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1. Wprowadzenie

1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PMPG

Grupa Kapitatowa Platforma Mediowa Point Group (Grupa, Grupa Kapitatlowa, Grupa Kapitatowa PMPG S.A.) jest
holdingiem medialnym dywersyfikujgcym kompetencje na tytuty prasowe oraz szerokie spektrum kanatéw obstugi

marketingowe;j.

Siedziba spétki Platforma Mediowa Point Group S.A. (Spdtka, Emitent, PMPG S.A.) miesci sie w Warszawie, Al. Jerozolimskie
146C (02-305). Wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS 0000051017, postuguje sie numerem REGON 010768408.

1.2 Historia powstania

Firma powstata w 1994 r. z inicjatywy Michata M. Lisieckiego, Prezesa Zarzadu i jednego z gtdwnych akcjonariuszy Spétki.
Rozpoczeta dziatalnos¢ jako Point Group Sp. z 0. 0., wydawca magazynu studenckiego ,,?dlaczego". W 2005 r. Spétka nabyta
prawa do wydawania miesiecznika ,Machina”. Jednoczesnie rozpoczeta intensywny rozwdj w obszarze marketingu

mobilnego i nowych medidw.

Po przeksztatceniach organizacyjnych wewngatrz Grupy od korica 2006 r. Platforma Mediowa Point Group S.A. weszta
do grona spotek gietdowych poprzez fuzje z notowang na warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych spotkg Arksteel

S.A.

W 2007 r. nabyta miesiecznik ,Film”. Jednoczesnie caty czas kontynuowane byty inwestycje w réznorodne dziatalnosci,
w tym telewizyjng oraz tematyczne portale internetowe (Sport24.pl), jako wyraz przystosowywania sie do nowych trendéw

i kierunkéw rozwojowych.

W drugim i trzecim kwartale 2008 r. trwata emisja publiczna akcji PMPG S.A. W wyniku emisji kapitat zaktadowy zostat
podwyzszony do kwoty 103 897 325 zt, wtedy tez do Grupy dotgczyty nowe przejmowane bgdz zawigzywane przez Emitenta

spotki.

W grudniu 2009 r. PMPG S.A. nabyta kontrolny pakiet udziatéw w spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp.
z 0.0. (AWR Woprost), rozpoczynajac dziatalno$¢ na rynku tygodnikdw opiniotwdrczych. Spétka zmienita linie redakcyjng
tygodnika ,Wprost” i doprowadzita do odbudowy jego wizerunku oraz pozycji rynkowej. Jednoczesnie skoncentrowata sie
na integracji i restrukturyzacji Grupy, przebudowujac struktury sprzedazy i wdrazajac zintegrowane oferty w oparciu o rézne

segmenty dziatalnosci Spoétki.

W lutym 2011 r. PMPG S.A. uruchomita projekt Point Group Business Unit, ktérego celem jest przygotowanie i publikowanie
tresci biznesowych i gospodarczych. Od wrzesnia 2011 r. PGBU jest wydawca czasopisma o tematyce gospodarczej
Bloomberg Businessweek Polska (licencja Bloomberg LP). Zaréwno zakup udziatdbw AWR Woprost, jak i uruchomienie

projektu Point Group Business Unit, spowodowato zasadniczg zmiane pozycjonowania Grupy.

Obecnie Platforma Mediowa Point Group S.A. jest liczacym sie podmiotem w segmencie medialno-wydawniczym.
Realizowana strategia rozwoju doprowadzita do pozyskania szerokiej bazy klientéw oraz budowy unikalnej na rynku pod

wzgledem bogactwa i kompleksowosci oferty produktéw i ustug.
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PMPG

2.1 Opis Grupy Kapitatowej PMPG

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi spotka dominujgca oraz spotki zalezne. Spétka dominujacy jest Platforma Mediowa

Point Group S.A.

Czes¢ spotek zaleznych i jedyna spdtka stowarzyszona Emitenta zostaty wytaczone z konsolidacji z uwagi na ich nieistotnosé

lub utrate kontroli w wyniku trwajgcego procesu likwidacji (patrz schemat str. 5).

Najistotniejszy wptyw na postrzeganie i pozycje na rynku medidéw, a takze na sprawozdania finansowe majg nastepujgce

spotki Grupy Kapitatowej:

Platforma Mediowa Point Group S.A., spotka dominujgca Grupy powstata w wyniku potaczenia Arksteel S.A.
z Point Group Sp. z 0.0. Poprzez fuzje PMPG S.A. dotgczyta do spdétek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych. Dzis PMPG S.A. to nie tylko wydawca prasowy, ale rowniez gtéwna Spotka holdingu,
prowadzaca poprzez podmioty powigzane dziatalnos¢ w sferze ustug marketingowych, internetowych i mobilnych

oraz PR.
Agencja Wydawniczo Reklamowa WPROST Sp. z 0. o. - wydawca jednego z najbardziej opiniotwdrczych polskich
tytutow prasowych ,,WPROST”. Jest to obecnie najwieksza spdtka Grupy, generujgca ponad 56% przychodow.

Media Point Group Sp. z o0.0. jest obecnie wydawcg jednego z najstarszych polskich miesiecznikow tj.

miesiecznika ,,Film”, a takze powigzanego z nim serwisu internetowego film.com.pl.

Point Group Business Unit Sp. z 0.0. jest wydawcg polskiej wersji najbardziej wptywowego tygodnika na swiecie
Bloomberg Businessweek. Ukazujgcy sie staraniami Emitenta tygodnik o nazwie Bloomberg Businessweek Polska

jest jedynym na polskim rynku dwutygodnikiem o tematyce gospodarcze;j.

Petna lista spétek opublikowana na stronie 5 niniejszego sprawozdania.

2.2 Zmiany w sktadzie Grupy w ciggu okresu sprawozdawczego

W dniu 1 lutego 2012 r. zawigzana zostata spotka pod firma Film Point Group Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat

zaktadowy nowo zawigzanej spétki wynosi 5 tys. zt. Emitent objat 51 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym w nowo

powotanym podmiocie, pozostate 49 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym objat akcjonariusz Emitenta - spétka Parrish

Media N.V. z siedziba w Alkmaar w Holandii. Kompetencjg spotki Film Point Group Sp. z o.0., bedzie pozyskiwanie

srodkdéw pienieznych na finansowanie produkcji filmowej oraz wybor projektéw, ktére beda z nich finansowane. W celu

zarzadzania ww. $Srodkami pienieznymi, spétka powota dedykowany fundusz filmowy. (Raport biezacy nr 14/2012).

W dniu 20 czerwca 2012 r. Emitent dokonat sprzedazy udziatéw w spdtce Gemtext Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie. Emitent

w wyniku zawartej transakcji zbyt 2144 udziaty o facznej wartosci nominalnej 1 072 tys. zt, ktére stanowity 100% kapitatu

zaktadowego spotki Gemtext Sp. z 0.0. i uprawniaty do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw spofki.
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3. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

3.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Platforma Mediowa Point Group S.A. jest spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Platforma Mediowa Point Group,

skupiajgcej dziatalnos¢ w obszarze dwéch branz:

e medialnej — tworzenie i zarzadzanie wtasnymi aktywami mediowymi w obszarze tradycyjnych i nowych mediéw
(media prasowe, portale internetowe, dystrybucja prasy),
e marketingowej — ustugi marketingowe (ustugi agencji reklamowej oraz ustugi marketingu bezposredniego,

réwniez poprzez agencje reklamowg Nano Marketing Sp. z 0.0. i spdtke Media Works Print Sp. z 0.0).

Grupa Kapitatowa Platforma Mediowa Point Group jest wiascicielem dobrze rozpoznawalnych marek silnie zwigzanych

z jasno okreslonym kregiem odbiorcéw.

Co tydzien do kioskéw trafia tygodnik ,Wprost”, ktérego redakcjg kieruje Michat Kobosko, co dwa tygodnie ukazuje sie
wydawnictwo ekonomiczne ,Bloomberg Businessweek Polska”, a co miesigc ukazuje sie magazyn ,Film”. Gtownym
aktywem internetowym Grupy jest serwis Wprost24.pl, ktory regularnie miesci sie w TOP 20 najpopularniejszych witryn w
kategorii Informacje w badaniach Megapanel/PBI. Agencja reklamowa Nano oferuje kompleksowe rozwigzania z zakresu
komunikacji 360 stopni, a sprzedaz wspiera alternatywna sie¢ dystrybucji prasy - Distribution Point Group — ktérej

ekspozytory mozna spotkac¢ w sieciach restauracji, kawiarniach, klubach fitness, salonach pieknosci, prywatnych klinikach.

I Jest jednym z wiodacych i jednym z najczesciej cytowanych tygodnikdw opinii. Stynie z

odwaznych tematéw podejmowanych na jego tamach, a takze oryginalnych, czasami kontrowersyjnych oktadek. Od
1991 roku przyznaje najbardziej prestizowe w Polsce wyrdznienie o charakterze spoteczno-politycznym Cztowiek Roku
Woprost. Jego laureatami sg prezydenci i premierzy RP, politycy, noblisci, a takze osobistosci ze $wiata. Od 2010 r.
WPROST ponownie przyznaje rowniez prestizowe Nagrody Kisiela.

F I LM Najstarszy polski miesiecznik o tematyce filmowej. Ukazuje sie od 1946 r. Zawiera aktualne

informacje na temat premier filmowych, branzy oraz sylwetki twdércéw produkcji kinowych i telewizyjnych. FILM dzieki
swojej dtugoletniej tradycji stat sie tytutem niezwykle kompetentnym, wiarygodnym oraz opiniotwdrczym. Artykuty
pisane sg przez najlepszych polskich dziennikarzy filmowych i filmoznawcéw, jednak w sposdb przystepny dla
przecietnego mitosnika kina.

Bloomberg
BUSInessweek Dwutygodnik biznesowy ,Bloomberg Businessweek Polska” ukazuje sie

od wrzesnia 2011 r. To polska edycja magazynu uznanego przez Adweek za jedno z najlepiej prosperujacych i
najbardziej wptywowych czasopism 2011 r. Jest wiarygodnym Zzrédtem istotnych informacji oraz analiz, na ktérych
przedsiebiorcy opieraja decyzje dotyczace przysztosci swoich firm. ,Bloomberg Businessweek”, zatozony w roku 1929,
jest obecnie liderem rynku, posiadajgc ponad 4,8 miliona czytelnikdw w 140 krajach $wiata.



http://www.point-group.pl/wprost.html
http://www.point-group.pl/wprost.html
http://www.point-group.pl/film_2.html
http://www.point-group.pl/film_2.html
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Oferty produktowe i ustugowe Emitenta skierowane do klientow maja te zasadniczg ceche, ze wzajemnie sie uzupetniaja.
Dzieki temu PMPG S.A. ma mozliwos¢ zwrocenia sie do klientow z kompleksowg ofertg w zakresie dotarcia do okreslonych
grup docelowych, obejmujgca zaréwno przygotowanie strategii komunikacji, jak i realizacje petnej kampanii komunikacyjnej
lub jej wybranych elementow oraz wykorzystanie powierzchni reklamowych znajdujacych sie w zasobach Grupy. Spoétka
wystepuje w tym przypadku w roli medium (dzieki posiadanym tytutom mediowym) przekazujgcego i kreujgcego tresci,
posiadajgcego jednoczesnie wyspecjalizowane narzedzia promowania i budowania wizerunku klientéw (agencje

marketingowe).

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane sg akcje Platformy

Mediowej Point Group S.A., Spétka nalezy do sektora: Media.

3.2 Rynki zbytu i istotni odbiorcy

Grupa dziata przede wszystkim na rynku polskim. Klienci Grupy to spétki réznych branz i wielkosci. Ich liczba oraz
rozdrobniona struktura obrotu zabezpieczajg Grupe przed uzaleznieniem od jednego odbiorcy. Okoto 25% przychoddéw
grupy generuje wspotpraca z kolporterami prasy, 21% przychodéw pochodzi od doméw mediowych. Podobnie dobra
sytuacja wystepuje w odniesieniu do dostawcow Grupy. Najistotniejsze pozycje kosztéw dziatalnosci to druk, papier oraz

zakup reklam.

4. Istotne wydarzenia i dokonania w okresie sprawozdawczym

W dniu 3 stycznia 2012 r. Emitent poinformowat, iz w odpowiedzi na ztozony przez spétke zalezng Emitenta, TV Point Group
Sp. z 0.0. wniosek z dnia 6 pazdziernika 2011 r. w sprawie cofniecia koncesji na rozpowszechnianie w sposéb
rozsiewaczy satelitarny programu telewizyjnego pod nazwa ,Machina TV”, o czym Emitent poinformowat Raportem
Biezacym nr 99/2011, Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji wydata decyzje o uchyleniu przedmiotowej koncesji spétce TV

Point Group Sp. z 0.0. (Raport Biezacy nr 3/2012).

W dniu 11 stycznia 2012 r. Emitent poinformowat o zawarciu przez Emitenta oraz zalezng od Emitenta spdtke Agencja
Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp. z 0.0. umow ze spdtkg R.R. Donnelley Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
ktérych przedmiotem jest druk czasopism wydawanych przez Emitenta i AWR Wprost w drukarni kontrahenta. taczna
szacunkowa wartos¢ umoéw wyniosta nie mniej niz 5.632.281 zt netto. Umowy zostaty zawarte na czas oznaczony do

dnia 31 grudnia 2013 r. (Raport Biezgcy 5/2012).

W dniu 1 lutego 2012 r. zostata zawigzana spétka Film Point Group Sp. z 0.0. Emitent objat 51 proc. udziatéw w kapitale
zaktadowym w nowo powotanym podmiocie, pozostate 49 proc. udziatéw objat akcjonariusz Emitenta - spotka Parrish
Media N.V. Kompetencjg spétki Film Point Group Sp. z 0.0. bedzie pozyskiwanie Srodkdw pienieznych na realizacje
projektow wybranych do przedsiewziecia Film Point Group, uruchomionego uchwaty Zarzadu Emitenta z tego samego
dnia. W celu zarzadzania ww. $rodkami pienieznymi, spdtka powota dedykowany fundusz filmowy (Raport Biezacy nr

14/2012).

W dniu 8 maja 2012 r. zalezna od Emitenta spdtka pod firma Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z dnia 24 kwietnia 2012 r. o wpisie do rejestru stowarzyszen, innych
organizacji spotecznych i zawodowych, fundacji oraz samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej
ustanowionej przez AWR w dniu 5 kwietnia 2012 r. fundacji pod nazwa Europejskie Centrum Innowacyjnej Mysli

Publicznej. Prezesem Zarzadu Fundacji pierwszej kadencji jest Pan Leszek Styputkowski (Raport Biezgcy 26/2012).
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W dniu 16 maja 2012 r. zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp. z o.0.
otrzymata postanowienie z dnia 30 kwietnia 2012 r. Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o wpisie do rejestru stowarzyszen, innych organizacji spotecznych
i zawodowych, fundacji oraz samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej ustanowionej przez AWR Wprost
oraz Michata Macieja Lisieckiego w dniu 5 kwietnia 2012 r. fundacji pod nazwg Fundacja Tygodnika Wprost. W skfad

Zarzadu Fundacji pierwszej kadencji wchodzi Prezes Zarzgdu Pani Katarzyna Gintrowska (Raport Biezacy 28/2012).

W dniu 21 czerwca 2012 r. Emitent podjat uchwate w przedmiocie zakorczenia procesu zakupu udziatéw zaleznej spotki
pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa , WPROST” Sp. z 0.0. Tym samym w dniu 21 czerwca 2012 r. Emitent
ostatecznie rozliczyt transakcje nabycia kolejnych 10 udziatéw AWR Wprost, stanowigcych 10 % udziatu w kapitale
zaktadowym AWR Woprost oraz 10 % udziatu w ogdle gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw AWR Wprost. Emitent,
po zakonczeniu procesu zakupu udziatdw AWR Woprost jest wiascicielem tgcznie 90 udziatéw AWR Wprost stanowigcych
90% kapitatu zaktadowego oraz 90% udziatu w ogdle gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikbw AWR Wprost (Raport

Biezacy 39/2012).

5. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta

5.1 Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Platforma Mediowa Point Group S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdane finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). Szczegdty dotyczace przyjetych zasad
rachunkowosci znajdujg sie w skonsolidowanym poétrocznym sprawozdaniu finansowym za | poétrocze 2012 r. oraz

w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym za rok 2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Wszystkie dane przedstawione sg w tysigcach ztotych, chyba ze podano inacze;j.

5.2 Wyniki finansowe

OKRES 6 MIESIECY OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30.06.2012 30.06.2011
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 33.340 34.613
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 17.844 13.550
EBIT -4.553 4.481
EBITDA -3.962 5.202
ZYSK(STRATA) BRUTTO -10.677 3.598
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY -11.211 1.934
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W | pétroczu 2012 r. Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w kwocie 11 211 tys. zt w poréwnaniu do wypracowanego
w analogicznym okresie roku 2011 zysku netto w kwocie 1 934 tys. zt. Wynik ten jest efektem znaczacego wzrostu kosztow
sprzedazy w zwigzku ze wzmozong promocjg kluczowego produktu Grupy - tygodnika ,Wprost” - oraz promocja nowego
produktu - dwutygodnika ,Bloomberg Businessweek Polska”. Zwiekszone naktady na promocje sg elementem 5-letniego planu

rozwoju Grupy.

Na wysokos$¢ straty netto wptyneto takze utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci oraz odpiséw aktualizujgcych aktywa
finansowe. Odpisy te zostaly utworzone w zwigzku z oceng Zarzadu, ze sytuacja kontrahentéow oraz kondycja podmiotdw,

w ktorych Emitent posiada udziaty/akcje, w stosunku do ktérych utworzono odpisy, ulegta takiemu pogorszeniu, iz moze

skutkowac trwatg utratg wartosci tych aktywow.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI 30 CZERWCA 2012R. 31 GRUDNIA 2011R. 30 CZERWCA 2011R.
WARTOSC NA POCZATEK OKRESU 3354 3086 3086
ZWIEKSZENIA 3627 955 322

- UJECIE ODPISU 3627 955 322
ZMNIEISZENIA -433 -687 971
- COFNIECIE ODPISU -663 -968
- WYKORZYSTANIE ODPISU -433 -24 -3
WARTOSC NA KONIEC OKRESU 6548 3354 2437
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH AKTYWA FINANSOWE 30 CZERWCA 2012R. 31 GRUDNIA 2011R. 30 CZERWCA 2011R.
WARTOSC NA POCZATEK OKRESU 1490 1429 1429
JEDNOSTKI POWIAZANE 186 231 231
JEDNOSTKI NIEPOWIAZANE 1304 1198 1198
ZWIEKSZENIA 6456 106 34
- Z TYTULU TRANSFEROW 1200 106 34
- Z TYTULU UTWORZENIA 5256
ZMNIEJSZENIA -22 -45 -45
- Z TYTULU WYKORZYSTANIA
- Z TYTULU ROZWIAZANIA -22 -45 -45
WARTOSC NA KONIEC OKRESU 7924 1490 1418
JEDNOSTKI POWIAZANE 228 186 179
JEDNOSTKI NIEPOWIAZANE 7696 1304 1239

Nizsze niz w analogicznym okresie 2011 r. przychody sg wynikiem zaréwno ograniczenia dziatalnosci o niskiej rentownosci, jak
i niekorzystnej koniunktury na rynku reklamowym, w szczegdélnosci na rynku reklamy prasowej. Jak obliczyt dom mediowy
Starlink, w pierwszym potroczu br. na reklame w Polsce wydano 3,64 mld zt - 0 4,4 proc. mniej niz rok temu. Najbardziej spadty

wptywy dziennikéw i czasopism. Magazyny stracity 15,8 proc. (297 min zt).
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Mimo niekorzystnej sytuacji rynkowej Grupa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy wyzszy o 31,7% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Uwarunkowane to byto rezygnacja z nierentownych linii biznesowych oraz optymalizacja

kosztochtonnych proceséw.

W tym celu w drugim kwartale 2012 r. PMPG dokonata integracji redakcji wybranych serwiséw internetowych PMPG, tworzac
wspolny newsroom. Integracja redakcji jest zgodna z zatozeniami strategii rozwoju firmy w obszarze Internetu. Zintegrowany

newsroom bedzie odpowiedzialny za dziatania wszystkich serwiséw internetowych wydawanych przez PMPG.
5.3 Perspektywy realizacji strategii opublikowanej dla AWR Wprost

W dniu 18 listopada 2010 r. Zarzad Spotki Platforma Mediowa Point Group S.A. opublikowat raportem biezagcym nr 35/2010
Plan trzyletni dla AWR Wprost, spotki zaleznej Emitenta, stanowigcej obecnie strategiczne aktywo Grupy Kapitatowej PMPG S.A.
Za lata 2010 i 2011 wyniki spotki zostaty zrealizowane ze znaczaco lepszym rezultatem od zaktadanych. Na koniec roku 2012
plan przewiduje osiggniecie przychodéw ze sprzedazy na poziomie 43 358 tys. zt, koszty operacyjne na poziomie 39 439 tys. zt,

EBITDA w wysokosci 3 919 tys. zt oraz zysk brutto 3 081 tys. zt.

Za dwa kwartaty 2012 r. Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” Sp. z 0.0. osiggneta przychdéd w wysokosci 26 154 tys. zt
i EBITDA w wysokosci 503 tys. zt. Poniesione koszty wyniosty 26 455 tys. zt. Poniesione dotychczas koszty s3 w duzej mierze
efektem prowadzonej w Il kwartale 2012 roku kampanii promocyjnej tygodnika , Wprost”. Wyniki na koniec | pétrocza 2012 r.
nie mogg stanowic¢ podstawy do oceny realizacji prognozy dla Spétki na caty 2012 r. Zarzad podtrzymuje prognoze dla AWR

Woprost Sp. z 0.0. na lata 2012/2013.

5.4 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow Grupy Kapitatowej

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 2012 31GRUDNIA2011 30 czerwca 2011
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE/AKTYWA 32,31% 24,34% 22,4%
RZECZOWE AKTYWA TRWALE/AKTYWA 2,72% 11,96% 12,1%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE/AKTYWA 52,27% 50,44% 58,0%

Podstawowg pozycjg aktywdéw Grupy Kapitatowej sg aktywa obrotowe, w tym w szczegdlnosci naleznosci kréotkoterminowe.
Niski poziom rzeczowych aktywdw trwatych wynika ze specyfiki dziatalnosci opartej przede wszystkim na wartosciach

niematerialnych oraz wtasnosci intelektualne;j.

W | pétroczu 2012 r. dominujacy udziat w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej miaty zobowigzania krétkoterminowe,

ktére stanowity 74% sumy bilansowej.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 30 czERwcA 31 GRUDNIA 30 czERwcA

SYTUAC)I FINANSOWE] 2012 2011 ZMIANA% 2011 ZMIANA %
AKTYWA 44.304 59.297 -25,28% 60.264 -26,48%
AKTYWA TRWALE 18.603 26.636 -30,16% 22.512 -17,36%
AKTYWA OBROTOWE 25.701 32.661 -21,31% 37.752 -31,92%
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PASYWA 44.304 59.297 -25,28% 60.264 -26,48%
KAPITAt WEASNY 10.468 22.666 -53,82% 21.913 -52,23%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1.031 3.683 -72,01% 4.756 -78,32%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32.805 32.948 -0,43% 33.595 -2,35%

Zmniejszeniu ulegly aktywa trwate w stosunku do korica roku 2011, co jest wynikiem dokonanych odpisdw aktualizujgcych

aktywa finansowe.

Spadek aktywow obrotowych w porédwnaniu do | pdtrocza 2011 r. jest efektem obnizenia poziomu naleznosci
krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug, spowodowanym rezygnacjg Grupy z kosztochtonnych linii biznesowych,

dokonaniem odpiséw oraz skroceniem terminéw ptatnosci.

Zobowigzania dtugoterminowe znaczgco zmalaty. Wptyw na to miata zmiana poziomu zadtuzenia z tytutu leasingu finansowego

W zwigzku ze zbyciem udziatoéw spotki Gemtext Sp. z 0.0.

Natomiast zobowigzania krotkoterminowe nieznacznie spadty w stosunku do konca | poétrocza roku ubiegtego oraz konca roku
2011 wskutek obnizenia poziomu rozliczern miedzyokresowych. Nieznacznie wzrdst ogdlny poziom zadtuzenia z tytutu kredytow

i pozyczek, przy czym samo zadtuzenie z tytutu pozyczek spadto w stosunku do | pétrocza 2011.

5.5 Umowy kredytéw i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK TERMIN SPEATY 30.06.2012R. OPROCENTOWANIE
DLUGOTERMINOWE 0

KROTKOTERMINOWE 5.835

KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM 09-08-2012 3.478 WIBOR O/N + 1,8%
POZYCZKI OTRZYMANE 31-12-2011 2.357 8-12%

RAZEM 5.835

W pozycji ,kredyt w rachunku biezagcym” prezentowany jest kredyt udzielony przez BRE Bank S.A. spéfce Agencja Wydawniczo-
Reklamowa ,, WPROST” Sp. z 0.0. Otwarta linia kredytowa udzielona przez bank na okres od 30 sierpnia 2011 r. do 9 sierpnia

2012 r. daje mozliwos¢ pozyskania finansowania na dzien bilansowy na kwote 4.000 tys. ztotych.

Pozyczki otrzymane w kwocie 2.200 tys. ztotych zostaty udzielone przez Prezesa Zarzadu Pana Michata M. Lisieckiego oraz

w kwocie 157 tys. zt - przez spétke Flaming Advertising Polska Sp. z 0.0. w likwidacji.
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Pozyczki udzielone

POZYCZKI UDZIELONE

KROTKOTERMINOWE

PIOTR SURMACKI
SMART MEDIA SOLUTIONS
GRETIX

GRETIX

RAZEM

WARTOSC OPROCENTOWA | ODPIS WARTOSC
TERMIN SPLATY

PRZYZNANA NIE AKTUALIZUJACY | BILANSOWA
149 31.07.2009 WIBOR 6M+1% 197 0

550 30.06.2009 7,5% 689 0

160 31.12.2011 WIBOR 1M + 0,5% 200 0

6 13.12.2012 14% 6 0

865 1.091 0

Wartos$¢ bilansowa udzielonych pozyczek wynosi zero na skutek dokonanych odpiséw aktualizujacych.

5.6 Otrzymane oraz udzielone gwarancje i poreczenia

W okresie sprawozdawczym Emitent lub zalezne od niego spotki udzielity nastepujacych poreczen kredytow lub pozyczek

lub udzielity gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu — ktérych tgczna wartosé

stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

W dniu 21 czerwca 2012 r. zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie udzielita wzgledem spétki pod firmg Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie
(00-609), przy al. Armii Ludowej 26, poreczenia pozyczki, ktérej taczna wysokos¢ wynosi dwa miliony trzysta
sze$édziesigt pie¢ tysiecy pieéset trzydziesci jeden frankdw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy
(2.365.531,42). Poreczenie zostato udzielone do kwoty dwa miliony trzysta sze$cdziesigt piec tysiecy pieéset
trzydziesci jeden frankéw szwajcarskich i czterdziesci dwa centymy (2.365.531,42). Poreczenie zostato udzielone
nieodpfatnie na okres do dnia 2 listopada 2017 r. Poreczenie zostato udzielone za zobowigzanie dwdch oséb
fizycznych, ktére sg powigzane z Emitentem. Jedna z oséb bedgca pozyczkobiorcy jest znaczgcym akcjonariuszem
Emitenta oraz petni funkcje cztonka organu zarzadzajgcego Emitenta i cztonka organu zarzadzajgcego AWR

Woprost, a druga z oséb bedaca pozyczkobiorcy jest cztonkiem organu nadzorczego Emitenta.

Ponizej opisano obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2012 r. poreczenia lub gwarancje udzielone (lub uzyskane) w okresach

poprzednich:

W dniu 16 sierpnia 2011 r. Emitent oraz zalezne od Emitenta spétki Media Point Group Sp. z 0.0. i Nano
Marketing Sp. z o.0. udzielity poreczenia weksla in blanco wystawionego przez AWR ,, WPROST” wzgledem
spo6tki BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18, celem zabezpieczenia sptaty
kredytu obrotowego w wysokosci 1 060 tys. zt oraz naleznych odsetek i innych kosztéw. Poreczenie zostato
udzielone do czasu catkowitej sptaty przez AWR Wprost zobowigzania wynikajgcego z przedmiotowego kredytu.
Poreczenie zostato udzielone bezptatnie. AWR Wprost jest spdtkg zalezng Emitenta — Emitent posiada 90%
udziatu w kapitale zaktadowym AWR Woprost. Prezes Zarzadu Emitenta petni jednoczesnie funkcje prezesa
zarzadu AWR Woprost oraz Media Point Group Sp. z 0.0. i Nano Marketing Sp. z 0.0. Natomiast wiceprezes

zarzadu Emitenta petni funkcje prokurenta samoistnego w AWR Wprost.
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e W dniu 16 sierpnia 2011 r. Emitent udzielit poreczenia weksla in blanco wystawionego przez AWR Wprost
wzgledem spoétki BRE Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950) przy ul. Senatorskiej 18, celem zabezpieczenia
sptaty kredytu obrotowego w wysokosci 1 650 tys. zt oraz naleznych odsetek i innych kosztéow. Poreczenie
zostato udzielone do czasu catkowitej sptaty przez AWR Wprost zobowigzania wynikajacego z przedmiotowego
kredytu. Poreczenie zostato udzielone bezptatnie. AWR Wprost jest spotkag zalezng Emitenta — Emitent posiada
90% udziatu w kapitale zaktadowym AWR Woprost. Prezes Zarzadu Emitenta petni jednoczesnie funkcje prezesa
zarzagdu AWR Woprost. Natomiast wiceprezes zarzagdu Emitenta petni funkcje prokurenta samoistnego w AWR

Woprost.

e W dniu 4 sierpnia 2011 r. Emitent oraz spétka zalezna od Emitenta Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost”
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie udzielili poreczen wekslowych do kwoty, kazdy z podmiotéw z osobna, 2.000
tys. zt celem zabezpieczenia zobowigzan spotki zaleznej od Emitenta - Gemtext Sp. z 0.0. z siedziba w Piasecznie
wobec spotki Handlowy — Leasing Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. taczna kwota zobowigzania spotki Gemtext
Sp. z o.0., ktére zostato przez Emitenta poreczone wynosi 4.666 tys. zt. Poreczenie zostato udzielone przez
Emitenta na okres do dnia 9 stycznia 2016 r. oraz spétke zalezng od Emitenta, Agencja Wydawniczo-Reklamowa
,WPROST” Sp. z 0.0. na okres do dnia 9 pazdziernika 2016 r. Emitent oraz spotka zalezna od Emitenta, Agencja
Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z 0.0. za udzielone poreczenia otrzymajg, kazdy z osobna 1 proc.
wartosci poreczenia. Na dzien udzielenia poreczenia Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym

spotki Gemtext Sp. z 0.0. Aktualnie Emitent nie jest powigzany ze spétkg Gemtext Sp. z 0.0.

5.7 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach rynkowych. Transakcje te byty

typowe i rutynowe, a ich charakter wynikat z normalnej wspétpracy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu sprawozdawczego.

TRANSAKCJE WEWNATRZ GRUPY Iy CZERWCA

2012R.
PRZYCHODY 15.544
KOSZTY 15.544
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE 34.210
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG | POZOSTALE 34.210

Ponizej istotne transakcje minionego poétrocza w Grupie:

W dniu 15 marca 2012 r. Emitent objat 1 (jedna) obligacje imienng serii C wyemitowang przez zalezng od Emitenta spdtke
TV Point Group Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 474.273,26 zt, oprocentowang wedtug statej
stopy procentowej wynoszacej 15% w skali roku, niezabezpieczong, z terminem wykupu ustalonym na dziert 15 marca

2013r.

W dniu 15 marca 2012 r. Emitent objat 1 (jedna) obligacje imienng serii A wyemitowang przez zalezng od Emitenta spétke
Admobile Sp. z 0.0., 0o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej 400.000,00 zt, oprocentowang wedtug statej
stopy procentowej wynoszacej 15% w skali roku, niezabezpieczong, z terminem wykupu ustalonym na dzien 15 marca

2013r.

W dniu 15 marca 2012 r. zalezna od Emitenta spétka Media Point Group Sp. z 0.0. objeta 1 (jedna) obligacje imienng serii D

wyemitowang przez zalezng od Emitenta spétke TV Point Group Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej
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wynoszacej 743.305,87 zt, oprocentowang wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 15% w skali roku,

niezabezpieczong, z terminem wykupu ustalonym na dzien 15 marca 2013 r.

W dniu 15 marca 2012 r. zalezna od Emitenta spdétka Media Point Group Sp. z 0.0. objeta 1 (jedng) obligacje imienng serii B
wyemitowang przez zalezng od Emitenta spotke Admobile Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej
873.285,95 zt, oprocentowang wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 15% w skali roku, niezabezpieczong,

z terminem wykupu ustalonym na dzien 15 marca 2013 r.

W dniu 15 marca 2012 r. zalezna od Emitenta spdotka Media Point Group Sp. z 0.0. objeta 1 (jedng) obligacje imienng serii B
wyemitowang przez zalezng od Emitenta spétke Nano Sp. z 0.0., o wartosci nominalnej oraz emisyjnej wynoszacej
523.999,69 zt, oprocentowang wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 15% w skali roku, niezabezpieczong,

z terminem wykupu ustalonym na dzien 15 marca 2013 r.

W dniu 15 marca 2012 r. zalezna od Emitenta spotka Media Point Group Sp. z 0.0. objeta 1 (jedng) obligacje imienng serii A
wyemitowang przez zalezng od Emitenta spotke Media Works Print Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej oraz emisyjnej
wynoszacej 69.540,00 zt, oprocentowang wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 15% w skali roku,

niezabezpieczong, z terminem wykupu ustalonym na dzien 15 marca 2013 r.

5.8 Wskazniki finansowe

e Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI 30 czerwcA 2012 30 czerwca 2011
RENTOWNOSC BRUTTO ZE SPRZEDAZY 53,52% 39,2%
RENTOWNOSC AKTYWOW — ROA -25,30% 3,2%
RENTOWNOSC KAPITALU WtASNEGO —ROE -51,84% 9,7%

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej znaczaco spadty poréwnujac z analogicznym okresem roku ubiegtego. Jest to

wynikiem dokonanych odpisow, ktére wptynety na wynik biezgcego okresu oraz sume bilansowa.

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA 30 czerwcAa 2012 30 czerwca 2011
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADEUZENIA 76,37% 63,6%
WSKAZNIK POKRYCIA MAJATKU TRWALEGO KAPITALEM STALYM 51,07% 118,5%

Wskazniki zadtuzenia plasujg sie na poziomie wskazujgcym na wzrost ryzyka w pokryciu zobowigzan posiadanym majatkiem.

o Wskazniki ptynnosci

WSKAZNIKI PLYNNOSCI 30 czeErwcA 2012 30 czerwcA 2011
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE) 0,78 1,12
WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ 0,02 0,02

Wskaznik ptynnosci biezgcej, obrazujacy zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do obstugi krétkoterminowych zobowigzan z aktywéw
obrotowych, na koniec | pétrocza 2012 wykazat poziom nizszy, niz w okresie poréwnywalnym. Jednoczesnie Grupa nie

utrzymuje nadmiernych zasobow pienieznych, wykorzystujac je na maksymalnym poziomie do dziatalnosci gospodarcze;j.
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6. Czynniki rozwoju oraz opis ryzyka i zagrozen

Na rozwdj Grupy Kapitatowej wptywaja przede wszystkim:
e czynniki ogdlnogospodarcze, w tym kondycja gospodarki $wiatowej oraz wzrost PKB w kraju,
e czynniki branzowe, zwtaszcza pozycja grupy w srodowisku konkurencji,
e  przygotowanie do pokonywania zagrozen i eliminowania ryzyka.

Kazdy z tych czynnikdw moze w sprzyjajacych warunkach wptywaé stymulujaco na rozwdj Grupy Kapitatowej, ale moze

rowniez stac sie zagrozeniem dla jej wynikow.

6.1 Czynniki ogdélnogospodarcze

Catkowita wartos¢ rynku reklamy w | potowie 2012 r. wyniosta (wedtug analizy dokonanej przez dom mediowy Starlink) 3,64
mld ztotych netto, malejgc w stosunku do pierwszej potowy 2011 r. o 5,2%. Powodem spadku wydatkow na reklame w |
potowie 2012 r. byty, wedtug analitykow, zorganizowane w Il kwartale roku mistrzostwa Europy w pitce noznej, w zwigzku
z ktérymi wielu reklamodawcéw ograniczyto prowadzone akcje promocyjne, ale takze zmniejszenie wydatkow na reklame
przez branze produktow szybko zbywalnych (FMCG). Wedtug analitykow domu mediowego Starlink w okresie
sprawozdawczym wptywy z reklam w magazynach wyniosty 297,4 min zt i byly nizsze od wptywoéw uzyskanych w roku
ubiegtym o 15,8%. Spadek wydatkow na reklame odnotowata takze prasa codzienna do 229,2 min zt tj. 0 19,1% oraz outdor
(reklama na nosnikach zewnetrznych) do 231,1 min zt tj. 0 5,8%. Wzrostem wptywdéw w stosunku do roku ubiegtego, 0 9,3%,
wykazat sie natomiast Internet uzyskujgc 648,2 min. zt, a takze reklama w radio o 0,9% osiggajgc 280,9 min zt i kinach
0 14,3% do 47,3 min zt. Wedtug prognoz na caty rok 2012 rynek reklamy w Polsce skurczy sie o od 3,5% do 4,5% i wyniesie
w tym czasie od 7,215 mld zt do 7,23 mld zt.

6.2 Czynniki branzowe

W branzy Grupa Kapitatowa PMPG jest grupg sredniej wielkosci, ktéra do korica 2009 r., jako wydawca dziatata na rynku
czasopism i serwiséw o charakterze hobbystycznym (Film, Machina, Sport24.pl) i spotecznosciowym (Machina, Sport24.pl).
W tym charakterze wypetniata ona pewne Scisle okreslone nisze rynkowe i nie konkurowata bezposrednio z innymi firmami

wydawniczymi czy holdingami mediowymi dziatajgcymi na rynku krajowym.

0Od 2010 r. PMPG jest istotnym podmiotem na rynku tygodnikdw spoteczno-politycznych. W latach 2010/2011 wydawany
przez zalezng od Emitenta spotke Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp. z o0.0. tygodnik ,Wprost” byt drugim
najlepiej sprzedajacym sie tygodnikiem spoteczno-politycznym, zyskujac jednoczesnie miano najbardziej opiniotwdrczego.
Rynek ogdlnopolskich tygodnikdéw opinii jest rynkiem waskim, na ktérym dominujg trzy tytuty. Bezposrednimi konkurentami
tygodnika ,Wprost” sg: ,Polityka” (wydawnictwo , Polityka” Spétdzielnia Pracy) oraz ,Newsweek Polska” (wydawnictwo
Riniger Axel Springer Polska). Od 2011 r. PMPG funkcjonuje takze na rynku czasopism o charakterze gospodarczym, bowiem
od wrzesnia 2011 r. zalezna od Emitenta spdtka Point Group Business Unit Sp. z 0.0. wydaje dwutygodnik ,Bloomberg
Businessweek Polska”, ktéry jest krajowa edycjg najbardziej wptywowego czasopisma gospodarczego na sSwiecie tj.
,Bloomberg Businessweek”, a jednoczesnie jedynym tak nowoczesnym i dynamicznym czasopismem biznesowym na rynku
polskim. Wejscie PMPG na rynek tygodnikdéw spoteczno-politycznych oraz czasopism gospodarczych zmienito pozycje
wydawcy i uczynito z niego konkurenta dla wymienionych wydawcéw oraz firm wydawniczych i holdingdw o podobnej

strukturze aktywow.
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Przewagg konkurencyjng PMPG jest fakt, ze nalezy do sektora przedsiebiorstw/grup kapitatowych $rednich i jako taka

zachowuje znaczng elastyczno$¢ pozwalajagcg jej na efektywne zarzadzanie i wykorzystywanie posiadanych zasobow

z pominieciem tzw. ,sity bezwtadu”, jaka charakteryzujg sie duze przedsiebiorstwa. Zaletg jest réwniez szeroki wachlarz

Swiadczonych ustug oraz unikatowos$¢ wielu produktéw uzyskiwana dzieki efektowi synergii wynikajagcemu ze skupienia

w jednym podmiocie zarowno kanatéw komunikacji (media), jak i dziatdw zajmujgcych sie kreacjq i realizacjg kampanii

reklamowych.

6.3 Pokonywanie ryzyk i zagrozen
Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta mozna podzieli¢ na cztery grupy:

Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem przedsiebiorstwem zorganizowanym w formie holdingu.
e  ryzyko zwigzane z poszanowaniem réznorodnych intereséw spétek holdingu i pogodzeniem ich wspoétdziatania,
e ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych osdb zarzadzajgcych oraz kluczowych oséb w redakcjach,

Ryzyka makroekonomiczne, zmiany na rynku mediow.

e  ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng $wiata i Polski,

e ryzyko zwigzane za zmianami regulacji prawnych oraz z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego,

e ryzyko zwigzane z kierunkiem rozwoju rynku medidw i rozrywki oraz marketingu i reklamy, w tym ryzyko

zZwigzane z rozwojem branzy internetowej,

e ryzyko zwigzane ze zmieniajgcymi sie trendami wsréd konsumentéw.

Ryzyka konkurencji.

e ryzyko zwigzane z silng konkurencjg na rynku mediow oraz ze zmiang pozycjonowania Grupy na rynku wydawcow

Ryzyka finansowe.

e ryzyko zmiany cen
e ryzyko kredytowe

e ryzyko istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych

Grupa Kapitatowa stara sie eliminowac¢ wptyw ryzyka na dziatalno$¢ operacyjng poprzez ukierunkowanie dziatan na synergie

oraz poprzez staty monitoring zmieniajgcych sie czynnikéw zagrozen. Kluczowa role odgrywa tu podmiot dominujgcy Grupy

PMPG S.A., petnigcy role centrali holdingu.

Zarzadzanie holdingiem. Zarzad spétki dominujacej opracowuje strategie oraz plany finansowe dla catej Grupy tacznie tak,

by kazdy z podmiotéw powigzanych w Grupie odnosit organizacyjnie i produktowo korzys¢ z pozostawania w niej, co w
ostatecznym rozrachunku pozwala na zapewnienie lepszej i bardziej wszechstronnej oferty sprzedazowej klientom i co
przektada sie na zwiekszenie konkurencyjnosci Grupy oraz wyzsze przychody. Jednoczesnie czeste spotkania Rad
Nadzorczych oraz Zarzadow spétek Grupy zapewniajg przeptyw informacji oraz sprawniejsze zarzadzanie z holdingiem
jako catoscig w celu realizacji wspdlnej strategii catej Grupy z poszanowaniem jednostkowych intereséw podmiotow

powigzanych.

Zmiany makroekonomiczne, zmiany na rynku medidéw. Grupa posiada rozbudowang sprawozdawczos¢ zarzadczg oraz

kontrole kosztow. Kazdego roku opracowywany jest szczegdétowy plan dziatalnosci na kolejne 12 miesiecy, zaktadajacy

mozliwy do realizacji w przewidywanych warunkach gospodarczo-rynkowych rozwdj, plany sprzedazowe, limity
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kosztowe. Kazdego miesigca zarzady spdtek oraz managerowie kluczowych dziatéw spétek Grupy otrzymuja informacje
podsumowujaca ich osiggniecia oraz pozwalajacg na racjonalne decyzje kosztowe. Pozwala to na szybky reakcje
w przypadku zmian w otoczeniu rynkowym. Plan roczny jest weryfikowany po 6 miesigcach w oparciu o jego realizacje

oraz ewentualne nowe wyzwania rynkowe.

Konkurencja. Grupa okresla swojg pozycje w branzy poprzez benchmarki, ktére sg punktami odniesienia i pokazujg,
w ktérym miejscu rozwoju sie znajduje i do jakich celéw dazy. Na polskim rynku takimi benchmarkami sa nastepujace
grupy medialne: Agora S.A., Riniger Axel Springer, Wydawnictwo Bauer, holding Eurozet, Polsat S.A. oraz Grupa ITI.
Jednoczesnie bacznie obserwuje konkurencje i jej poczynania, a zebrane spostrzezenia wykorzystuje do planowania
kierunkow wtasnego rozwoju, biezacych zachowan rynkowych i ewentualnych akcji marketingowych. Dodatkowo
poczynania innych kluczowych konkurentéw w branzy niejednokrotnie wskazuja lub kreujg trendy wsrdd konsumentow,

staty monitoring pozwala wiec na odpowiednio wczesng reakcje.

Ryzyka finansowe. Ryzyko finansowe jest istotnym elementem dziatania rynkowego z uwagi na moggce w pewnych
okolicznosciach wystgpic¢ ryzyko utraty ptynnosci. Dziatania Grupy idg w kierunku jego eliminacji. By zminimalizowa¢
ryzyko zmiany cen oraz ryzyko kredytowe, Grupa stara sie utrzymywac wspotprace z kontrahentami dtugoterminowo,
zaréwno na bazie zawieranych umoéw, jak i poprzez dobrg dtugofalowg wspotprace i kreowanie wspdlnych celéw. Grupa
monitoruje stan srodkéw pienieznych dzieki codziennym raportom. Jednoczesnie raz w tygodniu raportowany jest
do finansowej kadry managerskiej stan naleznosci i zobowigzan, w tym przeterminowanych. Grupa korzysta z kredytu

obrotowego, ktory pozwala na elastyczne gospodarowanie srodkami finansowymi.

7. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

7.1 Kierunki rozwoju

W 2012 r. PMPG S.A. nie planuje znaczacych inwestycji, nie wyklucza jednak, ze bedzie korzystata z okazji do akwizycji, jezeli
pojawig sie sprzyjajgce okolicznosci i atrakcyjne oferty.
Spétka skupi sie natomiast na rozwoju zasobéw bedacych w jej posiadaniu, w tym w szczegdlnosci na:

e rozwoju i ugruntowaniu pozycji tygodnika ,Wprost”,
=  rozwoju dwutygodnika , Bloomberg Businessweek Polska”,

= rozwoju kluczowych serwiséw Internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami prasowymi, w szczegdlnosci

serwisu www.wprost.pl,

=  rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii oraz synergii pomiedzy

tradycyjng reklama a reklama w nowych kanatach komunikacji,
= porzadkowaniu struktury Grupy Kapitatowej,
= intensyfikacji poszukiwan partneréw branzowych,
=  rozbudowie zasobdw internetowych.

Perspektywy realizacji przedstawionych zamierzen wspierane sg znaczaco przez wysokie kwalifikacje zaangazowanej kadry
managerskiej oraz dobre przygotowanie planéw zmian z wykorzystaniem wielu mozliwosci oferowanych przez dzisiejszy

rynek.
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7.2 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa finansuje swoje plany inwestycyjne ze srodkéw wtasnych oraz z kredytu w rachunku biezgcym. W przypadku, gdy
wystgpi taka potrzeba, Grupa ze wzgledu na stosunkowo niski poziom zadtuzenia bedzie mogta wykorzysta¢ takze
mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw z zewnetrznych Zrodet finansowania, tak bankowych, jak i oferowanych przez

rynek gietdowy.

8. Akcjonariat, nadzor i zarzad Emitenta

8.1 Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu Emitenta
8.1.1 Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 103.897.325,00 (stownie: sto trzy miliony osiemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy trzysta
dwadziescia piec) ztotych i dzieli sie na 103.817.025 (stownie: sto trzy miliony osiemset siedemnascie tysiecy dwadziescia

pie¢) akcji o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym:
e  31.450 (trzydziesci jeden tysiecy czterysta piecdziesigt) akcji imiennych serii Ai B,

e 103.785.575 (sto trzy miliony siedemset osiemdziesigt pie¢ tysiecy piecset siedemdziesigt piec) akcji

zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E.

W okresie od 16 lutego 2012 r. do 16 lutego 2015 r. Zarzad upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
na zasadach okreslonych w art. 444 — 447 i 453 Kodeksu spétek handlowych w granicach kapitatu docelowego w wysokosci
77.922.993 zt (stownie: siedemdziesigt siedem milionow dziewiec¢set dwadziescia dwa tysigce dziewieéset dziewiecdziesiat
trzy ztote) poprzez emisje akcji oznaczonych jako kolejne serie o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.
W powyzszych granicach Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienia przez dokonanie wiecej niz jednego

podwyzszenia. Dalsze postanowienia w powyzszym przedmiocie zawiera Statut PMPG S.A.

8.1.2 Emisje akcji

W okresie objetym raportem nie miata miejsca emisja akcji PMPG S.A.

8.1.3 Akcje wtasne
= Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta

W dniu 4 kwietnia 2012 r. Emitent, na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 r., nabyt 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) sztuk akcji wtasnych. Nabycie
akcji wtasnych przez Emitenta nastgpito na podstawie umowy cywilnoprawnej w transakcji zawartej poza rynkiem
regulowanym. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wiasnych wyniosta 1 zt (stownie: jeden ztoty), taczna cena nabycia
akcji wyniosta 800.000 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych). Emitent dokonat zaptaty za akcje wiasne w drodze potracenia
z przystugujaca Emitentowi wierzytelnoscig. Nabycie nastgpito w celu okreslonym w uchwale nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 r., to jest zaoferowania akcji do nabycia pracownikom zgodnie z art. 362 § 1
punkt 2) kodeksu spétek handlowych lub w innym celu zgodnie z art. 362 § 1 punkt 8) kodeksu spdétek handlowych. Nabyte
akcje wtasne posiadaty jednostkowg warto$¢ nominalng w wysokosci 1 zt (stownie: jeden ztoty) oraz tgczng wartosé
nominalng w wysokosci 800.000 zt (stownie: osiemset tysiecy ztotych). Nabyte akcje wtasne reprezentowaty 0,77% udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniaty do wykonywania 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 0,77% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Na dzien 30 czerwca 2012 r. tgczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych wynosita 1.712.892 (stownie: jeden
milion siedemset dwanascie tysiecy osiemset dziewiecdziesigt dwa), co reprezentowato 1,65% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz odpowiadato 1.712.892 (stownie: jeden milion siedemset dwanascie tysiecy osiemset
dziewiecdziesigt dwa) gtosom na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 1,65% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.
= Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta

W | pdtroczu 2012 r. nie miato miejsca zbycie akcji wtasnych Emitenta.

8.1.4 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien 30 czerwca 2012 r. akcjonariuszami posiadajacymi co

najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy byli:

UDZIAL

LICZBA AKCJI / LICZBA GtOSOW | W KAPITALE

NA ZAKtADOWYM / UDZIAL W
AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE

WALNYM ZGROMADZENIU OGOLNEJ LICZBIE

SPOLKI GLOSOW NA WALNYM

ZGROMADZENIU SPOEKI

MICHAL M. LISIECKI 63920476 61,52%/61,57%
PARRISH MEDIA N.V. 8326426 8,01%/8,02%
PiONEER FIO 9397975 9,05%/9,05%
JAROSLAW PACHOWSKI 6 704 000 6,46%/6,46%
POZOSTALI 15 468 148 14,89%/14,90%

Powyzsza lista jest aktualna na dzien wystania niniejszego raportu.

8.1.5 Zmiany akcjonariatu jednostki dominujacej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie uzyskat informacji o zmianie stanu posiadania akcji PMPG S.A.
wsrod akcjonariuszy o znaczgcym udziale.
Nie s3 Emitentowi znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

8.1.6 Specjalne uprawnienia kontrolne oraz ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gltosu i przenoszenia

prawa wiasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

Z faktu posiadania papierow wartosciowych Emitenta dla akcjonariuszy PMPG S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne
uprawnienia kontrolne. Nie wystepuja réwniez ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu oraz przenoszenia praw

wtasnosci papieréw wartosciowych.
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8.2. Wiadze Grupy Kapitatowej PMPG

8.2.1 Zmiany w obrebie wtadz Emitenta w | pétroczu 2012 r.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu. W okresie sprawozdawczym

nastgpita natomiast zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej. Z dniem 20 czerwca 2012 r. zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej Pan Jarostaw Pachowski i w tym tez dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do petnienia

funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Kopyta.

8.2.2 Sktad osobowy wtadz Emitenta

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2012 r. sktad Zarzadu Platformy Mediowej Point Group S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Michat Maciej Lisiecki - Prezes Zarzadu

Tomasz Sadowski - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2012 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Bietanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Gintrowska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Mariusz Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Kopyt - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej

8.2.3 Wykaz akcji i udziatéw podmiotow z Grupy Kapitatowej PMPG w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych

OSOBA ZARZADZAJACA LUB NADZORUJACA

LICZBA AKCJI / LICZBA GLOSOW
NA

WALNYM ZGROMADZENIU

UDZIAL
W KAPITALE
ZAKEADOWYM / UDZIAL W

OGOLNEJ LICZBIE

SPOLKI GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI
MICHAL M. LISIECKI (PREZES ZARZADU) 63920476 61,52%/61,57%
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9. Pozostate informacje

9.1 Postepowania sgdowe i administracyjne

W dniu 26 stycznia 2012 r. zakoriczyto sie rozstrzygnieciem na korzys¢ Grupy postepowanie sagdowe z wniosku Russell J.
Harlan i Matgorzaty Nataszy Cimoszewicz przeciwko spodtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” Sp. z o.o.
Sprawa dotyczyta uznania wyroku sgdu zagranicznego - Stanowego Sgdu Okregowego hrabstwa Cook w stanie lllinois z dnia
23 lipca 2009 r., w ktérym zasgdzona zostata od AWR ,WPROST” solidarnie z innymi podmiotami kwota 1 000 000 USD
tytutem odszkodowania oraz 4 000 000 USD tytutem zados¢uczynienia na rzecz powoddéw. W dniu 12 sierpnia 2011 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, iz wyrok Sadu w Illinois nie podlega wykonaniu na terenie Rzeczpospolitej.
W ustnym uzasadnieniu postanowienia Sgd Okregowy w Warszawie uznat, ze wyrok Sgdu w lllinois jest niezgodny z zasadg
klauzuli porzadku publicznego i Konstytucjg Rzeczpospolitej Polskiej. Podkreslit rowniez, ze kwota zadoscuczynienia jest
razgco wygoérowana i narusza zasade proporcjonalnosci. W dniu 26 stycznia 2012 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat
postanowienie, na podstawie ktérego oddalit w catosci zazalenie Pani Matgorzaty Nataszy Cimoszewicz na postanowienie

Sadu Okregowego w Warszawie. Postanowienie Sadu Apelacyjnego jest prawomocne.

9.2 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PMPG za okres od
1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. przeprowadzita uprawniona do tego firma audytorska Advantim Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (03-980), przy ul. Znanieckiego 16/15, wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3508.
Wybor biegtego rewidenta zostat dokonany przez Rade Nadzorczg, na podstawie uchwaty podjetej w dniu 14 czerwca 2012

r.Wybor zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Umowa zostata zawarta w dniu 18 czerwca 2012 r. w Warszawie. Obejmuje przeglad sprawozdania finansowego Platformy
Mediowej Point Group S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Platformy Mediowej Point Group S.A.
za | potrocze 2012 roku oraz badania sprawozdania finansowego Platformy Mediowej Point Group S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Platformy Mediowej Point Group S.A. za 2012 rok.
Zgodnie z umowg, podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego otrzymat wynagrodzenie w kwocie 22 tys.

ztotych plus podatek VAT.

W poprzednim okresie Audytor nie wykonywat ustug na rzecz Emitenta.

9.3 Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym:

W dniu 14 sierpnia 2012 r. Emitent, na podstawie upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 r., nabyt 130.000 (stownie: sto trzydziesci tysiecy) sztuk akcji wtasnych.
Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta nastgpito na podstawie umowy cywilnoprawnej w transakcji zawartej poza rynkiem
regulowanym. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wiasnych wyniosta 1 zt (stownie: jeden ztoty), taczna cena nabycia
akcji wyniosta 130.000 zt (stownie: sto trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent dokonat zaptaty za akcje wtasne w drodze
potracenia z przystugujagcg Emitentowi wierzytelnoscia. Nabycie nastgpito w celu okreslonym w uchwale nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 6 grudnia 2010 r., to jest zaoferowania akcji do nabycia
pracownikom zgodnie z art. 362 § 1 punkt 2) kodeksu spoétek handlowych lub w innym celu zgodnie z art. 362 § 1 punkt 8)
kodeksu spdtek handlowych. W wyniku nabycia przedmiotowych akcji wiasnych 1gczna liczba posiadanych przez Emitenta

akcji wtasnych wynosi, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, 1.842.892 (stownie: jeden milion osiemset
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czterdzieSci dwa tysigce osiemset dziewiecdziesigt dwa), reprezentuje 1,77% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz odpowiada 1.842.892 (stownie: jeden milion osiemset czterdziesci dwa tysigce osiemset dziewiecdziesigt dwa) gtosom

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 1,78% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 14 sierpnia 2012 r. zalezna od Emitenta spdtka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,WPROST” Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie otrzymata podpisany przez spotke pod firma BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie aneks do umowy
kredytowej o kredyt w rachunku biezgcym, zawartej pomiedzy AWR Wprost a Bankiem w dniu 10 sierpnia 2011 r.
Na podstawie przedmiotowego aneksu do umowy kredytowej strony postanowity przedtuzy¢ do dnia 8 sierpnia 2013 r.
okres, na ktéry Bank udzielit AWR Woprost kredytu w rachunku biezgcym w kwocie w wysokosci 4.000.000,00 zt (stownie
ztotych: cztery miliony). Pozostate warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom. Emitent informowat o zawarciu umowy
kredytowe] z dnia 10 sierpnia 2011 r. m.in. w skonsolidowanym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Emitenta za rok 2011.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dognat wpisu zmiany w rejestrze przedsiebiorcow dotyczacej zmiany umowy zaleznej od Emitenta spétki Index
Copernicus Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem byto podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki z kwoty
5 tys. zt do kwoty 100 tys. zt, w ktérym to podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitent objat udziaty o wartosci nominalnej
45 tys. zt. Po przedmiotowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitent posiada 50% udziatéw w kapitale zaktadowym

spotki Index Copernicus sp. z 0.0.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. Emitent poinformowat, ze Grupa Kapitatowa PMPG S.A. koncentrowaé bedzie swojg dziatalnos¢
w Internecie na rozwoju kluczowych serwisdow Internetowych powigzanych z wydawanymi tytutami, w tym przede
wszystkim na Wprost.pl. W ocenie Zarzgdu Emitenta utrzymywanie kilkunastu niszowych wyspecjalizowanych serwiséw
z punktu widzenia PMPG S.A. nie ma biznesowego uzasadnienia. Wobec tego pozostate serwisy i domeny internetowe,

w tym na przyktad popularny serwis www.machina.pl, zostaja wystawione na sprzedaz.

10. Podpisy

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

DATA IMIE I NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS

PREZES ZARZADU
2012-08-29 MICHAE M. LISIECKI

2012-08-29 | TOMASZ SADOWSKI WICEPREZES ZARZADU
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