Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za | pétrocze 2012 roku

Katowice, sierpien 2012 r.
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1. Podstawowe informacje o spoétce

Energoaparatura Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach miesci sie przy ul. Gen. K. Putaskiego 7.
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 78279 w dniu 8 stycznia
2002 r - poprzednio rejestrowana w rejestrze handlowym RHB. Nazwa spotki brzmi
,Energoaparatura Spotka Akcyjna”. Zgodnie ze Statutem Spoétki moze uzywac skrotu firmy: ENAP
Spotka Akcyjna. Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej nadany przez Urzad Skarbowy:
634-012-87-07 oraz numer statystyczny REGON 271169230 nadany przez Urzad Statystyczny.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD 4329 Z ,Wykonywanie pozostatych instalacji
budowlanych”, Spétka nalezy do sektora budowlanego, wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
papierow wartosciowych.

Czas trwania dziatalnosci spotki nie jest oznaczony. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i za granica. Na obszarze swego dziatania Spotka moze tworzyc i likwidowac terytorialnie
i rzeczowo zorganizowane zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, filie, moze przystepowac
do innych spétek, a takze uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach organizacyjnych.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 040 183,20 (cztery miliony czterdziesci tysiecy sto osiemdziesiat
trzy ztotych i dwadziescia groszy) oraz dzieli sie na 20 200 916 (dwadziescia milionow dwiescie
tysiecy dziewieéset szesnascie) akcji serii A, serii B, serii C i serii D o wartosci nominalnej
0,20 zt.(dwadziescia groszy) kazda.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 01.01.2012 r.:
Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2012 r.:
Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Sktad osobowy Zarzadu emitenta nie ulegat zmianie w okresie | potrocza 2012 r.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 30.08.2012 r.:
Prezes Zarzadu Tomasz Michalik

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 01.01.2012 r.:

Adam Beza Przewodniczacy
Jacek Zatryb Wiceprzewodniczacy
Ryszard Wojtowicz Cztonek Rady
Matgorzata Gegotek - Rapak  Cztonek Rady
Zdzistaw Koralewski Cztonek Rady

W okresie | potrocza 2012 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej emitenta nie ulegt zmianie.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2012 r.:

Adam Beza Przewodniczacy
Jacek Zatryb Wiceprzewodniczacy
Ryszard Wojtowicz Cztonek Rady
Matgorzata Gegotek - Rapak  Cztonek Rady
Zdzistaw Koralewski Cztonek Rady

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu tj. 30.08.2012 r.

Adam Beza Przewodniczacy
Jacek Zatryb Wiceprzewodniczacy
Ryszard Wojtowicz Cztonek Rady
Matgorzata Gegotek - Rapak  Cztonek Rady
Zdzistaw Koralewski Cztonek Rady
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2. Zasady sporzadzania potrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Energoaparatura SA sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
ustanowione znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. z 2009 r.
nr 152) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do znowelizowanej ustawy, w sposob
zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w tym
operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Spétka prezentuje informacje uzupetniajace za okres od 01.01.2012 roku do 30.06.2012 roku
i porownywalne dane za okres od 01.01.2011 roku do 30.06.2011 roku .

3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodzi w sktad grupy
kapitatowe firmy JARO S.A. z siedziba w Jaroszowie.

Nasz wiekszosciowy akcjonariusz firma Ruthford Holdings Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze
posiadajacy 25,20 % akcji, z ktorej kazda daje prawo jednego gtosu na WZA jest spotka zalezna od
firmy JARO S.A. z siedziba w Jaroszowie.

Natomiast spotka Energoaparatura SA nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W omawianym okresie nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

5. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci realizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw finansowych za dane poétrocze

Spétka nie publikowata prognoz wynikow finansowych za | potrocze 2012 r.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych 5% ogédlnej liczby gtosow ze wskazaniem zmian w
kresie od przekazania raportu

Stan na dzien 01.01.2012 .

. . Liczba Udziat (%) . . Gtosy (%)
Nazwa akcjonariusza akeji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Ruthford Holdings Limited 5090 763 25,20 5090 763 25,20
Halina Witkowska i Marian 1 000 000 4,95 1000 000 4,95
Barwacz
Leszek Rejniak 1.017.700 5,04 1.017.700 5,04
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Stan na dzien 30.06.2012 r.

. . Liczba Udziat (%) . . Gtosy (%)
Nazwa akcjonariusza akeji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Ruthford Holdings Limited 5090 763 25,20 5090 763 25,20
Halina Witkowska i Marian 1 000 000 4,95 1 000 000 4,95
Barwacz
Leszek Rejniak 1.017.700 5,04 1.017.700 5,04

W okresie | potrocza 2012 r. nie nastapity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji przez

akcjonariuszy

Stan na dzien publikacji raportu tj. 30.08.2012 r.

. . Liczba Udziat (%) . . Gtosy (%)
Nazwa akcjonariusza akeji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Ruthford Holdings Limited 5090 763 25,20 5090 763 25,20
Halina Witkowska i Marian 1 000 000 4,95 1 000 000 4,95
Barwacz
Leszek Rejniak 1.017.700 5,04 1.017.700 5,04

Cena nominalna za kazda jedna akcje kazdej serii wynosi 0,20 zt.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace wraz

ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien 01.01. 2012 r.

. . Liczba Udziat (%) . . Gtosy (%)

Nazwa akcjonariusza akeji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 910.721 4,51 910.721 4,51
Cztonek Rady Nadzorczej 49.200 0,24 49.200 0,24

W wyniku przeprowadzonych transakcji zakupu w okresie od 17.11.2011 r. do 05.01.2012 r. Cztonek
Rady Nadzorczej nabyt 42.063 szt. akcji, dzieki czemu zwiekszyt ilos¢ posiadanych akcji do 952.784
szt. akcji co stanowi 4,72% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i taki sam

udziat w kapitale zaktadowym emitenta.

Stan na dzien 30.06.2012 r.

. . Liczba Udziat (%) . . Gtosy (%)

Nazwa akcjonariusza akeji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 952.784 4,72 952.784 4,72
Cztonek Rady Nadzorczej 49.200 0,24 49.200 0,24
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W dniu 30 lipca 2012 r. Emitent powziat informacje, ze w wyniku przeprowadzonych transakcji
zakupu w dniach 09.02.2012 r. oraz 27.07.2012 r. Cztonek Radu Nadzorczej nabyt tacznie 106.536
szt. akcji. W dniu 27.07.2012 r. Cztonek Rady Nadzorczej sprzedat 92.486 szt. akcji. W wyniku
przeprowadzonych transakcji ilos¢ posiadanych akcji wzrosta do 966.362 szt co stanowi 4,78%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i taki sam udziat w kapitale
zaktadowym spotki.

Stan na dzien 30.08.2012 r.

. . Liczba Udziat (%) . . Gtosy (%)

Nazwa akcjonariusza akgji w Kapitale Liczba gtosow ha WZA
Cztonek Rady Nadzorczej 966.362 4,78 966.362 4,78
Cztonek Rady Nadzorczej 49.200 0,24 49.200 0,24

Cena nominalna za kazda jedna akcje kazdej serii wynosi 0,20 zt.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

Toczace sie postepowania przed sadem dotycza wierzytelnosci spotki z tytutu nieuregulowanych
ptatnosci za faktury dotyczace wykonanych ustug i sprzedanych materiatow, w ogélnej kwocie
1 273 tys. zt., obejmuja nastepujace postepowania sadowe:

a) postepowania upadtosciowe w kwocie 1 050 tys. zt., w tym najwieksze wierzytelnosci to:

— MAXER SA - wartosc przedmiotu uktadu 161 tys. zt., data wszczecia postepowania - kwiecien
2005 r.

— ENPOL Sp. z 0.0. - warto$¢ przedmiotu uktadu 40 tys. zt., data wszczecia postepowania -
marzec 2006 r.

- STOMEX Sp. z o0.0. Gdynia - wartos¢ przedmiotu postepowania 71 tys. zt., data wszczecia
postepowania - marzec 2004 r.

— INSTAL Poznan SA - wartos¢ przedmiotu postepowania 125 tys. zt., data wszczecia
postepowania - czerwiec 2002 r.- zamiana postepowania na upadtosciowe likwidacyjne -
listopad 2007 r.

— INWESTYCJE i FINANSE Sp. z 0.0. Chorzow - wartos¢ przedmiotu postepowania 122 tys. zt.,
data wszczecia postepowania - listopad 2007 r.

— SKOLWIN PAPER INTERNATIONAL Sp. z o.0. Szczecin - warto$¢ przedmiotu postepowania
45 tys. zt., data wszczecia postepowania - styczen 2008 r.

— FABRYKA PORCELANY S.A. Watbrzych - wartos¢ przedmiotu postepowania 486 tys. zt., data
wszczecia postepowania - maj 2011 r.

Spétka przypuszcza, ze utraci nalezne wierzytelnosci, bedace w postepowaniu upadtosciowym.
W zwiazku z powyzszym utworzono odpis aktualizujacy w wysokosci nie sptaconych
wierzytelnosci, objetych upadtoscia.

b) postepowania sadowe dotyczace wierzytelnosci spotki - nie wystepuja na dzien 30.06.2012 r.

Sprawy sadowe dotyczace zobowiazan Spotki to apelacja do wyroku Sadu | instancji w sprawie
firmy Zaktad Produkcji Aparatury Elektrycznej Sp. z 0.0. z siedziba w Siemianowicach Slaskich
o zaniechanie niedozwolonych dziatan, bez zadania roszczen finansowych.

Kierujac sie zasada ostroznej wyceny Spotka na przewidywane koszty tego postepowania
utworzyta rezerwe, ktora na dzien 30.06.2012 r. zostata nie wykorzystana w kwocie 131 tys. zt.
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9. Wskazanie transakcji z podmiotami powigzanymi

W | potroczu 2012 roku transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczyty obrotu materiatowego
z firma Jaro S.A. Firma Jaro S.A. posiada grupe kapitatowa w sktad ktorej wchodzi Energoaparatura
S.A. Transakcje handlowe dotyczyty sprzedazy materiatow elektronicznych na taczna wartosé netto
16 tys. zt. Natomiast warto$¢ zakupu tych materiatow, dokonana przez nasza spotke wynosita
15 tys. zt.

10. Udzielenie przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji
stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Udzielone tacznie jednemu podmiotowi gwarancje na taczng wartosc stanowiaca rownowartos¢ 10%
kapitatow wtasnych spotki, to:

- firma Grupa Lotos SA z siedziba w Gdansku , ktéorej udzielono gwarancji na kwote 3 455 tys. zt.
- firma PGE Dystrybucja SA z siedziba w todzi, ktorej udzielono gwarancji na kwote 1 968 tys. zt.

11. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji spotki

Nie wystapity inne niz opisane w niniejszym raporcie zdarzenia, ktore mogtyby wptynac na aktualng
sytuacje spotki.

12. Czynniki, ktdre w ocenie spétki beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w _perspektywie
kolejnego kwartatu.

Emitent uwaza, ze nie wystapia czynniki, ktore beda miaty znaczacy wptyw na wyniki finansowe
w perspektywie kolejnego kwartatu. Spotka na biezaco realizuje rentowne kontrakty oraz
sukcesywnie uzupetnia portfel zlecen na nastepne okresy sprawozdawcze i lata obrotowe.

13. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Sytuacja rynkowa Energoaparatury SA, w stosunku do analogicznego okresu roku 2011, nie ulegta
zmianie dlatego tez ponizej przedstawiono te same co w poprzednim roku czynniki zagrozen i ryzyka
dokonujac ich gradacji od najwazniejszych, po najmniej istotne z punktu widzenia dziatalnosci Spotki.

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce. Na wyniki finansowe niebagatelny wptyw ma tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom produkcji budownictwa i branzy budowlano-montazowej,
poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, polityka stop procentowych czy sytuacja budzetowa.
Pogorszenie koniunktury moze rodzi¢ ryzyko dla prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
i negatywnie wptywac na osiagane przez niego wyniki finansowe.

- ryzyko zwiazane z niewywigzywaniem sie zleceniodawcow z termindéw ptatnosci. Umowy
dotyczace kontraktow wykonawczych zawieraja zwykle harmonogramy ptatnosci za kolejne
wykonane etapy prac. Istnieje ryzyko, iz pomimo nalezytego i terminowego wykonania danego
etapu badz catosci prac, inwestor -zleceniodawca nie dokona uzgodnionych ptatnosci lub
dokona ich nieterminowo, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej
Emitenta. Nie mozna takze wykluczyé ryzyka, ewentualnych strat finansowych Emitenta
w przypadku niewyptacalnosci takiego zleceniodawcy. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka
Emitent dazy do podpisywania umow z wiarygodnymi zleceniodawcami oraz poddawania
zleceniodawcow procedurom weryfikacji pod wzgledem ich sytuacji finansowej.

- konkurencja ze strony innych podmiotow - drastyczne obnizanie cen oferowanych ustug przez
firmy konkurencyjne nie pozostaje bez wptywu na Spoétke. Konkurencje w zakresie AKPiA
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i instalacji elektrycznych stanowia na ogot mniejsze, lokalnie dziatajace firmy, czesto powstate
z duzych zaktadow przemystowych. Firmy te pomimo nizszych cen maja na ogét znacznie
stabsze referencje i nizsza wiarygodnos¢ Z drugiej jednak strony powstaja silne, powiazane
kapitatowo grupy, ktore realizuja kompleksowo duze i skomplikowane inwestycje. Pod
wzgledem cenowym Spotce, jako firmie o Sredniej wielkosci, niejednokrotnie trudno jest
konkurowa¢ z firmami duzymi, czestokro¢ wykorzystujacymi efekty skali. Zagrozenie
minimalizowane przez wysoka specjalizacje ustug Emitenta

- ograniczenie realizacji planéw inwestycyjnych przedsiebiorstw z sektoréow bedacych
w gtownym obszarze zainteresowania Spotki powodowane gtownie przez niepewna sytuacje
makroekonomiczna, trudnosci podmiotow sektora wytwarzania energii ze zorganizowaniem
finansowania inwestycji, utrudnienia wynikajace z obowiazujacych przepisow prawnych
(elektroenergetyka, energetyka zawodowa), problemy z uzyskaniem finansowania inwestycji.
Okres spowolnienia Energoaparatura wykorzystuje na bardziej efektywne wykorzystywanie
posiadanych zasobow, oraz dywersyfikacje dziatan rynkowych

- ryzyko zwiazane ze stabilnoscia zatrudnienia i utrzymaniem pracownikow. Dziatalnosc
Energoaparatury S.A. prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie
wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikow
o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Spotki, co mogtoby mie¢ wptyw na poziom
swiadczonych ustug. Spotka minimalizuje tego rodzaju ryzyko dzieki motywacyjnemu systemowi
wynagrodzen.

- ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargow. Duze projekty
budowlane finansowane ze srodkéw publicznych w kraju realizowane sa przez firmy wytonione
w przetargach. Przetargi oparte sa o kryteria okreslone przez zamawiajacego (w przypadku
projektow realizowanych ze srodkow publicznych kryteria okreslane sa na bazie odpowiednich
przepisow prawa). Jednym z podstawowych kryteriow jest oferowana cena. Silna konkurencja
na rynku sprawia, ze w wielu przypadkach oferowana cena jest nizsza od kosztorysu
inwestorskiego, co wptywa na ograniczenie rentownosci, a w skrajnych przypadkach ponoszenie
strat na realizacji kontraktu. Spotka czyni starania, aby oferowane przez nig ceny w
przetargach byty skalkulowane w sposéb pozwalajacy osiagnaé na ich realizacji jak najwyzsze
marze, jednakze nie mozna zapewni¢, ze wszystkie realizowane przez Spotke kontrakty w
przysztosci beda rentowne.

- ksztattowanie sie kursow walutowych. Ryzyko takie wystepuje gtownie w przypadku
dokonywania przez Emitenta zakupow i ponoszenia kosztow operacyjnych w walutach innych
niz waluta realizowanego kontraktu. Jest ono minimalizowane poprzez prognozowanie i
uwzglednianie go na etapie kalkulowania wartosci prac wykonywanych przez Energoaparatura.
ooRyzyko cenowe obejmujace przede wszystkim ksztattowanie sie cen materiatow.
Odpowiednia polityka, struktura organizacyjna i procedury dziatania wspieraja proces
negocjowania i ustalania cen produktow na poziomie optymalnym oraz minimalizuja ryzyko
wzrostu cen materiatow podczas realizacji kontraktow dtugoterminowych

Katowice, sierpien 2012 rok

Prezes Zarzqdu
Tomasz Michalik
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