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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITA£OWEJ TAURON

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapita³owej TAURON

Do kluczowych spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON, oprócz jednostki dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej w dalszej czêœci

sprawozdania Spó³k¹ lub TAURON), zalicza siê równie¿ 17 spó³ek zale¿nych podlegaj¹cych konsolidacji i wskazanych w punkcie 1.3.

niniejszego sprawozdania.

Ponadto w sk³ad Grupy Kapita³owej TAURON wchodz¹ 24 pozosta³e spó³ki zale¿ne, a tak¿e 13 spó³ek z udzia³em kapita³owym pomiêdzy

50%–20% oraz 30 spó³ek z udzia³em kapita³owym poni¿ej 20%. Nadmienia siê, i¿ wartoœæ udzia³ów w tych spó³kach stanowi ok. 0,5%

aktywów Grupy Kapita³owej TAURON.

Jednostka dominuj¹ca – TAURON Polska Energia Spó³ka Akcyjna, zosta³a utworzona 6 grudnia 2006 r. w ramach realizacji Programu dla

elektroenergetyki. Za³o¿ycielami Spó³ki byli: Skarb Pañstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Pañstwa, EnergiaPro S.A. z siedzib¹

we Wroc³awiu, ENION S.A. z siedzib¹ w Krakowie oraz Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzib¹ w Stalowej Woli. Spó³ka zosta³a

zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S¹dowym 8 stycznia 2007 r. pod firm¹ Energetyka Po³udnie S.A. Zmianê firmy Spó³ki na obecn¹,

tj. TAURON Polska Energia S.A. zarejestrowano 16 listopada 2007 r. Spó³ka nie posiada oddzia³ów (zak³adów).

Spoœród spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON objêtych konsolidacj¹ do najwa¿niejszych nale¿¹:

1) TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie) – zajmuj¹ca siê wytwarzaniem energii ze Ÿróde³ konwencjonalnych

i ze wspó³spalania biomasy,

2) TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja) i TAURON Dystrybucja GZE S.A. (TAURON Dystrybucja GZE) – zajmuj¹ce siê

œwiadczeniem us³ug dystrybucji energii elektrycznej,

3) TAURON EKOENERGIA sp. z o.o. (TAURON EKOENERGIA) i TAURON Ekoenergia GZE sp. z o.o. (TAURON Ekoenergia GZE)

– zajmuj¹ce siê wytwarzaniem energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych,

4) TAURON Sprzeda¿ sp. z o.o. (TAURON Sprzeda¿) i TAURON Sprzeda¿ GZE sp. z o.o. (TAURON Sprzeda¿ GZE) – zajmuj¹ce siê

sprzeda¿¹ energii elektrycznej klientom detalicznym,

5) TAURON Obs³uga Klienta sp. z o.o. (TAURON Obs³uga Klienta) i TAURON Obs³uga Klienta GZE sp. z o.o. (TAURON Obs³uga Klienta GZE)

– zajmuj¹ce siê obs³ug¹ klientów,

6) TAURON Ciep³o S.A. (TAURON Ciep³o) – zajmuj¹ca siê produkcj¹, dystrybucj¹ i sprzeda¿¹ ciep³a,

7) Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. (PKW) – zajmuj¹cy siê wydobyciem wêgla kamiennego.
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1.2. Struktura Grupy Kapita³owej TAURON

Poni¿szy schemat przedstawia strukturê Grupy Kapita³owej TAURON, uwzglêdniaj¹c¹ spó³ki podlegaj¹ce konsolidacji, wed³ug stanu na dzieñ

30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania.

Rysunek nr 1. Struktura Grupy Kapita³owej TAURON, wg stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r.

oraz na dzieñ sporz¹dzenia sprawozdania

1.3. Jednostki podlegaj¹ce konsolidacji

W ramach Grupy Kapita³owej TAURON, na dzieñ 30 czerwca 2012 r., konsolidacj¹ ze sprawozdaniem finansowym TAURON, poprzez

zastosowanie metody konsolidacji pe³nej, zosta³y objête sprawozdania finansowe nastêpuj¹cych spó³ek zale¿nych:

1. TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie),

2. TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja),

3. TAURON Sprzeda¿ sp. z o.o. (TAURON Sprzeda¿),

4. TAURON Obs³uga Klienta sp. z o.o. (TAURON Obs³uga Klienta),

5. TAURON Ciep³o S.A. (TAURON Ciep³o),

6. TAURON EKOENERGIA sp. z o.o. (TAURON EKOENERGIA),

7. TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy),

8. Polska Energia – Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.o. (PEPKH),

9. Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. (PKW),

10. Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z o.o. (KW Czatkowice),

11. BELS INVESTMENT sp. z o.o. (BELS INVESTMENT),

12. MEGAWAT MARSZEWO sp. z o.o. (MEGAWAT MARSZEWO),

13. TAURON Dystrybucja GZE S.A. (TAURON Dystrybucja GZE),
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14. TAURON Sprzeda¿ GZE sp. z o.o. (TAURON Sprzeda¿ GZE),

15. TAURON Serwis GZE sp. z o.o. (TAURON Serwis GZE),

16. TAURON Ekoenergia GZE sp. z o.o. (TAURON Ekoenergia GZE),

17. TAURON Obs³uga Klienta GZE sp. z o.o. (TAURON Obs³uga Klienta GZE).

Grupa Kapita³owa TAURON posiada równie¿ inwestycjê we wspólnym przedsiêwziêciu – Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. (EC Stalowa

Wola), która w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniana jest metod¹ praw w³asnoœci.

1.4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapita³owej TAURON

W I pó³roczu 2012 r. kontynuowane by³y procesy zwi¹zane z przekszta³ceniami w ramach Grupy Kapita³owej TAURON. W wyniku

realizowanych projektów miêdzy innymi:

– zmniejszono liczbê podmiotów prowadz¹cych dzia³alnoœæ przypisan¹ do Obszaru Ciep³o (po³¹czenie trzech podmiotów ze spó³k¹

TAURON Ciep³o),

– uporz¹dkowano dzia³alnoœæ eksploatacyjn¹ w Obszarze Odnawialne �ród³a Energii (OZE),

– wykonano I etap Programu przejêcia i integracji aktywów Górnoœl¹skiego Zak³adu Elektroenergetycznego S.A. (GZE) poprzez

inkorporacjê spó³ki GZE do TAURON.

Poni¿ej zaprezentowano skutki zmian w strukturze Grupy Kapita³owej TAURON, w tym w wyniku po³¹czenia jednostek gospodarczych,

przejêcia lub sprzeda¿y jednostek Grupy Kapita³owej TAURON, inwestycji d³ugoterminowych, podzia³u, restrukturyzacji i zaniechania

dzia³alnoœci.

Wniesienie przez TAURON udzia³ów spó³ki TAURON Ekoserwis sp. z o.o.
1

do TAURON EKOENERGIA

W dniu 4 kwietnia 2012 r. TAURON oraz jej jednoosobowa spó³ka zale¿na – TAURON EKOENERGIA podpisa³y umowê dotycz¹c¹ wniesienia

do TAURON EKOENERGIA przez TAURON, tytu³em aportu, wszystkich 22 000 udzia³ów spó³ki TAURON Ekoserwis sp. z o.o. o wartoœci

nominalnej 50 z³ ka¿da i ³¹cznej wartoœci nominalnej 1 100 tys. z³, stanowi¹cych 100% udzia³ów spó³ki, w zamian za udzia³y w podwy¿szonym

kapitale zak³adowym TAURON EKOENERGIA.

Powy¿sze dzia³anie wynika³o z przyjêtej Strategii Rozwoju Obszaru Odnawialnych �róde³ Energii w Grupie TAURON na lata 2011–2015

z perspektyw¹ do roku 2020 i mia³o na celu uporz¹dkowanie dzia³alnoœci eksploatacyjnej w Obszarze OZE.

Po³¹czenie TAURON Ciep³o ze spó³kami: Elektrociep³ownia Tychy S.A., Elektrociep³ownia EC Nowa sp. z o.o. i Energetyka Cieplna

w Kamiennej Górze sp. z o.o.

W dniu 30 kwietnia 2012 r. S¹d Rejonowy Katowice–Wschód w Katowicach, Wydzia³ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego wyda³

postanowienie o dokonanym wpisie do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego po³¹czenia spó³ek: TAURON Ciep³o (spó³ka

przejmuj¹ca) oraz Elektrociep³ownia Tychy S.A. (EC Tychy), Elektrociep³ownia EC Nowa sp. z o.o. (EC Nowa) i Energetyka Cieplna

w Kamiennej Górze sp. z o.o. (EC Kamienna Góra) (spó³ki przejmowane). Po³¹czenie nast¹pi³o w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia

15 wrzeœnia 2000 r. Kodeks spó³ek handlowych, tj. przez przeniesienie ca³ego maj¹tku spó³ek przejmowanych na spó³kê przejmuj¹c¹

w zamian za akcje, które TAURON Ciep³o wyda³ akcjonariuszom/udzia³owcom EC Tychy, EC Nowa oraz EC Kamienna Góra. Stosunek

wymiany ustalono w ten sposób, ¿e:

– jednej akcji EC Tychy odpowiadaj¹ 1 364 akcje TAURON Ciep³o,

– jednemu udzia³owi EC Nowa odpowiada 60 170 akcji TAURON Ciep³o,

– jednemu udzia³owi EC Kamienna Góra odpowiada 88 837 akcji TAURON Ciep³o.

Kapita³ zak³adowy spó³ki TAURON Ciep³o zosta³ podwy¿szony z kwoty 444 664 tys. z³ do kwoty 865 937 tys. z³, tj. o kwotê 421 273 tys. z³.

W konsekwencji na dzieñ 30 czerwca 2012 r. TAURON posiada³ jedynie akcje w spó³ce przejmuj¹cej – TAURON Ciep³o.

Po³¹czenie TAURON EKOENERGIA ze spó³k¹ Lipniki

W dniu 1 czerwca 2012 r. S¹d Rejonowy dla Wroc³awia–Fabrycznej we Wroc³awiu Wydzia³ IX Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

wyda³ postanowienie o dokonanym wpisie do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego po³¹czenia spó³ek: TAURON

EKOENERGIA (spó³ka przejmuj¹ca) i Lipniki sp. z o.o. (Lipniki) (spó³ka przejmowana). Po³¹czenie nast¹pi³o w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy

z dnia 15 wrzeœnia 2000 r. Kodeks spó³ek handlowych, tj. przez przeniesienie ca³ego maj¹tku spó³ki przejmowanej na spó³kê przejmuj¹c¹.
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W dniu 5 czerwca 2012 r. S¹d Rejonowy dla Krakowa–Œródmieœcia zarejestrowa³ w KRS zmianê firmy spó³ki Zespó³ Elektrowni Wodnych Ro¿nów sp. z o.o. na TAURON

Ekoserwis sp. z o.o.



Po³¹czenie nast¹pi³o bez podwy¿szenia kapita³u zak³adowego i bez zmiany umowy spó³ki. Jedynym udzia³owcem spó³ki przejmowanej by³a

spó³ka przejmuj¹ca.

W konsekwencji na dzieñ 30 czerwca 2012 r. TAURON posiada³ jedynie udzia³y w spó³ce przejmuj¹cej – TAURON EKOENERGIA.

Powy¿sze dzia³anie wynika³o z przyjêtej Strategii Rozwoju Obszaru Odnawialnych �róde³ Energii w Grupie TAURON na lata 2011–2015

z perspektyw¹ do roku 2020 i mia³o na celu uporz¹dkowanie dzia³alnoœci w Obszarze OZE.

Po³¹czenie TAURON ze spó³k¹ zale¿n¹ GZE

W dniu 12 czerwca 2012 r. S¹d Rejonowy Katowice–Wschód w Katowicach Wydzia³ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego wyda³

postanowienie o dokonanym wpisie do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego po³¹czenia spó³ek: TAURON (spó³ka

przejmuj¹ca) i GZE (spó³ka przejmowana). Po³¹czenie nast¹pi³o w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzeœnia 2000 r. Kodeks spó³ek

handlowych, tj. przez przeniesienie ca³ego maj¹tku spó³ki przejmowanej na spó³kê przejmuj¹c¹.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. TAURON sta³ siê jedynym akcjonariuszem spó³ki GZE, w zwi¹zku z finalizacj¹ procesu przymusowego wykupu

akcji spó³ki GZE, bêd¹cych w³asnoœci¹ akcjonariuszy mniejszoœciowych, realizowanego zgodnie z art. 418 ustawy z dnia 15 wrzeœnia

2000 r. Kodeks spó³ek handlowych. W ramach tego procesu TAURON wykupi³ 307 akcji spó³ki GZE, staj¹c siê w³aœcicielem ca³oœci,

tj. 1 250 000 akcji tej spó³ki. W zwi¹zku z powy¿szym, udzia³ TAURON w kapitale zak³adowym i w g³osach na Walnym Zgromadzeniu

spó³ki GZE, wzrós³ z 99,98% do 100%.

Maj¹c na uwadze fakt, ¿e spó³ka przejmuj¹ca posiada³a 100% udzia³u w kapitale zak³adowym spó³ki przejmowanej, po³¹czenie odby³o siê

na podstawie art. 515 §1 Ksh, tj. bez podwy¿szenia kapita³u zak³adowego spó³ki przejmuj¹cej oraz na podstawie art. 516 § 6 Ksh,

tj. w tzw. trybie uproszczonym, czyli bez poddawania Planu Po³¹czenia badaniu bieg³ego rewidenta. Warunki po³¹czenia zosta³y okreœlone

w Planie Po³¹czenia, przyjêtym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON w dniu 6 czerwca 2012 r., a uchwa³a w sprawie

po³¹czenia przekazana zosta³a do publicznej wiadomoœci w raporcie bie¿¹cym nr 29/2012 z dnia 6 czerwca 2012 r.

W wyniku po³¹czenia TAURON obj¹³ bezpoœrednio udzia³y i akcje w nastêpuj¹cych istotnych spó³kach bêd¹cych wczeœniej w posiadaniu GZE:

– TAURON Dystrybucja GZE S.A.,

– TAURON Serwis GZE sp. z o.o.,

– TAURON Sprzeda¿ GZE sp. z o.o.,

– TAURON Ekoenergia GZE sp. z o.o.,

– TAURON Obs³uga Klienta GZE sp. z o.o.,

– TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o.o.

Celem po³¹czenia by³o uporz¹dkowanie struktury Grupy Kapita³owej TAURON zgodnie z za³o¿eniami Strategii Korporacyjnej, która przewiduje

konsolidacjê spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON.

O rejestracji po³¹czenia TAURON ze spó³k¹ zale¿n¹ GZE, Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 31/2012 z dnia 14 czerwca 2012 r.
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2. INFORMACJA DOTYCZ¥CA JEDNOSTKI DOMINUJ¥CEJ

2.1. Sk³ad Zarz¹du i Rady Nadzorczej

Sk³ad osobowy Zarz¹du na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania

1. Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du,

2. Joanna Schmid – Wiceprezes Zarz¹du ds. Strategii i Rozwoju,

3. Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ds. Korporacji,

4. Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ds. Handlowych,

5. Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ds. Ekonomiczno-Finansowych.

W okresie objêtym niniejszym sprawozdaniem nie nast¹pi³y zmiany w sk³adzie Zarz¹du Spó³ki.

Sk³ad osobowy Rady Nadzorczej na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania

1. Antoni Tajduœ – Przewodnicz¹cy Rady Nadzorczej,

2. Rafa³ Wardziñski – Wiceprzewodnicz¹cy Rady Nadzorczej,

3. Leszek Koziorowski – Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Jacek Kuciñski – Cz³onek Rady Nadzorczej,

5. W³odzimierz Luty – Cz³onek Rady Nadzorczej,

6. Jacek Szyke – Cz³onek Rady Nadzorczej,

7. Marek Œci¹¿ko – Cz³onek Rady Nadzorczej,

8. Agnieszka Trzaskalska – Cz³onek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sk³adzie osobowym Rady Nadzorczej

Z dniem 11 stycznia 2012 r. odwo³any zosta³ przez Skarb Pañstwa, w ramach osobistego uprawnienia wynikaj¹cego z § 23 ust. 1 pkt 3

Statutu Spó³ki, cz³onek Rady Nadzorczej Micha³ Michalewski, który by³ powo³any do sk³adu Rady Nadzorczej Spó³ki w dniu 6 paŸdziernika

2008 r.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 3/2012 z dnia 12 stycznia 2012 r.

Jednoczeœnie z dniem 11 stycznia 2012 r. powo³any zosta³ przez Skarb Pañstwa do sk³adu Rady Nadzorczej Spó³ki III wspólnej kadencji,

w ramach osobistego uprawnienia wynikaj¹cego z § 23 ust. 1 pkt 3 Statutu Spó³ki, Rafa³ Wardziñski.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 4/2012 z dnia 12 stycznia 2012 r.

Rada Nadzorcza Spó³ki w dniu 2 lutego 2012 r. dokona³a zmian w zakresie pe³nienia funkcji Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej,

wybieraj¹c w miejsce dotychczas pe³ni¹cej tê funkcjê Agnieszki Trzaskalskiej, Wiceprzewodnicz¹cego Rady Nadzorczej w osobie Rafa³a

Wardziñskiego.

2.2. Akcje i akcjonariat

2.2.1. Struktura kapita³u zak³adowego

Na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania kapita³ zak³adowy Spó³ki, zgodnie z wpisem

do Krajowego Rejestru S¹dowego, wynosi³ 8 762 746 970,00 z³ i dzieli³ siê na 1 752 549 394 akcje o wartoœci nominalnej 5,00 z³ ka¿da,

w tym 1 589 438 762 akcje zwyk³e na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwyk³e imienne serii BB.

2.2.2. Akcjonariusze posiadaj¹cy co najmniej 5% w ogólnej liczbie g³osów

Struktura akcjonariuszy posiadaj¹cych bezpoœrednio lub poœrednio przez podmioty zale¿ne co najmniej 5% ogólnej liczby g³osów

na Walnym Zgromadzeniu Spó³ki nie uleg³a zmianie od dnia przekazania raportu Grupy Kapita³owej TAURON za I kwarta³ 2012 r., i na dzieñ

30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania przedstawia³a siê nastêpuj¹co:
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Tabela nr 1. Akcjonariusze posiadaj¹cy bezpoœrednio lub poœrednio znaczne pakiety akcji

Akcjonariusze
Liczba posiadanych

akcji

Procentowy udzia³

w kapitale

zak³adowym

Liczba posiadanych

g³osów

Procentowy udzia³

w ogólnej liczbie

g³osów

Skarb Pañstwa* 526 883 897 30,06% 526 883 897 30,06%

KGHM Polska MiedŸ S.A.** 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny*** 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

* Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 29.03.2011 r.

** Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23.03.2011 r.

*** Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28.12.2011 r.

Rysunek nr 2. Struktura akcjonariatu, wg stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r.

oraz na dzieñ sporz¹dzenia sprawozdania

2.2.3. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osób zarz¹dzaj¹cych i nadzoruj¹cych

Na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji Spó³ki TAURON Polska Energia S.A.

lub uprawnieñ do nich przez osoby zarz¹dzaj¹ce i nadzoruj¹ce Spó³kê przedstawia³ siê nastêpuj¹co:

Tabela nr 2. Stan posiadania akcji Spó³ki lub uprawnieñ do nich – osoby zarz¹dzaj¹ce

Imiê i nazwisko

Liczba akcji na dzieñ

10.05.2012 r.

(publikacja raportu

za I kwarta³ 2012 r.)

Zmiana liczby

posiadanych akcji

Liczba akcji na dzieñ

sporz¹dzenia sprawozdania

Dariusz Lubera 6 576 b.z. 6 576

Joanna Schmid 0 b.z. 0

Dariusz Stolarczyk 42 611 b.z. 42 611

Krzysztof Zamasz 935 b.z. 935

Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. – bez zmian
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Tabela nr 3. Stan posiadania akcji Spó³ki lub uprawnieñ do nich – osoby nadzoruj¹ce

Imiê i nazwisko

Liczba akcji na dzieñ

10.05.2012 r.

(publikacja raportu

za I kwarta³ 2012 r.)

Zmiana liczby

posiadanych akcji

Liczba akcji na dzieñ

sporz¹dzenia sprawozdania

Antoni Tajduœ 0 b.z. 0

Rafa³ Wardziñski 0 b.z. 0

Leszek Koziorowski 0 b.z. 0

Jacek Kuciñski 935 b.z. 935

W³odzimierz Luty 935 b.z. 935

Jacek Szyke 0 b.z. 0

Marek Œci¹¿ko 0 b.z. 0

Agnieszka Trzaskalska 0 b.z. 0

b.z. – bez zmian

2.3. Przedmiot i zakres prowadzonej dzia³alnoœci

Podstawowym przedmiotem dzia³alnoœci Spó³ki jest:

1) Dzia³alnoœæ firm centralnych (head offices) i holdingów, z wy³¹czeniem holdingów finansowych (PKD 70.10 Z),

2) Handel energi¹ elektryczn¹ (PKD 35.14 Z),

3) Sprzeda¿ hurtowa paliw i produktów pochodnych (handel wêglem i biomas¹) (PKD 46.71 Z).

W dniu 7 maja 2012 r. S¹d Rejonowy Katowice–Wschód w Katowicach Wydzia³ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego wpisa³

do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego zmianê Statutu Spó³ki, uchwalon¹ przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki

uchwa³¹ nr 23 z dnia 24 kwietnia 2012 r. w sprawie zmiany Statutu w zakresie istotnej zmiany przedmiotu dzia³alnoœci Spó³ki. Zmiany

dotyczy³y rozszerzenia przedmiotu dzia³alnoœci o górnictwo ropy naftowej i gazu ziemnego, dzia³alnoœæ us³ugow¹ wspomagaj¹c¹ eksploatacjê

z³ó¿ tych paliw, dzia³alnoœæ us³ugow¹ wspomagaj¹c¹ pozosta³e górnictwo i wydobywanie, wytwarzanie i przetwarzanie produktów rafinacji

ropy naftowej, wytwarzanie paliw gazowych oraz wykonywanie wykopów i wierceñ geologiczno-in¿ynierskich. W dniu 30 czerwca 2012 r.

Rada Nadzorcza Spó³ki, dzia³aj¹c na mocy § 20 ust. 1 pkt 12) Statutu Spó³ki, przyjê³a tekst jednolity Statutu TAURON Polska Energia S.A.

uwzglêdniaj¹cy ww. zmianê Statutu.

O rejestracji zmiany Statutu oraz przyjêciu tekstu jednolitego Statutu Spó³ka informowa³a w raportach bie¿¹cych nr 22/2012 z dnia 8 maja

2012 r. oraz nr 33/2012 z dnia 30 czerwca 2012 r.

TAURON jako podmiot dominuj¹cy pe³ni funkcjê konsoliduj¹c¹ i zarz¹dcz¹ w Grupie Kapita³owej TAURON.

Obok funkcji zarz¹dczej, podstawow¹ dzia³alnoœci¹ Spó³ki jest hurtowy obrót energi¹ elektryczn¹ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

na podstawie koncesji na obrót energi¹ elektryczn¹ (OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki

(URE) na okres od dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 maja 2018 r.

Hurtowy obrót energi¹ elektryczn¹ realizowany jest g³ównie na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych i sprzeda¿owych podmiotów

z Grupy Kapita³owej TAURON oraz sprzeda¿y energii elektrycznej klientom koñcowym bezpoœrednio przez spó³kê TAURON.

Spó³ka prowadzi dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y energii do wyselekcjonowanej grupy klientów o charakterze strategicznym. Do grupy tych

klientów zalicza siê takie podmioty jak: KGHM Polska MiedŸ S.A. (KGHM), ArcelorMittal Poland S.A., CMC Zawiercie S.A., Zak³ady

Górniczo-Hutnicze „Boles³aw” S.A., Kompania Wêglowa S.A. i inne podmioty z ró¿nych bran¿ przemys³owych o du¿ym zapotrzebowaniu

na energiê elektryczn¹. Do funkcji realizowanych w tym obszarze nale¿y realizowanie przyjêtej polityki marketingowej Spó³ki oraz planów

marketingowych w zakresie sprzeda¿y do klientów o charakterze strategicznym, badanie potrzeb produktowych dotycz¹cych rynku sprzeda¿y

energii w celu doskonalenia oferty produktowej Spó³ki oraz pozyskiwanie informacji na temat dzia³añ konkurencji, zdarzeñ zachodz¹cych

w otoczeniu Spó³ki w celu przewidywania ich potencjalnych zachowañ w przysz³oœci. Dodatkowo Spó³ka koordynuje dzia³ania zarz¹dcze

w obszarze sprzeda¿y, marketingu i obs³ugi klienta realizowane przez spó³ki: TAURON Sprzeda¿ oraz TAURON Obs³uga Klienta.

Spó³ka prowadzi obrót energi¹, tj. zakup i sprzeda¿ energii na rynku hurtowym w kraju i za granic¹. Prowadzona dzia³alnoœæ realizowana

jest na rynku bie¿¹cym oraz na rynku terminowym w kontraktach zarówno finansowych, jak i w kontraktach z dostaw¹ fizyczn¹. TAURON

aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany miêdzysystemowej przesy³u energii na granicach polsko-czeskiej oraz polsko-niemieckiej,

obs³ugiwanych przez biuro aukcyjne CAO. Obrót na rynku niemieckim odbywa siê g³ównie za poœrednictwem gie³dy EEX w zakresie handlu

instrumentami finansowymi typu futures, zawierane s¹ równie¿ transakcje na rynku pozagie³dowym OTC (ang. OTC-over the counter market).

Na rynku czeskim, za poœrednictwem spó³ki zale¿nej – TAURON Czech Energy, Spó³ka dzia³a na praskiej gie³dzie Power Exchange Central

Europe a.s., która obejmuje rynki: czeski, s³owacki i wêgierski, oraz na gie³dzie OTE a.s.

Nale¿y wskazaæ, ¿e w kompetencjach Spó³ki jest zarz¹dzanie na potrzeby Grupy Kapita³owej TAURON œwiadectwami pochodzenia,

stanowi¹cymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w Ÿród³ach odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneracji, kogeneracji
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opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze Ÿróde³ wykorzystuj¹cych biogaz rolniczy.

Dzia³alnoœæ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na œwiadectwa w Grupie Kapita³owej TAURON oraz zakupie i sprzeda¿y

tych jednostek, w odniesieniu do spó³ek z Obszaru Wytwarzanie, jak i spó³ek, które sprzedaj¹ energiê elektryczn¹ odbiorcom koñcowym

i w zwi¹zku z tym s¹ objête obowi¹zkiem umorzenia œwiadectw pochodzenia. Dzia³alnoœæ na rynku praw maj¹tkowych prowadzona

jest równie¿ przez TAURON celem wywi¹zania siê z obowi¹zku przedstawienia do umorzenia œwiadectw pochodzenia z tytu³u sprzeda¿y

energii do odbiorców koñcowych.

Spó³ka jest równie¿ centrum kompetencyjnym w zakresie uprawnieñ do emisji CO2 dla spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON i klientów

zewnêtrznych. Od stycznia 2011 r. w obszarze uprawnieñ do emisji CO2 powo³ana zosta³a tzw. Grupa Instalacji, której Zarz¹dc¹ jest TAURON.

Celem powo³ania Grupy Instalacji by³o wspólne rozliczanie uprawnieñ do emisji w ramach instalacji nale¿¹cych do Grupy Kapita³owej

TAURON. Dziêki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegaj¹cy na zwiêkszeniu efektywnoœci i wydajnoœci oraz

optymalizacji kosztów wykorzystania istniej¹cych zasobów podmiotów wchodz¹cych w sk³ad Grupy Kapita³owej TAURON. Wraz

z centralizacj¹ tej funkcji w TAURON, Spó³ka odpowiada za rozliczanie uprawnieñ spó³ek do emisji CO2, racjonalne gospodarowanie

przyznanymi uprawnieniami, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spó³ek zale¿nych, wsparcie w negocjowaniu przysz³ych limitów uprawnieñ

oraz wprowadzenie spó³ek w nowe warunki EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) po 2012 r. Realizuj¹c powy¿sze cele

w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO2, Spó³ka aktywnie uczestniczy w handlu na paryskiej gie³dzie BlueNext, londyñskiej gie³dzie

European Climate Exchange, lipskiej gie³dzie EEX oraz na europejskim rynku OTC.

Dodatkowo TAURON pe³ni równie¿ funkcjê Operatora Handlowo-Technicznego dla spó³ek z Grupy Kapita³owej TAURON oraz klientów

zewnêtrznych. Bilansowanie handlowe odbywa siê na podstawie Umowy przesy³owej z dnia 21 sierpnia 2008 r. zawartej z Operatorem

Systemu Przesy³owego (OSP) – spó³k¹ PSE Operator. Na prze³omie 2010 r. i 2011 r. Spó³ka rozszerzy³a pe³nienie funkcji Operatora

Handlowo-Technicznego na rzecz spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON z Obszaru Wytwarzanie. Zgodnie z Instrukcj¹ Ruchu i Eksploatacji

Sieci Przesy³owej, Spó³ka obecnie dysponuje na zasadach wy³¹cznoœci zdolnoœciami wytwórczymi w zakresie handlowo-technicznym,

odpowiada za optymalizacjê wytwarzania, tj. dobór jednostek wytwórczych do ruchu oraz odpowiedni rozdzia³ obci¹¿eñ w celu realizacji

zawartych kontraktów z uwzglêdnieniem uwarunkowañ technicznych jednostek wytwórczych oraz ograniczeñ sieciowych i innych w ró¿nych

horyzontach. W ramach us³ug dla Obszaru Wytwarzanie Spó³ka uczestniczy w przygotowaniu planów remontów, planów mocy

dyspozycyjnych oraz planów produkcji dla jednostek wytwórczych w ró¿nych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z OSP

i Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (OSD).

Zgodnie z przyjêtym modelem biznesowym, TAURON sprawuje funkcjê zarz¹dcz¹ w zakresie zarz¹dzania zakupami paliw produkcyjnych

na potrzeby podmiotów wytwórczych wchodz¹cych w sk³ad Grupy Kapita³owej TAURON. Od 1 stycznia 2012 r. Spó³ka centralizuj¹c

zakupy paliw produkcyjnych rozpoczê³a dzia³alnoœæ w zakresie zakupu i sprzeda¿y biomasy oraz zapewnienia ci¹g³oœci dostaw na potrzeby

jednostek wytwórczych TAURON Wytwarzanie. Z dniem 1 czerwca 2012 r. rozszerzono dzia³alnoœæ operacyjn¹ zwi¹zan¹ z zakupem

i sprzeda¿¹ paliw oraz zapewnieniem ci¹g³oœci dostaw o wêgiel. Poprzez konsolidacjê zakupów paliw sukcesywnie buduje siê równie¿

kompetencje w zakresie obrotu paliwami gazowymi. W dniu 27 kwietnia 2012 r. TAURON uzyska³ stosown¹ koncesjê na obrót paliwami

gazowymi na terenie kraju, a dnia 9 lipca 2012 r. Spó³ka wyst¹pi³a do Prezesa URE o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych TAURON.
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3. DZIA£ALNOŒÆ GRUPY KAPITA£OWEJ TAURON

3.1. Podstawowe obszary dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej TAURON

Grupa Kapita³owa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsiêbiorstwem energetycznym, które zajmuje wiod¹c¹ pozycjê w dziedzinie

wytwarzania, dystrybucji oraz sprzeda¿y energii elektrycznej w Polsce i w Europie Œrodkowo-Wschodniej.

Grupa Kapita³owa TAURON prowadzi dzia³alnoœæ w nastêpuj¹cych Obszarach (zwanych równie¿ w treœci niniejszego sprawozdania

Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmuj¹cy g³ównie wydobycie, wzbogacanie i sprzeda¿ wêgla kamiennego w Polsce, która to dzia³alnoœæ prowadzona

jest przez PKW.

Obszar Wytwarzanie, obejmuj¹cy g³ównie wytwarzanie energii elektrycznej i ciep³a ze Ÿróde³ konwencjonalnych, jak równie¿ wytwarzanie

energii elektrycznej i ciep³a przy wspó³spalaniu biomasy, która to dzia³alnoœæ prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie.

Obszar Odnawialne �ród³a Energii (OZE), obejmuj¹cy wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych (z wy³¹czeniem wytwarzania

energii elektrycznej przy wspó³spalaniu biomasy przypisanej do Obszaru Wytwarzanie), a tak¿e projekty Grupy Kapita³owej TAURON

w zakresie wytwarzania energii z innych odnawialnych Ÿróde³ energii. Dzia³alnoœæ ta prowadzona jest przez: TAURON EKOENERGIA

(z uwzglêdnieniem przejêtej spó³ki Lipniki), BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO oraz TAURON Ekoenergia GZE.

Obszar Dystrybucja, obejmuj¹cy dystrybucjê energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych po³o¿onych w po³udniowej Polsce,

która to dzia³alnoœæ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja, TAURON Dystrybucja GZE oraz TAURON Serwis GZE.

Obszar Sprzeda¿, obejmuj¹cy sprzeda¿ energii elektrycznej do klientów koñcowych oraz handel hurtowy energi¹ elektryczn¹, jak równie¿

obrót i zarz¹dzanie paliwami, uprawnieniami do emisji CO2 oraz prawami maj¹tkowymi ze œwiadectw pochodzenia. Dzia³alnoœæ w tym

obszarze prowadzona jest przez spó³ki: TAURON, TAURON Sprzeda¿, TAURON Czech Energy oraz TAURON Sprzeda¿ GZE.

Obszar Obs³uga Klienta, obejmuj¹cy g³ównie obs³ugê klienta wewnêtrznego (spó³ki z Grupy Kapita³owej TAURON) w zakresie obs³ugi

procesu sprzeda¿y oraz w zakresie obs³ugi finansowo-ksiêgowej wybranych spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON. W ramach tego obszaru

dzia³aj¹ spó³ki TAURON Obs³uga Klienta oraz TAURON Obs³uga Klienta GZE. TAURON Obs³uga Klienta do koñca 2011 r. przypisana by³a

do Obszaru Sprzeda¿y.

Obszar Ciep³o, obejmuj¹cy wytwarzanie, dystrybucjê i sprzeda¿ ciep³a oraz innych mediów, w ramach którego dzia³a TAURON Ciep³o

(po po³¹czeniu ze spó³kami: EC Tychy, EC Nowa oraz EC Kamienna Góra). Spó³ki EC Tychy i EC Nowa do koñca 2011 r. nale¿a³y do Obszaru

Wytwarzanie, natomiast dzia³alnoœæ TAURON Ciep³o stanowi³a do koñca 2011 r. pozosta³¹ dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON.

Obszar Pozosta³e, obejmuj¹cy g³ównie dzia³alnoœæ w zakresie wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki,

hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentów przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metod¹

mokr¹ oraz do wykorzystania w kot³ach fluidalnych (dzia³alnoœæ prowadzona przez spó³kê KW Czatkowice). Do tego Segmentu przypisana

jest te¿ spó³ka zajmuj¹ca siê obrotem energi¹ elektryczn¹ i produktami pochodnymi tj. PEPKH.

Grupa Kapita³owa TAURON prowadzi dzia³alnoœæ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzeda¿y i dystrybucji energii elektrycznej

i ciep³a, wytwarzania energii elektrycznej i ciep³a oraz sprzeda¿y wêgla kamiennego.

Poni¿sza mapa przedstawia lokalizacjê kluczowych aktywów Grupy Kapita³owej TAURON oraz obszary, na których spó³ki Grupy Kapita³owej

TAURON (TAURON Dystrybucja, TAURON Dystrybucja GZE) zosta³y wyznaczone OSD.
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Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywów Grupy Kapita³owej TAURON

3.2. Wa¿niejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapita³owej TAURON maj¹ce znacz¹cy wp³yw na dzia³alnoœæ

Do wa¿niejszych zdarzeñ maj¹cych znacz¹cy wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, które wyst¹pi³y w I pó³roczu 2012 r.,

nale¿¹:

Przekroczenie progu 10% kapita³ów w³asnych Spó³ki w zakresie obrotów handlowych pomiêdzy spó³kami Grupy Kapita³owej TAURON

a PSE Operator

W dniu 5 stycznia 2012 r. Spó³ka otrzyma³a od PSE Operator dane dotycz¹ce us³ug przesy³owych œwiadczonych na rzecz spó³ek Grupy

Kapita³owej TAURON umo¿liwiaj¹cych dokonanie rozliczeñ z PSE Operator za grudzieñ 2011 r. Wartoœæ netto obrotów handlowych

wygenerowanych w okresie ostatnich dwunastu miesiêcy pomiêdzy spó³kami Grupy Kapita³owej TAURON a PSE Operator osi¹gnê³a

ok. 1 758 mln z³ (w tym: 1 508 mln z³ to pozycje kosztowe dla spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON, natomiast ok. 250 mln z³ to pozycje
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przychodowe), w zwi¹zku z czym wartoœæ obrotów osi¹gnê³a wartoœæ znacz¹c¹. Obroty o najwiêkszej wartoœci, tj. ok. 636,6 mln z³ netto,

zosta³y wygenerowane na podstawie umowy z dnia 15 stycznia 2008 r. zawartej pomiêdzy ENION S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.)

a PSE Operator.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012 r.

Zawarcie aneksu do umowy sprzeda¿y energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 r.

W dniu 14 marca 2012 r. zosta³ zawarty aneks do umowy sprzeda¿y energii elektrycznej zawartej w dniu 11 marca 2011 r. pomiêdzy

TAURON, PGNiG Energia S.A. oraz EC Stalowa Wola. Umowa dotyczy projektu realizowanego wspólnie przez TAURON oraz PGNiG

pod nazw¹ Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, a jej przedmiotem jest wieloletnia sprzeda¿ energii elektrycznej wytworzonej

przez EC Stalowa Wola w bloku gazowo-parowym w Stalowej Woli do TAURON oraz PGNiG Energia S.A. Na mocy zawartego aneksu,

do umowy przyst¹pi³a spó³ka PGNiG jako jej strona. W konsekwencji PGNiG oraz PGNiG Energia S.A. wykonuj¹ prawa przys³uguj¹ce im

na podstawie umowy ³¹cznie, jako wierzyciele solidarni, i ponosz¹ solidarn¹ odpowiedzialnoœæ wzglêdem EC Stalowa Wola za zobowi¹zania

wynikaj¹ce z umowy.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 8/2012 z dnia 14 marca 2012 r.

Dzia³alnoœæ na gie³dach europejskich

W marcu 2012 r. TAURON rozpocz¹³ dzia³alnoœæ na gie³dzie ICE Futures Europe – ECX w Londynie w zakresie handlu uprawnieniami

do emisji CO2 na rynku terminowym. Ponadto równie¿ w marcu 2012 r. TAURON rozszerzy³ zakres swojego dzia³ania na gie³dzie EEX

o rynek uprawnieñ do emisji CO2. W I pó³roczu 2012 r. TAURON rozpocz¹³ aktywny udzia³ na gie³dzie EEX w zakresie handlu energi¹

elektryczn¹ na rynku finansowym, co pozwoli na wygenerowanie dodatkowej masy mar¿y w zakresie prop tradingu. W dniu 20 czerwca

2012 r. TAURON uzyska³ dostêp do Europejskiego Wspólnotowego Rejestru Uprawnieñ, który zast¹pi³ dotychczasowe rejestry krajowe

pañstw objêtych systemem EU ETS.

Zawarcie umowy z GDF Suez Trading

W dniu 3 kwietnia 2012 r. pomiêdzy TAURON i GDF Suez Trading (podmiot dominuj¹cy w Grupie GDF Suez) zosta³a zawarta umowa ramowa,

której przedmiotem jest uregulowanie wszelkich transakcji, które bêd¹ zawierane pomiêdzy stronami w zwi¹zku z zakupem, sprzeda¿¹,

dostawami i odbiorem energii elektrycznej, jak równie¿ opcje zwi¹zane z zakupem, sprzeda¿¹, dostawami i odbiorem energii elektrycznej.

Umowa zosta³a zawarta na czas nieokreœlony. Przedmiot oraz warunki Umowy z GDF Suez Trading s¹ to¿same z przedmiotem i warunkami

umowy zawartej w dniu 30 listopada 2011 r. pomiêdzy TAURON a Electrabel NV/SA nale¿¹cym do Grupy GDF Suez (raport bie¿¹cy nr 58/2011

z dnia 30 listopada 2011 r.). Zawarcie umowy wynika ze zmian organizacyjnych w Grupie GDF Suez, które docelowo zmierzaj¹ do

koncentracji dzia³alnoœci w zakresie handlu energi¹ elektryczn¹ w GDF Suez Trading.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 14/2012 z dnia 3 kwietnia 2012 r.

Zmiana Statutu Spó³ki

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki podjê³o uchwa³ê w sprawie zmiany Statutu Spó³ki w zakresie istotnej

zmiany przedmiotu dzia³alnoœci Spó³ki. Szczegó³ow¹ informacjê na temat zakresu rozszerzenia dotychczasowego przedmiotu dzia³alnoœci

o nowe rodzaje dzia³alnoœci zawarto w punkcie 2.3. niniejszego sprawozdania.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 17/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

Wyp³ata dywidendy przez Spó³kê

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki podjê³o uchwa³ê w sprawie podzia³u zysku za rok obrotowy 2011,

okreœlenia kwoty przeznaczonej na wyp³atê dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyp³aty dywidendy.

Szczegó³ow¹ informacjê na temat wyp³aty dywidendy zawarto w punkcie 4.6. niniejszego sprawozdania.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 18/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

Oddalenie apelacji Prezesa URE w sprawie ustalenia wysokoœci korekty rocznej kosztów osieroconych za rok 2008

W dniu 25 kwietnia 2012 r. S¹d Apelacyjny w Warszawie wyda³ wyrok (Wyrok), w którym oddali³ apelacjê Prezesa URE od wyroku S¹du

Okrêgowego w Warszawie – S¹du Ochrony Konkurencji i Konsumentów (SOKiK) z dnia 26 maja 2010 r. w sprawie ustalenia wysokoœci

korekty rocznej kosztów osieroconych nale¿nych TAURON Wytwarzanie za rok 2008, w zwi¹zku z przedterminowym rozwi¹zaniem umów

d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej (tzw. rekompensata kontraktów d³ugoterminowych (KDT)). W konsekwencji

TAURON Wytwarzanie otrzyma³ od Zarz¹dcy Rozliczeñ S.A. zwrot w wysokoœci 158,84 mln z³. Wyrok nie mia³ bezpoœredniego wp³ywu

na wyniki finansowe TAURON Wytwarzanie oraz Grupy Kapita³owej TAURON. Sprawa jest prawomocnie rozstrzygniêta, niemniej jednak

Prezesowi URE przys³uguje skarga kasacyjna do S¹du Najwy¿szego.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 19/2012 z dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Podpisanie umowy pomiêdzy spó³k¹ EC Stalowa Wola oraz Abener Energia S.A., generalnym wykonawc¹ bloku gazowo-parowego

w Stalowej Woli

Dnia 26 kwietnia 2012 r. pomiêdzy spó³k¹ EC Stalowa Wola oraz hiszpañsk¹ firm¹ Abener Energia S.A., generalnym wykonawc¹ bloku

gazowo-parowego w Stalowej Woli, podpisano umowê na realizacjê inwestycji budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Zakres

umowy obejmuje zaprojektowanie, dostawê, monta¿, rozruch i przekazanie do eksploatacji bloku gazowo-parowego, opalanego gazem

ziemnym, o mocy elektrycznej 400 MW wraz z instalacjami i obiektami pomocniczymi oraz d³ugoterminowy serwis turbiny gazowej.

Wartoœæ kontraktu netto to 1,57 mld z³.

Projekt budowy i eksploatacji elektrociep³owni gazowej jest realizowany przez Grupê PGNiG i Grupê Kapita³ow¹ TAURON, poprzez spó³kê

celow¹ EC Stalowa Wola, w której partnerzy maj¹ po 50% akcji.

Uzyskanie koncesji na obrót paliwami gazowymi

W dniu 27 kwietnia 2012 r., decyzj¹ Prezesa URE, TAURON uzyska³ koncesjê na obrót paliwami gazowymi na okres od 4 maja 2012 r.

do 4 maja 2022 r. W dniu 9 lipca 2012 r. zosta³ z³o¿ony do URE wniosek o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych TAURON w zakresie

obrotu paliwami gazowymi.

Szczegó³ow¹ informacjê na temat z³o¿onego wniosku o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych zawarto w punkcie 3.5. niniejszego

sprawozdania.

Inkorporacja EC Tychy, EC Nowa i EC Kamienna Góra przez TAURON Ciep³o

W dniu 30 kwietnia 2012 r. w rejestrze przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego zosta³o wpisane po³¹czenie spó³ek: TAURON Ciep³o

(spó³ka przejmuj¹ca) oraz: EC Tychy, EC Nowa i EC Kamienna Góra (spó³ki przejmowane).

Szczegó³ow¹ informacjê na temat powy¿szej inkorporacji zawarto w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

Inkorporacja Lipniki przez TAURON EKOENERGIA

W dniu 1 czerwca 2012 r. S¹d Rejonowy dla Wroc³awia–Fabrycznej we Wroc³awiu Wydzia³ IX Gospodarczy Krajowego Rejestru

S¹dowego wyda³ postanowienie o rejestracji po³¹czenia spó³ki TAURON EKOENERGIA (spó³ka przejmuj¹ca) oraz spó³ki Lipniki (spó³ka

przejmowana).

Szczegó³ow¹ informacjê na temat powy¿szej inkorporacji zawarto w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

Inkorporacja GZE przez TAURON

W dniu 12 czerwca 2012 r. S¹d Rejonowy Katowice–Wschód w Katowicach Wydzia³ VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego

wyda³ postanowienie o rejestracji po³¹czenia spó³ki TAURON (spó³ka przejmuj¹ca) oraz GZE (spó³ka przejmowana).

Szczegó³ow¹ informacjê na temat powy¿szej inkorporacji zawarto w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

Udzielenie po¿yczek na realizacjê zadania inwestycyjnego

W dniu 20 czerwca 2012 r. TAURON zawar³ umowy na udzielenie spó³ce EC Stalowa Wola dwóch po¿yczek w ³¹cznej kwocie 172 mln z³.

Œrodki zostan¹ przeznaczone na realizacjê zadania inwestycyjnego wspó³finansowanego z PGNiG, polegaj¹cego na budowie bloku

gazowo-parowego o mocy ok. 400 MWe i 240 MWt w formule project finance.

Podwy¿szenie wartoœci programu emisji obligacji

W dniu 29 czerwca 2012 r. zosta³a podpisana umowa, na podstawie której podwy¿szono wartoœæ programu emisji obligacji o transzê D

i transzê E o wartoœciach odpowiednio 2 475 mln z³ i 275 mln z³, tj. do ³¹cznej kwoty 7 050 mln z³. Œrodki, które zostan¹ pozyskane z emisji

obligacji w ramach transzy D i E, bêd¹ przeznaczone na finansowanie zadañ inwestycyjnych oraz ogólnych potrzeb korporacyjnych

w Grupie Kapita³owej TAURON.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 32/2012 z dnia 29 czerwca 2012 r.

Handel biomas¹ oraz wêglem

Od dnia 1 stycznia 2012 r. TAURON rozpocz¹³ handel biomas¹, a od dnia 1 czerwca 2012 r. handel wêglem. W maju 2012 r. TAURON zawar³

15 porozumieñ trójstronnych, zgodnie z którymi wszed³ w prawa i obowi¹zki TAURON Wytwarzanie, wynikaj¹ce z umów sprzeda¿y wêgla,

zawartych uprzednio przez TAURON Wytwarzanie z dostawcami wêgla (spó³ki wêglowe, kopalnie i inni dostawcy). Ponadto w ramach

procesu wdra¿ania w Grupie Kapita³owej TAURON scentralizowanego modelu handlu paliwami, który zak³ada z jednej strony przejmowanie

przez TAURON od spó³ek zale¿nych kompetencji w zakresie nabywania wêgla i mu³u wêglowego od dostawców – spó³ek wêglowych, kopalñ

i innych podmiotów zajmuj¹cych siê handlem wêglem, a nastêpnie odsprzeda¿ przez TAURON ww. paliw do spó³ek z Grupy Kapita³owej

TAURON, a w szczególnoœci do TAURON Wytwarzanie, w dniu 5 czerwca 2012 r. pomiêdzy TAURON jako Sprzedaj¹cym, a TAURON

Wytwarzanie jako Kupuj¹cym zosta³a zawarta umowa, której przedmiotem jest uregulowanie zasad i warunków sprzeda¿y przez TAURON
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na rzecz Kupuj¹cego pozyskiwanego z ró¿nych Ÿróde³ wêgla kamiennego do celów energetycznych – z przeznaczeniem do zu¿ycia

w elektrowniach i elektrociep³owniach nale¿¹cych do TAURON Wytwarzanie. Umowa zosta³a zawarta na czas nieokreœlony – szacunkowa

wartoœæ netto Umowy w okresie pierwszego roku jej obowi¹zywania (tj. 12 kolejnych miesiêcy pocz¹wszy od dnia 1 czerwca 2012 r.)

to ok. 2,4 mld z³. Wartoœæ Umowy w okresie piêcioletnim mo¿e ulec znacz¹cym odchyleniom od piêciokrotnoœci wymienionej wartoœci,

m.in. ze wzglêdu na spodziewane efekty centralizacji handlu paliwami. Jako kryterium uznania umowy za znacz¹c¹ TAURON przyj¹³

10% kapita³ów w³asnych. TAURON oczekuje, i¿ dzia³ania zwi¹zane z centralizacj¹ handlu paliwami wzmocni¹ w d³u¿szym terminie

pozycjê negocjacyjn¹ TAURON i przynios¹ wymierne korzyœci w zakresie optymalizacji kosztów zakupu paliw ze wzglêdu na koncentracjê

ca³ego ich wolumenu w TAURON.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 28/2012 z dnia 5 czerwca 2012 r.

Pozosta³e

Informacja o istotnych wydarzeniach po dniu 30 czerwca 2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zosta³a zamieszczona

w rozdziale 3.5. niniejszego sprawozdania.

3.3. Realizacja inwestycji strategicznych

W Grupie Kapita³owej TAURON w 2012 r. kontynuowane by³y nastêpuj¹ce g³ówne inwestycje strategiczne:

1) budowa bloku gazowo-parowego (BGP) wraz z cz³onem ciep³owniczym w Stalowej Woli – inwestycja realizowana jest z udzia³em

partnera strategicznego – PGNiG. W dniu 15 kwietnia 2010 r. zosta³a zawarta Umowa Realizacyjna pomiêdzy TAURON, PGNiG,

PGNiG Energia S.A. oraz Elektrowni¹ Stalowa Wola S.A., która w szczególnoœci okreœla zasady przygotowania i przeprowadzenia

procesu inwestycyjnego. W wyniku zakoñczonego postêpowania przetargowego generalnym wykonawc¹ nowego bloku zosta³a

spó³ka Abener Energia S.A. Zgodnie ze z³o¿on¹ ofert¹ nowa jednostka charakteryzowaæ siê bêdzie moc¹ 400 MWe oraz 240 MWt.

Zakoñczenie projektu zaplanowano na 2015 r.;

2) budowa bloku energetycznego o mocy 50 MWe oraz 182 MWt, przystosowanego do produkcji energii elektrycznej oraz ciep³a

na terenie Zespo³u Elektrociep³owni Bielsko-Bia³a (ZEC w Bielsku-Bia³ej) nale¿¹cej do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta ma na celu

zast¹pienie wyeksploatowanych i niskosprawnych jednostek wytwórczych, wysokosprawn¹ jednostk¹ spe³niaj¹c¹ wszelkie wymogi

w zakresie ochrony œrodowiska dotycz¹ce emisji NOx, SO2 oraz py³ów. Zakoñczenie inwestycji jest planowane w po³owie 2013 r.;

3) budowa farmy wiatrowej o mocy 40 MW w miejscowoœci Wicko. W wyniku zakoñczonego w czerwcu 2012 r. postêpowania

przetargowego wykonawc¹ generalnym farmy zosta³o konsorcjum firm Aldesa Nowa Energia sp. z o.o. z Krakowa i Aldesa

Construcciones S.A. z Madrytu. Zakoñczenie inwestycji planowane jest na 2013 r.;

4) budowa farmy wiatrowej o mocy 82 MW w miejscowoœci Marszewo. W dniu 19 stycznia 2012 r. podpisano Umowê z Generalnym

Wykonawc¹ – konsorcjum firm Iberdrola Engineering and Construction Poland oraz Iberdrola Y Construccion na budowê farmy 82 MW.

W kwietniu 2012 r. przekazano Wykonawcy plac budowy. Zakoñczono tworzenie dokumentacji geotechnicznej oraz projektu

wykonawczego. Oddanie do eksploatacji przewiduje siê na 2014 r.;

5) budowa bloku gazowo-parowego (BGP) w Elektrociep³owni Katowice wraz z cz³onem ciep³owniczym o mocy 135 MWe i mocy cieplnej

90 MWt. W styczniu 2012 r. opublikowano zamówienie sektorowe dotycz¹ce realizacji powy¿szej inwestycji. W maju 2012 r. wys³ano

wstêpn¹ wersjê Specyfikacji Istotnych Warunków Zamówienia do zakwalifikowanych 11 wykonawców. Zakoñczenie projektu

zaplanowano na 2016 r.;

6) budowa jednostki kogeneracyjnej opalanej biomas¹ o mocy 50 MWe i 45 MWt na terenie Elektrowni Jaworzno III nale¿¹cej

do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja jest w trakcie realizacji. Zakoñczenie prac budowlanych planowane jest na koniec 2012 r.;

7) modernizacja jednego z kot³ów o mocy 20 MWe Elektrowni Stalowa Wola nale¿¹cej do TAURON Wytwarzanie, w celu dostosowania

go do spalania biomasy. Inwestycja ta jest w trakcie realizacji, a zakoñczenie prac budowlanych planowane jest w IV kwartale 2012 r.;

8) budowa nowych mocy wytwórczych w kogeneracji na poziomie 50 MWe i 86 MWt w TAURON Ciep³o (uprzednio EC Tychy) oraz

modernizacja istniej¹cej jednostki w celu dostosowania jej do spalania biomasy. Trwa przetarg dwustopniowy na wy³onienie

wykonawcy budowy nowego bloku. W trakcie s¹ równie¿ prace budowlano-monta¿owe budowy kot³a biomasowego oraz instalacji

do podawania biomasy. Zakoñczenie projektu w zakresie przebudowy kot³a przewidziane jest na koniec 2012, w zakresie nowego

bloku kogeneracyjnego koniec 2015 r.;

9) budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni Jaworzno III nale¿¹cej do TAURON

Wytwarzanie. W dniu 28 lutego 2012 r. zosta³y wys³ane zaproszenia do z³o¿enia ofert wraz z ostateczn¹ Specyfikacj¹ Istotnych

Warunków Zamówienia w postêpowaniu przetargowym na wybór wykonawcy. Zaproszenia zosta³y wys³ane do 5 oferentów

uczestnicz¹cych w postêpowaniu. Zakoñczenie tego projektu inwestycyjnego przewidziane jest w 2018 r.;

10) budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach Elektrowni Jaworzno III oraz 4 blokach Elektrowni £aziska nale¿¹cych do TAURON

Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli zmniejszyæ emisjê NOx w tych jednostkach do poziomów, które bêd¹ obowi¹zywa³y w Polsce

od 2018 r. Zakoñczono modernizacjê bloków nr 2 i 4 w Jaworznie. Zrealizowano budowê instalacji odazotowania spalin na bloku nr 12

w £aziskach wraz z czêœci¹ wspóln¹ dla wszystkich bloków. Prace budowlane maj¹ byæ prowadzone do 2016 r.;
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11) budowa bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW opalanego gazem ziemnym na terenie Elektrowni Blachownia – w ramach dzia³añ

podjêtych przez Spó³kê i TAURON Wytwarzanie w zakresie projektu odbudowy mocy wytwórczych w Elektrowni Blachownia

z udzia³em partnera strategicznego – KGHM. W dniu 14 czerwca 2012 r. do Komisji Europejskiej przes³ane zosta³y wszystkie niezbêdne

dokumenty a tym samym zakoñczona zosta³a procedura prenotyfikacyjna zwi¹zana z uzyskaniem zgody na koncentracjê kapita³u

i powo³anie spó³ki celowej (SPV). W dniu 23 lipca 2012 r. uzyskano zgodê Komisji Europejskiej na koncentracjê. Szczegó³ow¹

informacjê na temat powy¿szej decyzji zawarto w punkcie 3.5. niniejszego sprawozdania. Oddanie inwestycji do eksploatacji

jest planowane w 2017 r.

3.4. Informacja o umowach zawartych przez spó³ki Grupy Kapita³owej TAURON

3.4.1. Istotne transakcje z podmiotami powi¹zanymi na warunkach innych ni¿ rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powi¹zanymi zawierane s¹ na warunkach rynkowych. Szczegó³owe informacje na temat transakcji

z podmiotami powi¹zanymi zosta³y przedstawione w nocie 29 œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A., zgodnego z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej za okres

6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 r.

3.4.2. Informacje o udzielonych gwarancjach, porêczeniach kredytu i po¿yczkach

W okresie sprawozdawczym obejmuj¹cym I pó³rocze 2012 r., Spó³ka oraz spó³ki zale¿ne nie udzieli³y porêczeñ kredytu lub po¿yczki

oraz nie udzieli³y gwarancji – ³¹cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale¿nej od tego podmiotu, o ³¹cznej wartoœci stanowi¹cej

równowartoœæ co najmniej 10% kapita³ów w³asnych TAURON Polska Energia S.A.

3.5. Istotne wydarzenia po dniu 30 czerwca 2012 roku

Umowa kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI)

W dniu 3 lipca 2012 r. TAURON podpisa³ z EBI umowê kredytu na ³¹czn¹ kwotê finansowania w wysokoœci 900 mln z³. EBI bêdzie

wspó³finansowaæ realizacjê piêcioletniego programu inwestycyjnego, maj¹cego na celu wzmocnienie, modernizacjê oraz rozbudowê sieci

elektrycznych spó³ki TAURON Dystrybucja, zlokalizowanych w po³udniowej Polsce.

W dniu 16 lipca 2012 r. Spó³ka pozyska³a œrodki z przedmiotowej po¿yczki w wysokoœci 450 mln z³. Pozosta³a kwota bêdzie wykorzystywana

w miarê potrzeb inwestycyjnych. Maksymalny okres sp³aty finansowania wynosi 12 lat od daty wyp³aty pierwszej transzy kredytu.

Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia wêglowodorów z ³upków

W dniu 4 lipca 2012 r. Spó³ka zawar³a ramow¹ Umowê w sprawie poszukiwania i wydobycia wêglowodorów z ³upków. Stronami Umowy s¹:

TAURON, PGNiG, ENEA, KGHM oraz PGE. Przedmiotem wspó³pracy Stron na podstawie Umowy bêdzie poszukiwanie, rozpoznawanie

i wydobywanie wêglowodorów w utworach geologicznych objêtych koncesj¹ na poszukiwanie i rozpoznawanie z³ó¿ ropy naftowej i gazu

ziemnego dotycz¹c¹ obszaru Wejherowo, któr¹ posiada PGNiG. W ramach Koncesji Wejherowo œcis³a wspó³praca dotyczyæ bêdzie

powierzchni oko³o 160 km
2
. Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w zakresie mo¿liwoœci wspó³pracy na pozosta³ym obszarze

Koncesji Wejherowo (z wyj¹tkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania

wêglowodorów oraz z wyj¹tkiem obszaru, na którym PGNiG ju¿ prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowoœci Opalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspó³pracê w oparciu o docelow¹ strukturê spó³ki komandytowej, która po sukcesie poszukiwañ bêdzie wydobywaæ

wêglowodory. Strony przewiduj¹ przeniesienie na tê spó³kê koncesji na wydobycie wêglowodorów po jej uzyskaniu przez PGNiG. Ka¿da

ze Stron bêdzie mia³a zapewniony udzia³ w kontroli realizacji projektu, w szczególnoœci poprzez udzia³ w powo³anym w tym celu komitecie

operacyjnym. Szacowane nak³ady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padów

Kochanowo, Czêstkowo i Têpcz) w ramach Obszaru Wspó³pracy s¹ przewidziane na kwotê 1,72 mld z³. Szczegó³owe warunki wspó³pracy,

w tym: szczegó³owy bud¿et i harmonogram projektu, udzia³y Stron w finansowaniu wydatków wynikaj¹cych z uzgodnionego bud¿etu,

udzia³y w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnoœci, w tym kary umowne na wypadek niewykonania, w szczególnoœci przez PGNiG,

niektórych zobowi¹zañ wynikaj¹cych z Umowy, zostan¹ ustalone przez Strony w ci¹gu czterech miesiêcy od dnia zawarcia Umowy.

W przypadku braku takich szczegó³owych uzgodnieñ Umowa mo¿e zostaæ wypowiedziana przez ka¿d¹ ze Stron. Je¿eli w ci¹gu trzech

miesiêcy po dokonaniu tych uzgodnieñ Strony nie uzyskaj¹ wszystkich wymaganych zgód korporacyjnych lub je¿eli do 30 grudnia 2012 r.

nie zostan¹ uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, Umowa wygaœnie.

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 34/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.

Wyst¹pienie z wnioskiem o zatwierdzenie Taryfy dla paliwa gazowego TAURON Polska Energia S.A.

W zwi¹zku z uzyskaniem koncesji na obrót paliwami gazowymi, TAURON z³o¿y³ w dniu 9 lipca 2012 r. do Prezesa URE wniosek

o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych TAURON w zakresie obrotu paliwami gazowymi. Posiadanie Taryfy dla paliwa gazowego pozwoli

na sprzeda¿ paliwa gazowego do spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON. Ponadto, maj¹c na uwadze tocz¹cy siê proces liberalizacji rynku
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obrotu gazem, TAURON przewiduje aktywne uczestnictwo w oferowaniu i sprzeda¿y gazu do koñcowego odbiorcy przemys³owego

i na hurtowych rynkach gazu. Planowane jest te¿ z³o¿enie wniosku o uzyskanie w pierwszym kroku promesy koncesji na obrót gazem

ziemnym z zagranic¹, a po spe³nieniu warunków formalnych, uzyskanie koncesji na obrót gazem ziemnym z zagranic¹. TAURON posiadaj¹c

koncesjê uzyska mo¿liwoœæ zakupu/sprzeda¿y paliwa gazowego na innych rynkach gazu. Taka mo¿liwoœæ bêdzie stanowiæ uzupe³nienie

rozpoczêtej dzia³alnoœci w zakresie obrotu paliwami gazowymi na rynku krajowym w oparciu o posiadan¹ koncesjê na obrót paliwami

gazowymi. Tak pozyskane paliwo gazowe bêdzie sprzedawane do spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON na pokrycie potrzeb i procesów

zwi¹zanych z produkcj¹ energii elektrycznej. Ponadto umo¿liwi tak¿e zdywersyfikowanie portfela zakupowego pod wzglêdem iloœci

dostawców, a tak¿e œredniej ceny zakupu paliwa gazowego, co w dalszych dzia³aniach ma prze³o¿yæ siê na zapewnienie pewnoœci dostaw

do spó³ek Grupy Kapita³owej TAURON przy mo¿liwie najni¿szej cenie paliwa gazowego.

Zawarcie porozumieñ w zakresie sprzeda¿y wêgla dla TAURON Ciep³o

W lipcu 2012 r. zawartych zosta³o 6 porozumieñ trój- i czterostronnych, zgodnie z którymi TAURON wejdzie w prawa i obowi¹zki TAURON

Ciep³o, wynikaj¹ce z umów sprzeda¿y wêgla, zawartych uprzednio przez TAURON Ciep³o z dostawcami wêgla (spó³ki wêglowe, kopalnie

i inni dostawcy).

W dniu 2 sierpnia 2012 r. TAURON zawar³ umowê sprzeda¿y wêgla z TAURON Ciep³o, z moc¹ obowi¹zuj¹c¹ od dnia 1 sierpnia 2012 r. na czas

nieokreœlony.

Uzyskanie zgody na koncentracjê TAURON Wytwarzanie i KGHM

W dniu 23 lipca 2012 r. uzyskano decyzjê Komisji Europejskiej, która wyrazi³a zgodê na koncentracjê kapita³u TAURON Wytwarzanie i KGHM,

czyli utworzenie wspólnego przedsiêbiorcy celem budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia. Zgodnie z uzgodnieniami

Partnerzy obejm¹ po 50% udzia³ów w spó³ce SPV przeznaczonej do realizacji projektu budowy nowego bloku.

Wspó³praca pomiêdzy KGHM i TAURON w tym zakresie rozpoczê³a siê w kwietniu 2009 r. podpisaniem listu intencyjnego w sprawie budowy

Ÿród³a wytwarzania energii elektrycznej na terenie Elektrowni Blachownia nale¿¹cej do TAURON Wytwarzanie, wówczas zak³adano budowê

jednostki w oparciu o paliwo wêglowe. Maj¹c na uwadze koniecznoœæ dywersyfikacji portfela wytwórczego wynikaj¹c¹ z uwarunkowañ

rynkowych i ze Strategii Korporacyjnej, a tak¿e w oparciu o wykonane analizy spodziewanych korzyœci wynikaj¹cych ze zmiany wariantu

projektu z „wêglowego” na „gazowy”, w kwietniu 2011 r. podjêto decyzjê o przyjêciu do dalszych prac projektowych przy za³o¿eniu „opcji

gazowej”. Celem inwestycji jest odtworzenie mocy wytwórczej w TAURON Wytwarzanie a tym samym utrzymanie dotychczasowej

pozycji firmy na rynku energii elektrycznej.

Pozytywna decyzja Komisji otworzy³a drogê do kolejnych dzia³añ, tj. powo³ania spó³ki celowej, która bêdzie prowadzi³a proces budowy

nowego projektu. Zgodnie z za³o¿eniami, projekt budowy nowego bloku zostanie sfinansowany ze œrodków w³asnych partnerów oraz

œrodków zewnêtrznych – kredytu zaci¹gniêtego przez now¹ spó³kê SPV.

Decyzja Prezesa URE w sprawie wysokoœci korekty rocznej kosztów osieroconych za 2011 r.

W dniu 7 sierpnia 2012 r. do spó³ki TAURON Wytwarzanie wp³ynê³a, wydana z dat¹ 31 lipca 2012 r., decyzja Prezesa URE w sprawie

wysokoœci dodatniej korekty rocznej kosztów osieroconych za 2011 r. w wysokoœci 211 676 638 z³. £¹czna wartoœæ kosztów

osieroconych otrzymanych w ramach programu pokrywania kosztów osieroconych za 2011 r. wynios³a 377,6 mln z³, przy czym kwota

166 mln z³ zosta³a ju¿ wyp³acona w formie zaliczek kwartalnych. Rozstrzygniecie zawarte w decyzji jest zgodne z szacunkami Spó³ki.

3.6. Zatrudnienie w Grupie TAURON

£¹czne przeciêtne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapita³owej TAURON w I pó³roczu 2012 r. wynosi³o 28 069 etatów, podczas gdy

w 2011 r. wynosi³o 27 504 etaty.

Przeciêtne zatrudnienie w Grupie Kapita³owej TAURON, w etatach (w zaokr¹gleniu do pe³nego etatu), w 2011 r. oraz w I pó³roczu 2012 r.,

w podziale na poszczególne Segmenty dzia³alnoœci, przedstawia poni¿szy rysunek.
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Rysunek nr 4. Przeciêtne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapita³owej TAURON

w 2011 r. i w I pó³roczu 2012 r.

w podziale na segmenty dzia³alnoœci*

* W zwi¹zku z nabyciem akcji GZE, przeciêtne zatrudnienie za rok 2011 zosta³o wyliczone przy uwzglêdnieniu przejêcia z dniem 13 grudnia 2011 r. spó³ek GZE

Na dzieñ 30 czerwca 2012 r. w spó³kach Grupy Kapita³owej TAURON zatrudnionych by³o 27 844 osób. Odnotowano spadek zatrudnienia

o 499 osób w stosunku do stanu zatrudnienia na dzieñ 31 grudnia 2011 r., które wynosi³o 28 343 osoby.

Zmiany wielkoœci przeciêtnego zatrudnienia w poszczególnych Obszarach w I pó³roczu 2012 r. w stosunku do przeciêtnego zatrudnienia

w 2011 r. wynikaj¹ m.in. z realizowanych Programów Dobrowolnych Odejœæ w Obszarze Dystrybucja, Wytwarzanie i Ciep³o, przemieszczeñ

pracowników pomiêdzy poszczególnymi Obszarami w Grupie Kapita³owej TAURON, jak równie¿ z nabycia akcji spó³ek GZE. Przeciêtne

zatrudnienie w spó³kach GZE w 2011 r. zosta³o obliczone od dnia ich nabycia tj. od 13 grudnia 2011 r. i wynosi³o 84 etaty, natomiast za okres

I pó³rocza 2012 r. wynosi ono 1 624 etaty, co skutkuje wzrostem ³¹cznego przeciêtnego zatrudnienia w tym okresie w Grupie Kapita³owej

TAURON.

Wydzielenie w 2012 r. dwóch nowych Segmentów dzia³alnoœci: Obs³uga Klienta oraz Ciep³o spowodowa³o zmiany poziomów przeciêtnego

zatrudnienia w pozosta³ych Segmentach. W I pó³roczu 2012 r. Obszar Ciep³a tworz¹ spó³ki, które w 2011 r. znajdowa³y siê w Obszarze

Wytwarzanie (EC Nowa oraz EC Tychy od 30 kwietnia 2012 r. w³¹czone do TAURON Ciep³o) oraz w Obszarze Pozosta³e (TAURON Ciep³o).

Natomiast Obszar Obs³uga Klienta tworz¹ spó³ki, które w 2011 r. przypisane by³y do Obszaru Obrót (TAURON Obs³uga Klienta oraz TAURON

Obs³uga Klienta GZE).

3.7. Opis podstawowych zagro¿eñ i ryzyka dla Grupy Kapita³owej TAURON zwi¹zanych z pozosta³ymi miesi¹cami roku

obrotowego

Spó³ka dbaj¹c o realizacjê Strategii Korporacyjnej, zarz¹dza ryzykami biznesowymi wystêpuj¹cymi w dzia³alnoœci ca³ej Grupy Kapita³owej

TAURON. Proces zarz¹dzania ryzykami biznesowymi ma na celu realizacjê za³o¿onych celów biznesowych Grupy Kapita³owej TAURON

w ramach przyjêtego przez Zarz¹d Spó³ki akceptowalnego poziomu ryzyka.
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Funkcjonuj¹cy w Spó³ce Kompleksowy System Zarz¹dzania Ryzykiem obejmuje swoim zakresem istotne ryzyka wystêpuj¹ce w dzia³alnoœci

Grupy Kapita³owej TAURON. Zidentyfikowane ryzyka definiuje siê w szczególnoœci poprzez okreœlenie poziomu ich istotnoœci

i prawdopodobieñstwa materializacji. W ten sposób system ten anga¿uje i porz¹dkuje zasoby Grupy Kapita³owej TAURON, tworz¹c

infrastrukturê zarz¹dzania ryzykiem korporacyjnym (strategia, procesy, uprawnienia, raportowanie, metodyki i narzêdzia IT). System

Zarz¹dzania Ryzykiem obejmuje wszystkie elementy ³añcucha wartoœci Grupy Kapita³owej TAURON, a w procesie zarz¹dzania ryzykiem

uczestnicz¹ wszyscy pracownicy Grupy Kapita³owej TAURON.

Ocena, w jakim stopniu Grupa Kapita³owa TAURON nara¿ona jest na opisane poni¿ej czynniki ryzyka i zagro¿enia, uwzglêdnia

prawdopodobieñstwo ich wyst¹pienia oraz istotnoœæ, a tak¿e adekwatnoœæ strategii zarz¹dzania tym ryzykiem. Kolejnoœæ, w jakiej zosta³y

przedstawione poszczególne ryzyka, nie odzwierciedla tej oceny.

Ryzyko makroekonomiczne – zwi¹zane jest w szczególnoœci z poziomem Produktu Krajowego Brutto (PKB), wysokoœci¹ stóp

procentowych, kursem walut, polityk¹ fiskaln¹ i monetarn¹ pañstwa, stop¹ bezrobocia oraz poziomem inwestycji. Czynniki ryzyka

makroekonomicznego mog¹ mieæ istotny wp³yw na wyniki finansowe i pozycjê rynkow¹ Spó³ki, w szczególnoœci poprzez poziom produkcji

energii elektrycznej i ciep³a, wolumen dystrybucji i sprzeda¿y energii a tak¿e dostêpnoœæ i koszt pozyskania instrumentów finansowych.

Ryzyko polityczne – wi¹¿e siê ze sposobem i rodzajem interwencji pañstwa w sferê ca³ej gospodarki, jak równie¿ jej poszczególnych

sektorów. Czynniki ryzyka politycznego mog¹ mieæ istotny wp³yw na warunki i prawne zasady funkcjonowania Spó³ki w szczególnoœci

poprzez zmiany polityki energetycznej lub finansowej pañstwa.

Ryzyko niestabilnego systemu prawnego oraz regulacji unijnych zwi¹zanych z funkcjonowaniem sektora energetycznego, w tym

z ochron¹ œrodowiska – ryzyko dotyczy zmian prawa, regulacji polskich i unijnych oraz niepewnoœci otoczenia legislacyjnego. Czynniki

ryzyka mog¹ mieæ istotny niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON i jej sytuacjê finansow¹ poprzez wzrost kosztów

funkcjonowania przedsiêbiorstwa lub utratê koncesjiw zakresie wymaganym dla prowadzonej dzia³alnoœci.

Ryzyko niezgodnoœci z wymaganiami URE/wymaganiami Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKIK)/Instrukcji Ruchu

i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej (IRIESD) – ryzyko zwi¹zane jest z mo¿liwoœci¹ kwestionowania przez wskazane organy poprawnoœci

prowadzonej przez Grupê Kapita³ow¹ TAURON dzia³alnoœci w zakresie niezale¿noœci i równego traktowania podmiotów na rynku,

przestrzegania przepisów antymonopolowych oraz nadu¿ywania pozycji dominuj¹cej. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ istotny niekorzystny

wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez na³o¿enie kar finansowych.

Ryzyko organizacji Grupy Kapita³owej i zarz¹dzania korporacyjnego – ryzyko zwi¹zane z nieefektywn¹ wspó³prac¹ pomiêdzy spó³kami

Grupy w zakresie procesów zarz¹dczych, sprawozdawczoœci oraz zarz¹dzania informacj¹. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ negatywny wp³yw

na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez niepe³n¹ realizacjê celów strategicznych

Grupy Kapita³owej lub wyd³u¿ony proces ich realizacji.

Ryzyko konkurencji – zwi¹zane jest z postêpuj¹c¹ liberalizacj¹ rynku energii, w szczególnoœci z planowanym uwolnieniem cen energii

elektrycznej dla odbiorców z grupy G oraz uwolnieniem cen ciep³a, a tak¿e w zwi¹zku ze zmianami na rynku detalicznym i przys³uguj¹cemu

odbiorcom prawa do zmiany sprzedawcy. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON,

jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez zmniejszenia mar¿y realizowanej na sprzeda¿y energii elektrycznej lub utraty

dotychczasowych klientów.

Ryzyko pozyskania finansowania i obs³ugi finansowania – ryzyko to wi¹¿e siê z mo¿liwoœci¹ pozyskania finansowania na potrzeby

operacyjne i inwestycyjne b¹dŸ kosztem pozyskania tego finansowania. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ

Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez brak œrodków na projekty ujête w Strategii

Korporacyjnej, planach inwestycyjnych oraz dzia³alnoœæ operacyjn¹.

Ryzyko zwi¹zane z rozwi¹zaniem KDT – wi¹¿e siê z mo¿liwoœci¹ zakwestionowania przez Prezesa URE nale¿nych kwot na pokrycie kosztów

osieroconych oraz koniecznoœæ zwrotu otrzymanych z tego tytu³u zaliczek. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ istotny niekorzystny wp³yw

na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, w tym sytuacjê finansow¹ lub wynik jej dzia³alnoœci poprzez mo¿liwoœæ zakwestionowania przez

Komisjê Europejsk¹ zasad wykorzystywania œrodków z programu, jako pomoc publiczn¹ niezgodn¹ ze wspólnym rynkiem i koniecznoœæ

zwrotu otrzymanej pomocy wraz z odsetkami.

Ryzyko œrodowiskowe, w tym zwi¹zane z warunkami atmosferycznymi –polega na mo¿liwoœci poniesienia strat wynikaj¹cych

z niedostosowania siê do uregulowañ prawnych (w tym wynikaj¹cych ze sposobu implementacji prawa europejskiego do krajowego,

decyzji administracyjnych), jak i mo¿liwoœci wyst¹pienia szkody w œrodowisku, czy powa¿nej awarii przemys³owej. Czynniki ryzyka

mog¹ mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez

koniecznoœæ poniesienia znacz¹cych kosztów na spe³nienie wymogów, wyp³atê odszkodowañ lub mo¿liwoœæ zagro¿enia realizacji zadañ

produkcyjnych.

Ryzyko zwi¹zane z obowi¹zkiem umorzenia uprawnieñ do emisji CO2 – ryzyko zwi¹zane jest z wprowadzaniem do atmosfery CO2

oraz koniecznoœci¹ umorzenia odpowiedniej iloœci uprawnieñ do emisji CO2. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ

Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez na³o¿one kary za ka¿d¹ jednostkê nieumorzonego

uprawnienia lub zmniejszenie planowanej rentownoœci sprzeda¿y energii elektrycznej.
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Ryzyko zatwierdzania taryf przez Prezesa URE – ryzyko zwi¹zane z niezatwierdzeniem przez Prezesa URE wnioskowanych taryf

dotycz¹cych oferowanych produktów i œwiadczonych us³ug, ograniczon¹ mo¿liwoœci¹ wprowadzania zmian do zatwierdzonych wczeœniej

taryf oraz nie uznaniem nak³adów inwestycyjnych w planie rozwoju lub uznaniem takich nak³adów w czêœci niepokrywaj¹cej rzeczywistych

kosztów ich wytworzenia. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹

lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez wzrost kosztów dzia³alnoœci i spadek jej rentownoœci.

Ryzyko awarii maj¹tku – ryzyko zwi¹zane z wyst¹pieniem powa¿nych i/lub trwa³ych awarii i uszkodzeñ urz¹dzeñ u¿ytkowanych przez spó³ki

Grupy Kapita³owej TAURON. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê

finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez koniecznoœæ poniesienia dodatkowych kosztów naprawy infrastruktury sieciowej

i pozasieciowej, przerwy i zak³ócenia w dzia³alnoœci oraz koniecznoœæ zap³aty bonifikat lub kar.

Ryzyko zarz¹dzania maj¹tkiem trwa³ym – ryzyko zwi¹zane z brakiem mo¿liwoœci korzystania z maj¹tku trwa³ego na skutek jego

nieefektywnego zarz¹dzania powoduj¹cego jego z³y stan techniczny, nieadekwatne koszty ubezpieczenia maj¹tku trwa³ego wynikaj¹cego

z jego niedoszacowania lub przeszacowania, jak równie¿ koszty posiadania zbêdnego maj¹tku.

Ryzyko wyst¹pienia naturalnych zagro¿eñ lub niekorzystnych warunków geologiczno-górniczych – ryzyko zwi¹zane z zagro¿eniem

realizacji zadañ produkcyjnych, zagro¿enia bezpieczeñstwa prowadzenia ruchu zak³adu górniczego oraz bezpieczeñstwa za³ogi w wyniku

zagro¿eñ naturalnych w ramach rozwoju robót górniczych, trudnoœciami zwi¹zanymi z warunkami stropowo-sp¹gowymi, które utrudniaj¹

proces eksploatacji, jak równie¿ warunkami wodnymi i po¿arowymi.

Ryzyko czynników atmosferycznych, zmian klimatycznych zwi¹zanych z eksploatacja farm wiatrowych – ryzyko zwi¹zane

z niestabilnoœci¹ warunków atmosferycznych wp³ywaj¹cych na wielkoœæ produkcji energii elektrycznej. W przypadku zmniejszenia

lub przekroczenia prêdkoœci wiatru poza okreœlone ramy, zachodzi koniecznoœæ wy³¹czenia turbin zarówno ze wzglêdów eksploatacyjnych,

jak i bezpieczeñstwa. W okresach zimowych mo¿e równie¿ wystêpowaæ zjawisko oblodzenia p³atów skrzyde³ wiatraka wymuszaj¹c

jego postój.

Ryzyko zakupu paliw energetycznych – ryzyko zwi¹zane z istotnymi i/lub nieprzewidzianymi zmianami cen wêgla i innych paliw.

Czynniki ryzyka mog¹ mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci

poprzez wzrost kosztów, w tym zwi¹zanych z koniecznoœci¹ spe³nienia wymagañ procesu produkcji oraz wymagañ prawnych dotycz¹cych

utrzymywania odpowiednich zapasów paliw lub na³o¿eniem kary w przypadku niespe³niania wymogów.

Ryzyko procesu udzielania zamówieñ/dokonywania zakupów dostaw/us³ug – ryzyko zwi¹zane jest z mo¿liwoœci¹ wyst¹pienia

znacz¹cego wzrostu cen dostaw/us³ug œwiadczonych przez wykonawców lub spadkiem ich dostêpnoœci. Czynniki ryzyka mog¹ mieæ

niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez wzrost kosztów,

wyd³u¿enie procesu przygotowania i przeprowadzenia postêpowania, udzielenie zamówienia niekorzystnego dla Spó³ki lub opóŸnienia

realizacji inwestycji.

Ryzyko nieuregulowanego stanu prawnego wykorzystywanych nieruchomoœci – ryzyko zwi¹zane jest z mo¿liwoœci¹ wyst¹pienia

masowych roszczeñ w³aœcicieli gruntów w wyniku nieuregulowanego stanu prawnego posadowienia budowli na gruntach obcych. Czynniki

ryzyka mog¹ mieæ istotny niekorzystny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki tej dzia³alnoœci

poprzez wzrost kosztów dzia³alnoœci lub przerwanie ci¹g³oœci dzia³alnoœci w wyniku podwa¿enia stanu prawnego oraz roszczenia osób

trzecich.

Ryzyko utraty statusu Podatkowej Grupy Kapita³owej (PGK) – ryzyko zwi¹zane jest z mo¿liwoœci¹ utraty tego¿ statusu przez PGK z uwagi

na niedotrzymanie wymogów ustawowych. Ró¿ne interesy poszczególnych uczestników, b³¹d ludzki, niepe³na informacja, brak uregulowañ

mog¹ doprowadziæ do materializacji ryzyka, czego efektem bêdzie brak mo¿liwoœci skorzystania z procesów optymalizacji podatkowej

w ramach PGK.

Ryzyko wolumetryczne – ryzyko zwi¹zane jest ze zmiennoœci¹ wolumenu obrotu energi¹ elektryczn¹. Czynniki ryzyka wolumetrycznego

mog¹ mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci poprzez wzrost

kosztów zwi¹zanych z zamykaniem otwartych pozycji na rynku dnia nastêpnego i/lub bilansuj¹cego, na rynku terminowym i/lub bie¿¹cym

oraz utratê przychodów i obni¿enie mar¿y na sprzeda¿y energii elektrycznej do odbiorców.

Ryzyko zmiennoœci cen – ryzyko zwi¹zane z niepewnoœci¹ w zakresie kszta³towania siê cen energii elektrycznej, uprawnieñ do emisji CO2,

praw maj¹tkowych wynikaj¹cych ze œwiadectw pochodzenia. Wahania cen energii mog¹ w sposób istotny wp³yn¹æ na wynik finansowy

Grupy Kapita³owej TAURON.

Ryzyko zarz¹dzania kapita³em ludzkim – ryzyko wi¹¿e siê z zarz¹dzaniem kapita³em ludzkim jako kluczowym zasobem przedsiêbiorstwa.

Czynniki ryzyka mog¹ mieæ negatywny wp³yw na dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON, jej sytuacjê finansow¹ lub wyniki jej dzia³alnoœci

poprzez brak lub utratê wyspecjalizowanej kadry, a tak¿e wzrost nak³adów na wynagrodzenia i wysokie nak³ady na pozyskanie i przeszkolenie

nowych lub obecnych pracowników.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJ¥TKOWEJ GRUPY KAPITA£OWEJ TAURON

4.1. Zasady sporz¹dzenia pó³rocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 r. zosta³o

sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, w szczególnoœci

zgodnie z Miêdzynarodowym Standardem Rachunkowoœci nr 34.

MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci oraz Komitet

ds. Interpretacji Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 r. zosta³o

sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania dzia³alnoœci gospodarczej przez spó³ki Grupy Kapita³owej TAURON w daj¹cej siê przewidzieæ

przysz³oœci. Na dzieñ zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza siê istnienia

okolicznoœci wskazuj¹cych na zagro¿enie kontynuowania dzia³alnoœci przez spó³ki Grupy Kapita³owej TAURON.

Zasady (polityka) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia pó³rocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zosta³y przedstawione w nocie 4 œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita³owej TAURON

Polska Energia S.A., zgodnego z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 r.

4.2. Sytuacja finansowa Grupy Kapita³owej TAURON po pierwszym pó³roczu 2012 r.

Struktura sprzeda¿y wed³ug obszarów dzia³alnoœci

Poni¿sza tabela przedstawia wolumeny i strukturê sprzeda¿y Grupy Kapita³owej TAURON w podziale na poszczególne Obszary (Segmenty)

dzia³alnoœci za okres I pó³rocza 2012 r. oraz za II kwarta³ 2012 r. w porównaniu do analogicznych okresów 2011 r.

Tabela nr 4. Wolumeny i struktura sprzeda¿y Grupy Kapita³owej TAURON w podziale na poszczególne Obszary (Segmenty) dzia³alnoœci

(w porównaniu do analogicznych okresów ubieg³ego roku)

Wyszczególnienie Jm.
I pó³rocze

2012 r.

I pó³rocze

2011 r.
Zmiana

II kwarta³

2012 r.

II kwarta³

2011 r.
Zmiana

Sprzeda¿ wêgla przez Obszar Wydobycie mln Mg 2,46 2,57 -4,3% 1,31 1,43 -8,4%

Sprzeda¿ energii elektrycznej i ciep³a

przez Obszar Wytwarzanie

TWh 9,89 12,34 -19,8% 4,62 5,86 -21,2%

PJ 6,11 5,86 4,3% 1,17 1,26 -7,1%

Sprzeda¿ energii elektrycznej wytworzonej

w elektrowniach wodnych i wiatrowych

przez Obszar OZE

TWh 0,28 0,20 40,0% 0,14 0,09 55,6%

Sprzeda¿ us³ug dystrybucji energii elektrycznej

przez Obszar Dystrybucja
TWh 24,18 19,20 26,0% 11,48 9,31 23,3%

Sprzeda¿ detaliczna energii elektrycznej

przez Obszar Sprzeda¿
TWh 22,54 18,37 22,7% 10,75 9,13 17,7%

Sprzeda¿ ciep³a zakupionego i wytworzonego

przez Obszar Ciep³o
PJ 7,85 7,53 4,2% 1,40 1,45 -3,4%

Obszar Wydobycie

Podstawow¹ dzia³alnoœci¹ prowadzon¹ przez Grupê Kapita³ow¹ TAURON w ramach Obszaru Wydobycie jest wydobycie, wzbogacanie

i sprzeda¿ wêgla kamiennego. Poprzez PKW Grupa Kapita³owa TAURON poœrednio posiada i prowadzi Zak³ad Górniczy Sobieski oraz Zak³ad

Górniczy Janina.

W I pó³roczu 2012 r. PKW wyprodukowa³a ³¹cznie ok. 2,57 mln ton wêgla handlowego, tj. nieznacznie mniej (o ok. 1%) w stosunku

do analogicznego okresu 2011 r., w którym produkcja wêgla handlowego wynios³a ok. 2,6 mln ton.

W II kwartale 2012 r. poziom produkcji wêgla wyniós³ ok. 1,36 mln ton i by³ o ok. 5,6% ni¿szy ni¿ w II kwartale 2011 r., kiedy

PKW zintensyfikowa³a wydobycie, odrabiaj¹c straty spowodowane trudniejszymi warunkami górniczo-geologicznymi, jakie wyst¹pi³y

w poprzednich okresach.

Wolumen sprzeda¿y wêgla w I pó³roczu 2012 r. wyniós³ prawie 2,5 mln ton (ponad 1,3 mln ton w II kwartale 2012 r.), co w porównaniu

z analogicznym okresem 2011 r., w którym wolumen sprzeda¿y osi¹gn¹³ poziom prawie 2,6 mln ton (ok. 1,4 mln ton w II kwartale 2011 r.)

oznacza spadek o ok. 4,3%. W analizowanym okresie warunki górniczo-geologiczne pozwoli³y na nieutrudnion¹ eksploatacjê, jednak

w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. wydobycie wêgla by³o nieco mniej intensywne, co znalaz³o odzwierciedlenie w mniejszym

poziomie produkcji i sprzeda¿y wêgla handlowego.
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Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dzia³alnoœæ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapita³owej TAURON obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej i ciep³a

w 9 elektrowniach i elektrociep³owniach (instalacjach wytwarzaj¹cych jednoczeœnie energiê elektryczn¹ i ciep³o u¿ytkowe) opalanych

wêglem kamiennym oraz w drodze wspó³spalania biomasy. £¹czna moc osi¹galna jednostek wytwórczych Obszaru Wytwarzanie wynios³a

na koniec czerwca 2012 r. 5 159 MWe energii elektrycznej, co stanowi 13,9% krajowego potencja³u wytwórczego i 2 444 MWt ciep³a.

W I pó³roczu 2012 r. Obszar Wytwarzanie wygenerowa³ oko³o 8,8 TWh energii elektrycznej netto (w tym z biomasy ponad 0,35 TWh),

tj. o ok. 19% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2011 r., w którym produkcja energii elektrycznej netto wynios³a 10,8 TWh

(w tym z biomasy 0,27 TWh). Ni¿sza produkcja energii elektrycznej netto wynika z bie¿¹cej dyspozycyjnoœci bloków i warunków

rynkowych (koszty wytworzenia uwzglêdniaj¹ce zakup uprawnieñ do emisji CO2 w odniesieniu do cen energii elektrycznej). Na ograniczenie

pracy wp³ynê³o dodatkowo uruchomienie nowej jednostki Elektrowni Be³chatów.

Sprzeda¿ energii elektrycznej z w³asnej produkcji na ni¿szym poziomie pozwoli³a na dokonanie optymalnej alokacji produkcji pomiêdzy

poszczególnymi jednostkami wytwórczymi, co znalaz³o odzwierciedlenie w korzystniejszym poziomie wykonanych jednostkowych kosztów

zmiennych wytwarzania energii elektrycznej. Sprzeda¿ energii elektrycznej z w³asnej produkcji razem z energi¹ zakupion¹ do obrotu

wynios³a w I pó³roczu 2012 r. ponad 9,89 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. o 19,8%.

Sprzeda¿ ciep³a przez Obszar Wytwarzanie w I pó³roczu 2012 r. wynios³a oko³o 6,1 PJ (przy produkcji na poziomie ok. 6,7 PJ) i w stosunku

do sprzeda¿y w tym samym okresie 2011 r. wynosz¹cej ok. 5,9 PJ (przy produkcji ok. 6,4 PJ) by³a wy¿sza o ok. 4,3%, co jest pochodn¹

odmiennych warunków pogodowych, jakie wyst¹pi³y w I kwartale 2012 r., zwiêkszaj¹cych zapotrzebowanie na ciep³o (znacznie mroŸniejsza

i d³u¿sza zima).

Obszar OZE

Podstawow¹ dzia³alnoœci¹ prowadzon¹ przez Grupê Kapita³ow¹ TAURON w Obszarze OZE jest wytwarzanie energii elektrycznej

z odnawialnych Ÿróde³ energii w elektrowniach wodnych oraz elektrowniach wiatrowych, a tak¿e zarz¹dzanie projektami Grupy Kapita³owej

TAURON w zakresie wytwarzania energii z odnawialnych Ÿróde³ energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy

osi¹galnej 132,7 MWe oraz dwie farmy wiatrowe o ³¹cznej mocy osi¹galnej 60,75 MWe, co stanowi 3,5% ³¹cznych mocy osi¹galnych Grupy

Kapita³owej TAURON.

W I pó³roczu 2012 r. Obszar OZE wytworzy³ i sprzeda³ 0,28 TWh energii elektrycznej w stosunku do 0,20 TWh w analogicznym okresie roku

ubieg³ego, co oznacza wzrost produkcji o 40% w stosunku do poziomu uzyskanego w I pó³roczu 2011 r. Wy¿sza produkcja i sprzeda¿ by³a

mo¿liwa g³ównie dziêki pozyskanym w 2011 r. farmom wiatrowym Lipniki oraz Wolin. Sprzyjaj¹ce warunki hydrometeorologiczne pozwoli³y

na uzyskanie nieznacznie wy¿szej ni¿ w analogicznym okresie roku ubieg³ego produkcji energii elektrycznej w elektrowniach wodnych.

Obszar Dystrybucja

Grupa Kapita³owa TAURON jest najwiêkszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zarówno pod wzglêdem wolumenu dostarczonej

energii elektrycznej, jak i przychodów z dzia³alnoœci dystrybucyjnej. Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiêgu,

zlokalizowane w po³udniowej czêœci Polski.

Wolumen energii elektrycznej przes³anej do prawie 5,3 mln odbiorców przez spó³ki Obszaru Dystrybucja Grupy Kapita³owej TAURON

wzrós³ o ok. 5 TWh, czyli o 26%, z ok. 19,2 TWh w I pó³roczu 2011 r. (9,3 TWh w II kwartale 2011 r.) do 24,2 TWh w I pó³roczu 2012 r.

(11,5 TWh w II kwartale 2012 r.), co by³o zwi¹zane z przejêciem obszaru dystrybucji GZE. Po doprowadzeniu do porównywalnoœci,

bez uwzglêdnienia wolumenu spó³ki GZE, dostawa energii elektrycznej w I pó³roczu 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.

wykazywa³a tendencjê wzrostow¹, z uwagi na zwiêkszone zapotrzebowanie odbiorców grupy A i B. W I pó³roczu 2012 r. zanotowano

wzrost wolumenu dostawy eksportowej i dostawy do s¹siednich OSD.

Obszar Sprzeda¿

Obszar Sprzeda¿ obejmuje dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y energii elektrycznej oraz dzia³alnoœæ w zakresie handlu hurtowego energi¹

elektryczn¹ i pozosta³ymi produktami rynku energetycznego. Dzia³alnoœæ w zakresie sprzeda¿y obejmuje sprzeda¿ energii elektrycznej

do klientów koñcowych, w tym równie¿ do klientów kluczowych. Natomiast dzia³alnoœæ w zakresie handlu hurtowego obejmuje g³ównie

handel hurtowy energi¹ elektryczn¹, obrót i zarz¹dzanie uprawnieniami do emisji CO2 oraz prawami maj¹tkowymi wynikaj¹cymi ze œwiadectw

pochodzenia.

Wolumen detalicznej sprzeda¿y energii elektrycznej przez spó³ki Obszaru Sprzeda¿ Grupy Kapita³owej TAURON wzrós³ rok do roku

o ok. 4,2 TWh, czyli o ok. 23%, z ok. 18,4 TWh w I pó³roczu 2011 r. (ok. 9,1 TWh w II kwartale 2011 r.) do ponad 22,5 TWh w tym

samym okresie 2012 r. (prawie 10,8 TWh w II kwartale 2012 r.). Przyczyn¹ wzrostu wolumenu sprzeda¿y jest przede wszystkim przejêcie

obszaru sprzeda¿y GZE. Po doprowadzeniu do porównywalnoœci, bez uwzglêdnienia wolumenu spó³ki GZE, utrzymana jest tendencja

wzrostowa sprzeda¿y energii. Wzrost wolumenu sprzeda¿y spowodowany by³ pozyskaniem nowych klientów, wiêkszym zu¿yciem energii

przez klientów strategicznych Grupy Kapita³owej TAURON, obs³ugiwanych bezpoœrednio przez TAURON oraz odbiorców przemys³owych

na œrednim napiêciu.
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Obszar Ciep³o

Obszar Ciep³o obejmuje dzia³alnoœæ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzeda¿y ciep³a oraz innych mediów.

W I pó³roczu 2012 r. sprzeda¿ ciep³a wytworzonego i zakupionego przez spó³kê tego Obszaru wynios³a 7,85 PJ w stosunku do 7,53 PJ

w I pó³roczu 2011 r. Wzrost wolumenu sprzeda¿y nast¹pi³ w wyniku pozyskania nowych odbiorców oraz wiêkszego zapotrzebowania

na ciep³o z uwagi na warunki pogodowe, jakie wyst¹pi³y w I kwartale 2012 r. (ni¿sze temperatury otoczenia ni¿ w I kwartale 2011 r.).

Elektrociep³ownie segmentu wytworzy³y i sprzeda³y w analizowanym okresie 2012 r. oko³o 0,27 TWh energii elektrycznej, czyli nieznacznie

mniej ni¿ w I pó³roczu 2011 r., co wynika z przebudowy kot³a BC-35 w Zak³adzie Wytwarzania Tychy.

Analiza sytuacji finansowej

W poni¿szej tabeli zaprezentowano analizê sytuacji finansowej Grupy Kapita³owej TAURON za I pó³rocze 2012 r.

Tabela nr 5. Struktura œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na dzieñ

30.06.2012 r.

Stan na dzieñ

31.12.2011 r.

AKTYWA

Aktywa trwa³e 82% 82%

Aktywa obrotowe 18% 18%

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 0,05% 0,03%

SUMA AKTYWÓW 100% 100%

PASYWA

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 55% 55%

Udzia³y niekontroluj¹ce 2% 2%

Kapita³ w³asny ogó³em 57% 57%

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 28% 26%

Zobowi¹zania krótkoterminowe 15% 17%

Zobowi¹zania razem 43% 43%

SUMA PASYWÓW 100% 100%

Zobowi¹zania finansowe 5 144 188 4 537 106

Zobowi¹zania finansowe netto 4 439 168 4 031 436

WskaŸnik d³ug netto/EBITDA 1,47 1,33

WskaŸnik p³ynnoœci bie¿¹cej 1,18 1,06

W strukturze aktywów wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r. aktywa trwa³e stanowi¹ ok. 82% sumy aktywów, co nie odbiega od struktury

uzyskanej na dzieñ 31 grudnia 2011 r.

Analogicznie nie uleg³ zmianie udzia³ aktywów obrotowych na dzieñ 30 czerwca 2012 r., które stanowi¹ 18% sumy aktywów.

W strukturze pasywów na dzieñ 30 czerwca 2012 r. zobowi¹zania ogó³em stanowi¹ nadal ok. 43% sumy pasywów, z czego na koniec

czerwca 2012 r. zobowi¹zania d³ugoterminowe stanowi¹ 28%, zobowi¹zania krótkoterminowe 15%, co oznacza niewielk¹ zmianê struktury

d³ugu w stosunku do koñca 2011 r., kiedy to udzia³y wynosi³y odpowiednio: 26% i 17%.

W stosunku do 2011 r., w 2012 r. nast¹pi³ wzrost zobowi¹zañ finansowych netto, co prze³o¿y³o siê na wzrost wskaŸnika zad³u¿enia

d³ug netto do EBITDA – do poziomu 1,47 (wskaŸnik wyra¿ony w relacji do EBITDA za 2011 r.). WskaŸnik p³ynnoœci bie¿¹cej wzrós³

do poziomu 1,18. P³ynnoœæ Spó³ki nie jest zagro¿ona, wskaŸniki utrzymuj¹ siê na bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

Poni¿sza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z ca³kowitych dochodów Grupy Kapita³owej TAURON

za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2012 r. oraz dane porównywalne za okres 6 miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2011 r.

Pozycje te zosta³y przytoczone zgodnie ze œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapita³owej

TAURON Polska Energia S.A., zgodnym z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej za okres 6 miesiêcy zakoñczony

dnia 30 czerwca 2012 r.
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Tabela nr 6. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

Sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

I pó³rocze 2012 I pó³rocze 2011

Dynamika

(2012/2011)tys. z³

% ³¹cznych

przychodów

ze sprzeda¿y

tys. z³

% ³¹cznych

przychodów

ze sprzeda¿y

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y produktów, towarów i materia³ów

bez wy³¹czenia akcyzy 9 454 865 76,8% 8 119 449 78,6% 116,4%

Podatek akcyzowy -272 854 2,2% -225 527 2,2% 121,0%

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 9 182 011 74,6% 7 893 922 76,4% 116,3%

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 3 110 048 25,3% 2 416 965 23,4% 128,7%

Pozosta³e przychody 21 927 0,2% 20 257 0,2% 108,2%

Przychody ze sprzeda¿y 12 313 986 100,0% 10 331 144 100,0% 119,2%

Koszt w³asny sprzeda¿y -10 484 941 85,1% -8 929 150 86,4% 117,4%

Zysk (strata) brutto ze sprzeda¿y 1 829 045 14,9% 1 401 994 13,6% 130,5%

Pozosta³e przychody operacyjne 48 800 0,4% 44 458 0,4% 109,8%

Koszty sprzeda¿y -230 974 1,9% -150 790 1,5% 153,2%

Koszty ogólnego zarz¹du -335 167 2,7% -308 572 3,0% 108,6%

Pozosta³e koszty operacyjne -55 587 0,5% -49 012 0,5% 113,4%

Zysk (strata) operacyjny 1 256 117 10,2% 938 078 9,1% 133,9%

Mar¿a zysku operacyjnego (%) 10,2% 9,1% 112,3%

Przychody finansowe 53 337 0,4% 54 821 0,5% 97,3%

Koszty finansowe -168 118 1,4% -77 495 0,8% 216,9%

Udzia³ w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej i wspólnego

przedsiêwziêcia wykazywanego metod¹ praw w³asnoœci -671 0,0% -539 0,0% 124,5%

Zysk (strata) brutto 1 140 665 9,3% 914 865 8,9% 124,7%

Mar¿a zysku brutto (%) 9,3% 8,9% 104,5%

Podatek dochodowy -252 650 2,1% -186 918 1,8% 135,2%

Zysk (strata) netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 888 015 7,2% 727 947 7,0% 122,0%

Mar¿a zysku netto (%) 7,2% 7,0% 102,9%

Zysk (strata) z dzia³alnoœci zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 888 015 7,2% 727 947 7,0% 122,0%

Pozosta³e ca³kowite dochody za rok obrotowy,

po uwzglêdnieniu podatku -23 537 151

Ca³kowite dochody za rok obrotowy 864 478 7,0% 728 098 7,0% 118,7%

Zysk przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 854 847 6,9% 704 033 6,8% 121,4%

Udzia³om niekontroluj¹cym 33 168 0,3% 23 914 0,2% 138,7%

Ca³kowity dochód przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 831 308 6,8% 704 184 6,8% 118,1%

Udzia³om niekontroluj¹cym 33 170 0,3% 23 914 0,2% 138,7%

EBIT i EBITDA

EBIT 1 256 117 10,2% 938 078 9,1% 133,9%

EBITDA 2 070 030 16,8% 1 636 125 15,8% 126,5%

W I pó³roczu 2012 r. Grupa Kapita³owa TAURON wykaza³a przychody ze sprzeda¿y na poziomie 12 313 986 tys. z³, w porównaniu do

10 331 144 tys. z³ w I pó³roczu 2011 r., co oznacza wzrost o ponad 19%. Tak wysoki wzrost wi¹¿e siê g³ównie z dodatkow¹ sprzeda¿¹

energii elektrycznej i us³ugi dystrybucyjnej dla 1,1 mln nowych klientów koñcowych spó³ek TAURON Sprzeda¿ GZE i TAURON

Dystrybucja GZE. Przyrost liczby klientów Obszarów Dystrybucji i Sprzeda¿y w stosunku do stanu na koniec I pó³rocza 2011 r., wynosz¹cy

ok. 28%, prze³o¿y³ siê bezpoœrednio na wzrost przychodów ze sprzeda¿y energii odbiorcom koñcowym (o ok. 30%) i przychodów

z dystrybucji energii odbiorcom koñcowym (o ok. 32%).

Przychody ze sprzeda¿y obejmuj¹ równie¿ przychody z tytu³u rekompensat dotycz¹cych rozwi¹zanych KDT, które w I pó³roczu 2012 r.

wynios³y 276 611 tys. z³ (w II kwartale 2012 r. 155 489 tys. z³) i by³y wy¿sze o 64% od przychodów wynosz¹cych 168 770 tys. z³

uzyskanych w analogicznym okresie 2011 r. (w II kwartale 2011 r. 95 274 tys. z³),co jest skutkiem osi¹gniêcia ni¿szego wyniku

pod rekompensatê spowodowanego m.in. ni¿szymi przychodami ze sprzeda¿y energii elektrycznej oraz wy¿szymi kosztami jednostkowymi

wytwarzania.
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W I pó³roczu 2012 r., w porównaniu do analogicznego okresu 2011 r., Grupa Kapita³owa TAURON uzyska³a wy¿sze przychody ze sprzeda¿y

we wszystkich segmentach operacyjnych, za wyj¹tkiem Segmentu Wytwarzanie. Najwiêksz¹ dynamikê wzrostu przychodów mia³y

segmenty obejmuj¹ce spó³ki GZE przejête pod koniec 2011 r., tj. Segment Dystrybucja, Sprzeda¿, OZE i Obs³uga Klienta. W ka¿dym z nich

osi¹gniêto dynamikê przychodów ponad 30%.

Koszt w³asny sprzeda¿y w I pó³roczu 2012 r. wyniós³ 10 484 941 tys. z³ i w stosunku do tego samego okresu 2011 r. jest wy¿szy o ok. 17%.

Jest to wynikiem przede wszystkim wzrostu kosztów zmiennych i sta³ych spó³ek Segmentów Dystrybucja, Sprzeda¿, OZE i Obs³uga Klienta

nabytych w 2011 r.

Koszty sprzeda¿y oraz koszty ogólnego zarz¹du, obejmuj¹ce koszty (pozaprodukcyjne) amortyzacji maj¹tku, koszty zu¿ycia materia³ów

i energii, koszty us³ug obcych, a tak¿e wynagrodzeñ i œwiadczeñ na rzecz pracowników, w zakresie, w jakim s¹ wykorzystywane do realizacji

funkcji zarz¹dczych i administracyjnych, ukszta³towa³y siê w I pó³roczu 2012 r. na poziomie wy¿szym o 23% w stosunku do I pó³rocza 2011 r.

Wzrost ten wynika g³ównie z ujêcia kosztów spó³ek GZE przejêtych pod koniec 2011 r. Bez uwzglêdnienia kosztów spó³ek GZE oraz

po przekwalifikowaniu kosztów obs³ugi klienta, wykazywanych dotychczas w kosztach w³asnych œwiadczonych us³ug, koszty te osi¹gnê³y

poziom ni¿szy o 6%, co jest efektem wdra¿anego programu poprawy efektywnoœci kosztowej.

Wzrost przychodów i ni¿sza dynamika wzrostu kosztów prze³o¿y³a siê na poprawê wskaŸników EBIT (wzrost o 318 039 tys. z³, ok. 33,9%)

i EBITDA (o 433 905 mln z³, 26,5%) oraz zysku netto (wzrost o 160 068 tys. z³, 22,0%).

Mar¿a zysku netto za I pó³rocze 2012 r. kszta³tuje siê na poziomie 7,2%, czyli zbli¿onym do uzyskanego w analogicznym okresie roku

poprzedniego (7%).

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z ca³kowitych dochodów, ³¹czne ca³kowite dochody Grupy Kapita³owej

TAURON, uwzglêdniaj¹ce zysk netto powiêkszony lub pomniejszony o zmianê wartoœci instrumentów zabezpieczaj¹cych, ró¿nice kursowe

z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozosta³e dochody po uwzglêdnieniu podatku, w I pó³roczu 2012 r. wynios³y 864 478 tys. z³

w porównaniu do 728 098 tys. z³ w I pó³roczu 2011 r., co oznacza wzrost o ok. 136 380 tys. z³ (18,7%). Ca³kowity dochód przypadaj¹cy

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej wyniós³ ok. 831 308 tys. z³, w stosunku do 704 184 tys. z³ w tym samym okresie 2011 r.,

zysk przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej osi¹gn¹³ poziom 854 847 tys. z³ w porównaniu do 704 033 tys. z³ uzyskanych

w tym samym okresie 2011 r.

4.3. Sytuacja maj¹tkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

W poni¿szej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieñ 30 czerwca 2012 r., w odniesieniu do

31 grudnia 2011 r.

Tabela nr 7. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. z³)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na

30 czerwca 2012 r.

Stan na

31 grudnia 2011 r.

AKTYWA

Aktywa trwa³e 23 849 197 23 248 498

Rzeczowe aktywa trwa³e 22 298 453 21 911 047

Wartoœci niematerialne 1 015 259 988 950

Udzia³y i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach wykazywane metod¹

praw w³asnoœci 22 046 22 717

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa finansowe 271 600 197 470

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe 216 155 96 349

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 25 684 31 965

Aktywa obrotowe 5 105 776 5 156 082

Krótkoterminowe wartoœci niematerialne 668 742 870 954

Zapasy 532 534 574 790

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 78 389 64 266

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 2 815 297 2 743 344

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 9 070 108 024

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe 296 724 289 034

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 13 133 8 951

SUMA AKTYWÓW 28 968 106 28 413 531
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na

30 czerwca 2012 r.

Stan na

31 grudnia 2011 r.

PASYWA

Kapita³ w³asny 16 439 210 16 139 068

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 15 964 308 15 677 721

Kapita³ podstawowy 8 762 747 8 762 747

Kapita³ zapasowy 7 953 021 7 412 882

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych -32 514 0

Kapita³ z aktualizacji wyceny aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y 9 226 0

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -164 87

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -728 008 -497 995

Udzia³y niekontroluj¹ce 474 902 461 347

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 8 189 894 7 431 923

Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 4 883 367 4 251 944

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 48 780 56 232

Rezerwy d³ugoterminowe i œwiadczenia pracownicze 1 194 265 1 202 840

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 630 731 642 549

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e finansowe zobowi¹zania d³ugoterminowe 7 197 7 968

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 1 425 554 1 270 390

Zobowi¹zania krótkoterminowe 4 339 002 4 842 540

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 2 131 516 2 349 201

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 197 340 214 169

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 14 701 14 761

Pozosta³e zobowi¹zania krótkoterminowe 796 374 644 910

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 294 764 279 058

Zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego 45 975 163 437

Rezerwy krótkoterminowe i œwiadczenia pracownicze 858 332 1 177 004

SUMA PASYWÓW 28 968 106 28 413 531

Suma bilansowa Grupy Kapita³owej TAURON na dzieñ 30 czerwca 2012 r. by³a wy¿sza o ok. 2% w stosunku do stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 r.

Aktywa trwa³e Grupy Kapita³owej TAURON na koniec czerwca 2012 r. by³y wy¿sze o ok. 2,6%, przy czym zasadnicza ich czêœæ, tj. rzeczowe

aktywa trwa³e i wartoœci niematerialne przyros³y o 1,8%, co jest wynikiem realizacji inwestycji w maj¹tek wytwórczy i dystrybucyjny.

Towarzyszy temu wskaŸnik odtworzenia maj¹tku wynosz¹cy ok. 1,5 liczony jako nak³ady inwestycyjne I pó³rocza 2012 r. w relacji

do amortyzacji za ten okres. Najwiêkszy wzglêdny wzrost dotyczy pozosta³ych d³ugoterminowych aktywów niefinansowych, w tym

przede wszystkim zaliczek na œrodki trwa³e.

Aktywa obrotowe Grupy Kapita³owej TAURON wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r. osi¹gnê³y poziom 99% stanu na dzieñ 31 grudnia

2011 r., na co najwiêkszy wp³yw ma spadek poziomu krótkoterminowych wartoœci niematerialnych (œwiadectwa pochodzenia energii

elektrycznej) oraz wzrost poziomu œrodków pieniê¿nych (zwiêkszenie wartoœci lokat krótkoterminowych do 3 miesiêcy).

Wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. kapita³ w³asny ogó³em, bêd¹cy dominuj¹cym Ÿród³em finansowania

maj¹tku Grupy Kapita³owej TAURON, wyniós³ odpowiednio 16 439 210 tys. z³ oraz 16 139 068 tys. z³, co stanowi w obu przypadkach

ok. 57% pasywów ogó³em. Kapita³ podstawowy nie uleg³ zmianie w I pó³roczu 2012 r., poziom kapita³u zapasowego z kolei wzrós³

w zwi¹zku z podzia³em zysku za 2011 r.

Zmiana stanu zobowi¹zañ d³ugoterminowych w okresie I pó³rocza 2012 r. wynika g³ównie z wy¿szego poziomu zad³u¿enia z tytu³u kredytów

bankowych, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych. Na dzieñ 30 czerwca 2012 r. wartoœæ zobowi¹zañ z tytu³u emisji obligacji

(wraz z naros³ymi odsetkami) wynios³a 4 301 603 tys. z³, co jest wartoœci¹ wy¿sz¹ od stanu na koniec 2011 r. o ok. 154 400 tys. z³.

Aktualna wartoœæ programu obligacji wynosi 7 050 000 tys. z³. Na moment bilansowy d³ugoterminowe zobowi¹zania finansowe obejmuj¹

kwoty 300 000 tys. z³ i 210 000 tys. z³ po¿yczek z EBI przeznaczone na finansowanie odpowiednio: przebudowy i oddania do u¿ytkowania

wysokowydajnego bloku wêglowego w kogeneracji z towarzysz¹c¹ infrastruktur¹ w Zespole Elektrociep³owni w Bielsku-Bia³ej (TAURON

Wytwarzanie) oraz budowy i uruchomienia nowego opalanego biomas¹ kot³a 50 MWe i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno III (TAURON

Wytwarzanie). Po dniu bilansowym zawarta zosta³a kolejna umowa kredytu z EBI w wysokoœci 900 000 tys. z³.

Zobowi¹zania krótkoterminowe zmniejszy³y siê o 503 538 tys. z³ (-10,4%) wzglêdem stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 r., przede wszystkim

w zwi¹zku ze spadkiem zobowi¹zañ z tytu³u dostaw i us³ug, zobowi¹zañ z tytu³u podatku dochodowego oraz rezerw, ³¹cznie o 653 819 tys. z³

(m.in. z tytu³u wykorzystania rezerw dotycz¹cych obowi¹zku przedstawienia do umorzenia œwiadectw przez spó³ki Segmentu Sprzeda¿y

oraz rezerw na koszty umorzenia praw do emisji gazów spó³ek wytwórczych). Saldo krótkoterminowych kredytów bankowych, po¿yczek

i d³u¿nych papierów wartoœciowych na dzieñ 30 czerwca 2012 r. wynios³o 197 340 tys. z³, co oznacza niewielki spadek w stosunku do stanu

na dzieñ 31 grudnia 2011 r. (o 16 829 tys. z³).
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4.4. Przep³ywy pieniê¿ne

Sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych

W poni¿szej tabeli zaprezentowano œródroczne skrócone sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych za I pó³rocze 2012 r. w odniesieniu do

I pó³rocza 2011 r.

Tabela nr 8. Œródroczne skrócone sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych (dane w tys. z³)

Sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych

I pó³rocze

zakoñczone

30 czerwca 2012 r.

I pó³rocze

zakoñczone

30 czerwca 2011 r.

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1 140 665 914 865

Korekty 172 830 148 020

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 1 313 495 1 062 885

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych 6 710 19 786

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych -1 613 621 -932 831

Sprzeda¿ pozosta³ych aktywów finansowych 109 766 25 065

Nabycie pozosta³ych aktywów finansowych -14 009 -14 634

Nabycie udzia³ów i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach

wykazywanych metod¹ praw w³asnoœci 0 -13 000

Dywidendy otrzymane 1 485 6 358

Udzielenie po¿yczek -75 000 0

Odsetki otrzymane 1 27

Sp³ata udzielonych po¿yczek 0 25

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej -1 584 668 -909 204

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Nabycie udzia³ów niekontroluj¹cych -4 184 -27 192

Sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego -7 853 -14 920

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêcia po¿yczek/kredytów 549 000 75 594

Sp³ata po¿yczek/kredytów -96 515 -235 984

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 150 000 0

Dywidendy wyp³acone akcjonariuszom mniejszoœciowym -16 019 -10 885

Odsetki zap³acone -107 048 -28 199

Pozosta³e -1 734 -7 655

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 465 647 -249 241

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów 194 474 -95 560

Ró¿nice kursowe netto 122 146

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 505 816 1 471 660

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu 700 290 1 376 100

£¹czne przep³ywy netto œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy TAURON za I pó³rocze 2012 r.

wynios³y 194 474 tys. z³ w porównaniu do -95 560 tys. z³ za I pó³rocze 2011 r. Najwiêkszy wp³yw na zmianê wartoœci mia³y lepsze wyniki

operacyjne oraz istotnie wy¿sze wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych, czêœciowo sfinansowane

po czêœci dodatkowymi wp³ywami z tytu³u zaci¹gniêcia po¿yczek i kredytów oraz emisj¹ obligacji.

Zwiêkszenie w I pó³roczu 2012 r. wartoœci przep³ywów z dzia³alnoœci operacyjnej w porównaniu do I pó³rocza 2011 r. o 250 610 tys. z³

jest pochodn¹ wy¿szego wyniku z dzia³alnoœci operacyjnej po potr¹ceniu amortyzacji oraz uwzglêdnieniu zap³aty podatku dochodowego.

Korekty doprowadzaj¹ce wynik memoria³owy do kasowego s¹ porównywalne w obydwu analizowanych okresach.

Ujemne przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej za I pó³rocze 2012 r. s¹ wynikiem zwiêkszenia wydatków inwestycyjnych.

Dodatnie przep³ywy pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej za I pó³rocze 2012 r., to przede wszystkim wynik emisji obligacji w kwocie

150 000 tys. z³ oraz wp³ywów z po¿yczek z EBI w ³¹cznej kwocie 510 000 tys. z³.

Przep³ywy pieniê¿ne uzyskane przez Grupê Kapita³ow¹ TAURON w I pó³roczu 2012 r. odpowiadaj¹ obrazowi prawid³owej sytuacji

w rozwijaj¹cym siê przedsiêbiorstwie: strumieñ operacyjny œrodków pieniê¿nych jest dodatni, strumieñ inwestycyjny ujemny, strumieñ

finansowy – dodatni. Oznacza to, ¿e wydatki inwestycyjne przewy¿szaj¹ wp³ywy operacyjne, wobec tego konieczne jest pozyskanie

zewnêtrznych Ÿróde³ finansowania, celem dalszego rozwoju Grupy Kapita³owej TAURON i realizacji zamierzeñ inwestycyjnych.
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4.5. Wyniki finansowe wed³ug obszarów dzia³alnoœci

Poni¿sza tabela przedstawia wyniki Grupy Kapita³owej TAURON w podziale na poszczególne Obszary (Segmenty) dzia³alnoœci za I pó³rocze

i II kwarta³ 2012 r., w odniesieniu do analogicznych okresów 2011 r. Dane dla poszczególnych Obszarów nie obejmuj¹ wy³¹czeñ

konsolidacyjnych.

Tabela nr 9. Wyniki Grupy Kapita³owej TAURON w podziale na poszczególne Obszary (Segmenty) dzia³alnoœci za I pó³rocze i II kwarta³

2012 r. i 2011 r.

Wyszczególnienie (tys. z³)
I pó³rocze

2012

I pó³rocze

2011

Dynamika

(2012/2011)

II kwarta³

2012

II kwarta³

2011

Dynamika

(2012/2011)

Wydobycie wêgla

Przychody ze sprzeda¿y 664 196 652 376 101,8% 357 215 368 310 97,0%

Zysk operacyjny 78 208 44 767 174,7% 55 461 49 181 112,8%

Amortyzacja 51 604 52 740 97,8% 25 949 26 704 97,2%

EBITDA 129 812 97 507 133,1% 81 410 75 885 107,3%

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych

Przychody ze sprzeda¿y 2 709 548 2 938 789 92,2% 1 240 138 1 400 652 88,5%

Zysk operacyjny 225 741 327 139 69,0% 104 302 153 365 68,0%

Amortyzacja 260 015 261 992 99,2% 127 367 128 065 99,5%

EBITDA 485 756 589 131 82,5% 231 669 281 430 82,3%

Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych

Przychody ze sprzeda¿y 130 329 93 132 139,9% 63 686 41 489 153,5%

Zysk operacyjny 82 226 55 911 147,1% 38 987 21 791 178,9%

Amortyzacja 20 780 12 036 172,6% 10 407 6 026 172,7%

EBITDA 103 006 67 947 151,6% 49 394 27 817 177,6%

Dystrybucja energii elektrycznej

Przychody ze sprzeda¿y 3 047 537 2 310 276 131,9% 1 485 137 1 120 759 132,5%

Zysk operacyjny 576 866 337 557 170,9% 345 830 170 155 203,2%

Amortyzacja 428 240 327 366 130,8% 214 176 165 712 129,2%

EBITDA 1 005 106 664 923 151,2% 560 006 335 867 166,7%

Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego

Przychody ze sprzeda¿y 8 719 712 6 653 625 131,1% 4 215 129 3 265 661 129,1%

Zysk operacyjny 244 471 130 288 187,6% 148 092 45 677 324,2%

Amortyzacja 7 855 3 641 215,7% 2 972 2 024 146,8%

EBITDA 252 326 133 929 188,4% 151 064 47 701 316,7%

Obs³uga Klienta

Przychody ze sprzeda¿y 168 319 126 141 133,4% 84 473 47 663 177,2%

Zysk operacyjny 19 551 6 917 282,7% 9 475 942 1005,8%

Amortyzacja 7 038 1 085 648,7% 3 568 576 619,4%

EBITDA 26 589 8 002 332,3% 13 043 1 518 859,2%

Ciep³o

Przychody ze sprzeda¿y 523 962 495 714 105,7% 182 026 177 084 102,8%

Zysk operacyjny 66 565 60 252 110,5% 6 715 1 902 353,0%

Amortyzacja 34 215 35 219 97,1% 17 406 17 255 100,9%

EBITDA 100 780 95 471 105,6% 24 121 19 157 125,9%

Pozosta³e

Przychody ze sprzeda¿y 255 403 219 436 116,4% 143 720 108 195 132,8%

Zysk operacyjny 20 616 15 261 135,1% 11 782 9 057 130,1%

Amortyzacja 4 166 3 968 104,9% 2 093 2 010 104,1%

EBITDA 24 782 19 229 128,9% 13 875 11 067 125,4%

Pozycje nieprzypisane i wy³¹czenia

Przychody ze sprzeda¿y -3 905 020 -3 158 345 123,6% -1 912 391 -1 570 417 121,8%

Zysk operacyjny -58 127 -40 014 145,3% -29 804 -24 987 119,3%

Amortyzacja 0 0 – 0 0 –

EBITDA -58 127 -40 014 145,3% -29 804 -24 987 119,3%

EBITDA razem 2 070 030 1 636 125 126,5% 1 094 778 775 455 141,2%
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Wydobycie wêgla

W I pó³roczu 2012 r. przychody ze sprzeda¿y Obszaru Wydobycie by³y nieznacznie wy¿sze (o ok. 1,8%) w stosunku do przychodów

uzyskanych w I pó³roczu 2011 r., g³ównie dziêki wzrostowi œredniej ceny sprzeda¿y wêgla (podwy¿ki cen sortymentów grubych i œrednich

mia³y miejsce w II pó³roczu 2011 r., w I pó³roczu 2012 r. poziom cen zosta³ utrzymany). W II kwartale 2012 r. przychody ze sprzeda¿y

osi¹gnê³y poziom 97% uzyskanego w analogicznym okresie 2011 r., kiedy nast¹pi³a intensyfikacja wydobycia i produkcji wêgla, w zwi¹zku

z odrabianiem strat po okresie trudniejszych warunków górniczo-geologicznych.

EBIT Segmentu w I pó³roczu 2012 r. by³ wy¿szy o ok. 33 441 tys. z³ (74,7%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,

a EBITDA wy¿sza o ok. 32 305 tys. z³ (33,1%). Korzystny wp³yw, oprócz wzrostu ceny wêgla, mia³ wynik na pozosta³ej dzia³alnoœci

– spowodowany g³ównie mniejszym poziomem rezerw w zakresie pozosta³ej dzia³alnoœci operacyjnej.

Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze Ÿróde³ konwencjonalnych

W I pó³roczu 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w Segmencie Wytwarzanie spad³y w porównaniu do I pó³rocza 2011 r., co jest przede wszystkim

wynikiem ni¿szego wolumenu sprzeda¿y energii elektrycznej (przyczyny opisane zosta³y w pkt 4.2 niniejszego sprawozdania). Spadek

przychodów, zwi¹zany z mniejszym wolumenem, czêœciowo rekompensuje wy¿sza cena sprzeda¿y energii elektrycznej.

Uzyskane w I pó³roczu 2012 r. wy¿sze przychody ze sprzeda¿y ciep³a to efekt wzrostu wolumenu sprzeda¿y ciep³a z uwagi na ni¿sze

temperatury otoczenia w lutym 2012 r., a tak¿e wzrostu cen ciep³a z tytu³u nowej taryfy dla ciep³a wprowadzonej pod koniec 2011 r.

W I pó³roczu 2012 r. nast¹pi³ wzrost jednostkowych kosztów zmiennych, g³ównie ze wzglêdu na wzrost cen wêgla i oleju opa³owego.

Ponadto, odnotowano wzrost kosztów jednostkowych biopaliw w efekcie wzrostu cen poszczególnych rodzajów biopaliw oraz wzrostu

obowi¹zkowego udzia³u dro¿szej biomasy agro.

Na osi¹gniête wyniki niekorzystnie wp³yn¹³ ni¿szy wolumen sprzeda¿y energii elektrycznej z w³asnej produkcji, wy¿sze jednostkowe

koszty wytwarzania, g³ównie z powodu wzrostu kosztów paliw, oraz wy¿sze koszty sta³e (wzrost wynika g³ównie z utworzonej rezerwy

na koszty odpraw kompensacyjnych dla odchodz¹cych pracowników, w zwi¹zku z prowadzon¹ restrukturyzacj¹).

Czynniki, które wp³ynê³y korzystnie na osi¹gniête wyniki, to wy¿sza cena sprzeda¿y energii elektrycznej, wy¿szy wynik na transakcjach

zamiany praw do emisji CO2 – transakcje zamiany uprawnieñ do emisji EUA (ang. European Union Allowances) na jednostki poœwiadczonej

redukcji CER (ang. Certified Emission Reduction) oraz wy¿sze przychody z rekompensaty na pokrycie kosztów osieroconych w zwi¹zku

z rozwi¹zaniem KDT (wzrost o 107 841 tys. z). By³o to skutkiem zmian wyniku ustalanego zgodnie z zapisami ustawy z dnia 29 czerwca

2007 r. o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców w zwi¹zku z przedterminowym rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych

sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej, czyli z wy³¹czeniem strumieni przychodowo-kosztowych dotycz¹cych innej dzia³alnoœci ani¿eli

produkcja i sprzeda¿ energii elektrycznej i regulacyjne us³ugi systemowe (RUS). Mechanizm kalkulowania i wyp³at œrodków na pokrycie

kosztów osieroconych powsta³ych w zwi¹zku z rozwi¹zaniem KDT zak³ada, ¿e w przypadku pogorszenia siê wyników rynkowych, kwota

rekompensaty bêdzie ros³a (z ograniczeniem pu³apu maksymalnego), a w sytuacji, gdy wyniki bêd¹ lepsze ni¿ prognozowane, jej poziom

bêdzie spada³. Tak wiêc mechanizm ten ma charakter neutralizuj¹cy w pewnym stopniu ewentualny wp³yw negatywnych zdarzeñ rynkowych.

Rok 2012 jest ostatnim rokiem uczestnictwa spó³ki TAURON Wytwarzanie w programie pokrywania kosztów osieroconych.

W ramach transakcji zamiany praw do emisji CO2 spó³ka Segmentu Wytwarzanie sprzeda³a przyznane w ramach KPRUII uprawnienia

do emisji EUA Spó³ce, odkupuj¹c jednoczeœnie od niej jednostki poœwiadczonej emisji CER/ERU (ang. Emission Reduction Unit). W drugim

okresie rozliczeniowym (2008–2012) polskie ustawodawstwo zezwala poszczególnym instalacjom objêtym systemem wspólnotowego

handlu uprawnieniami do emisji CO2 na pokrycie 10% emisji jednostkami CER. Wartoœæ tych jednostek na rynkach europejskich jest ni¿sza

od wartoœci uprawnieñ do emisji EUA, a ró¿nica w cenie pozwala na uzyskanie zysku firmom uczestnicz¹cym w systemie handlu emisjami.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych

W I pó³roczu 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w Segmencie OZE wzros³y w porównaniu do analogicznego okresu 2011 r., na co najwiêkszy

wp³yw mia³ wzrost wolumenu sprzeda¿y energii elektrycznej oraz praw maj¹tkowych.

Wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Segmentu OZE ukszta³towa³y siê na poziomie wy¿szym ni¿ w 2011 r. O przychodach i wynikach

tego Segmentu w znacz¹cym stopniu decyduje wolumen produkcji energii elektrycznej. Na istotny wzrost tego wolumenu w stosunku

do porównywalnego okresu 2011 r. wp³ynê³a przede wszystkim produkcja energii w farmach wiatrowych spó³ek TAURON Ekoenergia

oraz TAURON Ekoenergia GZE, wy¿sza by³a równie¿ produkcja elektrowni wodnych.

Korzystnie na wyniki Segmentu OZE w stosunku do 2011 r. wp³ynê³a wy¿sza ceny sprzeda¿y energii elektrycznej i praw maj¹tkowych,

natomiast negatywnie wy¿sze koszty sta³e (wzrost wynika g³ównie z dodatkowych kosztów zwi¹zanych z eksploatacj¹ farm wiatrowych).

Dystrybucja energii elektrycznej

W I pó³roczu 2012 r. Segment Dystrybucja energii elektrycznej w porównaniu do I pó³rocza 2011 r. osi¹gn¹³ wzrost przychodów o ok. 32%,

wzrost wyników na poziomie operacyjnym o ok. 71%, a wyniku EBITDA o ok. 51%. O poprawie wyniku EBIT w I pó³roczu 2012 r. w stosunku

do analogicznego okresu roku 2011 zadecydowa³o przede wszystkim przejêcie spó³ek obszaru dystrybucja GZE nieobecnych w Grupie
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TAURON w I pó³roczu 2011 r. EBIT I pó³rocza 2012 wzrasta r/r równie¿ wzglêdem wyniku doprowadzonego do porównywalnoœci z 2012 r.

Korzystny wp³yw na osi¹gniête wyniki mia³y:

• wzrost wolumenu sprzeda¿y us³ug dystrybucji – zwiêkszenie poboru energii elektrycznej przez odbiorców koñcowych w grupach A i B

i jednoczesne zmniejszenie poboru przez odbiorców grupy G,

• wzrost ceny sprzeda¿y us³ug dystrybucji – stosowanie taryfy przyjêtej na rok 2012 oraz korzystne zmiany w strukturze sprzeda¿y

zapewni³y wzrost r/r œredniej stawki za us³ugi dystrybucyjne o ok. 4%,

• wzrost op³at przy³¹czeniowych dziêki pozyskaniu nowych odbiorców, g³ównie w obszarze Wroc³aw,

• wzrost pozosta³ych przychodów zwi¹zanych z dzia³alnoœci¹ dystrybucyjn¹ – wzrost przychodów z tytu³u op³at za przekroczenia mocy

z racji wyst¹pienia niskich temperatur w styczniu i lutym 2012 r. oraz niew³aœciwego doboru mocy umownej przez odbiorców,

• istotnie ni¿sze koszty wynagrodzeñ i œwiadczeñ, w szczególnoœci w zwi¹zku z realizacj¹ dzia³añ restrukturyzacyjnych w TAURON

Dystrybucja z wykorzystaniem programów dobrowolnych odejœæ, które przyczyni³y siê do obni¿enia poziomu zatrudnienia

o 682 osoby.

Z kolei os³abiaj¹co podzia³a³y:

• wzrost jednostkowego kosztu zakupu energii na pokrycie ró¿nicy bilansowej – koszt energii wyra¿ony na jednostkê sprzedanej us³ugi

dystrybucyjnej oraz jednostkowy koszt zakupu energii wzros³y w wyniku wzrostu wolumenu dostaw przy zachowaniu

porównywalnego poziomu wskaŸnika strat sieciowych,

• wzrost kosztów sta³ych (poza kosztami pracy) – wy¿sze koszty amortyzacji i podatku od maj¹tku sieciowego, wy¿sze koszty obs³ugi

klienta oraz wy¿sze koszty wycinki drzew.

Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego

W I pó³roczu 2012 r. Segment Sprzeda¿ osi¹gn¹³ przychody ze sprzeda¿y na poziomie wy¿szym o 31% r/r, g³ównie dziêki wzrostowi

wolumenu sprzeda¿y energii elektrycznej i wy¿szej ceny sprzeda¿y.

Wynik na poziomie operacyjnym EBIT i wynik EBITDA ukszta³towa³y siê w I pó³roczu 2012 r. na poziomie znacznie wy¿szym ni¿ w I pó³roczu

2011 r. (wzrost ok. 88%), na co wp³yw mia³o w szczególnoœci przejêcie spó³ki TAURON Sprzeda¿ GZE nieobecnej w Grupie Kapita³owej

TAURON w I pó³roczu 2011 r. EBIT I pó³rocza 2012 r. znacznie roœnie r/r równie¿ wzglêdem wyniku doprowadzonego do porównywalnoœci

z 2012 r., na co wp³yw mia³y poni¿sze przyczyny:

• wzrost wolumenu sprzeda¿y energii – klientów biznesowych na 2012 r. i wiêksze zu¿ycie energii przez klientów przemys³owych

(TAURON Sprzeda¿) oraz jednoczesna utrata klientów w trakcie 2011 r. na skutek podwy¿ki cen dla klientów biznesowych,

• wzrost ceny sprzeda¿y energii – wprowadzona od 2012 r. podwy¿ka cen taryfowych dla klientów biznesowych i indywidualnych,

w tym istotny wzrost cen dla klientów grupy G, nowe kontrakty zawierane po wy¿szych cenach ni¿ w 2011 r. ze wzglêdu na rosn¹ce

ceny zakupu energii,

• spadek jednostkowego kosztu obowi¹zku umorzenia praw maj¹tkowych (PM) – koszt PM i op³aty zastêpczej wyra¿ony na 1 MWh

sprzedanej energii spad³ dziêki znacznej obni¿ce ceny zakupu „czerwonych” œwiadectw pochodzenia energii.

Z kolei os³abiaj¹cy wp³yw na wynik Segmentu mia³ wzrost ceny zakupu energii – œrednia cena zakupu ustalona zosta³a na poziomie

o 2,5% wy¿szym ni¿ w I pó³roczu 2011, co jest wartoœci¹ wy¿sz¹ od wzrostu œredniej ceny sprzeda¿y energii, który wyniós³ 1,5%.

Obs³uga Klienta

W I pó³roczu 2012 r. Segment Obs³uga Klienta w porównaniu do I pó³rocza 2011 r. osi¹gn¹³ wzrost przychodów o ok. 33% oraz trzykrotny

wzrost wyników na poziomie operacyjnym i wyniku EBITDA. O poprawie wyniku EBIT w I pó³roczu 2012 r. w stosunku do analogicznego

okresu 2011 r. zadecydowa³o przede wszystkim przejêcie spó³ki TAURON Obs³uga Klienta GZE nieobecnej w Grupie TAURON w I pó³roczu

2011 r. EBIT I pó³rocza 2012 r. roœnie r/r równie¿ wzglêdem wyniku doprowadzonego do porównywalnoœci z 2011 r., na co wp³yw mia³y

poni¿sze przyczyny zmiany poziomu przychodów i kosztów:

• wzrost przychodów z tytu³u obs³ugi klienta – g³ównie za spraw¹ dodatkowych porozumieñ w zakresie obs³ugi klienta,

• spadek pozosta³ych przychodów ze sprzeda¿y – spadek sprzeda¿y us³ug informatycznych zwi¹zany z czêœciowym wy³¹czeniem

tego procesu z TAURON Obs³uga Klienta GZE i pozostawieniem go w strukturach Vattenfall AB (wy³¹czone procesy dotycz¹ obs³ugi IT

dla podmiotów spoza Grupy Kapita³owej TAURON),

• wzrost kosztów œwiadczonych us³ug – skorelowany z rosn¹cymi przychodami ustalanymi w oparciu o kalkulacjê metod¹ „koszt +”;

korelacja nie jest w pe³ni zachowana w przypadku TAURON Obs³uga Klienta GZE, gdzie mia³a miejsce zmiana zakresu i struktury

sprzeda¿y us³ug.
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Ciep³o

W I pó³roczu 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w Segmencie Ciep³o wzros³y w porównaniu do analogicznego okresu 2011 r., na co

najwiêkszy wp³yw mia³y:

• wzrost wolumenu przesy³anego ciep³a (wynikaj¹cy ze zwiêkszonego zapotrzebowania odbiorców w zwi¹zku z ni¿szymi temperaturami

zewnêtrznymi w I kwartale 2012 r.),

• wzrost wolumenu produkcji sprê¿onego powietrza (wynikaj¹cy z wy¿szego zapotrzebowania g³ównego odbiorcy – ArcelorMittal

Poland S.A.),

• wzrost cen dostarczanych mediów – energii elektrycznej, ciep³a, dmuchu wielkopiecowego i sprê¿onego powietrza oraz wzrost

przychodów ze sprzeda¿y praw maj¹tkowych.

O poprawie wyniku operacyjnego EBIT Obszaru zadecydowa³y opisane wy¿ej czynniki, jak równie¿ ni¿sze koszty sta³e, osi¹gane

m.in. dziêki wdra¿anym programom poprawy efektywnoœci kosztowej.

Przychody z pozosta³ej dzia³alnoœci

W I pó³roczu 2012 r. przychody ze sprzeda¿y w Segmencie Pozosta³e wzros³y w porównaniu z analogicznym okresem 2011 r. o ponad

16%, natomiast wynik operacyjny zanotowa³ wzrost o ok. 35%. Korzystny wp³yw na osi¹gniête wyniki mia³a przede wszystkim

dzia³alnoœæ spó³ki PEPKH: uzyskanie zwiêkszonego wolumenu obrotu na rynku SPOT, w wyniku wyst¹pienia sprzyjaj¹cych okolicznoœci,

tj. du¿ej poda¿y mocy przesy³owych w wymianie miêdzysystemowej oraz wysokiemu poziomowi popytu i poda¿y na rynku krajowym

i miêdzynarodowym.

KW Czatkowice, osi¹gnê³a ni¿szy poziom wydobycia i sprzeda¿y kamienia i innych produktów, z uwagi na aktualn¹ sytuacjê rynkow¹

(w stosunku do 2011 r. nast¹pi³a zapaœæ na rynku kruszyw, zw³aszcza w I kwartale 2012 r.). Pomimo wyraŸnej poprawy w sprzeda¿y,

nie odrobiono strat z I kwarta³u 2012 r., g³ównie z uwagi na dzia³ania konkurencji i oczekiwania spadku cen kruszyw o ok. 25–30%

w stosunku do cen ubieg³orocznych.

4.6. Wyp³ata dywidendy dla akcjonariuszy

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spó³ki podjê³o uchwa³ê w sprawie podzia³u zysku za rok obrotowy 2011,

okreœlenia kwoty przeznaczonej na wyp³atê dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyp³aty dywidendy.

Zgodnie z wy¿ej wymienion¹ uchwa³¹ Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczy³o na wyp³atê dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto

za rok obrotowy 2011 kwotê 543 290 312,14 z³ co oznacza, ¿e kwota dywidendy przypadaj¹ca na jedn¹ akcjê wynios³a 0,31 z³, a ³¹czna

liczba akcji objêtych dywidend¹ wynios³a 1 752 549 394 akcje. Jednoczeœnie Walne Zgromadzenie okreœli³o termin ustalenia prawa

do dywidendy na dzieñ 2 lipca 2012 r. (dzieñ dywidendy) oraz termin wyp³aty dywidendy na dzieñ 20 lipca 2012 r. (termin wyp³aty

dywidendy).

O powy¿szym zdarzeniu Spó³ka informowa³a w raporcie bie¿¹cym nr 18/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

4.7. Czynniki, które bêd¹ mia³y wp³yw na osi¹gniête wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pó³rocza

Na wyniki dzia³alnoœci Grupy Kapita³owej TAURON bêd¹ wp³ywaæ przede wszystkim, tak jak to mia³o miejsce w przesz³oœci, takie

czynniki jak:

– sytuacja makroekonomiczna, szczególnie w Polsce, jak równie¿ sytuacja ekonomiczna obszaru, na którym Grupa Kapita³owa TAURON

prowadzi dzia³alnoœæ, UE oraz gospodarki globalnej, w tym zmiany stóp procentowych, kursów walutowych itp., maj¹cych wp³yw

na wycenê aktywów i zobowi¹zañ wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

– otoczenie polityczne, szczególnie w Polsce oraz na poziomie UE, w tym stanowiska i decyzje instytucji i urzêdów administracji

pañstwowej, np.: UOKIK, URE oraz Komisji Europejskiej,

– sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym zachowanie siê konkurencji na rynku energetycznym,

– zmiany w regulacji sektora energetycznego,

– zmiany w otoczeniu prawnym, w tym: prawa podatkowego, handlowego, energetycznego,

– ceny energii elektrycznej i paliw oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wp³ywaj¹ce na wysokoœæ przychodów i kosztów,

– liczba uprawnieñ do emisji CO2 przyznanych nieodp³atnie po 2012 r., a tak¿e ceny nabywanych uprawnieñ,

– warunki geologiczno-górnicze wydobycia,

– zapotrzebowanie na energiê elektryczn¹ i pozosta³e produkty rynku energetycznego,

– wysokoœæ rekompensat na pokrycie kosztów osieroconych zwi¹zanych z rozwi¹zaniem KDT,

– zmniejszenie przychodów z rezerwy operacyjnej,
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– wymagania w zakresie ochrony œrodowiska,

– postêp naukowo-techniczny,

– sezonowoœæ i warunki pogodowe,

– potencjalne awarie urz¹dzeñ, instalacji i sieci nale¿¹cych do Grupy Kapita³owej TAURON.

4.8. Stanowisko Zarz¹du odnoœnie mo¿liwoœci zrealizowania wczeœniej publikowanych prognoz wyników na dany rok

Spó³ka TAURON Polska Energia S.A. nie publikowa³a prognoz wyników finansowych na 2012 r.
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5. POZOSTA£E ISTOTNE INFORMACJE I ZDARZENIA

5.1. Postêpowania tocz¹ce siê przed s¹dem, organem w³aœciwym dla postêpowania arbitra¿owego lub organem

administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym zarówno Spó³ka, jak i spó³ki zale¿ne Grupy Kapita³owej TAURON nie prowadzi³y postêpowañ przed s¹dem,

organem w³aœciwym dla postêpowania arbitra¿owego lub organem administracji publicznej, których pojedyncza lub ³¹czna wartoœæ

stanowi³aby co najmniej 10% kapita³ów w³asnych Spó³ki.

5.2. Inne informacje, które s¹ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj¹tkowej, finansowej, wyniku finansowego

i ich zmian oraz informacje, które s¹ istotne dla oceny mo¿liwoœci realizacji zobowi¹zañ przez Grupê Kapita³ow¹

TAURON

Handel energi¹ elektryczn¹

Œredniowa¿ona cena energii elektrycznej na Rynku Bilansuj¹cym w I pó³roczu 2012 r. by³a o oko³o 30 z³ ni¿sza od ceny w analogicznym

okresie 2011 r. W zwi¹zku z faktem, ¿e ceny na Rynku Bilansuj¹cym koreluj¹ z cenami na rynkach hurtowych, ceny na tych rynkach wyraŸnie

spad³y. Jedn¹ z przyczyn spadku tej ceny mo¿e byæ spadek ceny rozliczeniowej uprawnieñ do emisji CO2 na Rynku Bilansuj¹cym

(œrednio o ok. 30 z³).

Wed³ug danych OSP za 6 miesiêcy 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. nast¹pi³:

– wyraŸny spadek produkcji energii elektrycznej w oparciu o wêgiel kamienny (ok. -8,55%),

– wyraŸny wzrost produkcji energii elektrycznej w oparciu o wêgiel brunatny (ok. 9,02%),

– wzrost produkcji energii elektrycznej z farm wiatrowych (ok. 61%), co odzwierciedla dynamiczny rozwój Ÿróde³ OZE,

– niewielki spadek produkcji energii elektrycznej w kraju (ok. -0,91%), przy niewielkim wzroœcie zapotrzebowania krajowego

(ok. 0,31%).

Powy¿sze ma wp³yw na sprzeda¿ energii elektrycznej z bloków wytwórczych Grupy Kapita³owej TAURON w 2012 r.

Konkurencja na rynku energii/Sytuacja w sektorze elektroenergetycznym

Pocz¹tek 2012 r. nie przyniós³ zmian tendencji obserwowanych od kilku lat na rynku energii elektrycznej. Mo¿liwoœæ swobodnego wyboru

sprzedawcy sprzyja pojawianiu siê na rynku nowych podmiotów i stymuluje konkurencyjnoœæ, co przejawia siê m.in. liczb¹ odbiorców

zmieniaj¹cych sprzedawcê energii elektrycznej. Znamienna jest rosn¹ca dynamika tego procesu: w okresie 6 miesiêcy 2012 r. sprzedawcê

pr¹du zmieni³o niemal 50 tys. odbiorców indywidualnych i przemys³owych i w efekcie na koniec czerwca 2012 r. ogólna iloœæ konsumentów

energii elektrycznej, którzy zmienili sprzedawcê (w skali ca³ego kraju, licz¹c od momentu czêœciowego uwolnienia rynku) wynios³a

84 255 odbiorców. Najbardziej gwa³towny wzrost liczby odbiorców korzystaj¹cych z zasady TPA (ang.Third-party Access) dotyczy

gospodarstw domowych: w pierwszym pó³roczu 2012 r. sprzedawcê zmieni³o 25 393 odbiorców, a tym samym na koniec czerwca

2012 r. z prawa zmiany sprzedawcy energii elektrycznej skorzysta³o 39 734 odbiorców z grupy taryfowej G; oznacza to wzrost o 177,1%

w porównaniu z sytuacj¹ na koniec 2011 r.

Odpowiedzi¹ na dzia³ania konkurencji s¹ liczne akcje sprzeda¿owe prowadzone przez spó³ki Obszaru Sprzeda¿, zarówno reaktywne,

jak i proaktywne, maj¹ce na celu utrzymanie dotychczasowych i pozyskanie nowych klientów. Dzia³ania te przejawiaj¹ siê przede wszystkim

rozbudow¹ portfolio produktowego, zarówno dla klientów z grup taryfowych C i G (g³ównie produkty lojalizuj¹ce), jak i dla klientów

biznesowych (zindywidualizowane rozwi¹zania). Uzupe³nieniem dzia³añ sprzeda¿owych s¹ ogólnopolskie i regionalne akcje marketingowe

skierowane do poszczególnych segmentów odbiorców.

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapita³owa TAURON prowadzi dzia³alnoœæ g³ównie na terenie Polski, dlatego te¿ istotne s¹ krajowe trendy makroekonomiczne.

Mo¿na zaobserwowaæ, ¿e istnieje dodatnia korelacja pomiêdzy wzrostem zapotrzebowania na energiê elektryczn¹, a wzrostem

gospodarczym, dlatego sytuacja makroekonomiczna kraju ma bezpoœrednie prze³o¿enie na wyniki finansowe osi¹gane przez Grupê

Kapita³ow¹ TAURON.

Zu¿ycie energii elektrycznej w I pó³roczu 2012 r. na terenie Polski wzros³o w odniesieniu do analogicznego okresu 2011 r. nieznacznie,

tj. 0,31% (wg danych PSE Operator w okresie od stycznia do czerwca 2012 r.). Zmiany w zapotrzebowaniu na energiê rozk³ada³y siê

bardzo nierównomiernie w poszczególnych miesi¹cach, tj. w styczniu odnotowano nieznaczny spadek, w lutym znaczny wzrost (o 7,3%),

natomiast spadki w marcu (o 1,9%), w maju (o 2,26%) oraz w czerwcu (o 1,34%). Generalnie mo¿na za³o¿yæ, ¿e na zmiany zu¿ycia

energii mia³y wp³yw czynniki meteorologiczne, tj. stosunkowo ciep³y styczeñ, fala silnych mrozów w lutym, ciep³y marzec i maj. Sytuacjê

pogodow¹ dobrze obrazuje wysoka zmiennoœæ cen na rynku SPOT energii elektrycznej.
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W zwi¹zku z kryzysem na œwiatowych rynkach, cena uprawnieñ do emisji CO2, po zesz³orocznych spadkach, nadal utrzymywa³a siê

na relatywnie niskim poziomie. Wartoœæ uprawnieñ waha³a siê od 6 EUR/EUA do 9,3 EUR/EUA. Spread EUA/CER utrzymywa³ siê na bardzo

wysokim poziomie, osi¹gaj¹cym generalnie poziom powy¿ej 3 EUR, a w szczytowym momencie nawet 4,25 EUR (dane wg notowañ

gie³dy Bluenext).

Obowi¹zek publicznej sprzeda¿y energii elektrycznej przez wytwórców

W I pó³roczu 2012 r. obowi¹zywa³ tzw. obowi¹zek gie³dowy, zgodnie z którym przedsiêbiorstwa wytwórcze zobligowane s¹ do sprzeda¿y

podlegaj¹cego obowi¹zkowi wolumenu energii elektrycznej na Towarowej Gie³dzie Energii S.A. z siedzib¹ w Warszawie (dla wytwórców

korzystaj¹cych z rekompensat KDT jest to 100%). W 2013 r. spó³ki z Grupy Kapita³owej TAURON objête zostan¹, zgodnie z zapisami art. 49a

ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. – Prawo energetyczne, obowi¹zkiem sprzeda¿y nie mniej ni¿ 15% energii elektrycznej wytworzonej

w danym roku na gie³dach towarowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 paŸdziernika 2000 r. o gie³dach towarowych lub na rynku

organizowanym przez podmiot prowadz¹cy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany.

Rozwi¹zanie kontraktów d³ugoterminowych

W zwi¹zku z rozwi¹zaniem KDT zgodnie z ustaw¹ z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców

w zwi¹zku z przedterminowym rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej, wytwórcy bêd¹cy wczeœniej

stronami tych umów uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztów osieroconych (wydatki wytwórcy wynikaj¹ce

z nak³adów poniesionych przez tego wytwórcê do dnia 1 maja 2004 r. na maj¹tek zwi¹zany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte

przychodami uzyskanymi ze sprzeda¿y wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i us³ug systemowych na rynku konkurencyjnym

po przedterminowym rozwi¹zaniu umowy d³ugoterminowej).

Powy¿sza ustawa ogranicza ca³kowit¹ kwotê œrodków, które mog¹ byæ wyp³acone wszystkim wytwórcom na pokrycie kosztów

osieroconych, zdyskontowanych na dzieñ 1 stycznia 2007 r., do kwoty 11,6 mld z³. Wp³yw rekompensat z tytu³u rozwi¹zania KDT na wyniki

osi¹gniête przez Grupê Kapita³ow¹ TAURON zosta³ opisany w nocie nr 26 do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A., zgodnego z Miêdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoœci Finansowej

za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 r. W I pó³roczu 2012 r. spó³ka Segmentu Wytwarzanie – TAURON Wytwarzanie

rozpozna³a przychody z tytu³u rekompensaty w wysokoœci ok. 276 611 tys. z³.

Potencja³

Grupa Kapita³owa TAURON jest jedn¹ z dwóch najwiêkszych firm energetycznych w kraju, a tak¿e liderem pod wzglêdem dystrybucji

oraz drugim co do wielkoœci producentem energii elektrycznej w Polsce. Bêd¹c kluczowym podmiotem w bran¿y energetycznej i wa¿nym

ogniwem w systemie bezpieczeñstwa energetycznego Polski, Grupa Kapita³owa TAURON dzia³a na obszarze równym niemal jednej pi¹tej

powierzchni kraju. Strategia Korporacyjna zak³ada systematyczny rozwój firmy w Polsce i za granic¹. Poza wytwarzaniem i dystrybucj¹

energii elektrycznej, podstawowa dzia³alnoœæ Grupy Kapita³owej TAURON obejmuje obrót energi¹ elektryczn¹, wydobycie wêgla, wytwarzanie

ciep³a oraz dystrybucjê i sprzeda¿ ciep³a.

W ca³ym ³añcuchu wartoœci Grupa Kapita³owa TAURON posiada aktywa, które w znacznym stopniu pokrywaj¹ potrzeby zwi¹zane

z jej dzia³alnoœci¹.

Krajowy Plan Rozdzia³u Uprawnieñ Emisyjnych na lata 2008–2012

Krajowy Plan Rozdzia³u Uprawnieñ do emisji CO2 (KPRU), w odniesieniu do wspólnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji,

podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwi¹zku z tym, i¿ Komisja Europejska ograniczy³a iloœæ przyznanych Polsce uprawnieñ do emisji

CO2 w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowi¹ istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy, obejmuj¹cy lata 2008–2012 (KPRU II), Polska stara³a siê o przyznanie limitu w wysokoœci 284 mln ton CO2.

Decyzj¹ Komisji Europejskiej przyznano Polsce œrednioroczny limit w wysokoœci 208,5 mln ton. Zgodnie z obecnym KPRU II na elektrownie

zawodowe przypada jedynie 110,8 mln ton CO2, podczas gdy emisja CO2 w normalnych warunkach szacowana jest na oko³o 120 mln ton.
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Zarz¹d TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ¿e zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu informacje w sposób wyczerpuj¹cy

opisuj¹ jego sytuacjê kadrow¹, maj¹tkow¹ i finansow¹ i nie nast¹pi³y ¿adne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spó³kê, które mog³yby

byæ istotne dla oceny tej sytuacji.

Zarz¹d Spó³ki

Katowice, dnia 13 sierpnia 2012 r.

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Joanna Schmid – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................
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Za³¹cznik A: S³ownik pojêæ i wykaz skrótów

Poni¿ej zamieszczono s³ownik pojêæ bran¿owych i wykaz skrótów najczêœciej u¿ywanych w treœci niniejszego sprawozdania.

Tabela nr 10. Objaœnienie skrótów i pojêæ bran¿owych zastosowanych w treœci sprawozdania

Skrót i pojêcie bran¿owe Pe³na nazwa/wyjaœnienie

BELS INVESTMENT BELS INVESTMENT sp. z o.o. z siedzib¹ w Jeleniej Górze

CAO Central Allocation Office GmbH z siedzib¹ we Freising, Niemcy

CER (ang. Certified Emission Reduction) – jednostka poœwiadczonej redukcji emisji – wyra¿ona w ekwiwalencie emisja

zredukowana gazów cieplarnianych lub emisja unikniêta gazów cieplarnianych, otrzymana w wyniku realizacji

projektu mechanizmu czystego rozwoju

„Czerwone” œwiadectwa

pochodzenia energii

Œwiadectwa pochodzenia energii z kogeneracji (œwiadectwa CHP – ang. Combined Heat and Power) – prawa

maj¹tkowe wynikaj¹ce ze œwiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w sposób podlegaj¹cy

wsparciu, tzw. kolorowe certyfikaty.

EBI Europejski Bank Inwestycyjny z siedzib¹ w Luksemburgu

EBIT (z ang. Earnings Before Interest and Taxes) – wynik na dzia³alnoœci operacyjnej przed opodatkowaniem

EBITDA (ang. Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) – wynik na dzia³alnoœci operacyjnej przed

opodatkowaniem powiêkszony o amortyzacjê

EC Kamienna Góra Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze sp. z o.o. (przejêta przez TAURON Ciep³o)

EC Nowa Elektrociep³ownia EC Nowa sp. z o.o. z siedzib¹ w D¹browie Górniczej (przejêta przez TAURON Ciep³o)

EC Stalowa Wola Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. z siedzib¹ w Stalowej Woli

EC Tychy Elektrociep³ownia Tychy S.A. z siedzib¹ w Tychach (przejêta przez TAURON Ciep³o)

EEX European Energy Exchange AG z siedzib¹ w Lipsku, Niemcy

ENEA ENEA S.A. z siedzib¹ w Poznaniu

ERU (ang. Emission Reduction Unit) – jednostka redukcji emisji – wyra¿ona w ekwiwalencie emisja zredukowana

gazów cieplarnianych lub emisja unikniêta gazów cieplarnianych lub jeden megagram (1 Mg) poch³oniêtego

dwutlenku wêgla (CO2), otrzymane w wyniku realizacji projektu wspólnych wdro¿eñ

EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) – Europejski System Handlu Uprawnieniami do Emisji CO2

EUA (ang. European Union Allowances) – uprawnienie do wprowadzania do powietrza ekwiwalentu, w rozumieniu art. 2

pkt 4 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarz¹dzania emisjami gazów cieplarnianych i innych substancji,

dwutlenku wêgla (CO2), które s³u¿y do rozliczenia wielkoœci emisji w ramach systemu i którym mo¿na rozporz¹dzaæ

na zasadach okreœlonych w ustawie z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji

gazów cieplarnianych (Dz. U. Nr 122, poz. 695)

Grupa Kapita³owa TAURON Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

GZE Górnoœl¹ski Zak³ad Elektroenergetyczny S.A. z siedzib¹ w Gliwicach (przejêta przez TAURON)

JWCD Jednostki Wytwórcze Centralnie Dysponowane

KDT Kontrakty d³ugoterminowe – umowy d³ugoterminowe sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej, wymienione

w za³¹czniku nr 1 do ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych

u wytwórców w zwi¹zku z przedterminowym rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii

elektrycznej (Dz. U. Nr 130, poz. 905, z póŸn. zm.)

KGHM KGHM Polska MiedŸ S.A. z siedzib¹ w Lubinie

KW Czatkowice Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z o.o. z siedzib¹ w Krzeszowicach

Lipniki Lipniki sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu (przejêta przez TAURON EKOENERGIA)

MEGAWAT MARSZEWO MEGAWAT MARSZEWO sp. z o.o. z siedzib¹ w Jeleniej Górze

MSSF Miêdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoœci Finansowej

OSD Operator Systemu Dystrybucyjnego

OSP Operator Systemu Przesy³owego

OTC (ang. OTC-over the counter market) – rynek pozagie³dowy

OZE Odnawialne �ród³a Energii

PEPKH Polska Energia – Pierwsza Kompania Handlowa sp. z o.o. z siedzib¹ w Katowicach

PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzib¹ w Warszawie
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Skrót i pojêcie bran¿owe Pe³na nazwa/wyjaœnienie

PGK Podatkowa Grupa Kapita³owa

PGNiG Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzib¹ w Warszawie

PKW Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. z siedzib¹ w Jaworznie

PSE Operator Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A. z siedzib¹ w Konstancinie-Jeziorna

RUS Regulacyjne Us³ugi Systemowe – us³ugi œwiadczone przez podmioty na rzecz operatora systemu przesy³owego,

niezbêdne do prawid³owego funkcjonowania krajowego systemu elektroenergetycznego, zapewniaj¹ce zachowanie

okreœlonych wartoœci parametrów niezawodnoœciowych i jakoœciowych

SLA (ang. Service Level Agreement) – umowa utrzymania i systematycznego poprawiania ustalonego miêdzy klientem

a us³ugodawc¹ poziomu jakoœci us³ug.

SPOT

(rynek SPOT)

W odniesieniu do energii elektrycznej jest to miejsce zawierania transakcji handlowych dla energii elektrycznej,

dla których okres dostawy przypada nie póŸniej ni¿ trzy dni od daty zawarcia transakcji (najczêœciej jest to

jeden dzieñ przed dat¹ dostawy). Funkcjonowanie rynku SPOT dla energii elektrycznej jest silnie powi¹zane

z funkcjonowaniem Rynku Bilansuj¹cego prowadzonego przez Operatora Sieci Przesy³owej.

Spó³ka, TAURON TAURON Polska Energia S.A. z siedzib¹ w Katowicach

SPV (ang. Special Purpose Vehicle) – spó³ka celowa, najczêœciej z ograniczon¹ odpowiedzialnoœci¹, która dokonuje

emisji papierów wartoœciowych ABS (Asset Backed Securities) w oparciu o aktywa sprzedane jej przez aran¿era

emisji.

Strategia Korporacyjna Dokument o tytule Strategia Korporacyjna Grupy TAURON na lata 2011–2015 z perspektyw¹ do roku 2020,

bêd¹cy aktualizacj¹ dokumentu Strategia Korporacyjna dla Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A.

na lata 2008–2012 z perspektyw¹ do 2020 r.

TAURON Ciep³o TAURON Ciep³o S.A. z siedzib¹ w Katowicach

TAURON Czech Energy TAURON Czech Energy s.r.o. z siedzib¹ w Ostrawie, Republika Czeska

TAURON Dystrybucja TAURON Dystrybucja S.A. z siedzib¹ Krakowie

TAURON Dystrybucja GZE TAURON Dystrybucja GZE S.A. z siedzib¹ w Gliwicach

TAURON EKOENERGIA TAURON EKOENERGIA sp. z o.o. z siedzib¹ w Jeleniej Górze

TAURON EKOENERGIA GZE TAURON EKOENERGIA GZE sp. z o.o. z siedzib¹ w Gliwicach

TAURON Obs³uga Klienta TAURON Obs³uga Klienta sp. z o.o. z siedzib¹ we Wroc³awiu

TAURON Obs³uga Klienta GZE TAURON Obs³uga Klienta GZE sp. z o.o. z siedzib¹ w Gliwicach

TAURON Serwis GZE TAURON Serwis GZE sp. z o.o. z siedzib¹ w Gliwicach

TAURON Sprzeda¿ TAURON Sprzeda¿ sp. z o.o. z siedzib¹ Krakowie

TAURON Sprzeda¿ GZE TAURON Sprzeda¿ GZE sp. z o.o. z siedzib¹ w Gliwicach

TAURON Wytwarzanie TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzib¹ w Katowicach

TAURON Wytwarzanie GZE TAURON Wytwarzanie GZE sp. z o.o. z siedzib¹ w Gliwicach

TPA (ang.Third-party Access) Dostêp Osób Trzecich – zasada polegaj¹ca na udostêpnieniu przez w³aœciciela b¹dŸ

operatora, infrastruktury sieciowej osobom trzecim w celu dostarczenia towarów/us³ug klientom strony trzeciej

(dotyczyæ to mo¿e przesy³u lub sprzeda¿y energii elektrycznej, us³ug telekomunikacyjnych czy us³ug kolejowych)

UE Unia Europejska

URE Urz¹d Regulacji Energetyki
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Za³¹cznik B: Spis tabel i rysunków

Poni¿ej zamieszczono spis tabel i rysunków wystêpuj¹cych w niniejszym sprawozdaniu.

Spis tabel

Tabela nr 1. Akcjonariusze posiadaj¹cy bezpoœrednio lub poœrednio znaczne pakiety akcji

Tabela nr 2. Stan posiadania akcji Spó³ki lub uprawnieñ do nich – osoby zarz¹dzaj¹ce

Tabela nr 3. Stan posiadania akcji Spó³ki lub uprawnieñ do nich – osoby nadzoruj¹ce

Tabela nr 4. Wolumeny i struktura sprzeda¿y Grupy Kapita³owej TAURON w podziale na poszczególne Obszary (Segmenty) dzia³alnoœci

(w porównaniu do analogicznych okresów ubieg³ego roku)

Tabela nr 5. Struktura œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Tabela nr 6. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z ca³kowitych dochodów

Tabela nr 7. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. z³)

Tabela nr 8. Œródroczne skrócone sprawozdanie z przep³ywów pieniê¿nych (dane w tys. z³)

Tabela nr 9. Wyniki Grupy Kapita³owej TAURON w podziale na poszczególne Obszary (Segmenty) dzia³alnoœci za I pó³rocze i II kwarta³

2012 r. i 2011 r.

Tabela nr 10. Objaœnienie skrótów i pojêæ bran¿owych zastosowanych w treœci sprawozdania

Spis rysunków

Rysunek nr 1. Struktura Grupy Kapita³owej TAURON, wg stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia sprawozdania

Rysunek nr 2. Struktura akcjonariatu, wg stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 r. oraz na dzieñ sporz¹dzenia sprawozdania

Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywów Grupy Kapita³owej TAURON

Rysunek nr 4. Przeciêtne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapita³owej TAURON w 2011 r. i w I pó³roczu 2012 r. w podziale

na Segmenty dzia³alnoœci
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