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1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej TAURON

Do kluczowych spotek Grupy Kapitatowej TAURON, oprdcz jednostki dominujacej TAURON Polska Energia S.A. (zwanej w dalszej czesci
sprawozdania Spotka lub TAURON), zalicza sie rowniez 17 spofek zaleznych podlegajacych konsolidacji i wskazanych w punkcie 1.3.
niniejszego sprawozdania.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej TAURON wchodzg 24 pozostate spotki zalezne, a takze 13 spotek z udziatem kapitatowym pomigdzy
50%-20% oraz 30 spotek z udziatem kapitatowym ponizej 20%. Nadmienia sig, iz warto$¢ udziatow w tych spdtkach stanowi ok. 0,5%
aktywow Grupy Kapitatfowej TAURON.

Jednostka dominujgca — TAURON Polska Energia Spdtka Akcyjna, zostata utworzona 6 grudnia 2006 r. w ramach realizacji Programu dla
elektroenergetyki. Zatozycielami Spotki byli: Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa, EnergiaPro S.A. z siedziba
we Wroctawiu, ENION S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Elektrownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli. Spdtka zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym 8 stycznia 2007 r. pod firmg Energetyka Potudnie S.A. Zmiane firmy Spdtki na obecna,
tj. TAURON Polska Energia S.A. zarejestrowano 16 listopada 2007 r. Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).
Sposrad spotek Grupy Kapitatowej TAURON objetych konsolidacjg do najwazniejszych naleza:
1) TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie) — zajmujaca sig wytwarzaniem energii ze zrodet konwencjonalnych
i ze wspotspalania biomasy,
2) TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja) i TAURON Dystrybucja GZE S.A. (TAURON Dystrybucja GZE) — zajmujace sig
Swiadczeniem ustug dystrybucji energii elektrycznej,
3) TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA) i TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (TAURON Ekoenergia GZE)
— zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych,

4) TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz) i TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE) — zajmujace sig
sprzedazg energii elektrycznej klientom detalicznym,

5)  TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta) i TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta GZE)
— zajmujace sie obstuga klientow,

6) TAURON Ciepto S.A. (TAURON Ciepfo) — zajmujaca sie produkcja, dystrybucja i sprzedazg ciepfa,
7)  Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (PKW) — zajmujacy sie wydobyciem wegla kamiennego.
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1.2. Struktura Grupy Kapitatowej TAURON

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej TAURON, uwzgledniajacg spotki podlegajace konsolidacji, wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

Rysunek nr 1. Struktura Grupy Kapitatowej TAURON, wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
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1.3. Jednostki podlegajace konsolidaciji

W ramach Grupy Kapitatowej TAURON, na dzien 30 czerwca 2012 r., konsolidacjg ze sprawozdaniem finansowym TAURON, poprzez
zastosowanie metody konsolidacji petnej, zostaty objete sprawozdania finansowe nastgpujacych spotek zaleznych:

1. TAURON Wytwarzanie S.A. (TAURON Wytwarzanie),
2. TAURON Dystrybucja S.A. (TAURON Dystrybucja),
3. TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz),
4.  TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta),
5. TAURON Ciepfo S.A. (TAURON Ciepto),
6. TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. (TAURON EKOENERGIA),
7. TAURON Czech Energy s.r.o. (TAURON Czech Energy),
8. Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (PEPKH),
9. Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (PKW),
10. Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. (KW Czatkowice),
11.  BELS INVESTMENT sp. z 0.0. (BELS INVESTMENT),
12. MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. (MEGAWAT MARSZEWO),
13.  TAURON Dystrybucja GZE S.A. (TAURON Dystrybucja GZE),
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14.  TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. (TAURON Sprzedaz GZE),

15.  TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. (TAURON Serwis GZE),

16.  TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0. (TAURON Ekoenergia GZE),

17.  TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0. (TAURON Obstuga Klienta GZE).

Grupa Kapitalowa TAURON posiada réwniez inwestycje we wspdlnym przedsigwzigciu — Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. (EC Stalowa
Wola), ktéra w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniana jest metodg praw wtasnosci.

1.4. Skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej TAURON

W | pdéiroczu 2012 r. kontynuowane byty procesy zwigzane z przeksztaiceniami w ramach Grupy Kapitatowej TAURON. W wyniku
realizowanych projektow miedzy innymi:

- zmniejszono liczbe podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ przypisang do Obszaru Ciepfo (pofaczenie trzech podmiotow ze spotka
TAURON Ciepto),

- uporzadkowano dziatalno$é eksploatacyjng w Obszarze Odnawialne Zrodta Energii (OZE),

- wykonano | etap Programu przejgcia i integracji aktywow Gornoslaskiego Zakfadu Elektroenergetycznego S.A. (GZE) poprzez
inkorporacje spotki GZE do TAURON.

Ponizej zaprezentowano skutki zmian w strukturze Grupy Kapitatowej TAURON, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej TAURON, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Whiesienie przez TAURON udziatéw spotki TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. ' do TAURON EKOENERGIA

W dniu 4 kwietnia 2012 r. TAURON oraz jej jednoosobowa spotka zalezna — TAURON EKOENERGIA podpisaty umowe dotyczacg wniesienia
do TAURON EKOENERGIA przez TAURON, tytutem aportu, wszystkich 22 000 udziatow spotki TAURON Ekoserwis sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 50 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 1 100 tys. zi, stanowigcych 100% udziatow spotki, w zamian za udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym TAURON EKOENERGIA.

Powyzsze dziatanie wynikato z przyjetej Strategii Rozwoju Obszaru Odnawialnych Zrédet Energii w Grupie TAURON na lata 2011-2015
Z perspektywa do roku 2020 i miato na celu uporzadkowanie dziafalnosci eksploatacyjnej w Obszarze OZE.

Potaczenie TAURON Ciepfo ze spétkami: Elektrocieptownia Tychy S.A., Elektrocieptownia EC Nowa sp. z o.0. i Energetyka Cieplna
w Kamiennej Gdrze sp. z 0.0.

W dniu 30 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy Katowice—-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat
postanowienie o dokonanym wpisie do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenia spotek: TAURON Ciepto (spotka
przejmujgca) oraz Elektrocieptownia Tychy S.A. (EC Tychy), Elekirocieptownia EC Nowa sp. z 0.0. (EC Nowa) i Energetyka Cieplna
w Kamiennej Gorze sp. z 0.0. (EC Kamienna Gora) (spotki przejmowane). Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spotek przejmowanych na spotke przejmujaca
w zamian za akcje, ktore TAURON Ciepto wydat akcjonariuszom/udziatowcom EC Tychy, EC Nowa oraz EC Kamienna Gora. Stosunek
wymiany ustalono w ten sposob, ze:

- jednej akcji EC Tychy odpowiadajg 1 364 akcje TAURON Ciepto,

- jednemu udziatowi EC Nowa odpowiada 60 170 akcji TAURON Ciepto,

- jednemu udziatowi EC Kamienna Gora odpowiada 88 837 akcji TAURON Ciepto.

Kapitat zaktadowy sp6tki TAURON Ciepto zostat podwyzszony z kwoty 444 664 tys. zt do kwoty 865 937 tys. zi, tj. o kwotg 421 273 tys. zi.
W konsekwencji na dziert 30 czerwca 2012 r. TAURON posiadat jedynie akcje w spotce przejmujacej — TAURON Ciepfo.

Potaczenie TAURON EKOENERGIA ze spotka Lipniki

W dniu 1 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie o dokonanym wpisie do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego potaczenia spotek: TAURON
EKOENERGIA (spotka przejmujaca) i Lipniki sp. z 0.0. (Lipniki) (spotka przejmowana). Potaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy
z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spofek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

VW dniu 5 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla Krakowa—-Srédmiescia zarejestrowat w KRS zmiang firmy spotki Zespot Elektrowni Wodnych Roznéw sp. z 0.0. na TAURON
Ekoserwis sp. z 0.0.
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Potgczenie nastapito bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego i bez zmiany umowy spotki. Jedynym udziatowcem spotki przejmowanej byta
spotka przejmujgca.

W konsekwencji na dzien 30 czerwca 2012 r. TAURON posiadat jedynie udziaty w spotce przejmujacej — TAURON EKOENERGIA.

Powyzsze dziatanie wynikalo z przyjetej Strategii Rozwoju Obszaru Odnawialnych Zrédet Energii w Grupie TAURON na lata 2011-2015
Z perspektywa do roku 2020 i miato na celu uporzadkowanie dziatalno$ci w Obszarze OZE.

Potaczenie TAURON ze spotka zalezna GZE

W dniu 12 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat
postanowienie o dokonanym wpisie do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pofaczenia spotek: TAURON (spotka
przejmujaca) i GZE (spotka przejmowana). Potaczenie nastapito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych, 1j. przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.

W dniu 16 kwietnia 2012 r. TAURON staf sie jedynym akcjonariuszem spotki GZE, w zwiazku z finalizacjg procesu przymusowego wykupu
akcji spotki GZE, bedacych wiasno$cig akcjonariuszy mniejszosciowych, realizowanego zgodnie z art. 418 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. Kodeks spdfek handlowych. W ramach tego procesu TAURON wykupit 307 akcji spotki GZE, stajac si¢ wtascicielem catosci,
tj. 1 250 000 akcji tej spotki. W zwigzku z powyzszym, udzial TAURON w kapitale zaktadowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu
spotki GZE, wzrost z 99,98% do 100%.

Majac na uwadze fakt, ze spotka przejmujaca posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej, potaczenie odbyto sie
na podstawie art. 515 §1 Ksh, tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej oraz na podstawie art. 516 § 6 Ksh,
tj. w tzw. trybie uproszczonym, czyli bez poddawania Planu Pofaczenia badaniu biegtego rewidenta. Warunki potaczenia zostaty okreslone
w Planie Pofaczenia, przyjetym przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie TAURON w dniu 6 czerwca 2012 r., a uchwafta w sprawie
potaczenia przekazana zostata do publicznej wiadomos$ci w raporcie biezagcym nr 29/2012 z dnia 6 czerwca 2012 r.

W wyniku pofaczenia TAURON objat bezpo$rednio udziaty i akcje w nastgpujacych istotnych spotkach bedacych weze$niej w posiadaniu GZE:
- TAURON Dystrybucja GZE S.A.,

- TAURON Serwis GZE sp. z 0.0.,

- TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0.,

—  TAURON Ekoenergia GZE sp. z 0.0.,

- TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0.,

- TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0.

Celem potaczenia byto uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON zgodnie z zatozeniami Strategii Korporacyjnej, ktora przewiduje
konsolidacje spofek Grupy Kapitafowej TAURON.

0 rejestraciji potagczenia TAURON ze spotka zalezng GZE, Spotka informowata w raporcie biezacym nr 31/2012 z dnia 14 czerwca 2012 r.
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2. INFORMACJA DOTYCZACA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

2.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

1. Dariusz Lubera — Prezes Zarzadu,

2. Joanna Schmid — Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,

3. Dariusz Stolarczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacji,

4.  Krzysztof Zamasz — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

5. Krzysztof Zawadzki — Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dziei 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

1. Antoni Tajdus — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Rafat Wardzinski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3. Leszek Koziorowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Jacek Kucinski — Czfonek Rady Nadzorczej,

5. Wiodzimierz Luty — Cztonek Rady Nadzorczej,

6. Jacek Szyke — Czfonek Rady Nadzorczej,

7. Marek Scigzko — Czfonek Rady Nadzorczej,

8. Agnieszka Trzaskalska - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

Z dniem 11 stycznia 2012 r. odwotany zostal przez Skarb Panstwa, w ramach osobistego uprawnienia wynikajacego z § 23 ust. 1 pkt 3
Statutu Spotki, cztonek Rady Nadzorczej Michat Michalewski, ktdry byt powotfany do skfadu Rady Nadzorczej Spotki w dniu 6 pazdziernika
2008 .

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2012 z dnia 12 stycznia 2012 r.

Jednoczes$nie z dniem 11 stycznia 2012 r. powotany zostat przez Skarb Panstwa do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Ill wspdinej kadencji,
w ramach osobistego uprawnienia wynikajacego z § 23 ust. 1 pkt 3 Statutu Spotki, Rafat Wardzinski.

0 powyzszym zdarzeniu Spdtka informowata w raporcie biezagcym nr 4/2012 z dnia 12 stycznia 2012 r.

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 2 lutego 2012 r. dokonata zmian w zakresie petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
wybierajac w miejsce dotychczas petnigcej te funkcje Agnieszki Trzaskalskiej, Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Rafata
Wardzinskiego.

2.2. Akcje i akcjonariat

2.21. Struktura kapitafu zaktadowego

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego, wynosit 8 762 746 970,00 zt i dzielit sie na 1 752 549 394 akcje o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda,
w tym 1 589 438 762 akcje zwykfe na okaziciela serii AA oraz 163 110 632 akcje zwykte imienne serii BB.

2.2.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogoélnej liczhie glosow

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezpo$rednio lub po$rednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki nie ulegta zmianie od dnia przekazania raportu Grupy Kapitatowej TAURON za | kwartat 2012 r., i na dzien
30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiata sie nastepujaco:
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Tabela nr 1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Aktjonarinsza Liczba posiadanyen | PRGN Licaba posadanyen | FUEEELEN RS
sl zaktadowym glgsim glosow
Skarb Panstwa* 526 883 897 30,06% 526 883 897 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A.** 182 110 566 10,39% 182 110 566 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny*** 88 742 929 5,06% 88 742 929 5,06%

* Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 29.03.2011 r.
** Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 23.03.20117 r.

*** 7godnie z zawiadomieniem akcjonariusza z dnia 28.12.2011 r.

Rysunek nr 2. Struktura akcjonariatu, wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.
oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
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2.2.3.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji Spotki TAURON Polska Energia S.A.
lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke przedstawiat sig nastepujaco:

Zestawienie stanu akcji w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych

Tabela nr 2. Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich — osoby zarzadzajace

Liczba akcji na dzien
10.05.2012r.
(publikacja raportu
za | kwartat 2012 r.)

Zmiana liczby
posiadanych akcji

Liczba akcji na dzien

Imig i nazwisko sporzadzenia sprawozdania

Dariusz Lubera 6576 b.z. 6576
Joanna Schmid 0 b.z. 0
Dariusz Stolarczyk 42 611 b.z. 42 611
Krzysztof Zamasz 935 b.z. 935
Krzysztof Zawadzki 27 337 b.z. 27 337

b.z. — bez zmian
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Tabela nr 3. Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich — osoby nadzorujace

Liczba akcji na dzien
L . 10.05.2012 r. Zmiana liczby Liczba akcji na dzien
T DA (publikacja raportu posiadanych akcji sporzadzenia sprawozdania
za | kwartat 2012r.)
Antoni Tajdu$ 0 b.z.
Rafat Wardzinski 0 b.z.
Leszek Koziorowski 0 b.z.
Jacek Kucinski 935 b.z. 935
Wtodzimierz Luty 935 b.z. 935
Jacek Szyke 0 b.z.
Marek Sciazko 0 b.z.
Agnieszka Trzaskalska 0 b.z.
b.z. — bez zmian
2.3. Przedmiot i zakres prowadzonej dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Dziafalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingdw finansowych (PKD 70.10 Z),
2) Handel energig elektryczng (PKD 35.14 Z),
3) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (handel weglem i biomasa) (PKD 46.71 Z).

W dniu 7 maja 2012 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisat
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego zmiang Statutu Spdétki, uchwalong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwatfg nr 23 z dnia 24 kwietnia 2012 r. w sprawie zmiany Statutu w zakresie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki. Zmiany
dotyczyty rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci o gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego, dziatalno$¢ ustugowg wspomagajgcg eksploatacje
zt0z tych paliw, dziatalnos¢ ustugowa wspomagajaca pozostate gornictwo i wydobywanie, wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji
ropy naftowej, wytwarzanie paliw gazowych oraz wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich. W dniu 30 czerwca 2012 r.
Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na mocy § 20 ust. 1 pkt 12) Statutu Spotki, przyjeta tekst jednolity Statutu TAURON Polska Energia S.A.
uwzgledniajacy ww. zmiang Statutu.

0 rejestracji zmiany Statutu oraz przyjeciu tekstu jednolitego Statutu Spétka informowata w raportach biezacych nr 22/2012 z dnia 8 maja
2012 r. oraz nr 33/2012 z dnia 30 czerwca 2012 r.

TAURON jako podmiot dominujacy petni funkcje konsolidujacq i zarzadczg w Grupie Kapitatowej TAURON.

Obok funkciji zarzadczej, podstawowg dziatalno$cig Spotki jest hurtowy obrdt energig elektryczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na podstawie koncesji na obrot energig elektryczng (OEE/508/18516/W/2/2008/MZn), wydanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
(URE) na okres od dnia 1 czerwca 2008 r. do dnia 31 maja 2018 r.

Hurtowy obrot energig elektryczng realizowany jest gtownie na potrzeby zabezpieczenia pozycji zakupowych i sprzedazowych podmiotow
z Grupy Kapitatowej TAURON oraz sprzedazy energii elektrycznej klientom koricowym bezpos$rednio przez spotke TAURON.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii do wyselekcjonowanej grupy klientdw o charakterze strategicznym. Do grupy tych
klientow zalicza sie takie podmioty jak: KGHM Polska MiedZ S.A. (KGHM), ArcelorMittal Poland S.A., CMC Zawiercie S.A., Zaktady
Gorniczo-Hutnicze ,Bolestaw” S.A., Kompania Weglowa S.A. i inne podmioty z rdznych branz przemystowych o duzym zapotrzebowaniu
na energig elekiryczng. Do funkcji realizowanych w tym obszarze nalezy realizowanie przyjetej polityki marketingowej Spotki oraz planow
marketingowych w zakresie sprzedazy do klientow o charakterze strategicznym, badanie potrzeb produktowych dotyczacych rynku sprzedazy
energii w celu doskonalenia oferty produktowej Spotki oraz pozyskiwanie informacji na temat dziatan konkurencji, zdarzen zachodzacych
w otoczeniu Spotki w celu przewidywania ich potencjalnych zachowan w przyszto$ci. Dodatkowo Spotka koordynuje dziatania zarzadcze
w obszarze sprzedazy, marketingu i obstugi klienta realizowane przez spotki: TAURON Sprzedaz oraz TAURON Qbstuga Klienta.

Spotka prowadzi obrot energig, tj. zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym w kraju i za granicg. Prowadzona dziatalno$¢ realizowana
jest na rynku biezacym oraz na rynku terminowym w kontraktach zaréwno finansowych, jak i w kontraktach z dostawg fizyczna. TAURON
aktywnie uczestniczy w aukcjach wymiany miedzysystemowej przesytu energii na granicach polsko-czeskiej oraz polsko-niemieckiej,
obstugiwanych przez biuro aukcyjne CAQO. Obrdt na rynku niemieckim odbywa sig giéwnie za posrednictwem gietdy EEX w zakresie handlu
instrumentami finansowymi typu futures, zawierane sg rowniez transakcje na rynku pozagietfdowym OTC (ang. OTC-over the counter market).
Na rynku czeskim, za posrednictwem spotki zaleznej — TAURON Czech Energy, Spotka dziata na praskiej gietdzie Power Exchange Central
Europe a.s., ktora obejmuje rynki: czeski, stowacki i wegierski, oraz na gietdzie OTE a.s.

Nalezy wskazac, ze w kompetencjach Spotki jest zarzadzanie na potrzeby Grupy Kapitatowej TAURON $wiadectwami pochodzenia,
stanowigcymi potwierdzenie wytworzenia energii elektrycznej w Zrddtach odnawialnych, w wysokosprawnej kogeneraciji, kogeneraciji
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opalanej paliwami gazowymi, kogeneracji opalanej metanem kopalnianym lub gazem z biomasy, ze zrodet wykorzystujacych biogaz rolniczy.
Dziatalno$¢ ta polega na aktywnym kontrolowaniu zapotrzebowania na $wiadectwa w Grupie Kapitatowej TAURON oraz zakupie i sprzedazy
tych jednostek, w odniesieniu do spdtek z Obszaru Wytwarzanie, jak i spofek, ktore sprzedajg energie elektryczng odbiorcom koncowym
i w zwigzku z tym sg objete obowigzkiem umorzenia $wiadectw pochodzenia. Dziatalno§é na rynku praw majatkowych prowadzona
jest rowniez przez TAURON celem wywigzania sie z obowigzku przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia z tytutu sprzedazy
energii do odbiorcow korncowych.

Spotka jest réwniez centrum kompetencyjnym w zakresie uprawnien do emisji CO, dla spofek Grupy Kapitatowej TAURON i klientow
zewnetrznych. Od stycznia 2011 r. w obszarze uprawnien do emisji CO, powotana zostata tzw. Grupa Instalacji, ktorej Zarzadcg jest TAURON.
Celem powotania Grupy Instalacji byto wspdlne rozliczanie uprawnien do emisji w ramach instalacji nalezacych do Grupy Kapitatowe;
TAURON. Dzieki centralizacji handlu emisjami uzyskano efekt synergii polegajacy na zwigkszeniu efektywnos$ci i wydajnosci oraz
optymalizacji kosztéw wykorzystania istniejacych zasobéw podmiotdw wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej TAURON. Wraz
z centralizacja tej funkcji w TAURON, Spdétka odpowiada za rozliczanie uprawnien spotek do emisji CO,, racjonalne gospodarowanie
przyznanymi uprawnieniami, zabezpieczenie potrzeb emisyjnych spotek zaleznych, wsparcie w negocjowaniu przysztych limitow uprawnien
oraz wprowadzenie spotek w nowe warunki EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) po 2012 r. Realizujac powyzsze cele
w zakresie handlu uprawnieniami do emisji CO,, Spotka aktywnie uczestniczy w handlu na paryskiej gietdzie BlueNext, londynskiej gietdzie
European Climate Exchange, lipskiej giefdzie EEX oraz na europejskim rynku OTC.

Dodatkowo TAURON petni rowniez funkcje Operatora Handlowo-Technicznego dla spotek z Grupy Kapitatowej TAURON oraz klientow
zewnetrznych. Bilansowanie handlowe odbywa sie na podstawie Umowy przesytowej z dnia 21 sierpnia 2008 r. zawartej z Operatorem
Systemu Przesylowego (OSP) — spdtka PSE Operator. Na przetomie 2010 r. i 2011 r. Spotka rozszerzyfa petnienie funkcji Operatora
Handlowo-Technicznego na rzecz spotek Grupy Kapitafowej TAURON z Obszaru Wytwarzanie. Zgodnie z Instrukcja Ruchu i Eksploatacii
Sieci Przesytowej, Spotka obecnie dysponuje na zasadach wytacznosci zdolno$ciami wytworczymi w zakresie handlowo-technicznym,
odpowiada za optymalizacje wytwarzania, tj. dobor jednostek wytworczych do ruchu oraz odpowiedni rozdziat obcigzen w celu realizacji
zawartych kontraktow z uwzglednieniem uwarunkowan technicznych jednostek wytwaorczych oraz ograniczen sieciowych i innych w roznych
horyzontach. W ramach ustug dla Obszaru Wytwarzanie Spodtka uczestniczy w przygotowaniu planéw remontow, plandw mocy
dyspozycyjnych oraz planéw produkcji dla jednostek wytworczych w réznych horyzontach czasowych oraz ich uzgadnianiu z OSP
i Operatorem Systemu Dystrybucyjnego (0SD).

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym, TAURON sprawuje funkcje zarzadcza w zakresie zarzadzania zakupami paliw produkcyjnych
na potrzeby podmiotéw wytworczych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TAURON. Od 1 stycznia 2012 r. Spotka centralizujac
zakupy paliw produkcyjnych rozpoczeta dziatalno$¢ w zakresie zakupu i sprzedazy biomasy oraz zapewnienia ciggfosci dostaw na potrzeby
jednostek wytworczych TAURON Wytwarzanie. Z dniem 1 czerwca 2012 r. rozszerzono dziatalno$¢ operacyjng zwigzang z zakupem
i sprzedaza paliw oraz zapewnieniem ciggtosci dostaw o wegiel. Poprzez konsolidacje zakupow paliw sukcesywnie buduje si¢ rowniez
kompetencje w zakresie obrotu paliwami gazowymi. W dniu 27 kwietnia 2012 r. TAURON uzyskat stosowng koncesjg na obrot paliwami
gazowymi na terenie kraju, a dnia 9 lipca 2012 r. Spotka wystapita do Prezesa URE o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych TAURON.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

3.1. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej TAURON

Grupa Kapitatowa TAURON jest zintegrowanym pionowo przedsigbiorstwem energetycznym, ktdre zajmuje wiodaca pozycje w dziedzinie
wytwarzania, dystrybuciji oraz sprzedazy energii elektrycznej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodnie].

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych Obszarach (zwanych roéwniez w treSci niniejszego sprawozdania
Segmentami):

Obszar Wydobycie, obejmujacy gtéwnie wydobycie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego w Polsce, ktéra to dziatalno$¢ prowadzona
jest przez PKW.

Obszar Wytwarzanie, obejmujgcy gtéwnie wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta ze zrédet konwencjonalnych, jak réwniez wytwarzanie
energii elektrycznej i ciepta przy wspotspalaniu biomasy, ktéra to dziatalno$é prowadzona jest przez TAURON Wytwarzanie.

Obszar Odnawialne Zrodta Enerqii (OZE), obejmujacy wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych (z wytgczeniem wytwarzania
energii elektrycznej przy wspotspalaniu biomasy przypisanej do Obszaru Wytwarzanie), a takze projekty Grupy Kapitatowej TAURON
w zakresie wytwarzania energii z innych odnawialnych Zzrddet energii. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przezz TAURON EKOENERGIA
(z uwzglednieniem przejetej spotki Lipniki), BELS INVESTMENT i MEGAWAT MARSZEWO oraz TAURON Ekoenergia GZE.

Obszar Dystrybucija, obejmujacy dystrybucje energii elektrycznej z wykorzystaniem sieci dystrybucyjnych potozonych w potudniowej Polsce,
ktora to dziatalno$¢ prowadzona jest przez TAURON Dystrybucja, TAURON Dystrybucja GZE oraz TAURON Serwis GZE.

Obszar Sprzedaz, obejmujacy sprzedaz energii elektrycznej do klientdw koncowych oraz handel hurtowy energig elekiryczng, jak rowniez
obrot i zarzadzanie paliwami, uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majatkowymi ze Swiadectw pochodzenia. Dziatalno$¢ w tym
obszarze prowadzona jest przez spotki: TAURON, TAURON Sprzedaz, TAURON Czech Energy oraz TAURON Sprzedaz GZE.

Obszar Obstuga Klienta, obejmujacy gtownie obstuge klienta wewnetrznego (spotki z Grupy Kapitatowej TAURON) w zakresie obstugi
procesu sprzedazy oraz w zakresie obstugi finansowo-ksiegowej wybranych spotek Grupy Kapitafowej TAURON. W ramach tego obszaru
dziatajg spotki TAURON Obstuga Klienta oraz TAURON Obstuga Klienta GZE. TAURON Obstuga Klienta do konca 2011 r. przypisana byta
do Obszaru Sprzedazy.

Obszar Ciepto, obejmujacy wytwarzanie, dystrybucje i sprzedaz ciepta oraz innych mediéw, w ramach ktérego dziata TAURON Ciepto
(po potaczeniu ze spotkami: EC Tychy, EC Nowa oraz EC Kamienna Gora). Spotki EC Tychy i EC Nowa do konca 2011 r. nalezaty do Obszaru
Wytwarzanie, natomiast dziatalnos¢ TAURON Ciepfo stanowita do korica 2011 r. pozostatg dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON.

Obszar Pozostate, obejmujacy gfownie dziatalno$¢ w zakresie wydobycia kamienia, w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki,
hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w zakresie produkcji sorbentéw przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodg
mokrg oraz do wykorzystania w kotfach fluidalnych (dziatalno$¢ prowadzona przez spotke KW Czatkowice). Do tego Segmentu przypisana
jest tez spotka zajmujaca sie obrotem energig elektryczng i produktami pochodnymi tj. PEPKH.

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ i uzyskuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej
i ciepta, wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wegla kamiennego.

Ponizsza mapa przedstawia lokalizacjg kluczowych aktywdw Grupy Kapitafowej TAURON oraz obszary, na ktdrych spotki Grupy Kapitatowe;
TAURON (TAURON Dystrybucja, TAURON Dystrybucja GZE) zostaty wyznaczone 0SD.
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Rysunek nr 3. Lokalizacja kluczowych aktywéw Grupy Kapitatowej TAURON
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3.2. Wazniejsze zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej TAURON majace znaczacy wptyw na dziatalno$é

Do wazniejszych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, ktore wystapity w | potroczu 2012 r.,
naleza:

Przekroczenie progu 10% kapitatow wiasnych Spotki w zakresie obrotow handlowych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej TAURON
a PSE Operator

W dniu 5 stycznia 2012 r. Spotka otrzymata od PSE Operator dane dotyczace ustug przesytowych $wiadczonych na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej TAURON umozliwiajagcych dokonanie rozliczen z PSE Operator za grudzien 2011 r. Warto$¢ netto obrotéw handlowych
wygenerowanych w okresie ostatnich dwunastu miesigcy pomiedzy spotkami Grupy Kapitafowej TAURON a PSE Operator osiggneta
ok. 1 758 min zt (w tym: 1 508 min zt to pozycje kosztowe dla spotek Grupy Kapitafowej TAURON, natomiast ok. 250 min zt to pozycje
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przychodowe), w zwigzku z czym warto$¢ obrotow osiggneta wartos¢ znaczacg. Obroty o najwigkszej wartoSci, tj. ok. 636,6 min zt netto,
zostaly wygenerowane na podstawie umowy z dnia 15 stycznia 2008 r. zawartej pomigdzy ENION S.A. (obecnie TAURON Dystrybucja S.A.)
a PSE Operator.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012 .

Zawarcie aneksu do umowy sprzedazy energii elektrycznej z dnia 11 marca 2011 r.

W dniu 14 marca 2012 r. zostat zawarty aneks do umowy sprzedazy energii elektrycznej zawartej w dniu 11 marca 2011 r. pomigdzy
TAURON, PGNiG Energia S.A. oraz EC Stalowa Wola. Umowa dotyczy projektu realizowanego wspélnie przez TAURON oraz PGNiG
pod nazwa Budowa bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli, a jej przedmiotem jest wieloletnia sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej
przez EC Stalowa Wola w bloku gazowo-parowym w Stalowej Woli do TAURON oraz PGNiG Energia S.A. Na mocy zawartego aneksu,
do umowy przystapita spotka PGNiG jako jej strona. W konsekwenciji PGNiG oraz PGNiG Energia S.A. wykonujg prawa przysfugujace im
na podstawie umowy tacznie, jako wierzyciele solidarni, i ponoszg solidarng odpowiedzialno$¢ wzgledem EC Stalowa Wola za zobowigzania
wynikajace z umowy.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 8/2012 z dnia 14 marca 2012 r.

Dziatalno$¢ na gietdach europejskich

W marcu 2012 r. TAURON rozpoczat dziatalno$¢ na gietdzie ICE Futures Europe — ECX w Londynie w zakresie handlu uprawnieniami
do emisji CO, na rynku terminowym. Ponadto réwniez w marcu 2012 r. TAURON rozszerzyt zakres swojego dziatania na gietdzie EEX
0 rynek uprawnien do emisji CO,. W | pdfroczu 2012 r. TAURON rozpoczat aktywny udziat na gietdzie EEX w zakresie handlu energig
elektryczng na rynku finansowym, co pozwoli na wygenerowanie dodatkowej masy marzy w zakresie prop tradingu. W dniu 20 czerwca
2012 r. TAURON uzyskat dostgp do Europejskiego Wspolnotowego Rejestru Uprawnien, ktory zastgpit dotychczasowe rejestry krajowe
panstw objetych systemem EU ETS.

Zawarcie umowy z GDF Suez Trading

W dniu 3 kwietnia 2012 r. pomigdzy TAURON i GDF Suez Trading (podmiot dominujacy w Grupie GDF Suez) zostata zawarta umowa ramowa,
ktorej przedmiotem jest uregulowanie wszelkich transakcji, ktore bedg zawierane pomiedzy stronami w zwiazku z zakupem, sprzedaza,
dostawami i odbiorem energii elektrycznej, jak rowniez opcje zwigzane z zakupem, sprzedazg, dostawami i odbiorem energii elektryczne;.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Przedmiot oraz warunki Umowy z GDF Suez Trading sg tozsame z przedmiotem i warunkami
umowy zawartej w dniu 30 listopada 2011 r. pomigdzy TAURON a Electrabel NV/SA nalezacym do Grupy GDF Suez (raport biezacy nr 58/2011
z dnia 30 listopada 2011 r.). Zawarcie umowy wynika ze zmian organizacyjnych w Grupie GDF Suez, ktore docelowo zmierzajg do
koncentraciji dziatalnosci w zakresie handlu energig elektryczng w GDF Suez Trading.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 14/2012 z dnia 3 kwietnia 2012 r.

Zmiana Statutu Spotki

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie istotnej
zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki. Szczegdtowg informacje na temat zakresu rozszerzenia dotychczasowego przedmiotu dziatalnosci
0 nowe rodzaje dziatalnosci zawarto w punkcie 2.3. niniejszego sprawozdania.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

Wyptata dywidendy przez Spétke

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjefo uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011,
okreslenia kwoty przeznaczonej na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.
Szczegotowa informacje na temat wyptaty dywidendy zawarto w punkcie 4.6. niniejszego sprawozdania.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 18/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

Oddalenie apelacji Prezesa URE w sprawie ustalenia wysokosci korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 2008

W dniu 25 kwietnia 2012 r. Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok (Wyrok), w ktérym oddalit apelacje Prezesa URE od wyroku Sadu
Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIK) z dnia 26 maja 2010 r. w sprawie ustalenia wysokosci
korekty rocznej kosztow osieroconych naleznych TAURON Wytwarzanie za rok 2008, w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dfugoterminowych sprzedazy mocy i energii elekirycznej (tzw. rekompensata kontraktow diugoterminowych (KDT)). W konsekwencji
TAURON Wytwarzanie otrzymat od Zarzadcy Rozliczen S.A. zwrot w wysoko$ci 158,84 min zt. Wyrok nie miat bezpo$redniego wptywu
na wyniki finansowe TAURON Wytwarzanie oraz Grupy Kapitatowej TAURON. Sprawa jest prawomocnie rozstrzygnigta, niemniej jednak
Prezesowi URE przystuguje skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 19/2012 z dnia 25 kwietnia 2012 r.
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Podpisanie umowy pomigdzy spotka EC Stalowa Wola oraz Abener Energia S.A., generalnym wykonawca bloku gazowo-parowego
w Stalowej Woli

Dnia 26 kwietnia 2012 r. pomiedzy spotkg EC Stalowa Wola oraz hiszpanska firmg Abener Energia S.A., generalnym wykonawcg bloku
gazowo-parowego w Stalowej Woli, podpisano umowe na realizacjg inwestycji budowy bloku gazowo-parowego w Stalowej Woli. Zakres
umowy obejmuje zaprojektowanie, dostawe, montaz, rozruch i przekazanie do eksploatacji bloku gazowo-parowego, opalanego gazem
ziemnym, o mocy elektrycznej 400 MW wraz z instalacjami i obiektami pomocniczymi oraz dtugoterminowy serwis turbiny gazowe;.
Wartos$¢ kontraktu netto to 1,57 mid zt.

Projekt budowy i eksploatacji elektrocieptowni gazowej jest realizowany przez Grupg PGNiG i Grupe Kapitatowg TAURON, poprzez spotke
celowg EC Stalowa Wola, w ktorej partnerzy majg po 50% akcji.

Uzyskanie koncesji na obrét paliwami gazowymi

W dniu 27 kwietnia 2012 r., decyzjg Prezesa URE, TAURON uzyskat koncesje na obrot paliwami gazowymi na okres od 4 maja 2012 r.
do 4 maja 2022 r. W dniu 9 lipca 2012 r. zostat zfozony do URE wniosek o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych TAURON w zakresie
obrotu paliwami gazowymi.

Szczegotowq informacje na temat ztozonego wniosku o zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych zawarto w punkcie 3.5. niniejszego
sprawozdania.

Inkorporacja EC Tychy, EC Nowa i EC Kamienna Gora przez TAURON Ciepto

W dniu 30 kwietnia 2012 r. w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zostato wpisane potaczenie spotek: TAURON Ciepto
(spotka przejmujaca) oraz: EC Tychy, EC Nowa i EC Kamienna Gora (spotki przejmowane).

Szczegotowa informacje na temat powyzszej inkorporacji zawarto w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

Inkorporacja Lipniki przez TAURON EKOENERGIA

W dniu 1 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat IX Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o rejestracji potaczenia spotki TAURON EKOENERGIA (spotka przejmujaca) oraz spotki Lipniki (spotka
przejmowana).

Szczegotowg informacje na temat powyzszej inkorporacji zawarto w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

Inkorporacja GZE przez TAURON

W dniu 12 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
wydat postanowienie o rejestracji potaczenia spotki TAURON (spotka przejmujaca) oraz GZE (spotka przejmowana).

Szczegdtowg informacje na temat powyzszej inkorporacji zawarto w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

Udzielenie pozyczek na realizacje zadania inwestycyjnego

W dniu 20 czerwca 2012 r. TAURON zawart umowy na udzielenie spétce EC Stalowa Wola dwdch pozyczek w tacznej kwocie 172 min zt.
Srodki zostana przeznaczone na realizacje zadania inwestycyjnego wspétfinansowanego z PGNiG, polegajacego na budowie bloku
gazowo-parowego o0 mocy ok. 400 MW, i 240 MW, w formule project finance.

Podwyzszenie warto$ci programu emisji obligacii

W dniu 29 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa, na podstawie ktorej podwyzszono warto$¢ programu emisji obligacji o transze D
i transze E o warto$ciach odpowiednio 2 475 min zt i 275 min zt, tj. do tacznej kwoty 7 050 min zi. Srodki, ktére zostang pozyskane z emisji
obligacji w ramach transzy D i E, bedg przeznaczone na finansowanie zadan inwestycyjnych oraz ogoélnych potrzeb korporacyjnych
w Grupie Kapitatowej TAURON.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 32/2012 z dnia 29 czerwca 2012 .

Handel biomasa oraz weglem

0d dnia 1 stycznia 2012 r. TAURON rozpoczat handel biomasa, a od dnia 1 czerwca 2012 r. handel weglem. W maju 2012 r. TAURON zawart
15 porozumien trojstronnych, zgodnie z ktérymi wszedt w prawa i obowiazki TAURON Wytwarzanie, wynikajace z umow sprzedazy wegla,
zawartych uprzednio przez TAURON Wytwarzanie z dostawcami wegla (spotki weglowe, kopalnie i inni dostawcy). Ponadto w ramach
procesu wdrazania w Grupie Kapitatowej TAURON scentralizowanego modelu handlu paliwami, ktory zaktada z jednej strony przejmowanie
przez TAURON od spotek zaleznych kompetencji w zakresie nabywania wegla i mutu weglowego od dostawcow — spotek weglowych, kopaln
i innych podmiotéw zajmujacych sig handlem weglem, a nastepnie odsprzedaz przez TAURON ww. paliw do spotek z Grupy Kapitatowej
TAURON, a w szczegoinosci do TAURON Wytwarzanie, w dniu 5 czerwca 2012 r. pomigdzy TAURON jako Sprzedajacym, a TAURON
Wytwarzanie jako Kupujacym zostata zawarta umowa, ktorej przedmiotem jest uregulowanie zasad i warunkéw sprzedazy przez TAURON
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na rzecz Kupujacego pozyskiwanego z roznych zrodet wegla kamiennego do celéw energetycznych — z przeznaczeniem do zuzycia
w elektrowniach i elektrocieptowniach nalezacych do TAURON Wytwarzanie. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony — szacunkowa
warto$¢ netto Umowy w okresie pierwszego roku jej obowigzywania (tj. 12 kolejnych miesiecy poczawszy od dnia 1 czerwca 2012 r.)
to ok. 2,4 mid zt. Warto$¢ Umowy w okresie pigcioletnim moze ulec znaczacym odchyleniom od pieciokrotnosci wymienionej wartosci,
m.in. ze wzgledu na spodziewane efekty centralizacji handlu paliwami. Jako kryterium uznania umowy za znaczaca TAURON przyjat
10% kapitatow wtasnych. TAURON oczekuje, iz dziatania zwigzane z centralizacjg handlu paliwami wzmocnig w diuzszym terminie
pozycje negocjacyjng TAURON i przyniosg wymierne korzysci w zakresie optymalizacji kosztow zakupu paliw ze wzgledu na koncentracje
catego ich wolumenu w TAURON.

0 powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezacym nr 28/2012 z dnia 5 czerwca 2012 r.

Pozostate

Informacja o istotnych wydarzeniach po dniu 30 czerwca 2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zostata zamieszczona
w rozdziale 3.5. niniejszego sprawozdania.

3.3. Realizacja inwestyciji strategicznych
W Grupie Kapitatowej TAURON w 2012 r. kontynuowane byty nastepujace gtéwne inwestycje strategiczne:

1) budowa bloku gazowo-parowego (BGP) wraz z cztonem ciepfowniczym w Stalowej Woli — inwestycja realizowana jest z udziatem
partnera strategicznego — PGNiG. W dniu 15 kwietnia 2010 r. zostafa zawarta Umowa Realizacyjna pomigdzy TAURON, PGNIG,
PGNiG Energia S.A. oraz Elektrownig Stalowa Wola S.A., ktdra w szczegdlnosci okresla zasady przygotowania i przeprowadzenia
procesu inwestycyjnego. W wyniku zakonczonego postepowania przetargowego generalnym wykonawcg nowego bloku zostata
spotka Abener Energia S.A. Zgodnie ze zfozong oferta nowa jednostka charakteryzowac sie bedzie mocg 400 MW, oraz 240 MW,.
Zakonczenie projektu zaplanowano na 2015 r.;

2) budowa bloku energetycznego o mocy 50 MW, oraz 182 MW,, przystosowanego do produkcji energii elekirycznej oraz ciepta
na terenie Zespotu Elektrocieptowni Bielsko-Biata (ZEC w Bielsku-Biatej) nalezacej do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja ta ma na celu
zastgpienie wyeksploatowanych i niskosprawnych jednostek wytworczych, wysokosprawng jednostka spetniajaca wszelkie wymogi
w zakresie ochrony $rodowiska dotyczace emisji NO,, SO, oraz pytow. Zakonczenie inwestycji jest planowane w pofowie 2013 r.;

3) budowa farmy wiatrowej o mocy 40 MW w miejscowosci Wicko. W wyniku zakonczonego w czerwcu 2012 r. postepowania
przetargowego wykonawcg generalnym farmy zostato konsorcjum firm Aldesa Nowa Energia sp. z 0.0. z Krakowa i Aldesa
Construcciones S.A. z Madrytu. Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2013 r.;

4) budowa farmy wiatrowej 0 mocy 82 MW w miejscowos$ci Marszewo. W dniu 19 stycznia 2012 r. podpisano Umowe z Generalnym
Wykonawcg — konsorcjum firm Iberdrola Engineering and Construction Poland oraz Iberdrola Y Construccion na budowe farmy 82 MW.
W kwietniu 2012 r. przekazano Wykonawcy plac budowy. Zakonczono tworzenie dokumentacji geotechnicznej oraz projektu
wykonawczego. Oddanie do eksploatacji przewiduje sie na 2014 r,;

5) budowa bloku gazowo-parowego (BGP) w Elektrocieptowni Katowice wraz z cztonem cieptowniczym o mocy 135 MW, i mocy ciepinej
90 MW,. W styczniu 2012 r. opublikowano zamowienie sektorowe dotyczace realizacji powyzszej inwestycji. W maju 2012 r. wystano
wstepng wersje Specyfikacji Istotnych Warunkdéw Zamodwienia do zakwalifikowanych 11 wykonawcow. Zakonczenie projektu
zaplanowano na 2016 r,;

6) budowa jednostki kogeneracyjnej opalanej biomasg o mocy 50 MW, i 45 MW, na terenie Elektrowni Jaworzno Il nalezace;
do TAURON Wytwarzanie. Inwestycja jest w trakcie realizacji. Zakonczenie prac budowlanych planowane jest na koniec 2012 r,;

7) modernizacja jednego z kottdbw o mocy 20 MW, Elektrowni Stalowa Wola nalezacej do TAURON Wytwarzanie, w celu dostosowania
go do spalania biomasy. Inwestycja ta jest w trakcie realizacji, a zakonczenie prac budowlanych planowane jest w IV kwartale 2012r;

8) budowa nowych mocy wytworczych w kogeneracji na poziomie 50 MW, i 86 MW, w TAURON Ciepto (uprzednio EC Tychy) oraz
modernizacja istniejacej jednostki w celu dostosowania jej do spalania biomasy. Trwa przetarg dwustopniowy na wytonienie
wykonawcy budowy nowego bloku. W trakcie sg rowniez prace budowlano-montazowe budowy kotta biomasowego oraz instalacji
do podawania biomasy. Zakonczenie projektu w zakresie przebudowy kotta przewidziane jest na koniec 2012, w zakresie nowego
bloku kogeneracyjnego koniec 2015 r.;

9) budowa bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne na terenie Elektrowni Jaworzno IIl nalezacej do TAURON
Wytwarzanie. W dniu 28 lutego 2012 r. zostaly wystane zaproszenia do ztozenia ofert wraz z ostateczng Specyfikacjg Istotnych
Warunkoéw Zamowienia w postepowaniu przetargowym na wybor wykonawcy. Zaproszenia zostalty wystane do 5 oferentow
uczestniczacych w postepowaniu. Zakonczenie tego projektu inwestycyjnego przewidziane jest w 2018 r.;

10) budowa instalacji odazotowania spalin w 6 blokach Elektrowni Jaworzno Ill oraz 4 blokach Elektrowni taziska nalezacych do TAURON
Wytwarzanie. Inwestycja ta pozwoli zmniejszy¢ emisje NO, w tych jednostkach do poziomdw, ktdre bedg obowigzywaty w Polsce
od 2018 r. Zakonczono modernizacje blokéw nr 2 i 4 w Jaworznie. Zrealizowano budowe instalacji odazotowania spalin na bloku nr 12
w taziskach wraz z cze$cig wspolng dla wszystkich blokow. Prace budowlane majg by¢ prowadzone do 2016 r.;
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11)  budowa bloku gazowo-parowego o mocy 850 MW opalanego gazem ziemnym na terenie Elektrowni Blachownia — w ramach dziafan
podjetych przez Spotke i TAURON Wytwarzanie w zakresie projektu odbudowy mocy wytwdrczych w Elektrowni Blachownia
z udziatem partnera strategicznego — KGHM. W dniu 14 czerwca 2012 r. do Komisji Europejskiej przestane zostaty wszystkie niezbedne
dokumenty a tym samym zakoriczona zostata procedura prenotyfikacyjna zwigzana z uzyskaniem zgody na koncentracje kapitatu
i powotanie spotki celowej (SPV). W dniu 23 lipca 2012 r. uzyskano zgode Komisji Europejskiej na koncentracjg. Szczegdtowa
informacje na temat powyzszej decyzji zawarto w punkcie 3.5. niniejszego sprawozdania. Oddanie inwestycji do eksploatacji
jest planowane w 2017 r.

3.4. Informacja o umowach zawartych przez spétki Grupy Kapitatowej TAURON

3.4.1. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Szczegotowe informacje na temat transakcji
z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 29 $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A., zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 r.

3.4.2. Informacje o udzielonych gwarancjach, porgczeniach kredytu i pozyczkach

W okresie sprawozdawczym obejmujacym | potrocze 2012 r., Spotka oraz spotki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki
oraz nie udzielity gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tacznej wartosci stanowigcej
rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych TAURON Polska Energia S.A.

3.5. Istotne wydarzenia po dniu 30 czerwca 2012 roku

Umowa kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI)

W dniu 3 lipca 2012 r. TAURON podpisat z EBI umowe kredytu na faczng kwote finansowania w wysoko$ci 900 min zt. EBI bedzie
wspotfinansowac realizacje piecioletniego programu inwestycyjnego, majacego na celu wzmocnienie, modernizacje oraz rozbudowe Sieci
elektrycznych spotki TAURON Dystrybucia, zlokalizowanych w potudniowej Polsce.

W dniu 16 lipca 2012 r. Spdtka pozyskata $rodki z przedmiotowej pozyczki w wysokosci 450 min zi. Pozostata kwota bedzie wykorzystywana
w miare potrzeb inwestycyjnych. Maksymalny okres sptaty finansowania wynosi 12 lat od daty wyptaty pierwszej transzy kredytu.

Zawarcie umowy ramowej w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodordow z tupkéw

W dniu 4 lipca 2012 r. Spotka zawarta ramowg Umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodorow z tupkéw. Stronami Umowy sa:
TAURON, PGNiG, ENEA, KGHM oraz PGE. Przedmiotem wspdtpracy Stron na podstawie Umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie
i wydobywanie weglowodorow w utworach geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego dotyczacq obszaru Wejherowo, ktorg posiada PGNiG. W ramach Koncesji Wejherowo $cista wspdtpraca dotyczy¢ bedzie
powierzchni okofo 160 km?. Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w zakresie mozliwosci wspéipracy na pozostalym obszarze
Koncesji Wejherowo (z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania
weglowodorow oraz z wyjatkiem obszaru, na ktérym PGNiG juz prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspotprace w oparciu o docelowg strukturg spotki komandytowej, ktéra po sukcesie poszukiwan bedzie wydobywac
weglowodory. Strony przewidujg przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNiG. Kazda
ze Stron bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizaciji projektu, w szczegolno$ci poprzez udziat w powotanym w tym celu komitecie
operacyjnym. Szacowane naklady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padow
Kochanowo, Czestkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpracy sa przewidziane na kwote 1,72 mid zt. Szczegotowe warunki wspotpracy,
w tym: szczegdfowy budzet i harmonogram projektu, udziaty Stron w finansowaniu wydatkow wynikajacych z uzgodnionego budzetu,
udziaty w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci, w tym kary umowne na wypadek niewykonania, w szczegdlnosci przez PGNIG,
niektorych zobowigzan wynikajacych z Umowy, zostang ustalone przez Strony w ciggu czterech miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
W przypadku braku takich szczegdfowych uzgodnien Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze Stron. Jezeli w ciggu trzech
miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien Strony nie uzyskajg wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych lub jezeli do 30 grudnia 2012 r.
nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentraciji, Umowa wygasnie.

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 34/2012 z dnia 4 lipca 2012 r.

Wystapienie z wnioskiem o zatwierdzenie Taryfy dla paliwa gazowego TAURON Polska Energia S.A.

W zwigzku z uzyskaniem koncesji na obrot paliwami gazowymi, TAURON ztozyt w dniu 9 lipca 2012 r. do Prezesa URE wniosek
0 zatwierdzenie Taryfy dla paliw gazowych TAURON w zakresie obrotu paliwami gazowymi. Posiadanie Taryfy dla paliwa gazowego pozwoli
na sprzedaz paliwa gazowego do spotek Grupy Kapitatowej TAURON. Ponadto, majac na uwadze toczacy sig proces liberalizacji rynku
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obrotu gazem, TAURON przewiduje aktywne uczestnictwo w oferowaniu i sprzedazy gazu do koncowego odbiorcy przemystowego
i na hurtowych rynkach gazu. Planowane jest tez ztozenie wniosku o uzyskanie w pierwszym kroku promesy koncesji na obrot gazem
ziemnym z zagranicg, a po spetnieniu warunkéw formalnych, uzyskanie koncesji na obrot gazem ziemnym z zagranicg. TAURON posiadajac
koncesje uzyska mozliwo$¢ zakupu/sprzedazy paliwa gazowego na innych rynkach gazu. Taka mozliwo$¢ bgdzie stanowi¢ uzupetnienie
rozpoczetej dziatalno$ci w zakresie obrotu paliwami gazowymi na rynku krajowym w oparciu o posiadang koncesje na obrot paliwami
gazowymi. Tak pozyskane paliwo gazowe bedzie sprzedawane do spotek Grupy Kapitatowej TAURON na pokrycie potrzeb i procesow
zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej. Ponadto umozliwi takze zdywersyfikowanie portfela zakupowego pod wzgledem iloSci
dostawcow, a takze $redniej ceny zakupu paliwa gazowego, co w dalszych dziataniach ma przetozy¢ si¢ na zapewnienie pewnosci dostaw
do spotek Grupy Kapitafowej TAURON przy mozliwie najnizszej cenie paliwa gazowego.

Zawarcie porozumien w zakresie sprzedazy wegla dla TAURON Ciepto

W lipcu 2012 r. zawartych zostato 6 porozumien troj- i czterostronnych, zgodnie z ktorymi TAURON wejdzie w prawa i obowigzki TAURON
Ciepfo, wynikajace z umow sprzedazy wegla, zawartych uprzednio przez TAURON Ciepto z dostawcami wegla (spotki weglowe, kopalnie
i inni dostawcy).

W dniu 2 sierpnia 2012 r. TAURON zawart umowe sprzedazy wegla z TAURON Ciepto, z mocg obowigzujacg od dnia 1 sierpnia 2012 r. na czas
nieokreslony.

Uzyskanie zgody na koncentracje TAURON Wytwarzanie i KGHM

W dniu 23 lipca 2012 r. uzyskano decyzje Komisji Europejskiej, ktora wyrazita zgode na koncentracje kapitatu TAURON Wytwarzanie i KGHM,
czyli utworzenie wspolnego przedsiebiorcy celem budowy bloku gazowo-parowego w Elektrowni Blachownia. Zgodnie z uzgodnieniami
Partnerzy obejma po 50% udziatow w spotce SPV przeznaczonej do realizacji projektu budowy nowego bloku.

Wspdipraca pomigdzy KGHM i TAURON w tym zakresie rozpoczeta sig w kwietniu 2009 r. podpisaniem listu intencyjnego w sprawie budowy
zrodta wytwarzania energii elektrycznej na terenie Elektrowni Blachownia nalezacej do TAURON Wytwarzanie, wowczas zaktadano budowe
jednostki w oparciu o paliwo weglowe. Majac na uwadze koniecznos¢ dywersyfikacji portfela wytwadrczego wynikajacg z uwarunkowan
rynkowych i ze Strategii Korporacyijnej, a takze w oparciu o wykonane analizy spodziewanych korzy$ci wynikajacych ze zmiany wariantu
projektu z ,weglowego” na ,gazowy”, w kwietniu 2011 r. podjeto decyzje o przyjeciu do dalszych prac projektowych przy zatozeniu ,opcji
gazowej”. Celem inwestycji jest odtworzenie mocy wytworczej w TAURON Wytwarzanie a tym samym utrzymanie dotychczasowe;
pozycji firmy na rynku energii elektrycznej.

Pozytywna decyzja Komisji otworzyta droge do kolejnych dziatan, tj. powotania spotki celowej, kiéra bedzie prowadzita proces budowy
nowego projektu. Zgodnie z zatozeniami, projekt budowy nowego bloku zostanie sfinansowany ze $rodkow wtasnych partnerow oraz
Srodkow zewnetrznych — kredytu zaciagnietego przez nowa spotke SPV.

Decyzja Prezesa URE w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztow osieroconych za 2011 r.

W dniu 7 sierpnia 2012 r. do spdtki TAURON Wytwarzanie wptyneta, wydana z datg 31 lipca 2012 r., decyzja Prezesa URE w sprawie
wysokosci dodatniej korekty rocznej kosztow osieroconych za 2011 r. w wysokosci 211 676 638 zt. taczna warto$¢ kosztow
osieroconych otrzymanych w ramach programu pokrywania kosztow osieroconych za 2011 r. wyniosta 377,6 min zt, przy czym kwota
166 min zt zostata juz wyptacona w formie zaliczek kwartalnych. Rozstrzygniecie zawarte w decyzji jest zgodne z szacunkami Spotki.

3.6. Zatrudnienie w Grupie TAURON

taczne przecigtne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej TAURON w | pétroczu 2012 r. wynosifo 28 069 etatéw, podczas gdy
w 2011 r. wynosito 27 504 etaty.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej TAURON, w etatach (w zaokragleniu do petnego etatu), w 2011 r. oraz w | potroczu 2012 r.,
w podziale na poszczegdlne Segmenty dziatalno$ci, przedstawia ponizszy rysunek.
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Rysunek nr 4. Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej TAURON
w 2011 r. i wl pétroczu 2012 r.
w podziale na segmenty dziatalnosci*
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* W zwigzku z nabyciem akcji GZE, przecigtne zatrudnienie za rok 2011 zostafo wyliczone przy uwzglednieniu przejecia z dniem 13 grudnia 2011 r. spofek GZE

Na dzien 30 czerwca 2012 r. w spotkach Grupy Kapitatowej TAURON zatrudnionych byto 27 844 os6b. Odnotowano spadek zatrudnienia
0 499 osdb w stosunku do stanu zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2011 r., ktére wynosito 28 343 osoby.

Zmiany wielkosci przecigtnego zatrudnienia w poszczegolnych Obszarach w | potroczu 2012 r. w stosunku do przecigtnego zatrudnienia
w 2011 r. wynikajg m.in. z realizowanych Programéw Dobrowolnych Odej$¢ w Obszarze Dystrybucja, Wytwarzanie i Ciepto, przemieszczen
pracownikow pomiedzy poszczegdlnymi Obszarami w Grupie Kapitatowej TAURON, jak rdwniez z nabycia akcji spotek GZE. Przecietne
zatrudnienie w spotkach GZE w 2011 r. zostato obliczone od dnia ich nabycia tj. od 13 grudnia 2011 r. i wynosito 84 etaty, natomiast za okres
| potrocza 2012 r. wynosi ono 1 624 etaty, co skutkuje wzrostem tacznego przecigtnego zatrudnienia w tym okresie w Grupie Kapitatowej
TAURON.

Wydzielenie w 2012 r. dwdch nowych Segmentoéw dziatalnosci: Obstuga Klienta oraz Ciepto spowodowato zmiany poziomow przecigtnego
zatrudnienia w pozostatych Segmentach. W | pdtroczu 2012 r. Obszar Ciepta tworzg spotki, ktére w 2011 r. znajdowaty sig¢ w Obszarze
Wytwarzanie (EC Nowa oraz EC Tychy od 30 kwietnia 2012 r. wigczone do TAURON Ciepfo) oraz w Obszarze Pozostate (TAURON Giepto).
Natomiast Obszar Obstuga Klienta tworza spotki, ktdre w 2011 r. przypisane byty do Obszaru Obrét (TAURON Obstuga Klienta oraz TAURON
Obstuga Klienta GZE).

3.7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dla Grupy Kapitatowej TAURON zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Spotka dbajac o realizacjg Strategii Korporacyijnej, zarzadza ryzykami biznesowymi wystepujacymi w dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej
TAURON. Proces zarzadzania ryzykami biznesowymi ma na celu realizacje zatozonych celéw biznesowych Grupy Kapitatowej TAURON
w ramach przyjetego przez Zarzad Spotki akceptowalnego poziomu ryzyka.
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Funkcjonujacy w Spotce Kompleksowy System Zarzadzania Ryzykiem obejmuje swoim zakresem istotne ryzyka wystepujace w dziatalnosci
Grupy Kapitatowej TAURON. Zidentyfikowane ryzyka definiuje sie w szczegdlnoSci poprzez okre$lenie poziomu ich istotnosci
i prawdopodobienstwa materializacji. W ten sposdb system ten angazuje i porzadkuje zasoby Grupy Kapitatowej TAURON, tworzac
infrastrukture zarzadzania ryzykiem korporacyjnym (strategia, procesy, uprawnienia, raportowanie, metodyki i narzedzia IT). System
Zarzadzania Ryzykiem obejmuje wszystkie elementy taiicucha wartosci Grupy Kapitafowej TAURON, a w procesie zarzadzania ryzykiem
uczestnicza wszyscy pracownicy Grupy Kapitatowej TAURON.

Ocena, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa TAURON narazona jest na opisane ponizej czynniki ryzyka i zagrozenia, uwzglednia
prawdopodobienstwo ich wystapienia oraz istotnosc, a takze adekwatno$c¢ strategii zarzadzania tym ryzykiem. Kolejno$¢, w jakiej zostaty
przedstawione poszczegodlne ryzyka, nie odzwierciedla tej oceny.

Ryzyko makroekonomiczne — zwigzane jest w szczegdlnosci z poziomem Produkiu Krajowego Brutto (PKB), wysokoScig stop
procentowych, kursem walut, politykg fiskalng i monetarng panstwa, stopg bezrobocia oraz poziomem inwestycji. Czynniki ryzyka
makroekonomicznego moga miec istotny wptyw na wyniki finansowe i pozycje rynkowa Spotki, w szczegdlno$ci poprzez poziom produkciji
energii elektrycznej i ciepta, wolumen dystrybuciji i sprzedazy energii a takze dostepno$¢ i koszt pozyskania instrumentow finansowych.

Ryzyko polityczne — wigze sig ze sposobem i rodzajem interwencji panstwa w sfere catej gospodarki, jak réwniez jej poszczegolnych
sektoréw. Czynniki ryzyka politycznego moga mie¢ istotny wplyw na warunki i prawne zasady funkcjonowania Spotki w szczegolnosci
poprzez zmiany polityki energetycznej lub finansowej panstwa.

Ryzyko niestabilnego systemu prawnego oraz regulacji unijnych zwigzanych z funkcjonowaniem sektora energetycznego, w tym
z ochrong srodowiska — ryzyko dotyczy zmian prawa, regulacji polskich i unijnych oraz niepewnosci otoczenia legislacyjnego. Czynniki
ryzyka mogq mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TAURON i jej sytuacje finansowg poprzez wzrost kosztow
funkcjonowania przedsigbiorstwa lub utrate koncesjiw zakresie wymaganym dla prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko niezgodnosci z wymaganiami URE/wymaganiami Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)/Instrukcji Ruchu
i Eksploatacji Sieci Dystrybucyjnej (IRIESD) — ryzyko zwigzane jest z mozliwoscig kwestionowania przez wskazane organy poprawnosci
prowadzonej przez Grupg Kapitatowga TAURON dziatalnosci w zakresie niezaleznosci i rownego traktowania podmiotéw na rynku,
przestrzegania przepisow antymonopolowych oraz naduzywania pozycji dominujacej. Czynniki ryzyka mogg mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalnos$ci poprzez natozenie kar finansowych.

Ryzyko organizacji Grupy Kapitatowej i zarzgdzania korporacyjnego — ryzyko zwigzane z nieefektywng wspotpracg pomiedzy spotkami
Grupy w zakresie procesow zarzadczych, sprawozdawczosci oraz zarzadzania informacjg. Czynniki ryzyka mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziataino$¢ Grupy Kapitatfowej TAURON, jej sytuacije finansowa lub wyniki jej dziafalnosci poprzez niepeing realizacje celow strategicznych
Grupy Kapitatowej lub wydtuzony proces ich realizacii.

Ryzyko konkurencji — zwigzane jest z postepujaca liberalizacja rynku energii, w szczegolnosci z planowanym uwolnieniem cen energii
elektrycznej dla odbiorcow z grupy G oraz uwolnieniem cen ciepta, a takze w zwigzku ze zmianami na rynku detalicznym i przystugujacemu
odbiorcom prawa do zmiany sprzedawcy. Czynniki ryzyka moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitafowej TAURON,
jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci poprzez zmniejszenia marzy realizowanej na sprzedazy energii elekirycznej lub utraty
dotychczasowych klientow.

Ryzyko pozyskania finansowania i obsfugi finansowania — ryzyko to wigze sig z mozliwoscig pozyskania finansowania na potrzeby
operacyjne i inwestycyjne badz kosztem pozyskania tego finansowania. Czynniki ryzyka mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej dziatalno$ci poprzez brak $rodkoéw na projekty ujete w Strategii
Korporacyjnej, planach inwestycyjnych oraz dziatalnos$¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem KDT — wiaze sig z mozliwoscig zakwestionowania przez Prezesa URE naleznych kwot na pokrycie kosztow
osieroconych oraz konieczno$¢ zwrotu otrzymanych z tego tytutu zaliczek. Czynniki ryzyka moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, w tym sytuacje finansowg lub wynik jej dziatalno$ci poprzez mozliwos$¢ zakwestionowania przez
Komisje Europejskg zasad wykorzystywania Srodkow z programu, jako pomoc publiczng niezgodng ze wspdlnym rynkiem i koniecznosc¢
zwrotu otrzymanej pomocy wraz z odsetkami.

Ryzyko srodowiskowe, w tym zwigzane z warunkami atmosferycznymi —polega na mozliwosci poniesienia strat wynikajgcych
z niedostosowania sig¢ do uregulowan prawnych (w tym wynikajacych ze sposobu implementacji prawa europejskiego do krajowego,
decyzji administracyjnych), jak i mozliwosci wystapienia szkody w $rodowisku, czy powaznej awarii przemystowej. Czynniki ryzyka
moga mie¢ negatywny wplyw na dziataino$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalno$ci poprzez
konieczno$¢ poniesienia znaczacych kosztow na spetnienie wymogow, wyptate odszkodowan lub mozliwos¢ zagrozenia realizacji zadan
produkcyjnych.

Ryzyko zwigzane z obowigzkiem umorzenia uprawnien do emisji CO, — ryzyko zwigzane jest z wprowadzaniem do atmosfery CO,
oraz konieczno$cig umorzenia odpowiedniej ilosci uprawnien do emisji CO,. Czynniki ryzyka mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢
Grupy Kapitalowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnos$ci poprzez natozone kary za kazda jednostke nieumorzonego
uprawnienia lub zmniejszenie planowanej rentownosci sprzedazy energii elektryczne;.
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Ryzyko zatwierdzania taryf przez Prezesa URE - ryzyko zwigzane z niezatwierdzeniem przez Prezesa URE wnioskowanych taryf
dotyczacych oferowanych produktow i $wiadczonych ustug, ograniczong mozliwos$cia wprowadzania zmian do zatwierdzonych wczes$niej
taryf oraz nie uznaniem naktadow inwestycyjnych w planie rozwoju lub uznaniem takich naktadéw w cze$ci niepokrywajacej rzeczywistych
kosztow ich wytworzenia. Czynniki ryzyka moga mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitafowej TAURON, jej sytuacje finansowg
lub wyniki jej dziatalno$ci poprzez wzrost kosztow dziatalnosci i spadek jej rentownosci.

Ryzyko awarii majatku — ryzyko zwigzane z wystapieniem powaznych i/lub trwatych awarii i uszkodzen urzadzen uzytkowanych przez spofki
Grupy Kapitatowej TAURON. Czynniki ryzyka moggq mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitafowej TAURON, jej sytuacje
finansowg lub wyniki jej dziatalnosci poprzez konieczno$¢ poniesienia dodatkowych kosztdw naprawy infrastruktury sieciowej
i pozasieciowej, przerwy i zaktdcenia w dziatalnosci oraz koniecznos¢ zaptaty bonifikat lub kar.

Ryzyko zarzadzania majgtkiem trwalym — ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci korzystania z majatku trwatego na skutek jego
nieefektywnego zarzadzania powodujacego jego zty stan techniczny, nieadekwatne koszty ubezpieczenia majatku trwatego wynikajacego
Z jego niedoszacowania lub przeszacowania, jak rowniez koszty posiadania zbgdnego majatku.

Ryzyko wystapienia naturalnych zagrozen lub niekorzystnych warunkéw geologiczno-goérniczych — ryzyko zwigzane z zagrozeniem
realizacji zadan produkcyjnych, zagrozenia bezpieczenstwa prowadzenia ruchu zaktadu gérniczego oraz bezpieczenstwa zatogi w wyniku
zagrozen naturalnych w ramach rozwoju rob6t gorniczych, trudno$ciami zwigzanymi z warunkami stropowo-spagowymi, ktdre utrudniajg
proces eksploatacji, jak rdwniez warunkami wodnymi i pozarowymi.

Ryzyko czynnikéw atmosferycznych, zmian klimatycznych zwigzanych z eksploatacja farm wiatrowych — ryzyko zwigzane
z niestabilnoscig warunkéw atmosferycznych wptywajacych na wielko$¢ produkcji energii elektrycznej. W przypadku zmniejszenia
lub przekroczenia predkosci wiatru poza okreslone ramy, zachodzi konieczno$¢ wytaczenia turbin zaréwno ze wzgledow eksploatacyjnych,
jak i bezpieczenstwa. W okresach zimowych moze réwniez wystepowaé zjawisko oblodzenia ptatow skrzydet wiatraka wymuszajac
jego postoj.

Ryzyko zakupu paliw energelycznych — ryzyko zwigzane z istotnymi i/lub nieprzewidzianymi zmianami cen wegla i innych paliw.
Czynniki ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na dziafalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci
poprzez wzrost kosztow, w tym zwigzanych z koniecznoscig spetnienia wymagan procesu produkcji oraz wymagan prawnych dotyczacych
utrzymywania odpowiednich zapasow paliw lub natozeniem kary w przypadku niespetniania wymogow.

Ryzyko procesu udzielania zamowieri/dokonywania zakupow dostaw/ustug — ryzyko zwigzane jest z mozliwo$cig wystapienia
znaczacego wzrostu cen dostaw/ustug Swiadczonych przez wykonawcow lub spadkiem ich dostgpnosci. Czynniki ryzyka moga miec
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalno$ci poprzez wzrost kosztow,
wydtuzenie procesu przygotowania i przeprowadzenia postgpowania, udzielenie zaméwienia niekorzystnego dla Spotki lub opdznienia
realizacji inwestyciji.

Ryzyko nieuregulowanego stanu prawnego wykorzystywanych nieruchomosci — ryzyko zwigzane jest z mozliwo$cig wystapienia
masowych roszczen wiascicieli gruntow w wyniku nieuregulowanego stanu prawnego posadowienia budowli na gruntach obcych. Czynniki
ryzyka mogq mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatfowej TAURON, jej sytuacje finansowa lub wyniki tej dziatalnosci
poprzez wzrost kosztow dziatalno$ci lub przerwanie ciggtosci dziatalno$ci w wyniku podwazenia stanu prawnego oraz roszczenia 0sob
trzecich.

Ryzyko utraty statusu Podatkowej Grupy Kapitafowej (PGK) — ryzyko zwigzane jest z mozliwo$cig utraty tegoz statusu przez PGK z uwagi
na niedotrzymanie wymogow ustawowych. Rdzne interesy poszczegolnych uczestnikow, btad ludzki, niepetna informacija, brak uregulowan
moga doprowadzi¢ do materializacji ryzyka, czego efektem bedzie brak mozliwosci skorzystania z procesow optymalizacji podatkowej
w ramach PGK.

Ryzyko wolumetryczne — ryzyko zwigzane jest ze zmiennos$cig wolumenu obrotu energig elektryczng. Czynniki ryzyka wolumetrycznego
mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalno$ci poprzez wzrost
kosztow zwigzanych z zamykaniem otwartych pozyciji na rynku dnia nastgpnego i/lub bilansujacego, na rynku terminowym i/lub biezacym
oraz utrate przychoddw i obnizenie marzy na sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow.

Ryzyko zmiennosci cen — ryzyko zwigzane z niepewnosciag w zakresie ksztaftowania sie cen energii elektrycznej, uprawnien do emisji CO,,
praw majatkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia. Wahania cen energii moga w sposob istotny wptyna¢ na wynik finansowy
Grupy Kapitatowej TAURON.

Ryzyko zarzadzania kapitatem ludzkim — ryzyko wigze sig z zarzadzaniem kapitatem ludzkim jako kluczowym zasobem przedsigbiorstwa.
Czynniki ryzyka moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci
poprzez brak lub utrate wyspecjalizowanej kadry, a takze wzrost naktadow na wynagrodzenia i wysokie naktady na pozyskanie i przeszkolenie
nowych lub obecnych pracownikow.
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4. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWO-MAJATKOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ TAURON

41. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 r. zostafo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE, w szczegolnosci
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 r. zostafo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON w dajacej sie przewidzieé
przyszto$ci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy Kapitatowej TAURON.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione w nocie 4 $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej TAURON
Polska Energia S.A., zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012r.

4.2. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej TAURON po pierwszym pofroczu 2012 r.

Struktura sprzedazy wedfug obszarow dziatalnosci
Ponizsza tabela przedstawia wolumeny i strukture sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary (Segmenty)
dziatalnosci za okres | potrocza 2012 r. oraz za Il kwartat 2012 r. w poréwnaniu do analogicznych okresow 2011 r.

Tabela nr 4. Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary (Segmenty) dziatalno$ci
(w poréwnaniu do analogicznych okresow ubiegtego roku)

PP | pétrocze | pétrocze " Il kwartat Il kwartat .

Wyszczegolnienie Jm. 2012 1. 2011 T, Zmiana 2012 1. 2011T. Zmiana
Sprzedaz wegla przez Obszar Wydobycie min Mg 2,46 2,57 -4,3% 1,31 1,43 -8,4%
Sprzedaz energii elektrycznej i ciepta TWh 9,89 12,34 -19,8% 4,62 5,86 -21,2%
przez Obszar Wytwarzanie PJ 6,11 5,86 4,3% 1,17 1,26 -7,1%
Sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej
w elektrowniach wodnych i wiatrowych TWh 0,28 0,20 40,0% 0,14 0,09 55,6%
przez Obszar OZE
Sprzedaz ustug dystrybgcji energii elektrycznej TWh 24.18 19.20 96.0% 11.48 931 93 39
przez Obszar Dystrybucja ’ ’ ’ ’ ’ ’
Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej ® 9
orzez Obszar Sprzeda TWh 22,54 18,37 22,7% 10,75 9,13 17,7%
Sprzedaz ciepta zakupionego i wytworzonego 5 s
oizez Obszar Cieplo PJ 7,85 7,53 4.2% 1,40 1,45 3,4%

Obszar Wydobycie

Podstawowg dziatalnoscig prowadzong przez Grupe Kapitatowga TAURON w ramach Obszaru Wydobycie jest wydobycie, wzbogacanie
i sprzedaz wegla kamiennego. Poprzez PKW Grupa Kapitatowa TAURON posrednio posiada i prowadzi Zaktad Gorniczy Sobieski oraz Zaktad
Gorniczy Janina.

W | potroczu 2012 r. PKW wyprodukowata tacznie ok. 2,57 min ton wegla handlowego, tj. nieznacznie mniej (0 ok. 1%) w stosunku
do analogicznego okresu 2011 r., w ktérym produkcja wegla handlowego wyniosta ok. 2,6 min ton.

W I kwartale 2012 r. poziom produkcji wegla wyniost ok. 1,36 min ton i byt o ok. 5,6% nizszy niz w Il kwartale 2011 r., kiedy
PKW zintensyfikowata wydobycie, odrabiajac straty spowodowane trudniejszymi warunkami gorniczo-geologicznymi, jakie wystapity
w poprzednich okresach.

Wolumen sprzedazy wegla w | potroczu 2012 r. wynidst prawie 2,5 min ton (ponad 1,3 min ton w Il kwartale 2012 r.), co w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2011 r., w ktorym wolumen sprzedazy osiagnat poziom prawie 2,6 min ton (ok. 1,4 min ton w Il kwartale 2011 r.)
oznacza spadek o ok. 4,3%. W analizowanym okresie warunki gorniczo-geologiczne pozwolity na nieutrudniong eksploatacje, jednak
w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. wydobycie wegla byto nieco mniej intensywne, co znalazto odzwierciedlenie w mniejszym
poziomie produkcji i sprzedazy wegla handlowego.
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Obszar Wytwarzanie

Podstawowa dziatalno$¢ Obszaru Wytwarzanie w ramach Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta
w 9 elektrowniach i elektrocieptowniach (instalacjach wytwarzajacych jednoczesnie energie elekiryczng i ciepto uzytkowe) opalanych
weglem kamiennym oraz w drodze wspotspalania biomasy. taczna moc osiggalna jednostek wytworczych Obszaru Wytwarzanie wyniosta
na koniec czerwca 2012 r. 5 159 MW, energii elekirycznej, co stanowi 13,9% krajowego potencjatu wytwarczego i 2 444 MW, ciepta.

W | potroczu 2012 r. Obszar Wytwarzanie wygenerowal okoto 8,8 TWh energii elekirycznej netto (w tym z biomasy ponad 0,35 TWh),
tji. 0 ok. 19% mniej w stosunku do analogicznego okresu 2011 r., w ktdrym produkcja energii elektrycznej netto wyniosta 10,8 TWh
(w tym z biomasy 0,27 TWh). Nizsza produkcja energii elektrycznej netto wynika z biezacej dyspozycyjnoSci blokow i warunkow
rynkowych (koszty wytworzenia uwzgledniajgce zakup uprawnien do emisji CO, w odniesieniu do cen energii elektrycznej). Na ograniczenie
pracy wptyneto dodatkowo uruchomienie nowej jednostki Elektrowni Befchatow.

Sprzedaz energii elekirycznej z wfasnej produkcji na nizszym poziomie pozwolita na dokonanie optymalnej alokacji produkcji pomigdzy
poszczegolnymi jednostkami wytworczymi, co znalazto odzwierciedlenie w korzystniejszym poziomie wykonanych jednostkowych kosztow
zmiennych wytwarzania energii elektrycznej. Sprzedaz energii elekirycznej z wtasnej produkcji razem z energig zakupiong do obrotu
wyniosfa w | pétroczu 2012 r. ponad 9,89 TWh, co oznacza spadek w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. 0 19,8%.

Sprzedaz ciepta przez Obszar Wytwarzanie w | pétroczu 2012 r. wyniosta okoto 6,1 PJ (przy produkciji na poziomie ok. 6,7 PJ) i w stosunku
do sprzedazy w tym samym okresie 2011 r. wynoszacej ok. 5,9 PJ (przy produkcji ok. 6,4 PJ) byta wyzsza o ok. 4,3%, co jest pochodng
odmiennych warunkdéw pogodowych, jakie wystapity w | kwartale 2012 r., zwigkszajacych zapotrzebowanie na ciepto (znacznie mroznigjsza
i dtuzsza zima).

Obszar OZE

Podstawowg dziatalno$cig prowadzong przez Grupe Kapitatowg TAURON w Obszarze OZE jest wytwarzanie energii elektryczne;
z odnawialnych zrodet energii w elektrowniach wodnych oraz elektrowniach wiatrowych, a takze zarzadzanie projektami Grupy Kapitatowe;
TAURON w zakresie wytwarzania energii z odnawialnych zrddet energii. W Obszarze OZE funkcjonuje 35 elektrowni wodnych o mocy
osiggalnej 132,7 MW, oraz dwie farmy wiatrowe o tacznej mocy osiagalnej 60,75 MW,, co stanowi 3,5% tacznych mocy osiggalnych Grupy
Kapitatowej TAURON.

W | pétroczu 2012 r. Obszar OZE wytworzyt i sprzedat 0,28 TWh energii elektrycznej w stosunku do 0,20 TWh w analogicznym okresie roku
ubiegfego, co oznacza wzrost produkcji 0 40% w stosunku do poziomu uzyskanego w | potroczu 2011 r. Wyzsza produkcija i sprzedaz byta
mozliwa gtéwnie dzigki pozyskanym w 2011 r. farmom wiatrowym Lipniki oraz Wolin. Sprzyjajace warunki hydrometeorologiczne pozwolity
na uzyskanie nieznacznie wyzszej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego produkcji energii elektrycznej w elektrowniach wodnych.

Obszar Dystrybucja

Grupa Kapitafowa TAURON jest najwiekszym dystrybutorem energii elektrycznej w Polsce, zardwno pod wzglgdem wolumenu dostarczonej
energii elektrycznej, jak i przychodow z dziatalnosci dystrybucyjnej. Obszar Dystrybucja eksploatuje sieci dystrybucyjne o znacznym zasiegu,
zlokalizowane w potudniowej czesci Polski.

Wolumen energii elektrycznej przestanej do prawie 5,3 min odbiorcéw przez spotki Obszaru Dystrybucja Grupy Kapitatowej TAURON
wzrost o ok. 5 TWh, czyli 0 26%, z ok. 19,2 TWh w | p6troczu 2011 r. (9,3 TWh w Il kwartale 2011 r.) do 24,2 TWh w | p6troczu 2012 r.
(11,5 TWh w Il kwartale 2012 r.), co byto zwigzane z przejeciem obszaru dystrybucji GZE. Po doprowadzeniu do poréwnywalnosci,
bez uwzglednienia wolumenu spotki GZE, dostawa energii elektrycznej w | pétroczu 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r.
wykazywata tendencje wzrostowg, z uwagi na zwigkszone zapotrzebowanie odbiorcow grupy A i B. W | potroczu 2012 r. zanotowano
wzrost wolumenu dostawy eksportowej i dostawy do sgsiednich OSD.

Obszar Sprzedaz

Obszar Sprzedaz obejmuje dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy energii elektrycznej oraz dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego energig
elektryczng i pozostatymi produktami rynku energetycznego. Dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy obejmuje sprzedaz energii elekirycznej
do klientdw koncowych, w tym rowniez do klientow kluczowych. Natomiast dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego obejmuje gtownie
handel hurtowy energig elektryczna, obrot i zarzadzanie uprawnieniami do emisji CO, oraz prawami majatkowymi wynikajacymi ze Swiadectw
pochodzenia.

Wolumen detalicznej sprzedazy energii elektrycznej przez spotki Obszaru Sprzedaz Grupy Kapitafowej TAURON wzrost rok do roku
0 ok. 4,2 TWh, czyli o ok. 23%, z ok. 18,4 TWh w | p6troczu 2011 r. (ok. 9,7 TWh w Il kwartale 2011 r.) do ponad 22,5 TWh w tym
samym okresie 2012 r. (prawie 10,8 TWh w Il kwartale 2012 r.). Przyczyng wzrostu wolumenu sprzedazy jest przede wszystkim przejecie
obszaru sprzedazy GZE. Po doprowadzeniu do poréwnywalno$ci, bez uwzglednienia wolumenu spotki GZE, utrzymana jest tendencja
wzrostowa sprzedazy energii. Wzrost wolumenu sprzedazy spowodowany byt pozyskaniem nowych klientow, wigkszym zuzyciem energii
przez klientow strategicznych Grupy Kapitatowej TAURON, obstugiwanych bezposrednio przez TAURON oraz odbiorcow przemystowych
na $rednim napigciu.
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Obszar Ciepto
Obszar Ciepto obejmuje dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i sprzedazy ciepta oraz innych mediow.

W | pétroczu 2012 r. sprzedaz ciepta wytworzonego i zakupionego przez spotke tego Obszaru wyniosta 7,85 PJ w stosunku do 7,53 PJ
w | potroczu 2011 r. Wzrost wolumenu sprzedazy nastgpit w wyniku pozyskania nowych odbiorcow oraz wiekszego zapotrzebowania
na ciepto z uwagi na warunki pogodowe, jakie wystapity w | kwartale 2012 r. (nizsze temperatury otoczenia niz w | kwartale 2011 r.).
Elektrocieptownie segmentu wytworzyty i sprzedaty w analizowanym okresie 2012 r. okoto 0,27 TWh energii elektrycznej, czyli nieznacznie

mniej niz w | pétroczu 2011 r., co wynika z przebudowy kotfa BC-35 w Zaktadzie Wytwarzania Tychy.

Analiza sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano analize sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej TAURON za | potrocze 2012 .

Tabela nr 5. Struktura $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej g:;?g;godf;e: g:wzr!godﬂe:

AKTYWA

Aktywa trwate 82% 82%
Aktywa obrotowe 18% 18%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,05% 0,03%
SUMA AKTYWOW 100% 100%
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 55% 55%
Udziaty niekontrolujace 2% 2%
Kapitat wiasny ogéiem 57% 57%
Zobowigzania dtugoterminowe 28% 26%
Zobowigzania krotkoterminowe 15% 17%
Zobowigzania razem 43% 43%
SUMA PASYWOW 100% 100%
Zobowigzania finansowe 5144188 4537 106
Zobowigzania finansowe netto 4 439 168 4031 436
Wskaznik dtug netto/EBITDA 1,47 1,33
Wskaznik ptynnosci hiezacej 1,18 1,06

W strukturze aktywow wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. aktywa trwate stanowig ok. 82% sumy aktywow, co nie odbiega od struktury
uzyskanej na dzien 31 grudnia 2011 r.

Analogicznie nie ulegt zmianie udziat aktywow obrotowych na dzien 30 czerwca 2012 r., ktore stanowig 18% sumy aktywow.

W strukturze pasywow na dzien 30 czerwca 2012 r. zobowigzania ogotem stanowig nadal ok. 43% sumy pasywow, z czego na koniec
czerwca 2012 r. zobowigzania dfugoterminowe stanowig 28%, zobowigzania krotkoterminowe 15%, co oznacza niewielkg zmiane struktury
dtugu w stosunku do korica 2011 r., kiedy to udziaty wynosity odpowiednio: 26% i 17%.

W stosunku do 2011 r., w 2012 r. nastgpit wzrost zobowigzan finansowych netto, co przetozyto sie na wzrost wskaznika zadtuzenia
dtug netto do EBITDA — do poziomu 1,47 (wskaznik wyrazony w relacji do EBITDA za 2011 r.). Wskaznik ptynno$ci biezacej wzrost
do poziomu 1,18. Ptynno$¢ Spotki nie jest zagrozona, wskazniki utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitafowej TAURON
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 r. oraz dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
Pozycje te zostaty przytoczone zgodnie ze $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
TAURON Polska Energia S.A., zgodnym z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 .
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Tabela nr 6. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

| potrocze 2012 | potrocze 2011
; ; - % tacznych % facznych Dynamika
Sprawozdanie z catkowitych dochodow tys. 2 prz;cchot‘i,gw tye. 2 prz\?cchoggw (2012/2011)
ze sprzedazy ze sprzedazy

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
bez wytgczenia akcyzy 9 454 865 76,8% 8119 449 78,6% 116,4%
Podatek akcyzowy -272 854 2,2% -225 527 2,2% 121,0%
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow 9182011 74,6% 7 893 922 76,4% 116,3%
Przychody ze sprzedazy ustug 3110 048 25,3% 2 416 965 23,4% 128,7%
Pozostate przychody 21927 0,2% 20 257 0,2% 108,2%
Przychody ze sprzedazy 12 313 986 100,0% 10 331144 100,0% 119,2%
Koszt wiasny sprzedazy -10 484 941 85,1% -8 929 150 86,4% 117,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1829 045 14,9% 1401994 13,6% 130,5%
Pozostate przychody operacyjne 48 800 0,4% 44 458 0,4% 109,8%
Koszty sprzedazy -230 974 1,9% -150 790 1,5% 153,2%
Koszty ogdinego zarzadu -335 167 2,7% -308 572 3,0% 108,6%
Pozostate koszty operacyjne -55 587 0,5% -49 012 0,5% 113,4%
Zysk (strata) operacyjny 1256 117 10,2% 938 078 9,1% 133,9%
Marza zysku operacyjnego (%) 10,2% 9,1% 112,3%
Przychody finansowe 53 337 0,4% 54 821 0,5% 97,3%
Koszty finansowe -168 118 1,4% -77 495 0,8% 216,9%
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej i wspoinego
przedsigwzigcia wykazywanego metoda praw wfasnosci -671 0,0% -539 0,0% 124,5%
Zysk (strata) brutto 1140 665 9,3% 914 865 8,9% 124,7%
Marza zysku brutto (%) 9,3% 8,9% 104,5%
Podatek dochodowy -252 650 2,1% -186 918 1,8% 135,2%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 888 015 7,2% 727 947 7,0% 122,0%
Marza zysku netto (%) 7,2% 7,0% 102,9%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 888 015 7,2% 727 947 7,0% 122,0%
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy,
po uwzglednieniu podatku -23 537 151
Catkowite dochody za rok obrotowy 864 478 7,0% 728 098 7,0% 118,7%
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 854 847 6,9% 704 033 6,8% 121,4%
Udziatom niekontrolujgcym 33168 0,3% 23914 0,2% 138,7%
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 831 308 6,8% 704 184 6,8% 118,1%
Udziatom niekontrolujgcym 33170 0,3% 23914 0,2% 138,7%
EBIT i EBITDA
EBIT 1256 117 10,2% 938 078 9,1% 133,9%
EBITDA 2070 030 16,8% 1636 125 15,8% 126,5%

W | pdtroczu 2012 r. Grupa Kapitatowa TAURON wykazata przychody ze sprzedazy na poziomie 12 313 986 tys. zt, w pordwnaniu do
10 331 144 tys. zt w | potroczu 2011 r., co oznacza wzrost o ponad 19%. Tak wysoki wzrost wigze sig gtownie z dodatkowg sprzedaza
energii elektrycznej i ustugi dystrybucyjnej dla 1,1 min nowych klientow koncowych spotek TAURON Sprzedaz GZE i TAURON
Dystrybucja GZE. Przyrost liczby klientow Obszardw Dystrybuciji i Sprzedazy w stosunku do stanu na koniec | potrocza 2011 r., wynoszacy
ok. 28%, przetozyt sie bezpoSrednio na wzrost przychodow ze sprzedazy energii odbiorcom koncowym (o ok. 30%) i przychodow
z dystrybucji energii odbiorcom koncowym (o ok. 32%).

Przychody ze sprzedazy obejmujg réwniez przychody z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT, ktére w | potroczu 2012 r.
wyniosty 276 611 tys. zt (w Il kwartale 2012 r. 155 489 tys. zi) i byty wyzsze 0 64% od przychodéw wynoszacych 168 770 tys. zt
uzyskanych w analogicznym okresie 2011 r. (w Il kwartale 2011 r. 95 274 tys. zf),co jest skutkiem osiagnigcia nizszego wyniku
pod rekompensatg spowodowanego m.in. nizszymi przychodami ze sprzedazy energii elektrycznej oraz wyzszymi kosztami jednostkowymi
wytwarzania.
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W I pétroczu 2012 r., w pordwnaniu do analogicznego okresu 2011 r., Grupa Kapitatowa TAURON uzyskata wyzsze przychody ze sprzedazy
we wszystkich segmentach operacyjnych, za wyjatkiem Segmentu Wytwarzanie. Najwigksza dynamike wzrostu przychodow miaty
segmenty obejmujace spotki GZE przejete pod koniec 2011 r., tj. Segment Dystrybucja, Sprzedaz, OZE i Obstuga Klienta. W kazdym z nich
osiggnieto dynamike przychodow ponad 30%.

Koszt wtasny sprzedazy w | potroczu 2012 r. wyniost 10 484 941 tys. zt i w stosunku do tego samego okresu 2011 r. jest wyzszy o ok. 17%.
Jest to wynikiem przede wszystkim wzrostu kosztow zmiennych i statych spotek Segmentdw Dystrybucja, Sprzedaz, OZE i Obstuga Klienta
nabytych w 2011 r.

Koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu, obejmujace koszty (pozaprodukcyjne) amortyzacji majatku, koszty zuzycia materiatow
i energii, koszty ustug obcych, a takze wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow, w zakresie, w jakim sg wykorzystywane do realizacji
funkcji zarzadczych i administracyjnych, uksztattowaty sie w | potroczu 2012 r. na poziomie wyzszym o 23% w stosunku do | potrocza 2011 r.
Wzrost ten wynika gtownie z ujecia kosztow spotek GZE przejetych pod koniec 2011 r. Bez uwzglednienia kosztow spotek GZE oraz
po przekwalifikowaniu kosztow obstugi klienta, wykazywanych dotychczas w kosztach wtasnych $wiadczonych ustug, koszty te osiggnety
poziom nizszy o 6%, co jest efektem wdrazanego programu poprawy efektywnos$ci kosztowe;j.

Wzrost przychodow i nizsza dynamika wzrostu kosztow przetozyta sig na poprawe wskaznikow EBIT (wzrost o 318 039 tys. zt, ok. 33,9%)
i EBITDA (0 433 905 min zt, 26,5%) oraz zysku netto (wzrost o 160 068 tys. zt, 22,0%).

Marza zysku netto za | potrocze 2012 r. ksztaftuje sie na poziomie 7,2%, czyli zblizonym do uzyskanego w analogicznym okresie roku
poprzedniego (7%).

Zgodnie z przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow, faczne catkowite dochody Grupy Kapitatowe;
TAURON, uwzgledniajace zysk netto powigkszony lub pomniejszony o zmiane warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych, réznice kursowe
z przeliczenia jednostki zagranicznej oraz pozostate dochody po uwzglednieniu podatku, w | potroczu 2012 r. wyniosty 864 478 tys. zt
w poréwnaniu do 728 098 tys. zt w | pétroczu 2011 r., co oznacza wzrost o ok. 136 380 tys. zt (18,7%). Catkowity dochdd przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniost ok. 831 308 tys. zt, w stosunku do 704 184 tys. zt w tym samym okresie 2011 r,,
zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej osiggnat poziom 854 847 tys. zt w poroéwnaniu do 704 033 tys. zt uzyskanych
w tym samym okresie 2011 r.

4.3. Sytuacja majatkowa

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

W ponizszej tabeli zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 r., w odniesieniu do
31 grudnia 2011 .

Tabela nr 7. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. z1)

Siasozdaniezisytuaclitinansowsl 30 czesrt\:ll::]angmz ro| 31 grl?(:?l?an;ﬂﬂ r.
AKTYWA
Aktywa trwate 23 849 197 23 248 498
Rzeczowe aktywa trwate 22 298 453 21911 047
Warto$ci niematerialne 1015259 988 950
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane metoda
praw wiasnosci 22 046 22 717
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 271 600 197 470
Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe 216 155 96 349
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 684 31965
Aktywa obrotowe 5105 776 5 156 082
Krotkoterminowe wartosci niematerialne 668 742 870 954
Zapasy 532 534 574790
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 78 389 64 266
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 815297 2743 344
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9 070 108 024
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 296 724 289 034
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13133 8 951
SUMA AKTYWOW 28 968 106 28 413 531
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ST R T T T e | grfc:z?an;m .
PASYWA
Kapitat wiasny 16 439 210 16 139 068
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 964 308 15 677 721
Kapitat podstawowy 8762747 8762 747
Kapitat zapasowy 7953 021 7412 882
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -32 514 0
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 9226 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -164 87
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -728 008 -497 995
Udziaty niekontrolujace 474 902 461 347
Zobowiazania diugoterminowe 8 189 894 7431923
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 4 883 367 4 251 944
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 48 780 56 232
Rezerwy diugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 1194 265 1202 840
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 630 731 642 549
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania dfugoterminowe 7197 7 968
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1425554 1270390
Zobowigzania krotkoterminowe 4 339 002 4 842 540
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 2131516 2 349 201
Biezaca czg$¢ kredytow, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych 197 340 214169
Biezaca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 14701 14 761
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 796 374 644 910
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 294 764 279 058
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 45 975 163 437
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 858 332 1177 004
SUMA PASYWOW 28 968 106 28 413 531

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej TAURON na dzien 30 czerwca 2012 r. byta wyzsza o ok. 2% w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2011 .

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej TAURON na koniec czerwca 2012 r. byty wyzsze o ok. 2,6%, przy czym zasadnicza ich cze$¢, 1j. rzeczowe
aktywa trwate i warto$ci niematerialne przyrosty o 1,8%, co jest wynikiem realizacji inwestycji w majatek wytwarczy i dystrybucyjny.
Towarzyszy temu wskaznik odtworzenia majatku wynoszacy ok. 1,5 liczony jako nakfady inwestycyjne | potrocza 2012 r. w relacji
do amortyzacji za ten okres. Najwiekszy wzgledny wzrost dotyczy pozostatych dtugoterminowych aktywow niefinansowych, w tym
przede wszystkim zaliczek na $rodki trwate.

Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej TAURON wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. osiggnety poziom 99% stanu na dzien 31 grudnia
2011 r., na co najwiekszy wptyw ma spadek poziomu krotkoterminowych wartosci niematerialnych (Swiadectwa pochodzenia energii
elektrycznej) oraz wzrost poziomu srodkéw pienieznych (zwigkszenie warto$ci lokat krotkoterminowych do 3 miesigcy).

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. kapitat wiasny ogétem, bedacy dominujacym zrodtem finansowania
majatku Grupy Kapitatowej TAURON, wynidst odpowiednio 16 439 210 tys. zt oraz 16 139 068 tys. zt, co stanowi w obu przypadkach
ok. 57% pasywow ogotem. Kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w | pofroczu 2012 r., poziom kapitatu zapasowego z kolei wzrost
w zwigzku z podziatem zysku za 2011 r.

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych w okresie | potrocza 2012 r. wynika gtéwnie z wyzszego poziomu zadfuzenia z tytutu kredytow
bankowych, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych. Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligaciji
(wraz z narostymi odsetkami) wyniosta 4 301 603 tys. zt, co jest wartoscig wyzszg od stanu na koniec 2011 r. o ok. 154 400 tys. zt.
Aktualna warto$¢ programu obligacji wynosi 7 050 000 tys. zt. Na moment bilansowy dfugoterminowe zobowigzania finansowe obejmuja
kwoty 300 000 tys. zt i 210 000 tys. zt pozyczek z EBI przeznaczone na finansowanie odpowiednio: przebudowy i oddania do uzytkowania
wysokowydajnego bloku weglowego w kogeneracji z towarzyszacq infrastrukturg w Zespole Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej (TAURON
Wytwarzanie) oraz budowy i uruchomienia nowego opalanego biomasg kotfa 50 MW, i 45 MW, w Elektrowni Jaworzno Il (TAURON
Wytwarzanie). Po dniu bilansowym zawarta zostafa kolejna umowa kredytu z EBI w wysokosci 900 000 tys. zt.

Zobowiazania krotkoterminowe zmniejszyty sig 0 503 538 tys. zt (-10,4%) wzgledem stanu na dzien 31 grudnia 2011 r., przede wszystkim
w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu podatku dochodowego oraz rezerw, tacznie 0 653 819 tys. zt
(m.in. z tytutu wykorzystania rezerw dotyczacych obowigzku przedstawienia do umorzenia Swiadectw przez spotki Segmentu Sprzedazy
oraz rezerw na koszty umorzenia praw do emisji gazow spotek wytworczych). Saldo krotkoterminowych kredytow bankowych, pozyczek
i dtuznych papierow wartosciowych na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosto 197 340 tys. zt, co oznacza niewielki spadek w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2011 r. (0 16 829 tys. zf).
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4.4. Przeptywy pienigzne

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano $rddroczne skrdcone sprawozdanie z przeptywow pienigznych za | potrocze 2012 r. w odniesieniu do
| potrocza 2011 r.

Tabela nr 8. Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienigznych (dane w tys. zt)

| péirocze | pétrocze
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych zakonczone zakonczone

30 czerwca 2012 r. 30 czerwca 2011 r.
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1140 665 914 865
Korekty 172 830 148 020
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1313 495 1062 885
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 6710 19 786
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -1613 621 -932 831
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 109 766 25 065
Nabycie pozostatych aktywow finansowych -14 009 -14 634
Nabycie udziatow i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
wykazywanych metodg praw wtasnosci 0 -13 000
Dywidendy otrzymane 1485 6 358
Udzielenie pozyczek -75 000 0
Odsetki otrzymane 1 27
Sptata udzielonych pozyczek 0 25
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 584 668 -909 204
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Nabycie udziatow niekontrolujacych -4 184 -27192
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -7 853 -14 920
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 549 000 75 594
Sptata pozyczek/kredytow -96 515 -235 984
Emisja dfuznych papierdw wartosciowych 150 000 0
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym -16 019 -10 885
Odsetki zaptacone -107 048 -28 199
Pozostate -1734 -7 655
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej 465 647 -249 241
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 194 474 -95 560
Roznice kursowe netto 122 146
Srodki pienigzne na poczatek okresu 505 816 1471 660
Srodki pienigzne na koniec okresu 700 290 1376 100

taczne przeptywy netto $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy TAURON za | pétrocze 2012 r.
wyniosty 194 474 tys. zt w porownaniu do -95 560 tys. zt za | potrocze 2011 r. Najwigkszy wptyw na zmiane wartosci miaty lepsze wyniki
operacyjne oraz istotnie wyzsze wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, czesciowo sfinansowane
po cze$ci dodatkowymi wptywami z tytutu zaciaggniecia pozyczek i kredytow oraz emisjg obligacji.

Zwigkszenie w | potroczu 2012 r. wartosci przeptywdw z dziatalnoSci operacyjnej w pordwnaniu do | potrocza 2011 r. 0 250 610 tys. zt
jest pochodng wyzszego wyniku z dziatalno$ci operacyjnej po potraceniu amortyzacji oraz uwzglednieniu zaptaty podatku dochodowego.
Korekty doprowadzajace wynik memoriatowy do kasowego sa poréwnywalne w obydwu analizowanych okresach.

Ujemne przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej za | potrocze 2012 r. sg wynikiem zwigkszenia wydatkow inwestycyjnych.

Dodatnie przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej za | potrocze 2012 r., to przede wszystkim wynik emisji obligacji w kwocie
150 000 tys. zt oraz wptywow z pozyczek z EBI w facznej kwocie 510 000 tys. zt.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez Grupe Kapitatowg TAURON w | potroczu 2012 r. odpowiadajg obrazowi prawidiowej sytuacji
W rozwijajagcym sie przedsigbiorstwie: strumien operacyjny $rodkoéw pienieznych jest dodatni, strumien inwestycyjny ujemny, strumien
finansowy — dodatni. Oznacza to, ze wydatki inwestycyjne przewyzszaja wptywy operacyjne, wobec tego konieczne jest pozyskanie
zewnetrznych Zrodet finansowania, celem dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej TAURON i realizacji zamierzen inwestycyjnych.
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4.5. Wyniki finansowe wedtug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary (Segmenty) dziatalno$ci za | potrocze
i Il kwartat 2012 r., w odniesieniu do analogicznych okreséw 2011 r. Dane dla poszczegdinych Obszaréw nie obejmujg wyfaczen

konsolidacyjnych.

Tabela nr 9. Wyniki Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary (Segmenty) dziatalnosci za | péirocze i Il kwartat

2012r.i 2011 r.

Wyszezegsinienie (ys. 2 Pz |t | oot | a2 | aoit | eoteon
Wydobycie wegla
Przychody ze sprzedazy 664 196 652 376 101,8% 357 215 368 310 97,0%
Zysk operacyjny 78 208 44 767 174,7% 55 461 49 181 112,8%
Amortyzacja 51 604 52 740 97,8% 25 949 26 704 97,2%
EBITDA 129 812 97 507 133,1% 81410 75 885 107,3%
Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej ze zrodet konwencjonalnych
Przychody ze sprzedazy 2709 548 2938 789 92,2% 1240138 1400 652 88,5%
Zysk operacyjny 225 741 327139 69,0% 104 302 153 365 68,0%
Amortyzacja 260 015 261992 99,2% 127 367 128 065 99,5%
EBITDA 485 756 589 131 82,5% 231 669 281430 82,3%
Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrddet odnawialnych
Przychody ze sprzedazy 130 329 93132 139,9% 63 686 41 489 153,5%
Zysk operacyjny 82 226 55 911 147,1% 38 987 21791 178,9%
Amortyzacja 20 780 12 036 172,6% 10 407 6 026 172,7%
EBITDA 103 006 67 947 151,6% 49 394 27 817 177,6%
Dystrybucja energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy 3 047 537 2310276 131,9% 1485137 1120759 132,5%
Zysk operacyijny 576 866 337 557 170,9% 345 830 170 155 203,2%
Amortyzacja 428 240 327 366 130,8% 214176 165 712 129,2%
EBITDA 1005 106 664 923 151,2% 560 006 335 867 166,7%
Sprzedaz energii i pozostatych produktow rynku energetycznego
Przychody ze sprzedazy 8719712 6 653 625 131,1% 4215129 3265 661 129,1%
Zysk operacyijny 244 471 130 288 187,6% 148 092 45 677 324,2%
Amortyzacja 7855 3 641 215,7% 2972 2024 146,8%
EBITDA 252 326 133 929 188,4% 151 064 47 701 316,7%
Obstuga Klienta
Przychody ze sprzedazy 168 319 126 141 133,4% 84 473 47 663 177,2%
Zysk operacyijny 19 551 6917 282,7% 9475 942 1005,8%
Amortyzacja 7038 1085 648,7% 3568 576 619,4%
EBITDA 26 589 8 002 332,3% 13 043 1518 859,2%
Ciepto
Przychody ze sprzedazy 523 962 495 714 105,7% 182 026 177 084 102,8%
Zysk operacyijny 66 565 60 252 110,5% 6715 1902 353,0%
Amortyzacja 34 215 35219 97,1% 17 406 17 255 100,9%
EBITDA 100 780 95 471 105,6% 24121 19 157 125,9%
Pozostate
Przychody ze sprzedazy 255 403 219 436 116,4% 143 720 108 195 132,8%
Zysk operacyijny 20 616 15 261 135,1% 11782 9 057 130,1%
Amortyzacja 4166 3968 104,9% 2093 2010 104,1%
EBITDA 24 782 19 229 128,9% 13 875 11 067 125,4%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia
Przychody ze sprzedazy -3 905 020 -3 158 345 123,6% -1 912 391 -1 570 417 121,8%
Zysk operacyjny -58 127 -40 014 145,3% -29 804 -24 987 119,3%
Amortyzacja 0 0 - 0 0 -
EBITDA -58 127 -40 014 145,3% -29 804 -24 987 119,3%
EBITDA razem 2070 030 1636 125 126,5% 1094 778 775 455 141,2%
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Wydobycie wegla

W | potroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy Obszaru Wydobycie byty nieznacznie wyzsze (o ok. 1,8%) w stosunku do przychodow
uzyskanych w | potroczu 2011 r., gtownie dzigki wzrostowi Sredniej ceny sprzedazy wegla (podwyzki cen sortymentow grubych i Srednich
miaty miejsce w Il potroczu 2011 r., w | potroczu 2012 r. poziom cen zostat utrzymany). W Il kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy
osiagnety poziom 97% uzyskanego w analogicznym okresie 2011 r., kiedy nastgpita intensyfikacja wydobycia i produkcji wegla, w zwigzku
z odrabianiem strat po okresie trudniejszych warunkow gorniczo-geologicznych.

EBIT Segmentu w | pofroczu 2012 r. byt wyzszy o ok. 33 441 tys. zt (74,7%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
a EBITDA wyzsza o ok. 32 305 tys. zt (33,1%). Korzystny wptyw, oprdcz wzrostu ceny wegla, miat wynik na pozostatej dziatalnoSci
— spowodowany gtownie mniejszym poziomem rezerw w zakresie pozostatej dziatalnosci operacyjne;.

Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepinej ze zrédet konwencjonalnych

W I potroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Wytwarzanie spadty w poréwnaniu do | pétrocza 2011 r., co jest przede wszystkim
wynikiem nizszego wolumenu sprzedazy energii elekirycznej (przyczyny opisane zostaty w pkt 4.2 niniejszego sprawozdania). Spadek
przychodow, zwigzany z mniejszym wolumenem, cze$ciowo rekompensuje wyzsza cena sprzedazy energii elektryczne;.

Uzyskane w | pdtroczu 2012 r. wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta to efekt wzrostu wolumenu sprzedazy ciepta z uwagi na nizsze
temperatury otoczenia w lutym 2012 r., a takze wzrostu cen ciepta z tytutu nowe;j taryfy dla ciepta wprowadzonej pod koniec 2011 r.

W | potroczu 2012 r. nastapit wzrost jednostkowych kosztow zmiennych, gtéwnie ze wzgledu na wzrost cen wegla i oleju opatowego.
Ponadto, odnotowano wzrost kosztow jednostkowych biopaliw w efekcie wzrostu cen poszczegdinych rodzajow biopaliw oraz wzrostu
obowigzkowego udziatu drozszej biomasy agro.

Na osiggnigte wyniki niekorzystnie wptynat nizszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej z wtasnej produkcji, wyzsze jednostkowe
koszty wytwarzania, gtownie z powodu wzrostu kosztow paliw, oraz wyzsze koszty state (wzrost wynika gtownie z utworzonej rezerwy
na koszty odpraw kompensacyjnych dla odchodzacych pracownikow, w zwigzku z prowadzong restrukturyzacjg).

Czynniki, ktore wptynety korzystnie na osiagniete wyniki, to wyzsza cena sprzedazy energii elekirycznej, wyzszy wynik na transakcjach
zamiany praw do emisji CO, — transakcje zamiany uprawnien do emisji EUA (ang. European Union Allowances) na jednostki poSwiadczonej
redukcji CER (ang. Certified Emission Reduction) oraz wyzsze przychody z rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w zwigzku
z rozwigzaniem KDT (wzrost o 107 841 tys. z). Byfo to skutkiem zmian wyniku ustalanego zgodnie z zapisami ustawy z dnia 29 czerwca
2007 r. 0 zasadach pokrywania kosztow powstafych u wytwdrcow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dfugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej, czyli z wyfaczeniem strumieni przychodowo-kosztowych dotyczacych innej dziatalno$ci anizeli
produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i regulacyjne ustugi systemowe (RUS). Mechanizm kalkulowania i wyptat srodkow na pokrycie
kosztow osieroconych powstatych w zwigzku z rozwigzaniem KDT zaktada, ze w przypadku pogorszenia sie wynikow rynkowych, kwota
rekompensaty bedzie rosta (z ograniczeniem pufapu maksymalnego), a w sytuaciji, gdy wyniki bedg lepsze niz prognozowane, jej poziom
bedzie spadat. Tak wiec mechanizm ten ma charakter neutralizujgcy w pewnym stopniu ewentualny wptyw negatywnych zdarzen rynkowych.
Rok 2012 jest ostatnim rokiem uczestnictwa spotki TAURON Wytwarzanie w programie pokrywania kosztow osieroconych.

W ramach transakcji zamiany praw do emisji CO, spotka Segmentu Wytwarzanie sprzedata przyznane w ramach KPRUIl uprawnienia
do emisji EUA Spdice, odkupujac jednoczesnie od niej jednostki poswiadczonej emisji CER/ERU (ang. Emission Reduction Unit). W drugim
okresie rozliczeniowym (2008-2012) polskie ustawodawstwo zezwala poszczegdlnym instalacjom objetym systemem wspoinotowego
handlu uprawnieniami do emisji CO, na pokrycie 10% emisji jednostkami CER. Warto$¢ tych jednostek na rynkach europejskich jest nizsza
od warto$ci uprawnien do emisji EUA, a rdznica w cenie pozwala na uzyskanie zysku firmom uczestniczacym w systemie handlu emisjami.

Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

W I pétroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie OZE wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r., na co najwigkszy
wptyw miat wzrost wolumenu sprzedazy energii elekirycznej oraz praw majatkowych.

Wynik operacyjny EBIT oraz wynik EBITDA Segmentu OZE uksztattowaly sig na poziomie wyzszym niz w 2011 r. O przychodach i wynikach
tego Segmentu w znaczgcym stopniu decyduje wolumen produkciji energii elektrycznej. Na istotny wzrost tego wolumenu w stosunku
do poréwnywalnego okresu 2011 r. wplyneta przede wszystkim produkcja energii w farmach wiatrowych spdotek TAURON Ekoenergia
oraz TAURON Ekoenergia GZE, wyzsza byfa rowniez produkcja elektrowni wodnych.

Korzystnie na wyniki Segmentu OZE w stosunku do 2011 r. wptyneta wyzsza ceny sprzedazy energii elektrycznej i praw majatkowych,
natomiast negatywnie wyzsze koszty state (wzrost wynika gtéwnie z dodatkowych kosztéw zwigzanych z eksploatacjg farm wiatrowych).

Dystrybucja energii elektrycznej

W I pétroczu 2012 r. Segment Dystrybucja energii elektrycznej w pordwnaniu do | pétrocza 2011 r. osiggnat wzrost przychoddéw o ok. 32%,
wzrost wynikdw na poziomie operacyjnym o ok. 71%, a wyniku EBITDA o ok. 51%. O poprawie wyniku EBIT w | pétroczu 2012 r. w stosunku
do analogicznego okresu roku 2011 zadecydowato przede wszystkim przejecie spotek obszaru dystrybucja GZE nieobecnych w Grupie
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TAURON w | potroczu 2011 r. EBIT | potrocza 2012 wzrasta r/r rowniez wzgledem wyniku doprowadzonego do poréwnywalnosci z 2012 r.
Korzystny wptyw na osiggnigte wyniki miaty:

. wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji — zwiekszenie poboru energii elektrycznej przez odbiorcow koncowych w grupach Ai B
i jednoczesne zmniejszenie poboru przez odbiorcow grupy G,

. wzrost ceny sprzedazy ustug dystrybuciji — stosowanie taryfy przyjetej na rok 2012 oraz korzystne zmiany w strukturze sprzedazy
zapewnity wzrost r/r $redniej stawki za ustugi dystrybucyjne o ok. 4%,

i wzrost optat przytaczeniowych dzigki pozyskaniu nowych odbiorcow, gtownie w obszarze Wroctaw,

. wzrost pozostatych przychodow zwigzanych z dziatalno$cig dystrybucyjng — wzrost przychoddw z tytutu optat za przekroczenia mocy
Z racji wystapienia niskich temperatur w styczniu i lutym 2012 r. oraz niewtasciwego doboru mocy umownej przez odbiorcow,

. istotnie nizsze koszty wynagrodzen i Swiadczen, w szczegolnosci w zwigzku z realizacjq dziatan restrukturyzacyjnych w TAURON
Dystrybucja z wykorzystaniem programow dobrowolnych odej$¢, ktore przyczynity sie do obnizenia poziomu zatrudnienia
0 682 osoby.

Z kolei ostabiajaco podziataty:

. wzrost jednostkowego kosztu zakupu energii na pokrycie roznicy bilansowej — koszt energii wyrazony na jednostke sprzedanej ustugi
dystrybucyjnej oraz jednostkowy koszt zakupu energii wzrosty w wyniku wzrostu wolumenu dostaw przy zachowaniu
porownywalnego poziomu wskaznika strat sieciowych,

. wzrost kosztow statych (poza kosztami pracy) — wyzsze koszty amortyzaciji i podatku od majatku sieciowego, wyzsze koszty obstugi
klienta oraz wyzsze koszty wycinki drzew.

Sprzedaz energii i pozostatych produktow rynku energetycznego

W | potroczu 2012 r. Segment Sprzedaz osiggnat przychody ze sprzedazy na poziomie wyzszym o 31% r/r, gtdwnie dzigki wzrostowi
wolumenu sprzedazy energii elektrycznej i wyzszej ceny sprzedazy.

Wynik na poziomie operacyjnym EBIT i wynik EBITDA uksztattowaty sie w | potroczu 2012 r. na poziomie znacznie wyzszym niz w | pétroczu
2011 r. (wzrost ok. 88%), na co wptyw miato w szczegoInosci przejecie spotki TAURON Sprzedaz GZE nieobecnej w Grupie Kapitatowej
TAURON w | potroczu 2011 r. EBIT | potrocza 2012 r. znacznie ro$nie r/r rowniez wzgledem wyniku doprowadzonego do poréwnywalnosci
22012 ., na co wptyw miaty ponizsze przyczyny:

o wzrost wolumenu sprzedazy energii — klientow biznesowych na 2012 r. i wigksze zuzycie energii przez klientow przemystowych
(TAURON Sprzedaz) oraz jednoczesna utrata klientow w trakcie 2011 r. na skutek podwyzki cen dla klientdw biznesowych,

. wzrost ceny sprzedazy energii — wprowadzona od 2012 r. podwyzka cen taryfowych dla klientow biznesowych i indywidualnych,
w tym istotny wzrost cen dla klientdw grupy G, nowe kontrakty zawierane po wyzszych cenach niz w 2011 r. ze wzgledu na rosnace
ceny zakupu energii,

. spadek jednostkowego kosztu obowiazku umorzenia praw majatkowych (PM) — koszt PM i optaty zastepczej wyrazony na 1 MWh
sprzedanej energii spadf dzieki znacznej obnizce ceny zakupu ,czerwonych” $wiadectw pochodzenia energii.

Z kolei ostabiajacy wptyw na wynik Segmentu miat wzrost ceny zakupu energii — $rednia cena zakupu ustalona zostata na poziomie
0 2,5% wyzszym niz w | potroczu 2011, co jest wartoscig wyzsza od wzrostu $redniej ceny sprzedazy energii, ktory wyniost 1,5%.

Obstuga Klienta

W I pétroczu 2012 r. Segment Obstuga Klienta w poréwnaniu do | pofrocza 2011 r. osiggnat wzrost przychodow o ok. 33% oraz trzykrotny
wzrost wynikéw na poziomie operacyjnym i wyniku EBITDA. O poprawie wyniku EBIT w I pétroczu 2012 r. w stosunku do analogicznego
okresu 2011 r. zadecydowato przede wszystkim przejecie spotki TAURON Obstuga Klienta GZE nieobecnej w Grupie TAURON w | pétroczu
2011 r. EBIT | potrocza 2012 r. rosnie r/r rowniez wzgledem wyniku doprowadzonego do poréwnywalnosci z 2011 r., na co wplyw mialy
ponizsze przyczyny zmiany poziomu przychodow i kosztow:

o wzrost przychodow z tytutu obstugi klienta — gtownie za sprawg dodatkowych porozumien w zakresie obstugi klienta,

o spadek pozostatych przychodow ze sprzedazy — spadek sprzedazy ustug informatycznych zwigzany z cze$ciowym wytgczeniem
tego procesu z TAURON Obstuga Klienta GZE i pozostawieniem go w strukturach Vattenfall AB (wytaczone procesy dotycza obstugi IT
dla podmiotow spoza Grupy Kapitatowej TAURON),

o wzrost kosztow $wiadczonych ustug — skorelowany z rosngcymi przychodami ustalanymi w oparciu o kalkulacje metodg ,koszt +7;
korelacja nie jest w petni zachowana w przypadku TAURON Obstuga Klienta GZE, gdzie miata miejsce zmiana zakresu i struktury
sprzedazy ustug.
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Ciepto

W | potroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Ciepto wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 r., na co
najwiekszy wptyw miaty:

. wzrost wolumenu przesytanego ciepta (wynikajacy ze zwigkszonego zapotrzebowania odbiorcow w zwiazku z nizszymi temperaturami
zewnetrznymi w | kwartale 2012 r.),

o wzrost wolumenu produkcji sprezonego powietrza (wynikajacy z wyzszego zapotrzebowania gtownego odbiorcy — ArcelorMittal
Poland S.A)),

o wzrost cen dostarczanych mediow — energii elektrycznej, ciepfa, dmuchu wielkopiecowego i sprezonego powietrza oraz wzrost
przychodow ze sprzedazy praw majatkowych.

0 poprawie wyniku operacyjnego EBIT Obszaru zadecydowaly opisane wyzej czynniki, jak réwniez nizsze koszty stale, osiagane
m.in. dzigki wdrazanym programom poprawy efektywnoS$ci kosztowe;.

Przychody z pozostatej dziatalnosci

W | pétroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy w Segmencie Pozostale wzrosty w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 r. o ponad
16%, natomiast wynik operacyjny zanotowat wzrost o ok. 35%. Korzystny wptyw na osiggniete wyniki miata przede wszystkim
dziatalno$¢ spotki PEPKH: uzyskanie zwigkszonego wolumenu obrotu na rynku SPOT, w wyniku wystapienia sprzyjajacych okolicznosci,
tj. duzej podazy mocy przesytowych w wymianie migedzysystemowej oraz wysokiemu poziomowi popytu i podazy na rynku krajowym
i migdzynarodowym.

KW Czatkowice, osiggnefa nizszy poziom wydobycia i sprzedazy kamienia i innych produktow, z uwagi na aktualng sytuacje rynkowg
(w stosunku do 2011 r. nastapita zapas¢ na rynku kruszyw, zwtaszcza w | kwartale 2012 r.). Pomimo wyraznej poprawy w sprzedazy,
nie odrobiono strat z | kwartatu 2012 r., gtéwnie z uwagi na dziafania konkurencji i oczekiwania spadku cen kruszyw o ok. 25-30%
w stosunku do cen ubiegforocznych.

4.6. Wyptata dywidendy dla akcjonariuszy

W dniu 24 kwietnia 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjefo uchwate w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2011,
okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy.

Zgodnie z wyZzej wymieniong uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto
za rok obrotowy 2011 kwote 543 290 312,14 zt co oznacza, ze kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje wyniosta 0,31 zt, a taczna
liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 1 752 549 394 akcje. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie okreslito termin ustalenia prawa
do dywidendy na dzien 2 lipca 2012 r. (dzien dywidendy) oraz termin wypfaty dywidendy na dzien 20 lipca 2012 r. (termin wypfaty
dywidendy).

0 powyzszym zdarzeniu Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 18/2012 z dnia 24 kwietnia 2012 r.

4.7. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego péfrocza

Na wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TAURON bedg wpiywaé przede wszystkim, tak jak to miato miejsce w przesztosci, takie
czynniki jak:

- sytuacja makroekonomiczna, szczegdlnie w Polsce, jak rdwniez sytuacja ekonomiczna obszaru, na ktérym Grupa Kapitatowa TAURON
prowadzi dziatalno$¢, UE oraz gospodarki globalnej, w tym zmiany stop procentowych, kurséw walutowych itp., majacych wptyw
na wycene aktywow i zobowigzan wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j,

- otoczenie polityczne, szczegolnie w Polsce oraz na poziomie UE, w tym stanowiska i decyzje instytucji i urzedow administracji
panstwowej, np.: UOKIK, URE oraz Komisji Europejskiej,

- sytuacja w sektorze elektroenergetycznym, w tym zachowanie sig konkurenciji na rynku energetycznym,

- zmiany w regulacji sektora energetycznego,

- zmiany w otoczeniu prawnym, w tym: prawa podatkowego, handlowego, energetycznego,

- ceny energii elektrycznej i paliw oraz taryfy dystrybucyjne, jako czynniki wptywajace na wysokos¢ przychodow i kosztow,
- liczba uprawnien do emisji CO, przyznanych nieodptatnie po 2012 r., a takze ceny nabywanych uprawnien,

- warunki geologiczno-gornicze wydobycia,

- zapotrzebowanie na energie elektryczng i pozostate produkty rynku energetycznego,

- wysoko$é rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych zwigzanych z rozwigzaniem KDT,

- zmniejszenie przychoddw z rezerwy operacyjnej,
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- wymagania w zakresie ochrony $rodowiska,

- postep naukowo-techniczny,

- sezonowosc¢ i warunki pogodowe,

- potencjalne awarie urzadzen, instalacji i sieci nalezacych do Grupy Kapitatowej TAURON.

4.8. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wezes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Spotka TAURON Polska Energia S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2012 .
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9. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

5.1. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym zaréwno Spotka, jak i spotki zalezne Grupy Kapitatowej TAURON nie prowadzity postepowan przed sadem,
organem wtasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$é
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

5.2. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa
TAURON

Handel energia elekiryczna

Sredniowazona cena energii elektrycznej na Rynku Bilansujacym w | pétroczu 2012 r. byta o okoto 30 zi nizsza od ceny w analogicznym
okresie 2011 r. W zwigzku z faktem, ze ceny na Rynku Bilansujgcym korelujg z cenami na rynkach hurtowych, ceny na tych rynkach wyraznie
spadly. Jedng z przyczyn spadku tej ceny moze byé spadek ceny rozliczeniowej uprawnien do emisji CO, na Rynku Bilansujgcym
(Srednio o ok. 30 zf).

Wedtug danych OSP za 6 miesigcy 2012 r. w stosunku do analogicznego okresu 2011 r. nastapit:

- wyrazny spadek produkcji energii elektrycznej w oparciu o wegiel kamienny (ok. -8,55%),

- wyrazny wzrost produkcji energii elekirycznej w oparciu o wegiel brunatny (ok. 9,02%),

- wzrost produkciji energii elektrycznej z farm wiatrowych (ok. 61%), co odzwierciedla dynamiczny rozwoj zrodet OZE,

- niewielki spadek produkcji energii elektrycznej w kraju (ok. -0,91%), przy niewielkim wzroscie zapotrzebowania krajowego
(ok. 0,31%).

Powyzsze ma wplyw na sprzedaz energii elektrycznej z blokow wytwarczych Grupy Kapitatowej TAURON w 2012 r.

Konkurencja na rynku energii/Sytuacja w sektorze elektroenergetycznym

Poczatek 2012 r. nie przyniost zmian tendencji obserwowanych od kilku lat na rynku energii elektrycznej. Mozliwo$¢ swobodnego wyboru
sprzedawcy sprzyja pojawianiu sig na rynku nowych podmiotow i stymuluje konkurencyjno$¢, co przejawia sig m.in. liczbg odbiorcow
zmieniajacych sprzedawce energii elektrycznej. Znamienna jest rosngca dynamika tego procesu: w okresie 6 miesigcy 2012 r. sprzedawce
pradu zmienito niemal 50 tys. odbiorcow indywidualnych i przemystowych i w efekcie na koniec czerwca 2012 r. ogolna ilo§¢ konsumentow
energii elektrycznej, ktorzy zmienili sprzedawce (w skali catego kraju, liczagc od momentu cze$ciowego uwolnienia rynku) wyniosta
84 255 odbiorcow. Najbardziej gwattowny wzrost liczby odbiorcow korzystajacych z zasady TPA (ang.Third-party Access) dotyczy
gospodarstw domowych: w pierwszym poétroczu 2012 r. sprzedawce zmienitfo 25 393 odbiorcow, a tym samym na koniec czerwca
2012 r. z prawa zmiany sprzedawcy energii elektrycznej skorzystato 39 734 odbiorcow z grupy taryfowej G; oznacza to wzrost 0 177,1%
W poréwnaniu z sytuacja na koniec 2011 r.

Odpowiedzig na dziatania konkurencji sg liczne akcje sprzedazowe prowadzone przez spotki Obszaru Sprzedaz, zaréwno reaktywne,
jak i proaktywne, majgce na celu utrzymanie dotychczasowych i pozyskanie nowych klientdw. Dziatania te przejawiajg sie przede wszystkim
rozbudowg portfolio produktowego, zaréwno dla klientow z grup taryfowych C i G (gtownie produkty lojalizujgce), jak i dla klientow
biznesowych (zindywidualizowane rozwigzania). Uzupetnieniem dziatan sprzedazowych sg ogolnopolskie i regionalne akcje marketingowe
skierowane do poszczegolnych segmentow odbiorcow.

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa TAURON prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski, dlatego tez istotne sg krajowe trendy makroekonomiczne.
Mozna zaobserwowaé, ze istnieje dodatnia korelacja pomigdzy wzrostem zapotrzebowania na energie elekiryczng, a wzrostem
gospodarczym, dlatego sytuacja makroekonomiczna kraju ma bezposrednie przetozenie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
Kapitatowg TAURON.

Zuzycie energii elektrycznej w | potroczu 2012 r. na terenie Polski wzrosto w odniesieniu do analogicznego okresu 2011 r. nieznacznie,
tj. 0,31% (wg danych PSE Operator w okresie od stycznia do czerwca 2012 r.). Zmiany w zapotrzebowaniu na energig rozkfadaty sie
bardzo nierownomiernie w poszczegolnych miesigcach, tj. w styczniu odnotowano nieznaczny spadek, w lutym znaczny wzrost (0 7,3%),
natomiast spadki w marcu (o 1,9%), w maju (0 2,26%) oraz w czerwcu (0 1,34%). Generalnie mozna zatozy¢, ze na zmiany zuzycia
energii miaty wptyw czynniki meteorologiczne, tj. stosunkowo ciepty styczen, fala silnych mrozéw w lutym, ciepty marzec i maj. Sytuacje
pogodowg dobrze obrazuje wysoka zmienno$¢ cen na rynku SPOT energii elektryczne;.
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W zwiazku z kryzysem na Swiatowych rynkach, cena uprawnien do emisji CO,, po zesztorocznych spadkach, nadal utrzymywata sig
na relatywnie niskim poziomie. Warto$¢ uprawnien wahata sie od 6 EUR/EUA do 9,3 EUR/EUA. Spread EUA/CER utrzymywat sig na bardzo
wysokim poziomie, osiggajacym generalnie poziom powyzej 3 EUR, a w szczytowym momencie nawet 4,25 EUR (dane wg notowan
gietdy Bluenext).

Obowiazek publicznej sprzedazy energii elektrycznej przez wytwércow

W I potroczu 2012 r. obowigzywat tzw. obowigzek gietdowy, zgodnie z ktérym przedsiebiorstwa wytworcze zobligowane sg do sprzedazy
podlegajacego obowigzkowi wolumenu energii elektrycznej na Towarowej Giefdzie Energii S.A. z siedzibg w Warszawie (dla wytwdrcow
korzystajacych z rekompensat KDT jest to 100%). W 2013 r. spotki z Grupy Kapitatowej TAURON objete zostana, zgodnie z zapisami art. 49a
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne, obowigzkiem sprzedazy nie mniej niz 15% energii elektrycznej wytworzonej
w danym roku na gietdach towarowych w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o giefdach towarowych lub na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany.

Rozwiazanie kontraktéw dtugoterminowych

W zwigzku z rozwigzaniem KDT zgodnie z ustawg z dnia 29 czerwca 2007 r. 0 zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytworcow
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dfugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, wytworcy bedacy wczesniej
stronami tych umow uzyskali prawo do otrzymywania rekompensat na pokrycie tzw. kosztow osieroconych (wydatki wytworcy wynikajace
z naktadow poniesionych przez tego wytworce do dnia 1 maja 2004 r. na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej niepokryte
przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elekirycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym
po przedterminowym rozwigzaniu umowy dtugoterminowej).

Powyzsza ustawa ogranicza catkowita kwote $rodkdw, ktére mogag by¢é wyptacone wszystkim wytworcom na pokrycie kosztow
osieroconych, zdyskontowanych na dzien 1 stycznia 2007 r., do kwoty 11,6 mld zt. Wptyw rekompensat z tytutu rozwigzania KDT na wyniki
osiggniete przez Grupg Kapitalowg TAURON zostat opisany w nocie nr 26 do $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A., zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 r. W | potroczu 2012 r. spdotka Segmentu Wytwarzanie — TAURON Wytwarzanie
rozpoznata przychody z tytutu rekompensaty w wysokos$ci ok. 276 611 tys. zi.

Potencjat

Grupa Kapitatowa TAURON jest jedng z dwoch najwiekszych firm energetycznych w kraju, a takze liderem pod wzgledem dystrybucii
oraz drugim co do wielkosci producentem energii elektrycznej w Polsce. Bedac kluczowym podmiotem w branzy energetycznej i waznym
ogniwem w systemie bezpieczenstwa energetycznego Polski, Grupa Kapitatowa TAURON dziata na obszarze réwnym niemal jednej piatej
powierzchni kraju. Strategia Korporacyjna zaktada systematyczny rozw6j firmy w Polsce i za granicg. Poza wytwarzaniem i dystrybucja
energii elektrycznej, podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TAURON obejmuje obrot energig elektryczng, wydobycie wegla, wytwarzanie
ciepta oraz dystrybucije i sprzedaz ciepta.

W catym fancuchu warto$ci Grupa Kapitatowa TAURON posiada aktywa, ktdre w znacznym stopniu pokrywaja potrzeby zwigzane
Z jej dziatalnoscia.

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien Emisyjnych na lata 2008-2012

Krajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, (KPRU), w odniesieniu do wspolnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji,
podlega notyfikacji Komisji Europejskiej. W zwigzku z tym, iz Komisja Europejska ograniczyta ilo$¢ przyznanych Polsce uprawnien do emisji
C0, w stosunku do wnioskowanej w KPRU, przyznawane limity stanowig istotne ograniczenie dla sektora elektroenergetycznego.

Na okres rozliczeniowy, obejmujacy lata 2008-2012 (KPRU II), Polska starata sig o przyznanie limitu w wysoko$ci 284 min ton CO,.

Decyzja Komisji Europejskiej przyznano Polsce $rednioroczny limit w wysokosci 208,5 min ton. Zgodnie z obecnym KPRU Il na elektrownie
zawodowe przypada jedynie 110,8 min ton CO,, podczas gdy emisja CO, w normalnych warunkach szacowana jest na okoto 120 min ton.
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Zarzad TAURON Polska Energia S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu informacje w sposob wyczerpujacy
opisuja jego sytuacje kadrowa, majatkowg i finansowg i nie nastapity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spotke, ktdre mogtyby
byé istotne dla oceny tej sytuaciji.

Zarzad Spotki

Katowice, dnia 13 sierpnia 2012 .

Dariusz Lubera —Prezes Zarzadu s
Joanna Schmid —WiIceprezes Zarzadu
Dariusz Stolarczyk —WICEPrezes Zarzadu e
Krzysztof Zamasz —WICEPrezes Zarzadu e
Krzysztof Zawadzki —WICEPrezes Zarzadu e
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Zatacznik A: Stownik poje¢ i wykaz skrotow

Ponizej zamieszczono stownik poje¢ branzowych i wykaz skrotow najczesciej uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania.

Tabela nr 10. Objasnienie skrotow i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci sprawozdania

Skrot i pojecie branzowe Petna nazwa/wyjasnienie

BELS INVESTMENT BELS INVESTMENT sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze

CAO Central Allocation Office GmbH z siedzibg we Freising, Niemcy

CER (ang. Certified Emission Reduction) — jednostka poSwiadczonej redukcji emisji — wyrazona w ekwiwalencie emisja
zredukowana gazow cieplarnianych lub emisja uniknigta gazow cieplarnianych, otrzymana w wyniku realizacji
projektu mechanizmu czystego rozwoju

,Czerwone” $wiadectwa Swiadectwa pochodzenia energii z kogeneracii (Swiadectwa CHP — ang. Combined Heat and Power) — prawa

pochodzenia energii majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w sposob podlegajacy
wsparciu, tzw. kolorowe certyfikaty.

EBI Europejski Bank Inwestycyjny z siedzibg w Luksemburgu

EBIT (z ang. Earnings Before Interest and Taxes) — wynik na dziatainosci operacyjnej przed opodatkowaniem

EBITDA (ang. Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) — wynik na dziatalno$ci operacyjnej przed
opodatkowaniem powigkszony o amortyzacje

EC Kamienna Gora Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze sp. z 0.0. (przejeta przez TAURON Ciepto)

EC Nowa Elektrocieptownia EC Nowa sp. z 0.0. z siedziba w Dabrowie Gorniczej (przejeta przez TAURON Ciepto)

EC Stalowa Wola Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A. z siedzibg w Stalowej Woli

EC Tychy Elektrocieptownia Tychy S.A. z siedzibg w Tychach (przejeta przez TAURON Ciepto)

EEX European Energy Exchange AG z siedzibg w Lipsku, Niemcy

ENEA ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu

ERU (ang. Emission Reduction Unit) — jednostka redukcji emisji — wyrazona w ekwiwalencie emisja zredukowana
gazow cieplarnianych lub emisja uniknieta gazow cieplarnianych lub jeden megagram (1 Mg) pochtonietego
dwutlenku wegla (CO,), otrzymane w wyniku realizacji projektu wspélnych wdrozen

EU ETS (ang. European Union Emission Trading System) — Europejski System Handlu Uprawnieniami do Emisji CO,

EUA (ang. European Union Allowances) — uprawnienie do wprowadzania do powietrza ekwiwalentu, w rozumieniu art. 2
pkt 4 ustawy z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzadzania emisjami gazow cieplarnianych i innych substancji,
dwutlenku wegla (CO,), ktdre stuzy do rozliczenia wielkosci emisji w ramach systemu i ktérym mozna rozporzadzac
na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 28 kwietnia 2011 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych (Dz. U. Nr 122, poz. 695)

Grupa Kapitatowa TAURON Grupa Kapitalowa TAURON Polska Energia S.A.

GZE Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. z siedzibg w Gliwicach (przejeta przez TAURON)

JWCD Jednostki Wytwarcze Centralnie Dysponowane

KDT Kontrakty dtugoterminowe — umowy dtugoterminowe sprzedazy mocy i energii elektrycznej, wymienione
w zafgczniku nr 1 do ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych
u wytworcow w zwiazku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii
elektrycznej (Dz. U. Nr 130, poz. 905, z pézn. zm.)

KGHM KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie

KW Czatkowice Kopalnia Wapienia Czatkowice sp. z 0.0. z siedzibg w Krzeszowicach

Lipniki Lipniki sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (przejeta przez TAURON EKOENERGIA)

MEGAWAT MARSZEWO MEGAWAT MARSZEWO sp. z 0.0. z siedzibg w Jeleniej Gorze

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j

0SD Operator Systemu Dystrybucyjnego

0SP Operator Systemu Przesytowego

0TC (ang. OTC-over the counter market) — rynek pozagietdowy

0ZE Odnawialne Zrodta Energii

PEPKH Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

PGE PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg w Warszawie
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Skrot i pojecie branzowe

Petna nazwa/wyjasnienie

PGK

Podatkowa Grupa Kapitatowa

PGNiG Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie

PKW Potudniowy Koncern Weglowy S.A. z siedzibg w Jaworznie

PSE Operator Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A. z siedzibg w Konstancinie-Jeziorna

RUS Regulacyjne Ustugi Systemowe — ustugi $wiadczone przez podmioty na rzecz operatora systemu przesytowego,
niezbedne do prawidtowego funkcjonowania krajowego systemu elektroenergetycznego, zapewniajace zachowanie
okreslonych warto$ci parametrow niezawodnosciowych i jakosciowych

SLA (ang. Service Level Agreement) — umowa utrzymania i systematycznego poprawiania ustalonego migdzy klientem
a ustugodawca poziomu jako$ci ustug.

SPOT W odniesieniu do energii elektrycznej jest to miejsce zawierania transakcji handlowych dla energii elektrycznej,

(rynek SPOT) dla ktorych okres dostawy przypada nie pozniej niz trzy dni od daty zawarcia transakcji (najczesciej jest to

jeden dzien przed datg dostawy). Funkcjonowanie rynku SPOT dla energii elekirycznej jest silnie powiazane
z funkcjonowaniem Rynku Bilansujacego prowadzonego przez Operatora Sieci Przesytowe;.

Spotka, TAURON

TAURON Polska Energia S.A. z siedzibg w Katowicach

SPV

(ang. Special Purpose Vehicle) — spotka celowa, najczesciej z ograniczong odpowiedzialno$cia, ktéra dokonuje
emisji papierow warto$ciowych ABS (Asset Backed Securities) w oparciu 0 aktywa sprzedane jej przez aranzera
emisji.

Strategia Korporacyjna

Dokument o tytule Strategia Korporacyjna Grupy TAURON na lata 2011-2015 z perspektywg do roku 2020,
bedacy aktualizacja dokumentu Strategia Korporacyjna dla Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.
na lata 2008-2012 z perspektywa do 2020 r.

TAURON Ciepto

TAURON Ciepto S.A. z siedzibg w Katowicach

TAURON Czech Energy

TAURON Czech Energy s.r.0. z siedzibg w Ostrawie, Republika Czeska

TAURON Dystrybucja

TAURON Dystrybucja S.A. z siedzibg Krakowie

TAURON Dystrybucja GZE

TAURON Dystrybucja GZE S.A. z siedzibg w Gliwicach

TAURON EKOENERGIA

TAURON EKOENERGIA sp. z 0.0. z siedziba w Jeleniej Gorze

TAURON EKOENERGIA GZE

TAURON EKOENERGIA GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

TAURON Obstuga Klienta

TAURON Obstuga Klienta sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

TAURON Obstuga Klienta GZE

TAURON Obstuga Klienta GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

TAURON Serwis GZE

TAURON Serwis GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

TAURON Sprzedaz

TAURON Sprzedaz sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie

TAURON Sprzedaz GZE

TAURON Sprzedaz GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

TAURON Wytwarzanie

TAURON Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Katowicach

TAURON Wytwarzanie GZE

TAURON Wytwarzanie GZE sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

TPA

(ang.Third-party Access) Dostep Osob Trzecich — zasada polegajaca na udostgpnieniu przez wiasciciela badz
operatora, infrastruktury sieciowej osobom trzecim w celu dostarczenia towaréw/ustug klientom strony trzeciej
(dotyczy¢ to moze przesytu lub sprzedazy energii elektrycznej, ustug telekomunikacyjnych czy ustug kolejowych)

UE

Unia Europejska

URE

Urzad Regulacji Energetyki
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Zatacznik B: Spis tabel i rysunkow

Ponizej zamieszczono spis tabel i rysunkdw wystepujgcych w niniejszym sprawozdaniu.

Spis tabel

Tabela nr 1.
Tabela nr 2.
Tabela nr 3.
Tabela nr 4.

Tabela nr 5.
Tabela nr 6.
Tabelanr 7.
Tabela nr 8.
Tabela nr 9.

Tabela nr 10.

Spis rysunkow
Rysunek nr 1.
Rysunek nr 2.
Rysunek nr 3.
Rysunek nr 4.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akciji
Stan posiadania akcji Spatki lub uprawnien do nich — osoby zarzadzajace
Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich — osoby nadzorujace

Wolumeny i struktura sprzedazy Grupy Kapitatowej TAURON w podziale na poszczegdlne Obszary (Segmenty) dziatalno$ci
(w poréwnaniu do analogicznych okresow ubiegtego roku)

Struktura $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (dane w tys. z)
Srodroczne skrécone sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych (dane w tys. z)

Wyniki Grupy Kapitafowej TAURON w podziale na poszczegélne Obszary (Segmenty) dziatalno$ci za | potrocze i Il kwartat
2012r.i2011r.

Objasnienie skrotow i poje¢ branzowych zastosowanych w tresci sprawozdania

Struktura Grupy Kapitatowej TAURON, wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
Struktura akcjonariatu, wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
Lokalizacja kluczowych aktywow Grupy Kapitatowej TAURON

Przecietne zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitafowej TAURON w 2011 r. i w | potroczu 2012 r. w podziale
na Segmenty dziafalno$ci
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