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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potrocze 2012 roku

I PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1. Informacje ogdine

a) nazwa (firma) i siedziba emitenta, wskazanie wiasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD",
a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq si¢ w obrocie na rynku regulowanym takze
wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek

PROJPRZEM Spétka Akcyjna
_*ul. Bernardyriska 13
85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
’ :,fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03

IKRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
‘Sadowego

| REGON: 002524300
NIP: 554-023-40-98

WWw.projprzem.com

-mail: info@projprzem.com

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) s3:

roboty budowlane zwiazane z wznoszeniem budynkdw mieszkalnych i niemieszkalnych PKD 4120.Z,

- produkcja metalowych elementdw konstrukeyjnych PKD 25.1,

- wykonywanie  instaladji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych | pozostatych instalacji budowlanych PK
43.2,

- realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow 4110.Z.

Spétka jest notowana na GPW SA w Warszawie. PROJPRZEM SA. zaliczana jest do spdtek branzybudowlanej.

) wskazanie czasu trwania dziatalnosci emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalnosci emitenta jest nieoznaczony.

¢) zasady sporzqdzania péirocznego sprawozdania finansowego

Péfroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowodci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, ze zmianami) oraz rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem cztonkowskim /Dz. U. z 2009 1,
Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy wycenie aktywéw i pasywow i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sig
zasada kosztu historycznego, za wyjgtkiem inwestycji i instrumentow finansowych wycenianych wedtug
warto$ci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajgce]
sie przewidzie¢ w przysztodci oraz niewystgpowania okolicznodci  wskazujacych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze pbtrocze 2012 roku

Sporzadzajac pétroczne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke)::
rachunkowodci i metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

2. Wiadze Spotki

_a) informacje dotyczqce skiadu osdbowego Zariqdu

 Piotr Babst —Prezes Zarzadu,
Anna Zarzycka-Rzepceka — Wiceprezes Zarzadu ds. finanséw i administracji.

- Zgodnie ze Statutem Spdtkikadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa z chwilg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

b) informacje dotyczqce sktadu osobowego Rady Nadzorczej

‘Wojciech Whodarczyk — Przewodniczacy Rady,

~ Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,

~ Jarostaw Karasiriski — '
Pawel-Diuz

ian w strukturze

Na dziet 30 czerwca 2012 roku PROJPRZEM S.A. tworzyta powigzania organizacyjne i kapitatowe wraz
nastepujacymi podmiotami zaleznymi:

Lubuskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli, w
ktérej kapitale zakltadowym PROJPRZEM S.A. posiadata 1.704 udziatdéw o wartoéci 5.000 zt. kazdy, col
stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdéw - kapita
zaktadowy Spétki wynosit 8.520 tys. zt; Spdtka wykonuje dziatalnos¢ w zakresie budownictwa przemystowego

PROMStahl GmbH z siedziba w Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Federalnej Niemiec, w ktére |
PROJPRZEM S.A. objefa 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro (2.193 tys. zt
Spétka prowadzi sprzedaz systeméw przetadunkowych (wiacznie z ich elementami produkowanymi prze
PROJPRZEM S.A.) na terenie Niemiec i innych krajéw Europy zachodniej,

PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Karpinie k. Warszawy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM
S.A. posiadata 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zakladowego i dawato
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw - kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka prowadzi
sprzedaz systeméw przetadunkowych (wiacznie z ich elementami produkowanymi przez PROJPRZEM S.A.) na
terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.A.
posiadata 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ~ kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka prowadzi
dziatalnoé¢ deweloperska; na sfinansowanie czesci programu deweloperskiego zostaty wniesione przez
PROJPRZEM S.A. doptaty do kapitatu Spétki w wysokosci 4.500 tys. ztotych

Wszystkie wymienione jednostki podlegaja konsolidacji /metoda petna/.

W dniu 25 stycznia 2012 roku spétka posrednio zalezna od Projprzem S.A. — PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. W
likwidacji - zostata wykre$lona z rejestru przedsigbiorcéw.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potrocze 2012 roku

Il. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
1. Podstawowe produkty i ustugi
PROJPRZEM S. A prowadzi dZIa{alnosc gospodarczq w branzy budowlanej w czterech segmentach

Grupa Kapitafowa PROJPRZEM S A prowadzu duafalnosc gospodarczq w. branzy budowlanej w czterech
' segmentach ,

- systemow przefadunkowych

— budownictwa przemysfowego,

~ konstrukeji stalowych,

- :dznaialnosct deweloperskie]

Uzupetnienlem d2|afalnosc1 jest swxadczenle us’fug najmu pomleszczen blurowych oraz d2|erzawa gruntow
ibudynkéw. | : ; g

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w | péiroczu 2012 roku

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw za pierwsze pétrocze 2012 roku wynios
52.287 tys. 2t i byly wyisze o 24,2% od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2011 roku. Najwyiszy wzros
przychoddw Spétka zanotowata w segmencie budownictwa w kwocie 8.891 tys. zt. Wzrost przychoddw ze sprzedazy
segmencie systeméw przefadunkowych wynidst 13,5% na wartos¢ 1.953 tys. zt., a w segmencie konstrukdji stalowych 8%
na kwote 1671 tys. zi. Zmniejszenie przychodéw nastgpifo w ramach dziatalnosci deweloperskiej, lecz jest t
podyktowane, iz do sprzedazy w biezacym roku pozostat tylke jeden segment mieszkalny przy ul. Cieplickiej w Bydgoszczy

Warost przychodéw jest podyktowany zmiang sposobu dziatania Spétki w kazdym z segmentdéw dziatalnosci.
obszarze budownictwa przemystowego w | pétroczu 2012 roku zaczat funkcjonowaé wydzielony obszar sprzedazy.:
Zintensyfikowanie dziatai handlowych zostato przetozone na pozyskanie kontraktéw budowlanych, Podobna sytuacja ma
miejsce w segmencie konstrukcji stalowych gdzie rozdzielenie sprzedazy od produkgji znalazto odzwierciedlenie w
2wiekszonej kwocie przychodéw ze sprzedazy. W ramach segmentu systeméw przetadunkowych nastepuje
konsekwentny rozwdj geograficzny tj., pozyskiwanie nowych rynkdw.

Projprzem S.A. 65 % sprzedazy realizuje poza granicami kraju dotyczy to przede wszystkim segmentu systeméw

przetadunkowych oraz konstrukji stalowych. Ponizsza tabela przedstawia podziat wartosci w podziale na kierunki
realizowanej sprzedazy.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze pdtrocze 2012 roku

Spk'rzeda"z Vkrajowaw 18 312 121,
Sprzedaz zagraniczna 33975| 65,0 .. 33682
Razem 52.287/100,0 < 42094 {100,0

2 OméW|enie podstawowych wuelkoéci ekonomiczno-fmansowych sprawozdama fi nansowego za | pétrocze
12012 roku , , -

a) Rachunek zyskow i strat

D namika i struktura wybranych wielkosci rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2012 roku

hody netto ze sprzedazy

| Przyc

Wzrost uzyskanych wynikéw jest spowodowany wyzszymi przychodami, jak réwniez nizszym przyrostem kosztéw

o . TR ST SO SR SV, £
operacyjnych w odniesieniu do wzrostu piLyChOduW ze sprzedazy.

Zysk z dziatalnosci operacyjne] ukszta’ftowaf sie na poziomie 6.151 tys. zt. Najwiekszy wplyw na poziom
wyniku miata sprzedaz nieruchomosci w Chojnicach przez Spétke Dominujacy — Pronrzem S.A. Transakqa
zostata ujeta wynikowo w przychodach operacyjnych w kwocie 2.079 zt.

Zysk z dziatalnoéci gospodarczej za | pétrocze 2012 wynidst 4.073 tys. zt,, a na jego poziom wplynety nastepujace
pozycje przychodéw i kosztdw dziatalnodci finansowej:

Przychody finansowe osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt):

odsetki od rachunkéw bankowych 54
odsetki od kontrahentéw 6
odsetki od pozyczki 53
dyskonto-naleznosci zagraniczne 14
dyskonto-zobowigzania krajowe 3
prowizje bankowa 28
ogdtem; 158
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze péfrocze 2012 roku

Natomiast koszty finansowe stanowity {w tys. z4):

wynik na réznicach kursowych G 0 576
odsetki bankowe s e ‘ 35
odpisy aktualizujace wartosémwestycn pr [ [ 1476
pozostate odsetki e cemiE T BEEE [
ujemnawycena. (udzuafy, akcje) '; = Bt o & ,, ‘ 02
dyskonto naleznosci krajowe o TR : 21
prowizje bankowe od kredytow B . ~ /, { ‘ 97
prowizje bankowe od gwarancji - RN S O ‘ 9
{gwaranqe ubezpleczemowe kontrakty : - [ ‘; ; L0 14
:goiem¢ ? - e ‘ 2236

Najwyzsza pozycja w kosztach finansowych jest — odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w kwocie 1.476 tys. zh. 1 .
jest on konsekwencjg dokonanych odpiséw zwigzanych z wygaszeniem dziatalnosci spotki zaleznej Projprzem
Dom Sp. z 0.0.

‘Na koniec czerwca 2012 roku Spétka zanotowata ujemny wynik na rozliczeniu réznic kursowych na poziomie
576 tys. zt. W zwiazku z wystepujaca ekspozycja walutowg podejmowane sg dziatania celem ograniczenia
ptywu wahar kursu na dziatalno$é Projprzem S.A. W ramach polityki zarzadzania ryzykiem walutowym
ednostka Dominujaca zawiera kontrakty na walutowym rynku terminowym, aby jak najskutecznie
minimalizowaé ryzyko . Na dzien 30 czerwca 2012 roku PROJPRZEM S.A. posiadata nastgpujace otwarte
ozycje terminowych kontraktéw walutowych:

b) Bilans

Aktywa trwate 60570 45,6% 65718 51,2% 92,2%

I. | Wartosci niemateriaine i prawne 76 0,1% 120 0,1% 63,3%
iI. | Rzeczowe aktywa trwate 32109 24,2% 33 965 26,5% 94,5%

(1. | Naleznosci dtugoterminowe - - R -

IV. | Inwestycje diugoterminowe 25010 18,8% 26 639 20,7% 93,9%
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

3375 2,5% 4994 3,9% 67,6%
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' PROJPRZEM

Aktywa obrotowe 72198 54,4% 62 666 48,8% :115,;2%
I. | Zapasy 24679| 18,6%| 25133 19,6% 98,2% |
il. | Naleznoéci krétkoterminowe 30543 |  23,0%| 31706 24,7% 196,3%

I1l. | Inwestycje krétkoterminowe 8661 6,5%| 4467 - 3,5% 193,9%

v, | Krétkoterminowe rozliczenlasct ‘r 8315|  63%| 1360  L,1%|  6114%

miedzyokresowe™" ... , ; e ; ,, «
b . Aktywa razem: | 132768 100,“0% 128 384 100,0% 103,4%

Majatek (aktywa) Spotki na dzieh 30 czerwca 2012 roku wynosit 132.768 tys. zt i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego jego wartos¢ wzrosta o 4.384 tys. zt. (o0 3,4 %). Aktywa trwate w kwocie 60.570
tys. zt. stanowity 45,6% w sumie aktywdw, natomiast aktywa obrotowe w wysokosci 72.198 tys. zt. stanowity 54,4%
majatku ogdtem.

Wartoéé netto wartoéci niematerialnych i prawnych na koniec | péirocza 2012 roku wynosita 76 tys. zt. i ulegta

- zmniejszeniu poprzez odpisy amortyzacyjne. ‘
; Pozycja rzeczowych aktywdw trwatych w stosunku do korica ubiegtego roku zmniejszyta sie 0 1.865
tys. zt. z kwoty 33.965 tys. zt do 32.109 tys. zt. Gtéwne przyczyny tej zmiany to:
- planowe odpisy amortyzacyjne w kwocie 1.066 tys. i,
- sprzedaz czeéci majatku, w wiekszosci z zaktadu w Chojnicach, ktérych warto$¢ netto na dzieri zbyci
wynosita 1.003 tys. zt,
zakup $rodkéw trwatych za kwote 204 tys. zt.
Ponadto w skutek podjecia decyzji o niekontynuowaniu przez Spétke i Grupe Kapitatowa Projprze
A. dzialalnodci deweloperskiej, Spétka zaktualizowata warto$¢ inwestycji diugoterminowej w Projprze
DOM Sp. z 0. o. (dopfaty do kapitatu) o kwote 1.476 tys. zt co stanowito 91 % zmian w inwestycjac
diugoterminowych prezentowanych w bilansie.
Giéwna pozycje dtugoterminowych rozliczeri miedzyokresowych stanowig aktywa z tytutu podatku
odroczonego. Wartoéé tej pozycji zmniejszyta sie w stosunku do korica ubiegiego roku z 4 994 tys. zt d
3375 tys. zt tj. o kwote 1 119 tys. zt gtéwnie poprzez wykorzystanie aktywa z rozliczenia strat podatkowyc
z lat ubiegtych. Wartoé¢ wykorzystanego aktywa z tyt. strat podatkowych zamknefa sig kwotg 973 tys. z1.

Aktywa obrotowe na dzieri 30 czerwca 2012 roku wynosity 72.198 tys. zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o kwoteg 9.532 tys. zt. tj. 0 15,2%.
Najwieksza dynamika wzrostu zauwaza si¢ w pozycjach rozliczenia migdzyokresowe, ktérych wartosé
zwiekszyta sie ponad szeéciokrotnie w stosunku do bilansu zamknigcia 2011 roku oraz $rodki pieniezne ~
wzrost blisko dwukrotny w odniesieniu do korica ubiegtego roku.
Pozycja rozliczenia miedzyokresowe zwiekszyfa sie przede wszystkim z powodu rozliczania kontraktéw!
w oparciu o krajowy standard rachunkowosci ,Niezakoriczone ustugi budowlane” giéwnie w segmencie
budownictwo przemystowe oraz konstrukcje stalowe. Wartos¢ aktywowanych z tego tytutu rozliczen
wyniosta 7.695 tys. 2t i stanowita 93 % tej pozycji bilansowej ogdtem.

Dynamika zmian w przypadku zapaséw jak i naleznoéci krétkoterminowych w stosunku do 31.12.2011
roku nie przekroczyta 4%. Stan zapaséw zmienit in minus sie o kwotg 454 tys., natomiast naleznosci
krétkoterminowe spadty z kwoty 31,706 tys. zt do 30.543 tys. zt.

Kapitat wlasny 104 533 101 819

. | Kapitat podstawowy 6 024 4,5% 6024 4,7% 100,0%

0. Nalezne wptaty na kapitat

podstawowy
A.| il | Udziaty whasne

IV. | Kapitat zapasowy 53037 39,9% | 54197 42,2% 97,9%
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 607 0,5% 757 0,6% 80,2%
VI. | Pozostate kapitaty rezerwowe 41 853 31,5%| 40353 31,4% 103,7%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegfych 177 0,1% 177 0,1% 100,0%
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VL. | Zysk (strata) netto 2836 2,1% 311 0,2% | .....943,9%
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku i N

‘| obrotowego e
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 28236  21,3%| 26565 20,7%| - 106,3%
I.| Rezerwy na zobowiazania g 24751 1,9%| 2873 2,2% 86,1%

B I | Zobowigzania d‘fugptéyrrrfiin‘ci)we f = ‘ 35 L 0,0% o '

.| Zobowiazania krdtkoterminowe | 21305  160%| 18803|  146%|  113,3%|
V. [Rozliczenia miedzyokresowe | 4421 3,3%| 4889 38% 90,4%
o ’ Pasywa razem; | . 132768 100,0% | 128 384 100,0% 103,4%

Na dziet 30 czerwca 2012 roku wartoéé pasywéw wynosita 132.768 tys. zt. i w poréwnaniu do stanu na
-koniec grudnia 2012 wzrosta o kwote 4.384 tys. 1. tj. 3,4%. ;
Najwyzsza pozycja pasywow jest kapitat wiasny, ktdry wynosit 104.533 tys. zt. | w stosunku do"
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrést o 2,7%. Zmiany w kapitale wtasnym s3 gtdwnie skutkiem
‘zanotowania zysku w analizowanym okresie.
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania Spétki na dziert 30 czerwca 2012 roku wynosity 28.236 tys. zt i wzrosty o}
6,3 % w stosunku do korica 2011 roku.
Zmniejszeniu z kwoty 2.873 tys. zt do kwoty 2.475 tys, zt ulegly rezerwy na zobowigzania. Spadek ten
dokonat sie gtéwnie poprzez wykorzystanie rezerwy na podatek odroczony w kwocie 411 tys. zt.
Zobowigzania krétkoterminowe na koniec | pétrocza 2012 roku wynosity 21.305 tys. zt i w stosunku d
korica 2011 roku wzrosty o 2.502 tys. zt. Ich udziat w pasywach wyniést 16 %. Najwigkszy wptyw na wzrost.
tej pozycji bilansowej mialy zaciagniete kredyty na finansowanie dtugoterminowych kontraktéw w-
segmencie budownictwa przemystowego i konstrukeji stalowych. Ogélna kwota zadtuzenia kredytowego
/na dzief 30.06.2012 roku wyniosta 7.238 tys. zt. Dzigki zmniejszeniu zobowigzan, w odniesieniu do korica|
ubiegtego roku, z tytutu m.in. :
- dostaw i ustug o kwote 2.205 tys. zt
zobowiaza z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczeri i innych $wiadczer o kwoteg 1.617 tys. zf
- wynagrodzen o kwote 447 tys. zt
wzrost ogéinego zadtuzenia Spétki wobec podmiotéw zewnetrznych mégt zamkna¢ sie kwotg 1.671 tys. zt,

Wskatnik
Zyskowno$¢ brutto L 0
sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedaiy max 22,5% 19,2%
Zyskowno$¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 7,6% -3,1%
Zyskowno$é brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedaiy max 7,8% -2,7%
Zyskowno$€ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max 5,4% -2,2%
Rentowno$¢ kapitatu
wtasnego zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max 2,8% -0,9%
Rentowno$¢ majatku zysk netto / aktywa razem max 2,1% -0,8%

Plynnosé finansowa
tosé Warto$é wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w?r os¢
poiadana | 30.06.2012 | 31,12.2011

Ptynnoéé szybka {inwestycje krétkoterm. + naleznosci krotkoterm.) / 0,8-1,0 1,84 1,62
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zobowigzania krétkoterminowe
aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. s ;
Ptynnos¢ biezgca miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe |. . 1,6-2,0 53000 03,20
Pokrycie zobowigzan et ] o
nalezno$ciami naleznoéci handlowe /.zobswiazania handlowe >0 2,37 2,16
Kapitat pracujacy (w tys __aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. e ~ i’
t) ‘miedzyokresowe - zobowigzania krétkoterminowe - |© - 'max’ | . 42579,1 35609,0
Udziat kapitatu e '~” o o ‘ e ‘
pracujacego w cafoéc: ﬁ T B A B . ; TN R U :
aktywow | kapitat pracujacy / aktywa razem - max 321%| - 285%

: . o : : L, Wartoé¢ wskainika
Wskaznik ~__ Formuta obliczeniowa wartost T T
; o ‘ ~ ~ ; : | pozadana_| 30.06.2012 | 31.12,2011 .
‘Wspétczynnik : ; e T =
zadiuzenia - _ “kapitat obcy / pasywa razem - 30%-50% 21,3% 19,7% |
Pokrycie zadiuzenia - : ~

+| kapitatami wtasnym - kapitat wfa)sn / kapita b

Pokrycie

Wskazniki rentownosci pokazujg, iz Projorzem S.A. zanotowata zyski ha kazdym poziomie dziatalnosci.
Wskazniki ptynnoéci w dalszym ciagu  ksztattuja sie powyzej pozioméw uznawanych za minimaln
Dywersyfikacja dziatalnosci Projprzem S.A. na trzy podstawowe segmenty operacyjne powoduje,
‘sytuacja finansowa Spétki jest stabilna.
| Wskazniki zadtuzenia wskazuja na bezpieczne relacje w strukturze Zrédet finansowania Spéfki.

tuacji kadrowe], majatkow

Silna strona PROJPRZEM S.A. jest zdywersyfikowana zia ,
przetadunkowych, konstrukcji stalowych oraz budownictwa przemys%owego. ;

W ramach segmentu systeméw przetadunkowych Spétka w dalszym ciggu bedzne reahzowa’fa strategie
rozwoju geograficznego i pozyskiwania kolejnych rynkéw sprzedazy. Powyisze dziatania bedsa sie przekfadaty na
zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy.

W segmencie konstrukgji stalowych Projprzem S.A. bedzie wykorzystywata silng strong jaka jest wysoka
specjalizacja w produkcji zaawansowanych konstrukgji.

W ramach segmentu budownictwa przemystowego planuje sie zwiekszenie efektywnosci w pozyskiwaniu
kontraktéw i tym samym dalsze zwigkszenie poziomu przychoddw.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie mie¢ istotny wptyw na wielkos¢
wyniku finansowego Grupy w 2012 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent zabezpiecza przyszig
ekspozycje walutowg poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne (zero kosztowe
korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te maja spetnia¢ funkcjg czgsciowego zabezpieczenia wartosci

godziwej przeptywéw pienigznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach segmentu
konstrukeji stalowych oraz systeméw przetadunkowych. Zawieranie transakcji walutowych pochodnych
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&

pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecert zagranicznych. Zawarte kontrakty termmowe

ograniczaja réwniez wplyw wahar kursu walut na wyniki finansowe Emitenta.

W Spéice sa prowadzone procesy restrukturyzacyjne, majace na celu dostosowanie struktury orgamzacyjnej

do zmian rynkowych oraz dalsza redukcje kosztéw.

W | pétroczu 2012 roku przeprowadzono konsolidacjg struktur produkeyjnych w ramach segmentu
systeméw przetadunkowych. Dotychczasowe dwa Zaktady - w Bydgoszczy t w Koronowie - pofgczono w jedna
strukture organizacyjna. Produkcja wyrobow techniki przetadunku zostata skoncentrowana w Zaktadzie
‘Produkcyjnym w Koronowie.

W | pétroczu 2012 roku zakorczono zmiany organizacyjne w obszarze budownictwa przemystowego co
skutkowalo znacznym obnizeniem zatrudnienia. $rednie zatrudnienie w Spétce na koniec czerwca 2012 roku
wynosdo 351 pracownikéw i spadto w odniesieniu do stanu na koniec 2011 roku 0 101 osob.

‘  $redni poziom zatrudnienia w | pétroczu 2012 roku PROJPRZEM S.A. (w przeliczeniu na etaty) wynosit:

PROJPRZEM S.A. ﬁedni ‘po‘zio‘m zattudnienia {w przeliczeniu na pélné etaty) w 1. p6troczu 2012 roku wynosit:.

010130062012 | 01.01-3112.2011

p. | Wyszczegé!nienié

Dmaialnosc gospodarcza prowadzona przez PROJPRZEM SA. jest zwigzana z ponoszemem ogdlnego ryzyka
ospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegélnych segmentow, w jakich dziata Spétka.

Do sktadnikéw ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a) ryzyko ogdinoekonomiczne i rynkowe:

PROIPRZEM SA. dziata na rynku budowlanym, ktéry jest uzaleiniony w duzej mierze od poziomu inv vestycii
bezpoérednich; cyiicznos¢ koniunktury gospodarczej powoduje, Ze zapotrzebowanie na inwestycje ulega wahaniom, a
Spdtka jest narazona na ryzyko duzej zmiennodci portfela zaméwieri; PROJPRZEM S.A, stara sie zapobiega¢ temu
ryzyku poprzez dywersyfikacje dziatalnosci w  poszczegdlnych branzach, specjalizacje w realizacji obiektéw
przemystowych w konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwanie Zleceri na terenie catego kraju,

b)  ryzykokonkurengii:

—  w zakresie produkdi konstrukgi stalowych Emitent konkuruje na rynku z duz liczba podmiotéw; Spdtka spedalizuje sie w
konstrukcjach stalowych, przy wykonawstwie ktérych wymagane sa wysokie kwalifikacje zawodowe i
profesjonalne zaplecze produkcyjne; nie jest konkurencja dla Spétki produkcja matych firm, ktdre
koncentruja sie na innym segmencie rynku; posiadane Swiadectwa i certyfikaty zapewniajg Spdtce
wysoka jakoéé wykonywanej produkcji, a ciggte doskonalenie proceséw technologicznych pozwala
skutecznie konkurowaé¢ z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wigkszos¢ konstrukeji stalowych
jest kontraktowana na wymagajacy rynek niemiecki;

—  segment systeméw przetadunkowych charakteryzuje sig mniejsza liczba konkurentéw; bariere wejscia
na rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukeyjna, umiejetnoéci operacyjne oraz wysokie koszty
inwestycji zwigzane z produkcja poszczegélnych elementéw systeméw przetadunkowych; rynek
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systeméw przetadunkowych jest zdominowany przez kilka duzych firm posiadajacych znaczne udziaty w tym
rynku; Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwoéci dostarczenia produktu pod indywiduaine
potrzeby odbiorcy, ktdre realizuje m.in. poprzez wtasne biuro projektowo-konstrukeyjne oraz
wyspecjalizowany w produkgji pomostéw przetadunkowych Zaktad Produkcyjny w Koronowie; przewage
konkurencyjna Emitent buduje takze na solidnosci i wysokiej jakoéci oferowanych produktéw, ,
— w obszarze budownictwa przemystowego Spétka konkuruje z wieloma podmiotami na rynku, a swoja
przewage konkurencyjna opiera na doswiadczeniu w realizacji obiektéw o wielomilionowych wartosciach,

'¢) sytuacja na rynku stali - stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany w procesach
produkcyjnych; zmienno$é cen stali jest istotna dla rentownoséci realizowanych kontraktéw; ryzyko z
tego tytutu ogranicza czas realizacji poszczegélnych kontraktéw /zwykle do 8 tygodni/, a przy
zawieraniu kontraktdw ze stata cena sa ustalane klauzule okreslajgce warunki zmiany cen wyrobdw
finalnych w zaleznoéci od ruchu cen stali,

d) sezonowo$é sprzedazy - strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spétka powoduje, ze zapotrzebowanie na
wyroby i ustugi wytwarzane przez Spotke nie jest réwnomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie
zimowym; najwyzszy poziom przychoddw ze sprzedazy Spétka uzyskuje w okresie od czerwca do
listopada.

o skiadnikéw ryzyka finansowego Spétka zalicza:

a) ryzyko zmiany kursu walutowego - znaczacy udziat sprzedazy denominowanej w euro w strukturz
przychodéw Spétki sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownos
kontraktéw wywiera ksztattowanie sie kursu zfotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu
ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta
przede wszystkim z kontraktéw forward, |

ryzyko udzielenia gwarancji na rzecz innych podmiotéw - Spétka udziela kontrahentom gwarancji
dobrego wykonania oraz gwarancji usunigcia wad i usterek w ramach kontraktéw do ktérych
przystepuje; powstajace w ten sposéb zobowigzania warunkowe sg monitorowane na biezgco, a
odpowiednie stuzby Spétki kontrolujg jakos¢ i terminowo$¢ wykonania zawartych kontraktow,

esty na utrate warto$ci aktywow

godnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci sktadniki aktywdéw spetniajace warunki okreslone w art. 3
st. 1 pkt 12 Ustawy wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznodci. W szczegdlnosci nalezy w tym celu
wzgledni¢ zmniejszenia wartoéci uzytkowej lub handlowej sktadnikéw aktywéw. Utrate wartosci
“aktywéw definiuje zaréwno Ustawa, jak i Krajowy Standard Rachunkowosci nr 4 Utrata warto$ci aktywow,
Zgodnie z definicja zawarta w tych przepisach, utrata wartoéci zachodzi wtedy, gdy istnieje duize
prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci w
znaczacej czedci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Powstanie utraty wartosci
aktywéw uzasadnia dokonanie odpisu aktualizujacego doprowadzajacego warto$¢ sktadnika aktywéw do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku - do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej.
Szczegbtowo potrzebe przeprowadzenia procedury ustalania odpisu aktualizujgcego wycene aktywow
reguluje wymieniony KSR nr 4. Wymienia on m.in. jako pomocne w sprawdzeniu koniecznosci jej
przeprowadzenia badanie okolicznosci ustalanych na podstawie zewnetrznych i wewhnetrznych Zrédet
informaciji.

W przypadku Spétki do przestanek, ktére moga wskazywaé na wystapienie czynnikéw mogacych
powodowad ryzyko utraty wartosci, sa m.in.:

— zawirowania na rynkach finansowych, ogélna sytuacja gospodarcza w kraju i Europie, w tym w giéwnej
mierze sytuacja na rynku ddbr inwestycyjnych,

~ kapitalizacja rynkowa ponizej wartosci aktywow netto (wartoé¢ bilansowa aktywdw netto na dzien
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30.06.2012 r. wynosita 104.533 tys. zt,, a kapitalizacja rynkowa 37. 409 tys. zt, obliczona jako iloczyn,
iloéci akcji 6.024.000 sztuk i ceny rynkowej akcji Emitenta w wysokosci 6,21 zt. jako kursu zamknigcia
na GPW w dniu 29.06.2012 r.).

. POZOSTALE INFORMACIE

1, Stanowisko Zarzadu odnosnle do mozliwoéa zrealizowania wczesmej puinkowanych prognoz
, wynikow na dany rok, w §W|etle wynikow zaprezentowanych w raporcie polrocznym w stosunku do
: wynikéw prognozowanych

Spo{ka hie publlkowa’fa prognoz wynlkow f nansowych

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poérednio przez podmioty zaleine co . .
najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na ‘walnym_ zgromadzeniu emitenta na dzieft przekazania raportu‘
péfrocznego wraz ze wskazaniem liczby posmdanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
- zaldadowym, liczby gloséw z nich wymkajacych i ich procentoweg:

~ zgromacizeniu oraz wskazanie 2 ik

a dzied przekazania raportu péirocznego, zgodnie z posiadanymi przez Spéikq mformaqaml nastepujacy
kcjonariusze posuadajq o najmniej 5% ogdinej liczby glosé Wal d

na dzieft
przekazania
raportu

758.880

CUTFIS.A,
Fundusze
zarzadzane
przez :
Pioneer Pekao - 485,528 - - 485,528 485,528 6,32
Investment
Management
S.A.*

Pawet
Diuzewski
Noble Funds
TFI S.A.
Wactaw
Tomaszewski
Millennium
Fundusz
Inwestycyjny
Otwarty

* W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada

485.528 akcji zwyktych, co stanowi 6,32% ogdinej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

104.900 46.875 - - 104.900 46.875 466.475 6,07

418.265 418.265 418.265 5,44

105.000 35.480

12,500 92.500 35.480 405.480 5,28

- 388.959 - - - 388.959 388.959 5,06
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Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, na dzierh przekazania raportu po{rocznego nastepUJacy
akcjonariusze posiadaja co najmniej 5% akcji w kapitale zakfadowym Emltenta' '

Aviva investors Poland S.A., " LT \ ,‘ -
zarzadzajgca CUTFISA.o0 0 493.233‘akcji zwykiych naokaziciela (8,19%),

Pioneer.Pekao Investment Mng S; A.,
,zarzadzajaca Ploneer FO. :‘ 485 528 akcjl zwyk’fych na okazucnela (8, 06%)~
Noble Funds TFIS. A o ‘ . 418.265 akgji zwyktych na okaziciela (6,94%),

i Mlllennlum Fundusz Inwestycyjny Otwarty 388,959 akcji zwykiych na okaziciela (6,46%).

3, ‘ Zestawnenle zmian w stame posmdania akcjl emitenta lub uprawnien do mch (opc;n) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z posmdanymi przez emitenta informacjami w okresie
od przekazama raportu za | kwartal 2012 roku ' ,

Zarzad

floéé akcj‘i zwyktych

llogé akejl

o§6 akeji 2wyktych
_ nadzieh
przekazania
raportuzal.

Hlo$¢ akeji
uprzywilejowanych- na
_ dzler przekazania

' raportu

Jarostaw skibaj

Pawet

Diuzewskl 104.900

Andrzej
Karczykowski ) 3 ) ) 8
4. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postepowania dotyczacego zobowigzari albo wierzytelnoéci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartoé¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okredleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszCzetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

- dwu lub wiecej postepowari dotyczacych zobowigzant oraz wierzytelnoddi, ktérych taczna wartos¢ stanowia
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okreéleniem tacznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzari oraz wierzytelnoéci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
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odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazari i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego
postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

5. Informacje o zawarcm przez emitenta lub jednostke. ‘od - niego_ zalezna -jednej - lub
wielu transakql z podmlotami powmzanymu, ; ! ~ ‘ '
jezeh po;edynczo lub {acznle sgone |stotne'

-.0d poczqtku roku obrotowego do 30 czerwca 2012 roku Emitent dokonat z podmibtami powiazanymi
:~' nastepu;acych transakql o) znacznej wartoéci :

; ; ~ Pro;przemSA (w tys. zt) s ;
Spétka ? Naleznosci Zobownqza1 a | Sprzedaz | Zakupy |
LPBPSp.z0.0. = T f 89 278 89 | 227 |
Promstahl Polska sp. 20.0. = 2010 .| 33870 | 65
PromstahlGmbH | 6903 l 391 14 266
rojprzem: Dom Sp 20,0. ‘ 1407

zaleznej odtego
Gwnowarto$€ co

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,
b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, kidra w catosd lub w okredlonej czesci zostata odpowiednio
__ poreczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich porgczenia lub gwarande zostaly udzielone, z okredleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie porgezeri lub gwarancji,

e) charakteru powiazar istniejacych pomigdzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciagnat kredyty lub
pozyczki.

'Poreczeri i gwarancji o wartosci przekraczajacej 10 % kapita{kéwkw{asnych Emitenta nie udzielano.

Bydgoszcz, dnia 27 sierpnia 2012 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu PROJPRZEM S.A.:

Piotr Babst Prezes Zarzgdu
imig i nazwisko stanowisko/funkcja

Wiceprezes Zarzadu ds.
Anna Zarzycka-Rzepecka finanséw i administracji

imie i nazwisko stanowisko/funkcja
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