IMPEL

GRUPA KAPITALOWA IMPEL

Sprawozdanie Zarz gadu z dziatalno $ci Grupy Impel w | p6troczu 2012 roku



Grupa Kapitatowa Impel
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Impel w | pétroczu 2012 roku

SPIS TRESCI DO SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY IMPEL
W | POLROCZU 2012 ROKU

I.  ORGANIZACIA GRUPY IIMIPEL. ceuuuiiennniinennsierenssssensssssenssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssnssssssnsssssssssssssnssssssnsssssnnes 3
L. OPIS GRUPY IMPEL. teiiiiiiiiiiiiiieee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e et e s e e e seeeeesesesaaaaaeaaaaaeaaaaeeaeaeaeaeaeeeasaaeaeseseanansnananaans 3
2. WYKAZ SPOLEK GRUPY WG STANU NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA. ...ceeeeeieiiriiereeeeeeiuirreeeeessesiusseeeeaasaeeans 3
3. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY IIMPEL. 1eeeiiieuturteeteeeieitteteesesssesuaseeesesssesssassssseesesssanssssessssssssssssessessssnssssessseesssesssssssseesesanns 5
4. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA IMPEL. «..uvvvvveeeeeeruirieeeessesierreeeesssssnsrnesseesesssssssssessesssessssneneens 6
5. ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH IMPEL S.A
6. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI IMPEL S.A. LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA DZIEN
PRZEKAZANIA SPRAWOZDANIA, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB. ....uuuvvreeeeeeesiurreeeeeeeaaisrseseeessaaissssssssesesssasssssssssssssasssssssssssssnssssseses 7
7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE)
LICZBY GEOSOW NA WZ IMPEL S.A. .. eeeeetieiie e e eeetieee e e s s ettt e e e e s st aa et e e e sessaabaeeeaeseassntaaeeeeseessnssaaaeesaeessassssseeeeeessansseneeeens 8
8. ZATRUDNIENIE W GRUPIE IMPEL .8
1. WYNIKI FINANSOWE GRUPY IIMPEL. «.uuuiiiiieennnnsisseninsenssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnssssssssssssnnnssssss 9
1. KOMENTARZ DO PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W POLROCZNYM SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY IMPEL .9
2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE GRUPY IMPEL 12
T A V=2 o TP PPPPPPPPPPPRPPRt 13
4. \WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE GRUPY BEDA MIALY WPLYW NA JEJ PRZYSZEE WYNIK..vvveeeeeereurrreeeeessseenereeseessnsnnenens 13
5. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOW! LUB
JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCII STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAIMNIE) 10% KAPITALOW LASNYCH IMPEL S.A. «..eeiiiiieeiieiiiieee e e e eeittee e e e e ee st atae e e e e e eeeaanreeeeeeeeennnnes 14
6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK19
7. INFORMACIE O ZAWARCIU JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE ......uuutiieieeeeeiutteeeeeeeeainsseeeeeseesinsnnsssesseessessnssesseessensnnsens 19
8. INFORMACIE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH IMPEL S.A. LUB SPOLEK ZALEZNYCH PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIES 10% KAPITALOW WEASNYCH IMPEL S.A. ..oviiiiiiiiiiiieee ettt ee e e e siveneeeee e e e e naenes 19
11l. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH UStUGACH SWIADCZONYCH PRZEZ SPOLKI GRUPY IMPEL. «.evvuiiireennnnnsssscnnsesnnnesssssssseennneesss 20
1. USLUGI JB-1 OBSLUGA NIERUCHOMOSCL. ..vvvreeeeeesuurureeeeseaiiusseseeeesesasseseeesesessasssssssssesssssssssssssesssassssssssssesasssnnsssssesssensnnne 20
2. USLUGI JB-2 OCHRONA. ...ettttttrerettrteeeeteeeeetetetetetetetetetesesstererereresteteseeeeeetesereteteteteteteteteseseeerererererereteeeeerererereeererererereren 20
3. USLUGI JB-3 DYSTRYBUCIA. c.evettrerererererereeeeeeeeereretetetesetetesesesumeseseseseesseseseseeeseseettetetetetetesesesesessrerereteseseeerereeeeereeererereren 21
IV. INNE INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZAC)I ZOBOWIAZAN, W TYM INFORMACIE PO DNIU
BILANSOWYIVL. cevuuuuuuieereressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssnnssssssssssssnnsdd
V. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO. ...ccceveeennesenceeereenns 24
V. POZOSTALE INFORMAGIE. eeeuueeeeeerrreennssssssesseeeensssssssssssssnnssssssssssssnnssssssssssssnnsssssssssssesnnssssssssssennnssssssssssssnnnsssssssssnsnns 25
1. KURS AKCII IMPEL S.A. W | POEROCZU 2012 ROKU. «.uuuvverreeeeeiiurrereeeeeeaiutrereesesesissassseseesssesssssssssesseessnssenees .
2. REKOMENDACJE WYDANE W | POtROCZU 2012 ROKU ORAZ DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA. ....cvvvvvveeeennnss 25



Grupa Kapitatowa Impel
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Impel w | pétroczu 2012 roku

I. Organizacja Grupy Impel.
1. Opis Grupy Impel.

Jednostka dominujacg w Grupie Impel (,Grupa”) jest Impel S.A (,Spotka”, ,Emitent”), ktéra sprawuje
formalny nadzér nad wszystkimi spétkami nalezacymi do Grupy, odpowiada za ich strategie, koordynacje
dziatan, jak réwniez swiadczy na ich rzecz ustugi doradztwa biznesowego.

Do zadan Impel S.A. nalezy w szczeg6lnosci $wiadczenie ustug w zakresie doradztwa strategicznego na
rzecz spotek wchodzacych w sktad Grupy Impel, jak rowniez, podejmowanie decyzji strategicznych
dotyczacych rozwoju Grupy, tj. decyzji inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania
kapitalowego w nowe przedsiewziecia, nabywania i zbywania spétek i udziatow w spétkach.

W skiad Grupy, poza jednostkg dominujaca, wchodzg spoétki swiadczace ustugi dla instytuciji
i przedsiebiorstw w nastepujacych obszarach: obstuga nieruchomosci, zapewnianie bezpieczenstwa,
obstuga proceséw biznesowych oraz zapewnianie dostaw. Spoiki te przyporzadkowane sa do
nastepujacych trzech jednostek biznesowych:

1. Jednostka Biznesowa— 1 Obsluga Nieruchomo $ci (JB-1) - obejmuje ustugi z zakresu
wewnetrznego i zewnetrznego sprzatania budynkow, specjalistyczne ustugi w zakresie zapewnienia
czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych, ustugi handlingowe (naziemna obstuga samolotow i
bagazy), ustugi technicznego utrzymania nieruchomosci, systemow alarmowych, telewizji
przemystowej, ochrony przeciwpozarowej;

2. Jednostka Biznesowa — 2 Ochrona (JB-2) - obejmuje ustugi z zakresu fizycznej ochrony mienia,
monitoringu systemow alarmowych oraz cash handlingu i cash processingu (konwojowanie
i zarzadzanie fizyczng gotéwka - konfekcjonowanie);

3. Jednostka Biznesowa — 3 Dystrybucja (JB-3) - obejmuje ustugi z zakresu rentalu (wynajem
odziezy roboczej i bielizny ptaskiej), pralnictwa dla odbiorcow instytucjonalnych, przygotowywania
i dostarczania zywnosci, organizacji dostaw materiatdw i towaréw, obstugi kadrowo-ptacowej i pracy
czasowej, ustugi ksiegowe i teleinformatyczne.

Strukture Grupy uzupetniajg ,spoétki pozostate”, tj. podmioty Swiadczace m.in. ustugi zarzadzania
nieruchomosciami i zarzadzania fancuchem dostaw, ustugi licencyjne i operacji finansowych na
aktywach finansowych wybranych spotek Grupy oraz ustugi zwigzane z dziatalnoscig sportowa.
Przychody ww. spétek zostaty ujete w przychodach Jednostki Biznesowej — 3 Dystrybucja. Sktad Grupy
Impel ze wskazaniem spotek podlegajacych konsolidacji na dzien 30 czerwca 2012 roku zostat
przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu za | pétrocze roku obrotowego 2012.

2. Wykaz sp6tek Grupy wg stanu na dzie 1 sporz gdzenia niniejszego sprawozdania.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy

Lp. ) Przedmiot dziatalno sci
prawnej
Jednostka Biznesowa 1 — Obstuga Nieruchomo  $ci
1. Impel Cleaning sp. z 0.0. ustugi porzadkowo- czystosciowe

ustugi porzadkowo - czystosciowe (sprzatanie obiektéw m.in. biurowcow
i hoteli)
specjalistyczne ustugi porzadkowo-czystosciowe na rzecz zaktadow
produkcyjnych w branzy spozywczej
ustugi technicznego utrzymania nieruchomosci, techniczno-inzynieryjne,

2. DC System sp. z 0.0.

3. Impel Food Hygiene sp. z 0.0.

4. Impel Tech Solutions sp. z 0.0. klimatyzacji, wentylacji, wyposazenia obiektéw oraz ustugi technicznej ochron
mienia,

5. Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S.K. ustugi porzadkowo-czystosciowe, ustugi pomocowe w stuzbie zdrowia

6. Impel Airport Partner sp. z o.0. ustugi handlingowe

techniczna obstuga nieruchomosci,

To |C8 PEAIET £, 2 08, 205 D) wykonywanie instalacji elektrycznych, sygnalizacyjnych

8.  ZUH Partner-Nieruchomosci sp. z 0.0.2) techniczna obstuga nieruchomosci
9. Partner sp. z 0.0. ustugi outsourcingowe
10. PP-UH Consensus sp. z 0.0. ustugi w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

&l

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

Biuro Podr6zy ,Partner” sp. z 0.0. S.K. 3)
Impel Market Partner sp. z 0.0. S.K.A.
Acer sp. z 0.0.

Impel Serviks SIA (Lotwa)

Impel Griffin Group sp. z 0.0. (Ukraina)

Impel Security Polska sp. z 0.0.

Asekuracja Cash Handling sp. z o.0.

Impel Security Provider sp. z 0.0.

Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K. 4)

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Monitoring sp. z 0.0.

Gulf Impel Services Ltd (Arabia Saudyjska)

Impel Rental sp. z o0.0.

Impel Perfekta sp. z o.0.
Impel Catering sp. z 0.0.
Impel Logistics sp. z 0.0.
Praxima Krakpol sp. z 0.0. 5)
Impel HR Service sp. z o0.0.
Sanpro Job Service sp. z 0.0
Sanpro — PTS sp. z 0.0.
Impel Trading sp. z 0.0. 6)
Impel Accounting sp. z 0.0.
Accounting Audyt Partner sp. z 0.0. S.K.
Agrobud BHP S.A.

Agrobud sp. z o.0.

Brokers Union sp. z 0.0.
Impel IT sp. z 0.0.

HR for Business sp. z o0.0.
Synergy Platform sp. z o0.0.
Rest&More sp. z 0.0.

Rest&More sp. z 0.0. S.K.

ustugi turystyczne
ustugi porzadkowo-czystosciowe
ustugi rézne
ustugi porzadkowo-czystosciowe

ustugi porzadkowo-czystosciowe
Jednostka Biznesowa 2 — Ochrona

ustugi fizycznej ochrony mienia
ustugi cash processingu (liczenie, sortowanie, pakowanie, przechowywanie

znakOw pienieznych, a takze transportowanie i ochrone wartosci oraz
sporzgdzanie raportéw z przeprowadzonych procesow)

ustugi fizycznej ochrony oséb i mienia

ustugi projektowania i instalacji zabezpieczen technicznych, monitoringu
sygnatéw z systemow alarmowych oraz wizyjnych

ustugi cash processingu (liczenie, sortowanie, pakowanie, przechowywanie
znakOw pienieznych, a takze transportowanie i ochrone wartosci oraz
sporzadzanie raportéw z przeprowadzonych proceséw)

ustugi outsourcingowe
dostawa sprzetu i wyposazenia oraz wsparcie przy realizacji ustug

Jednostka Biznesowa 3 — Dystrybucja

ustugi rentalu (wynajmu i serwisu) odziezy i bielizny ptaskiej oraz pralnictwa
bielizny fasonowej (odziezy roboczej)

ustugi pralnictwa na rzecz sektora szpitalnego i hotelowego
ustugi w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci
ustugi z zakresu logistyki dostaw, zakupéw oraz obstugi klienta
ustugi pralnictwa na rzecz sektora szpitalnego i hotelowego
ustugi kadrowo-ptacowe
ustugi w zakresie pracy czasowej
ustugi w zakresie pracy czasowej

ustugi z zakresu logistyki dostaw, zakupéw oraz obstugi klienta

ustugi rachunkowo-ksiegowe,
ustugi doradztwa w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej

rewizja finansowa
produkcja i sprzedaz artykutow BHP
sprzedaz artykutow BHP

posrednictwo ubezpieczeniowe

ustugi teleinformatyczne,
konsulting w zakresie konfigurowania i wdrazania ZSI

ustugi outsourcingowe
ustugi outsourcingowe
ustugi w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci

ustugi w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci

Spoitki pozostate:
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42. OPM sp. z o.0.

zarzadzanie dostawami ustug do klientow

43. Impel Volleyball S.A.

44. 4 Sports sp. z 0.0.

45. Tara & Co Investment B.V. (Holandia)
46. TMSI S.ar.l. (Luksemburg)

47. TMSI Partners S.C.S. (Luksemburg)
48. Rent Management sp. z 0.0.7)

49. House Rent Management sp. z 0.0. S.K.A. 8)

dziatalnos¢ sportowa
marketing sportowy
operacje kapitatowe na aktywach finansowych wybranych spoétek Gl
ustugi licencyjne
ustugi licencyjne
ustugi outsourcingowe

wynajem nieruchomosci

1) wczesniej spotka pod firmg Clean Solution sp. z 0.0., rejestracja przez Sqd zmiany nazwy i formy prawnej spotki miata miejsce w dniu 1 marca

2012 roku,

2) wczesniej spotka pod firmg HK ZUH Partner sp. z 0.0., rejestracja przez Sqd zmiany nazwy sp6tki miata miejsce w dniu 20 lipca 2012 roku,
3) wczesniej spotka pod firmg Biuro Podrézy Partner sp. z 0.0., rejestracja przez Sqd zmiany nazwy i formy prawnej spotki miata miejsce w dniu

29 czerwca 2012 roku,

4) wczesniej spotka pod firmg Impel Monitoring sp. z 0.0., rejestracja przez Sad zmiany nazwy i formy prawnej miata miejsce w dniu 28 lutego 2012

roku,
5) podmiot powstaty po polaczeniu Krakpol sp. z 0.0. z Praxima Hotel Serwis sp. z 0.0.,

6) wczesniej spotka pod firmg Sanpro-APT sp. z 0.0., rejestracja przez Sqd zmiany nazwy spotki miata miejsce w dniu 23 lutego 2012 roku,

7) spotka zawigzana w dniu 27 lutego 2012 roku,
8) spotka nabyta w dniu 29 lutego 2012 roku, wcze$niej pod nazwg House VD sp. z 0.0. S.K.A.

3. Zmiany w strukturze Grupy Impel.

Nowe podmioty — spétki nowozawi

gzane i spoéiki pozyskane w drodze akwizycji

W | po6hroczu 2012 roku oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Grupa Impel dokonata
inwestycji kapitalowych polegajgcych na objeciu udziatéw w nastepujacych spétkach:

Data zawi gzania Sl
SpeiE spotki/data transakciji Obejm.uj aca

udziaty
Rent Management sp. z 0.0. 1) 27.02.2012 Impel S.A.
?)ouse Rent Management sp. z 0.0. S.K. 29.02.2012 Impel S.A.
Impel Market Partner sp. z 0.0. S.K.A.1) 22.03.2012 Partner sp. z o0.0.
Acer sp. 2 0.0. 2) 14.06.2012 T [De € EEriiy

Sp. Z 0.0.
Gulf Impel Services Ltd 3) 5.01.2012 Tl SIS

1) spoétka nowozawigzana,
2) spotka nabyta.

Polska sp. z 0.0.

Objety
kapitat

zaktadowy

[w zf]
50 000

5 050 000

1 000 000

50 000

57 000
usb

Udziat
V;I I(;Ei'ta:)e Przedmiot
potKi po dziatalno sci
transakcji
[w %]
100 _ zarzadzapu_e _
nieruchomosciami
100 _wynajem -
nieruchomosci
ustugi
100 porzadkowo-
czystosciowe
100 ustugi rozne
dostawa sprzetu i
42 wyposazenia oraz

wsparcie przy
realizacji ustug

3) spotka w trakcie rejestracji w Rejestrze Handlowym Kroélestwa Arabii Saudyjskiej, kapitat spotki zostat optacony w dniu 26 lipca 2012 roku.

Podwy zszenie kapitatéw zaktadowych w spétkach Grupy

W | potroczu 2012 roku z uwzglednieniem okresu do dnia przekazania niniejszego sprawozdania Grupa

Impel dokonata podwyzszen kapitaléw zaktadowych w nastepujacych spotkach:

Kwota
podwy zszenia Data podj ecia
Spétka kapitatu uchwaly przez Spétka obejmuj aca
zaktadowego NWZ spotki udziaty
[w zi]
Impel Trading sp. z 0.0. 330 000 17.02.2012 SEMETD J01D SERTEE
sp. z 0.0.
Impel Airport Partner sp. z 0.0. 2 180 000 22.02.2012 'm";‘s S'i"’:)”'”g
Impel Logistics sp. z 0.0. 2 500 000 07.05.2012 Impel Rental sp. z 0.0.

Udziat w

kapitale e
g zaktadowy po
SEALI [ rejestracji
transakcji ! [w Z1] !
[w %]
100 630 000
100 5 000 000
100 7 374 000
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Impel Voleyball S.A. 1,000 000 25.06.2012 Impel S.A. 100 1100 000
Sanpro Job Service sp. z 0.0 1 390 000 14.08.2012 Impel S.A. 100 3240 000
Sanpro — PTS sp. z 0.0. 2110 000 14.08.2012 ST JED 100 3923 000

Service sp. Z 0.0

Sprzeda Z udzialtéw w ramach Grupy

; Spétka zbywaj gca - Zbyty kapitat Spotka nabywaj aca
e udzialy D HEmEEl ] zaktadowy [w z1] udzialy
Impel Trading sp. z 0.0. Sa“pg% Jg%%e”"ce 23.02.2012 630 000 'ms‘:)e'zRoegta'

Inne

W dniu 29 lutego 2012 roku ulegta zmianie struktura wktadéw w spétce Hospital Serwis Partner sp. z 0.0.
S.K. - obecna struktura ksztattuje sie nastepujgco: Impel Cleaning sp. z 0.0. — 70%, Impel Tech Solutions
sp. z 0.0. — 14%, OPM sp. z 0.0. — 15% i Partner sp. z 0.0. — 1%. W dniu 1 sierpnia 2012 roku w spéice
Hospital Serwis Partner sp. z o0.0. S.K. nastgpita zmiana komandytariuszy. Spotke opuscit
dotychczasowy wspdlnik Impel Tech Solutions sp. z 0.0., a w jego miejsce do spotki przystapit nowy
komandytariusz Impel Airport Partner sp. z 0.0.

W wyniku rejestracji przez Sad w dniu 1 marca 2012 roku podziatlu Impel S.A., akcje spotki Vantage
Development S.A. oraz Promenad Wroctawskich VD sp. z 0.0. S.K.A. nalezace dotychczas do Spétki,
zostaly przekazane do Vantage Development S.A.(tj. do spoitki przejmujacej).

W dniu 30 marca 2012 roku postanowieniem Sadu dokonano rejestracji potaczenia spotki Praxima Hotel
Serwis sp. z 0.0. (jako spotki przejmujacej) ze spotkg Krakpol sp. z 0.0. (jako spotkg przejmowana)
poprzez przeniesienie calego majatku Krakpol sp. z o0.0. na Praxima Hotel Serwis sp. z 0.0. Po
polaczeniu spotka funkcjonuje pod nazwa Praxima Krakpol sp. z 0.0.

W dniu 6 czerwca 2012 roku ulegta zmianie struktura udzialéw w spéice Biuro Podrozy ,Partner” sp. z
0.0. S.K. Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego wspélnikami spétki sa: Impel Cleaning sp. z 0.0. —
50%, Impel Airport Partner sp. z 0.0. — 49%, Partner sp. z 0.0. — 1%. W dniu 29 czerwca 2012 roku
spotka Biuro Podrézy Partner sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke komandytowg. Obecna spotka
dziata pod nazwa Biuro Podrozy ,Partner” sp. z 0.0 S.K.

4. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania Grup g Impel.

W prezentowanym okresie zasady zarzgdzania Impel S.A. i Grupa Impel nie ulegty istotnym zmianom.
W celu zwiekszenia zdolnosci Grupy Impel do konkurowania i wzrostu wartosci segmentu dziatalnosci
Grupy zwigzanego z ustugami ochrony, w dniu 24 kwietnia 2012 roku Zarzad Impel S.A. pojat uchwate

0 utworzeniu z dniem 1 maja 2012 roku jednostki organizacyjnej pod nazwg Zaktad Ochrona.

5. Zmiany w skladzie oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych Impel S.A.

Zarzad

W | p6hroczu 2012 roku nie miaty miejsca zmiany personalne w skfadzie Zarzadu Impel S.A., ktéry na
dzieh 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujaco:

Funkcja w Zarz adzie Skiad
Prezes Zarzadu Grzegorz Dzik

Jozef Biegaj
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Rembikowski

Danuta Czajka 1)

1) w dniu 23 czerwca 2012 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Zarzgdu, Rada Nadzorcza Impel S.A. podjeta uchwate w sprawie
powotania Pani Danuty Czajki na Cztonka Zarzgdu Impel S.A. na kolejng trzyletnig kadencje
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Rada Nadzorcza

W dniu 23 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A. na podstawie art. 385 81 KSH
i 816 ust. 2.1 litera b) Statutu Spétki powotato na Czionkéw Rady Nadzorczej, na IX trzyletnig kadencje,
nastepujace osoby:

- Piotra Urbanczyka,

- Piotra Pawtowskiego.

Ponadto w dniu 23 czerwca 2012 roku, na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
Akcjonariusze posiadajacy akcje uprzywilejowane i bedacy obecni na tym Walnym, na podstawie art.
385 81 KSH i 816 ust. 2.1 litera a) Statutu Spotki powotali, na IX trzyletnig kadencje, nastepujace osoby:

- Krzysztofa Obtoja na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Andrzeja Malinowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej,

— Jakuba Dzika na Cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 23 czerwca 2012 roku, dziatajac na podstawie 8§17
ust.1 Statutu Spéiki, postanowita wybrac:

- Andrzeja Malinowskiego na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej IX kadencji,

- Jakuba Dzika na Sekretarza Rady Nadzorczej IX kadenciji.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Funkcja w Radzie Nadzorczej Skiad
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Obtdj
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Jakub Dzik

Piotr Pawtowski
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Urbanczyk

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Impel S.A. lu b uprawnie A do nich przez osoby zarz adzajace
i nadzoruj ace na dzie h przekazania sprawozdania, wraz ze wskazaniem zmia n w stanie
posiadania, w okresie od przekazania ostatniego rap  ortu kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej
Z 0s0b.

Zmiany w stanie posiadania akcji Impel S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawiono
ponizej:

Liczba akcji na dzie n Liczba akcji na dzie n przekazan ia
przekazania raportu za n 8 raportu za
| kwartat 2012 roku el A | pétrocze 2012 roku
[14 maja 2012 roku] [31 sierpnia 2012 roku]
Zarzad
. 5 090 907 3)
Grzegorz Dzik 5 037 907 bz 5037 907 1) (posrednio przez PrajJa Ltd)
. Lo 3508 255 4)
Jbzef Biegaj 3508 255 bz 3508 255 2) (posrednio przez Birmat Ltd)
Wojciech Rembikowski - X X -
Danuta Czajka - X X -

Rada Nadzorcza

Krzysztof Obt6j - X X -

Piotr Pawtowski - X X -
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Piotr Urbanczyk - X X -
Andrzej Malinowski - X X -
Jakub Dzik 53 000 bz 53 000 5) -

1) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spoétke w dniu 27 lipca 2012 roku,
2) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke w dniu 27 lipca 2012 roku i 31 lipca 2012 roku,
3) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spo6tke w dniu 31 lipca 2012 roku,
4) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke w dniu 31 lipca 2012 roku,
5) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spo6tke w dniu 27 lipca 2012 roku.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZ Impel S.  A.

Kapitat zakladowy Impel S.A. na dzien sporzgadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 60 757 310
ziotych i dzieli sie na 12 151 462 akcji o warto$ci 5 ztotych kazda.

Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Impel S.A. przedstawiono ponizej:

Akcjonariusz Udziat Udziat
. . Liczba akciji w kapitale Liczba gtoséw w ogodlnej
L P T M A2 el zakladowym liczbie glosow
Grzegorz Dzik 5 037 907 41,46% 7 887 907 45,99%
Jozef Biegaj 3 508 255 28,87% 5 658 255 32,99%
Akcjonariusz Udziat Udziat
- . . Liczba akciji w kapitale Liczba gtosow w ogodlnej
[na dzien 31 sierpnia 2012 roku] zakladowym liczbie gloséw
FTEE i 1) . 5 090 907 41,90% 7 940 907 46,30%
(podmiot kontrolowany przez Grzegorza Dzika
Birmat Ltd 2) 7 8
(podmiot kontrolowany przez Jozefa Biegaja) <8y 258 AR 9588 258 SR
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. 3) 863 727 7,10% 863 727 5,03%
1) zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spotke w dniu 31 lipca 2012 roku,
2) zgodnie z zawiadomieniami otrzymanym przez Spétke w dniu 31 lipca 2012 roku,
3) zgodnie z zawiadomieniami otrzymanym przez Spoétke w dniu 16 sierpnia 2012 roku.
8. Zatrudnienie w Grupie Impel.
Srednie zatrudnienie w Grupie Impel w | pétroczu 2012 roku wynosito:
Niepetnosprawni Petnosprawni Ogotem
[w etatach] [w etatach] [w etatach]
| pétrocze 2011roku 3 660 9 957 13 617
| pétrocze 2012 roku 2737 10772 13 509
Stan zatrudnienia w Grupie Impel na dzien 30 czerwca 2012 roku ksztattowat sie nastepujaco:
Niepetnosprawni Petnosprawni Ogotem

[w etatach] [w etatach] [w etatach]

30 czerwca 2011 roku 3743 9 819 13 562

30 czerwca 2012 roku 2 853 11 314 14 167
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[I. Wyniki finansowe Grupy Impel.

1. Komentarz do podstawowych wielko $ci  ekonomiczno-finansowych  ujawnionych

w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy m Grupy Impel.
Podstawo_we pozycje ze sprawozdania z | pétrocze 2011 roku | pétrocze 2012 roku Zmiana [%]
catkowitych dochodéw Grupy Impel [wtys. zi] [wtys. zi]
Przychody ze sprzedazy 593 844 689 098 + 16,0
Koszty 591 095 684 210 +15,8
Dotacje 21239 16 128 -24,1
EBIT 26 406 22 236 -15,8
EBITDA 41 789 39 775 -4,8
Zysk netto 42 047 14 401 - 65,8

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ustug (produktow), materiatow itowaréw wyniosty 689 098 tys. ztotych, co
oznacza ich wzrost 0 95 254 tys. zlotych w stosunku do analogicznego okresu roku 2011, tj. o 16%.
Wzrost ten wynika gtdwnie z pozyskanych nowych kontraktéw oraz wyzszych o 7 482 tys. ziotych
przychodow spoétek Agrobud BHP S.A., Agrobud sp. z o0.0. i Brokers Union sp. z 0.0. tj. spotek
zakupionych w drodze akwizycji w | kwartale 2011 roku.

H1 2012

H1 2011 593 844

0 200 000 400000 500 000 800 000

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy za | péirocze 2012 roku stanowity przychody JB-1 Obstuga
Nieruchomosci, ktére w tym okresie ksztattowaly sie na poziomie 327 613 tys. zlotych, co stanowi ich
przyrost o 32 962 tys. ztotych w stosunku do | pétrocza 2011, tj. o 11%. Przyrost byt efektem pozyskania
nowych kontraktéw (przede wszystkim w zakresie ustug porzgdkowo — czystosciowych oraz technicznej
obstugi nieruchomosci). Dodatkowo poczawszy od maja 2012 roku segment uzyskuje rowniez przychody
Z tytutu Swiadczenia ustug handlingowych, ktérych nie posiadat w swojej ofercie w | p6troczu 2011 roku.
Przychody spétek zagranicznych, wchodzacych w skiad JB-1 wrosty w omawianym okresie o 12 468 tys.
zlotych, tj. o 88,0%. JB-2 Ochrona uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 224 904 tys. ziotych,
co stanowi ich wzrost 0 24 529 tys. zi, tj. 0 12% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Wzrost ten uzyskano gtdéwnie z ustugi Fizyczna Ochrona Mienia. Przychody JB-3 Dystrybucja uzyskaty
poziom 136 581 tys. ztotych, co stanowi ich przyrost o 37 762 tys. ztotych w stosunku do | pétrocza 2011
roku, czyli o 38% - w najwiekszej mierze za sprawg wzrostu sprzedazy w spoétkach posiadanych
dotychczas (w tym gtownie w ramach produktu Praca Czasowa) oraz przychodow ze spotek
pozyskanych w drodze akwizyciji.

Pozostate przychody operacyjne Grupy Impel za | pétrocze 2012 roku wyniosty 6 307 tys. ztotych, co
oznacza ich spadek o 2 295 tys. ziotych w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, czyli o
26,7%. Najistotniejszym zdarzeniem, ktére mialo na to wptyw byto ujecie w wynikach okresu roku
ubiegtego zysku ze sprzedazy udziatéw w spotce Autogill Polska sp. z 0.0.

Przychody finansowe Grupy Impel wyniosty 1 761 tys. zlotych, co oznacza ich spadek o 1 213 tys.
zlotych w stosunku do | pétrocza 2011 roku, tj. o 40,8%. Spadek ww. przychoddw jest przede wszystkim
konsekwencjg wydzielenia od 1 marca 2012 roku ze struktury Grupy dziatalnosci deweloperskiej, a w
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konsekwencji brakiem zarachowania odsetek od pozyczek udzielanych spotkom Grupy Vantage
Development.

Koszty

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Impel wyniosty 684 210 tys. ztotych, co oznacza
ich wzrost 0 93 115 tys. zlotych w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku, tj. o 15,8%. Nieco
wolniejsze tempo wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do tempa wzrostu przychodéw
ze sprzedazy ustug (produktéw), towardw i materiatbw ma swoje odzwierciedlenie w poprawie wskaznika
operacyjnosci  kosztéw (koszty dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy) o 0,2 punktu
procentowego. W | pdétroczu 2012 roku wskaznik ten osiggnat wartos¢ 99,3% wobec 99,5% w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwiekszy wptyw na zwiekszone koszty dziatalnosci operacyjnej miaty pozycje:

— koszty sprzedazy towardw i materiatow, ktdre wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku 2011
0 9 692 tys. zi, tj. 0 83,7% - wynika to gtéwnie ze spétek nabytych w drodze akwizycji w 2011 roku,

— zuzycie materiatow i energii, ktére wzrosto o 7 140 tys. zlotych w stosunku do analogicznego okresu
2011 roku, tj. o 10,2% (gtéwnie koszty materiatbw chemicznych i higienicznych, spozywczych oraz
energii elektrycznej) - spowodowane jest w najwiekszej mierze pozyskaniem nowych kontraktéw,
dodatkowo na poziom kosztéw niekorzystnie wptynat wzrost cen oleju napedowego do samochodéw
(ceny paliwa wzrosty o0 13% wzgledem analogicznego okresu roku 2011) i cen energii elektrycznej,

— ustugi obce, ktére wzrosty w odniesieniu do | p6trocza 2011 roku o 42 830 tys. ziotych, tj. 0 20,6% —
gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw utrzymania nieruchomosci, maszyn i urzadzen oraz kosztéw ustug
podwykonawczych,

- wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, ktére wzrosty o 29 204 tys. ztotych, tj. o
10,7% w stosunku do | pétrocza 2011 roku - przede wszystkim spowodowane wzrostem sprzedazy, a
takze w wyniku wzrostu minimalnej ptacy krajowej do 1 500 ziotych (przyrost w stosunku do
minimalnej ptacy krajowej za 2011 rok o 8,2%) oraz wzrostu sktadki rentowej 0 2 punkty procentowe
po stronie pracodawcy poczawszy od 1 marca 2012 roku.

Pozostate koszty operacyjne Grupy Impel wyniosty 5 087 tys. ziotych, co oznacza ich spadek
0 1 097 tys. ztotych w stosunku do | potrocza 2011 roku, czyli 0 17,7%.

Koszty finansowe Grupy Impel wyniosty 6 846 tys. zlotych, co oznacza ich wzrost o 1 872 tys. ziotych w
stosunku do | pétrocza 2011 roku, tj. o 38%. Powodem tego byly odsetki, ktore wzrosty o 1 909 tys.
zlotych, wynikajace ze wzrostu zadluzenia Grupy Impel oraz podwyzszenie stop procentowych przez
Rade Polityki Pienieznej.

EBIT

Wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT wyniost 22 236 tys. zlotych, co oznacza jego spadek o 4 170 tys.
ztotych w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku, tj. o 15,8%. Nalezy jednak pamietac, ze wynik
EBIT analogicznego okresu zawiera zysk ze sprzedazy udziatéw spétki Autogrill Polska sp. z 0.0. (wptyw
+2 500 tys. ztotych na wynik | péirocza 2011 roku). Transakcja ta miata charakter jednorazowy w
stosunku do dziatalnosci catej Grupy Impel. Procz tego zdarzenia nalezy wziaé pod uwage, ze wptyw na
wynik majg zmiany przepisow (obnizenie wysokosci dofinansowan do wynagrodzen os6b
niepetnosprawnych stopnia umiarkowanego, zwiekszenie minimalnej ptacy krajowej oraz zwiekszenie
sktadki rentowej po stronie pracodawcy).

H1 2012

H1 2011 76 406

0 10000 20000 30000
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EBITDA

Wskaznik EBITDA wyniést 39 775 tys. ziotych, co oznacza jego spadek o 2 014 tys. ziotych
w stosunku do | pétrocza 2011 roku, tj. o 4,8%. Wplyw na te zmiane miat nizszy niz przed rokiem wynik
operacyjny EBIT przy jednoczesnym przyroscie amortyzacji spowodowanym wzrostem organicznym
spétek Grupy, a w konsekwencji zwiekszong amortyzacjg rzeczowych aktywéw trwatych.

Zysk/strata netto

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego uzyskany w | pétroczu 2012 roku
wyniost 14 401 tys. ztotych, co oznacza jego spadek o 27 646 tys. ziotych w stosunku do analogicznego
okresu roku 2011, tj. o 65,8%, w gtdwniej mierze za sprawa utworzenia aktywa na podatek odroczony w
kwocie 23 760 tys. zlotych wynikajgcego z wniesienia w czerwcu 2011 roku Znaku Towarowego Impel do
spéiki TMSI Partners S.C.S.

Struktura aktywoéw i pasywow

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Impel wg stanu na dzien 30 czerwiec 2012
roku zamkneta sie kwotg 671 675 tys. zlotych i jest wyzsza w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku 0 11 640 tys. ziotych (tj. 0 1,8%).

Annea 2017 420 552
B Aktywa trwate
Alktywa obrotowe
31.12.2011 4472 G651
0 200 000 400 000 500 000 500 000

Aktywa trwate stanowig 32,9% sumy bilansowej wedtug stanu na 30 czerwiec 2012 roku wobec 37,3%

na 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio aktywa obrotowe 67,1% wobec 62,7

%.

Najistotniejsze zmiany aktywow dotyczyty pozycji:

- aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, ktére zostaly wydzielone do Grupy Vantage
Development, co spowodowato ich obnizenie o 86 041 tys. ztotych,

— naleznosci z tytutlu dostaw i ustug w jednostkach pozostalych, ktére wzrosty o 60 941 tys. ziotych
w poréwnaniu do roku 31 grudnia 2011 roku — co jest konsekwencjg istotnego wzrostu przychodéw
ze sprzedazy Grupy Impel,

— rzeczowe aktywa trwate, ktére wzrosty o 27 028 tys. ziotych w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku, gtéwnie w zwigzku z zakupem i ujeciem w skonsolidowanym bilansie aktywéw
spotki House Rent Management sp. z 0.0. S.K.A,,

- udzielone pozyczki, ktérych warto$¢ wzrosta o 5768 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku. Zwigkszenie wartosci tej pozycji wynika gtownie z udzielenia pozyczek osobie
fizycznej w zwigzku z planowanym wspdélnym przedsiewzieciem. Przyszie przeptywy pieniezne
zZwigzane z tymi pozyczkami uzaleznione sa od wynikbw wygenerowanych przez wspélne
przedsiewziecie. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg warto$ci pozyczek opisanych powyzej.
Zdaniem Zarzadu pomiedzy dniem poczatkowego ujecia pozyczki a dniem zatwierdzenia
sprawozdania nie nastgpity zmiany prognoz finansowych, na ktorych oparty jest wbudowany
instrument finansowy.

Najwiekszg pozycje aktywOw stanowia naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére wynoszg 305 421 tys.
zlotych. Na dzien 30 czerwca 2012 roku kapitaly wlasne Grupy Impel stanowig 36,7% zrodet
finansowania, wobec wartosci 50,5% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Najwiekszg pozycje pasywow stanowig krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe, ktérych wartosé na
dziehn 30 czerwca 2012 roku wzrosta o 32 131 tys. ztotych i uksztattowata sie na poziomie 126 194 tys.
ztotych. Wzrost spowodowany gtdéwnie zakupem spétki House VD sp. z 0.0. S.K.A. oraz finansowaniem
kapitatu obrotowego w zwigzku ze wzrostem sprzedazy.
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Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Impel wykazuje dodatni kapitatl obrotowy netto (62 219 tys.
ztotych) i zachowuje bezpieczng strukture finansowania.

Stan na Stan na
31.12.2011r.  30.06. 2012 . Zmiana Dynamika Struktura
[w tys. zi] [w tys. zi]
1 2 3=2-1 4=2/1 31.12.2011r.  30.06.2011r.

Aktywa trwate 217 384 250 823 33439 115,38% 32,94% 37,34%
Aktywa obrotowe 442 651 420 852 -21 799 95,08% 67,06% 62,66%
RAZEM AKTYWA 660 035 671 675 11 640 101,76% 100,00% 100,00%
Kapitat (fundusz) wiasny 333178 246 446 -86 732 73,97% 50,48% 36,69%
Kapitat udziatowcow } ® ? 2
mniejszosciowych 6 537 5088 1449 77,83% 0,99% 0,76%
Zobowigzania dtugoterminowe 47 121 61 508 14 387 130,53% 7,14% 9,16%
Zobowigzania krétkoterminowe 273199 358 633 85434 131,27% 41,39% 53,39%
RAZEM PASYWA 660 035 671 675 11 640 101,76% 100,00% 100,00%

2. Podstawowe wska zniki finansowe Grupy Impel.

Syntetyczng ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy Impel dokonano za pomocag analizy
wskaznikowej badajac ksztattowanie sie wartosci wskaznikbw w obszarach rentownosci, ptynnosci

i zadluzenia.

Wskaznik | pétrocze 2011 roku | pétrocze 2012 roku
Wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT [w tys. zi] 26 406 22 236
Marza zysku operacyjnego 1) 4,29% 3,15%
Zysk brutto [w tys. zi] 24 406 17 151
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 2) 3,97% 2,43%
Zysk netto jedn. dominujacej [w tys. zi] 42 047 14 401
Rentownos¢ sprzedazy netto 3) 6,84% 2,04%
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego ROE 4) 13,08% 5,73%
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 5) 6,47% 2,13%
Ptynnos¢ biezaca 6) 1,54 1,17
Ptynnosé szybka 7) 1,45 1,09
Rotacja naleznosci (w dniach) 8) 72 78
Rotacja zobowigzan (w dniach) 9) 20 21
Kapitat pracujacy 10) 151 349 59 890
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Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow 11) 23,28% 8,87%
Zadtuzenia ogétem 12) 0,5056 0,6275
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wkasnego 13) 1,02 1,68

1) zysk operacyjny/przychody tgcznie

2) zysk brutto/ przychody tgcznie

3) zysk netto/ przychody tgcznie

4) zysk netto/ warto$c¢ kapitatu wkasnego

5) zysk netto/warto$¢ aktywow

6) aktywa obrotowe/zobowigzania biezagce

7) (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania biezgce

8) (naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug/ przychody tgcznie)*180
9) (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/koszty sprzedanych towaréw i produktéw)*180
10) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterminowe

11) kapitat pracujgcy/aktywa

12) zobowigzania ogétem/aktywa

13) zobowigzania ogétem/kapitat wkasny

| potrocze 2012 roku Grupa Impel zakonczyta wynikiem na dziatalnosci operacyjnej EBIT w wysokosci
22 236 tys. ztotych. W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego uzyskany wynik jest nizszy
0 4 170 tys. ztotych (15,8%), przy sprzedazy wyzszej o 16%. Nizszy wynik to przede wszystkim efekt
zmian przepiséw (obnizenia wysokosci dofinansowan do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych stopnia
umiarkowanego, zwiekszenia minimalnej ptacy krajowej oraz zwiekszenia skladki rentowej po stronie
pracodawcy). Efektem takiej sytuacji jest spadek marzy na sprzedazy oraz nizsze pozostate przychody
operacyjne (przede wszystkim zysk ze zbycia aktywow).

Nizsza warto$¢ zysku operacyjnego przy wyzej wartosci sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2011 roku
wplyneta na spadek marzy na zysku operacyjnym o 1,14%.

Zysk netto na koniec | pétrocza 2012 roku wyniost 14 401 tys. ztotych i byt nizszy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego o 27 646 tys. ztotych (zysk w | poétroczu 2011 roku zawierat 23 760 tys.
ztotych aktywa z tytutu podatku dochodowego wynikajacego z wniesienia Znaku Towarowego ,Impel” do
spétki TMSI Partners S.C.S.). Nizszy zysk wptynat negatywnie zarbwno na stope zwrotu z kapitatu
wlasnego ROE (5,73% w poréwnaniu do 13,08% w poprzednim poétroczu), jak i stope zwrotu z aktywoéw
(2,13% do 6,47% za | péirocze 2011 roku).

W | péiroczu 2012 roku wzrosty wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan (rotacja naleznosci o 6 dni
i rotacja zobowigzah o 1 dzien), co bylo wynikiem wyzszej dynamiki stanu naleznoéci i zobowigzan
handlowych w stosunku do przychodéw i kosztow.

W | potroczu 2012 roku spadt, w porodwnaniu z analogicznym potroczem roku 2011, kapitat pracujacy
(z 151 349 tys. ziotych do 59 890 tys. zlotych). Spadek kapitatu pracujacego wynikat z wyzszych niz
w | pélroczu 2011 roku zobowigzan kredytowych oraz brakiem na koniec analogicznego okresu roku
2012 pozycji bilansowej "aktywa przeznaczonego do sprzedazy" (83 851 tys. ztotych) w zwigzku
z wydzieleniem dziatalnosci deweloperskiej ze struktur Grupy do Grupy Vantage Development.

3. Diug netto.

| pétrocze 2011 roku | pétrocze 2012 roku
[wtys. zi] [wtys. zi]
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 13 158 14 204
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 94 063 126 194
Srodki pieniezne 38181 40 466
DLUG NETTO 69 040 99 932

4. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Grupy b eda miaty wptyw na jej przyszite wyniki.
Na przyszie wyniki Grupy Impel beda miaty wptyw nastepujace czynniki:
a. Czynniki zewnetrzne:

- potencjalne zmiany legislacyjne zwiekszajace koszty pracy poprzez opodatkowanie i inne narzuty na
wynagrodzenia,
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— zmiany w zakresie dofinansowania do os6b
niepetnosprawnych,

— wazrost minimalnej ptacy krajowej.

przepisbw  dotyczacych wynagrodzen

b. Czynniki wewnetrzne:
- planowane dziatania akwizycyjne,
— planowane utrzymanie dynamiki przychodéw ze sprzedazy.

5. Informacje o udzieleniu por eczehn kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + acznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢
istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto $¢é co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Impel S.A.

Poreczenia

Istniejgce poreczenia kredytow i pozyczek oraz udzielone gwarancje jednemu podmiotowi lub jednostce
od niego zaleznej, w przypadku kiedy ich tgczna warto$¢ stanowi réwnowarto$é co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Impel S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawia tabela ponize;j.

I. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej tabeli poreczen jest Impel S.A.

Nazwa podmiotu, T Kwota Kwota realna
ktéremu zostaty Przedmiot por eczenia Data wyga $niecia [wynagrodzenie nominalna poreczenia na
udzielone por e por eczenia )I/m gel SA poreczenia  30.06.2012
por eczenia 22 S [wtys. zi] [w tys. zi]
prowizja 0,5% za kwartat od
w’%szﬁv\?g&kgﬁy 23.08.2012 kwoty wykorzystanej na 1 000 0
o poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
nggfé’:&‘:ﬁ‘g& 30.06.2013 kwoty wykorzystanej na 4000 2232
o poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
V\ll(rAe|?grt ggﬂtos""x 05.12.2012 kwoty wykorzystanej na 5000 1633
o poczatek kwartatu
kredyt bankowy 31.05.2013 prowizja 0,5% za kwartat od 5 000 3933
w Bank DnB NORD kwoty wykorzystanej na
Polska S.A. 30.06.2017 poczatek kwartatu 9 000 0
linia gwarancyjna 31.07.2018 prEWiZja O'Sk% e 6 000 2675
.07. woty wykorzystanej na
7 B BRI S.A, pgczatek kwartahJJ
linia gwarancyjna prowizja 0,5% za kwar_tal od
) w Alior Bank S.A 05.12.2017 kwoty wykorzystanej na 10 000 5141
Impel Security o poczatek kwartatu
Polska sp. z 0.0. linia gwarancyjna prowizja 0,5% za kwartat od
w Bank DnB NORD 30.06.2017 kwoty wykorzystanej na 2 000 423
Polska S.A. poczatek kwartatu
poszczeg6lne
leasing HDGY T Keranie prowizja 0,5% za kwartat od
w Kredyt Lease S.A terminy zabezpieczanej kwoty leasingu Al o
" zakonczenia — do
2015.04.20
poszczeg6lne
leasin umowy maja rézne .
w VolkswagengLeasing Wt):-:‘rmijny prowizja 0’5% Zajiananizt 2 d 6 615 4 439
X . zabezpieczanej kwoty leasingu
Polska sp. z 0.0. zakonczenia — do
2015.05.21
poszczeg6lne
leasin umowy maja rézne -
w BRE Legsing Wt):-:‘rmijny e e e T 3097
5 . zabezpieczanej kwoty leasingu
Sp. Z 0.0. zakonczenia — do
2015.04.17
RAZEM 54 481 24 650
prowizja 0,5% za kwartat od
impel Cleaning Wﬁf:ét,tbggr'fl‘("gyA 29.06.2013 kwoty wykorzystanej na 3000 408
<D, 2 0.0 o poczatek kwartatu
p.z0.0. kredyt bankowy prowizja 0,5% za kwar_tal od
W BZ WBK S.A. 23.08.2012 kwoty wykorzystanej na 500 0

poczatek kwartatu
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prowizja 0,5% za kwartat od

\‘fvredeytV\t,’gﬂkg"Xy 22.11.2016 kwoty wykorzystanej na 3930 3471
o poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od 7 500 4 958
\var%dlztobsgkgvxy 31.01.2013 kwoty wykorzystanej na
o poczatek kwartatu 7 500 7 500
prowizja 0,5% za kwartat od
klge:rﬁ gzrll‘;%""syxv 30.06.2013 kwoty wykorzystanej na 11 000 8 350
o poczatek kwartatu
31.05.2013 5 000 2140
rowizja 0,5% za kwartat od
kredyt bankowy w Bank P .
DNnB NORD Polska S.A. 31.07.2016 kwoty wykorzystanej na 8 800 7411
poczatek kwartatu
30.06.2017 9 000 0
prowizja 0,5% za kwartat od
V\ll(lglg)ét [B’gﬂtos""x 06.12.2012 kwoty wykorzystanej na 4000 1677
o poczatek kwartatu
linia awarancyvina prowizja 0,5% za kwartat od
w Kreg yt Bankyjs ° 31.07.2018 kwoty wykorzystanej na 20 000 11 505
o poczatek kwartatu
linia awarancyina prowizja 0,5% za kwartat od
e 29.05.2018 kwoty wykorzystanej na 10 000 5304
o poczatek kwartatu
linia gwarancyjna prowizja 0,5% za kwartat od
w Bank DnB NORD 30.06.2017 kwoty wykorzystanej na 3000 2672
Polska S.A. poczatek kwartatu
leasing poszczeg6lne
w Volkswagen Leasing umowy maja rozne prowizja 0,5% za kwartat od
terminy : . . 6 391 4 405
Polska sp. z 0.0. e it A zabezpieczanej kwoty leasingu
2016.05.21
poszczeg6lne
leasing umowém?na‘ rozne prowizja 0,5% za kwartat od 7 964 2847
w Kredyt Lease S.A. zakohczeniz -do zabezpieczanej kwoty leasingu
2015.12.20
leasing w SQ Equipment um%oszﬁzgc’lrggne
Leasing Polska Wtyermijna prowizja 0,5% za kwartat od 16 986 9377
Sp. z 0.0. zakohczenig -do zabezpieczanej kwoty leasingu
2016.05.10
poszczeg6lne
leasing w BRE Leasing umowt)é:rr;]aiqna rozne prowizja 0,5% za kwartat od 10 612 6 489
Sp. Z 0.0. zakor’]czenig —do zabezpieczanej kwoty leasingu
2016.05.29
poszczeg6lne
IeasmFgu\r/]v di(;\;lkowy umOWé'Tnai“na‘ rozne prowizja 0,5% za kwartat od 87 68
. : Wy zabezpieczanej kwoty leasingu
Leasingowy S.A. zakonczenia — do
2016.01.15
poszczeg6lne
leasing w Europejski  umowy majg rézne -
’ 0,5% za kwartat od
Fundusz termin prowizja 9,5% . 399 348
Leasingowy S.A. zakohczenig i zabezpieczanej kwoty leasingu
2016.05.25
poszczeg6lne
leasing w Fortis Lease umowy maja rozne prowizja 0,5% za kwartat od
terminy : . . 292 262
Polska sp. z 0.0. T = zabezpieczanej kwoty leasingu
2016.06.13
RAZEM 135961 79 192
prowizja 0,5% za kwartat od
TR SETIRE 29.06.2013 kwoty wykorzystanej na 5 500 5012
w Kredyt Bank S.A
Hospital Serwis o poczatek kwartatu
Partner e T e S— prowizja 0,5% za kwartat od
sp.z 0.0 SK.. yl?t:GZ s A\\Ny 15.03.2013 kwoty wykorzystanej na 7 500 6 652
. o poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
\:[Sgg ggﬂtog"'}& 06.12.2012 kwoty wykorzystanej na 4000 800

poczatek kwartatu
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Impel Rental
sp. z 0.0./
Impel Cleaning
sp. z 0.0./
Impel Security
Polska
sp. z 0.0.

leasing

w Volkswagen Leasing

Polska sp. z 0.0.

leasing
w Kredyt Lease S.A.

leasing w BRE Leasing

sp. z 0.0.

kredyt na akwizycje
w BNP Paribas
Polska S.A.

poszczeg6lne
umowy majg rézne
terminy
zakonczenia - do
2015.11.29

poszczeg6lne

umowy majg rézne zabezpieczanej kwoty leasingu

terminy
zakonczenia - do
2015.03.20
poszczeg6lne
umowy majg rézne
terminy
zakonczenia — do
2014.08.17

RAZEM

03.07.2017

RAZEM

prowizja 0,5% za kwartat od

zabezpieczanej kwoty leasingu

prowizja 0,5% za kwartat od

prowizja 0,5% za kwartat od

zabezpieczanej kwoty leasingu

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

525

126

676

18 327

15 000

15 000

374

72

382

13 292

2842

2842

Il. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej tabeli poreczen jest Impel Security Polska sp. z 0.0.

Nazwa podmiotu,
ktéremu zostaty
udzielone
por eczenia

Impel S.A.

Impel Cleaning
sp. Z 0.0.

Przedmiot por eczenia

kredyt bankowy
w Alior Bank S.A.

kredyt bankowy
w Kredyt Bank S.A.

kredyt bankowy
w Bank Pekao S.A.

kredyt bankowy
w Bank Pekao S.A.

kredyt bankowy
w Bank DnB NORD
Polska S.A.

kredyt bankowy
w PKO BP S.A.

Data wyga $niecia
por eczenia

05.12.2012

29.06.2013

30.06.2013

RAZEM

30.06.2013

31.07.2016

30.06.2017

31.01.2013

RAZEM

Warunki finansowe
(wynagrodzenie
Impel S.A.)

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

Kwota

Kwota realna

nominalna poreczenia na

por eczenia
[w tys. zi]

15 000

5000

7 000

27 000

11 000

8 800

9 000

7 500

7 500

43 800

30.06.2012
[w tys. zi]

13 438

74

6777
20 289

8 350

7411

4 958

7500

28 219

lll. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej tabeli poreczen jest Impel Cleaning sp. z 0.0.

Nazwa
podmiotu,

ktére mu zostaly Przedmiot por eczenia

udzielone
por eczenia

Impel S.A.

kredyt bankowy
w Alior Bank S.A.

kredyt bankowy

w Bank Pekao S.A.

kredyt bankowy
w BGZ S.A.

Data wyga $niecia

por eczenia

05.12.2012

30.06.2013

15.03.2013

RAZEM

Warunki finansowe
(wynagrodzenie
Impel S.A.)

prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu

Kwota

Kwota realna

nominalna poreczenia na

por eczenia
[w tys. zi]

15 000

7 000

17 500

39 500

30.06.2012
[w tys. zi]

13 438

6777

15233

35448
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kredyt bankowy
w DnB NORD Polska
S.A.

kredyt bankowy

Impel Security \ ganku Pekao S.A.

Polska sp. z 0.0.
linia gwarancyjna
w Alior Bank S.A.

IV. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej

sp. z 0.0. S.K.

Nazwa podmiotu,

ktéremu zostaty Przedmiot
udzielone por eczenia
por eczenia
kredyt bankowy
Impel S.A. w BGZ S.A.
kredyt bankowy
w PKO BP S.A.
Impel Cleaning kredyt bankowy w

Sp. Z 0.0. Bank Pekao S.A.

kredyt bankowy
w BRE Bank S.A.

V. Poreczycielem przedstawionych w ponizszej tabeli poreczen jest Impel Rental sp. z 0.0.

Nazwa podmiotu,

prowizja 0,5% za kwartat od

30.06.2017 kwoty wykorzystanej na 9 000
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
30.06.2013 kwoty wykorzystanej na 4 000
poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat od
05.12.2017 kwoty wykorzystanej na 10 000
poczatek kwartatu
RAZEM 23 000

tabeli poreczen jest Hospital

Data Warunki finansowe Kwota nominalna
wyga sniecia (wynagrodzenie por eczenia
por eczenia Impel S.A.) [wtys. zi]
prowizja 0,5% za kwartat
15.03.2013 od kwoty wykorzystanej 17 500
na poczatek kwartatu

RAZEM 17 500
prowizja 0,5% za kwartat 7 500
31.01.2013  d kwoty wykorzystanej na
poczatek kwartatu 7 500
prowizja 0,5% za kwartat
30.06.2013 od kwoty wykorzystanej 11 000
na poczatek kwartatu
prowizja 0,5% za kwartat
06.12.2012 od kwoty wykorzystanej 4 000
na poczatek kwartatu
RAZEM 30 000

Warunki finansowe  Kwota nominalna

Data wyga $niecia

AR Z0EEL Przedmiot por eczenia [wynagrodzenie por eczenia
udzielone por eczenia Impel S.A] [Wiys. 21
por eczenia pels.A. ys:

kredyt bankowy prowizja 0,5% za
w Bank DnB NORD géggggig kwartat od kwoty 8 800
Impel Cleaning sp. Polska S.A. D wykorzystanej na
7 0.0. poczatek kwartatu
9 000
RAZEM 17 800
Gwarancje

taczna warto$¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢:

Gwarancja

Deutsche Bank S.A — linia
gwarancyjna Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel
Cleaning sp. z 0.0.,Impel Security
Provider sp. z 0.0., Impel Trading sp. z
0.0., Impel Tech Solutions sp. z 0.0,

Warto $¢ realna
zobowi gzan, ktéra

Bezeilriai Kwota w cato Sci I}Jl_) w okre slonej
warancji gwarantowana czesci zostata
9 [wtys. zi] odpowiednio
gwarantowana
[wtys. zi]
Impel S.A.
udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie AV ey 1010

umowy

2232

5141

7373

Serwis Partner

Kwota realnha

por eczenia na

30.06.2012
[wtys. zi]

15233

15 233
7 500

4 958

8 350

1677

22 485

Kwota realna

por eczenia na

30.06.2012
[w tys. zi]

7411

7411

Maksymalny
okres, na jaki
zostaty
udzielone
gwarancje

27.06.2019
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DC System, Agrobud BHP —
gwarancje wystawione w imieniu
Impel S.A.

Deutsche Bank S.A. — gwarancje . .
nalezyte wykonanie

wystawione w imieniu Impel Rental 268
Sp. z 0.0. umowy
Deutsche Bank S.A — gwarancje nalezyte wykonanie 83
wystawione w imieniu OPM sp. z 0.0. umowy
Deutsche Bank S.A — gwarancje nalezyte wykonanie
wystawione w imieniu Impel Accounting umowy 402
Sp. z 0.0.
Deutsche Bank S.A — gwarancje nalezyte wykonanie
wystawione w imieniu Impel Perfecta 31
umowy
sp. z 0.0.
Deutsche Bank S.A — gwarancje . .
wystawione w imieniu g|]3'raximaJKrakpol MEIEZE UG 255
umowy
sp. z 0.0.
Deutsche Bank S.A — gwarancje . .
wystawione w imieniu gI]mpel HIJ? MEIEZE UG 374
: umowy
Service sp. z 0.0.
RAZEM 20 000 2451
Warto $¢ realna
zobowi gzan, ktora
. Kwota w cato sci lub w okre slonej
. Przedmiot P
Gwarancja gwarangji gwarantowana czesci zostata
[wtys. zi] odpowiednio
gwarantowana
[wtys. zi]
Impel Cleaning sp. z 0. o.
udziat w przetargu,
Kredyt Bank S.A. - linia gwarancyjna nalezyte wykonanie 20 000 11 505
umowy
Deutsche Bank S.A — linia
gwarancyjna Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel
Cleaning sp. z 0.0., Impel Security udziat w przetargu,
Provider sp. z 0.0., Impel Trading sp. z  nalezyte wykonanie 6 877
0.0., Impel Tech Solutions sp. z 0.0, umowy

DC System, Agrobud BHP —
gwarancje wystawione w imieniu Impel

Cleaning sp. z 0.0. 20 000
Deutsche Bank S.A — gwarancje
wystawione w imieniu Hospital Serwis  nalezyte wykonanie 3
Partner umowy
Sp. z 0. 0. SK
Deutsche Bank S.A — gwarancje
wystawione w imieniu Impel Airport udziat w przetargu 950
Services sp. z 0.0.
udziat w przetargu,
PZU S.A. - linia gwarancyjna nalezyte wykonanie 10 000 5 304
umowy
- udziat w przetargu,
Bank DnB NORD Polska S.A. - linia nalezyte wykonanie 3000 2672
gwarancyjna
umowy
BNP Paribas Bank Polska S.A. — linia
gwarancyjna dla Impel S.A., I_mpel udziat w przetargu,
Security Polska, Impel Cleaning, Impel nalezyte wykonanie 10 000 3410
Tech Solutions oraz Hospital Serwis umowy
Partner — gwarancje wystawione w
imieniu Impel Cleaning Sp. z o.0.
RAZEM 63 000 30721
Warto $¢ realna
zobowi gzan, ktéra
Kwota w cato $ci lub w okre $lonej
Gwarancja Przedmiot gwarancji gwarantowana czesci zostata
[wtys. zi] odpowiednio
gwarantowana
[w tys. zi]

Impel Security Polska sp. z 0. o.

14.02.2015

31.01.2013

31.12.2012

01.08.2012

31.03.2016

31.12.2012

Maksymalny
okres, na jaki
zostaty
udzielone
gwarancje

31.07.2018

27.06.2019

31.12.2012

31.07.2012

29.05.2018

30.06.2017

30.08.2016

Maksymalny
okres, na jaki
zostaty
udzielone
gwarancje
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udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie 6 000 2 675 31.07.2018
umowy

Kredyt Bank S.A. - linia
gwarancyjna

Deutsche Bank S.A — linia
gwarancyjna Impel S.A., Impel
Security Polska sp. z 0.0., Impel
Cleaning sp. z 0.0.,Impel
Security Provider sp. z 0.0.,
Impel Trading sp. z 0.0., Impel
Tech Solutions sp. z 0.0, DC
System, Agrobud BHP —
gwarancje wystawione w imieniu
Impel Security Polska sp. z o.0.
Deutsche Bank S.A — gwarancje
wystawione w imieniu Asekuracja udziat w przetargu 100 29.08.2012
Cash Handling sp. z 0.0

udziat w przetargu,
nalezyte wykonanie 3867 27.06.2019

umowy 20 000

udziat w przetargu, nalezyte

Alior Bank — linia gwarancyjna . 10 000 5141 05.12.2017
wykonanie umowy
Bgnk DnB NORD Polska S.A. - udziat w przetargu, nalezyte 2000 423 30.06.2017
linia gwarancyjna wykonanie umowy
RAZEM 38 000 12 206

Poza wyzej wymienionymi, zadna z pozostatych spotek Grupy Impel nie udzielita poreczen lub gwaranciji
innemu podmiotowi, ktérych tgczna warto$¢é wynositaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Impel S.A.

6. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Zarzad Impel S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Impel S.A. oraz skonsolidowanych
wynikow finansowych Grupy Impel na 2012 rok.

7. Informacje o zawarciu jednej lub wielu transakcj i z podmiotami powi azanymi, je zeli
pojedynczo lub t acznie s q one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Impel nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi, na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje rynkowe pomiedzy podmiotami zawierane w | pétroczu 2012 roku miaty charakter typowy i
wynikaly badz to z biezacej dziatalnosci spotek Grupy, badz byly uwarunkowane w umowach z
instytucjami finansowymi (bankami). Do transakcji tych nalezaly przede wszystkim umowy pozyczki lub
umowy poreczenia zawierane w ramach Grupy, ktére zostaly opisane w Rozdziale 1l Wyniki finansowe
Grupy Impel niniejszego sprawozdania.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty réwniez zaprezentowane w Skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku.

8. Informacje o istotnych post epowaniach dotycz acych Impel S.A. lub spétek zale znych
podlegaj acych konsolidacji, ktérych warto §¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych
Impel S.A.

W | pétroczu 2012 roku przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci
Impel S.A. lub spétek zaleznych z jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitalowa, ktérych
jednorazowa lub taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Impel S.A.
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lll. Informacja o podstawowych ustugach swiadczonych przez spotki Grupy
Impel.

Oferta Grupy Impel to kompleksowe wsparcie dla biznesu w obszarze ustug outsourcingowych. Grupa
obecnie rozwija kolejne rodzaje dziatalnosci, caly czas wzmacniajgc i uzupetniajgc swoja oferte. Obecny
portfel produktéw to blisko 20 produktow, w tym w obszarze BPO (Bussinnes Process Outsourcing).

Strukture przychodow ze sprzedazy ustug Grupy w podziale na Jednostki Biznesowe w | potroczu 2012
roku przedstawia ponizszy wykres:

Przychody netto ze sprzeda zy ustug

Grupa Impel
| p6trocze 2012 roku udziat w przychodach
[w min zi] [%]
JB - 1 Obstuga Nieruchomo $ci 327 613 47,5%
JB - 2 Ochrona 224 904 32,6%
JB - 3 Dystrybucja 136 581 19,8%
RAZEM 689 098 100,0%

1. Ustugi JB-1 Obstuga Nieruchomo  sci.

Sytuacja rynkowa ustug porz _gdkowo-czysto $ciowych oraz technicznego utrzymania
nieruchomo_$ci

Branza ustug porzadkowo-czystosciowych stanowi podstawe dziatalnosci JB-1 Obstuga Nieruchomosci
(dalej: JB-1). Potencjat rynku obstugi nieruchomosci wynosit w roku 2011 okoto 9 mld ztotych rocznie
(ustugi porzadkowo-czystosciowe, techniczna obstuga nieruchomosci, systemy). Najwiekszy potencjat
rozwoju dla ustug porzadkowo-czystosciowych (tacznie 4,6 mid zlotych) wystepuje w branzach: opieka
zdrowotna, handel, przemyst oraz szkolnictwo. Wysycenie rynku ksztattuje sie na poziome ponad 70%,
co potwierdza jego dojrzato$¢. Udziat Grupy Impel w warto$ci rynku ustug porzgdkowo-czystosciowych
wynosi 17% (wg danych Spotki).

Na rynku ustug porzadkowo-czystosciowych wystepuje duze rozdrobnienie i zr6znicowanie konkurencji
(gtéwnie mate lokalne firmy, jak rowniez kilka duzych podmiotéw ogoélnopolskich). Najwieksi konkurenci
to: ISS Facility Services, Grupa Ever, Naprzéd, ABC Services, AD Continental, Aspen, Amlux, Dozorbud.

Potencjat rynku technicznej obstugi nieruchomosci, obejmujacy techniczne utrzymanie nieruchomosci
oraz techniczne systemy zabezpieczen, to okoto 4,7 mld ziotych (nie obejmuje ustug wyposazenia
obiektéw). Najwiekszy udziat w potencjale dotyczy branz: przemyst, handel, hotele i restauracje
i szpitale. Udziat Grupy Impel w wartodci rynku wynosi ok.3%. Najwieksi konkurenci: Sodexo Polska,
Axima Services, Dalka Energy&Technocal Services., Hochtief Polska FM, Zintegrowane Systemy
Techniczne, Gegenbauer Polska , Fm Polska, MW Zander, DTZ, Sar Serwis.

JB-1 nie jest uzalezniona od jednostkowego odbiorcy, ktérego udziat stanowitby 10% ogoélnego
przychodu ze sprzedazy Grupy Impel.

JB-1 coraz wiekszg uwage poswieca kwestii logistyki w kontekscie zapewnienia dostaw sprzetu
i sSrodkéw w miejsce swiadczenia ustug. Stale doskonalona wspéipraca z dostawcami gwarantuje jej
ptynnosé dostaw oraz wtasciwe stany zapaséw magazynowych, niezbedne dla ciggtosci realizacji ustugi.
Dostep do sprzetu i srodkéw jest mozliwy dzieki duzej bazie dostawcow, ktérych sita przetargowa jest
niewielka. W takiej sytuacji Jednostka nie jest uzalezniona od jednego dostawcy.

2. Ustugi JB-2 Ochrona.

Sytuacja rynkowa bran 2y ochrony oséb i mienia

Warto$¢ przychodéw polskiego rynku ochrony os6b i mienia w 2011 roku szacowana byta na 6,1 mid
ztotych. Rynek ochrony w Polsce charakteryzuje sie nadal znaczacym rozdrobnieniem - szacunkowa
liczba spotek zajmujgcych sie ochrong wynosi ok. 4 tys. Dominujacg role odgrywajg jednak o$miu
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dostawcOw o zasiegu ogoélnopolskim, ktérych tgczna warto$¢ przychodéw szacowana jest na ok. 36,6%.
Obok Impel Security Polska sp. z 0.0. sg to: Solid Security, Konsalnet, G4S, Securitas, Juwentus,
Ekotrade, Dozorbud. Nasz udziat w rynku to 8,4% (wg danych Spétki). Potencjat rynku ochrony w 2011
roku wynosit (wg obliczeh Spétki) ok. 9,5 mid zlotych

W branzy firm ochrony zajmujacych sie ochrong fizyczng zauwazalny jest trend konsolidacyjny
pozwalajacy optymalizowa¢ koszty dziatalnosci potgczonych firm. Ponadto przejecia uwazane sg za
skuteczny sposob na przyspieszenie (wieksze niz w przypadku wzrostu organicznego) rozwoju firmy i
zdobycie przewagi had konkurencja.

JB-2 Ochrona (dalej: JB-2) nadal realizuje strategie dostarczania klientom komplementarnej ustugi w
zakresie zapewniania bezpieczenhstwa klientom. JB-2 stawia na innowacje i profesjonalizacje ustugi,
konsekwentnie poszerzajgc liczbe chronionych obiektéw objetych programem Standard Obstugi Klienta,
wdrazajgcym systematyczne kontrole i pomiary jakosci Swiadczonej ustugi.

JB-2 nie jest uzalezniona od jednostkowego odbiorcy, ktérego udziat stanowitby 10% ogb6lnego
przychodu ze sprzedazy Grupy Impel.

Jakos¢ swiadczonych ustug to parametr majacy duzy udziat przy wyborze dostawcy, dlatego JB-2 stawia
na wysoko wyspecjalizowany sprzet techniczny wiodacych swiatowych producentéw. Kontynuowana jest
strategia rozpowszechniania na obiektach systemu kontroli obchodéw straznikbw w czasie
rzeczywistym, ktéry pozwala na biezgco monitorowa¢ wykonywanie obowigzkéw przez pracownikdw.
Szeroki dostep do sprawdzonych dostawcow nie uzaleznia Jednostki od jednostkowych producentow.

3. Uslugi JB-3 Dystrybucja.

Sytuacja rynkowa ustug HR (kadrowo-ptacowe), ksi eqowo $ci i pracy tymczasowej

Ustugi HR sg ustugami wiodgcymi pod katem przychodowym w strukturach JB-3 Dystrybucja (dalej: JB-
3). W ich skiad wchodzg wieloletnie specjalizacje takie jak: praca tymczasowa i outsourcing kadrowo-
ptacowy.

Potencjatl rynku ustug kadrowo-ptacowych w Polsce wynosit w2011 roku (wg obliczen Spotki)
1,4 mld zlotych, gdzie najwiekszy potencjal odnotowuje sie w nastepujacych branzach: przemyst,
logistyka i transport, banki i instytucje finansowe.

Potencjat rynku ustug pracy tymczasowej w 2011 roku byt szacowany na 8,9 mid ziotych, gdzie
najwieksza chtonnos¢ ustugi jest w branzach: przemyst, logistyka itransport oraz handel. Wysycenie
rynku szacowane jest na poziomie ok. 30%. Z ustugi pracy tymczasowej korzystajg przedsiebiorstwa
niezaleznie od wielkosci (poczawszy od matych firm rodzinnych po duze miedzynarodowe korporacje)
i profilu prowadzonej dziatalnosci (m.in. firmy handlowe, produkcyjne i ustugowe). Wykorzystywana ona
jest szczegdlnie chetnie przez firmy, w ktérych wystepuje sezonowos¢ produkcji) i tam, gdzie mamy do
czynienia z towarami szybko rotujgcymi.

Udziat Grupy Impel w potaczonym rynku ustug pracy tymczasowej i outsourcingu kadrowo-ptacowego
wynosi ok. 3% (wg danych Spokki).

Potencjat rynku ustug ksiegowych w2011 roku szacowany byt na 16,2 mld zlotych, najwiekszy
w branzach: handel, przemyst, hotele i restauracije.
Konkurencja:
- w zakresie ustug kadrowo-ptacowych: ADP Polska, Contract Administration, Payroll Partner,
Payroll Center, Teta HR Center, Randstad Polska,
- w zakresie ustug pracy tymczasowej: Work Service, Randstad Polska, Adecco, Manpower,
Start People, Trenkwalder & Partner,
- w zakresie ustug ksiegowosci: BDO, Frackowiak Grant Thorton, Roedl & Partner, FK
Partner, Mazars, PKF Consult

Svtuacja rynkowa ustug rentalu i pralnictwa, logist vki i cateringu

Potencjat ustug rentalu (wraz z ustugq prania bielizny ptaskiej i fasonowej) w 2011 roku w Polsce wynosit
(wg obliczen Spdéiki) 4,2 mid ztotych rocznie. Na rynku obserwuje sie wzrost popytu na ustugi rentalu
i pralnictwa. Gtéwnymi odbiorcami tych ustug sa klienci z takich sektoréw jak: lecznictwo (publiczne
i niepubliczne), klienci sieciowi (banki, markety, supermarkety), hotele oraz przemyst.
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Konkurencja:
- miedzynarodowi liderzy ustug rentalu odziezy dziatajgcy na rynku polskim: CWS Boco,
Berendsen, Bardusch, DBL,
- miedzynarodowy konkurent w zakresie ustugi rentalu bielizny ptaskiej dla hoteli: Blycolin
- firmy mniejsze, lokalne, ktére swiadczg ustuge rentalu i prania miedzy innymi: CRL, KAROR,
KORONI, PAKT, WEGA, Initial Matadoor, Lindstrém,Stuhl.

Potencjat ustug logistyki w 2011 roku w Polsce wynosit (wg obliczen Spotki) ok. 8,6 mid ztotych rocznie.
Oferta dedykowana jest do nastepujgcych segmentow: przemystu, opieki zdrowotnej,
hoteli/restauracji/cateringu, bankow, instytucji finansowych, sieci handlowych oraz centrow logistycznych.

Konkurencja:
- dostawy srodkéw czystosci: Henry Kruse Polska, Merida, Daunpol, Higma Service,
- BHP — Supon, Robod, Pakt,
- materialy biurowe: Lyreco, Biuro Plus, Corporate Express, Office Depot.

Potencjat cateringu kontraktowego w 2011 roku (wg obliczen Spétki) wynosit 4,9 mld ztotych. Wysycenie
rynku wynosi 60%.Udziat Grupy Impel w rynku to ok. 2%. Gtéwnymi odbiorcami ustugi sg klienci z takich
segmentow jak: szpitale, przemyst i edukacja . Rynek ustug cateringu koncesyjnego charakteryzuje sie
znacznie wiekszym (od cateringu kontraktowego) potencjalem oraz duzym rozproszeniem i
zréznicowang strukturg konkurencji. Gtownymi odbiorcami ustug cateringu koncesyjnego sa klienci takich
sektoréw jak: biurowce, przemyst, odbiorcy indywidualni poza praca oraz sieci handlowe. W ramach
cateringu koncesyjnego uwzglednia sie rowniez ustuge ,party serwis”.

Najwieksi konkurenci spoiki to: Sodexo Polska, Aspen Res, ISSWorld Poland/Gastropol Group
(Gastropol Group to firma, ktéra jako jedna z pierwszych zwigzata sie ze szpitalnictwem), Catermed —
obstugujaca gtdéwnie szpitale, NIRO, DGP DOZORBUD Grupa Polska, P. Dussman, Eurest Poland
nalezgcg do Compass Group International.

JB-3 nie jest uzalezniona od jednostkowego odbiorcy, ktérego udziat stanowitby 10% ogoélnego
przychodu ze sprzedazy Grupy Impel.

Dla ustug Swiadczonych w ramach JB-3 prowadzona jest polityka centralnych zakupéw. Dzigki
koncentracji zakupow firma uzyskuje korzystne ceny, warunki ptatnosci, jak rowniez gwarancje sprawnej
logistyki. Umowy sg konstruowane w sposob, ktéry pozwala na eliminacje ryzyka nadmiernego
uzaleznienia od jednego kooperanta. Przy wyborze firm kierowano sie zasadg dywersyfikacji koszyka
dostawcow. Jednostka Biznesowa JB-3 nie jest uzalezniona od jednostkowego dostawcy, ktérego udziat
stanowitby 10% ogdélnego przychodu ze sprzedazy Grupy Impel.

IV. Inne informacje, ktdre s g istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz inf ormacje, ktore s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan, w tym informacje po dniu
bilansowym.

Rejestracja podziatlu Impel S.A.

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy dokonat wpisu uchwaty o podziale Impel S.A. Tym samym, z dniem 1 marca
2012 roku, podziat Spokki stat sie skuteczny.

Podziat Impel S.A. nastgpit poprzez przeniesienie czesci majgtku Impel S.A. i jego przejecie przez
Vantage Development S.A. (podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH w zamian
za akcje Vantage Development S.A., ktére objeli akcjonariusze Impel S.A. W zamian za przeniesiony
majatek akcjonariusze Impel S.A., ktérzy w dniu 9 marca 2012 roku byli wtascicielami akcji Spotki
otrzymali za kazda 1 akcje Impel S.A. 3,2109 akcji Vantage Development S.A., zachowujac dotychczas
posiadane akcje Impel S.A.

Akcje Vantage Development S.A. w dniu 26 marca 2012 roku zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

22



Grupa Kapitatowa Impel
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Impel w | pétroczu 2012 roku

Wydzielenie aktywow znacz gcych do Vantage Development S.A.

W wyniku podziatu Impel S.A. nastgpito przeniesienie (wydzielenie) do Vantage Development S.A.
aktywow Spotki w postaci czesci jej majatku tj. Zaktadu Ecoimpel. W sktad aktywéw Zaktadu wchodzity
przede wszystkim akcje i udziaty oraz wierzytelnosci.

Wyptata dywidendy za rok 2011

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A. (ZWZ2)
w dniu 23 czerwca 2012 roku przyjeto Uchwate nr 6 w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego Impel
S.A., na mocy ktorej przeznaczyto zysk netto osiggniety w 2011 roku w wysokosci 29.470.648,18 ziotych
w nastepujacy sposob:

- kwote 18.227.193 zlote na wyptate dywidendy tj. 1,5 ztotych na kazda akcje,

- kwote 11.243.455,18 zlotych na kapitat rezerwowy.

Dywidendg objetych zostalo 12 151 462 akcji Impel S.A.

ZWZ ustalito dzien dywidendy (dzien D) na 14 sierpnia 2012 roku oraz termin wyptaty dywidendy (dzien
W) na 30 sierpnia 2012 roku.

Umowy znhacz gce

W dniu 1 marca 2012 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Sanpro Job Service sp. z 0.0. (spoétka
w 100% zalezna od Emitenta, dalej: Agencja) a Federal-Mogul Corporation Word Headquarters, Federal-
Mogul Bimet S.A. i Federal-Mogul Gorzyce Sp. z o0.0. (dalej: Federal-Mogul), przedmiotem ktérej jest
pozyskiwanie i zatrudnianie przez Agencje pracownikdw tymczasowych i delegowanie ich do
Swiadczenia pracy na rzecz Federal-Mogul. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Roczna
wartos¢ umowy szacowana jest na kwote 36 min zt, co na przestrzeni kolejnych 5 lat daje szacunkowg
wartos¢ 180 min zt. Niniejsza umowa jest umowg ramowg, co oznacza, ze kazdorazowg podstawg do jej
realizacji bedzie pisemne zlecenie Federal-Mogul.

W dniu 15 marca 2012 roku zostaly zawarte dwie umowy pomiedzy Impel S.A. i Hospital Serwis Partner
sp. z 0.0. S.K. a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. (dalej: Bank). Przedmiotem obu umoéw jest
udzielenie kredytu w rachunku biezacym na kwote odpowiednio 17,5 min ztotych i 7,5 min ziotych.
Aktualnie tgczna wartos¢ nominalna umoéw zawartych pomiedzy spétkami  Grupy Impel
a Bankiem wynosi 25 min ziotych, przez co spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. tgczna ich wartosé
przekracza 10% kapitatdw wiasnych Impel S.A. Umowa o0 najwiekszej wartosci jest umowa kredytu w
rachunku biezacym na kwote 17,5 min zilotych, zawarta pomiedzy Impel S.A. a Bankiem,
o ktérej mowa powyzej. Zgodnie z zapisami umowy ww. limit kredytowy zostal udzielony do dnia
15 marca 2013 roku i oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw, powiekszonej o marze Banku. Srodki w ramach przyznanego limitu kredytowego moga by¢
wykorzystywane na finansowanie biezgcej dziatalnodci Impel S.A. W umowie nie zastrzezono kar
umownych, ktérych wysokosé przekracza 10% jej wartosci. Podstawowymi zabezpieczeniami splaty
kredytu sg poreczenia wystawione przez Impel Cleaning sp. z 0.0. i Hospital Serwis Partner sp. z 0.0.
S.K. Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

W dniu 30 czerwca 2012 roku rozwigzaniu ulegta umowa zawarta pomiedzy Impel Cleaning sp. z 0.0. a
OPCO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktérej byto $wiadczenie ustug porzadkowo -
czystosciowych na rzecz oddziatow Telekomunikacji Polskiej S.A. zarzadzanych przez OPCO sp. z 0.0.
Przedmiotowa umowa zostata wypowiedziana przez kontrahenta w dniu 30 marca 2012 roku po wyborze
oferty innego dostawcy ustug sprzatania. Umowa zostala uznana za znaczaca, gdyz na dzien
rozwigzania jej wartos$¢ przekracza 10% kapitatbw wlasnych Impel S.A. Rozwigzanie umowy nie
spowodowato skutkéw finansowych dla Impel Cleaning sp. z 0.0. ani Grupy Impel.

Od dnia 7 grudnia 2011 roku tj. od dnia publikacji raportu biezacego nr 38/2011 spétki z Grupy Impel
zawarty kolejne umowy kredytowe z Alior Bank S.A. (dalej: Bank), ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 15
min ziotych, przekraczajac 10% kapitatdbw wtasnych Impel S.A. i spetniajgc tym samym Kkryterium
uznania ich za umowe znaczacg. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa limitu na produkty o
charakterze gwarancyjnym z dnia 16 lipca 2012 roku pomiedzy Impel Cleaning sp. z 0.0. (spotka w
100% zalezna od Emitenta) a Bankiem. Przedmiotem umowy jest limit na gwarancje bankowe, tj.
dobrego wykonania kontraktu i przetargowe w kwocie 10 min ziotych, z okresem wykorzystania do dnia 5
grudnia 2012 roku. Przez wykorzystanie ww. limitu rozumie sie kazdorazowe wystawienie przez Bank
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gwarancji bankowej na zlecenie Impel Cleaning sp. z 0.0. Zabezpieczeniem sptlaty limitu jest poreczenie
udzielone przez Impel S.A. i Impel Security Polska sp. z 0.0. (sp6tki w 100% zaleznej od Emitenta). Ww.
umowa nie przewiduje kar umownych. Pozostate jej warunki nie odbiegaja od warunkéw stosowanych
przez banki przy tego typu umowach.

Obecnie tgczna wartos¢ umow zawartych z Alior Bank S.A. wynosi 40 min ziotych.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku zostata zawarta umowa o wielopodmiotowsg linie kredytowa pomiedzy
Impel S.A., Impel Cleaning sp. z 0.0., Impel Security Polska sp. z 0.0., Impel Monitoring sp. z 0.0. SK,
Impel Trading Sp. z 0.0. i Agrobud BHP S.A. (dalej: Kredytobiorcy) a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
(dalej: Bank), przedmiotem ktorej jest linia kredytowa przyznana Kredytobiorcom w tacznej kwocie 20
min ztotych i z oprocentowaniem rownym stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Zgodnie z
zapisami umowy $rodki z linii kredytowej moga by¢ wykorzystane na finansowanie biezgcej dziatalnosci
Kredytobiorcéw. Umowa zostata zawarta na okres kredytowania do dnia 23 sierpnia 2013 roku. W
umowie nie zastrzezono kar umownych, ktérych wysokos¢ przekracza 10% jej wartosci. Podstawowymi
zabezpieczeniami splaty kredytu sg poreczenia wystawione przez Impel S.A. Pozostale postanowienia
umowy kredytowej nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Ww. umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. jej wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wiasnych
Impel S.A.

Wybér audytora

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru firmy Ernst & Young Audit sp. z 0.0. do
przegladu i badania sprawozdan finansowych Impel S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Impel za lata 2012-2014. Umowa zawarta z audytorem opiewa na wartos¢ 215 tys.
ztotych rocznie.

V. Opis podstawowych zagro zen i ryzyk zwi gzanych z pozostatymi miesi gcami
roku obrotowego.

Zweryfikowane przez Grupe Impel podstawowe zagrozenia i ryzyka rynkowe zwigzane z |l pétroczem
2012 roku to:
— ostra konkurencja ceng przez znaczna czes$¢ podmiotdw swiadczacych analogiczne ustugi,
— zatory platnicze wsrdd odbiorcéw ustug, ograniczajgce ptynnosé finansowa,
- zmiany w zakresie przepisébw dotyczacych dofinansowania do wynagrodzen oséb
niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego i lekkiego stopnia niepetnosprawnosci,
— rosngce zaangazowanie kapitalu obcego w celu finansowania wysokiej dynamiki wzrostu
przychodu.

Grupa Impel podejmuje dziatania zmierzajace w kierunku realizacji celdéw strategicznych, przy
jednoczesnym ograniczaniu zagrozen:
— state zwiekszenie tempa wzrostu przychodoéw ze sprzedazy przy akceptacji elastycznej polityki
rentownosci kontraktéw,
- rozwoj dziatan akwizycyjnych — koncentracja przede wszystkim na przejmowaniu:
= wydzielonych czesci przedsiebiorstw przemystowych do ich restrukturyzacii,
= spolek oferujgcych na rynku produkty uzupetniajgce oferte Grupa Impel (przy zalozeniu,
ze nie sg one uzaleznione od dotacji z tytutu zatrudnienia os6b niepetnosprawnych),
- rozwdj sprzedazy pakietowej generujacej nowe przychody, a dla klientbw nowe podejscie do
outsourcingu,
— dalsza optymalizacja kosztéw bezposrednich oraz posrednich.
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VI. Pozostate informacije.
1. Kurs akcji Impel S.A. w | pétroczu 2012 roku.

Kurs akcji Impel S.A. w | pétroczu 2012 roku na tle indeksu WIG przedstawia ponizszy wykres:

korekta kursu odniesienia —

kurs Impel S.A. (z1) wspoiczynnik korygujacy 30,12%
34 - - 44 000
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Maksymalna wartos$é kursu akcji w | potroczu 2012 roku wynosita 31,9 ztotych (zanotowana na sesji
gietdowej w dniu 1 marca 2012 roku), zas wartos¢ minimalna kursu akcji — 22,8 zlotych (zanotowana na
sesji gietldowej w dniu 4 stycznia 2012 roku).

W zwigzku z wydzieleniem dziatalnosci deweloperskiej ze struktur Impel S.A. (rejestracja podziatu Spotki
miata miejsce w dniu 1 marca 2012 roku) po sesji gietdowej w dniu 6 marca 2012 roku Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. dokonata korekty kursu odniesienia dla akcji Impel S.A. przyjmujac
wspoitczynnik korygujacy réwny 30,12%.

Wspoitczynnik korygujacy zostat obliczony w oparciu o zatozenia ogtoszone w Planie Podziatu:

— warto$é godziwa wydzielanego majatku z Impel S.A. - 184 230 572 ziotych,

— warto$é bazowa wyceny Impel S.A. - 611 630 000 zitotych,

CO o0znacza, ze wartos¢ wydzielanego z Impel S.A. majatku stanowita 30,12% wartosci bazowej
Impel S.A.

W dniu 7 marca 2012 roku notowania akcji Impel SA rozpoczetly sie po kursie skorygowanym tj. po 20,47
ztotych.

2. Rekomendacje wydane w | po6hoczu 2012 roku oraz do dnia sporz adzenia niniejszego
sprawozdania.

Instytucja wydaj aca

i Data rekomendacji Rekomendacja Cena docelowa [w zi]
rekomendacj e

Millennium DM S.A. 29 lutego 2012 roku KUPUJ 45,60
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Podpisy 0s6b reprezentuj

acych Impel S.A.

Data

28-08-2012

28-08-2012

28-08-2012

28-08-2012

Imie i Nazwisko

Grzegorz Dzik

Jozef Biegaj

Wojciech Rembikowski

Danuta Czajka

Stanowisko

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpis
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