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Podsumowanie menadzerskie

W pierwszym potroczu 2012 roku sytuacja ekonomiczna w Polsce sprzyjata dalszemu rozwojowi ustug
Swiadczonych przez PEKAES SA, jednakze ostatnie tygodnie poétrocza charakteryzowaty sie spadkiem tempa
wzrostu popytu na te ustugi co moze po czesci wynikaé z Euro 2012.

W raportowanym okresie Grupa Kapitatowa PEKAES umocnita swojg dziatalnos¢ podstawowg, poprzez
wzrost w segmentach spedycji i logistyki oraz poprawe wyniku operacyjnego w stosunku do pierwszego kwartatu
2012 roku. W podmiocie dominujagcym, PEKAES SA prowadzone sg projekty strategiczne, majgce na celu dalszg
poprawe rentownosci, jakosci Swiadczonych ustug oraz funkcjonowania organizacii.

W pierwszej potowie 2012 roku Grupa Kapitatowa PEKAES wypracowata strate netto w wysokosci 9,9 min
zt. Jest to wynik gorszy niz w okresie porownywalnym 2011 roku o 64,3 min zt. Na te roznice kluczowy wptyw miaty
ubiegtoroczne zdarzenia jednorazowe skutkujgce poprawg wyniku finansowego szacowang na +57,1 min zi
W pierwszym potroczu 2012 roku nie odnotowaliSmy tak imponujgcych wplywdw ze sprzedazy nieruchomosci,
dodatkowo wynik zostat obcigzony kosztami wynikajgcymi z realizacji strategii na lata 2010-2012 oraz zmian
organizacyjnych.

W dalszym stopniu, koszty ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy i marketingu sg pod scistg kontrolg. Ich
wartos¢ w stosunku do poprzedniego roku jest nizsza o 1,7 min zt (bez ujecia zdarzen jednorazowych). Dzieki
zmianom w strukturze zatrudnienia i dostosowaniu jej do aktualnego poziomu aktywnosci Grupy, mamy pewnos¢, iz
w najblizszych miesigcach utrzymamy koszty pod kontrolg i nie bedg one przyrasta¢, a na pewno bedg znacznie
mniejsze w perspektywie najblizszych kilku miesigcy.

Wcigz widzimy duzy wptyw kursu walutowego na nasze przychody i koszty finansowe, pozytywne efekty
z zawartych transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy pozwolity nam zniwelowa¢ ujemne réznice kursowe. Wynik
na dziatalnosci finansowej osiagnat poziom +0,9 min zt w pierwszym pétroczu 2012 roku.

Wskaznik EBITDA bez zdarzen jednorazowych byt o 1,1 min zt (wzrost o 112%) lepszy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego i osiggnat poziom 2,0 min zt a zarazem rentownos¢ EBITDA osiggneta poziom +0,7%.

Ponadto wszystkie parametry finansowe ulegty poprawie (nie biorgc pod uwage zdarzen jednorazowych):
=  Przychody, wzrost 0 1,2 min zt do poziomu 297,1 min z,
=  Wynik z dziatalnosci operacyjnej, wzrost o 0,9 min zt do poziomu -3,1 min z,
=  Wynik netto wzrost 0 1,2 min zt do poziomu -1,5 min zt.

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy PEKAES prezentuje nieznaczny spadek sumy bilansowej o 7,5% do
poziomu 397,1 min zi. Gtéwng przyczyna obnizenia tej kwoty jest zmiana wartosci aktywow trwatych do zbycia 0 20,8
min zt.

Inne zmiany w bilansie to:
= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, spadek 0 12,7 min zt do poziomu 70,4 min z,
= Naleznosci handlowe, spadek o 8,2 min zt do poziomu 83,4 min z,
=  Nieruchomosci inwestycyjne, spadek 0 5,0 min zt.

Pasywa podobnie jak aktywna spadty w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku:
= Kapitat wlasny zmalat o0 30,5 min zt, do poziomu 279,2 min z,
=  Zobowigzania dtugoterminowe nieznacznie spadty o 1,4 min zt, do poziomu 10,2 min zi,
= Zobowigzania krétkoterminowe, wzrost w wysokosci 8,0 min zt do poziomu 90,7 min zt.

Grupa Kapitatowa PEKAES wygenerowata stan srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2012 w wysokosci 70,4 min zt.
Zmiana stanu s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosta -15,8 min zt (z uwzglednieniem dziatalnosci
zaniechanej).

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie wyniosty +7,1 min zt. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej wyniosty odpowiednio -1,8 min zt oraz -21,1 min zt.

W pierwszej potowie 2012 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystgpity nastepujgce zdarzenia jednorazowe:
= sprzedaz Spotki Expolco, wynik na sprzedazy Spétki -0,3 min zi,
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sprzedaz nieruchomos$ci Radom, wynik na sprzedazy + 1,0 min z,

sprzedaz nieruchomosci Annopol, wynik na sprzedazy +0,5 min zt,

optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej
dziatalnosci, koszt tych zmian to -9,7 min zt.
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l. Ogodlne informacje o Grupie Kapitalowej
1. Informacje ogodine

Ogodlne informacje o Grupie Kapitalowej PEKAES szczegdtowo opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

2. Powiazania kapitalowe PEKAES SA

PEKAES SA jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej PEKAES.
Wielkos¢ udziatow PEKAES SA w spétkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére miaty miejsce w | pétroczu 2012 roku
opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wiadze spotki

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2012 roku wynosi 30.520.870 zl, na ktoéry skiada sie
30.520.870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku, zostala zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej PEKAES w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spoétki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spétki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkdéw powotywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres wspélnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 30.06.2012 roku i zmiany, ktére miaty miejsce w | potowie
roku opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej PEKAES w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spotkg. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzadu,
Statutu Spéitki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spoétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037
z pézn. zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z § 19 oraz § 20 Statutu Spotki, sktada sie z 1 do 6 oséb, w tym Prezesa Zarzadu
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje ja we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych. Do
kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spdtki niezastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spotki.

Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne Zgromadzenia
i zarejestrowany Postanowieniem Sadu z dnia 31 sierpnia 2009 roku oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez
Rade Nadzorczg Spétki uchwatg nr 23/2007 z dnia 19 kwietnia 2007 roku, okreslajgce m.in. rodzaje spraw
wymagajgce uchwat Zarzadu.

Sktad Zarzgdu na dzieh 30 czerwca 2012 roku zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
PEKAES w nocie 1.
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Il. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy PEKAES oraz ryzyka i zagrozenia
1. Makrootoczenie Grupy PEKAES

W pierwszej potowie 2012 roku, sytuacja gospodarcza w Polsce pomimo negatywnych przestanek idgcych
Z zagranicy sprzyjata dalszemu rozwojowi ustug swiadczonych przez Grupe Kapitatowg PEKAES. Wg danych GUS,
sprzedaz ustug transportowych oraz magazynowych w pierwszym kwartale wzrosta do roku poprzedniego o 8,3%,
za$ w drugim kwartale nastagpito przyspieszenie do 12,1% w cenach statych - co byto efektem wzrostu Produktu
Krajowego Brutto w Polsce. Ceny ustug transportowych w czerwcu 2012 roku byty wyzsze o 8,2% w stosunku do
roku ubiegtego przy $rednim wzroscie cen grupy towardw i ustug konsumpcyjnych o 4,3%. Zwigkszona sprzedaz
ustug transportowych byla réwniez zwigzana z ogdlng pozytywna koniunkturg gospodarczg na rynku polskim
z powodu przyspieszenia prac budowlano-montazowych na Euro 2012.

Inny pozytywnym czynnikiem wptywajacym na koniunkture w sektorze transportowym byta zwigkszona sprzedaz
towarow eksportowych do krajéow Unii Europejskiej o 4% w stosunku do pierwszego kwartatu roku ubiegtego.
Aczkolwiek, negatywnym sygnatem jest wyhamowywanie wzrostu eksportu z kwartatu na kwartat, co moze przyniesc
odwrdcenie trendu na rynku transportowym oraz nieréwnowage pomiedzy popytem na ustugi a jego podaza. Innym
wskaznikiem mowigcym o pogorszajgcych sie warunkow gospodarczych jest taki sam poziom importu w pierwszym
kwartale 2012 roku jak w ubiegtym roku - co moze Swiadczy¢ o pewnych oznakach spowolnienia wzrostu
gospodarczego w Polsce oraz nizszy wzrost popytu krajowego na towary i ustugi importowane.

W ostatnim czasie, obserwujemy, iz na rynkach, na ktérych jesteSmy tradycyjnie dostepni - nastepuje zauwazalny
spadek koniunktury gospodarczej, zwtaszcza u naszych najwiekszych partneréw handlowych, czyli Niemiec, Franciji
oraz Wioch. Moze to w niedalekim czasie spowodowac¢ zmniejszenie sie wolumendw transportowych z Polski na
tamtejsze rynki.

Po okresie Euro 2012 - zauwazamy pewne zmiany na rynkach zagranicznych zwlaszcza, iz wg najnowszych
doniesien prasowych, nasi gtéwni odbiorcy, czyli kraje zachodnie w tym Niemcy wchodzg w okres dekoniunktury
gospodarczej (a nawet recesji), co moze mie¢ wptyw na naszg dziatalno$¢ operacyjng. Aby zminimalizowa¢ te
negatywne informacje - intensyfikujemy nasze dziatania handlowe na rynku krajowym, co moze by¢ dobrym krokiem
w kierunku dywersyfikacji ryzyka.

2. Otoczenie konkurencyjne Grupy PEKAES
Najistotniejszymi czynnikami charakteryzujgcymi catg branze TSL w pierwszej potowie 2012 byty:

= w pierwszym potroczu 2012 roku nastgpita wyczuwalna poprawa pod wzgledem dostepnosci samochodow
ciezarowych do obstuzenia podazy przewozonych towaréw do naszych klientéw w kraju i zagranicg. Pod
koniec drugiego kwartatlu, jednakze zauwazyliSmy zauwazalny spadek zlecen transportowych
prawdopodobnie zwigzany z efektem Euro 2012 oraz spowolnieniem na rynkach Unii Europejskiej,

= w pierwszym pétroczu 2012 roku nie zauwazyliSmy wzrostu stawek transportowych tylko ich stabilizacje na
pewnym poziomie za$ w niektérych regionach nieznaczny spadek zwigzany z obecng koniunkturg
gospodarczg w tych rejonach.

Uktad sit i klasyfikacja czotowych firm branzy TSL pod wzgledem obrotéw i zakresu $wiadczonych ustug nie zmienita
sie w istotny sposdb w stosunku do roku poprzedniego.

Ponizej przedstawiono krétkie omowienie sytuacji w ustugach oferowanych przez PEKAES SA w pierwszej potowie
2012 roku:

= segment przewozow catopojazdowych krajowych charakteryzowat sie w pierwszym potroczu stabilizacjg
na rynku transportowym, w ktérym popyt na nasze ustugi zaczat sie rownowazy¢ z dostepnoscig naszych
ustug. Skutkiem tej stabilizacji na rynku bytlo wyhamowanie wzrostu stawek transportowych i ustabilizowanie
sie na poziomie IV kwartatu ubiegtego roku lub ich nieznacznej korekcie w niektorych regionach pod koniec
drugiego kwartatu b.r. Wzrost przychodéw na rynku krajowym jest generalnie skutkiem intensyfikacji
podjetych dziatan handlowych oraz poszerzeniem wspotpracy z dotychczasowymi klientami. W pierwszym
potroczu 2012 roku w spedycji catopojazdowej miedzynarodowej zarysowat sie wyrazny trend spadkowy
wolumenu oferowanego przez klientdw, co nalezy wigza¢ z postepujgcym spowolnieniem gospodarczym
w strefie EURO. Raportowane przez klientdw zmniejszenie zamoéwien na wytwarzane produkty przetozyto
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sie bezposrednio na mniejszy wolumen, przez co poszukiwanie nowych klientéw stato sie jeszcze
trudniejszym zadaniem. Szczegdlnie silne zatamanie obserwowane jest w branzy duzego AGD oraz
produkcji meblowej. Klienci rowniez wskazujg, iz zatory ptatnicze dodatkowo pogarszajg sytuacje, firmy
drastycznie opodzniajg ptatnosci za zamdwiony towar powodujgc tym wstrzymywanie kolejnych wysytek.
Nadal gtéwnymi kierunkami pozostajg Niemcy, Szwecja, Francja, Wtochy i Austria. Podsumowujgc
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego mamy do czynienia z odwrotng sytuacjg: rzesze
przewoznikéw dysponujg wolnym potencjatem i ten uwolniony potencjat przewozowy zaczat pod koniec
poétrocza wywiera¢ coraz wigkszy wptyw na obnizanie cen frachtow,

segment przewozéw drobnicowych w pierwszym pétroczu wykazywat tendencje wzrostowg w przesytkach
nadawanych z Polski w kierunku pozostatych krajow Unii Europejskiej, co wyraznie $wiadczy o potencjale
konkurencyjnym polskich towaréw i ich atrakcyjnosci cenowej. Jednakze =zauwazalny byt proces
zmniejszania sig liczby przesytek nadawanych w imporcie do Polski gtdéwnie z Europy Zachodniej
szczegolnie w pierwszym kwartale biezgcego roku, co jest wynikiem spowolnienia gospodarczego tych
krajow. W przewozach drobnicowych krajowych zanotowano wiekszg dynamike wzrostu zlecen przesytek
paletowych niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. W przewozach paczkowych niestety nastapit
nieznaczny spadek wolumenu transportowanego, co wynika gtéwnie ze spadku zapotrzebowania na rynku
oraz zmiany strategii Spofki,

w segmencie logistyki pierwsze potrocze 2012 roku charakteryzowato sie standardowymi zmianami na
rynku ustug logistyki kontraktowej. Liczba nowych przetargéw byta stosunkowo niewielka, nie zanotowano
istotnych zmian operatorow obstugujacych kontrakty o znacznej wartosci. Wbrew pojawiajgcym sie na
wiosne chwilowym oznakom wigkszego optymizmu firm wynikajgcych ze wzrostu konsumpcji znaczna cze$¢
wspotpracujgcych z nami klientdw przeniosta na drugg potowe roku decyzje dotyczgce zmian modelu
biznesowego obstugi tancucha dostaw, potencjalnej zmiany operatora logistycznego czy tez lokalizacji
magazynéw ttumaczac to raportowanymi w Polsce wskaznikami gospodarczymi potwierdzajgcymi
spowolnienie wzrostu produktu krajowego brutto. Nie odnotowano znaczgcych zmian poziomoéw cenowych
ustug logistycznych ponad te, ktére wynikly ze wzrostéw kosztéw dystrybuciji, w tym przede wszystkim
z kosztéw zwigzanych z transportem. Zgodnie z raportami analitykéw popyt na powierzchnie magazynowe
od poczatku roku wykazywat tendencje wzrostowg, szczegodlnie na obiekty typu BTS, przy jednoczesnej
stabilizacji stawek czynszdw za powierzchnie magazynowe utrzymujgcych sie na ubiegtorocznym poziomie.
W pierwszej potowie 2012 roku nie odnotowano istotnych przejawéw konsolidacji rynku logistycznego
w obszarze logistyki magazynowej,

w segmencie spedycji morskiej, pierwsze potrocze pomimo stabngcego rynku nadal charakteryzowato sie
bardzo wysokim poziomem cen frachtu morskiego w szczegolnosci do Europy. Na kilku kierunkach,
szczegolnie do Ameryki Potudniowej i Pdtnocnej, nastgpit wzrost stawek frachtowych dla relacji
eksportowych. Innymi czynnikami, ktore determinujga ten segment jest zmiennos¢ kursu dolara
amerykanskiego, ktéry negatywnie przektada sie na optacalnos¢ biznesu naszych kontrahentéw. Klienci
wskutek niepewnosci walutowych korygujg kontrakty oraz szukajg oszczednosci, co skutkuje dalszym
obnizeniem marzy. Aby wyhamowac spadek wolumendw aranzowanych jako wysytki catokontenerowe,
podejmuje czynnosci na rzecz wiekszego zaangazowania na rzecz dostaw drobnicowych, co
stanowi rozwigzanie na stabg koniunkture jednakze przyczynia sie do wigkszej pracochtonnosci wykonania
ustugi,

w segmencie spedycji lotniczej globalna sytuacja ekonomiczna nie pozwolita na wzrost sprzedazy
w pierwszym potroczu 2012 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwnymi czynnikami,
jakie miaty na to wplyw byly wzrost cen paliw oraz wahania kurséw walut, ktére negatywnie uksztattowaty
poziom importu, pod ich wptywem rynek europejski zanotowat spadek wielkosci przewozonego cargo o kilka
procent. Pomimo silnej presji cenowej ze strony Klientéw oraz w/w czynnikbw PEKAES SA realizuje
sprzedaz na ubiegtorocznym poziomie pozyskujgc do wspotpracy nowych Klientow. Po krétkiej stabilizacji w
okresie wakacyjnym obecnie ponownie odnotowujemy wzrosty dodatku paliwowego w liniach lotniczych, co
réwniez bedzie miato wptyw na realizacje zatozen w drugim potroczu.
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3. Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy

Od 1 lipca 2011 roku zostat wprowadzony w Polsce elektroniczny system poboru optat drogowych. Efekt tej zmiany
zostat starannie przeanalizowany w PEKAES SA. Od tej samej daty PEKAES SA skutecznie wdrozyt optate
dodatkowg dla swoich Klientéw, ktéra kompensuje dodatkowe, niezalezne od Spotki, koszty wynikajgce z nowego
systemu poboru optat drogowych. Od 1 lipca 2012 roku nastgpne odcinki drég wtgczane sg do elektronicznego
poboru optat drogowych, co niestety wymusza konieczno$¢ wprowadzania podwyzek optat za ustugi u naszych
klientow.

Grupa nadal realizuje zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy Kapitatowej. Dziatania te
zmierzajg do sprzedazy spétek ATB Truck SA oraz On Road Truck Services SA.

Konsekwentnie realizowany jest plan likwidacji taboru wlasnego majgcy przynies¢ podwyzszenie rentownosci
produktow catopojazdowych, jednoczesnie przyspieszono prace nad zapewnieniem dostepnosci do wystarczajgcej
ilosci taboru podwykonawcéw.

4. Wptyw nietypowych czynnikow i zdarzen na wyniki Grupy Kapitalowej w 2012 roku

W dniu 6 kwietnia 2012 roku PEKAES, w wykonaniu postanowien przedwstepnej umowy sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci PEKAES z dnia 13 lutego 2012 roku wraz ze zmianami, zawart
przyrzeczong umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci. Przedmiotem Przyrzeczonej
Umowy Sprzedazy Nieruchomosci byta sprzedaz przez PEKAES nieruchomosci gruntowej bedgcej w uzytkowaniu
wieczystym PEKAES, stanowigcej zabudowang dziatke gruntu o numerze 50, z obrebu 4-07-10, o powierzchni
0,9584 ha wraz z prawem wifasnosci posadowionych na niej budynkéw i urzadzen, potozong w Warszawie,
w Dzielnicy Biatoteka przy ul. Annopol 5, objetej ksiega wieczysta numer KW WA3M/00164665/4 (raport biezacy
17/2012). Grupa wygenerowata w powyzszej transakcji zysk w kwocie 0,5 min zt.

W dniu 28 czerwca 2012 PEKAES zawart ze spotkg INTRUCK Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe
sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Radomiu przy ul. Kieleckiej 118 stanowigcej
dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym 1/3 o pow. 14.792 m2 (czternascie tysiecy siedemset dziewigédziesigt dwa
metry kwadratowe), dla ktérej to nieruchomosci gruntowej Sgd Rejonowy w Radomiu, VI Wydziat Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg KW Nr RA1R/00072761/1 wraz z prawem wiasnosci wzniesionych na tej nieruchomosci
budynkoéw i budowli.(raport biezgcy 33/12). Grupa wygenerowata w powyzszej transakcji zysk w kwocie 1,0 min zt.

Zawarcie powyzszych umow stanowi element wykonania przyjetej w Spoice ,Strategii PEKAES na lata 2010-2012".

W pierwszym potroczu 2012 roku, podjeto dziatania majace na celu likwidacje taboru wtasnego i budowanie sieci
przewoznikdw kontraktowych, ktérzy bedg swiadczyli dla nas ustugi transportowe i spedycyjne. Likwidacja taboru
wlasnego w przysztosci przyniesie wymierne korzysci finansowe.

Dodatkowo, w ostatnich miesigcach poétrocza 2012 roku miaty miejsce zmiany dotyczace dopasowania struktury
zatrudnienia oraz innych zmian organizacyjnych do aktualnych potrzeb ekonomicznych co w perspektywie kilku
najblizszych miesigcy przyniesie spadek kosztow ogdinych Spotki PEKAES SA.

5. Zamierzenia na drugg potowe roku 2012

W drugiej potowie roku 2012 roku dziatania Zarzadu bedg skupiaty sie nad znaczgcym wzrostem przychoddéw przy
jednoczesnej Scistej kontroli kosztéw, a w szczegodlnosci kosztéw ogdlnego zarzadu. Istotnymi zadaniami Zarzgdu
bedg réwniez aktywne dziatania majgce na celu poprawe rentownosci produktéw w dziatalnosci podstawowej,
gldwnie w spedycji drogowej. Réwnolegle prowadzone sg dziatania ukierunkowane na rozwoj produktow

strategicznych.

Ponadto kontynuowane sg dziatania zmierzajgce do sprzedazy aktywow niestuzacych podstawowej dziatalnosci, tj.
zaréwno w zakresie sprzedazy nieruchomosci, jak réwniez spotek zaleznych.

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne zostaty opublikowane w strategii na lata 2010-2012.
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Jednym z kluczowych zadan na drugg potowe roku jest opracowanie strategii na lata 2013-2015 oraz wdrazanie
systemdw i modeli dziatania poprawiajgcych efektywno$¢ dziatania Spotki we wszystkich jej aspektach.

W pierwszym pétroczu zakonczyto sie wdrozenie systemu operacyjnego Qguar dla operacji logistycznych, co pozwoli
nam na sprawniejsze zarzadzanie w tym segmencie produktowym.

Jednym z kluczowych projektdw inwestycyjnych obecnie realizowanych dla potrzeb dziatalnosci podstawowej bedzie
wdrozenie nowego, zintegrowanego systemu operacyjnego dla sieci drobnicowej, ktérego zakonczenie jest
planowane w pierwszym kwartale roku 2013.

Dodatkowo, nastepuje wdrozenie nowego systemu raportowania BPM wspomagajacego planowanie oraz kontroling,
jego zakonczenie planowane jest na koniec ostatniego kwartatu 2012.
7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Spotek z Grupy jest stabilna. Zachowujg one znaczne rezerwy $rodkéw finansowych
zabezpieczajgcych mozliwos¢ terminowego regulowania zobowigzan.

Nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupe. Ponadto PEKAES SA posiada bardzo wysoki poziom
ptynnosci, dajgcy petng mozliwos¢ realizacji ewentualnych zamierzen inwestycyjnych, w tym kapitatowych. Dotyczy to
zaréwno posiadanych srodkow pienieznych, jak i mozliwosci pozyskania kolejnych srodkéw na inwestycje.
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II. Ocena dziatalnosci Grupy PEKAES

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES - dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Grupa PEKAES w pierwszym potroczu 2012 roku wygenerowata wynik netto w wysokosci -9.894 tys. zt. W stosunku
do poprzedniego roku jest to wynik gorszy o 64.268 tys. zi.

Ponizsza tabela prezentuje skrécony rachunek wynikéw Grupy z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych

wymienionych w pkt. e.

Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (z uwzglednieniem zdarzeri jednorazowych)

2011 2012 Zmiana

Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2012/2011
Przychody netto 211324 154256 365580 147 481 149583 297064 (@ (68516)
Koszt wlasny sprzedazy (143 414) (141831) (285 245) (139 489) (141 327) (280 816) @ 4429
Wynik brutto ze sprzedazy 67910 12425 80335 7 992 8256 16248 @ (64 087)
Rentownos$c¢ sprzedazy % 32,1 8,1 22,0 54 55 55 [#] (16,5)
Koszty sprzedazy i marketingu (3830) (3762) (7 592) (3680) (3781) (7 461) ] 131
Koszty ogélnego zarzadu (8728) (8547) (17 275) (7 455) (10858) (18313) @ (1038)
Pozostate przychody 877 1342 2219 966 2522 3488 @ 1269
Pozostate koszty (4 223) (397) (4620) (660) (4519) (5179) @ (559)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 52 006 1061 53067 (2837) (8380) (11217) @ (64284)
Przychody finansowe 1177 786 1963 1248 1158 2406 @ 443
Koszty finansowe (404) (124) (528) (1333) (219) (1552) @ (1024)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarz. 84 238 322 330 176 506 ] 184
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 (251) 0 (251) (] (251)
Wynik przed opodatkowaniem 52 863 1961 54824 (2843) (7265) (10108) @ (64932)
Podatek dochodowy (305) (145) (450) (144) 358 214 2 664
Wynik netto 52 558 1816 54374 (2987) (6907) (9894) @ (64 268)
Rentownos¢ netto % 249 1,2 14,9 (2,0 (4,6) (3,3) [+] (18,2)
Amortyzacja (2512) (2457) (4 969) (2580) (2518) (5098) @ (129)
EBITDA 54 518 3518 58036 (257) (5862) (6119) @ (64 155)
Rentownosé EBITDA % 25,8 2.3 15,9 0,2) (3,9) 21y @ @179
Zdarzenia jednorazowe (56 646) (444) (57 090) 251 8123 8374 @ 65464
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) (4 088) 1372 (2716) (2736) 1216 (15200 @ 1196
Rentownos$é netto % (1,9 0,9 0,7) (1,9 0,8 (0,5) [7] 0,2

Istotny wplyw na poréwnywalno$¢ wynikéw finansowych miaty zdarzenia jednorazowe w Grupie Kapitatowej, ktore
miatly swoje miejsce w roku poprzednim oraz w roku biezgcym, gtéwnie polegajgce na sprzedazy nieruchomosci
w roku poprzednim oraz czesciowo w roku biezgcym oraz zmiany czesciowo wynikajgce ze strategii Grupy oraz

Zmian organizacyjnych.
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Tabela przejscia wynikow pozwalajgca uzyskac rezultaty bez zdarzen jednorazowych jest prezentowana ponize;.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych).

2011 2012
Grupa PEKAES PoLI Korekty Razem PoLI Korekty Razem
i jednorazowe po Korektach ’ jednorazowe po Korektach
Przychody netto 365.580 (69.700) 295.880 297.064 0 297.064
Koszt wiasny sprzedazy (285.245) 10.253 (274.992) (280.816) 3.289 (277.527)
Wynik brutto ze sprzedazy 80.335 (59.447) 20.888 16.248 3.289 19.537
Koszty sprzedazy i marketingu (7.592) 0 (7.592) (7.461) 162 (7.299)
Koszty ogdlnego zarzadu (17.275) 0 (17.275) (18.313) 2.491 (15.822)
Pozostate przychody 2.219 (444) 1.775 3.488 (1.564) 1.924
Pozostate koszty (4.620) 2.801 (1.819) (5.179) 3.745 (1.434)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 53.067 (57.090) (4.023) -11.217 8.123 (3.094)
Przychody finansowe 1.963 0 1.963 2.406 0 2.406
Koszty finansowe (528) 0 (528) (1.552) 0 (1.552)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarz. 322 0 322 506 0 506
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 (251) 251 0
Wynik przed opodatkowaniem 54.824 (57.090) (2.266) (10.108) 8.374 (1.734)
Podatek dochodowy (450) 0 (450) 214 0 214
Wynik netto 54.374 (57.090) (2.716) -9.894 8.374 (1.520)
Amortyzacja (4.969) (4.969) (5.098) (5.098)
EBITDA 58.036 (57.090) 946 (6.119) 8.123 2.004
Wynik Grupy Kapitatowej bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponize;.
Tabela nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych)
2011 2012 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2012/2011
Przychody netto 141624 154256 295880 147481 149583 297064 (] 1184
Koszt wiasny sprzedazy (133 161) (141831) (274 992) (139 489) (138038) (277527) @ (2535)
Wynik brutto ze sprzedazy 8463 12425 20888 7992 11545 19537 @ (1351)
Rentowno$¢ sprzedazy % 6,0 8,1 71 54 7,7 6,6 ] (0,5)
Koszty sprzedazy i marketingu (3830) (3762) (7 592) (3 680) (3619) (7 299) (] 293
Koszty ogéinego zarzadu (8728) (8547) (17 275) (7455) (8367) (15822) o 1453
Pozostate przychody 877 898 1775 966 958 1924 [ 149
Pozostate koszty (1 422) (397) (1819) (660) (774) (1434) @ 385
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (4 640) 617 (4 023) (2 837) (257) (3094) @ 929
Przychody finansowe 1177 786 1963 1248 1158 2406 (] 443
Koszty finansowe (404) (124) (528) (1333) (219) (1552) @ (1024)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarz. 84 238 322 330 176 506 [ ] 184
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 o 0
Wynik przed opodatkowaniem (3783) 1517 (2 266) (2 592) 858 (1734) @ 532
Podatek dochodowy (305) (145) (450) (144) 358 214 [ 664
Wynik netto (4 088) 1372 (2716) (2 736) 1216 (15200 @ 1196
Rentownos¢ netto % (2,9) 0,9 (0,9) (1,9) 0,8 (0,5) [¢] 0,4
Amortyzacja (2512) (2457) (4 969) (2580) (2518) (5098 @  (129)
EBITDA (2 128) 3074 946 (257) 2 261 2004 @ 1058
Rentowno$¢ EBITDA % (1,5) 2,0 03 (0,2) 15 07 @ 0,4
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W pierwszej potowie 2012 roku nastgpita poprawa wynikéw Grupy Kapitatowej. Niemal wszystkie wskazniki
finansowe, poczawszy od przychoddw ze sprzedazy, poprzez EBITDA a skohnczywszy na wyniku netto Grupy sg
lepsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wykres nr 1. EBITDA Grupy Kapitatowej 2012 /2011 (bez zdarzer jednorazowych)

(-813)
+112%

3.074
2011 2.261 2.004
M 2012 .
) l
— I
-257
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Kwartat 1 Kwartat 2 Pétrocze

Catkowity lepszy rezultat wskaznika EBITDA za okres pierwszego potrocza 2012 w stosunku do analogicznego
okresu 2011 roku (+112%) wynika z bardzo dobrych rezultatow pierwszego kwartatu roku 2012 (wzrost 88%) wskutek
wzmozonego popytu na ustugi Spotki z powodu Euro 2012 oraz wzrostu PKB i wewnetrznego popytu na dobra
i ustugi.

W drugim kwartale 2012 roku zanotowano nieznaczne ostabienie aktywnosci gospodarczej naszych Partneréw
handlowych, gtéwnie na rynkach zagranicznych, co przetozyto si¢ na spadek EBITDA o 813 tys. zt (-26%).

Wykres nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Wskazniki rentownos$ci % w 2012 / 2011 roku (bez zdarzer: jednorazowych)
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Nizszy wskaznik rentownosci sprzedazy gtéwnie wynika ze zmiany struktury sprzedazy (wzrost sprzedazy towaréw
0 +15,9%), w tym wzrostu udzialu sprzedazy paliw do catosci przychodéw w spoétkach zaleznych, generujgcych
nizszg marze brutto na sprzedazy.

10
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Wskaznik rentownosci wyniku poprawit sie¢ znacznie o 0,4 pp osiggajgc poziom -0,5%, co jest wynikiem pozytywnych
zmian w strukturze kosztowej Grupy oraz wynikach generowanych na sprzedazy ustug oraz towarow.

Wskaznik rentownosci EBITDA polepszyt si¢ o 0,4 pp osiggajgc poziom 0,7% zawdzigeczajgc gtdwnie wyzszej
sprzedazy podstawowej, nizszym kosztom ogdlnym oraz nieznacznie dzieki pozostatym kosztom i przychodom
operacyjnym (sprzedaz srodkow transportowych).

Wykres nr 3. Grupa Kapitatowa PEKAES — zmiany wskaznika EBITDA w pierwszym pofroczu 2012 | 2011 (bez zdarzen
jednorazowych)

534
(1.213%)

EBITDA Przychody Koszt Wlasny Koszty ogolne Pozostale Amortyzacja EBITDA
2011 operacyjne 2012

Wskaznik EBITDA wzrést o 1.058 tys. zt gtéwnie na wskutek wyzszych przychodéw ze sprzedazy, co byto skutkiem
wigkszej ofensywy handlowej w spedycji drobnicowej, co przyniosto zmiany w strukturze sprzedazy i kosztach
operacyjnych i majacych swoje odzwierciedlenie we wskaznikach rentownosci.

a. Przychody ze sprzedazy

W pierwszej potowie 2012 roku catkowite przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES wyniosty 297.064 tys. zt.
Oznacza to spadek w stosunku do pierwszej potowy 2011 roku o 68.519 tys. zI, czyli -18,7%.

W przypadku przychoddw z wytgczeniem zdarzen jednorazowych odnotowalismy wzrost o 1.184 tys. zi. gtdwnie
w sektorze Towardw i materiatéw, w szczegélnosci paliw.

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg segmentéw w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2011 roku.

Tabela nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2012 | 2011, dane w tys. zt.

2012 1 p. 2011 1 p. Zmiana
2012-2011 2012-2011%
Spedycja i logistyka 232 427 231862 @ 565 0,2%
Nieruchomosci 2653 2954 D (301) -10,2%
Ustugi serwisowe 6322 6797 D (475) -7,0%
Towaryi materiaty 36 746 31712 @ 5034 15,9%
Pozostata sprzedaz 1746 1858 D (112) -6,0%
Razem dz. kontynuowana 279 894 275183 @ 4711 1,7%
Zdarzenia jednorazowe 0 69 700 @ (69 700) -100,0%
Razem dz. kontynuowana z ZJ 279 894 344 883 D (64 989) -18,8%
Dziatalno$¢é zaniechana 17 170 20697 @ (3527) -17,0%
Przychody netto 297 064 365 580 @ (68 516) -18,7%
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Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodéw z segmentu spedycja i logistyka w pierwszej potowie lat 2012

i 2011.

Wykres nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat 2012 | 2011 bez zdarzen jednorazowych
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2011 2012

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy — Spedycja i logistyka — przychody wzrosty o 565 tys. zt {j.
0,2%. W ramach ustug spedycji drogowej, wzrost nastgpit w nastepujacych obszarach:

przewozy catopojazdowe krajowe - wzrost z poziomu 31.299 tys. zt do 39.553 tys. zt tj. 26,4%. W ramach
tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnym
wzroscie Sredniej stawki na jezdzie, co jest rezultatem ofensywy handlowej,

przewozy catopojazdowe migedzynarodowe — spadek z poziomu 91.566 tys. zt do 74.500 tys. zt tj. 18,6% -
spadek jest wynikiem negatywnej tendencji w obszarze wymiany towarowej w Europie Zachodniej — podjeto
dziatania majgce na celu wykorzystanie potencjatu przedsigbiorstwa na rynku przewozéw catopojazdowych
krajowych,

przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 73.590 tys. zt do 85.768 tys. zt tj. 16,6%. W ramach
tych produktéw odnotowano wzrost wolumendw oraz wzrost srednich stawek.

Wzrosty nastgpity rowniez w segmentach poza TSL realizowanych w Grupie Kapitatowej PEKAES z wyjatkiem
segmentu nieruchomosci inwestycyjnych, gdzie nastapit spadek przychodéw o 301 tys. zt.
Ponadto zmianie ulegty:

sprzedaz z segmentu towary i materiaty - wzrost z poziomu 31.712 tys. zt do 36.746 tys. zt tj. 15,9% (gtownie
z powodu zwiekszonego zapotrzebowania na paliwa),

sprzedaz z segmentu serwisu - spadek z poziomu 6.797 tys. zt do 6.322 tys. zt tj. 7,0% z powodu spadku
zapotrzebowania na ustugi serwisowe.

Zaprezentowane powyzej dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych
w ramach Grupy kapitatowej PEKAES na lata 2010-2012 tj. dynamiczny rozwdj produktéw podstawowych poprzez
wzrost w przewozach drobnicowych oraz catopojazdowych; minimalizacja dziatalnosci poza TSL poprzez sprzedaz
nieruchomosci i Spoétek zaleznych.
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b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe (bez zdarzen jednorazowych)

Koszt witasny sprzedazy w pierwszej potowie 2012 roku wyniost 277.527 tys. zt i byt wyzszy od kosztu
z analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,9%, nominalnie 2.535 tys. z. Na poziom odchylenia kosztow
w stosunku do 2011 roku, gtéwny wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e wzrost kosztéw transportu taborem obcym o 8.931 tys. zt tj. 6,9% (przede wszystkim z powodu redukciji
taboru wtasnego oraz wyzszych stawek transportowych w pierwszym pétroczu br.),

e spadek kosztow transportu taborem wtasnym o 5.329 tys. z, tj. 17,8% (spadek jest wynikiem redukcji taboru
wiasnego),

e spadek kosztow spedycji morskiej i lotniczej w wysokosci 4.564 tys. zt z powodu sprzedazy Spétki Expolco,

e wzrost kosztéw zakupu biletéw promowych o warto$¢ 1.459 tys. zt (wzrost jest spowodowany generowaniem
wiekszej sprzedazy w tym obszarze),

e spadek kosztow zakupu ogumienia o 2.887 tys. z,

e wzrost kosztow z tytutu zakupu pojazdéw i naczep o 2.270 tys. zt (wzrost jest spowodowany generowaniem
wiekszej sprzedazy w tym obszarze),

e wzrost kosztéw zakupu oleju napedowego o 2.216 tys. zt (wzrost jest spowodowany generowaniem wigkszej
sprzedazy w tym obszarze).

W pierwszej potowie 2012 roku wynik brutto na sprzedazy wynidst 19.537 tys. zt, co w pordwnaniu z okresem
poréwnawczym roku poprzedniego stanowi pogorszenie wyniku o 1.351 tys. zt, czyli 6,5%.

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszym potroczu 2012 roku wyniosty 7.299 tys. zt, co stanowi spadek o 293 tys.
zt, 1j. 3,9% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego czesciowo z powodu rozwigzania nadmiernej
rezerwy na prowizje dla Dziatu Handlowego z roku 2012 w Spétce PEKAES SA oraz ze zmian w zatrudnieniu
w Dziale Handlowym.

Koszty ogdlnego zarzadu — w analizowanym okresie uksztattowaty sie na poziomie 15.822 tys. zt - jest to spadek
o wartos¢ 1.453 tys. zt (8,4%) w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2011 roku spowodowanego w gtéwnej
mierze efektem potgczenia Spotek PEKAES SA oraz De Point SA oraz wynikajgcymi z przejecia zmianami
w zatrudnieniu.

W ramach kosztu ogdlnego zarzgdu istotng pozycjg sg odpisy na naleznosci, ktére w pierwszej potowie 2012 roku
wyniosty 1.363 tys. zi, co stanowi wzrost o 6 tys. zt do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost odpisu na
naleznosci wynikat ze zwiekszenia sprzedazy, ale udziat procentowy odpisu na naleznosci sukcesywnie obniza sie
rok do roku bedacego efektem zintensyfikowanych dziatan windykacyjnych.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2012 roku wyniost 490 tys. zt, co stanowi
poprawienie wyniku o 534 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2011 roku (prezentowane wartoSci
uwzgledniajg efekt eliminacji zdarzen jednorazowych zaistniatych w pierwszej potowie 2012 roku oraz 2011 roku)
miedzy innymi z powodu zwiekszonej sprzedazy srodkéw trwatych w jednostce dominujgcej, co wynika ze strategii
redukcji taboru witasnego.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

W pierwszej potowie 2012 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci
854 tys. zt. Osiggniety wynik jest nizszy niz w pierwszej potowie 2011 roku o 581 tys. zt, czyli 40,5%. pogorszenie
wyniku jest spowodowane ujemnymi réznicami kursowymi.

e. Zdarzenia jednorazowe:

W pierwszej potowie 2012 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia jednorazowe:

Pierwsze potrocze 2012 roku:

e sprzedaz Spotki Expolco, wynik na sprzedazy Spoétki -251 tys. zt,
13
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e sprzedaz nieruchomosci Radom, wynik na sprzedazy + 1.023 tys. zt,
e sprzedaz nieruchomosci Annopol, wynik na sprzedazy +542 tys. zt,
e optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem wydajnosci prowadzonej

dziatalnosci -9.687 tys. zt.

Tabela nr 5. Grupa Kapitatowa PEKAES — Korekty jednorazowe w 2012 roku, dane w tys. zt.

Grupa PEKAES
P Korekta 1 Korekta 2 Korekta 3 Korekta 4 Razem
Korekty
Przychody netto 0
Koszt wtasny sprzedazy (3289) (3289)
Wynik brutto ze sprzedazy 0 0 0 (3 289) (3 289)
Koszty sprzedazy i marketingu (162) (162)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 491) (2 491)
Pozostate przychody 1023 542 1564
Pozostate koszty (3745) (3745)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 0 1023 542 (9 687) (8 123)
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 0
Udziat w wyniku netto jednostek stowarz. 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych (251) (251)
Wynik przed opodatkowaniem (251) 1023 542 (9 687) (8 374)
Podatek dochodowy 0
Wynik netto (251) 1023 542 (9 687) (8 374)
Amortyzacja 0
EBITDA 0 1023 542 (9 687) (8 123)

Pierwsze potrocze 2011 roku:

e sprzedaz nieruchomosci Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zi,

e sprzedaz nieruchomosci Grzybowska, z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zi,

e odszkodowanie otrzymane za zajgcie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi z wysokosci 444 tys. zt.

W przypadku danych dotyczacych sprzedazy nieruchomosci Siedmiogrodzkiej oraz Grzybowskiej, ktére miaty miejsce
w 2011 roku, wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentowane sg w pozycjach: zysk brutto na

sprzedazy i pozostate koszty operacyjne w czesci dotyczacej spisanych, a niesprzedanych nakfadéw.

Wynik netto Grupy PEKAES po eliminacji efektu zdarzen jednorazowych zaistniatych w pierwszej potowie 2012 roku
wykazuje strate w wysokosci -1.520 tys. zt, co jest wynikiem lepszym (+44%) niz w analogicznym okresie roku 2011

0 1.196 tys. zt.

TSL

W ramach podstawowego segmentu dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PEKAES, tj. spedycja i logistyka (TSL),

prezentowane sg wyniki spotek PEKAES SA, PEKAES Transport SA oraz Expolco Transped Sp. z o.0.

Wzajemne transakcje pomiedzy tymi podmiotami sg eliminowane podczas procesu konsolidacji wynikéw.
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PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej PEKAES. Podstawowa dziatalno$¢ Spoiki
realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Wyniki finansowe z dziatalno$ci w pierwszej potowie
2012 roku prezentuje tabela nr 5.

Wynik finansowy (z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych) Spotki PEKAES SA za pierwsze potrocze 2012 roku
wyniost -8.130 tys. zt i byt nizszy niz w roku ubiegltym o 62.717 tys. zt. Na negatywng zmiane miaty wptyw zdarzenia

jednorazowe w roku poprzednim w kwocie 56.946 tys. zt ze sprzedazy nieruchomosci.

Wynik netto bez zdarzen jednorazowych byt pozytywny w stosunku do roku poprzedniego o0 2.371 tys. zt.

Tabela nr 6. PEKAES S.A.- Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych)

2011 2012 Zmiana

PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2012/2011
Przychody netto 178836 119651 298487 115232 121516 236748 @ (61739)
Koszt wiasny sprzedazy (114 165) (110 947) (225 112) (109 539) (115909) (225448) @ (336)
Wynik brutto ze sprzedazy 64 671 8704 73375 5693 5607 11300 @ (62075)
Rentowno$¢ sprzedazy % 36,2 7,3 24,6 4,9 4,6 4,8 [+] (19,8)
Koszty sprzedazy i marketingu (1 340) (1432) (2772) (1 350) (1 293) (2 643) ] 129
Koszty ogélnego zarzadu (7776) (6979) (14755) (6606) (9529) (16134) @ (1379)
Pozostate przychody 723 1081 1804 828 2554 3382 @ 1578
Pozostate koszty (4279) (1064) (5343) (977) (4762) (5740) @ (397)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 51 999 310 52309 (2412) (7423) (9835 @ (62144)
Przychody finansowe 938 1782 2720 1036 1810 2846 ] 126
Koszty finansowe (35) (146) (181) (1 090) (52) (1 142) @ (961)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarz. 0 0 0 0 0 0 @ 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 o o 0
Wynik przed opodatkowaniem 52 903 1945 54848 (2465) (5665) (8130) @ (62978)
Podatek dochodowy (165) (96) (261) 0 0 o @ 261
Wynik netto 52 738 1849 54587 (2465) (5665) (8130) @ (62717)
Rentownosé netto % 29,5 15 18,3 (21 4.7) @4 O (@7
Amortyzacja (1717) (1710) (3427) (1550) (1494) (3044) @ 383
EBITDA 53 716 2020 55736 (862) (5929) (6791) @ (62527)
Rentowno$¢ EBITDA % 30,0 1,7 18,7 0,7) (4.9) 29 @ (215)
Zdarzenia jednorazowe (56 646) (300) (56 946) 0 8142 8142 @ 65088
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) (3 908) 1549 (2 359) (2 465) 2477 12 @ 2371
Rentowno$¢ netto % 2,2) 1,3 (0,8) (2,1) 2,0 0,0 [*] 0,8

W pierwszej potowie 2012 roku Spétka wygenerowata marze brutto ze sprzedazy na poziomie 11.300 tys. zt. Jest to
wynik gorszy od wyniku z okresu poréwnywalnego 2011 roku o 62.075 tys. zt.

Zmiana ta zostata spowodowana zdarzeniami jednorazowymi w tym sprzedazy nieruchomosci, ktére miaty miejsce
w roku poprzednim oraz roku biezgcym przedstawione w ponizszej tabeli w kolumnie ,Korekty jednorazowe”.
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Zdarzenia jednorazowe opisane w pkt e zostaly umiejscowione w pozycjach ze wzgledu na swojg nature,
w poprzednim roku 2011 byly ujete gtdéwnie jako sprzedaz podstawowa oraz koszt towarzyszgcy w pozycji koszt
wihasny.

W biezgcym roku, korekty jednorazowe byly prezentowane jako koszty wlasne sprzedazy oraz czgsciowo w kosztach
ogolnych zarzadu i pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

Tabela nr 7. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych).

2011 2012

PEKAES S.A. PoL1 Korekty Razem PoL1 Korekty Razem
’ jednorazowe po Korektach ) jednorazowe po Korektach
Przychody netto 298.487 (69.700) 228.787 236.748 0 236.748
Koszt wtasny sprzedazy (225.112) 10.253 (214.859) (225.448) 3.289 (222.159)
Wynik brutto ze sprzedazy 73.375 (59.447) 13.928 11.300 3.289 14.589
Koszty sprzedazy i marketingu (2.772) 0 (2.772) (2.643) 162 (2.481)
Koszty ogolnego zarzadu (14.755) 0 (14.755) (16.134) 2.491 (13.643)
Pozostate przychody 1.804 (300) 1.504 3.382 (1.564) 1.818
Pozostate koszty (5.343) 2.801 (2.542) (5.740) 3.764 (1.975)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 52.309 (56.946) (4.637) (9.835) 8.142 (1.693)
Przychody finansowe 2.720 0 2.720 2.846 0 2.846
Koszty finansowe (181) 0 (181) (1.142) 0 (1.142)
Udzat w wyniku netto jednostek stowarz. 0 0 0 0 0 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0
Wynik przed opodatkowaniem 54.848 (56.946) (2.098) (8.130) 8.142 12
Podatek dochodowy (261) 0 (261) 0 0 0
Wynik netto 54.587 (56.946) (2.359) (8.130) 8.142 12
Amortyzacja (3.427) (3.427) (3.044) (3.044)
EBITDA 55.736 (56.946) (1.210) (6.791) 8.142 1.352

Wynik Spétki PEKAES S.A. bez zdarzen jednorazowych zakonczyt sie zyskiem w kwocie 12 tys. zt co jest wynikiem
lepszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 2.371 tys. zi. Gldwng przyczyng takiej zmiany jest wzrost
aktywnosci w przewozach calopojazdowych krajowych oraz drobnicowych wynikajgcych gtéwnie ze zmniejszonej
naszej aktywnosci eksportowe;.
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Wynik Spétki PEKAES S.A. bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponizej.

Tabela nr 8. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych)

2011 2012 Zmiana

PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2012/2011
Przychody netto 109136 119651 228787 115232 121516 236748 @ 7961
Koszt wlasny sprzedazy (103912) (110947) (214 859) (109 539) (112620) (222159) @ (7 300)
Wynik brutto ze sprzedazy 5224 8704 13928 5693 8896 14589 @ 661
Rentownos$c¢ sprzedazy % 4,8 7,3 6,1 49 73 6,2 ] 0,1
Koszty sprzedazy i marketingu (1 340) (1432) (2772) (1 350) (1131) (2 481) (2] 291
Koszty ogdlnego zarzadu (7776) (6979) (14755) (6606) (7037) (13643) @ 1112
Pozostate przychody 723 781 1504 828 990 1818 2 314
Pozostate koszty (1478) (1 064) (2542) (977) (998) (1 975) (] 567
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (4 647) 10 (4 637) (2412) 719 (1693) @ 2944
Przychody finansowe 938 1782 2720 1036 1810 2846 (2] 126
Koszty finansowe (35) (146) (181) (1 090) (52) (1142) [~ ] (961)
Udzat w wyniku netto jednostek stowarz. 0 0 0 0 0 0 @ 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0 0 0 0 (] 0
Wynik przed opodatkowaniem (3 743) 1645 (2 098) (2 465) 2477 12 @ 2110
Podatek dochodowy (165) (96) (261) 0 0 0 (2] 261
Wynik netto (3 908) 1549 (2 359) (2 465) 2477 12 @ 2371
Rentowno$¢ netto % (3,6) 1,3 (1,0) (2,1) 2,0 0,0 ] 1,0
Amortyzacja 1717) (1710) (3427) (1550) (1494) (3044) @ 383
EBITDA (2 930) 1720 (1210) (862) 2213 1352 @ 2 562
Rentownosé EBITDA % 2,7 1,4 (0,5) 0,7) 1,8 06 @ 1,1

Wykres nr 5. EBITDA PEKAES SA w pierwszym pétroczu 2012 / 2011 (bez zdarzen jednorazowych)

+29%
2011 (+494)
2.213
M 2012 L7120
-862
-1.210
Kwartat 2 Pétrocze

Lepszy rezultat wskaznika EBITDA za okres pierwszego pétrocza 2012 w stosunku do analogicznego okresu 2012
(212%) wynika z bardzo dobrych rezultatéw pierwszego kwartatu roku 2012 (wzrost 71%) — z powodu wzmozonego
popytu na ustugi Spotki spowodowanego organizacjg Euro 2012 oraz popytu na rynku krajowym i zagranicznym.

W drugim kwartale 2012 zanotowano nieznaczne ostabienie dynamiki wzrostu z powodu mniejszej aktywnosci
gospodarczej naszych kontrahentéw, gtownie w sektorze spedycji miedzynarodowej catopojazdowej, co jednakze

przetozyto sie na dalszy wzrost EBITDA o0 29%.
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Wykres nr 6. PEKAES SA Wskazniki rentowno$ci % w pierwszym potroczach 2012/ 2011 roku (bez zdarzen jednorazowych)

7 -
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4 -
3 -
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1 L 0,6
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Marza brutto na sprzedazy w pierwszym potroczu 2012 roku wyniosta 14.589 tys. zi. co w odniesieniu do
analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku o 661 tys. zt czyli 0,1pp.

Wykres nr 7. PEKAES — zmiany wskaznika EBITDA w pierwszym poétroczu 2012 / 2011 (bez zdarzen jednorazowych)

881 *
N (s5%)

-1.210
EBITDA Przychody Koszt Wlasny Koszty ogolne Pozostale Amortyzacja EBITDA
2011 operacyjne 2012

EBITDA za okres pierwszego poétrocza biezgcego roku w stosunku do roku poprzedniego jest wyzsza o 2.562 tys. zt
gtéwnie z powodu wiekszej aktywnosci handlowej w spedycji krajowej oraz drobnicowej co rownoczesnie przetozyto
sie na wyzszy koszty sprzedazy (3%). Wynik zostat dodatkowo polepszony o pozytywny wptyw mniejszych kosztow
ogolnych (zarzadu i sprzedazy) z powodu optymalizacji wynikajgcych z potaczenia z De Pointem; wynik réwniez
zostat podniesiony z tytutlu pozostatych kosztéw i przychodéw operacyjnych (+85%) dzieki sprzedazy taboru
wiasnego.
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a. Przychody ze sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w poréwnaniu do pierwszego poétrocza 2011 roku.

Tabela nr 9. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2012/ 2011, dane w tys. zt.

2012 I p. 2011 Ip. Zmiana
2012-2011 2012-2011%
Spedycja i logistyka 231 250 222918 @ 8332 3, 7%
Nieruchomosci 4498 4756 D (258) -5,4%
Pozostata sprzedaz 1000 11133 (113) -10,2%
Razem dz. kontynuowana bez ZJ 236 748 228 787 @ 7961 3,5%
Zdarzenia jednorazowe 0 69 700 @ (69 700) -100,0%
Razem dz. kontynuowana 236 748 208 487 '@ (61 739) -20,7%
Dzatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0,0%
Przychody netto 236 748 298 487 D (61 739) -20,7%

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychoddéw z segmentu spedycja i logistyka w pierwszej potowie lat 2012
i 2011.

Wykres nr 8. PEKAES SA — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat 2012 / 2011 bez zdarzen jednorazowych
228.787 236.748
2,1% 1,9% +— 100%
Nieruchomosci
- Pozostata sprzedaz
[ | Spedycja i logistyka

97,4%

2011 2012

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci ,Spedycja i logistyka” przychody wzrosty 8.332 tys. zt tj. 3,7%.
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy nastagpit w wiekszosci produktéw branzy TSL za wyjatkiem spedycji catopojazdowej
miedzynarodowej, gdzie odnotowano spadek przychodéw o 16,3%.

W ramach ustug spedyciji Igdowej, wzrost nastgpit w:

=  przewozy catopojazdowe krajowe - wzrost z poziomu 31.229 tys. zt do 39.553 tys. zt tj. 26,7%. W ramach
tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd (13,4%) w poréwnaniu do poprzedniego roku przy
jednoczesnym wzroscie sredniej stawki za jazde (11,6%). Byto to wynikiem dywersyfikacji kierunkow
sprzedazy ustug oraz intensyfikacji dziatarh handlowych,

= przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 73.594 tys. zt do 85.773 tys. zt tj. 16,5%. W ramach
tych produktéw odnotowano wzrost wolumendw o 9,0% oraz wzrost $rednich stawek o 6,9%.

Ponadto w analizowanym okresie nastapit znaczacy wzrost przychodow o 15,9% z tytutu sprzedazy biletow
promowych — wzrost z poziomu 10.550 tys. zt do 12.227 tys. zt, co po czesci jest efektem strategii handlowe;j.
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Zaprezentowane dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkow strategicznych przyjetych w ramach Grupy
kapitatowej PEKAES na lata 2010-2012 tj. dynamiczny rozwdj produktéw podstawowych — przewozy drobnicowe oraz
catopojazdowe, minimalizacja dziatalnosci poza TSL.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w pierwszej potowie 2012 roku wyniosty 222.159 tys. zi, co
stanowi wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 3,4%, nominalnie o 7.300 tys. zt.
(prezentowane wartosci uwzgledniajg efekt eliminacji zdarzen jednorazowych zaistniatych w pierwszej potowie 2012
roku oraz 2011 roku).

Najwiekszy wzrost kosztow nastgpit w obszarze kosztéw transportu i wynidst 5.290 tys. zt. w podziale na nastepujgce
kategorie:
= koszty taboru obcego wzrost o 9.585 tys. zt, co jest wynikiem wychodzenia z taboru wtasnego na rzecz
pozyskiwania taboru obcego,
= spadek kosztow taboru wtasnego o 4.308 tys. zt.

Ponadto wzrosty koszty sprzedanych biletéw promowych w wysokosci 1.459 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu w analizowanym okresie wyniosty 2.481 tys. zl, co stanowi spadek w odniesieniu
analogicznego okresu roku poprzedniego o 10,5%, nominalnie o 291 tys. z.

Koszty ogdlnego zarzadu spadly w poréwnaniu z pierwszg pofowg poprzedniego roku o 1.112 tys. zt (7,5%) -
(prezentowane warto$ci uwzgledniajg efekt eliminacji zdarzen jednorazowych zaistniatych w pierwszej potowie 2012
roku oraz 2011 roku) co gtéwnie jest wynikiem w gtdownej mierze potgczenia Spoétek PEKAES SA oraz De Point SA
oraz wynikajgcymi z przejecia oraz zmianami w zatrudnieniu

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik osiggniety przez Spétke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2012 roku wynidst -157 tys.
zt i byt wyzszy od ubiegtorocznego wyniku o 881 tys. zt. co gtéwnie wynikato ze sprzedazy majgtku trwatego
z likwidowanego taboru witasnego (prezentowane wartosci uwzgledniajg efekt eliminacji zdarzen jednorazowych
zaistniatych w pierwszej potowie 2012 roku oraz 2011 roku,).

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w pierwszej potowie 2012 roku, w wysokosci 1.705 tys. zt, jest nizszy od
wyniku osiggnietego w okresie porownawczym 2011 roku o 834 tys. zt — spadek jest wynikiem ujemnych réznic
kursowych (prezentowane wartosci uwzgledniajg efekt eliminacji zdarzen jednorazowych zaistniatych w pierwszej

potfowie 2012 roku oraz 2011 roku).

PEKAES Transport SA

Spotka prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem kierowcow dla PEKAES SA. Podstawowa dziatalno$c
realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka ,TSL”. Przychody Spétki pochodzg w catosci z tytutu
Swiadczenia ww. ustug dla PEKAES SA, jako jedynego klienta.

W pierwszym pétroczu 2012 roku Spoétka osiggneta wynik z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 402 tys. zt, ktéry jest
nizszy od wyniku z okresu porownawczego roku 2011 o 74 tys. zt.

Odnotowane spadki wynikow sg pochodng zmniejszenia ilosci taboru wlasnego przy jednoczesnej optymalizaciji
liczby kierowcoéw do ilosci uzytkowanego taboru. Podjete czynnosci polegajgce na redukcji taboru wtasnego sag

zgodne z przyjetg Strategig Grupy PEKAES na lata 2010-2012.

Wynik netto wyniost 310 tys. zt za pierwsze potrocze 2012 roku, jednakze w stosunku do okresu analogicznego
ubiegtego roku nastgpit jego spadek 0 162,2 tys. zt.
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Zmniejszenie wyniku netto wynika z faktu, iz Spotka do konca roku 2011 rozliczata strate podatkowg powstatg
w latach ubiegtych. Nalezy tutaj pamieta¢, iz ze wzgledu na specyficzng dziatalno$¢ podmiotu oraz systemu rozliczen
z PEKAES SA, Spodtka osigga zysk netto, ktory zgodnie z zasadg konsolidacji jest eliminowany w sprawozdaniu
finansowym Grupy PEKAES.

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0. 0.

W dniu 6 lutego 2012 roku zawarte zostaty przez PEKAES SA umowy sprzedazy wszystkich udziatéw posiadanych
przez PEKAES SA w spétce EXPOLCO-TRANSPED Sp. z o.0.

Sprzedaz udziatéw posiadanych przez PEKAES SA w spétce Expolco-Transped zwigzana jest z realizacjg Strategii
PEKAES SA na lata 2010-2012 w zakresie rozwoju podstawowego obszaru dziatalnosci transportowo-logistycznej

Spotki oraz optymalizacji wykorzystania aktywow pozaoperacyjnych Spotki.

ON ROAD Truck Services SA

Spotka ON ROAD Truck Services SA prowadzi dziatalno$¢ w obszarze sprzedazy paliw, $wiadczenia ustug
serwisowych wraz ze sprzedazg czesci zamiennych oraz sprzedaz pojazdéw. Przychody ze sprzedazy wzrosty
w stosunku do pierwszego potrocza roku ubiegtego o0 3.587 tys. zt (8,0%) i wyniosty 48.658 tys. zt.

Wynik brutto na sprzedazy wyniést 2.917 tys. zt. byt on nizszy od wyniku z okresu poréwnawczego roku poprzedniego
0 775 tys. zt (-21,0%).

Wynik operacyjny z raportowanego okresu pogorszyt sie o 520 tys. zt i zakonczyt sie stratg -392 tys. zt.

Wynik netto w pierwszym pétroczu 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku pogorszyt sie
o kwote 774 tys. zt, osiggajac strate -677 tys. zt.

ATB Truck SA

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest sSwiadczenie ustug bieznikowania opon oraz sprzedaz opon nowych
i bieznikowanych.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze potrocze 2012 roku wyniosty 18.159 tys. zt, co stanowi spadek w stosunku do
okresu poréwnawczego roku 2011 0 2.710 tys. zt (-13,0%). Wynik brutto na sprzedazy spadt o 718 tys. zt (-20,2%) do
poziomu 2.833 tys. z.

Wynik operacyjny z raportowanego okresu pogorszyt sie o 106 tys. zt i wynidst -220 tys. zt.

Wynik netto wyniost -492 tys. zt, co stanowi pogorszenie wyniku do analogicznego okresu 2011 roku o 239 tys. zi.

PEKAES Truck SA w likwidacji

Spotka zalezna PEKAES Truck SA w Szczecinie w roku 2008 zostata postawiona w stan likwidacji. Spotka PEKAES
Truck SA zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 stycznia 2012.

Plan likwidacji Spotki jest konsekwencjg zaprzestania dziatalnosSci przez Spdtke i efektem realizacji planu
restrukturyzacji Grupy PEKAES.

Spotki Grupy De Point:

W skiad Grupy De Point w 2011 roku wchodzity nastepujgce spofki: Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0. o, Inwestycja
Grzybowska Sp. z 0.0. oraz De Point SA.

W dniu 14 wrzesnia 2011 nastgpito potgczenie spétek: PEKAES SA oraz De Point SA.
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V. Sytuacja majatkowa i kapitalowa Grupy PEKAES

Suma bilansowa na koniec czerwca 2012 roku wynosi 397.088 tys. zt i jest nizsza o 7,5% tj. 32.301 tys. zt od sumy

bilansowej na koniec grudnia 2011 roku.

1. Majatek Grupy

Strukture aktywow Grupy PEAKES na dzien 30.06.2012 r. i 31.12.2011 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 10. Aktywa - Grupa PEKAES, dane w tys. zt

Aktywa B;B?Z%alz Struktura% Bls.tlazn'znoall Struktura%

Aktywa trwatle 161 229 41% 170 884 40%
Wartosci niematerialne 1945 0% 2590 1%
Rzeczowe aktywa trwate 96 031 24% 100 761 23%
Nieruchomosci inwestycyjne 54 614 14% 59611 14%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 345 2% 7 453 2%
Naleznosci dlugoterminowe 912 0% 24 0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 167 0% 206 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 215 0% 239 0%
Aktywa obrotowe 198 214 50% 200012 47%
Zapasy 10828 3% 8162 2%
Naleznosci handlowe 83422 21% 91 604 21%
Naleznosci krotkoterminowe inne 8 052 2% 6939 2%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 198 0% 198 0%
gfgv;jvggir}isnc;ﬁzgvv\)llseniane wedtug warto$ci godziwe;j 25 284 6% 10 029 20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70430 18% 83 080 19%
:::::v:atir;vale klasyfikowane jako przeznaczone do 37 645 9% 58 493 14%
Aktywarazem 397 088 100% 429 389 100%

Gléwna pozycjg aktywow Grupy sg aktywa obrotowe, ktorych warto$¢ na koniec pierwszej potowy 2012 roku wyniosta
198.214 tys. zt. Kwota ta jest nizsza od wartosci aktywow obrotowych na dzieh 31.12.2011 o 0,9% czyli 1.798 tys. zt.

Gléwne przyczyny tego stanu rzeczy to zmiany w ponizszych pozycjach:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, spadek w wysokosci 12.650 tys. zt, co wynika gtéwnie ze nabycia akcji

wiasnych i ich umorzenia,

= wzrost w aktywach finansowych o 15.255 tys. zt co jest powodem dywersyfikacji alokowanych srodkow

pienieznych,

= naleznosci handlowe, spadek w wysokosci 8.182 tys. zt, co jest zwigzane gtdwnie ze ustabilizowaniem sie

przychodéw ze sprzedazy oraz lepszg skutecznoscig w ich $cigganiu,

= zapasy, niewielki wzrost w wysokosci 2.666 tys. zi,

= spadek aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy o 20.848 tys. zt gtownie z powodu ich sprzedazy

W pierwszym potroczu.

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30.06.2012 roku wyniosta 161.229 tys. zt i jest nieznacznie nizsza w poréwnaniu
ze stanem na 31.12.2011 o 9.655 tys. zt. Gtéwng przyczyng jest spadek w pozycji nieruchomosci inwestycyjne
w wysokosci 4.997 tys. zt, spowodowany sprzedazg nieruchomosci Radom i Annopol.
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2. Zrodta finansowania

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ pasywow wraz z ich strukturg w sumie bilansowe;.

Tabela nr 11. Pasywa — Grupa PEKAES, dane w tys. zt

stan na stan na
0, 0,

Pasywa 30.06.2012 Struktura% 31.12.2011 Struktura%
Kapitat wiasny 279 232 70% 309 699 72%
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 279181 70% 309178 72%
Kapitat podstawowy 30521 8% 33021 8%
Esr;;liti’ralzsgjasowyze sprzedazy akcji powyzej wartosci 67 723 17% 67 723 16%
Kapitat z aktualizacji wyceny 15895 4% 15895 4%
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wkasnych 3403 1% 21 000 5%
Akcje wlasne 0 0% 0 0%
Zyski zatrzymane 161 639 41% 171539 40%
Udzialy niekontrolujgce 51 0% 521 0%
Zobowiazania dlugoterminowe 10 226 3% 11671 3%
Rezerwy na zobowigzania 962 0% 1000 0%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1108 0% 1108 0%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku 6915 20 7376 206
dochodowego
Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0%
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 1100 0% 2026 0%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 141 0% 161 0%
Zobowiazania kréotkoterminowe 90 721 23% 82730 19%
Rezerwy na zobowigzania 104 0% 106 0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 804 0% 804 0%
Kredyty i pozyczki 0 0% 0 0%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 6 0% 54 0%
Zobowigzania handlowe 71261 18% 71 309 17%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0% 0 0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 18 546 5% 10 457 2%
SP:rsz);v:’Ziz;vlqzane z aktywami przeznaczonymi do 16 909 4% 25 289 6%
Pasywarazem 397 088 100% 429 389 100%

Kapitat wlkasny spadt w stosunku do okresu poréwnawczego o 30.467 tys. zt tj. 9,8%. Spowodowane jest to gtownie
wykupem akcji wlasnych z kapitatu rezerwowego o 17.597 tys. zt oraz ich umorzeniem oraz spadkiem kapitatu
podstawowego o 2.500 tys. zt. Dodatkowo zmiana jest skutkiem spadku zyskéw zatrzymanych o 9.900 tys. zt

wynikajgcym ze straty za okres pierwszego poétrocza 2012.

Zobowigzania dlugoterminowe w analizowanym okresie nieznacznie spadty w stosunku do okresu poréwnawczego

0 1.445 tys. zt (12,4%).

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty w stosunku do danych z okresu 31.12.2011 r. o 7.991 tys. zt gtdwnie
z powodu wzrostu pozostatych zobowigzan o 8.089 tys. zt. (+77,4%) wynikajgcych ze zmian zobowigzan z tytutu
podatkéw, cet majgcych swoje zrédio gtdwnie w sprzedazy nieruchomosci oraz rezerw.
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Przekazane przez Spétke darowizny

Spotki Grupy PEKAES w pierwszym pétroczu 2012 roku nie przekazaty zadnej darowizny.

4.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro — przeliczono odpowiednio wedlug sredniego kursu Euro
z dnia 30.06.2012 i 31.12.2011.

Warto$ci Srednich kurséw wymiany ztotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski:

EURO

Kurs na dzien 30.06.2012
Kurs na dzien 31.12.2011

Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien miesigca w okresie 01.01.2012-30.06.2012
Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzien miesigca w okresie 01.01.2011-30.06.2011

4,2613
4,4168

4,2246
3,9673

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
przeptywow pienieznych w tys. Euro.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej z dziatalno$ci kontynuowar
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Catkowite dochody

Pozycje sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace]
Udziaty niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Dodatkowe pozycje

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR)
Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

zysk (strata) na jedng akcje (w z{/EUR)

Sty-Cze 2012

66.254

3.256
(1.863)
(1.590)
(1.598)

(744)
(2.342)
(2.342)

Sty-Cze 2012
1.682
(431)
(5.000)
(3.749)

Czerwiec 2012

93.185

65.527

7.162

65.515

12

2.400

21.290

3.968

Czerwiec 2012
30.520.870
2,15
31.354.203
(0,07)

Sty-Cze 2011

86.931
19.263
13.253
13.772
13.678

27
13.706
13.706

Sty-Cze 2011
14.225
(1.759)
(6.302)
6.164

Grudzien 2011

97.217

70.118

7.476

70.000

118

2.642

18.731

5.726

Grudzien 2011
33.020.870
2,12
33.020.870
0,42
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V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku: w przypadku
gdy emitent jest jednostkg dominujaca lub znaczacym inwestorem. Informacje o wartosci wynagrodzen
i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego w pierwszym pétroczu 2012 roku dla Czionkéw Zarzgdu PEKAES SA
wyniosta 708 tys. zt, natomiast dla Cztonkéw Rady Nadzorczej PEKAES SA wyniosta 249 tys. zt.

Szczegoty dotyczgce powyzszych wynagrodzen zamieszczono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej PEKAES w nocie 36.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PEKAES SA nie pobierajg wynagrodzenia w jednostkach zaleznych.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujagce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzadzajgcymi, kitére przewidywatyby
rekompensate w przypadku ztoZzenia rezygnacji bgdZz zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
W | potowie 2012 roku osoby zarzadzajgce i nadzorujgce PEKAES SA nie posiadaly akcji Spotki PEKAES SA.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta - w pierwszym pétroczu 2012 roku
nie wystapity,

b) dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tagczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku tgczna wartos¢ naleznosci sgdowych brutto, jednostki dominujgcej, wyniosta
11.225 tys. zt, w tym najwieksze toczace sie postepowanie wg stanu na 30.06.2012 roku:

= postepowanie sagdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Przedsigbiorstwo Spedycji Migdzynarodowej
C. Hartwig - Katowice SA, zawiste przed Sgdem Okregowym w Katowicach, Xl Wydziat Gospodarczy,
gdzie aktualna warto$é przedmiotu sporu to kwota 801.547,69 zi, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona
w styczniu 2010 r., stan na 30.06.2012 r.- syndyk nie zbyt wszystkich nieruchomosci i musi powtorzyé
procedure,

= postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko
K. Kazirodek, warto$¢ aktualna przedmiotu sporu to 499.759,78 zt; komornik ustalit majgtek dtuznika, zostata
zlokalizowana nieruchomos$¢, komornik wystapit o odpis z KW; postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci
jest w toku, ztozono wniosek o licytacje nieruchomosci. Stan na dzien 30.06.2012 r. — po $mierci dtuznika
PEKAES SA czeka na wynik postepowania spadkowego,

= postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko TL Logistik GmbH zawiste przed Landgericht
Cottbus w Cottbus, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 115.455 EUR (457.696,59 zt.). Stan na dzien
30.06.2012, pozew zostat wystany na adres Spotki nieskutecznie. W dniu 31.07.2012 pozew zostat wystany
do czionka zarzadu, jesli ponowne doreczenie okaze sie nieskuteczne, sad zarzadzi - na ztozony przez

petnomocnika wniosek — doreczenie zastepcze poprzez wywieszenie pozwu na tablicy ogtoszen w sadzie,
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= postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sadem Rejonowym dla
Warszawy-Woli, IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ztozyt wniosek o orzeczenie obowigzku
naprawienia szkody w wysokosci 326 100,00 zt. Stan na dzien: 30.06.2012 — trwa procedura sprawdzania
czy dtuznik posiada nieruchomosci, 13 stycznia 2012 r. ztozono wniosek do MSW. Wezwanie do zaptaty do
diuznika pod rygorem ztozenia wniosku o wykonanie kary pozbawienia wolno$ci,

*= postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Dimark Ltd., zawiste przed Sagdem Okregowym
w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 67.154,99 EUR
(303.015,52 zt), wezwanie do zaptaty; trwajg ustalenia i analiza sprawy; zlozono pozew; postepowanie jest
w toku, sgd zarzadzit ponowne dostarczenie nakazu zaptaty. Stan na dzien 20.08.2012 oczekujemy na
prawomocne orzeczenie,

= postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Ireneuszowi Karwowskiemu zawiste przed
Sadem Rejonowym Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to
kwota 190.043,30 zt. W dniu 23 lutego 2012 r. doreczono pozew. W dniu 16.07.2012 sprawa przekazana do
trybu zwyktego, wniosek o klauzule wykonalnosci 18.07.2012 r.,

= postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik Service GmbH
zawiste przed Sgdem Upadtosciowy w Norymberdze, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 51.370 EUR
(185.114,64 zt). Stan na dzien: 30.06.2012 ztozono wniosek o przekazanie sprawy do komornika,

» postepowanie sgdowe z powddziwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany Waldemar Bo$ Sp. z o.o.,
zawiste przed Sadem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to
kwota 170.957,70 zt. Stan na dzien: 30.06.2012, zostat wydany nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012
postepowanie zostato zawieszone, dtuznik ogtosit upadtosé.

5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym okresie
Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.

6. Informacja o udzielonych pozyczkach

W pierwszym potroczu 2012 roku PEKAES SA udzielit Spofce zaleznej On Road Truck Services SA krotkoterminowej
odnawialnej pozyczki w maksymalnej kwocie 1.500 tys. zt. Umowa zostata zawarta w dniu 10.02.2012 roku. Od wyzej
wymienionej pozyczki PEKAES SA naliczyt odsetki za biezgcy okres w wysokosci 37 tys. zt.

W pierwszym potroczu 2012 roku PEKAES SA udzielit Spotce zaleznej ATB Truck SA krétkoterminowej odnawialne;j
pozyczki w maksymalnej kwocie 2.500 tys. z. Umowa zostala zawarta w dniu 04.04.2012 roku. Od wyzej
wymienionej pozyczki PEKAES SA naliczyt odsetki za biezacy okres w wysokosci 41 tys. zt.

7. Informacja o udzielonych poreczeniach

taczna wartos¢ zobowigzan pozabilansowych Grupy PEKAES na dzieh 30.06.2012 wynosi 22.859 tys. zt. Kwota ta
skfada sie z:

PEKAES SA

Wg stanu na dzien 30.06.2012 roku PEKAES SA posiada zobowigzania pozabilansowe wobec PEKAO SA z tytutu
poreczen i gwarancji w kwocie 890 tys. zt.

Spotka wykupita rowniez polisy ubezpieczajgce procedury celne w Sopockim Towarzystwie Ubezpieczen Ergo Hestia
SA na kwote 4.150 tys. zt oraz gwarancje ubezpieczeniowg wobec Zrzeszenia Miedzynarodowych Przewoznikéw
Drogowych na kwote 27 tys. zt.

On Road Truck Services SA

Wg stanu na dzien 30.06.2012 roku On Road Truck Services SA posiada zobowigzania pozabilansowe na kwote
ogétem 4.177 tys. zt wynikajgce z zabezpieczenia na rzecz udzielenia przez Bank Millennium SA gwarancji bankowej
dla IVECO Poland (gwarancja bankowa dotyczy realizacji uméw dostaw towaréw) w kwocie 4.000 tys. zt.
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Wystawiono réowniez weksle jako zabezpieczenie umoéw leasingowych i sptat naleznosci na rzecz kontrahentéw w
kwocie 177 tys. zt.

ATB Truck SA

Spodtka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu weksli wystawionych celem zabezpieczenia sptat zobowigzan
wobec firm leasingowych, umowy dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska oraz uméw
kredytowych z Bankiem Ochrony Srodowiska. Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2012 wynosi
14.505 tys. zt.

8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow wartosciowych.

10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PEKAES SA nie dokonywata w pierwszym potroczu 2012 roku publikacji prognoz wynikow finansowych, tym samym
Zarzad nie bedzie zajmowat stanowiska w przedmiotowej kwestii.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzadzaniu zasobami finansowymi

W PEKAES SA w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem przepltywow srodkoéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej wymienic¢ nalezy gtdwnie jednostki funduszy inwestycyjnych.

Spotka lokuje czes¢ srodkow w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu maksymalizacji efektywnosci
lokowania srodkéw przy zachowaniu petnej ptynnosci tych srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe PEKAES SA finansuje ze $rodkéw witasnych. Na dzien
30.06.2012 gtéwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych
wartos¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 25.198 tys. zt, z tego:

=  GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego Rynku Pienigeznego — 12.588 tys. zt (60 355,1735
jednostek),

=  Amplico Subfundusz Pieniezny (kat. A) — 6.541 tys. zt (459 363,957597 jednostek),
= Skarbiec (Depozytowy) — 3.538 tys. zt (120 731,286700 jednostek),

= Pioneer Pekao (Dynamiczna Alokacja) — 2.531 tys. zt.

Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwos¢ terminowego
regulowania wszelkich zobowigzan, zas z drugiej maksymalnie efektywne lokowanie wolnych srodkéw do czasu ich
wykorzystania na sfinansowanie planowanych projektéw inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci Spotki nie

wystepuja.
12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES za
rok 2012 i 2011 wraz z przegladem podtrocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego
sprawozdania za pierwsze potrocze 2012 roku i 2011 roku dokonata Spoétka PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 144.
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Spodtka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta do zbadania ww. sprawozdan
przez Rade Nadzorczg PEKAES SA w dniu 22 marca 2011 roku.

Umowa z biegtym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej wskazanych.
Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi za pierwsze poétrocze 2012 rok wynosi 135 tys. zt.

13. Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES
Istotne zdarzenia w Grupie zostaty opisane w pkt. 11.4.

14. Struktura giéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach
grupy kapitalowej w danym roku obrotowym

Szczegotowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, Spotka ATB Truck nalezgca do Grupy Kapitalowej PEKAES posiada kredyt
inwestycyjny w kwocie 6.066 tys. zt na inwestycje ,Budowa instalacji do recyklingu odpadéw pouzytkowych zuzycie
opon”.

Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 28.10.2010 do 31.12.2016. Kwota wykorzystanego kredytu podlega
oprocentowaniu wedtug zmiennej stawki oprocentowania zaleznej od stawki bazowej ktérg jest WIBOR 3M.

16. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub fgczna wartosé transakcji zawartych
przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych réwnowartosé
500 000 EURO

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug — dotyczg wynajmu nieruchomosci oraz ustug serwisowych swiadczonych
w ramach Grupy PEKAES.

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 2 804 2 687
Jednostki stow arzyszone 15 93
r 2819 " 2780

Koszty dotyczg zakupu paliw, czesci zamiennych, napraw samochoddw oraz ustug w zakresie wynajmu kierowcow.

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki stow arzyszone 13 140 14714
Jednostki zalezne 0 1
13 140 14 715

17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty zawarte transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.
28



Sprawozdanie Zarzadu Grupy PEKAES na dzien 30.06.2012

VI. Polityka personalna
1. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzien 30.06.2012 roku wynosit 985 pracownikow.

W pierwszym potroczu 2012 roku w stosunku do kohca roku 2011 nastgpit spadek zatrudnienia zwigzany
z dostosowaniem stanu zatrudnienia do prowadzonego biznesu.

W pierwszym potroczu 2012 roku w spétkach z Grupy PEKAES nie odbyty sie zwolnienia grupowe pracownikéw.
Srednie wynagrodzenie w jednostce dominujacej, za pierwsze pdtrocze 2012 wyniosto 4.424,58 zt.

2. Szkolenia
Koszty szkolen w jednostce dominujgcej w pierwszej potowie 2012 roku wyniosty 146 tys. zt.

Szkoleniami objete bylty wszystkie grupy pracownicze w tym réwniez kadra zarzgdzajgca. Programy szkolen
przygotowane zostaty w oparciu o faktyczne potrzeby biznesowe firmy oraz pracownikow.

Dotyczyly one przede wszystkim merytorycznych zagadnien zwigzanych z wykonywanymi przez pracownikow
zadaniami, a takze z wdrozeniem nowych systeméw informatycznych.

Czesé szkolen dotyczyta rdwniez rozwoju pracownikow ze szczegdlnym uwzglednieniem doskonalenia i poszerzania
kompetenciji z obszaru komunikacji, wspotpracy, prezentacji, zarzadzania.

3. Polityka Socjalna

Spotka realizuje na rzecz Pracownikow polityke socjalng w ramach srodkéw zgromadzonych w latach poprzednich
w Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpis z tego tytutu zostat ustalony na statym poziomie 100 tys. zt
rocznie i nie zmienit sie w stosunku do 2011 roku.

Odpis na ZFSP w spétce PEKAES TRANSPORT SA wynosi 80 tys. zt i nie zmienit sie w stosunku do 2011 roku.

W pierwszym potroczu 2012 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym PEKAES SA nie udzielono pozyczek

z ZFSS.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego Grupa
Kapitatowa

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
emitenta i grupg kapitatows.

VIII. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie objetym sprawozdaniami nie sg znane emitentowi informacje o umowach ktére mogg w przysztosci
skutkowa¢ zmianami w proporcjach posiadach akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia
kontrolne do emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.
X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci papieréw
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu

przypadajacego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.
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XI. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzeniu po dniu bilansowym szczegétowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PEKAES.

Maciej Bachman Matgorzata Adamska
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Zatacznik nr 1

Organizacja Grupy Kapitalowej PEKAES

Struktura organizacyjna Grupy jednostek powigzanych emitenta

x ¥ x
—

Arn/rnju . OnRoad

TRUCK SERVICES
ATB Truck SA On Road
Truck Services SA
100% 100%

Pozostali Akcjonariusze Spétek Grupy

(X)
0,44% - osoby fizyczne

Struktura akcjonariatu PEKAES SA na dzieh 30.06.2012

- KH Logistyka
P ING OFE
[ BGK

Radwan Investment

23,4%

Pozostali

1.923.606
(6,3%)

% * %

PEKAES } +

(x)
PEKAES
Transport SA

99,56%

% (powyzej 10%) udziat PEKAES w pozostatych Spétkach powigzanych
(Spoiki zarejestrowane w Polsce):

1. Spedcont Sp. zo.0. -47,07%

2. Global S.A. - 30%



