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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki i Grupy Kapitalowej KCI
w okresie 01.01.2012 - 30.06.2012 roku

Wstep

Pierwsze poétrocze 2012 roku byto okresem, w ktérym Spétka i Grupa konsekwentnie kontynuowala
zapoczatkowane jeszcze w roku ubieglym dziatania skoncentrowane na branzy nieruchomosci.

Zaangazowanie Grupy w projekty zwiazane z branza nieruchomosci przejawia sie obecnie w dziatalnosci spotki
dominujacej, a takze inwestycjach realizowanych przez Ponar Real Estate Sp. z o.0., (projekt deweloperski
w Warszawie) oraz KCI — Centrum Zabtocie Sp. z o.0., (uzytkownik wieczysty kompleksu nieruchomosci na
terenie Krakowa). Spétka dominujaca, na mocy umoéw zawartych z wilascicielami badz uzytkownikami
wieczystymi nieruchomosci, prowadzi réwniez dziatania zmierzajace do zbycia badz komergjalizacji innych
obszaréw zlokalizowanych na terenie Krakowa. Uzupelnieniem tych dziatan sg $wiadczone od stycznia 2012
roku ustugi zarzadzania nieruchomo$ciami oraz obstuga realizacji projektéw deweloperskich w Krakowie. W
tym celu KCI S.A. pozyskata z poczatkiem 2012 roku doswiadczong kadre pracownikéw i niezaleznych
ekspertow, ktorych zadaniem jest zapewnienie obstugi prowadzonych przez Spétke przedsiewzigd.

Proces upraszczania i ujednolicania struktury Grupy Kapitalowej Emitenta doprowadzit w dniu 25 stycznia 2012
roku do rejestracji potaczenia KCI S.A. z dwiema spoétkami zaleznymi: Ponar Holding Sp. z o.0. oraz Ponar
Corporate Center Sp. z 0.0. Potaczenie to byto konsekwencja decyzji podjetych w 2011 roku, ktérych celem byto
stworzenie prostej struktury dedykowanej efektywnemu prowadzeniu dziatalno$ci stanowiacych trzon nowo
zakreSlonej strategii rozwoju spdtki. Obie przejete spétki przestaly istnie¢, a ich ksiegi handlowe zostaty
potaczone z ksieggami jednostki dominujacej.

Sposréd zdarzen niekorzystnych, jakich spétka doswiadczyta w pierwszym potroczu 2012 roku, na pierwszy plan
niewatpliwie wysuwa sie zaprzestanie realizowania przez amerykanskiego kontrahenta - Joe Bajjaniego -
harmonogramu zaplaty ceny z tytulu dokonanej w dniu 18 pazdziernika 2011 sprzedazy wszystkich akcji
posiadanych przez KCI S.A. w spdtce Georgia Hydraulic Cylinders, Inc. (USA). Brak zaptaty dwoch
nastepujacych po sobie rat platnosci dat podstawe do skierowania przez KCI SA sprawy na droge sadowa.
Decyzja podjeta w tym zakresie oraz ostrozne i konserwatywne podejscie Zarzadu Spotki do tego problemu daty
w konsekwencji podstawe do dokonania opisu aktualizujacego cato$¢ naleznosci Spotki z tytutu tej umowy, ktory
to odpis przelozyt sie na strate netto Grupy KCI w wysokosci 13 296 tys. zt. Opisane powyzej okolicznosci staty
si¢ tym samym gléwnym czynnikiem determinujgcym ksztalt sprawozdania finansowego za analizowany okres.

Zarzad przewiduje w najblizszej przysztosci zaangazowanie Grupy w dalsze dziatania ukierunkowane na branze
nieruchomos$ciowa.

Struktura Grupy Kapitalowej KCI na dzien 30 czerwca 2012 r.
Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitatowa sklada sie z nastepujacych podmiotow:

KCI S.A. —jednostka dominujaca.

Siedziba: Krakow, ul. Wroctawska 53. Regon 071011304; NIP: 5510007742. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
m.in. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw, kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wilasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,
posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami, dziatalnos¢ holdingéow finansowych.

PONAR REAL ESTATE sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna).

Siedziba: Warszawa, ul. Krzyzéwki 36. Regon 140506691; NIP: 5272502729. Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
dziatalno$¢ deweloperska i zarzadcza.
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KCI Centrum Zablocie sp. z o0.0. - jednostka stowarzyszona (wyceniana na dzien bilansowy metoda praw
wlasnosci).

KCI S.A. posiada 79.586 udzialéow w spéitce KCI - Centrum Zablocie sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ktdre
stanowig 20% udzialu w kapitale zakladowym spotki KCI - Centrum Zabtocie sp. z o.0. i daja prawo do 79.586
gloséw na walnym zgromadzeniu spotki KCI - Centrum Zabtocie sp. z 0.0. co stanowi 20% wszystkich glosow.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi.

HYDROMECA S.A. - jednostka zalezna (w pierwszym poétroczu 2012 roku, w 2011 roku oraz 2010 roku nie
konsolidowana z uwagi na nieistotno$¢ danych). KCI S.A. posiada w tym podmiocie 100% udziatéw, w
posiadanie ktérych weszta w wyniku potaczenia ze spétka zalezna Ponar Holding Sp. z o.0. jakie miato miejsce w
dniu 25 stycznia 2012 roku (udziat w kapitale wg stanu sprzed potaczenia: 0,4% udzialéw bezposrednio oraz
99,6% poprzez Ponar Holding Sp. z o.0.).

Siedziba: Avenue du Port 86C boite 204; 1000 Brussels, Belgia. TVA: 427.842.452. Podstawowy przedmiot
dzialalno$ci: wytwarzanie uktadéw hydraulicznych, hurtowy handel uktadami hydraulicznymi, doradztwo
techniczne w zakresie ukladéw hydraulicznych. Zarzad w trakcie 2009 roku stopniowo ograniczat
funkcjonowanie spotki Hydromeca z zamiarem jej catkowitego wygaszenia, a dotychczasowy przedmiot jej
dziatalnosci przeniést do Spdtki Dominujacej. Wobec sprzedazy w 2010 roku zorganizowanej czeSci
przedsiebiorstwa Emitenta, obecnie trwaja przygotowania do zakorczenia dziatalnosci spotki Hydromeca i
ewentualnej jej likwidacji lub sprzedazy.

Na dzien 1 stycznia 2012 roku w sktad Grupy kapitatowej KCI wchodzity ponadto:

PONAR HOLDING sp. z o0.0. — jednostka zalezna (na dzienr 31 grudnia 2011 roku konsolidacja petna).

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29. Regon: 120374450 ; NIP: 5512478428. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci: dziatalnos¢ holdingéw, doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
przetwarzanie danych. Na dzien 1 stycznia 2012 roku oraz na dzien polaczenia Spétka KCI S.A. posiadata 100%
udziatéw w spotce Ponar Holding sp. z o.o.

PONAR CORPORATE CENTER sp. z o.0. — jednostka zalezna (na dzienn 31 grudnia 2011 roku wylaczona
z konsolidacji z powodu nieistotno$ci danych).

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29. Regon 120527214 ; NIP: 5512503132. Podstawowy przedmiot
dziatalnosci: dzialalno$¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji w zwigzku z planami Grupy
Kapitatowej. Na dzieni 1 stycznia 2012 roku oraz na dzien potaczenia Spoétka KCI S.A. posiadata 100% udziatow w
spotce Ponar Corporate Center sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow potaczenia KCI S.A. ze spoétkami Ponar Holding
sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z 0.0. Potaczenie spétek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, poprzez przeniesienie calego majatku spétki Ponar Holding sp. z o.o.
oraz spotki Ponar Corporate Center sp. z o.0. (Spétki Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spdtka Przejmujaca). W
wyniku przeprowadzenia potaczenia Spotki Przejmowane przestaty istniec.
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Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej KCI na dzien 30.06.2012 r.

KCI S.A.

~

20% 100% 100%

-

-

KCl - Centrum
Zablocie Sp.z o.0.

3

Ponar Real Estate Sp. z 0.0. HydromecaS.A.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania struktura Grupy Kapitatowej KCI nie ulegta zmianie.

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad
Na dzien 01 stycznia 2012 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Jadwiga Wisniowska - Prezes Zarzadu,
Jan Godtowski - Wiceprezes Zarzadu.

Stan ten pozostat niezmieniony na dzien 30 czerwca 2012 roku.

Po dniu bilansowym, 06 lipca 2012r. Rada Nadzorcza podjeta uchwaty w sprawie zmian w Zarzadzie Spétki, na
mocy ktérych odwotata Pana Jana Godlowskiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu
KCI S.A. oraz powotata Pana Dariusza Le$niaka w sktad Zarzadu KCI S.A. na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Od dnia 06 lipca 2012r. sktad Zarzadu Spotki jest nastepujacy:

Jadwiga Wisniowska - Prezes Zarzadu,
Dariusz Lesniak - Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 01 stycznia 2012 r. byt nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Rawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Kosmider - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Szwedo - Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
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W zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej w dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonato wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji w osobach: Artur Rawski ,
Grzegorz Hajdarowicz, Kazimierz Hajdarowicz, Bogustaw Kosmider, Marek Borkowski.

W dniu 06 lipca 2012r. Rada Nadzorcza na mocy podjetych uchwatl dokonata wyboru na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pana Artura Rawskiego, a na Wiceprzewodniczacego Rady Pana Grzegorza Hajdarowicza.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Artur Rawski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Kazimierz Hajdarowicz - cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Kosmider - cztonek Rady Nadzorczej

Marek Borkowski - czlonek Rady Nadzorczej

Opis istotnych zdarzen w okresie I potrocza 2012 r. oraz po dniu bilansowym

* W dniu 16 stycznia 2012r. laczna wartos¢ umoéw zawartych przez Emitenta z Panem Grzegorzem
Hajdarowiczem prowadzacym dziatalnos¢ pod firma GREMI oraz z jego podmiotami zaleznymi,
liczonych w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta 6.814 tys. z1, tj. przekroczyta prog 10% kapitatow
wlasnych Emitenta. Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa pozyczki zawarta z KCI Lobzéw Sp. z
0.0. (pozyczkobiorcg) z dnia 29 czerwca 2011r. na kwote 3.000 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone na poziomie stawki WIBOR 3M powiekszonej o okreslong w umowie marze. Zabezpieczeniem
umowy jest zastaw na 125.186 akcjach spétki KCI Park Technologiczny Krowodrza SA o wartosci
nominalnej 3,69 zt za akcje. Umowa nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, nie zostala
zawarta z zastrzezeniem warunku. W dniu 13 marca 2012r. zostal zawarty aneks do w/w umowy
pozyczki z moca obowiazujaca z dniem 1 marca 2012r., na mocy ktérego Strony prolongowaty ustalony
uprzednio na 29 lutego 2012 r. termin sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2012r.

+ W dniu 31 stycznia 2012r., Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia
w Krakowie Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 24.01.2012r. na mocy ktérego
w dniu 25.01.2012r. w/w Sad dokonatl wpisu do rejestru przedsiebiorcdw potaczenia Spotki ze spotkami
Ponar Holding sp. z o.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.0. Polaczenie spdtek zostato
przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, poprzez przeniesienie
calego majatku spétki Ponar Holding sp. z o.0. oraz spoétki Ponar Corporate Center sp. z o0.0. (Spétki
Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spétka Przejmujaca). W wyniku przeprowadzenia potaczenia Spétki
Przejmowane przestaly istnie¢. Potaczenie zostalo dokonane na zasadach i w trybie okreSlonym w
Planie Potaczenia uzgodnionym i podpisanym przez Spétki Przejmowane i Spotke Przejmujaca w dniu
31 sierpnia 2011 r., ogltoszonym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 175/2011 z dnia 09 wrzesnia
2011 r. pod pozycja nr 11612. Zwazywszy, ze 100% kapitatu zakladowego Spdtek Przejmowanych nalezy
do Spdiki Przejmujacej, potaczenie przez przejecie odbylo sie na podstawie art. 515 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki Przejmujacej. Zwazywszy, ze potaczenie
zostalo przeprowadzone stosownie do art. 515 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, tj. bez podwyzszenia
kapitalu zakltadowego Spodtki Przejmujacej oraz ze potaczenie nie powoduje powstania nowych
okoliczno$ci wymagajacych ujawnienia w Statucie Spdtki Przejmujacej, nie zostaly dokonane
jakiekolwiek zmiany postanowienn Statutu Spotki Przejmujacej. Do dokonania wszystkich czynnosci
prawnych i faktycznych wymaganych ze strony Spétki do dokonania potaczenia Spétki Przejmujacej ze
Spotkami Przejmowanymi zgodnie z uchwalg iobowigzujacymi przepisami, upowazniony i
zobowiazany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 5 grudnia 2011 roku, zostat Zarzad KCI
S.A.

W zwiazku z powyzszym potaczeniem w dniu 25 stycznia 2012r. KCI S.A. weszla w posiadanie 449.262
akcji wlasnych o wartosci nominalnej 0,50 zt za akcje, stanowigcych przed w/w polaczeniem wlasnosé
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Ponar Corporate Center sp. z 0.0. (1,23% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).
Przed potaczeniem KCI S.A. bezposrednio nie posiadata akeji wlasnych.

* W dniu 6 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Ponar Real Estate Sp. z o.o.
podjeto uchwate w sprawie zmiany umowy spotki w zakresie dotyczacym siedziby. Nowa siedzibg
spoiki zostal Krakow.

* KCI S.A. wnioskiem z dnia 12 marca 2012 roku wniosta do Naczelnika Matopolskiego Urzedu
Skarbowego o stwierdzenie nadplaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych pobranego w dniu 29
czerwca 2007 roku w kwocie 526.121,00 (pie¢set dwadzieScia szes¢ tysiecy sto dwadziescia jeden)
ztotych, w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego. Wniosek objat Zadanie zwrotu nadptaty
wraz z naleznym oprocentowaniem. W zwigzku z odmownym rozpatrzeniem przez Naczelnika
Matopolskiego Urzedu Skarbowego w/w wniosku, jak réwniez odmownym rozpatrzeniem odwotania
ztozonego w tej sprawie do Dyrektora Izby Skarbowej w Krakowie, Spétka w dniu 20 sierpnia 2012
roku skierowata skarge w przedmiotowej sprawie do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

* W dniu 6 kwietnia 2012r. FAM Grupa Kapitatowa S.A., JUPITER NFI S.A., KCI S.A. oraz Gremi Solution
S.A. zawarly ugode pozasadowa na mocy ktérej w/w Strony postanowity zakonczy¢ wzajemne spory
wynikajace ze:

- zlozonego w dniu 12.10.2011r. przez Jupiter przeciwko FAM pozwu o stwierdzenie niewaznosci
uchwatl Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM z dnia 15.09.2011 r., tj. Uchwaly nr 3 w sprawie
przyjecia sprawozdania Komisji do sprawdzenia listy obecnosci oraz uchwaty nr 6 w przedmiocie
potaczenia FAM Grupa Kapitalowa S.A. i FAM Cynkowanie Ogniowe S.A., oraz o uchylenie uchwaty nr
7 w sprawie upowaznienia do nabywania akgji wtasnych FAM, uchwalenia Programu Skupu Akgji
Wriasnych FAM, oraz dokonania zmian w kapitatach wlasnych FAM oraz w sprawie uzycia kapitatu
Zapasowego i rezerwowego;

- ztozonego w dniu 14.10.2011r. przez FAM GK S.A. przeciwko Gremi Solution S.A., Jupiter NFI S.A.,
KCI S.A. pozwu o ustalenie, iz w/w Spétki nie moga wykonywac prawa glosu z posiadanych akcji FAM
GK S.A.

Na mocy ugody Strony zobowigzaly sie do cofniecia pozwdéw ztozonych w w/w sprawach oraz do nie
podnoszenia przeciwko sobie jakichkolwiek roszczen lub zarzutéw, powddztw lub jakichkolwiek
srodkéw zaskarzenia, jak tez nie sktadania wnioskdéw o wszczecie innych postepowan, w tym sagdowych
i administracyjnych zwigzanych z przedmiotem w/w sporow.

* W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. - administratora blokady, autonomiczng blokade na 3.505.000
posiadanych akcjach FAM Grupa Kapitatowa S.A. oraz 449.262 posiadanych akcjach wiasnych KCI S.A.
Blokada ta wustanowiona =zostala jako jedno z =zabezpieczenn wierzytelnosci wynikajacych z
wyemitowanych w dniu 13 kwietnia przez Jupiter NFI SA z siedziba w Krakowie 47.000 dwuletnich
obligacji zwyklych, na okaziciela, zabezpieczonych, serii G o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i
lacznej cenie emisyjnej 47.000 tys. zt. Jednoczesnie pomiedzy KCI S.A. oraz JUPITER NFI S.A. w dniu 19
kwietnia 2012r. zostala zawarta umowa, na mocy ktoérej Strony ustalily warunki dotyczace
wynagrodzenia naleznego KCI S.A. za ustanowione w/w zabezpieczenia emisji obligacji. Wysokos¢
wynagrodzenia zostata okreslona na warunkach rynkowych.

e W dniu 31 maja 2012r. faczna wartos¢ uméw zawartych przez KCI S.A. z Panem Grzegorzem
Hajdarowiczem prowadzacym dziatalnos¢ pod firmg GREMI wraz z podmiotami zaleznymi od GREMI
wyniosta 10.644.733,22 zt. tj. wartos¢ przekraczajaca 10 % kapitatéw wlasnych Emitenta. Sposrod w/w
umdw, umowa o najwyzszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 31 maja 2012r. przez KCI S.A. jako
Wykonawce, a KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spétka
komandytowa jako Zlecajacego, w zakresie obstugi realizowanego przez Zlecajacego projektu
inwestycyjnego obejmujacego budowe przy ulicy Poznanskiej w Krakowie budynkéw mieszkaniowych
wraz z zewnetrzng infrastruktura techniczng i komunikacyjng. W ramach powyzszej umowy KCI S.A.
przyjeta do realizacji i wykonania prowadzenie, koordynacje i obstuge dziatalnosci deweloperskiej
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zwigzanej z realizacja inwestycji, zbywaniem tworzonych w jej ramach lokali, obstuga posprzedazowa
klientéw. W wykonaniu obstugi deweloperskiej zwiazanej z realizacja inwestycji KCI S.A. zobowiagzana
bedzie w szczegdlnosci do:

- nadzoru nad prawidlowos$cig i terminowoscia wykonania Inwestycji, w tym przez generalnego
wykonawce jak tez zapewnienie nalezytego wykonania robo6t przez innych uczestnikéw procesu
inwestycyjnego, w tym reprezentowanie Zlecajacego na budowie;

-zapewnienia kontroli zgodnosci robdt z projektem i obowigzujacymi normami oraz zasadami wiedzy
technicznej

- prowadzenia i koordynowania dziatan w celu zapewnienia: (i) uzyskania dla realizacji i zakonczenia
Inwestycji wymaganej dokumentacji, w tym wystepowanie do wlasciwych podmiotéw, organdw i
instytucji jak tez (ii) zawarcia umow na dostawe do budynkéw mediéw i innych uméw koniecznych dla
realizacji procesu deweloperskiego oraz umoéw z klientami na nabycie lokali w budynkach,

-zapewnienia i koordynowania obstugi procesu inwestycyjnego przez podmioty, instytucje i
uczestnikéw procesu inwestycyjnego, zgodnie z wymogami okre$lonymi przez wlasciwe przepisy
budowlane,

-obstugi dziatart handlowych Zlecajacego

Powyzsza umowa weszta w zycie z dniem 1 czerwca 2012r. Wynagrodzenie nalezne KCI S.A z tytutu
$wiadczenia ustug w ramach powyzszej umowy skladac sie bedzie z czesci statej w wysokosci tacznej
150 tys. zl netto miesiecznie oraz czesci zmiennej uzaleznionej od przychodéw z tytutu zbycia lokali
/udziatéw w nieruchomosci. Laczna szacunkowa wartos¢ umowy liczona za caly okres realizacji
inwestycji wynie$¢ powinna 5.125 tys. zt. plus VAT tj. tacznie 6.304 tys. z1 brutto. Umowa nie zawiera
kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono pdtroczne sprawozdanie finansowe wystapily nastepujace zdarzenia:

* W dniu 20 lipca 2012r. do Spotki wplyneta informacja od kancelarii prawnej reprezentujacej KCI S.A
0 wszczeciu, zgodnie z przepisami federalnymi USA, w dniu 23 lipca 2012r. postepowania o zaptate
przeciwko Joe Bajjani oraz McNutt Service Group, Inc. (USA) o wartosci przedmiotu sporu 4.000.000,00
USD (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatow wilasnych Emitenta). Powodem wszczecia powyzszego
postepowania jest niewywigzywanie sie przez Kupujacego - Joe Bajjani - z harmonogramu sptaty
zobowigzan z tytutu zawartej umowy sprzedazy przez Emitenta akcji Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.
opisanej w raporcie biezacym nr 33/2011. Przedmiotem umowy byla sprzedaz przez Emitenta
wszystkich posiadanych akcji w spétce Georgia Hydraulic Cylinder, Inc, w liczbie 1425,62 akdji
limitowanej serii A stanowiacych 50,5% wyemitowanego i pozostajacego w obrocie kapitatu akcyjnego
spotki Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. za cene 4.000.000,00 USD (cztery miliony dolaréw
amerykanskich). Zaptata ceny sprzedazy akcji zostata zabezpieczona bezwarunkowa i nieodwotalng
gwarancja udzielong przez spétke McNutt Service Group, Inc. z siedziba w USA na podstawie ,,Umowy
gwarancdji” zawartej w dniu 18 pazdziernika 2011 r. Na skutek powyzszego Zarzad Emitenta kierujac sie
zasadg ostroznej wyceny aktywoéw zdecydowat o dokonaniu 100% odpisu aktualizujacego wartos¢ tych
naleznosci w kwocie 13.385 tys. zt, ktory to odpis zostal odniesiony w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

* W dniu 31 lipca 2012 roku Spodtka podpisata z KCI Krowodrza Sp. z o.0. (Sprzedajacy) aneks do
przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw spétki KCI — Centrum Zabtocie Sp. z o0.0. z dnia 21 lipca
2011 roku, opisywanej w raportach biezacych numer 27/2011, 30/2011 oraz 48 /2011. Na mocy aneksu
Strony postanowity, ze zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udzialéw nastapi w terminie do dnia
31 marca 2013 roku. Pozostale warunki umowy pozostaty bez zmian.

* W dniu 31 lipca 2012 roku Spétka podpisata z Jupiter Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A.
porozumienie do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki FAM Grupa Kapitatowa
S.A. (FAM) z dnia 12 stycznia 2010 roku. Na mocy powyzszego porozumienia Strony postanowity, ze
zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy akcji FAM nastapi w terminie do dnia 31 lipca 2013 roku. W
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pozostaltym zakresie umowa pozostata bez zmian. Powyzsza umowa opisywana byla w raportach
biezacych numer 5/2010, 4/2011 oraz 47/2011.

Opis podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych oraz wyniku finansowego ujawnionych
w skonsolidowanym raporcie za I pélrocze 2012 r. wraz z opisem czynnikéw i zdarzen, w
szczegoOlnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na osiagniete wyniki finansowe
oraz opisem zagrozen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Warto$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej na dzien 30.06.2012 r. w stosunku do stanu na 31.12.2011 r. ulegta
zmniejszeniu o kwote 12.592 tys. zt (co stanowi spadek warto$ci o 27,3%). Na spadek ten w przewazajacym
stopniu wplyneto objecie odpisem aktualizujacym w pelnej wysokosci wierzytelnosci przystugujacej Spoétce z
tytutu sprzedazy akcji w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc. (USA). Odpis z tego tytutu wyniost 13.385 tys. zt i
zostal odniesiony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Zdarzenie to zdominowato ksztalt catego bilansu i
rachunku wynikéw spétki. Wartos¢ aktywdéw trwatych na dzien 30.06.2012 ulegta zmniejszeniu wobec stanu na
dzien 31.12.2011 r. 0 10.913 tys. zt (43,3%), co stato sie gtéwnie za sprawa w/w odpisu zmniejszajacego wartos¢
netto naleznosci dlugoterminowych (czes¢ naleznosci od J. Bajjaniego o terminie ptatnosci przypadajacym,
zgodnie z harmonogramem, na okres powyzej roku).

Mimo wzrostu naleznosci handlowych na skutek istotnego zwiekszenia poziomu przychodéw realizowanych z
tytutu nowo $wiadczonych ustug, warto$¢ aktywow obrotowych w poréwnaniu z ich stanem na 31.12.2011 ulegta
zmniejszeniu o 1679 tys. zt (8%), gtéwnie w wyniku objecia odpisem aktualizujacym kroétkoterminowej czesci
naleznosci J. Bajjani.

Warto$¢ kapitatu wlasnego na koniec I pétrocza 2012 r. w stosunku do stanu na dzien 31.12.2011r. zmniejszyta
si¢ 0 13.377 tys. zl (spadek wartosci o ok. 30%). Na obnizenie kapitatu wtasnego na dzienri 30.06.2012 r. wplyneto
gléwnie odniesienie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odpisu aktualizujacego naleznosci przystugujace
Spotce od J. Bajjaniego, co przelozyto si¢ na odnotowang w tym okresie przez Grupe Kapitatowq strate ustalong
w kwocie 13 296 tys. zi.

Zrédta pokrycia poszczegdlnych grup majatku na dzien 30.06.2012 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco
(dane w tys. zt, dane poréwnawcze na 31.12.2011r.):

Dla Emitenta

Wyszczegoélnienie 30.06.2012 30.06.2011
tys. zt struktura tys. zt struktura

Aktywa

. Aktywa trwate 14 569 45,4% 24 538 54,3%
II. Aktywa obrotowe 17 504 54,6% 20613 45,7%
Aktywa razem: 32073 100% 45 151 100%
Pasywa

I. Kapitat wlasny 29718 92,7% 43 204 95,7%
Zobowiazania i rezerwy na

zobowigzania (w tym: 2 355 7,3% 1947 4,3%
zobowiazania kréotkoterminowe) 791 2,5% 1452 3,2%
Pasywa razem: 32073 100,0% 45 151 100,0%
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Na dzieni 30.06.2012 r. kapitaty wtasne Spotki stanowia 92,7% sumy bilansowej. Trwate skladniki aktywoéw Spotki
stanowia 45,4% sumy bilansowej i w calosci finansowane sa kapitatem wlasnym. Ptynnos¢ finansowa biezaca
(stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych) wynosita na dzien 30.06.2012 r. 22,13
(wobec 14,20 na dzien 31.12.2011 r.).

Dla Grupy Kapitatowej
Wyszczegoélnienie 31.12.2012 30.06.2011
tys. zt struktura tys. zt struktura
Aktywa
L. Aktywa trwate 14 282 42,5% 25195 54,5%
II. Aktywa obrotowe 19 329 57,5% 21 008 45,5%
Aktywa sklasyfikowane do sprzedazy - - - -
Aktywa razem: 33611 100% 46 203 100,0%
Pasywa
I. Kapitat wlasny 30 449 90,6% 43 826 94,9%
(w tym kapital wt. Akcjonariuszy - - - -
i udziatowcéw mniejszosciowych
Zobowiazania i rezerwy na 3162 9,4% 2377 51%
zobowigzania, w tym:
zobowigzania kréotkoterminowe 1598 4,8% 1882 4,1%
Zobowiazania zaklasyfikowane jako ) i i i
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem: 33611 100% 46 203 100,0%

Na dzieni 30.06.2012 r. kapitaly wlasne Grupy Kapitatowej stanowia ok. 90,6% sumy bilansowej. Trwate sktadniki
aktywow Grupy stanowia 42,5% sumy bilansowej i w catosci finansowane sa kapitatem wlasnym. Wartos¢
sumy bilansowej na koniec I pétrocza 2012 r. w stosunku do korica 2011 roku ulegta zmniejszeniu o 12.592 tys. zt.

Rachunek zyskow i strat

Podstawowe pozycje z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy,
sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznego okresu na rok ubiegty:

Dla Emitenta

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 01.01.2012- 01.01.2011 -
(w tys. z1) 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 1355 40
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 1761 939
Pozostate przychody operacyjne 254 24
Pozostate koszty operacyjne 13 571 66
Przychody finansowe 630 1401
Koszty finansowe 351 1888
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - -
Podatek dochodowy - -
Zysk/ Strata netto z dzialalno$ci kontynuowanej (13 444) (1 428)
Zysk/ Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk/ Strata netto (13 444) (1 428)
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Dla Grupy Kapitatowej
Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat 01.01.2012- 01.01.2011-
(w tys. z1) 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 1716 11 562
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2252 11970
Pozostate przychody operacyjne 254 24
Pozostate koszty operacyjne 13571 77
Przychody finansowe 892 864
Koszty finansowe 335 1708
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - -
Podatek dochodowy - 92
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (13 296) (1397)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (13 296) (1397)
w tym zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Zysk (strata) przypadajacy/a akcjonariuszom jednostki (13 296) (1397)
dominujacej

Przychody za I pétrocze 2012 r.

Grupa Kapitatowa KCI za pierwsze potrocze 2012 r. wygenerowata przychody netto ze sprzedazy wynoszace
1.716 tys. z, nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku o 9.846 tys. zt. Wynika to gléwnie z
nizszych niz w poprzednim okresie przychodéw ze sprzedazy lokali mieszkalnych i miejsc postojowych,
realizowanych przez Ponar Real Estate Sp. z 0.0. w zwigzku z inwestycja mieszkaniowa w Warszawie — Biatotece.
Spadek przychodéw z tego tytulu wynika z bardzo wysokiego stopnia zaawansowania w/w inwestycji i
zwigzanego z tym naturalnego zmniejszenia wolumenu i spowolnienia dynamiki sprzedazy. Cato$¢ przychodéw
Grupy Kapitatowej w I pétroczu 2012 roku realizowana byta na rynek krajowy.

Ponizsza tabela prezentuje przychody spétki w rozbiciu na produkty (sprzedaz zasobdw lokalowych realizowana
przez spotke deweloperska Ponar Real Estate) i ustugi w poréwnaniu do I pétrocza 2011 roku.

Za okres Za okres
Przychody ze sprzedazy zakonczony zakoficzony
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy produktow 361 11 478
Przychody ze sprzedazy ustug 1355 84
Przychody ze sprzedazy materiatéw i towarow - -
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1716 11562

Reorientacja aktywnos$ci Grupy na $wiadczenie ustug z zakresu rynku nieruchomosciowego przyniosta efekt w
postaci wzrostu przychodéw ze sprzedazy ustug o 1.271 tys. zt. Jest to gtéwnie efekt zawartych przez KCI S.A.
umoéw na zarzadzanie nieruchomosciami oraz na obstuge realizagji projektu deweloperskiego.

Wyniki za pierwsze potrocze 2012 r.

Za okres pierwszego potrocza 2012 r. Grupa Kapitatowa KCI zanotowata strate netto przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 13.296 tys. zt (za pierwsze pdtrocze 2011 r. strata netto
przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniosta 1.397 tys. z1). Spétka dominujaca w analizowanym
okresie zanotowala strate netto w kwocie 13.444 tys. z, a w analogicznym okresie roku ubiegtego strata netto
wyniosta 1.428 tys. z1.
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Grupa Kapitalowa KCI za pierwsze podtrocze 2012 r., na poziomie wyniku operacyjnego, osiagneta strate
w kwocie 13.853 tys. zt (w I potroczu 2011 r. osiagnieto strate operacyjng w wysokosci 461 tys. z1).

Podstawowe wskazniki rentownosci (operacyjne)

I péirocze (%)
2012 2011

rodzaj wskaznika Wzor

(wynik na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy produktéw i towardw) x 100
(wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
Rentownosc sprzedazy netto | jednostki dominujace) / przychody ze (774,83) | (12,08)
sprzedazy produktéw i towardw) x 100
(wynik netto / majatek (aktywa) ogdtem) x
100

Rentownos¢ kapitatu wiasnego | (wynik netto / kapitat wlasny) x 100 (43,67) (4,34)

Rentownos¢ sprzedazy (31,24) (3,53)

Rentownos¢ majatku (39,56) (3,72)

W I péiroczu 2012 r. z uwagi na dokonanie odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci od Joe Bajjani i
odzwierciedlenie tej operacji w pozostatych kosztach operacyjnych, nastapito znaczace pogorszenie wszystkich
wskaznikow rentownosci.

Warto zauwazy¢, ze w przypadku braku dokonania w/w odpisu, skonsolidowany wynik finansowy bylby
dodatni i wynidstby 89 tys. zI. Tym samym poziomy wszystkich opisanych powyzej wskaznikéw (poza
rentownoscig sprzedazy) uksztaltowatyby sie na zdecydowanie wyzszych poziomach, to jest:

- rentownos¢ sprzedazy netto: 5,18%

- rentownos$¢ majatku: 0,19%

- rentownos¢ kapitatu wlasnego:  0,20%

Inne istotne czynniki, ktére miaty wptyw na wyniki gospodarcze Grupy Kapitalowej w okresie I pétrocza 2012 r.:

e czynniki zewnetrzne (z otoczenia GK):

- niekorzystna sytuacja na rynku deweloperskim spowodowana miedzy innymi $wiatowym kryzysem
finansowym, czynnikami popytowymi, a takze nasycenie rynku krajowego oraz jego regionalne
zroéznicowanie

e czynniki wewnetrzne (wewnatrz GK):

- realizacja dziatan restrukturyzacyjnych w GK KCI, w tym w szczegdlnosci dokonanie potaczenia spotek
Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. oraz Ponar Holding Sp. z 0.0. z KCIS.A.,

- prowadzenie dziatani majacych na celu generowanie nowych przychodéw ze sprzedazy,

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Czynniki ryzyka i zagrozen z otoczenia Emitenta:

a) ogodlnoswiatowy kryzys gospodarczy i finansowy,

b) utrzymywanie si¢ wolnego tempa rozwoju gospodarczego w kraju i na $wiecie,

c) sytuacja na rynku finansowym (w tym restrykcyjne kryteria przyznawania kredytow) niekorzystnie
wplywajaca na poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych oraz mozliwo$¢ pozyskania kredytéw
mieszkaniowych przez osoby fizyczne,

d) konkurencja na krakowskim rynku nieruchomosciowym (setki rozpoczetych inwestycji mieszkaniowych),

e) wejscie w zycie tzw. ustawy deweloperskiej, ktéra w istotny sposéb uprzywilejowuje nabywcéw mieszkan
kosztem ograniczenia swobody deweloperow,
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f)  trudnosci w pozyskaniu finansowania dziatalnos$ci biezacej.

Czynniki ryzyka i zagrozen wewnatrz Emitenta:

a) powodzenie nowych planéw rozwoju Spdtki, w tym w zakresie rozwoju dziatalnosci na rynku
deweloperskim,

b) ryzyko zwigzane z mozliwoscia niedotrzymania przez dtuznikéw umownych terminéw sptat zobowigzan
(udzielone pozyczki),

c¢) ryzyko nieotrzymania ze strony kontrahenta — J. Bajjaniego - zaptaty reszty ceny z tytulu sprzedazy
udziatéw Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. (ryzyko odzwierciedlone w dokonanym w pierwszym poétroczu
2012 roku odpisie aktualizacyjnym naleznosci) lub ewentualnego nieodzyskania w/w $rodkéw z tytutu
zawartej umowy na drodze sadowej w zwiazku ze zlozonym pozwem.

Informacja dotyczaca akcji wlasnych

W zwiazku z potaczeniem spétki Ponar Corporate Center sp. z 0.0. z KCI S.A. w dniu 25 stycznia 2012r., KCI S.A.
weszta w posiadanie 449.262 akgji wlasnych o wartosci nominalnej 0,50 zt za akcjg, stanowiacych przed w/w
potaczeniem wtasnos$¢ Ponar Corporate Center sp. z o0.0. (1,23% w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta). Przed potaczeniem KCI S.A. bezposrednio nie posiadata akgji wtasnych.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie pierwszego poétrocza 2012 r. w Grupie Kapitatowej KCI nie przeprowadzano emisji ani wykupow
papieréw wartosciowych.

Informacje dodatkowe

1. Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitalowej

Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitatowej KCI w pierwszym pdtroczu 2012 r. wg grup produktéw i ustug
zaprezentowane zostaly we wczesniejszej czesci sprawozdania, w sekgji ,, Przychody za I pétrocze 2012 r.”

2. Rynki zbytu i zagpatrzenia

2.1. Rynki zbytu

Wszystkie przychody ze sprzedazy realizowane byty przez Grupe Kapitatlowa na rynek krajowy.

2.2. Rynki zaopatrzenia

KCI S.A. (spoétka dominujgca) jak réwniez Ponar Real Estate Sp. z o.0. z uwagi na prowadzenie dzialalno$ci
nieprodukcyjnej nie posiadajg dostawcodw w Scistym tego stowa znaczeniu. Obie spétki sg natomiast odbiorcami
uslug $wiadczonych przez zewnetrzne podmioty wyspecjalizowane w poszczegdlnych obszarach, zas w
przypadku KCI S.A. spétka posiada réwniez zasoby kadrowe w postaci etatowych pracownikéw (13 oséb).

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W dniu 25 stycznia 2012r. Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat Gospodarczy Krajowego
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Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow potaczenia KCI S.A. ze spétkami Ponar Holding
sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z 0.0. Potaczenie spétek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, poprzez przeniesienie calego majatku spétki Ponar Holding sp. z o.o.
oraz spotki Ponar Corporate Center sp. z 0.0. (Spotki Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spétka Przejmujaca).

W wyniku przeprowadzenia polaczenia Spdtki Przejmowane przestaty istniec.

Potaczenie stanowilo element strategii grupy kapitatowej spdtki przejmujacej zakladajacej restrukturyzacje
struktury grupy kapitatlowej polegajacej min. na polaczeniu ze spétkami zaleznymi, co pozwolito na splaszczenie
struktury i obniZzenie kosztéw dzialalnosci grupy kapitalowej na poziomie skonsolidowanym. Polaczenie
ze spotkami przejmowanymi pozwolito réwniez na przejecie bezposredniej kontroli przez spoétke przejmujaca
nad aktywami spdlek przejmowanych oraz zniesienia zobowigzan spdlek przejmowanych wobec spotki
przejmujacej. Ditugookresowym celem planowanego potaczenia jest zmniejszenie kosztéw funkcjonowania
Taczacych sie spotek, koncentracja kapitatu, a takze kontynuacja oraz dynamiczny rozwdj dziatalnosci spotki
przejmujacej w obszarze aktualnej dziatalnosci podstawowej obejmujacej dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci.

KCI S.A. dokonata przejecia Ponar Corporate Center sp. z o. 0. na podstawie art. 492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu spotek
handlowych, poprzez przeniesienie calego majatku Spétki Ponar Corporate Center sp. z o.0. z siedziba
w Wadowicach na spdtke KCI S.A. z siedzibg w Krakowie. Poniewaz spoétka przejmujaca jest jedynym
wspdlnikiem spétki Ponar Corporate Center sp. z 0.0., posiada wszystkie 1.000 udziatéw w kapitale zaktadowym
spotki Ponar Corporate Center sp. z 0.0.- polaczenie zostato dokonane zgodnie z art. 516 par 6 Kodeksu spotek
handlowych, przy odpowiednim zastosowaniu przepiséw regulujacych uproszczona procedure taczenia Spotek.
W zwiazku z faktem, ze spdtka przejmujaca byta jedynym wspolnikiem spotki przejmowanej, potaczenie zostato
przeprowadzone bez wydania akgji spdtki przejmujacej wspolnikom spoétki przejmowanej, bez okreslenia
stosunku wymiany udziatéw spétki przejmowanej na akcje spétki przejmujacej, bez okreslenia zasad dotyczacych
przyznania akcji w spotce przejmujacej oraz bez okreslenia dnia od ktérego akcje spdtki przejmujacej wydane
wspdlnikom spétek przejmowanych uprawniaja do uczestnictwa w zysku spoétki przejmujacej.

W takim samym trybie jak opisany powyzej, jednostka przejmujaca (KCI S.A.) KCI S.A. dokonata przejecia Ponar
Holding sp. z o.0. Przejecie zostalo przeprowadzone na podstawie art.492 par. 1 pkt. 1 Kodeksu spoétek
handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Ponar Holding sp. z o.0. z siedziba w Wadowicach na
spotke KCI S.A. z siedziba w Krakowie. Poniewaz spétka przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem spétki Ponar
Holding sp. z o.0. posiada wszystkie 150.000 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Ponar Holding sp. z o.0.,
potaczenie zostalo dokonane zgodnie zart. 516 par 6 Kodeksu spdtek handlowych, przy odpowiednim
zastosowaniu przepiséw regulujacych uproszczong procedure taczenia Spétek. W zwigzku z faktem, ze spétka
przejmujaca byta jedynym wspdlnikiem spétki przejmowanej, polaczenie zostato przeprowadzone bez wydania
akqji spotki przejmujacej wspolnikom spotki przejmowanej, bez okreélenia stosunku wymiany udziatéw spotki
przejmowanej na akcje spolki przejmujacej, bez okreslenia zasad dotyczacych przyznania akcji w spolce
przejmujacej oraz bez okreSlenia dnia od ktérego akcje spodtki przejmujacej wydane wspdlnikom spoétek
przejmowanych uprawniaja do uczestnictwa w zysku spotki przejmujace;.

Jednostka przejmujaca przejeta od spétki Ponar Holding sp. z 0.0. 99,6% akgcji spotki Hydromeca i tym samym -
po uwzglednieniu posiadanych wczesniej w tym podmiocie akcji — stata si¢ jej wytacznym akcjonariuszem. W
sprawozdaniu finansowym warto$¢ przejetych akcji objeta jest 100% odpisem aktualizujacym ich wartosc.

W wyniku poszerzenia zasobéw osobowych KCI S.A. pod katem realizacji ustug zarzadzania nieruchomosciami
oraz ustug wsparcia projektéw deweloperskich, spotka zwiekszyta poziom zatrudnienia do 13 oséb oraz
pozyskata do wspdlpracy osoby $wiadczace ustugi doradcze w ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej.
Dzialania te doprowadzity do wyksztalcenia w strukturze organizacyjnej jednostki dominujacej wyodrebnionych
dzialéw: sprzedazy, administracji i dziatu technicznego.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spo6tka i Grupa Kapitalowa

W pierwszym poétroczu 2012 r. nie nastapity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka i Grupa
Kapitatowa, w szczegdlnosci nie nastapity zmiany zasad funkcjonowania organow Spotki uregulowanych w
Statucie oraz regulaminach.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych jednostki dominujacej jak i Grupy Kapitatowe;.

Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% ogolnej liczby
glosow

Od dnia publikagji raportu okresowego za I kwartat 2012 roku do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
nie wptynety do Emitenta zawiadomienia wskazujace, na zmiane struktury akcjonariatu.

Wg stanu na dzienn publikacji konsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze podtrocze 2012 r.
nastepujacy Akcjonariusze posiadaja ponad 5% ogolnej liczy glosow:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow  Udzial w kapitale Udzial w glosach
Jupiter NFI S.A. 9 684 678 9 684 678 26,61% 26,61%
Leszek Szwedo 3 636 975% 3636 975 9,99% 9,99%

*Liczba akcji reprezentowana na ZWZ Emitenta w dniu 29.06.2012r.

Umowy (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moglyby nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie pierwszego pétrocza 2012 r. Emitent nie powzial informacji na temat zawarcia w tym okresie umoéw, w
wyniku ktérych mogtyby nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akci przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Emitent i jednostki Grupy Kapitatowej nie posiadaja programéw akcji pracowniczych

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze
wskazaniem zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od daty przekazania poprzedniego raportu do dnia publikagji niniejszego sprawozdania zadna z oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych nie byta w posiadaniu akcji Emitenta.
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Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi emitenta przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez
przejecie

W pierwszym poétroczu 2012 r. nie zawarto pomiedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi Emitenta umoéw
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta
przez przejecie.

Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek
innej formie), naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z 0sdb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to czy odpowiednio byly
one zaliczone w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku

Informacja zostata zaprezentowata w notach nr 35.1; 35.2 oraz 35.3 Skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2012 roku.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawzodania KCI S.A jest strong postepowania o zaptate
przeciwko Joe Bajjani oraz McNutt Service Group, Inc. z siedzibg w USA. o warto$ci przedmiotu sporu
4.000.000,00 USD (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatow wilasnych Emitenta). Powodem wszczecia przez
Emitenta powyzszego postepowania jest niewywigzywanie si¢ przez Kupujacego - Joe Bajjani - z harmonogramu
sptaty zobowigzan z tytutu zawartej umowy sprzedazy przez Emitenta akcji Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.
opisanej w raporcie biezacym nr 33/2011. Na skutek powyzszego, Zarzad Emitenta zdecydowat o dokonaniu
100% odpisu aktualizujacego warto$¢ tych naleznosci w kwocie 13.385 tys. z1., ktory to odpis zostat odniesiony w
ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W zwiazku z odmownym rozpatrzeniem prze Naczelnika Matopolskiego Urzedu Skarbowego wniosku KCI S.A.
z dnia 12 marca 2012 roku o stwierdzenie nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 526.121,00
ztotych, jak réwniez odmownym rozpatrzeniem odwotania zlozonego w tej sprawie do Dyrektora Izby
Skarbowej w Krakowie, Spétka w dniu 20 sierpnia 2012 roku skierowala skarge w przedmiotowej sprawie do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego.

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi

W dniu 31 stycznia 2012r. Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24.01.2012r. na mocy ktérego w dniu
25.01.2012r. w/w Sad dokonal wpisu do rejestru przedsigbiorcéw potaczenia Spotki ze spétkami Ponar Holding
sp. z o0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z 0.0. Polaczenie spdtek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu spétek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spétki Ponar Holding sp. z o.0. oraz
spotki Ponar Corporate Center sp. z o.0. (Spotki Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spétka Przejmujaca).
Podstawowy przedmiot dziatalnosci KCI S.A. to: realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomos$ciami, dziatalnos¢ holdingéw finansowych.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Ponar Holding sp. z 0.0.: dziatalno$¢ holdingdw oraz doradztwo w zakresie
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Ponar Corporate Center sp. z 0.0.:
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dzialalno$¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji w zwiazku z dzialalnoscia Grupy Kapitatowej
KCL

Dnia 16 stycznia 2012r. faczna wartos¢ umow zawartych przez Emitenta z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzacym dziatalno$¢ pod firma GREMI oraz z jego podmiotami zaleznymi, liczonych w okresie ostatnich 12
miesiecy wyniosta 6.814.380,82 z1, tj. przekroczyta prég 10% kapitatéw wilasnych Emitenta. Umowa o najwyzszej
wartosci jest umowa pozyczki zawarta z KCI Lobzéw Sp. z o0.0. (pozyczkobiorca) z dnia 29 czerwca 2011r. na
kwote 3.000.000 zt. z terminem splaty do 29.02.2012r. Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na poziomie
stawki WIBOR 3M powigkszonej o okreslonag w umowie marze. Zabezpieczeniem umowy jest zastaw na 125.186
akcjach spotki KCI Park Technologiczny Krowodrza SA o warto$ci nominalnej 3,69 zt za akcje. Umowa nie
zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku.

Dnia 13 marca 2012r. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 29 czerwca 2011r. w kwocie 3.000 tys. zt.,
zawartej przez Emitenta z KCI Lobzéw Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca). Aneks wszedt w zycie z dniem 1 marca 2012r.
Na mocy powyzszego aneksu. Strony ustality termin sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2012r.

W dniu 31 maja 2012r. taczna wartos¢ uméw zawartych przez KCI S.A. z Panem Grzegorzem Hajdarowiczem
prowadzacym dziatalno$¢ pod firma GREMI wraz z podmiotami zaleznymi od GREMI wyniosta 10.644.733,22 zt.
tj. wartos¢ przekraczajaca 10 % kapitatow wilasnych Emitenta. Sposrod w/w umow, umowa o najwyzszej wartosci
jest umowa zawarta w dniu 31 maja 2012r. przez KCI S.A. jako Wykonawce, a KCI Development spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia — Wroctawska — spdtka komandytowa jako Zlecajacego, w zakresie obstugi
realizowanego przez Zlecajacego projektu inwestycyjnego obejmujacego budowe przy ulicy Poznanskiej w
Krakowie budynkéw mieszkaniowych wraz z zewnetrzng infrastrukturg techniczng i komunikacyijna.
Wynagrodzenie nalezne KCI S.A z tytutu $wiadczenia ustug w ramach powyzszej umowy sktadac sie bedzie z
czesci statej w wysokosci Tacznej 150 tys. z1. netto miesiecznie oraz czesci zmiennej uzaleznionej od przychoddéw z
tytutu zbycia lokali /udziatéw w nieruchomosci. Laczna szacunkowa warto$¢ umowy liczona za caty okres
realizacji inwestycji wynies¢ powinna 5.125 tys. zt plus VAT tj. tacznie 6.304 tys. zl. brutto. Umowa nie zawiera
kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Zdarzenia po dniu bilansowym (4. po dniu 30 czerwca 2012 r.):

Dnia 31 lipca 2012 roku podpisano aneks do umowy z dnia 12 stycznia 2010 roku ze spotka Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny Spotka Akcyjna dotyczaca przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki
FAM Grupa Kapitatowa S.A. Na mocy powyzszego porozumienia Strony postanowily, ze zawarcie przyrzeczonej
umowy sprzedazy akcji FAM nastapi w terminie do dnia 31 lipca 2013 roku. W pozostaltym zakresie umowa
pozostata bez zmian.

W dniu 31 lipca 2012 roku Spétka KCI S.A. (Kupujacy) podpisata z KCI Krowodrza Sp. z o.0. (Sprzedajacy) aneks
do przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw spdtki KCI — Centrum Zablocie Sp. z o.0. z dnia 21 lipca 2011
roku. Na mocy aneksu Strony postanowily, ze zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy udzialéw nastapi w
terminie do dnia 31 marca 2013 roku. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W ponizszych tabelach Emitent prezentuje stan wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomiedzy podmiotami

powiazanymi, zestawienie wzajemnych obrotéw za I pdtrocze 2012 r. oraz stan pozyczek i wyemitowanych
obligacji pomiedzy podmiotami powigzanymi wraz z odsetkami.
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Transakcje i salda z podmiotami powigzanymi

32.1 - Stan naleznosci i
zobowiazan pomiedzy
podmiotami powiazanymi

KCI S.A.

Ponar Real Estate

Hydromeca*

KCI Development
Sp.zo.o.
KCI Krowodrza

KCI Park
Technologiczny

Krowodrza

KCI Park
Technologiczny

Rybitwy

KCI Lobzow

KCI Development
Wroclawska

Dragmor
KCI Centrum

Zabtocie**
JUPITER NFI *

KCI Development
Polonijna

KCI S.A.

1333

HAR

150

397

397

388

Ponar-Real Estate

Hydromeca*

106

KCI Krowodrza

KCI Park Technologiczny

KCI Lobzow

SC1

4

KCI Park Technologiczny
Rybitwy

KCI Park Technologiczny
Krowodrza

73

Nalezno

Dragmor

10

KCI Development
Wroclawska

KCI Development Polonijna

KCI Centrum Zabtocie**

27

JUPITER NFI *

KCI Development Polonijna

62
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Zobowiaz
ania
2 k= = s
S|« | 8§ 5| s e, || 25 £ g
32.2 - Wzajemne obroty pomiedzy < A g bS] 4 § ~ 9 5 s |2 iw E s 4 § ]
podmiotami powigzanymi S| = g 2| &2 _;E 2 g % 's' S| % "§ s @ g % =
Sl 2| 818|228 = Pl |38 H| 2E | =58 2§
o s | ¥ | U g - 5 o S| = v 8 U g > o =
A S 2 E£2| O AP lRIcl E| ARS8 | 2ex (=
gl | C ¢ £ v — § N % — £ ] _
5 2| & ® 2| 8= 2 g
KCIS.A. 13 154 218 163 113 | 378 - 455 123
Ponar-Real Estate 13 ) ) ) ) ) ) ) ) ) 3
Hydromeca* i i i i i i i i )
KCI Krowodrza o i i i | i i i
= KCI Park Technologiczny _
¥ Krowodrza 113 - - - - - - - - - -
g KCI Lobzéw -
) 7 - - - - - - - - -
—
= B
Z Dragmor ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
KCI Development 177 ) ) ) ) ) ) ) ) )
KCI Centrum Zablocie** ol o i i i | i i
JUPITER NFI * i i i i i i i i o
KCI Park Technologiczny -
Rybitwy - - - - - - - - - - -
KCI Development _
Polonijna - - - - . - - - - - -
Zobowiazania
32.3 - Stan pozyczek i g « - K] wl| Ew - K]
wyemitowanych obligacji S| B 8 | 2 g EL|E|g® g g
v ych obligacj %1% 5|8 gl & y E |E1/EB | ES|w8slEg
pomiedzy podmiotami i = | & $ rE 'gb-‘g‘ 5 Ea S EY gl 2E E B 2|9 £
powiazanymi wraz z S é’ e e |l=o & 3 o 2 8 = ‘-[E g E — 3 8 g §
d . = |3 % |Y g el = = @ |28 Bl @es|U g > @273
odsetkami M| & > =[S E] U A A O =s|Rs|MS&|AL
E=5lg| &7 % o & 2(gE| & |T
~ a 2 & oz
KCIS.A. 279 | - - -| 2557| 1593| 333 - - -
Ponar-Holding - -1 - - - - - - - - - - -

Ponar-Real Estate - -1 - - - - - - - - _ _ _

g Hydromeca* - i - - - - - - - - -
3 -

: -

b KCI Krowodrza - - - - - . - - -
L] -

<

Z -

KCI Park Technologiczny | - - - - - - - - - - - -

KCI Lobzow - - - - - - - - - - -

Dragmor - - - - - - - - - - -
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KCI Development - - - - - - - -l - - - -

KCI Centrum Zabtocie** - - - - - - - - - - -

JUPITER NFI# - - - - - - - - - - -

Ponar Corporate Center* - - - - - - - - - - - -

KCI Development -
Polonijna -

** Spotka konsolidowana metoda praw wiasnosci od 30.06.2010
# Spotka wywierajaca znaczacy wptyw na Grupe KCI

Salda udzielonych przez Emitenta pozyczek na dzien 30.06.2012 r.

naleznos¢
Pozyczkobiorca gtéwna odsetki kwota netto
(tys. z1.) (tys. z1.) (tys. z1.)
KCI DEVELOPMENT Sp. z o. o. 300 33 333
DRAGMOR Sp. z o.0. 1028 565 1593
KCI LOBZOW Sp. zo.0 2527 30 2 557
niekonsolidowane razem : 3 855 628 4483
PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. 0 279 279
konsolidowane razem: 0 279 279
Razem 3 855 907 4762

Do dnia publikacji niniejszego raportu, Dragmor Sp. z 0.0. dokonata czesciowej sptaty pozyczki, w facznej kwocie
430 tys. zt.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Emitenta

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez Doradztwo
Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczng blokade na 3.505.000 posiadanych akcjach FAM
Grupa Kapitatowa S.A. oraz 449.262 posiadanych akcjach wiasnych KCI S.A. Blokada ta ustanowiona zostata jako
jedno z zabezpieczenn wierzytelnosci wynikajacych z wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez
Jupiter NFI SA z siedziba w Krakowie 47.000 dwuletnich (termin wykupu: 14.04.2014r.) obligacji zwyktych, na
okaziciela, zabezpieczonych, serii G o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tacznej cenie emisyjnej 47.000.000,00
zt. Jednoczesnie pomiedzy KCI S.A. oraz JUPITER NFI S.A. w dniu 19 kwietnia 2012r. zostata zawarta umowa, na
mocy ktérej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia naleznego KCI S.A. za ustanowione w/w
zabezpieczenia emisji obligacji. Wysokos¢ wynagrodzenia zostata okreslona na warunkach rynkowych. Wartos¢
obu wyzej wymienionych blokad, zdefiniowana jako wartos¢ gietdowa akcji objetych blokada (wg gieldowego
kursu zamkniecia z 29 czerwca 2012r.), wynosita na dzien bilansowy 4.500.731 zlotych, z czego 4.276.100 zt.
wartosc rynkowa akcji FAM Grupa Kapitatowa S.A. oraz 224.631 zI. wartos¢ rynkowa akcji KCI S.A.
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Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez Emitenta

Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna. Wygenerowana w trakcie I pdlrocza 2012 roku strata jest efektem
dokonania odpisu aktualizujacego naleznos¢ z tytulu sprzedazy akcji Georgia Hydraulic Cylinders Inc. i nie
stanowi zadnego zagrozenia dla realizowanych obecnie kierunkéw dziatalnosci spétki. Obecnie nie wystepuja
zagrozenia w zakresie wywigzywania si¢ przez Emitenta ze zobowiazan finansowych.

Emitent zamierza w przysztosci w dalszym ciagu koncentrowac si¢ na dziatalnosci na krakowskim rynku
nieruchomosci.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mie¢ wptyw na osiagane wyniki Grupy Kapitalowej w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu:

e przedtuzajacy sie i poglebiajacy kryzys gospodarczy, oczekiwane spowolnienie gospodarcze kraju;

*  dalsza restrukturyzacja (gléwnie kosztowa, dotyczaca spotki Ponar Real Estate Sp. z 0.0. w zwiazku z
realizacja sprzedazy niemal catej inwestycji zlokalizowanej przy ul. Krzyzéwki w Warszawie) i
sptaszczenie struktury Grupy Kapitalowej (plany sprzedazy lub likwidacji belgijskiej spotki zaleznej
Hydromeca S.A.),

*  przeprowadzenie dokapitalizowania Spétki w oparciu o kapitat docelowy, o czym Spoétka informowata
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci KCI S.A. za rok 2011,

* zachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, restrukturyzacja poziomu kosztéw,

*  sytuagja na rynku nieruchomosci, w szczegélnosci w segmencie mieszkan popularnych i apartamentéw
oraz powierzchni biurowych i magazynowych na rynku krakowskim, oraz, w mniejszym stopniu,
warszawskim (ostatnie 3 mieszkania pozostate do sprzedazy),

*  dostepnos¢ kredytow dla inwestoréw na rynku nieruchomosci,

* oczekiwana sukcesywna poprawa na rynku nieruchomosci w szczegdlnosci w segmencie mieszkan
popularnych i apartamentéw oraz powierzchni biurowych i magazynowych,

*  poszukiwanie mozliwosci rozwojowych w perspektywicznych segmentach dziatalnosci gospodarczej.

Atrakcyjnos¢ KCI S.A. dla potencjalnych inwestoréw uzalezniona bedzie w duzej mierze od ogolnej sytuacji
gospodarczej ze szczegdlnym uwzglednieniem sytuacji na rynku nieruchomosci, w tym w segmencie
mieszkaniowym oraz powierzchni biurowych i magazynowych, a takze od atrakcyjnosci projektéw, ktére miatby
by¢ realizowane przez Emitenta i Grupe Kapitalowa. Zarzad Emitenta ma nadzieje, Ze opracowane zalozenia
ewentualnych projektéw znajda uznanie w oczach inwestoréw, ktérzy beda zainteresowani uczestnictwem w ich
realizacji angazujac sie kapitatowo w Grupe KCL

W imieniu KCI S.A.

Krakéw, 24 sierpnia 2012 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Jadwiga Wisniowska Dariusz Lesniak
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OSWIADCZENIE ZARZADU KCI S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad KCI S.A. w osobach Jadwigi Wisniowskiej — Prezesa Zarzadu oraz Dariusza Le$niaka —
Wiceprezesa Zarzadu oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, poétroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej KCI oraz jej
wynik finansowy.

Zarzad KCI S.A. w osobach Jadwigi Wisniowskiej — Prezesa Zarzadu oraz Dariusza Le$niaka —
Wiceprezesa Zarzadu os$wiadcza, ze poélroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej KCI w pierwszym poétroczu 2012 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji Grupy Kapitatowej KCI, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Dnia 24 sierpnia 2012 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Jadwiga Wisniowska Dariusz Lesniak
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OSWIADCZENIE ZARZADU KCI S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU
POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad KCI S.A. w osobach Jadwigi Wisniowskiej — Prezesa Zarzadu oraz Dariusza Le$niaka —
Wiceprezesa Zarzadu os$wiadcza, ze podmiot, spotka BDO Sp. z o.0., uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poélrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze polrocze 2012 r. Grupy Kapitalowej KCI zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania
spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pdtrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze polrocze 2012 r. Grupy

Kapitalowej KCI S.A. zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Dnia 24 sierpnia 2012 r.
PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Jadwiga Wisniowska Dariusz Le$niak
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