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1. Charakterystyka dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej, opis organizacji
Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

1.1. Charakterystyka dziatalno$ci

Spoétka zostala utworzona 21 marca 1996 roku.

W I kwartale 2012 roku Spétka zmienita nazwe z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi Solution S.A.
(GRS S.A.), na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach, VIII Wydziatu
Gospodarczego KRS wydanego w dniu 8 lutego 2012 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatania Gremi Solution S.A. sa ustugi materialne i niematerialne,
a w szczegolnosci:
*  pozostale posrednictwo pienigzne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

*  pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
*  pozostale formy udzielania kredytow,

e dzialalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

*  zarzadzanie rynkami finansowymi,

*  dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

*  pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe,

*  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Od 2006 roku dzialalno$¢ Spotki polegajaca na Swiadczeniu ustug faktoringowych zostala poszerzona
o inne produkty finansowe.

W IV kwartale 2009 roku Spoétka wyodrebnila nowy segment operacyjny zajmujacy si¢ wycena,
ewidencjonowaniem i administrowaniem wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi funduszu.

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Spoélce zezwolenia na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.

Zgodnie z nowo przyjetymi zalozeniami do planéw rozwoju Spélka aktualnie zaklada zwickszenie
dywersyfikaciji dziatalnosci poprzez zaangazowanie w podmioty zwigzane z rynkiem mediéw z docelowym
zamiarem stworzenia wspdlnie wramach Grupy Gremi w przysztosci nowoczesnego koncernu
medialnego zajmujacego czolowe miejsce na rynku polskim, dzialajacego wréznych segmentach
operacyjnych wykorzystujacego 1 promujacego najnowsze technologie.

Perspektywy rozwoju Emitenta zostaly szerzej opisane w pkt. 3 niniejszego Sprawozdania.




1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej Gremi Solution wedlug stanu na dzieni 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia si¢ nastepujaco:

GREMI SOLUTION S.A.

100% 100%

Forum XIII Delta Sp. z o.o. Eurofaktor Cash Solution

Forum XIII Beta Sp. K.A Sp. z o. o.

Forum XIII Delta Sp. z o.0. Forum XIII Beta Sp. K.A z siedziba w Krakowie — udzialy zostaly
zakupione przez Gremi Solution S.A. 29 czerwca 2010 roku - spotka znajduje si¢ na etapie tworzenia
strategii dzialalnoéci. Sprawozdania Forum XIII Delta Sp.z o.0. Forum XIII Beta Sp. k. a. zostaly
wylaczone z konsolidacji poniewaz aktywa te zostaly zaklasyfikowane przez Zarzad Spotki jako
przeznaczone do sprzedazy.

Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. z siedziba w Mystowicach - przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
udzielanie pozyczek dla klientéw indywidualnych oraz dzialalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem portfelem
pozyczek oraz ich zabezpieczeniami. Sprawozdania ECS Sp. z o.0. podlegaja konsolidacji metoda pelna ze
sprawozdaniami Gremi Solution S.A. od drugiego kwartatu 2007 roku.

W dniu 20 lutego 2012 roku Zarzad Emitenta podjal decyzje w sprawie przeprowadzenia polaczenia
Spolki ze spotka zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. (spétka przejmowana), co zostalo szerzej
opisane w pkt. 2.8 niniejszego Sprawozdania.

2. Istotne zdarzenia w Grupie Kapitatowej w I pétroczu 2012 roku oraz po dacie
bilansowej

2.1. Zawarcie umow w celu zamknigcia rozliczen z Silesia Capital Fund S.A.

W dniu 15 marca 2012 roku Gremi Solution S.A. (GRS S.A)) zawarta z WS INVESTMENTS LIMITED,
spotka prawa maltafskiego z siedziba w Sliema, Malta (dalej: Kupujacy, Cesjonariusz) nast¢pujace opisane
ponizej umowy, w przedmiocie catkowitego rozliczenia wierzytelnosci Gremi Solution S.A. wobec Silesia
Capital Fund S.A. (dalej: SCF, Dtuznik) z siedziba w Tarnowskich Gérach, tj. wierzytelnosci w tacznej
kwocie 17 849 045,64 zt.

Wobec SCF toczy si¢ postgpowanie w przedmiocie ogloszenia upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu
przed Sadem Rejonowym w Gliwicach XII Wydzialem Gospodarczym do spraw upadiosciowych
i naprawczych, opisane w punkcie 2.7 niniejszego Sprawozdania.

1.Umowe sprzedazy wierzytelnosci w lacznej kwocie 17.388.617,39 zt (obejmujacej nalezno$é gtéwng
wraz z odsetkami) wylaczonej z uktadu Dluznika z wierzycielami za ceng 6.690.220,00 zl., ktéra to kwota
wplyneta na rachunek bankowy Emitenta w dniu zawarcia umowy.




Wraz z zaplata ceny przeszly na Cesjonariusza zabezpieczenia w/w wierzytelnosci w postaci:

- zastawow rejestrowych na wierzytelno$ciach pieni¢znych przyslugujacych Dluznikowi wzgledem Spotki
Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna S.A.), na podstawie uméw zastawéw na prawach z dnia 14 maja
2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 0.863.119 akcjach Spétki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna S.A.),
na podstawie umowy zastawu na prawach z dnia 23 kwietnia 2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcjach Spotki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna S.A.)
na podstawie umowy zastawu na prawach z dnia 14 grudnia 2009 roku,

- poreczenia Conbelts Bytom S.A. w upadlosci ukladowej z tytutu zobowiazan Dltuznika wynikajacych
z warunkowej umowy sprzedazy udzialéw w kapitale zakladowym Huta Buczek sp. z o.0. z siedziba
w Sosnowcu, na podstawie umowy poreczenia z dnia 23 kwietnia 2009 roku.

W wyniku rozliczenia tej transakcji zostal rozwiazany odpis aktualizujacy w wysokosci 1.524.000,00 z1. co
miato wplyw na wynik roku 2011r.

2.Przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy akcji lub wierzytelnosci w kwocie 460.428,25 zt za ceng
w wysokosci 9.780,00 z1.

Powyzsza kwota wierzytelnosci wobec SCF objeta ukladem z wierzycielami, przyjetym na wstepnym
zgromadzeniu wierzycieli w dniu 1 lutego 2012 roku, zostanie zgodnie z propozycjami ukladowymi
zredukowana do wysokosci 29 340,21 zl. Propozycje uktadowe zakladaja restrukturyzacje wierzytelnosci
Sprzedajacego poprzez konwersje na akcje spo6tki Diuznika serii H. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitalu zakladowego Dtluznika Strony zobowiazaly si¢ do zawarcia wterminie do 7 dni od
powiadomienia Sprzedajacego przez Kupujacego o uprawomocnieniu si¢ postanowienia wlasciwego sadu
o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu, umowy przyrzeczonej ktorej przedmiotem bedzie nabycie przez
Kupujacego wszystkich akcji Dluznika serii H, objetych przez Sprzedajacego w wyniku konwersji.
Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku niezawarcia przez Dluznika ukladu z wierzycielami,
przedmiotem umowy przyrzeczonej bedzie wierzytelno$¢ przystugujaca Sprzedajacemu od Diuznika.

W przypadku nie przystapienia przez jedng ze Stron niniejszej umowy do zawarcia umowy przyrzeczonej
w terminie do 7dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia wlasciwego sadu o zarejestrowaniu
podwyzszenia kapitatu Dtuznika albo nie przystapienia przez jedna ze Stron niniejszej umowy do zawarcia
umowy przyrzeczonej w terminie 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia stwierdzajacego
niezawarcie ukladu, Strona, ktéra nie przystapi do zawarcia ktérejkolwiek z tych umoéw zaplaci drugie;
Stronie kar¢ umowna w kwocie 100.000 zil. Sprzedajacy zobowigzuje si¢ nie wnosi¢ zazalenia na
postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach w przedmiocie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami, za$
w razie wniesienia takiego zazalenia bedzie zobowigzany do zaplaty na rzecz Kupujacego kary umownej
w wysokosci 6.700.000 z1.

Na dziers sporzadzenia niniejszego Sprawozdania warto$¢ netto nalezno$ci Spétki od SCF S.A. w ksiggach
rachunkowych Spotki wynosi 9.780 z1.

Powyzsze umowy , jak réwniez postgpowanie ukladowe byly opisywane w raportach biezacych numer
27/2009, 28/2009, 33/2009, 37/2009, 87/2009, 25/2010, 40/2010, 50/2010, 53/2010, 55/2010,
58/2010, 2/2011, 7/2011, 14/2011, 3/20121 8/2012.




2.2. Zawarcie trojstronnego porozumienia inwestycyjnego

W dniu 16 kwietnia 2012 roku pomiedzy GRS S.A., a Jupiter Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
S.A. (Jupiter) a Forum XIII Alfa Sp. z o.0. (Alfa) — podmiotami dominujacymi wobec Emitenta, zostalo
zawarte porozumienie inwestycyjne.

Strony porozumienia, biorac pod uwagg, ze :

1. Jupiter zamierza realizowac projekty inwestycyjne zwigzane m.in. z zaangazowaniem finansowym

w spotke Alfa,
2. Forum XIII Alfa Sp. z o.0. zamierza dokona¢ rozliczen swoich zobowiazan wobec GRS

uzgodnily, ze Jupiter w terminie do dnia 30 czerwca 2012 roku jako wigkszosciowy udzialowiec Forum
XIII Alfa Sp. z o.0. doprowadzi do podjecia uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w Forum
XIII Alfa sp. z o.0. o kwote 3 370 000 zt i obejmie (lub inny podmiot przez niego wskazany) w
podwyzszonym kapitale zakladowym nowoutworzone udzialy, pokrywajac podwyzszenie w catosci
wkladem pienigznym. Na mocy powyzszego porozumienia Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do
splaty zobowiazan wobec GRS ze §srodkéw uzyskanych z podwyzszenia kapitatu zakladowego.

W zwiazku z zawarciem w/w porozumienia laczna kwota uméw zawartych z Jupiterem liczona wedtug
stanu na dziefi 16 kwietnia 2012 od dnia publikacji raportu biezacego nr 2/2012 wyniosta 4 970 000 zt
i tym samym osiagneta putap umowy znaczacej tj. powyzej 10% kapitaléw wiasnych Emitenta.

2.3. Sprzedaz portfela wierzytelnosci Auto Cash

W dniu 21 czerwca 2012 roku, w wyniku prowadzonych negocjacji, Emitent oraz spotka zalezna ECS Sp.
z 0.0. zawarly zIdea Bank S.A. (Nabywca) umowy sprzedazy portfela wierzytelnosci Auto Cash tj.
wierzytelnosci w stosunku do oséb fizycznych wynikajacych z zawartych uméw pozyczek pod zastaw
samochodu, na mocy ktérych Nabywca kupil pakiet w/w wierzytelnosci wraz z zabezpieczeniami
i wszelkimi innymi prawami, za taczng ceng w wysokosci 810.000 z1.

W sktad portfela wierzytelnosci przystugujacych GRS, wchodzi 151 sztuk wierzytelnosci, ktorych taczna
warto$¢ bilansowa brutto - suma kapitatu, odsetek, kosztéw ustalona na dziedn 20 czerwca 2012 roku
wynosi 3.820.271,68 zl. (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitatéw whasnych Emitenta). Cena sprzedazy w/w
portfela wynosi 356.400,00 z1.

Warto§¢ ewidencyjna opisanych powyzej wierzytelnosci netto w ksiegach rachunkowych Emitenta
wynosila 999.812,86 zt.

W sklad portfela wierzytelnosci przyslugujacych spélce zaleznej ECS Sp. z o0.0., wchodzg 182 sztuki
wierzytelnosci, ktérych warto§¢ bilansowa brutto -suma kapitatu, odsetek, kosztéw ustalona na dzien 20
czerwca 2012 roku wynosi 4.638.222,18 zt. (warto$¢ przekraczajaca 10% kapitaléw wlasnych Emitenta).
Cena sprzedazy w/w portfela wynosi 453.600,00 z1.

Warto$¢ ewidencyjna opisanych powyzej wierzytelnodci netto w ksiegach rachunkowych ECS Sp. z o.o.
wynosita 1.333.384,20 z1.

Przeniesienie wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem rejestrowym nastapi pod warunkiem wpisania
Nabywcy we wlasciwym rejestrze zastawow, jako Zastawnika w miejsce Sprzedajacego.

W chwili obecnej trwa procedura przepisywania w/w zastawow.

Wyzej wymieniony portfel pozyczek jest portfelem schodzacym - Spétka nie planuje powrotu do tego
typu dziatalnosci. W ocenie Zarzadu zaangazowanie Spotki w aktualnej strukturze w obstuge w/w portfeli
jest niewspotmierne do osiaganych efektow.




2.4. Porozumienie o ogélnych zasadach wspolnej realizacji projektu inwestycyjnego

W dniu 28 czerwca 2012 roku pomiedzy Emitentem, a Jupiter NFI S.A. a Forum XIII Alfa Sp. z o.o0.
zostalo zawarte porozumienie o ogblnych zasadach wspdlnej realizacji projektu inwestycyjnego
dotyczacego wspolinwestowania w spotki medialne z grupy Gremi.

Zgodnie z postanowieniami porozumienia Strony zadeklarowaly, ze do dnia 31 grudnia 2012 roku
dokonaja zasilenia w/w projektu medialnego kwotg nie mniejsza niz 7 900 000 zt., w tym :

GRS i Alfa zobowigzaly si¢ do pozyskania z plynnych aktywéw finansowych $rodkéw w wysokosci co
najmniej 3 800 000 zlotych, a nastgpnie reinwestowania tych kwot w branz¢ medialna, a w razie nie
uzyskania w pelni takich aktywoéw gdyby nie nastapilo reinwestowanie w calosci tej kwoty w branze
medialng Jupiter deklaruje dokonanie uzupelniajacego zasilenia inwestycyjnego projektu medialnego do
kwoty 3 800 000 ztotych.

Porozumienie nie zawiera kar umownych, nie zostalo zawarte z zastrzezeniem warunku.

2.5. Sptata zobowigzan przez Forum XIII Alfa Sp. z o.o.

W dniu 17 kwietnia 2012 roku zawarty zostal aneks, z terminem obowigzywania od dnia 1 kwietnia 2012
roku do umowy pozyczki udzielonej w wysokosci 3.800.000 ztotych zawartej pomiedzy Pozyczkodawcs -
Gremi Solution S.A., a Pozyczkobiorca tj. Forum XIII Alfa Sp. z o.0., ktéra wstapita w miejsce Bonum
Sp. z 0.0., w zwiazku z polaczeniem obu spédlek. Na mocy powyzszego ancksu i w zwiazku z zawartym
wdniu 16 kwietnia 2012 roku tréjstronnym porozumieniem inwestycyjnym, opisanym w punkcie 2.2
niniejszego Sprawozdania, Strony wydluzyly termin splaty pozyczki do dnia 31 lipca 2012 roku. Pozostale
postanowienia umowy pozostaly bez zmian.

Zgodnie z w/w porozumieniem w dniu 9 maja 2012 roku, Forum XIII Alfa Sp. z o.0. dokonata splaty
czedcl naleznosci gléwnej wynikajacej z w/w umowy w kwocie w wysokosci 3.370.000 zl. Splata
pozostalej czesci naleznosci zostata dokonana w dniu 29 czerwca 2012 roku.

Splata spowodowala rozwiazanie odpisu aktualizujacego w ksiggach rachunkowych Spétki, w drugim
kwartale 2012 roku, w powyzszej kwocie.

Umowa byta opisana m.in. w raporcie biezacym nr 26/2012.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Forum XIII Alfa Sp. z o.0. rozliczyla w calo$ci zobowigzania wobec
Emitenta z tytulu zaciagnigtych pozyczek wraz z naleznymi odsetkami w tacznej wysokosci 2.733.683,76
zk., a ponadto dokonala splaty zobowiazan wobec Gremi Solution S.A. z tytutu udzielonego poreczenia za
SAGAR Sp. z 0.0. (dawniej Stabilo Grup Sp. z 0.0.) w wysokosci 1.129.026,86 zt.

Pozostala do splaty kwota naleznosci gléwnej poreczenia wynosi na dzied 30 czerwca 2012 roku
5.572.578,14 zt (po zaliczeniu wplaty Sagar Sp. z o.0. w wysokoséci 433.395,00 zt , tj. 5% naleznosci
gléwnej zobowiazan ukladowych oraz kwoty 1.129.026,86 zt tytulem splaty poreczenia) plus odsetki
zgodnie z zapisami umowy poreczenia. Aktualnie Strony daza do wypracowania koncepcji splaty
pozostalej czegsci zobowigzania.

2.6. Pozostate znaczace umowy

1) W dniu 12 stycznia 2012 roku lgczna warto$¢ uméw zawartych przez Emitenta z Panem Grzegorzem
Hajdarowiczem prowadzacym dziatalno$¢ pod firma GREMI oraz podmiotami zaleznymi od GREMI
w okresie od przekazania do wiadomosci publicznej raportu biezacego nr 11/2011 wyniosta 5 200 210 zt
tj. przekroczylta prég umowy znaczacej (10% kapitatow wlasnych Emitenta).

Umowa o najwyzszej wartoSci zawarta w tym okresie jest umowa z dnia 29 czerwca 2011 roku zawarta
pomiedzy Gremi Solution S.A. (Pozyczkodawca ) a Jupiter NFI S.A. (Pozyczkobiorca) w przedmiocie
udzielenia pozyczki w kwocie 2 000 000 zt.




Termin splaty pozyczki zostal ustalony na dzien 28 lutego 2012 roku. Pozyczkodawcy przystuguje
wynagrodzenie, na ktére skladaja si¢ odsetki naliczone wedlug stawki WIBOR 6 M powigkszonej
o okreslong w umowie marze. Umowa zostala zawarta na warunkach powszechnie obowiazujacych dla
tego typu umow, nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku.

W dniu 28 lutego 2012 roku zostal zawarty aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego Strony
postanowily wydluzy¢ termin splaty pozyczki do dnia 20 grudnia 2012 roku. Pozostale postanowienia
umowy pozostaty bez zmian.

2) Wdniu 29 lutego 2012 roku do Spoétki wplynely od Noble Funds Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (Noble Funds TFI) oswiadczenia o wypowiedzeniach nastepujacych umoéw zawartych
w dniu 22 lutego 2011 roku, opisanych w raportach biezacych numer 24/2011 oraz 35/2011:

- wypowiedzenie umowy o §wiadczenie przez Emitenta uslug wyceny zawartej pomiedzy Emitentem,
a Noble Funds TFI, na mocy ktérego umowa zostanie rozwiazana z zachowaniem trzymiesigcznego
okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiaca,

- wypowiedzenie umowy o §wiadczenie ustug prowadzenia ksiag pomocniczych oraz administrowania
wierzytelnosciami  Debito  Niestandaryzowanego  Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego reprezentowanego przez Noble Funds TFI zawartej przez Emitenta z ProService Agent
Transferowy sp. zo0.0., na mocy ktérego umowa zostanie rozwigzana za jednomiesiccznym
wypowiedzeniem.

W powyzszych o$wiadczeniach nie okreslono przyczyny wypowiedzenia.

Skutkiem finansowym wypowiedzenia powyzszych umow bylo zbylo zmniejszenie przychodéw Emitenta
o kwote 430.000 ztotych netto, wynikajaca z tytutu okreslonego w nich wynagrodzenia, obliczonego za
okres od daty rozwiazania uméw do dnia ich pierwotnego obowiazywania tj. do dnia 30 czerwca 2012
roku.

3) W dniu 30 maja 2012 roku warto§¢ umoéw zawartych z GREMI Sp. z o.0. oraz jej podmiotami
zaleznymi wyniosta 3.849.789,22 z1 tj. przekroczyla prog umowy znaczacej (10% kapitatéw wilasnych
Emitenta). Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa z dnia 24 maja 2012 roku zawarta pomiedzy
Emitentem a KCI Parkiem Technologicznym Rybitwy Sp. z o.0. ( KCI PTR) w przedmiocie przelewu
wierzytelnosci przystugujacych KCI PTR wzgledem Wydawnictwa Przekrdj Sp. z 0.0. w kwocie

w wysokosci 1.695.109,01 zt wraz z naleznymi odsetkami, naleznosciami ubocznymi oraz wszelkimi
prawamli, z tytutu nastepujacych umow:

- umowy pozyczki w kwocie 497.454,65 zl, z terminem platnosci do dnia 30 czerwca 2012 roku;
powyzszy termin splaty zostal przedluzony do dnia 24 czerwca 2013 roku, porozumieniem
z Wydawnictwem Przekrdj Sp. z 0.0. z dnia 2 lipca 2012 roku. Porozumienie weszlo w zycie z dniem
30 czerwca 2012 roku.

- umowy pozyczki w kwocie 1.197.654,36 zt, z terminem platnosci do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Umowa przelewu wierzytelnosci zostata zawarta na warunkach rynkowych, powszechnie obowiazujacych
dla tego typu umoéw, nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, nie zostala zawarta
z zastrzezeniem warunku.




2.7 Postgpowanie w sprawie ogloszenia upadtosci uktadowej SCF S.A.

W dniu 1 lutego 2012 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziale Gospodarczym do spraw
upadlosciowych inaprawczych odbylo si¢ wstegpne zgromadzenie wierzycieli w zwigzku z wnioskiem
Silesia Capital Fund S.A. o ogloszenie upadltosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Na powyzszym wstepnym zgromadzeniu w wyniku przeprowadzonego glosowania wierzyciele przyjeli
uklad polegajacy na zaspokojeniu ich wierzytelnosci w drodze konwersji na akcje SCF w ramach nowej
emisji. Emitent glosowal przeciwko uktadowi.

2.8 Zamiar potaczenia ze spotka zalezng

W dniu 20 lutego 2012 roku Zarzad Emitenta podjal decyzje w sprawie przeprowadzenia polaczenia
Spotki ze spotka zalezng Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. — ECS Sp. z 0.0. (spétka przejmowana).

Polaczenie spotek Gremi Solution S.A. 1 ECS Sp. z 0.0. nastapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spélek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.o.
(spélka przejmowana ) na spotke Gremi Solution S.A. (spétka przejmujaca ).

Na skutek dokonanego potaczenia spétka przejmowana tj. ECS Sp. z o.0. przestanie istniec.

Planowane polaczenie jest wynikiem przyjetej strategii uproszczenia obecnej struktury grupy kapitalowe;
w sklad, ktérej wchodza laczace si¢ spoéiki, prowadzacej do skonsolidowania struktury grupy i obnizenia
kosztéw jej dziatalnosci poprzez przejecie spotki zaleznej. Polaczenie spélek poprzez przejecie spotki
zaleznej pozwoli na objecie bezposredniej kontroli nad aktywami spétki przejmowanej jak réwniez na
przeprowadzenie zmian organizacyjnych poprzez likwidacje niektérych stanowisk, redukcje kosztow
funkcjonowania grupy kapitatowej. Uproszczenie struktury, zdaniem Zarzadu, w dluzszej perspektywie
przyczyni si¢ do rozwoju spotki przejmujacej w obszarze prowadzonej dziatalnosci na rynku ustug
finansowych.

Plan Polaczenia Emitenta ze spotka zalezna, uzgodniony i podpisany przez obie Spotki w dniu 23 lutego
2012 roku, zostal wraz z zalacznikami przekazany do publicznej wiadomosci raportem biezacym 13 /2012.
W dniu 7 marca 2012 roku powyzszy Plan zostal ogloszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr
47/2012 pod pozycja 3026, o czym Emitent informowal w raporcie biezacym nr 20/2012.

W zwiazku z tym, ze polaczenie zostanie dokonane z zastosowaniem trybu uproszczonego zgodnie z art.
516 § 516 KSH Zarzady laczacych sie Spélek nie maja obowiazku sporzadzania pisemnego sprawozdania
uzasadniajacego polaczenie oraz nie maja obowiazku poddawania planu polaczenia badaniu przez
biegtego.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale w przedmiocie
powyzszego polaczenia. Na dzieni sporzadzenia niniejszego Sprawozdania wniosek w sprawie wpisania
zmian do rejestru przedsigbiorcow jest rozpatrywany przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w
Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS.

2.9 Zawarcie ugody pozasadowej

W dniu 6 kwietnia 2012 roku FAM Grupa Kapitalowa S.A. (FAM GK S.A.), JUPITER NFI S.A., KCI
S.A. oraz Gremi Solution S.A. zawarly ugode pozasadowa na mocy ktérej w/w Strony postanowily
zakonczy¢ wzajemne spory wynikajace ze:

- zlozonego w dniu 12 pazdziernika 2011 roku przez Jupiter przeciwko FAM pozwu o stwierdzenie
niewaznoéci uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM z dnia 15 wrze$nia 2011 roku,
tj. Uchwaly nr 3 w sprawie przyjecia sprawozdania Komisji do sprawdzenia listy obecnosci oraz uchwaty
nr 6 w przedmiocie polaczenia FAM Grupa Kapitalowa S.A. 1 FAM Cynkowanie Ogniowe S.A., oraz
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o uchylenie uchwaly nr 7 w sprawie upowaznienia do nabywania akcji wlasnych FAM, uchwalenia
Programu Skupu Akcji Wiasnych FAM, oraz dokonania zmian w kapitalach wlasnych FAM oraz
w sprawie uzycia kapitalu zapasowego i rezerwowego;

- zlozonego w dniu 14 pazdziernika 2011 roku przez FAM GK S.A. przeciwko Gremi Solution S.A.,
Jupiter NFI S.A., KCI S.A. pozwu o ustalenie, iz w/w Spo6tki nie moga wykonywaé prawa glosu
z posiadanych akcji FAM GK S.A.

Na mocy ugody Strony zobowiazaly si¢ do cofnigcia pozwéw ztozonych w w/w sprawach oraz do nie
podnoszenia przeciwko sobie jakichkolwiek roszczen lub zarzutéw, powdédztw lub jakichkolwiek srodkéw
zaskarzenia, jak tez nie skladania wnioskéw o wszczecie innych postgpowan, w tym sadowych
i administracyjnych zwiazanych z przedmiotem w/w sporéw.

2.10 Nabycie obligacji wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A.

W dniu 13 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. nabyla 8.850 sztuk obligacji zwyklych na okaziciela,
serii G wyemitowanych przez JUPITER NFI S.A., o wartoéci nominalnej 1.000 zI kazda, tj. o lacznej
warto$ci w wysokosci 8.850.000 z1. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 14 kwietnia 2014 roku.

Wyemitowane Obligacje sa oprocentowane w oparciu o0 zmienng stope procentowa, na ktorg sktada si¢
stopa WIBOR 3M przypadajaca na trzy dni robocze przed rozpoczeciem kolejnego okresu odsetkowego
oraz marza w wysokos$ci 7%, w skali roku. Wyplata naleznych odsetek bedzie dokonywana w odstepach
kwartalnych, poczawszy od dnia 13 lipca 2012 roku.

Obligacje  zostaly = zabezpieczone  hipoteka  laczna  na  nieruchomosciach  polozonych
w Krakowie oraz blokada autonomiczna na akcjach spoélek publicznych notowanych na Gieldzie
Papieréw Warto§ciowych w Warszawie S.A.

W drugim kwartale 2012 r. Spétka nabyta kolejne 1 200 sztuk obligaciji serii G wyemitowanych przez
Fundusz. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 1 013,74 21,

Nabycie powyzszych obligacii jest inwestycja finansowg Gremi Solution S.A. z opcja sprzedazy na rynku
wtornym.

2.11 Zatozenia do nowych obszaréw rozwoju

W dniu 28 maja 2012 roku Zarzad Spotki przedstawil "Zatozenia do nowych obszaréw rozwoju Gremi
Solution S.A.", opisane szczegélowo w raporcie biezacym nr 32/2012, ktére zakladaja zwickszenie
dywersyfikacji dziatalnosci poprzez zaangazowanie Spoétki w podmioty zwigzane z rynkiem mediow
z docelowym zamiarem stworzenia wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci nowoczesnego
koncernu medialnego zajmujacego czolowe miejsce na rynku polskim, dzialajacego w réznych segmentach
operacyjnych wykorzystujacego 1 promujacego najnowsze technologie.

W opinii Zarzadu, z uwagi na ryzyko zwigzane z dzialalnoscia inwestycyjna w projekty rynku ustug
finansowych wynikajace m.in. z sytuacji makroekonomicznej i zwiazanego ztym brakiem perspektyw
stabilizacji sytuacji finansowej oraz trudnosci w pozyskaniu ze zrédet zewnetrznych (m.in. poprzez emisje
obligacji, kredytu) znacznych §rodkéw finansowych zapewniajacych iumozliwiajacych prowadzenie
dziatalno$ci finansowej na szeroka skalg, koncentracja tylko iwylacznie na finansowym segmencie
dziatalno$ci w dluzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Spotki co jednoczesnie wymaga
okreslenia dla Gremi Solution S.A. dodatkowych kierunkéw dziatania inowych inwestycji, dajacych
podstawy do wzrostu wartosci spéiki dla jej akcjonariuszy .
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2.12 Zmiany w Statucie Spotki

W dniu 29 czerweca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwaly w przedmiocie
nastepujacych zmian w Statucie Spotki:

1) Zmiany polegajacej na obnizeniu kapitalu zakladowego w celu czgsciowego pokrycia strat Spotki
z lat ubieglych poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej akceji, na podstawie art. 455 § 11 2 oraz
457 § 1 pkt. 2, w zwiazku z art. 456 Kodeksu spotek handlowych oraz § 13 ust. 1 pkt 7 Statutu
Spotki, o kwote 38.695.378,80 zt (slownie: trzydziesci osiem miliondéw szeséset dziewigédziesiat
piec¢ tysiecy trzysta siedemdziesiagt osiem ztotych osiemdziesiat groszy), z kwoty 49.609.460,00 zt
(stownie: czterdziedci dziewig¢ milionow szescset dziewieé tysigcy czterysta sze$édziesiat zlotych)
do kwoty 10.914.081,20 =zt (stownie: dziesig¢ milionéw dziewigéset czternascie tysigcy
osiemdziesiat jeden ztotych dwadziescia groszy) poprzez zmniejszenie warto$ci nominalnej jedne;j
akeji z kwoty 10 zt (slownie: dziesig¢ ztotych) do kwoty 2,20 z1 (stownie: dwa zlote dwadziescia

oroszy).

Powstala strata w wysokosci 38.749.762,07 zt za ubiegle lata obrotowe w znaczny sposéb obciaza bilans
Spotki oraz ma wplyw na wycene rynkows akcji. Strata ta niekorzystnie wplywa na interes Spotki oraz
interes akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym konieczne jest obnizenie kapitatu zakladowego w drodze zmniejszenia warto$ci
nominalnej jednej akeji z kwoty 10 zt do kwoty 2,20 zt, co pozwoli Spélce na czgsciowe pokrycie strat
bilansowych z lat ubiegtych, a ponadto umozliwi Spélce przeprowadzenie emisji akcji w przysztosci.

2) Zmiany zwigzane z uprawnieniami wilascicielskimi podmiotu dominujacego tj. Jupiter NFI SA,
w celu zapewnienia dotychczasowemu podmiotowi dominujacemu pozycji lidera, w zwiazku
z planowang dywersyfikacja dzialalnodci poprzez wspélne zaangazowanie si¢ z podmiotami
z GRUPY Gremi winwestycje w podmioty realizujace projekty na rynku medialnym oraz
w zwigzku z zamiarem pozyskania dla Spoétki aktywow od podmiotéw nie zwigzanych z Grupa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania wniosek w sprawie wpisania m.in. powyzszych zmian do
rejestru przedsicbiorcéw jest rozpatrywany przez Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach,
Wydzial VIII Gospodarczy KRS.

2.13 Zmiany w sktadzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta w I pétroczu 2012 roku
Na dzien 1 stycznia 2012 roku sklad Zarzadu Spotki przedstawial si¢ nastgpujaco:

Prezes Zarzadu — Artur Rawski

Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaly w przedmiocie nastgpujacych zmian
w sktadzie Zarzadu Emitenta, ktére weszly w zycie z dniem 30 kwietnia 2012 roku:

- Pan Artur Rawski zostal odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu,

- Pani Agata Kaliniska zostata odwolana z funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu,
- powolany zostal nowy Zarzad Spo6tki w sktadzie:

Prezes Zarzadu - Barbara Kofin

Wiceprezes Zarzadu - Ewa Machnik-Ochata.

W dniu 28 maja 2012 roku Rada Nadzorcza dokonala wyboru Zarzadu w w/w sktadzie na nowa kadencje.
(uchwata weszta w zycie w dniu 29 czerwca 2012 roku. )
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Na dzien 1 stycznia 2012 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastepujaco:
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz

- Zastepca Przewodniczacego Rady — Michat Golicz

- Sekretarz Rady — Tomasz Srokosz

- Czlonek Rady - Dorota Hajdarowicz

- Czlonek Rady — Artur Lopuszko

W dniu 27 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki odwolato ze sktadu Rady Pana
Artura Y.opuszko, jednocze$nie powotujac do skladu Rady Pana Kazimierza Mochola.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwaly w sprawie zmian
w skladzie Rady Nadzorczej Spoétki odwotujac ze skltadu Rady Pana Tomasza Srokosza oraz Pana
Kazimierza Mochola, jednocze$nie powolujac do skladu Rady Pana Artura Rawskiego oraz Pana
Bogustawa Szwedo.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:
- Przewodniczacy Rady — Grzegorz Hajdarowicz

- Zastepca Przewodniczacego Rady — Michat Golicz

- Czlonek Rady — Dorota Hajdarowicz

- Czlonek Rady — Artur Rawski

- Czlonek Rady — Bogustaw Szwedo

3. Wyniki finansowe oraz czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Podstawowe wskazniki finansowe

I pétrocze I poétrocze

2012 2011
Regtownosc kapitatu wIa.snego (ROE) 17.09% 542%
wynik finansowy netto/kapital wlasny
Wskaznik plynnosci biezacej (current ratio)
aktywa biezace/zobowiazania biezace 118,33 60,27
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0.01 0.02
zobowiazania ogétem/aktywa ogdtem ’ ’
Wskaznlk rentownosci na aktyvx}rach (ROA) 16,99% 5.33%
wynik finansowy netto/aktywa ogétem
Trwato$¢ struktury finansowania
(kapital whasny + rezerwy i zobowiazania 99,41% 98,43%
dlugoterminowe)/suma pasywow
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GRUPA GREMI SOLUTION

| pétrocze 2012 | péirocze 2011
Przychody ze sprzeday w tys. zt 3235 4733
Wynik finansowy netto w tys. zt 7 868 2 007
Kapitat wiasny w tys. zt 46 033 37 060
Krétkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt 32 542 35 622
Zobowigzania krétkoterminowe w tys. zt 275 591
Aktywa ogotem, w tym w tys. zt 46 308 37 651

Aktywa trwate| w tys. zt 13766 2029

Aktywa obrotowg wtys. z 32542 35622

Przychody uzyskane przez Grupe z tytulu sprzedazy w pierwszym potroczu 2012 r. wyniosly 3 235 tys. z1.
Grupa osiggnela w pierwszym poétroczu 2012 r. dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 7 868 tys. z1.
W przypadku aktywéw finansowych odpisy aktualizujace uksztaltowaly si¢ na poziomie 5 684 tys. zl.
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniost 46 033 tys. zt .

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 46 308 tys. zl. Wartosé
krétkoterminowych aktywéw obrotowych w pierwszym pétroczu 2012 wyniosta 32 542 tys. zi
Zobowigzania krétkoterminowe Grupy w plerwszym pélroczu 2012 wynosily 275 tys. zl. Udziat
aktywoéw trwalych w aktywach ogétem na 30 czerwca 2012 wynidst 29,73 %

Jednym z gtéwnych planéw rozwoju Grupy Gremi Solution prezentowanym w ostatnich sprawozdaniach
finansowych byl rozwdj dzialalnoSci w obszarze udzielania krétkoterminowego —finansowania
pomostowego, z ktérego przychody gwarantowalyby rozwdj w dluzszej perspektywie oraz pozwalaly na
lokowanie powstatych nadwyzek finansowych w segmencie wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podstaws, tak przyjetych planéw rozwoju bylo przede wszystkim pozyskanie finansowania zewnetrznego
ze §rodkéw pochodzacych z tytutu emisji obligacji zabezpieczonych. Planowana emisja miata umozliwi¢
i zapewni¢  prowadzenie dzialalnosci finansowej na szerokq skale gwarantujacej uzyskanie
satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym.

Z uwagi na :

* ryzyko zwigzane z dzialalnoscig inwestycyjna w projekty rynku ustug finansowych wynikajace
m.in. z sytuacji makroekonomicznej 1 zwiazanego z tym brakiem perspektyw stabilizacji sytuacii
finansowej,

* trudnosci w pozyskaniu ze zrédel zewnetrznych ( m.in. poprzez emisje obligacji, kredytu)
znacznych §rodkéw finansowych zapewniajacych i umozliwiajacych prowadzenie dzialalnosci
finansowej na szerokq skale w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowania
pomostowego, gwarantujacego uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym, ktore
to trudnosci sa zwigzane m.in. z brakiem mozliwo$ci pozyskania zabezpieczen pod planowana
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emisje obligacji jak tez z brakiem mozliwosci zagwarantowania stabilnego modelu ksztaltowania
kosztow takiego finansowania zewnetrznego wobec obecnej sytuacji makrockonomicznej.

koncentracja dziatalnosci Grupy Gremi Solution S.A. tylko i wylacznie na finansowym segmencie
dziatalno$ci w dluzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Grupy oraz jednocze$nie
wymaga okreSlenia dla Gremi Solution S.A. dodatkowych nowych, perspektywicznych kierunkéw
dziatania i nowych inwestycji, dajacych podstawy do wzrostu wartosci spotki dla jej akcjonariuszy.

W celu zwigkszenia dywersyfikacji dzialalnosci Grupa w najblizszych miesiacach oprécz obslugi
posiadanego portfela wierzytelnosci zamierza wspolnie z podmiotami z Grupy Gremi zaangazowal si¢
w inwestycje w podmioty realizujace projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akcji w
celu dokonania przeje¢ w tym segmencie), a takze prowadzi¢ dzialania polegajace na konsolidacji rynku
poprzez akwizycje mediéw.

Powyzsze dziatania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzyé nowa, zaawansowana technologicznie
grupe, ktoéra dzigki swojej wizji przysztosci, wykorzystaniu i upowszechnieniu najnowszych rozwigzan
technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona lideréw rynku medialnego, przyczyniajac si¢ do
jego rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akcji dla jej wlascicieli.

Zgodnie z przyjetymi nowymi kierunkami dziatalnosci spdtka rozpoczela proces zaangazowania
w dzialalno$§¢ zwiazana z rynkiem mediéw. W ramach tej dziatalnosci w dniu 28 czerwca 2012 r. Gremi
Solution zawatla porozumienie inwestycyjne opisane w raporcie biezacym nr 43/2012, pomiedzy Jupiter
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. oraz Forum XIII Alfa Sp. z o0.0., o ogdlnych zasadach
wspolnej realizacji projektu inwestycyjnego dotyczacego wspolinwestowania w spotki medialne z grupy
Gremi.

Na obecnym etapie dziatania Spotki koncentruja si¢ na nabywaniu aktywow (wierzytelnosci
oraz udzialéw) podmiotéw realizujacych projekty medialne w ramach Grupy Gremi 2z docelowym
zamiarem stworzenia wspélnie w ramach Grupy Gremi w przyszlosci nowoczesnego koncernu
medialnego dzialajacego w réznych segmentach operacyjnych wykorzystujacego i promujacego najnowsze
technologie zwigzane z Internetem. Realizujac przyjete zalozenia rozwoju spotka w pierwszym kwartale
2012r. zaangazowala kwote 1,7 mln zI w nabycie wierzytelnosci Wydawnictwa Przekréj Sp. z o.0., a takze
nabyla mniejszosciowy pakiet udzialéw w Spoélce Gremi Comunication Sp. z o.0. (spotka posiadajaca
wigkszosciowy pakiet udziatow Presspublica Sp. z 0.0.) za kwote 1,35 mln z1.

Ponadto po dacie bilansowej Gremi Solution S.A. nabyta pakiety wierzytelnosci Wydawnictwa Przekro;
Sp. z o0.0. na laczng kwote 3,6 mln zlotych.

W kolejnych miesiacach Spétka planuje réwniez dalsza wspotprace ze spotkami Grupy GREMI, poprzez
przynalezno$¢ do ktérej GREMI SOLUTION S.A. miedzy innymi podjeta wspotprace z Funduszem
DEBITO, co zapoczatkowalo rozw6j nowej dziatalnosci Spotki. Obecnie wykorzystujac potencjal i
doswiadczenie spétek z Grupy GREMI Spétka ma mozliwosé zaangazowania si¢ w projekty realizowane
na rynku mediéw dazac do dywersyfikacji swojej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu nie istnieja fakty i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci
kontynuacji dzialalnosci przez Spélke.
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4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, i inwestycji diugoterminowej, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnos$ci

W dniu 20 lutego 2012 roku Zarzad Emitenta podjal decyzje w sprawie przeprowadzenia polaczenia
Spotki ze spotka zalezng Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. — ECS Sp. z o.0. (sp6tka przejmowana),
opisane w pkt. 2.7 Sprawozdania.

5. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w skonsolidowanym §$rédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia
30 czerwcea 2012 roku w dodatkowej nocie objasniajacej nr 22 do sprawozdania.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitalowe;.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta

W I pétroczu 2012 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki:

W wyniku wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Gremi Solution S.A., ogloszonego przez Jupiter
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (Fundusz) w dniu 23 grudnia 2011 roku (zmienionego w dniu 30
grudnia 2011 roku), zgodnie z art. 73 ust. 2 pkt 1 Ustawy, w dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz nabyt
80 063 sztuk akcji spotki GRS S.A. stanowigcych 1,61% w kapitale zakladowym oraz stanowiacych
1,15 % wszystkich gltoséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spoiki.

Przed dokonaniem powyzszej transakcji Fundusz posiadal posrednio poprzez posiadane udzialy
w Forum XIII ALFA Sp. z o.0. oraz poprzez spétke SAGAR Sp. z o.0. 2.241.366 akcji GRS S.A.
stanowiacych 45,18 % w kapitale zakladowym Spélki oraz uprawniajacych do 4.161.366 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spélki stanowiacych 60,13% wszystkich gltoséw.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji Fundusz posiada posrednio poprzez spétke Forum XIII
ALFA sp. z 0.0. 1 spotke SAGAR sp. z 0.0. oraz bezposrednio w zwigzku transakcja tacznie 2.321.429
akcji GRS S.A. stanowiacych 46,79% w kapitale zaktadowym tej Spéiki oraz uprawniajacych do 4.241.429
gloséw na Walnym Zgromadzeniu GRS S.A., stanowiacych 61,28 % wszystkich gloséw.

Zawiadomienia o po$rednim nabyciu akcji zostaly réwniez przekazane Emitentowi przez podmioty
dominujace wobec Funduszu tj. Pana Grzegorza Hajdarowicza prowadzacego dziatalno$é gospodarcza
pod firmg GREMI, GREMI Sp. z o.0. oraz KCI Lobzoéw Sp. z o.0.
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Wykaz akcjonariuszy Spo6tki posiadajacych wg. stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Wartos¢ Udziat Udziat
Tlo$¢ akciji Ilos¢ gloséw | nominalna w kapitale | w glosach na
akeji podstawowym W4
JUPITER NFI S.A. 80 063 80 063 800 630 1,61 % 1,15 %
Forum XIII Alfa 1869810 3789810 18698 100 37,69 % 54,76 %
Sp. z o.0.
SAGAR Spélka z 0.0 371 556 371 556 3715 560 7,49 % 5,37 %
w likwidacji*
Pozostale akcje 2639517 2679517 26395170 53,21 % 38,72 %
Razem 4960 946 6920946 49 609 460 100,00 % 100,00 %

* spotki zalezne od Jupiter Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. z siedziba w Krakowie

8. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta Pan Grzegorz Hajdarowicz — Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Gremi Solution S.A. wraz z podmiotami zaleznymi posiada bezposrednio i posrednio tacznie
65.438.110 akcji Jupiter NFI S.A stanowiacych 66% kapitatu zakladowego Funduszu i uprawniajacych do
takiej samej iloéci gloséw na walnym zgromadzeniu.

Jako podmiot dominujacy wobec Jupiter NFI S.A. Pan Grzegorz Hajdarowicz posiada posrednio poprzez
spotki posrednio od siebie zalezne: Forum XIII ALFA sp. z 0.0., SAGAR sp. z 0.0. oraz Fundusz acznie
2.321.429 akcji Gremi Solution S.A., stanowiacych 46,79% w kapitale zakladowym Spétki oraz
uprawniajacych do 4.241.429 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 61,28 % wszystkich
glosow.

9. Wykaz postgpowan, ktérych strong jest Emitent i ktéorych warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitat6w wtasnych Emitenta

9.1. Postepowania, ktéorych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitalow
witasnych Emitenta

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadlosci Zaktadow Metalowych Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej
likwidacje majatku dluznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Gremi Solution S.A. zlozyla do Sadu
Rejonowego w Gliwicach XII Wydzialu Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych i Naprawczych
whniosek w powyzszej sprawie. W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach oglosil upadtosé
ZM Polmetal sp. z o0.0. obejmujaca likwidacje majatku. W dniu 4 marca 2010 roku Spétka zglosita
wierzytelno§¢ w tacznej wysokosci 35.322 tys. zt. Na powyzsza kwote skladaja si¢ gtéwnie wierzytelnosci
wynikajace z tytulu umowy o $wiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych umoéw tj. umowy z dnia
23 maja 2005 roku i porozumienia o splacie zobowiazan z dnia 13 lutego 2007 roku.

Zgodnie ze sporzadzong w prowadzonym postgpowaniu upadio$ciowym ZM Polmetal Sp. z o.o.
uzupelniajaca lista wierzytelnosci, Syndyk ustalit na podstawie opinii bieglego zgloszona wierzytelno$é
GRS S.A. w kwocie 27.291.378,44 z1.

W dniu 27 wrzesnia 2011 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy wydal postanowienie
o oddaleniu zazalenia dluznika na w/w postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, w zwiazku
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z powyzszym faktem postanowienie o ogloszeniu upadlosci ZM Polmetal Sp. z o.0. obejmujacej
likwidacj¢ majatku dtuznika stato si¢ prawomocne.

W dniu 6 grudnia 2011 roku Spétka powzicla informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach
postanowienia o zatwierdzeniu pierwszej uzupelniajacej listy wierzytelnosci, na ktorej zostala ujeta m.in.
wierzytelno§¢ GRS S.A..

Wydane postanowienie umozliwito Syndykowi sporzadzenie i ztozenie do sadu planéw podzialéw w tym
oddzielnych planéw podzialéw ze sprzedazy aktywéw ZM Polmetal Sp. z o.0. zabezpieczonych rzeczowo
na rzecz niektérych wierzycieli - tj. nieruchomosci, ruchomosci oraz akgji.

W dniu 24 lutego 2012 roku do Spétki wplynal odpis ostatniego z oddzielnych planéw podziatow,
ztozonych przez Syndyka do Sadu Rejonowego w Gliwicach.

W powyzszych oddzielnych planach podzialéw Syndyk przewidziat dla Emitenta nastepujace wyplaty:

* ze zbycia nieruchomos$ci diuznika polozonych w Katowicach, Zawierciu 1Zabrzu kwote
w lacznej wysokosci 3.611.965,20 zt.

*  ze zbycia bedacych w masie upadtosci akceji spotki Conbelts Bytom S.A. w upadtosci ukladowej
z siedziba w Bytomiu kwote w wysokosci 864.274,37 zL.

Laczna kwota, ktérg Syndyk ustalit do wyplaty na rzecz Emitenta i ktéra zostata wplacona na jego konto
wynosi 4.476.239,57 zt (kwota 3.611.965,20 zt wplyneta w dniu 29 lutego 2012 roku, kwota 864.274,37 zt
— w dniu 23 marca 2012 roku).

- w postgpowaniu sadowym wszczetym przez Emitenta przeciwko ZM Polmetal sp. z 0.0. oraz przeciwko
Jarostawowi Masliszowi, o zaplate na rzecz Gremi Solution S.A. kwoty 28.743.265,61 zt wraz z odsetkami,
z tytulu wymagalnych zobowiazan tej Spotki wobec GRS S.A., w tym do zaplaty solidarnie z Jarostawem
Magliszem kwoty 4.000.000 zt z tytulu udzielonego za zobowiazania ZM Polmetal sp. z 0.0. poreczenia
wekslowego - GRS S.A. zlozyl skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach w czesci
dotyczacej roszczenia wobec J. Maslisza, ktora nie zostala przyjeta do rozpoznania przez Sad Najwyzszy.

Sprawa opisywana byla przez Emitenta w raportach biezacych nr 40/2008,48,/2008, 58/2008, 62/2008,
73/2008, 80/2008,12/2009 i 81/2009.

9.2. Postepowania, ktérych Taczna warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wiasnych
Emitenta:

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent jest strong innych postgpowan Iacznie
stanowiacych 4.260.621,30 zlotych tj. w kwocie stanowiacej ponizej 10 % kapitaléw wlasnych Emitenta.

Do lacznej sumy postgpowan nie zostaly wliczone postgpowania sadowe 1 egzekucyjne prowadzone przez
Gremi Solution S.A. oraz ECS Sp. z o0.0. przeciwko dtuznikom z tytutu pozyczek pod zastaw pojazdu, ze
wzgledu na sprzedaz calego pakietu w/w wierzytelnosci.

10. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostk¢ od niego zaleing
transakcji z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawione zostaly transakcje z podmiotami powigzanymi, transakcje te zawierane
sq na warunkach rynkowych.:
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Sprzedana rzecz Zakupy od Naleznasci od Zohowizania
. Koszty z tytutu i . .
Podmiot powjzany podmiotow Utraty wartgci podmiotéw podmiotéw  wobec podmiotdw
powigzanych y powigzanych powizanych powizanych

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Jednostka dominugca Spotki 1351 189 - (189) - - - - - -
Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. 1351 189 - (189 - - - - -
Podmioty o znacgcym wptywie na ) ) )
Spotke

Inne jednostki powiazane 1941 485 - - 189 226 36414 18829 41 42
KCl tobzéw Sp. z 0.0. 1288 472 - - - - 18095 15757

GREMI Grzegorz Hajdarowicz - - - - 166 206 - - 41 42
Jupiter NFI S.A. 440 - - - - - 14504 2001 -
gc;r#]rr:;(gl.:zifa Sp. z 0.0. Forum XIil 4 i i i i i 48 3 i

KCIS.A. 30 - - - - - 6 - -

Przekréj Sp. z 0.0. 132 13 - - - - 2905 1040 -

Gremi Sp. z 0.0. 9 - - - - - 809 - -
Pozostale jednostki pogdane 38 - - - 23 20 47 - -

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spoétke Grupy Kapitatowe;j
poreczen kredytow lub pozyczek lub udzieleniu gwarancji

W dniu 30 listopada 2011 roku Gremi Solution S.A. odplatnie porgczyla osobie fizycznej pozyczke do
kwoty 1.000.000 ztotych, z terminem obowiazywania umowy do dnia 1 marca 2013 roku.

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Emitent ustanowil na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. — administratora blokady, autonomiczna blokade na  posiadanym
1.570.000 akcji spoétki FAM Grupa Kapitalowa S.A., stanowigcq zabezpieczenie wierzytelnos$ci
wynikajacych z obligacji serii G, wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A.

Jednoczesnie Gremi Solution S.A. oraz JUPITER NFI S.A. wdniu 19 kwietnia 2012 roku zawarly
umowe, na mocy ktérej Strony ustality warunki dotyczace wynagrodzenia dla Gremi Solution S.A. za
ustanowione w/w zabezpieczenia emisji Wysoko$¢ wynagrodzenia zostata okre§lona na warunkach
rynkowych.

12. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okolicznosci mogace
w spos6b istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowe;.
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13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu
Grupa Kapitatowa Emitenta jest na nie narazona

Zdaniem Zarzadu Spétki do gtéwnych czynnikéw ryzyka zwiazanych z dzialalno$cia Grupy Kapitatowej
naleza:

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz z mozliwo$cia
finansowania dalszego rozwoju Emitenta

Prowadzona przez Gremi Solution S.A. dzialalno§¢ polegajaca na §wiadczeniu ustug finansowych jest
dziatalnos$cia rentowna lecz w aktualnej sytuacji Spotki prowadzona w ograniczonym zakresie. W chwili
obecnej do jednego z gtéwnych powoddw niemoznosci finansowania si¢ dlugiem zaliczy¢ mozna brak
odpowiednich zabezpieczen dla np. emisji obligacji. W okresie przejSciowym Spotka moze korzystac tylko
z ograniczonego finansowania ze S$rodkéw wlasnych. Przedluzajaca si¢ powyzsza sytuacja moze
spowodowad, ze dalsze funkcjonowanie i rozwoj spotki w tym segmencie bedzie utrudnione, a rozmiar
dziatalno$ci niesatysfakcjonujacy.

Spélka nadal planuje dziataé¢ na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych a ponadto, zgodnie z przyjetymi
zalozeniami do nowych planéw rozwoju dziatania Spétki zmierzaja do dywersyfikacii dziatalnosci poprzez
jej rozszerzenie na perspektywiczne rynki mediéw.

Ryzyko zwigzane z wypracowaniem i wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spotki

Gremi Solution S.A. znajduje si¢ na etapie tworzenia nowej strategii rozwoju. Wyniki finansowe Grupy
Emitenta zaleze¢ beda od pomyslnej realizacji dziatan Spoétki zwigzanych z obecnoscig na rynku
finansowym jak réwniez od planowanego zaangazowania dziatan Spoétki w nowe inwestycje w podmioty
realizujace projekty na rynku medialnym, charakteryzujacym si¢ réwniez silng konkurencja duzych spoétek.

Koncentracja ryzyka kredytowego

Grupa zawiera transakcje z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Spétki ryzyku.
Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Grupe pozyczek, poddawani sq procedurom
wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych
pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Grupy na ryzyko niesplacalnych nalezno$ci
finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych
instrumentow.

W pierwszej potowie 2012 roku Grupa rozliczyla wigkszo$¢ swoich przeterminowanych naleznosci
i aktywéw finansowych.

Cele 1 zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zostaly szczegélowo opisane w nocie
19 ,,Skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 6 miesiccy
zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku”.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym dziata Grupa Kapitalowa Emitenta
Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Gremi Solution S.A. sg realizowane w calosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalnosé
Grupy jest w duzej mierze uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, ktéra w chwili obecnej
charakteryzuje brak stabilizacji spowodowany kryzysem na rynku §wiatowym.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Wsrédd zagrozen dla dziatalno$ci Grupy nalezy uwzgledni¢ zmieniajace si¢ przepisy prawa oraz rézne jego
interpretacje. Ewentualne zmiany przepiséw prawa w zakresie  przepisow podatkowych — a w
szczegblnodci w zakresie podatku VAT, przepisow prawa pracy iubezpieczen spolecznych, moga
zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko stop procentowych

W przypadku pozyskania przez Grupe srodkéw z rynku Spolce moze nie udaé si¢ w catosci przeniesé
wzrostu kosztéw finansowania na przychody tj. na zawierane umowy finansujace klientéw, gdyz w sytuacji
wzrastajacych stop procentowych zwigksza si¢ ryzyko koniecznosci obnizania uzyskiwanej marzy ponad
stope bazowa.

W chwili obecnej Grupa nie pozyskuje $rodkéw na finansowanie dziatalnosci z rynku finansowego,
w przypadku ich pozyskania ryzyko to bedzie mialo wplyw na przychody Grupy.

Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnos$cia branzy, w ktorej dziata Emitent

Gléwnymi konkurentami Emitenta w dzialalnosci polegajacej na §wiadczeniu ustug finansowych sa banki,
ktorych przewaga polega przede wszystkim na latwiejszym dostepie do tanich Zrédet finansowania oraz
duzej sieci oddzialéw pozwalajacych na ulatwiony dostep do klienta. Konkurencje na rynku wierzytelnosci
sekurytyzowanych  stanowia firmy  posiadajace licencje na  zarzadzanie  wierzytelno§ciami
sekurytyzowanymi.

Gremi Solution S.A. jako podmiot niebankowy wyspecjalizowany w $§wiadczeniu ustug finansowych
i zarzadczych wyrdznia umiejetno§é dostosowania oferty do indywidualnych potrzeb klienta, szybkos¢
w podejmowaniu 1 realizacji decyzji oraz brak sformalizowanych procedur ograniczajacych proces
decyzyjnosci.

Nowe plany Spélki zaktadaja zaangazowanie si¢ Spotki w inwestycje w podmioty realizujace projekty na
charakteryzujacym sie silng konkurencja rynku medialnym.

W zwigzku z tym, ze projekty te realizowane beda wspélne z podmiotami z Grupy Gremi, posiadajacymi
odpowiedni potencjal i doswiadczenie a takze duza znajomos$¢ rynku powyzsze ryzyko jest znacznie
ograniczone.

14. Informacje na temat zasad sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za potrocze zakonczone 30 czerwca 2012 roku

Skonsolidowane §rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku zostalo sporzadzone wedlug zasad rachunkowosci opisanych w nocie nr 4 15
dodatkowych not objasniajacych skonsolidowanego $rédrocznego  sprawozdania  finansowego
sporzadzonego za okres 6 miesi¢cy zakonczonego 30 czerwca 2012 roku.

Podpisy Zarzadu Gremi Solution S.A. :

Prezes Zarzadu Barbara Kofin

Wiceprezes Zarzadu Ewa Machnik — Ochata

Mystowice, 23 sierpnia 2012 roku
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