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Grupa Kapitatowa Impel

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
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[. OPIS ORGANIZACJI GRUPY IMPEL ZE WSKAZANIEM JEDNO STEK
PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDACJI

Na  dzien 30
Impel S.A. oraz:

czerwca

- 17 spétek zaleznych bezposrednio,
- 29 spotek zaleznych posrednio,
Konsolidacjag objeto réwniez 1 spotke wspoétzalezng

Grupa

Impel

sktada  sie

z podmiotu

dominujacego

Jednostkg dominujgcg w Grupie Impel jest Impel S.A., ktéra sprawuje formalny nadzér nad wszystkimi
spétkami nalezacymi do Grupy, a takze odpowiada za ich strategie i koordynacje dziatan.

Skilad Grupy na dzien 30 czerwca w podziale na Jednostki Biznesowe przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki ze wskazaniem
formy prawnej

Impel S.A.

Impel Cleaning sp. z 0.0.

Impel Serviks SIA

DC System sp. z 0.0.

Impel Food Hygiene sp. z 0.0.

Impel Tech Solutions sp. z 0.0.

Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S.K.

1)

Impel Griffin Group sp. z 0.0.

Impel Airport Partner sp. z 0.0.

CS Partner sp. z 0.0. S.K. 2)

HK ZUH Partner sp. z 0.0.

Partner sp. z 0.0.

PP-UH Consensus sp. z 0.0.

Biuro Podrézy Partner sp. z 0.0. S.K. 3)

Impel Market Partner sp. z 0.0. S.K.A.

4)

Siedziba

Wroctaw

Jednostka Biznesowa 1

Wroctaw

Ryga
(Lotwa)

Warszawa

Lomianki

Warszawa

Wroctaw

Kijow
(Ukraina)

Wroctaw

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Dabrowa
Gornicza

Wroctaw

Przedmiot
dziatalno sci

nadzor i zarzadzanie
Grupag Impel

Jednostki zale zne

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

techniczna obstuga
nieruchomosci

ustugi porzadkowo-

czystosciowe, ustugi

pomocowe w stuzbie
zdrowia

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

ustugi handlingowe

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

zarzadzanie
nieruchomosciami

ustugi
outsourcingowe

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania
zywnosci

ustugi turystyczne

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

Charakter
powi gzania
z Impel S.A.

jednostka
dominujaca

— Obstuga Nieruchomo $ci

jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

Udziatowcy

41,46% Grzegorz Dzik
28,87% Jozef Biegaj
29,67% pozostali
akcjonariusze

100% Impel S.A.

66,99% Impel S.A.
33,01% osoba trzecia

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

70% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

30% pozostate spotki
z Grupy Impel
61% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

39% osoby trzecie

100% Impel Cleaning
sp. z 0.0.

99,9% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.
0,1% Partner sp. z 0.0.

100% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

100% HK ZUH Partner
Sp. z 0.0.

67,1% HK ZUK Partner
Sp. z 0.0.
32,9% osoby trzecie

50% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

50% pozostate spotki
z Grupy Impel
99,9% Impel Cleaning
Sp. z 0.0.

0,1% Partner sp. z 0.0.
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Metoda
konsolidacji

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna
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Impel Security Polska sp. z o0.0.

Asekuracja Cash Handling sp. z o.0.

Impel Security Provider sp. z 0.0.

Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K. 5)

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Monitoring sp. z 0.0.

Impel Rental sp. z o.0.

Impel Perfekta sp. z o.0.

Impel Catering sp. z 0.0.

Impel Logistics sp. z 0.0.

Praxima Krakpol sp. z 0.0. 6)

Impel HR Service sp. z 0.0.

Sanpro Job Service sp. z 0.0.

Sanpro - PTS sp. z 0.0.

Impel Trading sp. z 0.0. 7)

Impel Accounting sp. z 0.0.

Accounting Audyt Partner sp. z 0.0.

S.K.

Agrobud BHP S.A.

Agrobud sp. z o0.0.

Brokers Union sp. z 0.0.

Jednostka Biznesowa 2 — Ochrona

ustugi fizycznej

Wroctaw i technicznej ochrony
mienia
Warszawa ustugi cash
processingu
ustugi fizycznej
Wroctaw i technicznej ochrony
0s6b i mienia
ustugi technicznej
Wroctaw ochrony os6b
i mienia
Warszawa ushugi c_ash
processingu
Wroctaw U U]

outsourcingowe

jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

Jednostka Biznesowa 3 — Dystrybucja

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Krakéw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Ruszéw

Ruszéw

Wroctaw

ustugi pralnictwa
i rentalu

ustugi pralnictwa

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania
zywnosci

ustugi logistyczne

ustugi pralnictwa

ustugi kadrowo -
ptacowe

ustugi w zakresie
pracy czasowej

ustugi w zakresie
pracy czasowej

ustugi z zakresu
logistyki dostaw,
zakupo6w oraz
obstugi klienta
ustugi ksiegowe,
ustugi doradztwa
w prowadzeniu
dziatalnosci
gospodarczej

ustugi rewizji
finansowej

produkcja i sprzedaz
artykutow BHP

sprzedaz artykutow
BHP

posrednictwo
ubezpieczeniowe

jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
wspotzalezna

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
bezposrednio

100% Impel S.A.

100% Impel Cash
Services sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

99,98% Impel Security
Polska sp. z 0.0.
0,02%
Monitoring sp. z 0.0

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

99% Impel Security

Provider sp. z o.0.

1% Impel Security
Polska sp. z 0.0

100% Impel S.A.

50% Impel Rental
Sp. z 0.0.
50% Perfekta
Beteiligungs-
gesellschaft mbH

100% Impel Rental
Sp. z 0.0.

100% Impel Rental
Sp. z 0.0.

70,02% Impel Rental
Sp. z 0.0.
29,98% osoby trzecie

100% Impel S.A.

100% Impel S.A.

100% Sanpro Job
Service
sp. Z 0.0.

100% Impel Rental
sp. z 0.0.

100% Impel S.A.

99,3% Impel
Accounting sp. z 0.0.
0,7% osoby trzecie
76% Impel Rental
Sp. z 0.0.

24% osoby trzecie

100% Agrobud BHP S.A.

51% Impel S.A.
49% osoby trzecie
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petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

proporcjonalna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

Petna
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ustugi
teleinformatyczne, jednostka
Impel IT sp. z 0.0. Wroctaw  konsulting w zakresie zalezna 100% Impel S.A. el
konfigurowania bezposrednio P
i wdrazania ZSI|
HR for Busi Wroch U T jedTO's . 100% Impel S.A }
or Business sp. z 0.0. roctaw . zalezna o Impel S.A. petna
outsourcingowe bezposrednio
ustugi jedno_stka 77% OPM sp. z 0.0.
Synergy Platform sp. z 0.0. Wroctaw outsour Ci?l gowe p(z)rzlreezdnnai\0 23% 05 obyrz P petna
0,
- jednostka 99 Aaslgn[;ecl) I;ental
Rest&More sp. z 0.0. Wroctaw : zalezna T petna
outsourcingowe posrednio 1% Impel Catering
Sp. z 0.0.
:rszj';g'o\t’ém:ﬁ:g jednostka 99% Impel Catering
Rest&More sp. z 0.0. S.K. Wroctaw I S zalezna Sp. Z 0.0. petna
2yWNoSCi posrednio 1% Rest&More sp. z 0.0.
w tym Spotki pozostate:
zarzadzanie jednostka
OPM sp. z 0.0. Warszawa dostawami ustug do zalezna 100% Impel S.A. petna
klientéw bezposrednio
operacje kapitatowe .
Alkmaar na aktywach jedno_s i
Tara & Co Investment B.V. (Holandia) finansowych zalezna 100% Impel S.A. petna
2 bezposrednio
wybranych spotek Gl
jednostka
TMSI S.ar.l. Luksemburg  ustugi licencyjne zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
IEZhEEE 99,97% Impel S.A
TMSI Partners S.C.S. Luksemburg  ustugi licencyjne . zalgzna _ 0.03% TMSI S.ar.. petna
ezposrednio
jednostka
Impel Volleyball S.A. Wroctaw  dziatalnos¢ sportowa zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
jednostka
4 Sports sp. Z 0.0. Wroctaw  marketing sportowy zalezna L ImpSeIAVOIIeybaII petna
posrednio o
ushugi jednostka
Rent Management sp. z 0.0. 8) Wroctaw outsourcingowe zalezna 100% Impel S.A. petna
bezposrednio
House Rent Management sp. z 0.0. W wynajem jedno§tka 9
SKA. 9) roctaw i s zalezna 100% Impel S.A. petna

1
2)
3)
4)
5)

6)

7

8)
9)

bezposrednio

w dniu 29 lutego 2012 roku ulegta zmianie struktura wktadéw w spétce Hospital Serwis Partner sp. z 0.0. S.K. - obecna struktura ksztattuje sie
nastepujgco: Impel Cleaning sp. z 0.0. — 70%, Impel Tech Solutions sp. z 0.0. — 14%, OPM sp. z 0.0. — 15% i Partner sp. z 0.0. — 1%,

w dniu 1 marca 2012 roku spétka funkcjonujgca pod nazwg Clean Solution sp. z 0.0. zmienita forme prawng ze spotki z 0.0. w spotke
komandytowg oraz nazwe na CS Partner sp. z 0.0. S.K,,

w dniu 6 czerwca 2012 roku ulegta zmianie struktura udzialéw w spoéice Biuro Podrézy Partner sp. z 0.0. - obecna struktura ksztalttuje sie
nastepujgco: Impel Cleaning sp. z 0.0. — 50%, Impel Airport Partner sp. z 0.0. — 49%, Partner sp. z 0.0. — 1%, natomiast w dniu 29 czerwca
2012 roku spotka zmienita forme prawng ze spoiki z 0.0. w spotke komandytowg.

spotka zawigzana w dniu 22 marca 2012 roku,

w dniu 28 lutego 2012 roku spétka funkcjonujgca pod nazwg Impel Monitoring sp. z 0.0. zmienita forme prawng ze spotki z 0.0. w spotke
komandytowg oraz nazwe na Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K,,

w dniu 30 marca 2012 roku postanowieniem Sgdu dokonano rejestracji potgczenia spotki Praxima Hotel Serwis sp. z 0.0. (jako spotki
przejmujgcej) ze spotkg Krakpol sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej) poprzez przeniesienie catego majgtku Krakpol sp. z 0.0. na Praxima
Hotel Serwis sp. z 0.0.; jednoczes$nie nastgpita zmiana nazwy spoétki na Praxima Krakpol sp. z 0.0.,

w dniu 23 lutego 2012 roku spdétka funkcjonujgca pod nazwg Sanpro APT sp. z 0.0. zmienita nazwe na Impel Trading sp. z 0.0. oraz w dniu
2 kwietnia 2012 roku nastgpito nabycie 100% udziatéw od spotki Sanpro Job Service sp. z 0.0. przez spétke Impel Rental sp. z 0.0,

spotka zawigzana w dniu 27 lutego 2012 roku,

w dniu 29 lutego 2012 roku Impel S.A. nabyta 100% akcji spétki House VD sp. z 0.0. S.K.A., natomiast 12 kwietnia dokonano zmiany nazwy
spotka na House Rent Management sp. z 0.0. S.K.A.
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I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY IMPEL

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SY TUACIJI
FINANSOWEJ GRUPY IMPEL

=
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Gruna Kanitalowa Imnel

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku

(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SRODROCZNE SKOCONE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY IMPEL

l. Przychody ze sprzeda zy i z dotacji (suma 1-2):
1. Przychody ze sprzedazy, w tym:
a) Przychody ze sprzedazy ustug i produktow
b) Przychody ze sprzedazy materiatdw i towarow
2. Pozostate przychody - dotacje
Il.  Koszty dziatalno $ci operacyjnej (suma 1-8):
1. Amortyzacja
2. Zuzycie materiatdw i energii
3. Ustugi obce

N

. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia pracownicze

. Pozostate koszty rodzajowe

. Koszty sprzedazy materiatéw i towaréw

. Zmiana stanu produktéw

. Koszt wytworzenia produktdéw na potrzeby wiasne jednostki

o N o O

A.  Zysk (strata) ze sprzeda zy (I+ll)
|. Pozostate przychody operacyjne, w tym:
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Odwr6cenie sie odpis6w aktualizujgcych aktywa
II. Pozostate koszty operacyjne, w tym:
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Odpisy aktualizujgce aktywa
3. Odpis wartosci firmy z konsolidacji (wartos$¢ ujemna)
B. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (A+l+Il)
1. Przychody finansowe, w tym:
1. Odsetki
II. Koszty finansowe, w tym:
1. Odsetki
2. Aktualizacja wartosci inwestycji
C. Zysk (strata) brutto (B+I+II)
|. Podatek dochodowy

D. Udziat w zysku (stracie) jednostki wycenionej metod g praw wiasno sci

E. Zysk (strata) netto (C+I+D)

Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek gospodarczych
Catkowite dochody ogétem

Zyskl/strata netto
przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
przypadajacy na udzialowcow niesprawujacych kontroli

Catkowite dochody ogotem
przypadajace na akcjonariuszy podmiotu dominujacego
przypadajace na udzialowcéw niesprawujgcych kontroli
Zysk netto przypadaj acy na akcjonariuszy podmiotu dominuj  acego
Podstawowy zysk (strata) na jedng akcje
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE

01.01.2012 -
30.06.2012

(niebadane)

705 226
689 098
654 737

34 361
16 128

(684 210)
(17 539)
(77 248)

(251 153)

(303 131)
(13 880)
(21 272)

13
21016
6 307
745
1783
(5 087)
(13)
(2117)
22 236
1761
1694
(6 846)
(5 330)
17 151
(2 744)

14 407

(93)
14 314

14 401

14 342
(28)
14 401
1,19
1,19

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

01.01.2011 -
30.06.2011
przeksztatcone
(niebadane)
615 083
593 844
570 958
22 886
21 239
(591 095)
(15 383)
(70 108)
(208 323)

(273 927)
(11 593)
(11 580)

(175)
(6)
23988
8 602
2704
2374
(6 184)
(72)

(2 604)
26 406
2974
2711
(4 974)
(3 421)
24 406
17 729

(183)

41 952

(196)
41 756

42 047
(95)

41 943
(187)
42 047
3,46
3,46
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3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLI DOWANYM KAPITALE WEASNYM

*Na niepodzielony wynik finansowy na dzien 01.01.2012 roku w kwocie 56 435 tys. z} sktada sie wynik netto roku 2011 w kwocie 58 976 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2011 roku
w kwocie (2 541) tys. zt.

**Podziat Impel S.A. zostat szczeg6towo opisany w punkcie nr 10 pozostatych informacji.

10
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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*Na niepodzielony wynik finansowy na dzien 01.01.2011 roku w kwocie 46 999 tys. zt sklada sie wynik netto roku 2010 w kwocie 53 961 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2010 roku
w kwocie (6 962) tys. zt.

Pierwotnie publikowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym ulegto zmianie w wyniku ostatecznego rozliczenia objecia kontroli nad spétkami PP-UH Consensus sp. z 0.0., oraz
Agrobud BHP S.A.

11
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY IMPEL

A. Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
1. Korekty razem
1. Zyski (straty) mniejszosci
. Amortyzacja
. (2Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. (2ysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapas6éw
. Zmiana stanu naleznosci
. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw, w tym:
9.a. Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezacego
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
11. Inne korekty
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+I1)
B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- sptata udzielonych pozyczek
- odsetki
11. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie udziatow
- udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie udziatow
- udzielone pozyczki
3. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+11)
C. Przeplywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
I. Wplywy
1. Zaciagniecie kredytow i pozyczek
2. Inne wptywy finansowe (w tym $rodki pieniezne nowo nabytej spotki)
1I. Wydatki
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
2. Sptaty kredytéw i pozyczek
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+11)
Przeplywy pieni ezne netto, razem (A.111+B.111+C.l11)
Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu
Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

© 0N O U~ WwN

ommo

SPRAWOZDANIE

01.01.2012 -

30.06.2012
(niebadane)

14 401
(9 720)
6

17 539
17
3636
(732)
1300
1551
(60 050)
33324
257

(6 662)
351
4681

3599
2199
1400

127
1273
491
782

(24 075)

(10 371)

(13 010)

(6 700)
(6 400)
(300)

(6 310)
(30)

(6 280)
(694)
(20 476)

45 986
45 352
634

(27 906)
(13 965)
(7 143)
(5 220)
(1578)
18 080
2285
2285
38 181
40 466
134

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.

z

01.01.2011 -

30.06.2011
(niebadane)

42 047
(50 222)
(95)

15 383
(115)
710

(2 632)
(3)

(3 809)
(31 902)
(5 664)
707
(22 640)
545

(8 175)

5278
309
4969
200
4769
4350
419
(17 990)
(11 343)
(6 593)
(6 575)
(375)

(6 200)
(18)
(18)
(54)

(12 712)

36 548
35 544
1004
(36 780)
(24 303)
(905)

(5 703)
(3 197)
(2672)
(232)
(21 119)
(21 119)
60 305
39 186
2093

12



i Grupa Kapitatowa Impel
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5. DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA1

wystgpienia utraty wartosci. W przypadku kilku osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne Grupa
dokonata oszacowania wartosci odzyskiwalnej, szacunki te nie wykazaty koniecznosci dokonania
odpiséw aktualizujgcych.

NOTA 2

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan na 30.06.2012

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Stan na 30.06.2011

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTA3

Stan na 30.06.2012

W biezacym okresie nastgpita zmiana prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu, szczegoéty opisano w punkcie 1V. 1.6.

16
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Stan na 30.06.2011
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NOTA 6

18
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



. Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

[ll. INFORMACJE DODATKOWE

1. KOMENTARZ DO PODSTAWOWYCH WIELKO SClI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
UJAWNIONYCH W SRODROCZNYM SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY IMPEL

Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug (produktow), materiatdw itowaréw wyniosty 689 098 tys. ziotych,
co oznacza ich wzrost o 95 254 tys. zlotych w stosunku do | p6trocza 2011, tj. o 16%. Wzrost ten
wynika gtownie z pozyskanych nowych kontraktéw oraz wyzszych o 7 482 tys. ztotych przychodéw
spotek Agrobud BHP S.A., Agrobud Sp. z 0.0. i Brokers Union Sp. z o.0. tj. spétek zakupionych
w drodze akwizycji w | kwartale 2011.

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy za | p6trocze 2012 na rzecz klientdw zewnetrznych stanowity
przychody Segmentu Obstuga Nieruchomosci, ktére w tym okresie ksztaltowaly sie na poziomie
327 613 tys. zlotych, co stanowi ich przyrost o 32 963 tys. ziotych w stosunku do | péirocza 2011,
tj. 0 11%. Przyrost byt efektem pozyskania nowych kontraktéw (przede wszystkim w zakresie ustug
porzadkowo — czystosciowych oraz technicznej obstugi nieruchomosci). Dodatkowo poczgwszy
od maja 2011 roku segment uzyskuje rowniez przychody z tytutu Swiadczenia ustug handlingowych,
ktérych nie posiadat w swojej ofercie w | kwartale 2011 roku. Przychody spotek zagranicznych,
wchodzacych w skfad Obstugi Nieruchomo$ci wrosty w omawianym okresie o 12 468 tys. ziotych, tj.
0 88%. Segment Ochrona uzyskat przychody ze sprzedazy na poziomie
224 904 tys. ztotych, co stanowi ich wzrost o 24 529 tys. zi, tj. 0 12% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wzrost ten uzyskano gtéwnie z ustugi Fizyczna Ochrona Mienia.
Przychody Segmentu Dystrybucja (wraz z przychodami ,Spétek pozostatych”) uzyskaty poziom 136
581 tys. zlotych, co stanowi ich przyrost o 37 762 tys. ziotych w stosunku do | pétrocza 2011, czyli o
38% - w najwiekszej mierze za sprawa wzrostu sprzedazy w spétkach posiadanych dotychczas (w tym
gtéwnie w ramach produktu Praca Czasowa) oraz przychodéw ze spoétek pozyskanych w drodze
akwizyciji.

Pozostale przychody operacyjne Grupy Impel za | potrocze 2012 roku wyniosty 6 307 tys. ziotych,
co oznacza ich spadek o 2 295 tys. ziotych w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Najistotniejszym zdarzeniem, ktére miato na to wptyw bylo ujecie w wynikach okresu roku ubiegtego
zysku ze sprzedazy udziatow w spoétce Autogill Polska Sp. z o.0.

Przychody finansowe Grupy Impel wyniosty 1 761 tys. ztotych, co oznacza ich spadek o 1 213 tys.
ztotych w stosunku do | p6irocza 2011. Spadek ww. przychoddw jest przede wszystkim konsekwencja
wydzielenia od 1 marca 2012 roku ze struktury Grupy dziatalnosci deweloperskiej, a w konsekwencji
brakiem zarachowania odsetek od pozyczek udzielanych sp6tkom Grupy Vantage Development.

Koszty

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy Impel wyniosty 684 210 tys. ziotych,
co oznacza ich wzrost o 93 115 tys. zlotych w stosunku do | pétrocza 2011, tj. o 15,8%. Nieco
wolniejsze tempo wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej w por6éwnaniu do tempa wzrostu
przychodéw ze sprzedazy ustug (produktéw), towaréw i materiatbw ma swoje odzwierciedlenie
w poprawie wskaznika operacyjnosci kosztow (koszty dziatalnosci operacyjnej/przychody
ze sprzedazy) o0 0,2 punktu procentowego. W | p6troczu 2012 wskaznik ten osiggnat wartos¢ 99,3%
wobec 99,5% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Najwiekszy wptyw na zwiekszone koszty dziatalnosci operacyjnej miaty pozycje:

Koszty sprzedazy towardw i materiatéw, ktore wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku 2011
0 9692 tys. zl, tj. 0 84%, wynika to gléwnie ze spotek nabytych w drodze akwizycji w 2011 roku.
Zuzycie materiatéw i energii, ktére wzrosto o 7 140 tys. zlotych w stosunku do analogicznego okresu
2011 roku, tj. o 10% (gtownie koszty materiatdbw chemicznych i higienicznych, spozywczych oraz
energii elektrycznej) spowodowane jest w najwiekszej mierze pozyskaniem nowych kontraktéw,
dodatkowo na poziom kosztéw niekorzystnie wptynat wzrost cen oleju napedowego do samochodow
(ceny paliwa wzrosty o 13% wzgledem analogicznego okresu roku 2011) i cen energii elektryczne;j.
Ustugi obce, ktére wzrosty w odniesieniu do | pétrocza 2011 o 42 830 tys. ztotych, tj. 0 21% — gtéwnie
w wyniku wzrostu kosztow utrzymania nieruchomosci, maszyn i urzadzen oraz kosztow ustug
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podwykonawczych. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, ktére wzrosty
029 204 tys. zlotych, tj. 0 11% w stosunku do | pétrocza 2011, przede wszystkim spowodowane
wzrostem sprzedazy, atakze w wyniku wzrostu minimalnej ptacy krajowej do 1500 zt (przyrost
w stosunku do minimalnej ptacy krajowej za 2011 rok o 8,2%) oraz wzrostu sktadki rentowej o 2
punkty procentowe po stronie pracodawcy poczgwszy od 01.03.2012.

Pozostate koszty operacyjne Grupy Impel wyniosty 5 087 tys. ztotych, co oznacza ich spadek o 1 097
tys. zlotych w stosunku do | pétrocza 2011, czyli 0 17,7%.

Koszty finansowe Grupy Impel wyniosty 6 846 tys. ztotych, co oznacza ich wzrost 0 1 872 tys. ztotych
w stosunku do | poétrocza 2011, tj. o 38%. Powodem tego byly odsetki, ktére wzrosty o 1 909
tys. ztotych, wynikajace ze wzrostu zadtuzenia Grupy Impel oraz podwyzszenia stép procentowych
przez Rade Polityki Pienieznej.

EBIT (zdefiniowany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej)

Wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT wynidst 22 236 tys. ztotych, co oznacza jego spadek o 4 170
tys. ztotych w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku, tj. o 16%. Nalezy jednak pamietaé,
ze wynik EBIT analogicznego okresu zawiera zysk ze sprzedazy udziatdéw spétki Autogrill Polska
Sp. z 0.0. (wptyw +2 500 tys. zt. na wynik | pétrocza 2011). Transakcja ta miata charakter jednorazowy
w stosunku do dziatalnosci catej Grupy Impel. Précz tego zdarzenia nalezy wzigé pod uwage,
ze wptyw na wynik majg zmiany przepiséw (obnizenie wysokosci dofinansowan do wynagrodzen osob
niepetnosprawnych stopnia umiarkowanego, zwiekszenie minimalnej ptacy krajowej oraz zwiekszenie
sktadki rentowej po stronie pracodawcy).

EBITDA (zdefiniowany jako wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje)

Wskaznik EBITDA wyniost 39 775 tys. ziotych, co oznacza jego spadek o 2 014 tys. ziotych
w stosunku do | péitrocza 2011, tj. o 4,8%. Wplyw na te zmiane miat nizszy niz przed rokiem wynik
operacyjny EBIT przy jednoczesnym przyro$cie amortyzacji spowodowanym wzrostem organicznym
spotek Grupy, a w konsekwencji zwiekszong amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych.

Zysk/strata netto

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego uzyskany w | pétroczu 2012
wyniést 14 401 tys. ztotych, co oznacza jego spadek o 27 646 tys. ziotych w stosunku do | pétrocza
2011, tj. o 66%, w gtdwniej mierze za sprawg utworzenia aktywa na podatek odroczony w kwocie
23 760 tys. zitotych wynikajacego z wniesienia w czerwcu 2011 roku Znaku Towarowego Impel
do spoiki TMSI Partners S.C.S.

Struktura aktywow i pasywow

Suma bilansowa w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Impel
wg stanu na dzieh 30 czerwiec 2012 roku zamkneta sie kwotg 671 675 tys. zlotych ijest wyzsza
w stosunku do stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku o 11 640 tys. ziotych (tj. 0 1,8 %).

Aktywa trwale stanowig 37,3% sumy bilansowej wediug stanu na 30 czerwiec 2012 roku wobec
32,9% na 31 grudnia 2011 roku i odpowiednio aktywa obrotowe 62,7% wobec 67,1%.

Najistotniejsze zmiany aktywow dotyczyty pozycji:

— aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do dystrybucji, ktére zostalty wydzielone do Grupy
Vantage Development, co spowodowato ich obnizenie o 86 041 tys. ziotych,

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug w jednostkach pozostatych, ktére wzrosty o 60 941 tys. zlotych
w porownaniu do roku 31 grudnia 2011 — co jest konsekwencjg istotnego wzrostu przychodow
ze sprzedazy Grupy Impel,

- rzeczowe aktywa trwale, ktére wzrosty o 25 012 tys. ziotych w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku, gtéwnie w zwigzku z zakupem i ujeciem w skonsolidowanym bilansie
aktywow spotki House Rent Management Sp. z 0.0. S.K.A.,

— udzielone pozyczki, ktérych wartosé wzrosta o 5768 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku. Zwigkszenie wartosci tej pozycji wynika gtownie z udzielenia pozyczek
osobie fizycznej w zwigzku z planowanym wspoélnym przedsiewzieciem. Przyszie przeptywy
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pieniezne zwigzane z tymi pozyczkami uzaleznione sg od wynikow wygenerowanych przez
wspoélne przedsiewziecie. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z utratg
wartosci pozyczek opisanych powyzej. Zdaniem Zarzadu pomiedzy dniem poczatkowego ujecia
pozyczki a dniem zatwierdzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany prognoz finansowych, na
ktorych oparty jest wbudowany instrument finansowy.

Najwiekszg pozycje aktywow stanowig naleznosci z tytutu dostaw i uslug, ktore
wynoszg 305 421 tys. ziotych.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku kapitaly wiasne Grupy Impel stanowig 36,7% zrédet finansowania,
wobec wartosci 50,5% na dzieh 31 grudnia 2011 roku.

Najwiekszg pozycje pasywow stanowig krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe, ktérych wartos¢
na dzien 30 czerwca 2012 wzrosta o 32 131 tys. ziotych i uksztaltowata sie na poziomie 126 194 tys.
Wzrost spowodowany gtownie zakupem spotki House VD Sp. z 0.0. S.K.A. oraz finansowaniem
kapitalu obrotowego w zwigzku ze wzrostem sprzedazy.

W pozycji zobowigzan pozostatych prezentowana jest gtdwnie zarachowana, a nie wyptacona
dywidenda w Impel S.A., zobowiazanie zwigzane z zakupem sp6tki House VD Sp. z 0.0. S.K.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Impel wykazuje dodatni kapitat obrotowy netto
(62 219 tys. zlotych) i zachowuje bezpieczng strukture finansowania.

Stan na Stan na
30.06.2012  31.12.2011  zmjana  Dynamika Struktura
1 2 3=1-2 4=3/2 30.06.2012  31.12.2011

Aktywa trwate 250 823 217 384 33439 15% 37,3% 32,9%
Aktywa obrotowe 420 852 442 651 -21 799 -5% 62,7% 67,1%
RAZEM AKTYWA 671 675 660 035 11 640 2% 100% 100%
Kapitat (fundusz) wtasny 246 446 333178 -86 732 -26% 36,7% 50,5%
Kapitat udziatowcow

mniejszosciowych 5088 6 537 -1 449 -22% 0,8% 1,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 61 508 47 121 14 387 31% 9,2% 7,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 358 633 273 199 85434 31% 53,4% 41,4%
RAZEM PASYWA 671 675 660 035 11 640 2% 100% 100%

2. PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY
DZIALALNO SCI

Segmenty bran zowe

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy Impel podzielono na trzy gitdbwne segmenty:

— Segment Obstugi Nieruchomosci obejmuje ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnetrznego
sprzatania budynkéw, specjalistyczne ustugi w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcow
instytucjonalnych, ustugi handlingowe (naziemna obstuga samolotéw i bagazy), ustugi
technicznego utrzymania nieruchomosci, systeméw alarmowych, telewizji przemystowej, ochrony
przeciwpozarowej,

- Segment Ochrony Mienia obejmuje ustugi z zakresu fizycznej ochrony mienia, monitoringu
systemow alarmowych oraz cash handlingu i cash processingu (konwojowanie i zarzgdzanie
fizyczng gotdéwka - konfekcjonowanie),

— Segment Dystrybucji obejmuje ustugi z zakresu rentalu (wynajem odziezy roboczej i bielizny
ptaskiej), pralnictwa dla odbiorcéw instytucjonalnych, przygotowywania i dostarczania zywnosci,
organizacji dostaw materiatéw i towaréw, obstugi kadrowo-ptacowej i pracy czasowej, ustugi
ksiegowe i teleinformatyczne, ustugi wynajmu nieruchomosci, ustugi licencyjne, oraz dziatalno$é
sportowa.

Przychody i koszty segmentow okreslono i wykazano przed dokonaniem wylgczen miedzy
segmentowych.
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. Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami ustalane sg zgodnie ze strategig stosowania
cen w Grupie Impel. Strategia ta zaktada, iz tam, gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne
do cen stosowanych na rynku, w pozostatych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych
metod wyceny dopuszczonych przez art. 9a Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Gitéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji nie analizuje kwot zwiekszen aktywow
trwatych w podziale na segmenty, wobec tego informacja ta nie zostala podana w ponizszych
tabelach. Sposoby pomiaru zysku, oraz zasady wyceny aktywow i pasywow segmentOw nie réznig
sie od zasad przyjetych do sporzadzania sprawozdania finansowego.
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] Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z ca tkowitych dochoddéw grupy w podziale na bran  ze za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30
czerwca 2012 roku

*Pozycje te nie zostaly przypisane do zadnego z segmentow.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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] Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z ca tkowitych dochodéw grupy w podziale na bran  ze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku
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. Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Opis organizacji Grupy

Opis organizacji Grupy zawarty jest w punkcie | ,Opis organizacji Grupy Impel ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji” niniejszego Raportu wraz z przedmiotem dziatalnosci
poszczegdinych podmiotéw wchodzacych w skitad Segmentéw (Jednostek Biznesowych).

Dodatkowe informacje do segmentéw

Warto$¢ przychodoéw zrealizowanych w pierwszym poétroczu 2012 przez sp6tki z Grupy majace
siedzibe za granicg wyniosty 26 633 tys. zt (w pierwszym péitroczu 2011 — 14 364 tys. z}).

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011 roku z zadnym odbiorcg nie zrealizowano przychoddéw przekraczajacych
10% przychodéw Grupy Impel.

3. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ NIE UJETE W $RODROCZNYM
SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM Z A |
POLROCZE 2012 ROKU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA TO
SPRAWOZDANIE

Po dniu bilansowym tj. po 30 czerwca 2012 roku nie odnotowano zdarzen mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2012 roku.

IV. POZOSTALE INFORMACJE

1. INFORMACJE O  ZASADACH PRZYJ ETYCH PRzZY  SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA |
POLROCZE 2012 ROKU

1.1 Podstawa sporz gdzania i format sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), a w szczegdlnosci
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE i dla pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dziatalnosci Grupy Kapitalowej powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoéike dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Format sprawozdania finansowego

Raport za | p6trocze 2012 roku zostat sporzadzony w wersji skroconej i sklada sie z:

- dodatkowych not objasniajacych,

— $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ($rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw grupy, $rédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym grupy, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych grupy),

25
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



. Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

— pozostatych informacji.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Dane poréwnywalne
sporzadzone na dzien 31.12.2011 r. byly zweryfikowane przez bieglego rewidenta w toku badania
sprawozdania finansowego za rok 2011.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacii
oraz podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej dnia 28 sierpnia 2012 roku

Kontynuacja dziatalno$ci

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitalowej w niezmienionej formie i
zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia kohczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg
przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istothego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzgd Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania niniejszego s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.

1.2. Okres obj ety sprawozdaniem finansowym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy tj. od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien
31 grudnia 2011 roku. Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze
zmian w Kkapitale wlasnym oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeptywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 czerwca 2011 roku.

1.3. Ogolne zasady sporz adzania sprawozda n finansowych zamieszczonych w raporcie

Przy sporzadzaniu $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
srodrocznego skroconego sprawozdania z calkowitych dochodéw, s$rddrocznego skroconego
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania z
przeptywow pienieznych przyjeto ogoélne zasady wynikajace z MSR 34.

1.4. Informacje ogolne dotycz gce Emitenta i Grupy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Impel (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) sktadata sie z jednostki
dominujacej Impel S.A. (,Spoéika”, ,Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”) i 46 spolek zaleznych
konsolidowanych metoda petna. Konsolidacja metoda proporcjonalng objeta zostala takze 1 spétka
wspotzalezna.

1.5. Przyj ete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

Zasady rachunkowosci opisane w sprawozdaniu rocznym za 2011 rok nie ulegly istotnym zmianom,
nowe regulacje wprowadzone do polityki rachunkowosci wynikajace z transakcji przeprowadzonych w
biezgcym okresie to:

Wydzielenie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa rozliczane jest po wartosciach ksiegowych.

Ujecie ksiegowe umoOw nabycia udzialéw mniejszosci z wbudowanymi opcjami rozliczane jest przez
kapitalty wtasne Grupy.

Wbudowane instrumenty pochodne nie sg wytaczane z umow dotyczacych zawartych pozyczek
zawierajgcych wbudowane instrument pochodne. Wbudowany instrument pochodny podlega wycenie
do warto$ci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku UE zatwierdzita do stosowania standard ,Zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe, ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych”
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa ocenia, ze zastosowanie powyzszego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy Impel.

1.6. Zmiany prezentacyjne

W biezacym okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany prezentacyjne:

1. Zmiana prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntu

2. Zmiana prezentacji kosztéw i przychodéw z tytutu roznic kursowych.

Opisane zmiany nie majg wptywu na wynik finansowy netto. Wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres poréwnywalny zostat przedstawiony w tabeli ponize;.

Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone.

31.12.2011 dane

31.12.2012 dane

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej poréwnywalne korekta | jvasgf;\igtzo&’;i?f
po przeksztalceniu 722011 rok

Aktywa trwate 217 384 - 217 384
I. Warto$¢ firmy 31 007 - 31 007
Il. Pozostate wartosci niematerialne 49 517 (4 034) 53 551
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 98 991 4034 94 957
IVV. Nieruchomosci inwestycyjne 6 922 554 6 368
V. Inwestycyjne prawa wieczystego uzytkowania gruntu = (554) 554
Aktywa obrotowe 442 651 - 442 651
Aktywa razem 660 035 - 660 035

30.06.2011 dane

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 3;?6?66\)\/2;?/\/1&1?:: © korekta Il AEIEASTIENEIIE

po przeksztatceniu

w sprawozdaniu
za | pétrocze 2011

I. Przychody netto ze sprzedazy i z tytutu dotacji 615 083 - 615 083

1. Koszty dziatalnosci operacyjnej (591 095) - (591 095)
A. Zysk (strata) ze sprzeda zy 23988 - 23988

|. Pozostate przychody operacyjne 8 602 84 8518

Il. Pozostate koszty operacyjne (6 184) (218) (5 966)
B. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 26 406 (134) 26 540

|. Przychody finansowe 2974 (84) 3058
1. Koszty finansowe (4 974) 218 (5192)
C. Zysk (strata) brutto 24 406 - 24 406
2. WYPLACONE (LuB ZADEKLAROWANE) DYWIDENDY, t ACZNIE

| W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A. (ZWZ2)
w dniu 23 czerwca 2012 roku przyjeto Uchwate nr 6 w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego
Impel S.A., na mocy ktérej przeznaczylo zysk netto osiggniety w 2011 roku w wysokosci
29.470.648,18 zlotych w nastepujacy sposob:

1. kwote 18.227.193 ziote na wyptate dywidendy tj. 1,5 ztotych na kazda akcje,

2. kwote 11.243.455,18 ziotych na kapitat rezerwowy.

Dywidendg objetych zostalo 12.151.462 akcji Impel S.A.

ZWZ ustalito dzien dywidendy (dzien D) na 14 sierpnia 2012 roku oraz termin wyptaty dywidendy
(dzien W) na 30 sierpnia 2012 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

3. EMISJE, WYKUP ORAZ SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPIT ALOWYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Impel S.A. i sp6tki z Grupy Impel nie dokonywaty emisji
ani sptaty nie udziatowych ani kapitatowych papieréw wartosciowych.

4. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTO SCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE
BYLY PODAWANE W POPRZEDNICH OKRESACH BIE ZACEGO ROKU
OBROTOWEGO, LUB ZMIANY WARTO SCI SZACUNKOWYCH PODAWANYCH
W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JE SLI WYWIERAJA ONE ISTOTNY
WPLYW NA BIEZACY OKRES

4.1. Grupa Impel

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartosé¢ sktadnikéw
aktywow:

Stan na Zwick . Zmniei . Stan na
31.12.2011 wiekszenie mniejszenie 30.06.2012
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow (4.1.1.) 26 230 2117 (2 796) 25 551
Aktywo z tyt. odroczonego podatku dochodowego (4.1.2.) A ERes : A
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy (4.1.2.)* 3690 95 - 3785
Rezerwy na przyszte zobowigzania (4.1.3.) 1930 659 (780) 1809
27 750 91 606 (87 412) 31944

Rezerwy na swiadczenia pracownicze i zobowigzania (4.1.4.)

*Warto$¢ rezerwy na podatek odroczony na 31.12.2011 roku rézni sie od warto$ci prezentowanej w $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej o warto$¢ rezerwy wykazanej w zobowigzaniach zwigzanych z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do dystrybuciji.

4.1.1. Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow

: - Stan na : : : , . Stan na
Odpisy aktualizuj ace: 31.12.2011 Zwiekszenie  Wykorzystanie = Rozwigzanie 30.06.2012
Wartosci niematerialne, w tym warto$¢ firmy I : : : el
Wartosci $rodkéw trwatych 1743 - - - 1743
Inwestycje dtugoterminowe = =
Inwestycje krotkoterminowe 41 - - - 41
Zapasy 410 48 - (58) 400
Naleznosci krétkoterminowe 15 840 2 069 (1 013) (1 725) 15171
Razem: 26 230 2117 (1013) (1 783) 25551

4.1.2. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatk  u dochodowego

Aktywo na odroczony podatek dochodowy podlega kompensacie z rezerwg na ten podatek
na poziomie jednostkowych sprawozdan finansowych z uwagi na to, ze kazda spoétka nalezaca
do Grupy Kapitatowe] rozlicza sie z podatku dochodowego od dziatalnosci gospodarczej odrebnie,
z wyjatkiem spoétek osobowych, w ktérych podatnikiem podatku CIT sg udziatlowcy. Stan tych
skfadnikéw na 30 czerwca 2012 roku przed kompensatg na poziomie spétek wyniést odpowiednio
43722 tys.zt 116290 tys.zt, natomiast po uwzglednieniu kompensat na poziomie spoétek
odpowiednio 31 217 tys. zti 3 785 tys. zi.
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W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku aktywo z tytulu odroczonego podatku zmienito

sie w szczegdlnosci z nastepujacych przyczyn:

Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony z tytutu:

Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym: premie,
nagrody, wynagrodzenia bezosobowe)

Rezerw na odprawy emerytalne
Rezerw na niewykorzystane urlopy
Rezerw na roszczenia sporne
Rezerw na koszty ustug obcych
Odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Odsetek od pozyczek

R6znicy migdzy podatkowa bilansowa wartoscig srodkow
trwatych i wartosci niematerialnych
Strat podatkowych

Pozostatych réznic przejsciowych
Razem:

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek
nastepujacych pozyciji:

Zmiana stanu rezerw na podatek odroczony z tytutu:

Zarachowanych odsetek od pozyczek
Zarachowanych dotacji

R6znic pomiedzy wartoscig podatkowsa i bilansowa aktywéw
Przychodéw ze sprzedazy ustug

Leasingow finansowych

Pozostalych réznic przejsciowych

Razem:

Stan na
31.12.2011

4 956

156
808
195
873
1129
228

23 248

2076
7427
41 096

odroczony

Stan na
31.12.2011

2598
792

6 665

449
4673
853

16 030

Wplyw na wynik
Zwiekszenie ~ Zmniejszenie
387 -
4
392 -
- (46)
646 -
- (104)
(36)
- @ar7)
859 -
701 -
2989 (363)

wynika w szczegdélnosci

Wplyw na wynik

Zwigkszenie  Zmniejszenie
- (1713)
- (161)

1138 -

300 -

113 -

583 -
2134 (1874)

Stan na
30.06.2012

5343

160
1200
149
1519
1025
192

23071

2935
8128
43 722

ze zmiany

Stan na
30.06.2012

885
631

7 803

749
4786
1436

16 290

Zmiany aktywa irezerwy na odroczony podatek dochodowy zwiekszyly wynik finansowy Grupy
za pierwszy kwartat 2012 roku o kwote 1 404 tys. zt. Zmiany stanu aktywOw i rezerw nie majgce
wptywu na wynik finansowy to zwiekszenie rezerwy o 1112 tys. zt wynikajace z zakupu spoiki
zaleznej, oraz zmniejszenie rezerwy o 2 074 tys. zt wynikajace z podziatu Impel S.A.

4.1.3. Rezerwy na przyszie zobowi gzania

Zmiana stanu rezerw na przyszte Stan na
zobowi gzania z tytutu: 31.12.2011
Roszczen spornych wobec spotek 764
Pozostatych tytutéw 1166
Razem: 1930

Zwigkszenie

124
535
659

4.1.4. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze i zobowi gzania

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia

pracownicze i zobowi agzania z Stan na
tytutu: 31.12.2011
Niewykorzystanych urlopow 4773
Nagréd 10 965
Wynagrodzen bezosobowych 9912
Odpraw emerytalnych 1642
Pozostalych tytutow 458
Razem: 27 750

Zwigkszenie

3257
11 432
75579

150

1188

91 606

Wykorzystanie

(32)
(160)
(192)

Wykorzystanie

(84)

(10 442)
(71 467)
(16)
(243)
(82 252)

Rozwigzanie

(253)
(335)
(588)

Rozwigzanie

(4 187)
(290)
(72)
(611)
(5 160)

Stan na
30.06.2012

603
1206
1809

Stan na
30.06.2012

7 946
7768
13734
1704
792
31944

Wartos¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze i zobowigzania roku rézni sie od wartosci prezentowanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej o wartos¢ zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen
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5. PRZYCHODY UZYSKIWANE SEZONOWO, CYKLICZNIE LUB SP ORADYCZNIE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ Grupy Impel nie podlegata sezonowosci
i cyklicznosci.

6. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ W CIAGU
BIEZACEGO OKRESU LACZNIE  Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH
| INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM
DZIALALNO SCI

House VD sp. z 0.0. S.K.A .

W dniu 29 lutego 2012 roku Impel S.A. nabyta 505 tys. akcji spotki House VD sp. z 0.0. S.K.A.
z siedzibg we Wroctawiu o wartosci nominalnej 10 zt kazda, co stanowi 100% kapitatu akcyjnego
spéiki. Cena zakupu akcji wyniosta 10,4 min zt i zostanie optacona zgodnie z ustalonym w umowie
harmonogramem do konca sierpnia 2012 roku. Na dzien 30 czerwca warto$¢ zobowigzania wynosita 4
min zt. Podstawowg dziatalnoscig spoétki jest wynajem powierzchni biurowych, wartosé budynku
zostata wyceniona do wartosci godziwe;.

Jednocze$nie w dniu 29 lutego 2012 roku zostaly przejete wszystkie prawa i obowigzki
dotychczasowego komplementariusza VD sp. z 0.0. przez spétke Rent Management sp. z 0.0.

14 maja 2012 roku decyzjg sadu zostata zarejestrowana zmiana nazwy spoéiki na House Rent
Management sp. z 0.0. S.K.A.

Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujace aktywa i zobowigzania spo6tki House VD sp. z o.0.
S.KA:

AKTYWA (warto $¢ bilansowa) 29.02.2012 AKTYWA (warto $¢ godziwa) 29.02.2012
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 25 234 I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 31085
1. Wartosci niematerialne 1500 1. Wartosci niematerialne 1500
2. Rzeczowe aktywa trwate 22 899 2. Rzeczowe aktywa trwate 28 750
3. Aktywa finansowe 835 3. Aktywa finansowe 835
4. Aktywo na podatek odroczony - 4. Aktywo na podatek odroczony -
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 1062 1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 1062
1. Zapasy 3 1. Zapasy 3
2. Naleznosci krétkoterminowe 389 2. Naleznosci krétkoterminowe 389
3. Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne) 634 3. Inwestycje krétkoterminowe (Srodki pieniezne) 634
4. Rozliczenia miedzyokresowe 36 4. Rozliczenia miedzyokresowe 36
Aktywa razem — [+I| 26 296 Aktywa razem — |+I| 32 147
PASYWA PASYWA
|. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy* 19 226 |. Zobowi gzania dlugoterminowe i rezerwy 20 338
1l. Zobowi gzania krétkoterminowe * 700 1l. Zobowi gzania krétkoterminowe 700
Zobowi gzania razem — |+ 19 926 Zobowi gzania razem — |+ 21 038

*na zobowigzania sktadaja sie gtéwnie zobowigzania z tytutu leasingu finansowego obejmujgcego réwniez warto$¢ wykupu.

Spotka House VD sp. z 0.0. S.K.A. od dnia przejecia do dnia bilansowego wygenerowata nastepujacy
wynik, ktéry zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Impel jako jej przynalezny:

Sprawozdanie Sprawozdanie Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw z catkowitych dochodéw z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01.2012 za okres od 29.02.2012 za okres od 01.01.2012
do 30.06.2012 do 30.06.2012 do 29.02.2012
Przychody 2 549 1761 788
Koszty (1 789) (1 202) (587)
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Podatek dochodowy - = -

Wynik finansowy 760 559 201
Wynik finansowy przypadajacy dla

jednostki dominujacej 2= 2= :
a) Przekazana zaptata 10 400
b) Wartos$¢ godziwa 100% aktywow netto (11 109)
Ujemna wartos¢ firmy (a+b) (709)

W wyniku potaczenia zostata rozpoznana ujemna wartosé firmy w wysokosci 709 tys. zt, powstaty zysk
zostat ujety w wyniku Grupy w pozycji pozostate przychody operacyjne. Wyzej wymienione rozliczenie
jest rozliczeniem ostatecznym.

Agrobud BHP S.A.

W dniu 4 czerwca 2012 roku w wyniku wczesniej zawartej umowy inwestycyjnej, ktérej szczegoty
opisano w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok Impel Rental sp. z 0.0. podpisat umowe nabycia
kolejnych 25% akcji spotki Agrobud BHP S.A. za cene 690 tys. zt.

7. ZMIANY ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKO NCZENIA ROKU OBROTOWEGO 2011

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2012 31.12.2011
1. Naleznosci warunkowe - -

2. Zobowigzania warunkowe z tyt. udzielonych gwarancji i poreczen udzielonych jednostkom
niepowigzanym

Pozycje pozabilansowe, razem 55 120 55 882

55 120 55 882

8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W | poétroczu 2012 roku spotki Grupy Impel nie zawieraty istotnych, nietypowych transakciji
z podmiotami powigzanymi, pozostate transakcje zostaly zaprezentowane w ponizszych tabelach:

. . Pozostate
| peieeze 20012 HOR w;;(?lzglset;e stkoS:rr;?/thl:Jlne ki::z\‘/:vi?g;o poqmioty
powigzane
Zakup towaréw 4 5 5 -
Sprzedaz towaréw - - = 4
Zakup ustug 103 - 710 30 685
Sprzedaz ustug 331 - 26 1558
Pozostate zakupy 8 - - 10
Pozostata sprzedaz - - 10 -
Przychody finansowe - odsetki - - - =
Pozostate przychody finansowe - = o -
Pozostate koszty finansowe 19 - - -
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. . Pozostate
| e ez 200 REld w;:gl;:ﬁat;e stkoS:r;?/th':Jlne kisl!z\‘/:vzn?g;o pod.mioty
powigzane
Zakup towarow 14 7
Sprzedaz towaréw - 250 - 27
Zakup ustug 70 1299 924 31932
Sprzedaz ustug 291 1876 101 914
Pozostate zakupy & 11 2672 -
Pozostata sprzedaz - 35 55 10
Przychody finansowe - odsetki
Pozostate przychody finansowe
Pozostate koszty finansowe 24

Jednostki wspétzalezne — pozycja obejmuje spotke Impel Perfecta sp. z 0.0.

Kluczowe kierownictwo — pozycja obejmuje czionkdéw Zarzgdu i Rady nadzorczej Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej,
ich matzonkéw, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.

Pozostate podmioty powigzane — pozycja obejmuje jednostki powigzane przez kluczowe kierownictwo.

9. STANOWISKO ZARZ ADU IMPEL S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK,
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZN YM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zarzad Impel S.A. nie publikowat prognoz wynikoéw finansowych Impel S.A. oraz prognoz
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Impel na 2012 rok.

10. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN W OKRESIE | POLROCZA 2012
ROKU, ATAKZE INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ IMPEL S.A. ORAZ GRUPY
IMPEL, W TYM TE KTORE MIALY MIEJSCE DO DNIA PUBLIKA CJI NINIEJSZEGO
RAPORTU

Rejestracja podziatlu Impel S.A.

W dniu 1 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy-Rejestrowy dokonat wpisu uchwaty o podziale Impel S.A. Tym samym, z dniem 1 marca
2012 roku, podziat Spotki stat sie skuteczny.

Podziat Impel S.A. nastapit poprzez przeniesienie czesci majatku Impel S.A. i jego przejecie przez
Vantage Development S.A. (podziat przez wydzielenie) na podstawie art. 529 § 1 pkt. 4 KSH
w zamian za akcje Vantage Development S.A., ktére objeli akcjonariusze Impel S.A. W zamian
za przeniesiony majatek akcjonariusze Impel S.A., ktérzy w dniu 9 marca 2012 roku byli wiascicielami
akcji Spoétki otrzymali za kazdg 1 akcje Impel S.A. 3,2109 akcji Vantage Development S.A.,
zachowujac dotychczas posiadane akcje Impel S.A.

Akcje Vantage Development S.A. w dniu 26 marca 2012 roku zadebiutowatly na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wydzielenie aktyw6éw znacz acych do Vantage Development S.A.

W wyniku podziatu Impel S.A. nastapito przeniesienie (wydzielenie) do Vantage Development S.A.
aktywow Spotki w postaci czesci jej majatku tj. Zaktadu Ecoimpel.
W sktad aktywow i zobowigzan Zaktadu na dzien wydzielenia wchodzity:

01.03.2012
Udzielone pozyczki 72 963
Nieruchomosci inwestycyjne 12 475
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Pozostate aktywa 77
Srodki pieniezne 888
RAZEM AKTYWA 86 403
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2074
Zobowigzania handlowe 643
Pozostate zobowigzania 12
RAZEM ZOBOWIAZANIA 2729

Rozliczenie podziatu nastgpito po wartosciach ksiegowych.

Umowy znhacz ace

W dniu 1 marca 2012 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Sanpro Job Service sp. z 0.0. (spétka
w 100% zalezna od Emitenta, dalej: Agencja) a Federal-Mogul Corporation Word Headquarters,
Federal-Mogul Bimet S.A. i Federal-Mogul Gorzyce Sp. z o.0. (dalej: Federal-Mogul), przedmiotem
ktorej jest pozyskiwanie i zatrudnianie przez Agencje pracownikow tymczasowych i delegowanie ich
do $wiadczenia pracy na rzecz Federal-Mogul. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony. Roczna
warto$¢ umowy szacowana jest na kwote 36 min zi, co na przestrzeni kolejnych 5 lat daje szacunkowg
wartos¢ 180 min zt. Niniejsza umowa jest umowg ramowag, co oznacza, ze kazdorazowg podstawg
do jej realizacji bedzie pisemne zlecenie Federal-Mogul.

W dniu 15 marca 2012 roku zostaly zawarte dwie umowy pomiedzy Impel S.A. i Hospital Serwis
Partner sp. z 0.0. S.K., a Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. (dalej: Bank). Przedmiotem obu
umow jest udzielenie kredytu w rachunku biezacym na kwote odpowiednio 17,5 min ztotych i 7,5 min
ztotych. Aktualnie fgczna warto$¢ nominalna uméw zawartych pomiedzy spoétkami Grupy Impel,
a Bankiem wynosi 25 min ziotych, przez co spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. taczna
ich wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych Impel S.A. Umowg o najwigkszej wartosci jest umowa
kredytu w rachunku biezgcym na kwote 17,5 min ziotych, zawarta pomiedzy Impel S.A., a Bankiem
o ktorej mowa powyzej. Zgodnie z zapisami umowy ww. limit kredytowy zostat udzielony do dnia
15 marca 2013 roku i oprocentowany na poziomie zmiennej stopy WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw, powiekszonej o marze Banku. Srodki w ramach przyznanego limitu kredytowego moga
by¢ wykorzystywane na finansowanie biezacej dziatalnosci Impel S.A. W umowie nie zastrzezono kar
umownych, ktérych wysokos¢ przekracza 10% jej wartosci. Podstawowymi zabezpieczeniami splaty
kredytu sg poreczenia wystawione przez Impel Cleaning sp. z o0.0. i Hospital Serwis
Partner sp. z 0.0. S.K. Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 30 czerwca 2012 roku rozwigzaniu ulegta umowa zawarta pomiedzy Impel Cleaning sp. z 0.0,.
a OPCO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przedmiotem ktoérej byto swiadczenie ustug porzadkowo -
czystosciowych  na rzecz oddzialtbw  Telekomunikacji  Polskiej S.A.  zarzadzanych
przez OPCO sp. z 0.0. Przedmiotowa umowa zostata wypowiedziana przez kontrahenta w dniu
30 marca 2012 roku po wyborze oferty innego dostawcy ustug sprzatania.

Umowa zostala uznana za znaczaca, gdyz na dzien rozwigzania jej wartos¢ przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Impel S.A. Rozwigzanie umowy nie spowodowato skutkéw finansowych dla Impel
Cleaning sp. z 0.0. ani Grupy Impel.

Od dnia 7 grudnia 2011 roku tj. od dnia publikacji raportu biezacego nr 38/2011 spotki z Grupy Impel
zawarty kolejne umowy kredytowe z Alior Bank S.A. (dalej: Bank), ktérych taczna warto$¢ wyniosta
15 min ziotych, przekraczajgc 10% kapitatéw wiasnych Impel S.A. i spetiajac tym samym kryterium
uznania ich za umowe znaczaca.

Umowag 0 najwiekszej wartosci jest umowa limitu na produkty o charakterze gwarancyjnym z dnia
16 lipca 2012 roku pomiedzy Impel Cleaning sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta),
a Bankiem. Przedmiotem umowy jest limit na gwarancje bankowe, tj. dobrego wykonania kontraktu
i przetargowe w kwocie 10 min ziotych, z okresem wykorzystania do dnia 5 grudnia 2012 roku.
Przez wykorzystanie ww. limitu rozumie sie kazdorazowe wystawienie przez Bank gwarancji bankowej
na zlecenie Impel Cleaning sp. z 0.0. Zabezpieczeniem sptaty limitu jest poreczenie udzielone
przez Impel S.A. i Impel Security Polska sp. z 0.0. (sp6tki w 100% zaleznej od Emitenta). Ww. umowa
nie przewiduje kar umownych. Pozostate jej warunki nie odbiegajg od warunkéw stosowanych
przez banki przy tego typu umowach.
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Obecnie faczna warto$¢ umoéw zawartych z Alior Bank S.A. wynosi 40 min ziotych.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku zostata zawarta umowa o wielopodmiotowg linie kredytowg pomiedzy
Impel S.A., Impel Cleaning sp. z 0.0., Impel Security Polska sp. z 0.0., Impel Monitoring sp. z 0.0. SK,
Impel Trading Sp. z o0.0. i Agrobud BHP S.A. (dalej: Kredytobiorcy) a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
(dalej: Bank), przedmiotem ktorej jest linia kredytowa przyznana Kredytobiorcom w tacznej kwocie 20
min ziotych i z oprocentowaniem réwnym stawce WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Zgodnie z
zapisami umowy srodki z linii kredytowej mogg by¢ wykorzystane na finansowanie biezacej
dziatalnosci Kredytobiorcow. Umowa zostata zawarta na okres kredytowania do dnia 23 sierpnia 2013
roku. W umowie nie zastrzezono kar umownych, ktérych wysokosé przekracza 10% jej wartosci.
Podstawowymi zabezpieczeniami splaty kredytu sg poreczenia wystawione przez Impel S.A.
Pozostate postanowienia umowy kredytowej nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.Ww umowa spetnia kryterium umowy znaczacej, tzn. jej warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wiasnych Impel S.A.

Pozostate zdarzenia

W 2010 roku wobec jednej ze spotek Grupy Impel wszczeta zostata kontrola podatkowa dotyczaca
zasadnosci zwrotu nadwyzki podatku naliczonego VAT z tytutu dokonywanych w roku 2010 dostaw
wewnatrzwspoélnotowych. Na dzien bilansowy naleznosé z tytutu VAT bedaca przedmiotem kontroli
wynosi 11 720 tys. zt, natomiast wartos¢ uzyskanego do dnia bilansowego zwrotu nadwyzki podatku
naliczonego VAT z tytulu dostaw wewnatrzwspoélnotowych bedacych przedmiotem kontroli wynosi
3 330 tys. zt. W przypadku koniecznosci zastosowania stawki 22% VAT nalezny zwiekszony zostatby
0 kwote 16 106 tys. zt. W ocenie Zarzadu, zadeklarowanie WDT i zastosowanie 0% stawki VAT jest
zasadne i prawidlowo udokumentowane. Spétka posiada, bowiem komplet dokumentaciji
przewidzianej art. 42 ust. 3 Ustawy o podatku od towardw i ustug, a potwierdzajacych wywo6z towaréw
z terytorium kraju oraz dysponuje dokumentami przewidzianymi w ust. 11 tegoz artykutu. Spotka nie
jest w stanie okresli¢, w jakim terminie zostang zakonczone wyzej wymienione postepowania. Zarzad
uznaje realizacje naleznosci publiczno prawnych z tytutu VAT za pewna, lecz odroczong w czasie.

11. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Zweryfikowane przez Grupe Impel podstawowe zagrozenia i ryzyka rynkowe zwigzane z Il pétroczem
2012 roku to:
— ostra konkurencja ceng przez znaczna czes$¢ podmiotéw swiadczacych analogiczne ustugi,
—  zatory pfatnicze wsréd odbiorcOw ustug, ograniczajgce ptynnos¢ finansowa,
— zmiany w zakresie przepisOw dotyczacych dofinansowania do wynagrodzen oséb
niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego i lekkiego stopnia niepetnosprawnosci,
— rosngce zaangazowanie kapitalu obcego w celu finansowania wysokiej dynamiki wzrostu
przychodu.

Grupa Impel podejmuje dziatania zmierzajace w kierunku realizacji celéw strategicznych, przy
jednoczesnym ograniczaniu zagrozen:
— state zwiekszenie tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy przy akceptacji elastycznej
polityki rentownosci kontraktow,
- rozwdj dziatan akwizycyjnych — koncentracja przede wszystkim na przejmowaniu:
-wydzielonych czesci przedsiebiorstw przemystowych do ich restrukturyzacii,
-spotek oferujacych na rynku produkty uzupetniajgce oferte Grupa Impel (przy zalozeniu,
ze nie sg one uzaleznione od dotacji z tytutu zatrudnienia oséb niepetnosprawnych),
- rozwéj sprzedazy pakietowej generujacej nowe przychody, a dla klientbw nowe podejscie do
outsourcingu,
- dalsza optymalizacja kosztéw bezposrednich oraz posrednich.
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12. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH IMPEL S.A.
W CIAGU | POLROCZA 2012 ROKU | DO DNIA PRZEKAZANIA NINIE JSZEGO
RAPORTU

Zarzad

W | péiroczu 2012 roku nie mialy miejsca zmiany personalne w skfadzie Zarzadu Impel S.A,,
ktory na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien przekazania niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

Funkcja w Zarz adzie Sktad
Prezes Zarzadu Grzegorz Dzik

Jozef Biegaj
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Rembikowski

Danuta Czajka 1)

1) W dniu 23 czerwca 2012 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Zarzgdu, Rada Nadzorcza Impel S.A.
podjeta uchwate w sprawie powotania Pani Danuty Czajki na Cztonka Zarzgdu Impel S.A. na kolejng trzyletnig kadencje.

Rada Nadzorcza

W dniu 23 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impel S.A. na podstawie art. 385
81 KSH i 816 ust. 2.1 litera b) Statutu Spéiki powotalo na Czlonkéw Rady Nadzorczej, na IX trzyletnig
kadencje, nastepujace osoby:

- Piotra Urbanczyka,

- Piotra Pawtowskiego.

Ponadto w dniu 23 czerwca 2012 roku, na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
Akcjonariusze posiadajacy akcje uprzywilejowane i bedacy obecni na tym Walnym, na podstawie
art. 385 8 1 KSH i § 16 ust. 2.1 litera a) Statutu Spotki powotali, na I1X trzyletnig kadencje, nastepujace
osoby:

- Krzysztofa Obloja na Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Andrzeja Malinowskiego na Czionka Rady Nadzorczej,

- Jakuba Dzika na Czionka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Impel S.A. na posiedzeniu w dniu 23 czerwca 2012 roku, dzialajac na podstawie
8§17 ust.1 Statutu Spoiki, postanowita wybrac:

- Andrzeja Malinowskiego na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej IX kadencji,

- Jakuba Dzika na Sekretarza Rady Nadzorczej IX kadencji.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien przekazania niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

Funkcja w Radzie Nadzorczej Skiad
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Obtoj
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Andrzej Malinowski
Sekretarz Rady Nadzorczej Jakub Dzik

Piotr Urbanczyk
Czionkowie Rady Nadzorczej
Piotr Pawtowski
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. Grupa Kapitatowa Impel
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zatwierdzamy $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz wchodzace w jego
skiad:

- Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Impel

- Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Impel

- Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
- Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Impel

- Dodatkowych informaciji i objasnien

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28-08-2012 Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu
28-08-2012 Jézef Biegaj Wiceprezes Zarzadu
28-08-2012 Wojciech Rembikowski Wiceprezes Zarzadu
28-08-2012 Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu

PODPISY OSOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

28-08-2012 Dariusz Komorowski Dyrektor Centrum Ksiegowego
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