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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

oraz jednostkowe dane finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

poirocze 2012
okres od 01.01.2012
do 30.06.2012

poirocze 2011
okres od 01.01.2011
do 30.06.2011

poirocze 2012
okres od 01.01.2012
do 30.06.2012

poirocze 2011
okres od 01.01.2011
do 30.06.2011

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 4635 027,19 4 660 209,28 1097 151,73 1174 655,13
Zysk operacyjny 1027 221,17 840 691,96 243 152,29 211 905,32
Zysk przed opodatkowaniem 1014 984,53 819 313,43 240 255,77 206 516,63
Zysk netto 783 113,23 517 326,87 185 369,79 130 397,72
Catkowite dochody razem 783 113,23 517 326,87 185 369,79 130 397,72
Zysk netto przypadajacy na: 783 113,23 517 326,87 185 369,79 130 397,72
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 778 182,81 502 116,07 184 202,72 126 563,68
- udziaty niekontrolujace 4 930,42 15 210,80 1167,07 3 834,04
Catkowite dochody przypadajace na: 783 113,23 517 326,87 185 369,79 130 397,72
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 778 182,81 502 116,07 184 202,72 126 563,68
- udziaty niekontrolujace 4 930,42 15 210,80 1167,07 3 834,04
lloé¢ akgji (w szt.) 118 556 506 108 920 364 118 556 506 108 920 364
(Z\z;fagznayk:jeﬂp/r[zgy&a{d:ﬁr;)é:: aa:g;);ariuszy Jednostki dominujace;j 6.56 461 155 116
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 1254 142,47 1586 500,00 296 866,56 399 894,13
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (873 110,90) (646 400,00) (206 673,03) (162 931,97)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (96 052,61) (92 400,00) (22 736,50) (23 290,40)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 284 978,96 847 700,00 67 457,03 213 671,77
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 9179 906,02 8873 613,47 2154 250,12 2009 059,38
Aktywa obrotowe 5111 304,73 4743 413,25 1199 470,76 1073 947,94
Aktywa razem 14 291 210,75 13617 026,72 3353 720,87 3083 007,32
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 8382 736,91 8 236 228,49 1967 178,30 1864 750,16
Udziaty niekontrolujgce 206 099,81 207 133,37 48 365,48 46 896,71
Kapitat wtasny razem 8588 836,72 8443 361,86 2015 543,78 1911 646,86
Zobowigzania dtugoterminowe 2703 131,59 2 660 156,08 634 344,35 602 281,31
Zobowigzania krotkoterminowe 2999 242,44 2513 508,78 703 832,74 569 079,15
Zobowigzania razem 5702 374,03 5173 664,86 1338 177,09 1171 360,46
Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 4079 927,23 4053 012,62 965 754,68 1021 604,77
Zysk operacyjny 1029 728,51 755 209,68 243 745,80 190 358,60
Zysk przed opodatkowaniem 1032 601,97 734 251,07 244 425,97 185 075,76
Zysk netto 814 073,84 455 513,98 192 698,44 114 817,12
Catkowite dochody razem 814 073,84 455 513,98 192 698,44 114 817,12
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1022 370,36 1443 500,02 242 004,06 363 849,47
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (715 140,52) (606 111,69) (169 280,05) (152 776,87)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (9 211,35) (97 671,38) (2 180,41) (24 619,11)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 298 018,49 739 716,95 70 543,60 186 453,49
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 8 285 067,99 7951 336,18 1944 258,32 1800 248,18
Aktywa obrotowe 4 442 867,35 3705 082,14 1042 608,44 838 861,20
Aktywa razem 12 727 935,34 11 656 418,32 2 986 866,76 2639 109,38
Kapitat podstawowy 1251 878,40 1260 860,02 293 778,52 285 469,12
Kapitat wtasny razem 7778 819,95 7 596 420,50 1825 457,01 1719 892,34
Zobowigzania dtugoterminowe 2 243 706,56 2201 681,88 526 531,00 498 478,96
Zobowigzania krotkoterminowe 2 705 408,83 1858 315,94 634 878,75 420 738,08
Zobowigzania razem 4949 115,39 4 059 997,82 1161 409,76 919 217,04

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2012 r. - 4,2613 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia

2011r. - 4,4168 PLN/EUR);

- Poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. - 4,2246 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 30

czerwca 2011 - 3,9673 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (S
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QL jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 8 753,0 8 458,8
Warto$ci niematerialne 6 67,6 64,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9,7 9,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 109,6 101,6
Pozostate dtugoterminowe aktywa 240,0 239,2

9179,9 8873,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 942,2 739,7
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 1272,2 1363,2
Nadptacony podatek dochodowy 0,2 22,0
Pochodne instrumenty finansowe 7,7 4,0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 14,8 24,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2873,3 2589,0

5110,4 47425
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,9 0,9

5111,3 4743,4
RAZEM AKTYWA 14 291,2 13617,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/~
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QO jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Nota 30.06.2012 31.12.2011
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 9 1251,9 1260,9
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Zyski zatrzymane 6225,9 6 070,4
8382,8 8 236,3
Udziaty niekontrolujace 206,0 207,1
Razem kapitat wtasny 8 588,8 8443,4
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 237,0 241,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 18315 17743
Rezerwy 12 428,4 436,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 206,2 208,0
2703,1 2660,1
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 110,8 187,6
Pochodne instrumenty finansowe 0,3 0,1
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 129,1 3,6
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 11 2153 239,7
Rezerwy 12 263,5 246,4
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 2280,3 1836,1
2999,3 25135
Razem zobowigzania 5702,4 5173,6
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 291,2 13 617,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (S
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QL jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesiecy

Nota zakonczony 30 czerwca
2012 2011
Przychody ze sprzedazy 15 4635,0 4 660,2
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 16 (3102,9) (2912,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 1532,1 1748,1
Koszty sprzedazy 16 a77,7) (129,0)
Koszty administracyjne 16 (337,2) (238,8)
Program akcji pracowniczych - (536,9)
Pozostate przychody 23,7 10,5
Pozostate koszty (28,0) (15,3)
Pozostate zyski - netto 14,3 2,1
Zysk operacyjny 1027,2 840,7
Przychody finansowe 67,5 46,8
Koszty finansowe (80,7) (68,5)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1,0 0,3
Zysk przed opodatkowaniem 1015,0 819,3
Podatek dochodowy 18 (231,9) (302,0)
Zysk netto 783,1 517,3
Catkowite dochody razem 783,1 517,3
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 778,2 502,1
- udziaty niekontrolujace 4,9 15,2
Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 778,2 502,1
- udziaty niekontrolujace 4,9 15,2
Zysk kcj daj kcj i Jednostki dominujacej
ysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 19 6.56 461

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nota Kapitat Nadwyzka Pozostate Zyski Razem Udziaty Razem
podstawowy wartosci kapitaty = zatrzymane niekontro- kapitat
emisyjnej lujace wiasny

akcji nad ich

wartoscia

nominalng
Stan na 1 stycznia 2011r. 1209,1 387,4 - 42529 5849,4 253,1 6102,5
Catkowite dochody razem - - - 502,1 502,1 15,2 517,3
Dywidendy 20 - - - (311,6) (311,6) (1,6) (313,2)
Aport akcji KK Zabrze S.A. - - 267,4 83,5 350,9 61,9 4128

Transakcje z udziatami

niekontrolujacymi ) ) ) 21,5 21,5 (208,4) (186.9)
Program akcji pracowniczych - - 536,9 - 536,9 - 536,9
Pozostate - - - 57 57 - 57
Stan na 30 czerwca 2011 . 1209,1 387,4 804,3 4554,1 6 954,9 120,2 7075,1
Stan na 1 stycznia 2012 r. 1260,9 905,0 - 6 070,4 8236,3 207,1 84434
Catkowite dochody razem - - - 778,2 778,2 49 783,1
Dywidendy 20 - - - (631,7) (631,7) (6,0) (637,7)
Umorzenie akcji serii C (9,0) - - 9,0 - - -
Stan na 30 czerwca 2012 r. 1251,9 905,0 - 6 225,9 8 382,8 206,0 8588,8

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

. JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Nota

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 21
Odsetki zaptacone

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywoéw finansowych

Transakcje potaczen jednostek gospodarczych pod wspoing kontrolg
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Sprzedaz aktywdw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Pozostate przeptywy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptaty kredytow i pozyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki dominujace;j
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujagcym

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi

Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym

Pozostate przeptywy

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Ro&znice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
1362,8 1746,0
(12,7) (3,5)
(3.4) 1,5
(92,6) (157.,5)
1254,1 1586,5
(935,4) (487,7)
(4,9) (5,7)

- (78,3)

- 73,7

2,2 1,3

9,6 -

0,5 0,7
55,2 36,7
(0,8) -
(873,1) (459,3)
37,2 67,1
(119,4) (59,0)
- (90,3)

(6,0) 7

- (187,1)

(3.3) (0,9)
4.5) (7.6)
(96,0) (279,5)
285,0 847,7
2 589,0 1855,8
0,7) 0,5
28733 2704,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. -
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ‘ jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacje dodatkowe

1.

3.1

Informacje ogodlne

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”; ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu
17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzegbiu-
Zdroju, Aleja Jana Pawia Il 4. Grupa Kapitatowa JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z JSW S.A. i jej spotek
zaleznych. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

- wydobywanie wegla kamiennego,

- wytwarzanie i przetwarzanie koksu,

- wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $érédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 r. zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia
10 sierpnia 2012 r.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego
i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad
ktérego wchodzi réwniez $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe JSW S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | potroczu 2012 r.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (S
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QL jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.2,

3.3.

Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Grupy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

a) Standardy, interpretacje istniejgcych standardow i ich zmiany, ktére nie sg jeszcze obowigzujgce i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaty nastepujace standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg
i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”,

e  Zmiany do MSR 12 — Realizacja wartosci aktywow,

e Zmiany do MSSF 1 — Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF

po raz pierwszy,

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

. MSSF 11 ,Wspdélne przedsiewzigecia”,

e  MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”,

. MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej”,

e  Znowelizowany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia”,

e  Zmiany do MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych,

e  Zmiany do MSR 19 — Swiadczenia pracownicze,

e  Zmiany do MSR 32 — Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

e  Zmiany do MSSF 7 — Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

. Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe,

. Poprawki do MSSF 2011,

e Wskazdéwki przejsciowe - Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 — ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

~Wspolne przedsiewziecia” i ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”,
. KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”.

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.4.

3.5.

3.6.

Zmiana szacunkow

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu wlasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 r. nie miaty
miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkoéw, ktére miatyby wplyw na okres
biezacy lub na okresy przyszte.

Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (S
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QL jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

4.

4.1,

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,
ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przepltywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

(@) Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian
cen tego typu inwestyciji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyngé na wysokosé
przyszitych przeptywoéw pienieznych oraz wynik finansowy.

Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej
Grupy, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywdw pienigznych oraz wyniku finansowego na skutek
zmiany kursu walutowego. Grupa jest narazona na znaczgce ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong
sprzedaza produktow na rynki krajowe i zagraniczne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego Grupa w | pétroczu 2012 r.
zawierata transakcje Fx Forward oraz wykorzystywata hedging naturalny w postaci kredytéw wielowalutowych. Grupa
dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to
w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy produktéw.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:

30.06.2012 31.12.2011
zmiana % 5% 5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych 19,7 14,6
Zmiana przeptywdw pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych (16,5) (19,0)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 3,2 4,4)
Efekt podatkowy (0,6) 0,8
Wplyw na zysk netto 2,6 (3.6)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

4.2.

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:

30.06.2012 31.12.2011
zmiana % (5)% (5)%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych (19,7) (14,6)
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 16,5 19,0
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem (3,2 4,4
Efekt podatkowy 0,6 0,8)
Wplyw na zysk netto (2,6) 3,6

Zmiany kurséw innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposob na zysk netto Grupy.

(¢) Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
mogag ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétki z Grupy finansujg swoja dziatalno$¢ operacyjng
i inwestycyjng w czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg
wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe oprocentowane wedtug zmiennych i statych stép procentowych. Grupa jest
narazona na ryzyko zmian stép procentowych w zakresie lokat, srodkéw pienieznych, leasingéw, zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. W szczegdlnosci dotyczy to Grupy ArcelorMittal oraz spétek kontrolowanych przez
Skarb Panstwa stanowigcych odpowiednio 25,39% i 4,18% naleznosci na dzien 30 czerwca 2012 r. W okresie objetym
niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany ryzyka
kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Grupy oraz dostepnos¢ finansowania w postaci instrumentow
kredytowych, mozna przyja¢, ze nie istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W | pétroczu 2012 r. nie wystapity
istotne zmiany w zakresie regulowania zobowigzan w Grupie w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tak,

aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron.

Na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze warto$¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
ptynnych $rodkéw finansowych w Grupie ($rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow). W zwigzku ztym za kapitat
zaangazowany, finansujacy dziatalno$¢ Grupy, Zarzad uznaje kapitat wtasny.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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5. Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2012 31.12.2011
Grunty 46,7 47,6
Budynki i budowle 3616,2 3633,8
Wyrobiska ruchowe 768,5 681,3
Urzadzenia techniczne i maszyny 3209,0 3163,8
Inne rzeczowe aktywa trwate 125,0 121,2
Inwestycje rozpoczete 987,6 8111
Razem 8 753,0 8 458,8

Za okres Za okres Za okres

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011
Wartos¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 12 775,1 10 119,5 10 119,5
Umorzenie na poczatek okresu (4 316,3) (3401,8) (3 401,8)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8 458,8 6 717,7 6 717,7
Przejecie spotek zaleznych - 1158,8 520,7
Zwiekszenia 808,9 1 456,7 493,9
Zmniejszenia (2,3) (21,0) (6,5)
Amortyzacja (512,1) (838,6) (380,7)
Odpis aktualizujacy (0,3) (14,8) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8 753,0 8 458,8 7 345,1

6. Wartosci niematerialne

30.06.2012 31.12.2011
Informacja geologiczna 17,3 14,7
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 23,4 23,6
Pozostate warto$ci niematerialne 26,9 26,6
Razem 67,6 64,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011

Wartos¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 107,0 73,7 73,7
Umorzenie na poczatek okresu (42,1) (31,9) (31,9)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 64,9 41,8 41,8
Przejecie spoétek zaleznych - 6,5 0,6
Zwiekszenia 7,4 23,0 3,1
Zmniejszenia - 0,7) (0,1)
Amortyzacja 4.7) (5,7) (2,2)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 67,6 64,9 43,2
7. Zap asy

30.06.2012 31.12.2011
Materiaty 123,3 147,8
Produkcja w toku 51 0,9
Wyroby gotowe 793,8 551,6
Towary 20,0 39,4
Razem 942,2 739,7

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 13,4 12,5
Utworzenie odpisu 55 9,1
Wykorzystanie odpisu 2,1) -
Odwrécenie odpisu (5,6) (5.4)
Stan na 30 czerwca 11,2 16,2

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostalo ujete w koszcie sprzedanych

produktéw, materiatéw i towaréw.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe brutto 922,7 1029,9
Minus: odpis aktualizujgcy (112,9) (110,6)
Naleznosci handlowe (netto) 809,8 919,3
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 125,1 53
Przedptaty 6,2 0,5
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 149,9 251,3
Pozostate naleznosci 181,2 186.,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1272,2 1363,2

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011

Stan na 1 stycznia 110,6 61,6
Utworzenie odpisu 13,9 4,4
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne 2,3) 4,2)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (9,3) 3,2)
Przejecie spoétek zaleznych - 36,0
Stan na 30 czerwca 112,9 94,6

9. Kapitat podstawowy
Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem
(w tys. sztuk) wartosé nominalna hiperinflacyjna

Stan na 31 grudnia 2011 r. 119 208 596,0 664,9 1260,9
Stan na 30 czerwca 2012 r. 117 412 587,0 664,9 12519

Akcje sktadajace sie na kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zostaty wyemitowane i optacone w catosci.
Dodatkowo:

1. W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate w sprawie umorzenia
1 796 324 akgciji serii C, uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji wiasnych
JSW S.A. wcelu ich umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 8 981 620 zt,
tj. z kwoty 596 039 600 zt do kwoty 587 057 980 =zt i utworzenia kapitatu rezerwowego. Obnizenie kapitatu
zakladowego nastepuje poprzez umorzenie w catosci 1 796 324 akcji serii C, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda,

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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w trybie umorzenia dobrowolnego w drodze nabycia akcji przez JSW S.A. od Akcjonariusza — Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziatu — Dom Maklerski PKO BP w Warszawie. Obnizenie kapitatu
zakladowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 26 kwietnia 2012 r.

Kapitat podstawowy po uwzglednieniu umorzenia akcji serii C (wszystkie akcje byly wyemitowane i zarejestrowane na dzien
konczacy okres sprawozdawczy):

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6404 110
Razem 117 411 596
10. Kredyty i pozyczki

30.06.2012 31.12.2011

Dtugoterminowe:
Kredyty bankowe 138,6 137,9
Pozyczki 98,4 103,3

Krotkoterminowe:
Kredyty bankowe 77,3 158,0
Pozyczki 33,5 29,6
Razem 347,8 428,8

Kredyty i pozyczki na dzien 30 czerwca 2012 r. zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposoéb:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 594,9 min zt,
— weksle in blanco w kwocie 376,3 min zt,
— umowy zastawow rejestrowych na rzeczach ruchomych w kwocie 800,0 min zt,
— bankowy tytut egzekucyjny do tgcznej kwoty 30,0 min zt,
— przelew wierzytelnosci wynikajacych z wybranych kontraktéw na sprzedaz produktéw w wysokosci 12,7 min zt,
- cesja kontraktow handlowych na sprzedaz koksu w kwocie 54,5 min zt,
— gwarancja bankowa w kwocie 4,3 min zt.

Dodatkowo dla czesci kredytow i pozyczek ustanowione sg opcjonalne zabezpieczenia do kwoty 99,2 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (S
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QL jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

11. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

30.06.2012 31.12.2011
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 175,7 175,0
— nagrod jubileuszowych 2451 246,7
— rent wyréwnawczych 182,7 186,4
— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1219,2 1202,5
— odpiséw na ZF$S dla emerytéw i rencistow 149,9 147,2
— pozostatych $wiadczen dla pracownikow 74,2 56,2
Razem 2 046,8 2014,0
w tym:
— czesé diugoterminowa 18315 17743
— czes¢ krotkoterminowa 215,3 239,7

Kwoty zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 czerwca 2012 r. stanowig aktuarialnie wyliczone
projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2011 r. Grupa zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych
na 31 grudnia 2012 r.

12. Rezerwy

Podatek od  Szkody Likwidacja Optata Pozostate Razem
nieruchomosci gérnicze zaktadu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 1 stycznia 2012 .
Dtugoterminowe - 169,5 242,2 23,2 1,7 436,6
Krétkoterminowe 73,3 99,0 - 0,6 73,5 246,4
73,3 268,5 242,2 23,8 75,2 683,0
| pétrocze 2012 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 50 36,6 0,5 - 18,3 60,4
Rozwigzanie niewykorzystanej R a7.1) R 0.3) (3.,6) (21,0)
rezerwy
Koszty odsetkowe 3,0 - 7,0 0,9 - 10,9
Wl poocz 20121 @9 (49 8 -y @
Stan na 30 czerwca 2012 r.
Dtugoterminowe - 153,6 249,1 24,1 1,6 428,4
Krotkoterminowe 76,4 99,5 - 0,3 87,3 263,5
76,4 253,1 249,1 24,4 88,9 691,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (S
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QL jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Podatek od nieruchomos$ci

W 2011 r. Jednostka dominujaca rozwigzata znaczaca czes$¢ rezerw na podatek od nieruchomosci od podziemnych
wyrobisk gorniczych. Pozostawiona w ksiegach czes¢ rezerw w wysokosci 36,4 min zt dotyczy mozliwosci opodatkowania
niektérych srodkow trwatych zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach gérniczych.

Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci wynosi 40,0 min zt i dotyczy gtéwnie podatku od nieruchomosci od baterii
koksowniczych oraz podatku od nieruchomosci dotyczacego kwestii opodatkowania infrastruktury kolejowe;.

Szkody goérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki rozpoznaje iujmuje rezerwy na szkody goérnicze bedace skutkiem dziatalnosci
eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem
rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen. Rezerwy te prezentowane s w wartosci biezacej naktadow
niezbednych do wypetnienia zobowigzania.

Likwidacja zaktadu gorniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace
z istniejacych przepisow prawa. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r. nie ulegty zmianie.

Optata ekologiczna i ochrona Srodowiska

Rezerwy na optate ekologiczng oraz ochrone Srodowiska obejmujg rezerwe na optaty za skfadowanie odpaddw, ktéra
na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta 20,4 min zt (31 grudnia 2011 r. 19,5 min zt). W zwigzku z wypowiedzeniem w 2007 r.
umowy o zarzadzaniu sktadowiskiem odpaddéw, a w konsekwencji braku potwierdzen przyjecia odpaddéw na to sktadowisko,
istnieje ryzyko obcigzenia Grupy optatami za sktadowanie odpadéw za okres od 1 czerwca 2007 r. do 15 sierpnia 2008 r.
Ustawa z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach wydobywczych (Dz. U. z 2008 Nr 138 poz. 865) zwalnia z obowigzku naliczania
i wnoszenia opfat za sktadowanie odpadéw po 15 sierpnia 2008 r. Oczekuje sie, iz rezerwa moze zosta¢ wykorzystana
do 2014 r.

Pozostate rezerwy

Rezerwa na roszczenia odszkodowawcze z tytutu sprzedazy koksu utworzona w kwocie réwnej wartosci toczacego sie
sporu wynosi na dzien 30 czerwca 2012 r. 22,5 min zt.

Osobom trzecim przystuguje odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci zajetych pod instalacje spotki
Koksownia Przyjazn i tereny objete byta strefa ochronng znajdujace sie w bezposrednim sasiedztwie ogrodzenia
zaktadowego Koksowni Przyjazn. Rezerwa na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosi 15,4 min zt i jest proporcjonalnie
rozwigzywana w miare uptywu czasu powodujgcego przedawnienie roszczen z tytutu bezumownego korzystania.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

. JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

13. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym:

— zobowigzania inwestycyjne
— zobowigzania z tytutu dywidend
— zobowigzania inne

Razem

Zobowigzania niefinansowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym:

— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych

podatkow
— zaliczki z tytutu dostaw
— wynagrodzenia
— pozostate

Razem

Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowiagzania, w tym

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

30.06.2012 31.12.2011
634,0 704,6
19,1 19,1
0,7 0,9
905,5 398,4
2414 364,1
631,7 -
32,4 34,3
1559,3 1123,0
176,5 178,7
750,7 742,4
3353 458,0
6,2 2,0
340,7 228,3
68,5 54,1
927,2 921,1
2486,5 2044,1
206,2 208,0
2280,3 1836,1

Zabezpieczenia pozostatych zobowigzan w postaci hipoteki na nieruchomosciach wyniosty na dziehn 30 czerwca 2012 r.

107,5 min zt (31 grudnia 2011 r.: 112,2 min zt).

14. Przyszie zobowigzania umowne

Przyszte zobowigzania umowne zaciagniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja;

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych

aktywéw trwatych
Pozostate

Razem przyszie zobowigzania umowne

30.06.2012 31.12.2011
979,5 830,1

78,2 51
1057,7 835,2

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.



Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/~
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe QO jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywany to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

15. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Sprzedaz wegla 2163,5 2583,3
Sprzedaz koksu 2024,0 1820,6
Sprzedaz weglopochodnych 259,4 156,1
Pozostata dziatalno$¢ 188,1 100,2
Razem przychody ze sprzedazy 4635,0 4 660,2

16. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Amortyzacja 516,8 382,9
Zuzycie materiatéw i energii 922,5 506,6
Ustugi obce 735,1 581,0
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1786,4 16129
Program akcji pracowniczych - 536,9
Podatki i optaty 108,7 106,6
Pozostate koszty rodzajowe 351 41,8
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 69,4 88,3
Razem koszty rodzajowe 4174,0 3857,0
Koszty sprzedazy (a77,7) (129,0)
Koszty administracyjne (337,2) (238,8)
Program akcji pracowniczych - (536,9)
Wartos$¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych (309,0) (211,6)
na potrzeby wiasne
Zmiana stanu produktow (247,2) 171,4
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 3102,9 2912,1

W 2011 r. JSW S.A. przejeta spotki zalezne: KK Zabrze S.A., WZK Victoria S.A. oraz PEC S.A. Ze wzgledu na moment
przejecia dane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 miesigecy
zakonczony 30 czerwca 2011 r. nie obejmujg wielkosci dotyczacych tych spoétek. Natomiast dane za biezacy okres
sprawozdawczy ujmujg koszty rodzajowe tych podmiotéw (z uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych) w tacznej kwocie
597,0 min zt, w tym koszty zuzycia materiatéw i energii 355,8 min z.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

17. Segmenty operacyjne

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujacej. Miarg wyniku finansowego
poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad jest zysk / strata operacyjny/a segmentu.

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na nastepujacych segmentach operacyjnych:
. Segment 1 — Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;
. Segment 2 — Koks — ktory obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;
e Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalnos¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodza w zakres wymieniony
w segmentach 1i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

p tat Korekty
Wegiel Koks ozostale onsolida- Razem
segmenty L,
cyjne
Za okres zakonczony 30 czerwca 2011 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 4045,3 1976,7 400,2 (1 762,0) 4 660,2
— Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1462,0 - 300,0 (1 762,0) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 25833 19767 100,2 ) 4 660,2
zewnetrznych
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 15454 259,3 38,2 (94,8) 1748,1
Zysk operacyjny segmentu 754,4 155,5 18,6 (87,8) 840,7
Amortyzacja 315,8 53,1 15,1 1,1) 382,9
Za okres zakonczony 30 czerwca 2012 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 3638,0 22834 520,1 (1 806,5) 4 635,0
— Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 14745 - 332,0 (1 806,5) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw 21635 22834 188.1 ) 4635,0
zewnetrznych
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 1290,6 131,1 73,7 36,7 15321
Zysk / (strata) operacyjny/a segmentu 1022,0 (18,2) 40,8 (17,4) 1027,2
Amortyzacja 394,1 97,0 28,7 (3,0) 516,8

*  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spéjny ze sposobem zastosowanym
w skonsolidowanym zysku lub stracie.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami
realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej do oceny
wynikéw dziatalno$ci poszczegodlnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie
dokonanej sprzedazy poza segment.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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W 2011 r. JSW S.A. przejeta spotki zalezne: KK Zabrze S.A., WZK Victoria S.A., ktérych wyniki dziatalnosci
sg konsolidowane przez JSW S.A. odpowiednio od 1 lipca 2011 r. i 1 stycznia 2012 r. Przychody Grupy ze sprzedazy wegla
do wyzej wymienionych podmiotéw w | pétroczu 2011 r. sg ujmowane w niniejszym Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w danych poréwnawczych) jako przychody ze sprzedazy
od odbiorcéw zewnetrznych i zaprezentowane jako Segment 1 — Wegiel w kwocie 387,3 min z.

Natomiast w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2012 r. dane finansowe tych spotek podlegaja konsolidacji
i przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych ujmowane sg w Segmencie 2 — Koks w kwocie 890,0 min zt. Natomiast
sprzedaz wegla do tych podmiotéw zostata ujeta odpowiednio jako przychdéd ze sprzedazy pomiedzy segmentami
w Segmencie 1 — Wegiel w kwocie 381,4 min zt.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentow (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Zysk operacyjny 1027,2 840,7
Przychody finansowe 67,5 46,8
Koszty finansowe (80,7) (68,5)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1,0 0,3
Zysk przed opodatkowaniem 1015,0 819,3

18. Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Podatek biezacy: 239,9 264,1
— biezace obcigzenie podatkowe 240,0 264,1
- korekty_wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku ©0.1) )

z lat ubiegtych
Podatek odroczony (8,0) 37,9
Razem 231,9 302,0

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony
wedtug efektywnej stopy podatkowej na 2012 r. w wysokosci 22,8% (2011 r.: 36,9%), ktéra wynika gtéwnie z uwzglednienia
w catkowitych dochodach wyptaty z zysku dla pracownikéw w kwocie 150,0 min zt (w tym dla pracownikéw JSW S.A.:
130,0 min zt).

JSW S.A., w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajacymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystapita w dniu
15 czerwca 2012 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie
uznania za koszty uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikow.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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19.

20.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 778,2 502,1
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 118 556 506 108 920 364
Podstawowy zysk na jedna akcje (w ztotych na jedna akcje) 6,56 4,61

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykie powodujgace rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw
powodujgacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigazku z powyzszym rozwodniony zysk na akcje réwny jest
podstawowemu zyskowi na akcje Jednostki dominujace;j.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Dywidendy 631,7 311,6
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 108 849 600
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) 5,38 2,86

W | pétroczu 2011 r. dywidenda obejmuje obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka
na dywidende w wysokosci 181,6 min zt oraz wyptate dywidendy dla Skarbu Panstwa w wysokosci 130,0 min zt z zysku
wypracowanego w 2010 r.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 31 maja 2012 r. w sprawie podziatu zysku netto
JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r., na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Jednostki dominujacej
z zysku netto za rok obrotowy 2011 przeznaczono kwotg 631,7 min zt, co stanowi 5,38 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 6 lipca 2012 r, a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 24 lipca 2012 r.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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21.

22.

23.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Nota 2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem 1015,0 819,3
Amortyzacja 16 516,8 382,9
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (2,5) 35
Odsetki i udziaty w zyskach (44,8) (32,7)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 32,8 11,7
Zmiana stanu rezerw 12 8,9 14,9
Zmiana stanu zapasow 7 (202,5) 146,9
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 8 91,0 (312,0)
Zmian:_a stapu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 13 (54,0) 1682
zobowigzan
Pozostate przeptywy 2,1 543,3
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1362,8 1746,0

Pozycje warunkowe

WZK Victoria posiada zobowigzanie warunkowe wynikajace z wystawionej przez towarzystwa ubezpieczeniowe gwaranciji
bedacej zabezpieczeniem prawidiowej realizacji kontraktu z firmag ThyssenKrupp. Kwota gwarancji wystawionej przez
towarzystwa ubezpieczeniowe na dzien 30 czerwca 2012r. wynosi 15,0 min EUR. Zabezpieczeniem gwarancji
sg wystawione weksle in blanco, cesja wierzytelnosci, przewtaszczenie sSrodkéw trwatych oraz zastaw rejestrowy
na zapasach wegla.

Od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stan pozostatych zobowigzan warunkowych
oraz aktywow warunkowych nie ulegt znaczacej zmianie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2012 r. wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byty
w normalnym trybie dziatalnosci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zawierata
istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. f -
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe . ISWSA

za okres 6 miesigey zakoniczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy ta, co nejlepsze
(Wszystkie kwoly w tabelach wyraZzone w milionach zfolych, o ife nie podano inaczsj) —_—

24. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 czerwca 2012 r., Ij. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapily inne
istolne zdarzenia mogace znaczaco wplynad na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktdre nie
bylyby uwzglednione w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwea 2012 r,

Jastrzebie-Zdrdj, 10 sierpnia 2012 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Dariusz Bernacki

Jarostaw Zagérowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu ..« Ty

Robert Koziowski Zastepca Prezesa Zarza_d\ 1
7

Andrzej Tor Zastepca Prezesa Zarzadu ...' .

Artur Woijtkéw Zaslgpca Prezesa Zarzadu

Noty do Sréarocznego skroconego skonsclidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraina czesé.
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za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

VU Jswisa

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Nota 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 5506,5 5185,4
Wartosci niematerialne 6 20,2 17,9
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 7 2249,0 2245,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 125,1 123,5
Pozostate dlugoterminowe aktywa 384,3 379,3
8285,1 7951,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 567,8 297,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 12115 1020,5
Nadptacony podatek dochodowy - 14,8
Pochodne instrumenty finansowe 7,6 3,2
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 10,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2655,9 2 358,9
4 442,8 3705,1
RAZEM AKTYWA 12 727,9 11 656,4

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe \ jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Nota 30.06.2012 31.12.2011
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 10 1251,9 1260,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng, 905,0 905,0
Zyski zatrzymane 5621,9 5430,5
Razem kapitat wtasny 7778,8 7 596,4
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 17178 1663,9
Rezerwy 12 426,8 434,9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 99,1 102,9
22437 2201,7
Zobowiazania krotkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 0,3 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 124,3 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 191,9 219,7
Rezerwy 12 149,3 141,9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 2239,6 1 496,7
27054 1858,3
Razem zobowigzania 4949,1 4 060,0
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 12 727,9 11 656,4

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 6 miesiecy

Nota zakonczony 30 czerwca

2012 2011

Przychody ze sprzedazy 15 4079,9 4 053,0
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 16 (2764,2) (2 507,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 1315,7 15455
Koszty sprzedazy 16 (103,3) (59,5)
Koszty administracyjne 16 (243,2) (198,9)
Program akcji pracowniczych - (536,9)
Pozostate przychody 70,9 18,9
Pozostate koszty (24,0 (15,2)
Pozostate zyski-netto 13,6 1,3
Zysk operacyjny 1029,7 755,2
Przychody finansowe 62,6 44,1
Koszty finansowe (59,7) (65,1)
Zysk przed opodatkowaniem 1032,6 734,2
Podatek dochodowy 17 (218,5) (278,7)
Zysk netto 814,1 455,5
Catkowite dochody razem 814,1 4555

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe JSWSA
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Nadwyzka
wartosci
Nota Kapital  emisyjnej akcji Pozostate Zyski Razem
podstawowy nad ich kapitaty zatrzymane kapitat wiasny
wartoscia
nominalng
Stan na 1 stycznia 2011 r. 1209,1 387,4 - 3614,3 5210,8
Catkowite dochody razem - - - 455,5 455,5
Dywidendy 18 - - - (311,4) (311,4)
Aport akcji KK Zabrze S.A. - - 267,4 - 267,4
Program akcji pracowniczych - - 536,9 - 536,9
Stan na 30 czerwca 2011 r. 1209,1 387,4 804,3 3758,4 6 159,2
Stan na 1 stycznia 2012 . 1260,9 905,0 - 5430,5 7 596,4
Catkowite dochody razem - - - 814,1 814,1
Dywidendy 18 - - - (631,7) (631,7)
Umorzenie akcji serii C (9,0) - - 9,0 -
Stan na 30 czerwca 2012 . 1251,9 905,0 - 5621,9 7778,8

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sprzedaz aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

19

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca

2012 2011
1108,4 1600,1
1) (L,5)
(4,2) 08
(80,7) (155,9)
1022,4 14435
(831,9) (411,9)
- (0,7)

- (241,5)

- 0,9

10,6 -
54,2 12,7
51,9 34,4
(715,2) (606,1)
- (90,0)

9,2) (7,7
9,2) (97,7)
298,0 739,7
2358,9 1756,0
(1,0) 0,5

2 655,9 2 496,2

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

7



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. /
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe JSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe

1. Informacje ogodlne

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Spétka”; ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r.
JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spodtce nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Spoétki miesci sie¢ w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Akcje Spotki znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r.

Spétka jest Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra skiada sie
zJSW S.A. i jej spotek zaleznych. Grupa ta sporzadza $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
- wydobywanie wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 10 sierpnia 2012 r.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

3.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzonym zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 r.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu, w skfad ktérego wchodzi réwniez srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.
oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2012 r.

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe \ jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.2,

3.3.

Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Spofki.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 r.

a) Standardy, interpretacje istniejgcych standardow i ich zmiany, ktére nie sg jeszcze obowigzujgce i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Spotke

Opublikowane zostaty nastepujace standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg
i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spétke:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cze$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”,

e  Zmiany do MSR 12 — Realizacja wartosci aktywow,

e Zmiany do MSSF 1 — Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF

po raz pierwszy,

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

. MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewzigecia”,

. MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”,

. MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej”,

e  Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,

e  Znowelizowany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia”,

e  Zmiany do MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych,

e  Zmiany do MSR 19 — Swiadczenia pracownicze,

e  Zmiany do MSR 32 — Kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

e Zmiany do MSSF 7 — Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych,

. Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe,

. Poprawki do MSSF 2011,

e Wskazdéwki przejéciowe - Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 — ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

~Wspolne przedsiewziecia” i ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”,
. KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”.

Spétka zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich

wejscia w zycie.

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe \ jSW SA
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.4. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych
znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wilasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez
Spétke zasad rachunkowosci. W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 r. nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

3.5. Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych

wahan w trakcie roku.

3.6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe \ jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

4.1, Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,
ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przepltywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Spétka posiada dzialy zajmujace sie
monitorowaniem ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych.

(@) Ryzyko cenowe

Spoétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego
typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spéika jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej JSSW S.A., ktére moze wptyna¢ na
wysokos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy.

Celem nadrzednym polityki Spotki jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajgcego z ekspozycji walutowej
Spoiki, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz wyniku finansowego na skutek
zmiany kursu walutowego. Spoétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong
sprzedazg produktéw na rynki krajowe i zagraniczne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego JSW S.A.
w | péitroczu 2012 r. zawierata transakcje Fx Forward. Spétka dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw,
ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut
wynikajacego z transakcji sprzedazy produktow.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Potencjalny wplyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:

30.06.2012 31.12.2011
zmiana % 5% 5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych 13,7 3,5
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych (14,0) (9,8)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 0,3 (6,3)
Efekt podatkowy 0,1 1,2
Wplyw na zysk netto 0,2) (5,1)

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe \ jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

4.2.

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:

30.06.2012 31.12.2011
zmiana % 5)% (5)%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywéw finansowych (13,7) (3,5)
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 14,0 9,8
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 0,3 6,3
Efekt podatkowy 0,1) 1,2)
Wplyw na zysk netto 0,2 51

Zmiany kurséw innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposdb na zysk netto JSW S.A.

(c) Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
moga ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétka inwestuje wolne srodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane wedtug zmiennej i statej stopy procentowej. JSW S.A. jest narazona na ryzyko zmiany stopy
procentowej w zakresie lokat, Srodkéw pienieznych i obligacji. W | potroczu 2012 r. Spétka nie korzystata z finansowania
zewnetrznego. Spétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W JSW S.A. wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug. W szczegdlnosci dotyczy
to Grupy ArcelorMittal oraz spotek kontrolowanych przez Skarb Panstwa stanowigcych odpowiednio 26,39% i 4,54%
naleznosci na dzien 30 czerwca 2012 r. W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym
wystagpity zmiany ryzyka kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego. JSW S.A. jest
na etapie zmiany polityki handlowej w zakresie sprzedazy koksu, co w konsekwencji wigze sie z przesunieciem ryzyka
kredytowego z koksowni oraz Polskiego Koksu S.A. do JSW S.A.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Biorgc pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Spotki mozna przyjaé, ze w okresie najblizszych dwunastu miesiecy nie
istnieje znaczace ryzyko utraty pitynnosci finansowej. W | pélroczu 2012 r. nie wystapity istotne zmiany w zakresie
regulowania zobowigzan w Spétce w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem JSW S.A. w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci tak,
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze warto$¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
ptynnych $rodkéw finansowych w Spétce ($rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw). W zwigzku ztym za kapitat
zaangazowany, finansujacy dziatalno$¢ Spotki Zarzad uznaje kapitat wiasny.

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

5. Rzeczowe aktywa trwate
30.06.2012 31.12.2011
Grunty 35,8 36,6
Budynki i budowle 21917 2186,0
Wyrobiska ruchowe 768,5 681,3
Urzadzenia techniczne i maszyny 1620,8 1521,2
Inne rzeczowe aktywa trwate 72,8 69,5
Inwestycje rozpoczete 816,9 690,8
Razem 5506,5 5185,4
Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011

Wartos$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 8138,1 7161,6 7 161,6
Umorzenie na poczatek okresu (2 952,7) (2 555,3) (2 555,3)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 51854 4 606,3 4 606,3
Zwiekszenia 718,1 1292,6 4145
Zmniejszenia (3,9) (15,7) 2,7
Amortyzacja (393,1) (683,1) (314,3)
Odpis aktualizujacy - (14,7) -
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 5506,5 51854 4703,8
6. Wartosci niematerialne

30.06.2012 31.12.2011
Informacja geologiczna 17,4 14,7
Pozostate wartosci niematerialne 2,8 3,2
Razem 20,2 17,9

13

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe JSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011

Wartos¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 45,2 43,9 43,9
Umorzenie na poczatek okresu (27,3) (24,8) (24,8)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 17,9 19,1 19,1
Zwiekszenia 3,3 15 0,4
Amortyzacja (1,0) 2,7) 1,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 20,2 17,9 18,0
7. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

30.06.2012 31.12.2011

Inwestycje w jednostkach zaleznych 22476 22438
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych 1,3 1,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1
2249,0 22452

Nabycia udziatow

Liczba %  Wartos¢ nabycia
nabytych nabytych (w tys. zt)
udziatow udziatow

Spoétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. 34 216 2,22 3421,6
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. 757 0,57 378,5
Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. 10 0,00 10,3
8. Zapasy

30.06.2012 31.12.2011
Materiaty 44,6 39,7
Wyroby gotowe 5215 257,4
Towary 1,7 -
Razem 567,8 297,1

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 2,6 0,7
Utworzenie odpisu 0,4 1,5
Wykorzystanie odpisu - -
Odwrdcenie odpisu 2,7) (0,2)
Stan na 30 czerwca 0,3 2,0

Utworzenie i odwrécenie kwot odpisu z tytutu utraty warto$ci zapaséw zostalo ujete w koszcie sprzedanych

produktéw, materiatéw i towardéw.

9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe brutto 910,0 833,7
Minus: odpis aktualizujacy (21,5) (22,1)
Naleznosci handlowe (netto) 888,5 811,6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 111,4 0,2
Przedptaty 0,7 -
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 33,6 37,4
Pozostate naleznosci 177,3 171,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 12115 1020,5

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 22,1 23,0
Utworzenie odpisu 2,3 3,3
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne (0,3) (3,6)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (2,6) (2,9)
Stan na 30 czerwca 215 19,8

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe \ jSW SA

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

10. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartosé nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2011 r. 119 208 596,0 664,9 1260,9
Stan na 30 czerwca 2012 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9

Akcje sktadajace sie na kapitat zaktadowy Spétki zostaty wyemitowane i optacone w catosci.
Dodatkowo:

1. W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie umorzenia 1 796 324 akcji
serii C, uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji wtasnych JSW S.A. w celu
ich umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 8 981620 zi, tj. z kwoty
596 039 600 zt do kwoty 587 057 980 zt i utworzenia kapitatu rezerwowego. Obnizenie kapitatlu zakladowego
nastepuje poprzez umorzenie w catosci 1 796 324 akcji serii C, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w trybie
umorzenia dobrowolnego w drodze nabycia akcji przez Spétke od Akcjonariusza — Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego S.A. Oddzialu — Dom Maklerski PKO BP w Warszawie. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 26 kwietnia 2012 r.

Kapitat podstawowy po uwzglednieniu umorzenia akcji serii C (wszystkie akcje byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien
konczacy okres sprawozdawczy):

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6404 110
Razem 117 411 596

11. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

30.06.2012 31.12.2011

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 149,3 148,7
— nagréd jubileuszowych 165,6 167,6
— rent wyréwnawczych 180,7 184,3
— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1217,6 1200,9
— odpiséw na ZFS$S dla emerytow i rencistow 137,0 135,0
— pozostatych $wiadczen dla pracownikow 59,5 47,1
Razem 1909,7 1883,6

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
16



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

30.06.2012

w tym:
— czes$¢ diugoterminowa 1717,8
— czes$¢ krotkoterminowa 191,9

31.12.2011

1663,9
219,7

Kwoty zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 czerwca 2012 r. stanowig aktuarialnie wyliczone

projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2011 r. Spoétka zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych

na 31 grudnia 2012 r.

12. Rezerwy

Podatek od  Szkody Likwidacja Optata Pozostate Razem
nieruchomosci gérnicze zakladu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 1 stycznia 2012 .
Dtugoterminowe - 169,5 2422 23,2 - 434,9
Krotkoterminowe 34,3 99,0 - 0,2 8,4 141,9
34,3 268,5 2422 23,4 8,4 576,8
| pétrocze 2012 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 2,0 36,6 0,5 - 7,0 46,1
Rozwigzanie niewykorzystanej B 17,1 B B (1,9 (19,0)
rezerwy
Koszty odsetkowe 0,8 - 7,0 0,9 - 8,7
Wl porocz 20121 - @) ©06) - o (36,5
Stan na 30 czerwca 2012 r.
Diugoterminowe - 153,6 249,1 24,1 - 426,8
Krotkoterminowe 37,1 99,5 - 0,2 12,5 149,3
37,1 253,1 249,1 24,3 12,5 576,1

Podatek od nieruchomos$ci

W 2011 r. Spétka rozwigzata znaczaca czgs¢ rezerw na podatek od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk goérniczych.

Pozostawiona w ksiegach czes¢ rezerw w wysokosci 36,4 min zt dotyczy mozliwosci opodatkowania niektorych srodkéw

trwatych zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach goérniczych. Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci

w wysokosci 0,7 min zt dotyczy kwestii opodatkowania infrastruktury kolejowej.

Szkody goérnicze

Spétka w ramach przyjetej polityki rozpoznaje iujmuje rezerwy naszkody gornicze bedace skutkiem dziatalnosci

eksploatacyjnej zaktaddéw gérniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem

rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen. Rezerwy te prezentowane sg w wartosci biezacej nakladéw

niezbednych do wypetnienia zobowigzania.

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Likwidacja zaktadu gorniczego

Spétka tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace
z istniejacych przepisow prawa. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy od czasu publikacji rocznego
sprawozdania finansowego za 2011 r. nie ulegty zmianie.

Opfata ekologiczna i ochrona $rodowiska

Rezerwy na optate ekologiczng oraz ochrone $rodowiska obejmujg rezerwe na optaty za sktadowanie odpaddw, ktéra
na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosta 20,4 min zt (31 grudnia 2011 r.: 19,5 min z). W zwigzku z wypowiedzeniem w 2007 r.
umowy o zarzadzaniu sktadowiskiem odpaddéw, a w konsekwencji braku potwierdzen przyjecia odpadéw na to sktadowisko,
istnieje ryzyko obcigzenia Spotki optatami za sktadowanie odpadéw za okres od 1 czerwca 2007 r. do 15 sierpnia 2008 r.
Ustawa z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach wydobywczych (Dz. U. z 2008 nr 138 poz. 865) zwalnia z obowigzku naliczania
i wnoszenia opfat za sktadowanie odpadéw po 15 sierpnia 2008 r. Oczekuje sie, iz rezerwa moze zosta¢ wykorzystana
do 2014 r.

13. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2012 31.12.2011
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 748,4 543,0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,5 0,6
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 877,5 357,1
— zobowigzania inwestycyjne 215,2 323,6
— zobowigzania z tytutu dywidendy 631,7 -
— zobowigzania inne 30,6 33,5
Razem 1626,4 900,7

Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okreséw 84,8 85,8
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 627,5 613,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 2748 376,5
— zaliczki z tytutu dostaw 0,9 0,5
— wynagrodzenia 311,2 202,4
— pozostate 40,6 33,7
Razem 712,3 698,9
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowiagzania, w tym 2338,7 1599,6
Dtugoterminowe 99,1 102,9
Krétkoterminowe 2239,6 1 496,7

Zabezpieczenia pozostatych zobowigzan w postaci hipoteki na nieruchomosciach wyniosty na dzien 30 czerwca 2012 r.
101,7 min zt (31 grudnia 2011 r.: 101,7 min zt).

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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14. Przyszie zobowigzania umowne

Przyszte zobowigzania umowne zaciagniete na dni koficzace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej obejmuja:

30.06.2012 31.12.2011
Zobowiazania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych 641.2 513.8
aktywow trwatych ) )
Pozostate 69,6 1,6
Razem przyszte zobowigzania umowne 710,8 515,4

15. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Sprzedaz wegla 3517,6 4014,2
Sprzedaz koksu * 511,9 -
Pozostata dziatalnos¢ 50,4 38,8
Razem przychody ze sprzedazy 4079,9 4 053,0

*

Pozycja obejmuje przychody ze sprzedazy koksu oraz weglopochodnych

Spétka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtdéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wyniosty 816,0 min z}, co stanowi 20,0% catosci przychodéw ze sprzedazy
(w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.: 297,1 min zt — 7,3%).

16. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Amortyzacja 394,1 315,8
Zuzycie materiatéw i energii 517,6 470,3
Ustugi obce 642,5 498,2
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1503,0 1438,0
Program akcji pracowniczych - 536,9
Podatki i optaty 47,9 73,7
Pozostate koszty rodzajowe 18,8 17,6
Wartos$¢ sprzedanych materiatow i towaréw 529,1 9,6
— w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 486,9 -
Razem koszty rodzajowe 3653,0 3360,1

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Koszty sprzedazy (103,3) (59,5)
Koszty administracyjne (243,2) (198,9)
Program akcji pracowniczych - (536,9)
Warto$¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych (278,2) (184,7)
na potrzeby wtasne

Zmiana stanu produktéw (264,1) 127,4
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw 2764,2 2507,5

17. Podatek dochodowy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011

Podatek biezacy 220,1 257,4

— biezace obcigzenie podatkowe 220,2 257,4

- korekty'wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku ©0.1) )
z lat ubiegtych

Podatek odroczony (1,6) 21,3

Razem 218,5 278,7

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug efektywnej
stopy podatkowej na 2012 r. w wysokosci 21,2% (2011 r.: 38,0%), ktéra wynika gtéwnie z uwzglednienia w catkowitych
dochodach wyptaty z zysku dla pracownikéw w kwocie 130,0 min zt oraz otrzymanych dywidend w wysokosci 54,2 min zt.

Spétka, w zwigzku z przejéciem na MSSF i pojawiajacymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu
15 czerwca 2012 r. do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie
uznania za koszty uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikow.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spoétki oraz liczby akcji
zwyktych na dzieh dywidendy.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Dywidendy 631,7 311,4
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 108 849 600
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) 5,38 2,86

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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19.

20.

21.

W | pétroczu 2011 r. dywidenda obejmuje obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka
na dywidende w wysokosci 181,4 min zt oraz wyptate dywidendy dla Skarbu Panstwa w wysokosci 130,0 min zt z zysku
wypracowanego w 2010 r.

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 31 maja 2012 r. w sprawie podziatu zysku netto
JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r., na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki z zysku netto
za rok obrotowy 2011 przeznaczono kwote 631,7 min zi, co stanowi 5,38 zt na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono
na 6 lipca 2012 r, a wyptata dywidendy nastapita w dniu 24 lipca 2012 r.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Nota 2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem 1032,6 734,2
Amortyzacja 16 394,1 315,8
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (2,5) 2,0
Odsetki i udziaty w zyskach (108,8) (46,1)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 26,1 10,3
Zmiana stanu rezerw 12 0,7) 9,7
Zmiana stanu zapaséw 8 (270,7) 123,6
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 9 (191,3) (354,6)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 13 227,4 267,5
Pozostate przeptywy 2,2 537,7
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1108,4 1600,1

Pozycje warunkowe

Od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spétki stan aktywdéw i zobowigzan warunkowych nie ulegt znaczacej
zZmianie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2012 r. wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byty
w normalnym trybie dziatalnosci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Dodatkowe transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 7.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawierata istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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22,

Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 czerweca 2012 r., 1. po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapily inne
niz wymienione ponizej, istoine zdarzenia mogace znaczaco wplynaé na oceng sytuacji majatkowe], finansowej i wyniku
finanscwego, kibre nie bylyby uwzglednione w $radrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca 2012 .

+ Zarzgd JSW SA w dniu 31 lipca 2012 r. podjgl uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego
Przedsigbiorstwa Gospodarki Wodnej | Rekultywacji S.A. (,PGWIR S.A™ o 83 min 2 w drodze objecia przez
JSW S.A. 831 729 nowych akcji serii C w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGWIR S.A., o warfosci nominainej
10,00 2, po cenie 32,62 zt za 1 akcjg, z jednoczesnym przeznaczeniem nadwyzki miedzy ceng a wartoécig nominalng,
(agio) wynoszacej 22,62 zl na 1 akcje na kapital zapasowy spolki PGWIR S.A. w taczne] kwocie 18,8 min zt
Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale spotki PGWIR S.A. zostang objgte w trybie subskrypc)i prywatnej przez
JOW 8.A. Pedwyzszony kapitat pokryly zostanie wikladem niepienigznym z majatku JSW S.A. o wartoéei rynkowsj
271 min i, a takze widadem pienigznym w wysokosci 3,98 zt tytulem wyréwnania roznicy migdzy wartocig,
nominaing obejmowanych akcji a wartoécia wnoszonego aportu. Podwyizszenie kapitalu dokonane zostanie pod
warunkiem udzielenia zgody przez Rade Nadzoreza JSW S.A. na objecie powyzszych akgji.

Jastrzebie-Zdrdj, 10 sierpnia 2012 r.

Jaroslaw Zagdrowski

Grzegorz Czornik

Robert Kozlowski

Andrzej Tor

Artur Wojtkow

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzag

Zastepoa Prezesa Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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1.

1.1.

1.2.

PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Organizacja Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa Kapitatlowa Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktadata
sie z Jednostki dominujacej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,JSW S.A.”) i jej spotek
zaleznych.

Jednostka dominujaca zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. JSW S.A. nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Czas trwania dziatalno$ci JSW S.A.
jest nieoznaczony. Akcje JSW S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wydobywanie wegla kamiennego, wytwarzanie i przetwarzanie koksu
oraz wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;j.

Struktura Grupy Kapitatowej

Powigzania podmiotéw Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obrazuje
ponizszy schemat.
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1.3.

Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja

W ramach Grupy Kapitatowej sprawozdania nizej wymienionych spétek zaleznych objete zostaty konsolidacjg na dzien

30 czerwca 2012 r. ze sprawozdaniem finansowym Jednostki dominujacej:

1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

2. Koksownia Przyjazn Sp. z o.0.

3. BTS Sp. zo.o.

4. ZRM Sp. z 0.0.

5. ZPiS Spedkoks Sp. z 0.0.

6. Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A.

7. REM-BUD Sp. z 0.0.

8. CARBOTRANS Sp. z 0.0.

9. Walbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.
10. Zakfad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z o.0.
11. Spétka Energetyczna Jastrzebie S.A.

12. SEJ Serwis Sp. z 0.0.
13. Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej S.A.

14. Polski Koks S.A.

15. Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.

16. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.

17. JZR Dzwigi Sp. z 0.0.

18. Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze
Sp. z 0.0.

19. Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0.

20. Advicom Sp. z 0.0.

21. Jastrzgbska Spoétka Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Wydobywanie wegla kamiennego, gérnictwo gazu ziemnego
oraz wytwarzanie, przesyt i dystrybucja energii elektryczne;j.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych
oraz ogoélnobudowlanych.

Ustugi w zakresie remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi mechanicznych
oraz sprzetu elektrycznego i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych.

Kompleksowa obstuga bocznicy kolejowej Koksowni Przyjazn oraz
zapewnienie przeptywu towaréw pomigdzy bocznica a stacjg kolejowa.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
Wykonawstwo i remonty budowlane.

Transport drogowy towaréw.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-
pomiarowej, ustugi projektowe w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza,
dystrybucja, handel i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, fazni, sprzatania, konserwaciji, obstugi
sprzetu cigzkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzadzen
elektroenergetycznych i instalacji energetycznych.

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét cieptem.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, w gtéwnej
mierze produktéow Grupy.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych dla kopalf wegla kamiennego
realizowane poprzez oczyszczanie i odprowadzanie stonych wod,
dostarczanie wody przemystowej dla zaktadéw sektora weglowego oraz
energetycznego, dziatalno$é rekultywacyjna.

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
remontu maszyn i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacii,
przegladoéw oraz serwisu urzadzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-
chemicznych kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych
i gazowych.

Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii kolejowych, utrzymania budowli
i urzadzen infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw uktadéw torowych
oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia ustug spedycyjnych, transportu
samochodowego.

Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie
likwidacji szkéd ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe i ekonomiczno-
prawne, dziatalno$¢ turystyczna i hotelowa.
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1.4.

15.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. w strukturze Grupy nastapity nizej opisane zmiany:

a) W Grupie prowadzony byt proces inkorporacji spotek, w drodze przejecia przez Jastrzebskg Spotke Ubezpieczeniowg
Sp. z o.0. spotki Jastrzebska Agencja Turystyczna Sp. z o0.0. Wskutek potaczenia spotek kapitat zaktadowy
Jastrzebskiej Spoétki Ubezpieczeniowej Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o kwote 537 500,00 zt, w drodze wydania
1 075 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, co zostato zarejestrowane 1 marca 2012 r.

b) Podwyzszenie kapitatu zakladowego Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych Sp. z o0.0. (,JZR Sp. z 0.0.”) o kwote
378 500,00 zt, tj. 0 757 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, ktére objeta Jednostka dominujgca.
Udziaty zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci majatku JSW S.A. o wartosci rynkowej 378 191,00 zt oraz
wkiadem pienieznym w wysokosci 309,00 zt. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spotki zostata zarejestrowana w dniu
13 kwietnia 2012 r.

c) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki Energetycznej Jastrzebie S.A. (,SEJ S.A.”) o kwote 3 421 600,00 z,
tj. 0 34 216 nowych akcji o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, ktore objeta Jednostka dominujgca. Akcje zostaty
pokryte wktadem niepienieznym w postaci majatku JSW S.A. o wartosci rynkowej 3 421 510,00 zt oraz dopfatg
pieniezng w wysokosci 90,00 zt. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spotki zostata zarejestrowana w dniu 13 kwietnia
2012r.

d) Nabycie w dniu 26 kwietnia 2012 r. przez Jednostke dominujaca 10 udziatéw spétki Koksownia Przyjazn Sp. z o.o.
(,Koksownia Przyjazn”) za kwote 10 321,80 zt. Po przeprowadzeniu transakcji Jednostka dominujaca posiada
1 626 417 udziatéw dajacych 97,78% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw spotki Koksownia Przyjazn.

e) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Advicom Sp. z 0.0. o kwote 10 012 500,00 zl, tj. o 20 025 nowych
udziatow o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Nowe udziaty przystugujg wspdlnikom w stosunku do ich
dotychczasowych udziatéw. Jednostce dominujacej przystuguje 15 031 nowych udziatéw o wartosci 7 515 500,00 zt.
Udziat procentowy nie ulegt zmianie. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spotki nastgpita z kapitatlu zapasowego
i zostata zarejestrowana w dniu 18 czerwca 2012 r.

Powigzania organizacyjne lub kapitalowe

JSW S.A. jest Jednostka dominujaca w Grupie. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wydobywanie wegla kamiennego,
co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada
Koksownia Przyjazn, Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. (,KK Zabrze”) oraz Walbrzyskie Zaktady Koksownicze
Victoria S.A. (,WZK Victoria”), natomiast dystrybucjg produktéw Grupy zajmuje sie przede wszystkim Polski Koks S.A.
oraz JSW S.A. Produkcja, sprzedaza i dystrybucjg energii w Grupie zajmuje sie Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A.

W dniu 14 marca 2012 r. wznowiona zostata procedura przeksztatcenia Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.
Plan przeksztatcenia zostat ztozony w dniu 28 maja 2012 r. w Sadzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat
VIl Gospodarczy KRS, celem wyznaczenia biegtego rewidenta do zbadania jego poprawnosci. Postanowieniem z dnia
30 maja 2012 r. Sad wyznaczyt Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z Katowic. W dniu
11 lipca 2012 r. do spotki wptyneta opinia z badania, datowana na 29 czerwca 2012 r., stwierdzajgca, ze plan
przeksztalcenia jest poprawny i rzetelny, zawiera wszystkie elementy wymagane przez Kodeks spoétek handlowych (,ksh”),
a warto$¢ udziatdbw do celéw przeksztatcenia zostata okreslona poprawnie. Na dzieh sporzadzenia opinii wypetniono
wszystkie procedury wynikajace z ksh oraz harmonogramu przeksztatcenia. Dalsza realizacja procesu uzalezniona jest
od podjecia przez Zgromadzenie Wspdlnikow uchwaly o przeksztatceniu (art. 562 § 1 ksh) oraz od rejestracji
przeksztatcenia przez sad rejestrowy (art. 569 ksh). W miedzyczasie spétka zobowigzana jest do wypehienia licznych
obowigzkoéw proceduralnych wynikajacych z ksh. Zgodnie z harmonogramem przeksztatlcenia oraz ze stosowanymi
praktykami rejestracja przeksztatcenia przez sad powinna nastapi¢ w dniu 31 grudnia 2012 r.
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Poza wyzej wymienionymi podmiotami JSW S.A. posiada inne spotki zalezne, ktore Swiadcza na potrzeby Grupy ustugi
wspierajace. Nalezg do nich Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z o.o0., Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z o.o.,
Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0., ADVICOM Sp. z o.0. i Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej
i Rekultywaciji S.A.

Jednostka dominujaca posiada réwniez mniejszo$ciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto
w Grupie funkcjonujag spotki, ktére sg zalezne od Jednostki dominujacej jedynie posrednio. Przedmiot dziatalnosci spotek
Grupy Kapitatowej prezentuje tabela zamieszczona w Punkcie 1.3. niniejszego sprawozdania.

2. INFORMACJA O SKLADZIE OSOBOWYM ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JSW S.A.
ORAZ ZMIANACH, JAKIE W NICH ZASZLY W CIAGU | POLROCZA 2012 ROKU

2.1. Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. skiad Zarzadu oraz podziat kompetencji pomiedzy Cztonkami
Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

- Jarostaw Zagoérowski — Prezes Zarzadu

- Grzegorz Czornik — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu

- Robert Koztowski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych (od dnia 1 kwietnia 2012 r.)
- Marek Wadowski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych (do dnia 16 stycznia 2012 r.)
- Artur Wojtkéw — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej

- Andrzej Tor — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych

W dniu 10 stycznia 2012 r. Pan Marek Wadowski z waznych przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z dniem 16 stycznia
2012 r. z petienia funkcji Zastepcy Prezesa Zarzgdu ds. Ekonomicznych.

W dniu 1 marca 2012 r. Rada Nadzorcza JSW S.A. na podstawie przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego
powofata z dniem 1 kwietnia 2012 r. Pana Roberta Kozlowskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomicznych.

2.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 maja 2012 r. przedstawiat sie nastepujaco:

- Jozef Myrczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Antoni Malinowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Eugeniusz Baron — Sekretarz Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)
- Marek Adamusinski — Czionek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)
- Zbigniew Kamienski — Czlonek Rady Nadzorczej (do 27 marca 2012 r.)

- Mitosz Karpinski — Czilonek Rady Nadzorczej

- Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej (od 27 marca 2012 r.)

-  Tomasz Kusio — Czilonek Rady Nadzorczej

- Alojzy Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

- Adam Rybaniec — Czlonek Rady Nadzorczej

- Janusz Tomica — Czionek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)
- Adam Watach — Cztonek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikow)
- Mariusz Warych — Czilonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kamienski zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej JSW S.A. przez Ministra Gospodarki w dniu 27 marca
2012 r. na podstawie § 15 ust. 12 i 13 Statutu JSSW S.A.




Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. . JSWSA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w | pétroczu 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pan Stanistaw Kluza zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej JSW S.A. przez Ministra Gospodarki w dniu 27 marca
2012 r. na podstawie § 15 ust. 12 i 13 Statutu JSW S.A.

W dniu 27 lutego 2012 r. Walne Zgromadzenie JSW S.A. uchwatg nr 3 okreslito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
na 12 oséb — uchwata weszta w zycie z dniem rozpoczecia VIl kadencji Rady Nadzorczej tj. 31 maja 2012 r.

W dniu 4 kwietnia 2012 r. pracownicy JSW S.A. dokonali wyboru 4 czionkéw Rady Nadzorczej VIII kadencji: Eugeniusz
Baron, Andrzej Palarczyk, Adam Watach, Robert Kudelski. Wyzej wymienione osoby w dniu 31 maja 2012 r. zostaty
powotane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. w sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji.

W dniu 31 maja 2012 r. Minister Gospodarki na podstawie § 15 ust. 12 i 13 Statutu JSW S.A. powotat do skladu Rady
Nadzorczej VIl kadencji nastepujace osoby: Mitosz Karpinski, Stanistaw Kluza, Tomasz Kusio, Antoni Malinowski, Jozef
Myrczek, Alojzy Nowak, Adam Rybaniec.

W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. powotfato w sktad Rady Nadzorczej Pana tukasza
Rozdeiczer — Kryszkowskiego.

W dniu 13 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza VIII kadencji dokonata wyboru Przewodniczacego, Zastepcy
Przewodniczacego oraz Sekretarza Rady.

Uwzgledniajac wyzej wymienione decyzje sktad Rady Nadzorczej JSW S.A. VIl kadencji przedstawia sie¢ nastepujgco:

- Jozef Myrczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Antoni Malinowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Eugeniusz Baron — Sekretarz Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)
- Mitosz Karpinski — Czionek Rady Nadzorczej (do 10 lipca 2012 r.)

- Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej

- Robert Kudelski — Czionek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)
- Tomasz Kusio — Czlonek Rady Nadzorczej

- Alojzy Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Palarczyk — Czionek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)

- kukasz Rozdeiczer — Kryszkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Adam Rybaniec — Cztonek Rady Nadzorczej
- Adam Watach — Czionek Rady Nadzorczej (z wyboru pracownikéw)

Po dniu kofAczacym okres sprawozdawczy, tj. 10 lipca 2012 r., Pan Mitosz Karpinski ztozyt rezygnacje z czlonkostwa
w Radzie Nadzorczej JSW S.A. (Raport biezacy nr 36/2012).
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3.

3.1.

3.2.

KAPITAL | STRUKTURA WELASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat i struktura wiascicielska

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2012 r., kapitat zakladowy
JSW S.A. wynosi 587 057 980 zt i dzieli sie na 117 411 596 akcji o wartosci nominalnej po 5,00 zt kazda. Ogdlna liczba
glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW S.A. akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu JSW S.A.

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2012 r. wediug najlepszej wiedzy JSW S.A. struktura wiascicielska przedstawia
sie nastepujaco:

m Skarb Paristwa

Pozostali akcjonariusze

Obnizenie kapitatu zaktadowego

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie umorzenia 1 796 324 akcji
serii C, uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji wiasnych JSW S.A. w celu ich
umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 8 981 620 zt, tj. z kwoty 596 039 600 zt
do kwoty 587 057 980 zt i utworzenia kapitatu rezerwowego (Raport biezacy 25/2012). W dniu 30 kwietnia 2012 r.
Jednostka dominujgca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru z dnia 26 kwietnia 2012 r. dotyczace rejestracji obnizenia kapitatlu zaktadowego JSW S.A. w zwigzku
z umorzeniem 1 796 324 akcji serii C odpowiadajacym 1 796 324 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. (Raport
biezacy 29/2012).

Woysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji umorzenia wynosi 587 057 980 zt i dzieli sig na 117 411 596 akcji o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda. Umorzenie akcji nastgpito w trybie umorzenia dobrowolnego bez wynagrodzenia. Celem
obnizenia kapitatu zaktadowego jest przeniesienie kwoty odpowiadajacej obnizeniu kapitatu zaktadowego, stanowigcego
sume wartosci nominalnej umarzanych akcji, na osobny kapitat rezerwowy, ktéry moze zosta¢ wykorzystany jedynie
na pokrycie strat.

Struktura kapitatu zaktadowego JSW S.A. po rejestracji zmian przedstawia sie nastepujaco:

- akcje serii A w ilosci 99 524 020, co stanowi 84,8% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu JSW S.A.

- akcje serii B w ilosci 9 325 580, co stanowi 7,9% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu JSW S.A.

- akcje serii C w ilo$ci 2 157 886, co stanowi 1,8% kapitatu zakladowego oraz ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu JSW S.A.

- akcje serii D w ilosci 6 404 110, co stanowi 5,5% kapitatu zakladowego oraz ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu JSW S.A.
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3.3.

3.4.

Dywidendy

W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate o podziale zysku netto za rok obrotowy
2011. Zysk netto JSW S.A. osiagniety w roku obrotowym 2011 w wysokosci 2 082 532 648,47 zt pomniejszony
o obligatoryjng wptate z zysku za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 lipca 2011 r. pobierang od jednoosobowych spétek
Skarbu Panstwa na podstawie Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wptatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Panstwa (Dz. U. nr 154 poz. 792, z p6zn. zm.) w wysokosci 126 978 067,20 zt, a wiec zysk netto do podziatu w wysokosci
1 955 554 581,27 zt zostat podzielony w nastepujacy sposob:

- kwote 631 674 386,48 zt przeznaczono na wyptate dywidendy. Co oznacza, ze na jedng akcje przypada 5,38 zt.
Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. ustalito dzien nabycia prawa do dywidendy na 6 lipca
2012 r. oraz termin wyptaty dywidendy na 24 lipca 2012 r. Dywidenda do Skarbu Panstwa wynosi 349,6 min z,

- kwote 130 000 000,00 zt przeznaczono na wyptate dla pracownikéw JSW S.A. wraz z narzutami. Nagroda z zysku
dla pracownikow wyptacona zostata 22 czerwca 2012 r.,

- kwote 1193 880 194,79 zt przeznaczono na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu
inwestycyjnego JSW S.A.

Jednostka dominujgca w wyniku podziatu zyskéw jednostek powigzanych za 2011 rok uzyskata dywidendy w tgcznej
wysokos$ci 54,1 min zt.

Wskaznik dywidendy na akcje, wyliczany jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz
liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy przedstawiony zostat w Nocie 20 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. (,WZ”) na dzien przekazania raportu
polrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie
od publikacji raportu za | kwartat 2012 r.

Zgodnie z otrzymanymi przez JSW S.A. zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. na dzien
10 maja 2012 . (publikacja raportu za | kwartat 2012 r.), przedstawiata sie nastepujaco:

Procentowy
Liczba gtosow Procen_towy udz'lal .
1 . udziat w ogélnej
llos¢ akcji na Walnym kapital liczbie alosd
Zgromadzeniu w kapitale iczbie gloséw
zakladowym na Walnym

Zgromadzeniu
Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej(z) 66 966 672 66 966 672 56,17% 56,17%

@ JSW S.A. nie posiadata szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 10 maja 2012 r. z uwagi na trwajacy proces nieodptatnego nabywania akcji
JSW S.A. od Skarbu Panstwa przez uprawnionych pracownikéw JSW S.A. na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji. Informacje
zawarte w powyzszym zestawieniu zostaty przekazane Raportem biezacym nr 18/2012 w dniu 19 marca 2012 r., sporzadzonym na podstawie zawiadomienia
otrzymanego od Skarbu Parstwa.

@ Skarb Panstwa z uwzglednieniem Akcji Pracowniczych. Akcje uprawnionych pracownikéw JSW S.A. lub ich spadkobiercéw do czasu zbycia na ich rzecz
pozostajg wtasnoscig Skarbu Panstwa. Od 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A. przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603 akcji
serii A o wartoéci nominalnej 5,00 zt kazda. Natomiast z dniem 23 kwietnia 2012 r. JSW S.A. przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom
1 130 137 akcji serii D o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda.

Jednostka dominujgca nie otrzymata innych informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdlinej liczby gtosow
okreslonych wart. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Opis zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéow akcji

W okresie od publikacji raportu za | kwartat 2012 r. do dnia publikacji raportu za | pétrocze 2012 r. nie nastapita zmiana
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akgiji.
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3.5.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. na dzien przekazania raportu
polrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji raportu
za | kwartat 2012 r.

Stan posiadania akcji JSW S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych JSW S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji wedtug stanu Liczba akcji wedtug stanu Uprawnienia
na 10 maja 2012r. na 17 sierpnia 2012 r. do nieodptatnego

(dzien przekazania raportu  (dzien przekazania raportu nabycia akcji
za | kwartat 2012r.) za | pétrocze 2012 r.) JSW S.A.

Zarzad Jednostki dominujacej
Tak-uprawnienie

; . ®
Jarostaw Zagorowski 210 210 zrealizowane
Tak-uprawnienie
Grzegorz Czornik 378@ 378 zreaﬁ)izowane
Robert Koztowski - - Nie
Andrzei Tor 211 211 Tak-uprawnienie
] zrealizowane
Artur Wojtkow 367 367 Tak-uprawnienie
zrealizowane

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej

Jozef Myrczek - - Nie
Antoni Malinowski - - Nie
Eugeniusz Baron 382® 382 Tak-uprawnienie
zrealizowane
- ® Tak-uprawnienie
Marek Adamusinski 532 srealizowane
Stanistaw Kluza - - Nie
Mitosz Karpinski - Ry Nie
Tak-uprawnienie
; ®
Robert Kudelski - 256 zrealizowane
Tomasz Kusio - - Nie
. @ Tak-uprawnienie
Andrzej Palarczyk 591 srealizowane
tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - 9 Nie
Adam Rybaniec - - Nie
. ay Tak-uprawnienie
Janusz Tomica 447 srealizowane
12 Tak-uprawnienie
Adam Watach 532 532 zrealizowane
Mariusz Warych - 43 Nie
Alojzy Nowak - - Nie

@ Pan Jarostaw Zagérowski nabyt nieodplatnie 60 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A
nr 3173/2011).

@ pan Grzegorz Czornik nabyt nieodptatnie 217 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A
nr 3173/2011).

© Pan Andrzej Tor nabyt nieodptatnie 136 akcji JSSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A nr 3173/2011).

“ pan Artur Wojtkéw nabyt nieodptatnie 217 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A nr 3173/2011).

© pan Eugeniusz Baron nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzaciji.

© pan Marek Adamusiriski nabyt nieodptatnie 382 akcje JSSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia
31 maja 2012r.

™ pan Mitosz Karpinski petit funkcje Czlonka Rady Nadzorczej do dnia 10 lipca 2012 r.

® pan Robert Kudelski nabyt nieodptatnie 256 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A
nr 3173/2011). Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 31 maja 2012 r.

© pan Andrzej Palarczyk nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia
31 maja 2012r.
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(9 pan ¢ ukasz Rozdeiczer-Kryszkowski peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 31 maja 2012 1.

9 pan Janusz Tomica nabyt nieodptatnie 297 akcji JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia
31 maja 2012 r.

(2 pan Adam Watach nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji.

% pan Mariusz Warych petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia 31 maja 2012 r.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke dominujaca nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych
zJSW S.A.

4. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i porownywalnego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu witasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie ulegty zmianie.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku byto
przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czesécia raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 r. oraz Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.

5. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spétki Grupy w kazdym obszarze swojej dziatalnosci sg narazone na wystepowanie réznego rodzaju ryzyk. Podejmowane
dziatania w gtéwnym obszarze dziatalnosci ze wzgledu na duze ryzyko oraz zmienno$¢ warunkéw goérniczo-geologicznych
(podziemne warunki eksploatacji zt6z), naturalne warunki eksploatacji obarczone sg duzym ryzykiem.

Zmiennos¢ przepisow prawa w zakresie eksploatacji zt6z oraz ochrony srodowiska naturalnego, przepiséw podatkowych jak
i ich interpretacje, stanowig ryzyko wprowadzenia dodatkowych obostrzen finansowych zaréwno dla JSW S.A., jak i dla
Grupy.

Nizej przedstawiono ryzyka, ktdre jezeli kiedykolwiek wystapia, moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy,
jej wyniki lub sytuacje finansowa, powodujgc spadek wartosci i kursu notowan akcji. Szczegdtowa prezentacja czynnikow
ryzyka, na ktére narazona jest Grupa, i ktére w ocenie Grupy sg nadal aktualne, zamieszczona zostata w prospekcie
emisyjnym JSW S.A. w rozdziale Czynniki ryzyka. Dodatkowe czynniki ryzyka, kidére obecnie nie sg znane lub ktére sg
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5.1.

obecnie uwazane za nieistotne mogg takze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg
i wyniki dziatalnosci.

Wsrdd czynnikdw ryzyka, na ktére narazona jest Grupa, a na ktére zwraca sie szczegolng uwage sg m.in.:

Czynniki zwigzane z dziatalnoscia i otoczeniem rynkowym Grupy Kapitalowej

Sytuacja gospodarcza na swiecie

Wozrost gospodarczy determinuje sytuacje na rynku wegla, koksu i stali. Nierbwnomierny przyrost Swiatowego PKB,
globalne spowolnienie gospodarcze, w szczegdlnosci w Europie, gdzie dodatkowym obcigzeniem dla zwalczania kryzysu
byty i wciaz sg problemy finansowe w strefie euro, gtéwnie w Grecji, Hiszpanii i Portugalii, ograniczyly produkcje stali.
Konsekwencjg tej sytuacji byto zmniejszenie zapotrzebowania na surowce do produkcji stali i koksu, tj. odpowiednio koksu
i wegla koksowego.

Nadpodaz wegla lub koksu na rynku Unii Europejskiej

Nadpodaz wegla i koksu na rynkach swiatowych lub na rynku krajowym moze spowodowac znaczny spadek cen na wegiel
i koks, i mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy.

W | pétroczu 2012 r. Grupa zanotowata ponad 13% przyrost produkcji wegla w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W przypadku koksu wzrost ten wynosit 35,7%, co w gtéwnej mierze byto efektem przejecia kontroli JSW S.A nad
KK Zabrze i WZK Victoria. Niestabilna sytuacja w europejskim sektorze hutniczym spowodowata trudnosci w handlu
surowcami (koksem i weglem koksowym) niezbednymi do produkcji stali. Nizsze zapotrzebowanie na koks i tym samym
na wegiel koksowy, przetozyto sie na spadek cen i przychodéw Grupy, a takze skutkowato wzrostem zapaséw i nizszym
wykorzystaniem mocy produkcyjnych koksowni (podstawowe produkty opisane zostaty w Punkcie 7).

Sprzedaz na rzecz stosunkowo niewielkiej liczby gtéwnych klientéw z Unii Europejskiej i znaczaca dekoniunktura
w gospodarce europejskiej, spadek zuzycia wegla i koksu przez odbiorcow Grupy ztego regionu lub brak
mozliwosci wyegzekwowania ptatnosci od nich

Znaczaca dekoniunktura w gospodarce europejskiej, w szczegdélnosci w branzy stalowej i koksowniczej, moze mie¢ istotny,
niekorzystny wplyw na kondycje finansowa Grupy. Dodatkowo, jezeli jeden lub wieksza liczba najwiekszych odbiorcéw
Grupy zmniejszy wolumen kupowanego wegla lub koksu lub nie przediuzy uméw dostawy, moze niekorzystnie oddziatywaé
to na sytuacje finansowg Grupy. Ponadto, terminowe ptatnosci zaleza od wielu czynnikéw znajdujacych sie poza kontrolg
Grupy.

Rynek koksu jest rynkiem przemystowych produktéw masowych, bardzo silnie powigzanym zaréwno z bazg surowcowa, jak
i gtbwnym odbiorcg koksu — branzg hutniczg. Zmiany zachodzace w branzy hutniczej jak i w zakresie pozyskania wegla
koksujacego bezposrednio wptywajg na rynek koksu, gdzie tendencje podlegajg okresowym zmianom koniunkturalnym
zwigzanym z wahaniami produkc;ji stali na $wiecie. W obecnej sytuacji przed drastycznym spadkiem sprzedazy nie chronig
w petni nawet wieloletnie kontrakty zawarte z duzymi, stabilnymi odbiorcami.

W | pétroczu 2012 r. udziat przychoddw z segmentu Wegiel dla pigciu zewngtrznych odbiorcéw wynidst 75,3% przychodéw
w tym segmencie. Udziat przychodéw z segmentu Koks dla pigciu gtéwnych odbiorcéw wyniést 62,5% przychodow w tym
segmencie.

Spadek lub zmiennos$é cen wegla i koksu

Gitéwnym czynnikiem wptywajacym na krajowe i miedzynarodowe ceny wegla i koksu jest ogolny popyt ipodaz
na te produkty. Popyt na gtéwne produkty Grupy moze podlega¢ wptywom globalnych cykléw gospodarczych, wydarzen
politycznych, sity wyzszej i jest uzalezniony od poziomu zapotrzebowania na wegiel koksowy i koks ze strony branzy
metalurgicznej i koksowniczej. Wahania cen wywierajg bezposredni wptyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy. Grupa
doswiadczata w przesztosci istotnych wahan cen wegla koksowego i jest przekonana, ze istnieje prawdopodobienstwo
wystepowania takich wahan takze w przysziosci.

Globalne spowolnienie w sektorze hutniczym wraz ze spadkowym trendem benchmarkowych cen wegla i koksu, z uwagi
na relacje handlowe Grupy z rynkiem zewnetrznym, bytlo w istotny sposéb odczuwalne w Grupie w | pétroczu 2012 r.
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Uzyskane srednie ceny sprzedazy wegla i koksu Grupy w omawianym okresie w poréwnaniu do | potrocza 2011 r. spadty
0 ponad 10%.

Ryzyka operacyjne, ktére moga spowodowac spadek produkcji lub wzrost kosztéow

Poziom wydobycia wegla przez Grupe podlega uwarunkowaniom operacyjnym i zdarzeniom bedacym poza jej kontrola,

ktére moga zakidci¢ jej dziatalnos¢ i wptyna¢ na wysokos¢ produkcji poszczegolnych kopalh w réznych okresach.

Dziatalno$¢ wydobywcza Grupy podlega przede wszystkim wpltywowi uwarunkowan gérniczych, ktére obejmujg m.in.:

— trudne warunki geologiczne, takie jak zaburzenia ciggtosci zt6z charakteryzujacych sie zmiennoscig i nieregularnoscia,
ktore mogq ograniczy¢ efektywnos¢ eksploatacji parcel scianowych w zakresie wigkszym niz przewidywano,

— wyzszy od wielkosci prognozowanych poziom zagrozen naturalnych, ktéry moze zmniejszy¢ mozliwosci wydobywcze
poszczegolnych scian wydobywczych,

— wypadki w kopalniach, pozary, wybuchy i zapalenia metanu, wybuchy pytu weglowego, wyrzuty metanu i skat oraz
tapniecia, opady i obwaty skat,

— awarie maszyn i urzgdzen stuzgcych do wydobycia i procesoéw przerébczych.

Pomimo, iz Grupa zrealizowata wiele dziatan zwigkszajacych bezpieczenstwo, ryzyka te moga wzrosngaé w szczegolnosci,

w zwigzku ze wzrostem gtebokosci eksploatacji w kopalniach Grupy.

Ponadto do zdarzen i uwarunkowan, ktére mogg mie¢ wptyw na wielko$¢ produkcji oraz w szczegélnosci na wzrost kosztow
nalezy zaliczy¢ zmiany przepiséw prawnych dotyczacych branzy weglowe;.

Od 1 stycznia 2012 r. obowigzuje nowa ustawa Prawo geologiczne i goérnicze. Aktualnie trwajg prace nad przepisami
wykonawczymi do tej ustawy. Spodziewane jest zaostrzenie przepiséw regulujacych kwestie wydobycia wegla w warunkach
wystepowania zagrozen naturalnych. Grupa podjeta, co prawda, dziatania wyprzedzajace, majace na celu umozliwienie
osiggniecia zaktadanego poziomu wydobycia, jednakze do chwili ukazania sie ostatecznej tresci przepiséw trudno ocenic,
jaki bedg one miaty wptyw na zdolno$ci wydobywcze kopalh Jednostki dominujace;j i koszty wydobycia.

llos¢ i jakos¢ wegla wydobywanego przez Grupe moga by¢ nizsze, niz oczekiwane przez odbiorcow

Szacunki dotyczace zasobdw wegla w sposéb nieunikniony zawierajg okreslony poziom niepewnosci i zalezg w pewnym
stopniu od przyjetych kryteriow geologicznych, cen wegla, zatozen dotyczacych kosztéw oraz danych statystycznych, ktére
mogq sie ostatecznie okazac niedoktadne. W rezultacie szacunki dotyczace zasoboéw wegla sg regularnie weryfikowane
w oparciu o przebieg biezacej produkcji lub inne nowe informacje, w zwigzku z czym nalezy oczekiwac, ze beda ulegac
zmianie. Jezeli faktyczne zasoby Grupy okazg sie nizsze od obecnych szacunkéw, moze to niekorzystnie wptynaé
na dziatalno$é, wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy.

llos¢ i jako$¢é koksu produkowanego przez Grupe moga by¢ nizsze, niz oczekiwane przez odbiorcow

Na zdolnosci produkcyjne baterii koksowniczych moze wplyna¢ szereg czynnikéw pozostajacych poza kontrolg Grupy.
Prognozy te, w sposob nieunikniony, zawierajg pewien poziom niepewnosci i w tym zakresie zalezg od przyjetych zatozen
ekonomicznych i technicznych, ktére moga ostatecznie okaza¢ sie nieprecyzyjne. W rezultacie, oszacowania dotyczace
produkcji koksu sg regularnie weryfikowane w oparciu o nowe informacje, w zwigzku z czym, nalezy oczekiwaé, ze moga
one ulega¢ zmianie. Jezeli faktyczne zdolnosci produkcji koksu przez Grupe sg nizsze niz obecne szacunki, moze
to niekorzystnie wptyna¢ na perspektywy i warto$¢ Grupy oraz na jej dziatalno$¢, wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa.

Z uwagi na utrzymujaca sie niepewng sytuacje rynkowg w | pdétroczu 2012 r. wykorzystanie zatozonych zdolnosci
produkcyjnych koksowni Grupy w omawianym okresie wyniosto ok. 75%.

Zdolnos¢ do eksploatacji istniejacych zasobow, ich pozyskiwania izagospodarowywania zasobow wegla
po konkurencyjnym koszcie

Zasoby moga nie by¢ dostepne, kiedy bedg potrzebne, lub jezeli bedg dostepne, ich wydobycie po konkurencyjnym koszcie
w danym czasie moze nie by¢ mozliwe. Grupa moze nie by¢ w stanie dokiadnie oceni¢ budowy geologicznej zi6z
w rejonach perspektywicznych, co moze niekorzystnie wplyna¢ na jej rentownos¢ i sytuacje finansowa, jezeli ocena
ta okaze sie btedna. Ponadto, planowane przez Grupe projekty inwestycyjne, akwizycyjne i poszukiwawcze moga
nie zapewni¢ dodatkowych niezbednych zasobdw lub eksploatacja takich zasobéw moze nie by¢ rentowna.
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Brak mozliwosci realizacji przez Grupe projektéw rozwojowych lub opéznienia w ich realizacji

Poniewaz posiadane przez Grupe zasoby wegla ulegaja w miare ich eksploatacji wyczerpywaniu, zdolnosé¢ Grupy
do osiggania planowanego poziomu produkcji w ditugim okresie zalezy po czesci od jej zdolnosci do pozyskania
i eksploatacji nowych zasobéw wegla nadajacego sie do wydobycia z technicznego i ekonomicznego punktu widzenia,
a takze zdolnosci do rozwijania nowej i poszerzania biezacej dziatalnosci wydobywczej. Zdolno$¢ Grupy do pozyskania
dalszych zasobéw w przysziosci moze by¢ ograniczona wieloma czynnikami, nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli.
Niemozno$¢ ukonczenia przez Grupeg projektéw inwestycyjnych zgodnie z planem moze miec istotny niekorzystny wplyw
na jej rozwoj, dziatalnosé, jej wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Powodzenie integracji nowo przejetych spotek w ramach Grupy

Wszelkie realizowane przejecia, wspdlne przedsiewziecia typu joint venture czy inwestycje w pakiety mniejszosciowe mogg
wigza¢ sie ze znaczacymi inwestycjami kapitatowymi, nowg emisjg akcji lub zaciggnieciem znacznych zobowigzan.
W konsekwencji realizacja takich przedsiewzie¢ moze skutkowaC powstaniem szeregu dodatkowych niekorzystnych
dla Grupy okolicznosci, w tym problemami ze skuteczng integracjg dziatalnosci, zwiekszonymi kosztami operacyjnymi,
narazeniem na nieoczekiwang odpowiedzialno$¢ oraz trudnosciami w realizacji prognozowanych pozioméw wydajnosci,
synergii i oszczednosci kosztowych. Kazda z kwestii oméwionych powyzej moze mie¢ niekorzystny, znaczacy wptyw
na wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Relacje z pracownikami moga niekorzystnie wptynaé na dziatalnosé¢ Grupy

W sektorze wegla kamiennego zwigzki zawodowe odgrywajg istotng role, szczegdlnie w procesie ksztattowania polityki
ptacowej, w szczegodlnosci moga wymusic¢ renegocjacje polityki ptacowej w drodze protestéw pracowniczych. W zwiazku
z tym relacje z pracownikami i ze zwigzkami zawodowymi sg niezwykle wazne dla ksztattowania polityki ptacowej. Zadania
zwigzkéw zawodowych moga spowodowacé zmiany w obecnej strukturze wynagrodzenia Grupy lub inne zmiany w polityce
lub procedurach Grupy, ktére moga miec¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$é, jej wyniki i sytuacje finansowa.

Jednostka dominujgca rozwaza wprowadzenie elastycznej organizacji czasu pracy, ktéra to umozliwiataby realizacje zadan
produkcyjnych kopalrh do szesciu dni w tygodniu, w zaleznosci od potrzeb odpowiednich kopalh. Wymaga to akceptaciji
ze strony zwiazkéw zawodowych i zatrudnienia dodatkowych pracownikéw. Podczas rokowan zwigzki zawodowe
nie wyrazity zgody na zaproponowane przez Zarzad JSW S.A. rozwigzanie, aby przy pigciodniowym tygodniu pracy
pracownikéw — kopalnie realizowaty zadania produkcyjne przez sze$¢ dni w tygodniu.

Niepowodzenie Grupy w utrzymaniu odpowiednich relacji pracowniczych moze mieé istotny, niekorzystny wptyw
na perspektywy dziatalnosci, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Spory zbiorowe z pracownikami moga powodowa¢ zaktécenia w dziatalnosci Grupy

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje, ktorej przejawem jest miedzy
innymi mozliwo$¢ prowadzenia dziatan protestacyjnych, w tym sporéw zbiorowych. Pozycja zwigzkéw zawodowych jest
szczegolnie silna ze wzgledu na wielkosé zatrudnienia w sektorze oraz jego strategiczny wptyw na funkcjonowanie
gospodarki. Ponadto, oczekiwania zwigzkdow zawodowych bazujg na warunkach uzyskanych przez pracownikéw innych
prywatyzowanych przedsigbiorstw.

W | pétroczu 2012 r. w Jednostce dominujacej wystapity dwa spory zbiorowe opisane w Punkcie 16.2.

Pomimo, iz Grupa stara sie utrzymywac dobre relacje ze swoimi pracownikami i na biezaco rozwigzywa¢ wszelkie zaistniate
problemy, nie mozna wykluczy¢, ze w przysziosci bedg miatly miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami
moga prowadzi¢ do zakidécen w biezacej dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, a takze skutkowaé zwiekszeniem
kosztéw wynagrodzen, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe
lub perspektywy rozwoju Grupy.

Wahania kursu ztotego i innych walut w stosunku do EUR i USD

Podstawowe produkty Grupy sg zazwyczaj wyceniane w PLN, EUR i USD, a koszty dziatalnosci Grupy, w tym koszty
Swiadczen na rzecz pracownikéw, zuzycia materiatdw i energii oraz ustug obcych, sg w zdecydowanej wiekszosci
ponoszone w PLN. Pozostate koszty oraz wydatki na zakupy inwestycyjne ponoszone sg w gtéwnej mierze w PLN,
w mniejszym zakresie w EUR i USD. Ze wzgledu na strukture przychodéw ze sprzedazy i kosztow Grupy, umocnienie
ztotego w stosunku do EUR lub USD moze prowadzi¢ do spadku przychodéw Grupy i w konsekwencji moze doprowadzi¢
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5.2.

do spadku wyniku operacyjnego. Wedtug danych publikowanych przez NBP, zioty umocnit sie¢ wobec EUR na koniec
| pétrocza 2012 r. w stosunku do poczatku roku o 4,54%, natomiast do USD o 1,65%. W zwigzku z powyzszym, wahania
PLN wobec EUR lub USD moga wptywa¢ na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci. Celem
nadrzednym przygotowywanej polityki zarzadzania ryzykiem walutowym dla Grupy jest ograniczenie ryzyka kursowego
wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz
wyniku finansowego na skutek zmiany ceny instrumentu bazowego.

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong sprzedazg produktéw na rynki krajowe
i zagraniczne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego Grupa w | pétroczu 2012 r. zawierata transakcje Fx Forward
oraz stosowata hedging naturalny. Grupa dokonuje réwniez zakupéw materiatéw, ustug lub débr inwestycyjnych w walutach
obcych. Sprzyja to w spos6b naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy
produktow.

Potencjalny wptyw wzrostu oraz spadku kursu EUR/PLN na zysk netto zaprezentowano w Nocie 4 Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. Zmiany
kursoéw innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposéb na zysk netto Grupy.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz warto$¢
poszczegdlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan moze sie zmieniaé w wyniku zmiany rynkowych stép procentowych.

W | pétroczu 2012 r. Grupa korzystata z kredytéw, w tym z kredytéw inwestycyjnych oraz kredytéw w rachunku biezacym,
co narazato Grupe na ryzyko zmiany stop procentowych z uwagi na uzaleznienie oprocentowania kredytéw od zmiennej
stopy WIBOR.

Jednoczesnie Grupa inwestowata wolne srodki pieniezne w aktywa finansowe oprocentowane réwniez wedtug zmiennej
i statej stopy procentowej. Grupa jest narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej zwigzane z lokatami, $rodkami
pienieznymi oraz finansowaniem zewnetrznym. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany stdp procentowych.

Kwestie zwigzane ze spotecznosciami lokalnymi

Realizacja dziatalnosci gospodarczej Grupy moze prowadzi¢c do powstania kwestii spornych zwigzanych
ze spotecznosciami lokalnymi wokét obszaréw, na ktérych Grupa prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢. Kwestie
te moga z kolei prowadzi¢ do protestéw tych spotecznosci oraz roszczen oséb trzecich. Niemozno$¢ pomysinego
rozwigzania kwestii zwigzanych ze spoteczno$ciami lokalnymi w przysziosci moze miec istotny niekorzystny wplyw
na dziatalnos$é, sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

Trudnosci w zakresie otrzymywania lub wznawiania koncesji i zawierania umoéw uzytkowania goérniczego
w wymaganym terminie

Gioéwna dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od utrzymania w mocy posiadanych przez nig konces;ji, przestrzegania przez nig
warunkow tych koncesji oraz zdolnosci do zapewnienia sobie nowych koncesji. Udzielenie nowej koncesji wydobywczej
lub przedtuzenie waznosci koncesji obowigzujacej wymaga spetnienia pewnych wymogéw okreslonych przepisami prawa.
Udzielenia koncesji lub jej przedtuzenia mozna odmoéwié, jezeli zamierzona dziatalno$¢ narusza wymogi ochrony
Srodowiska, przeznaczenie nieruchomosci lub zagraza ich bezpieczenstwu albo zagraza obronnosci i bezpieczenstwu
panstwa i jego obywateli.

Grupa prowadzi uzgodnienia z organami samorzadow terytorialnych w zakresie udostepnienia zasobéw wegla znajdujacych
sie w ztozach sagsiadujgcych z kopalniami. Udzielenie koncesji na wydobywanie kopalin odbywa sie na podstawie
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego, a w przypadku jego braku na podstawie studium uwarunkowan
i kierunkéw zagospodarowania przestrzennego. Warunkiem uzyskania nowych koncesji jest m.in. wprowadzenie
w miejscowych planach zagospodarowania przestrzennego zmian uwzgledniajacych mozliwo$¢ wydobywania wegla
kamiennego. Bez udostepnienia nowych zt6z zywotnos$¢ kopalnh moze ulec znacznemu skroceniu.

Jezeli koncesje Grupy zostang cofniete lub Grupie odmoéwione zostanie przyznanie nowych badz przedtuzenie
obowigzujacych koncesji, Grupa moze nie zdotaé w petni wykorzysta¢ posiadanych przez siebie zasobow
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i zidentyfikowanych zt6z surowcéw mineralnych, co mogtoby wywrze¢ istotny negatywny wplyw na wyniki i perspektywy
dziatalnosci Grupy.

Jednostka dominujaca moze by¢ zobowigzana do naprawienia szkéd goérniczych lub rekultywacji terenow
gorniczych w zakresie szerszym niz planowano

Zgodnie z Prawem geologicznym i gérniczym na Grupie cigzy obowigzek naprawienia powstatych szkéd gérniczych i moze
ona zostaé zobowigzana do przywrdcenia gruntdw do stanu poprzedniego sprzed rozpoczecia prac goérniczych.
Jakiekolwiek zmiany w prawie, ktére zaostrzatyby te wymogi moga skutkowa¢ wzrostem kosztéw zwigzanych z taka
rekultywacja lub naprawg szkod.

Grupa moze byé zmuszona do dostosowania swojej dziatalnosci do Polityki Klimatycznej UE

Jednym z celéw priorytetowych Unii Europejskiej jest przeciwdziatanie zmianom klimatycznym poprzez m.in. ograniczanie
zuzycia kopalnych surowcéw energetycznych, wprowadzanie nowoczesnych technologii, ograniczanie emisji dwutlenku
wegla, zmniejszanie zuzycia energii oraz zwigkszenie znaczenia energetyki odnawialnej. Dla osiagniecia tych celéw Unia
Europejska wprowadzita pakiet o nazwie ,3x20% do 2020 roku”. Jak pokazujg ostatnie lata, Komisja Europejska jest bardzo
konsekwentna w realizacji powyzszych celéw i jest wysoce prawdopodobne, ze wszelkie przyszte decyzje odnoszace sie
do powyzszych kwestii bedg zmierzaty do dalszego zaostrzania standardéow zwigzanych ze zuzyciem, efektywnoscig oraz
jakoscig energii.

Obowiazki dotyczace koniecznosci zwigkszenia zuzycia energii ze zrédet odnawialnych

SEJ S.A. jako przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej i obrotem oraz sprzedajace
energie elektryczng odbiorcom koncowym zobowigzane jest do uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi Urzedu
Regulacji Energetyki swiadectw pochodzenia energii elektrycznej tzw. ,kolorowej”, tj. z odnawialnych zrodet energii
(tzw. zielone certyfikaty), z kogeneracji (tzw. czerwone certyfikaty), z wysokosprawnej kogeneracji (tzw. zotte certyfikaty),
z poprawy efektywnosci energetycznej (tzw. biate certyfikaty) lub uisci¢ optate zastepcza.

Istnieje rowniez ryzyko, ze koszt pozyskania certyfikatu lub wysoko$é optaty zastepczej bedzie w kolejnych latach wzrastaé.
Ponadto, nieprzedstawienie Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki certyfikatbw do umorzenia lub nieuiszczenie optaty
zastepczej powoduje natozenie przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kary na przedsiebiorstwo.

Grupa jest cztonkiem wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych

Koksownia Przyjazn, KK Zabrze, WZK Victoria oraz SEJ S.A. sg uczestnikami wspolnotowego systemu handiu
uprawnieniami do emisji gazoéw cieplarnianych w zwigzku z emisjg dwutlenku wegla.

Ewentualna konieczno$¢ nabycia uprawnien na aukcji lub koniecznos$¢ realizacji projektéw majacych na celu ograniczenie
emisji moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy.

Grupa bedzie zmuszona dostosowa¢ swojq dziatalnos¢ do Dyrektywy o Emisjach Przemystowych

Dyrektywa o Emisjach Przemystowych weszta w zycie 6 stycznia 2011 r. Okresla ona zasady zwigzane ze zintegrowanym
przeciwdziataniem i kontrolg zanieczyszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci przemystowej jak rowniez zasady
zwigzane z redukcjg emisji do powietrza, wody i gleby. Okres implementacji Dyrektywy o Emisjach Przemystowych konczy
sie 7 stycznia 2013 r., co oznacza, ze po uplywie tego terminu instalacje przemystowe beda musiaty spetnia¢ standardy
emisyjne okreslone w Dyrektywie o Emisjach Przemystowych.

Grupa moze by¢ objeta zaostrzonymi standardami i regulacjami prawnymi w zakresie ochrony srodowiska
Regulacje prawne odnoszace sie do srodowiska i korzystania z zasobéw naturalnych ulegajg ciggtym zmianom, a tendencja
ostatnich lat w tym zakresie jest zaostrzanie obowigzujacych standardéw, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
Grupy. Zmiany w prawie ochrony $rodowiska moga prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnos$ci Grupy do nowych
wymogow (np. wprowadzenia zmian w technologiach stosowanych przez Grupe do ograniczania emisji do powietrza lub tez
zmian w sposobie zagospodarowania odpadéw/prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej), w tym réwniez uzyskania
nowych pozwolen lub zmiany warunkéw dotychczasowych pozwolen, ktére mogg podnosi¢ koszty dziatalnosci Grupy.
Woprowadzanie przez Grupe substancji chemicznych do obrotu jest obcigzone ryzykiem niespetnienia wymagan prawnych
lub zmiany przepiséw dotyczacych wprowadzenia tych substancji zgodnie z Rozporzadzeniem REACH, co moze
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spowodowaé obcigzenia finansowe dla Grupy poprzez dodatkowe naktady, co w konsekwencji moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa dazy do ograniczenia ryzyka, prowadzac staty nadzér nad wymaganiami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska
oraz realizujgc niezbedne zadania inwestycyjne pozwalajace na spetnienie wszystkich wymogéw $rodowiskowych.
Dziatania te stwarzajg duze szanse na obnizenie poziomu ryzyka i kosztéw adaptacji prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
w zakresie ochrony srodowiska do nowych warunkéw.

Grupa moze podlega¢ podwyzszonemu podatkowi akcyzowemu od gazu koksowniczego po 31 pazdziernika 2013 r.
Na gruncie dyrektywy 2003/96/WE podatkowi akcyzowemu podlega réwniez gaz koksowniczy sklasyfikowany
w nomenklaturze scalonej pod kodem CN 2705. Jednocze$nie dyrektywa ta upowaznia do wprowadzenia catkowitego
lub czesciowego zwolnienia lub obnizki w zakresie poziomu opodatkowania produktéw objetych kodem CN 2705 (w tym
gazu koksowniczego) pod warunkiem, ze sg one wykorzystywane do celéw grzewczych. Ustawa o podatku akcyzowym
przewiduje zwolnienie z podatku akcyzowego dla pozostatych paliw gazowych do czasu obowigzywania zwolnienia dla gazu
ziemnego, tj. do 31 pazdziernika 2013 r. lub do czasu, gdy udziat gazu ziemnego w konsumpcji energii na terytorium Polski
osiggnie 25%. Nie jest jeszcze znane brzmienie polskich przepiséw, jakie powinny wejs¢ w zycie po 31 pazdziernika 2013 r.
celem uregulowania stanu prawnego po tym dniu, wobec czego nie mozna przewidzie¢, czy i wedtug jakiej stawki podatku
bedzie opodatkowany gaz koksowniczy po uptywie terminu zwolnienia. Po wprowadzeniu nowych regulacji moze zaistnie¢
konieczno$¢ podniesienia cen gazu koksowniczego przez Grupe, czego negatywnym skutkiem moze by¢ réwniez wzrost
kosztow wtasnych produkcji koksu.

Jednostka dominujaca moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk
gorniczych lub urzadzen (obiektow) znajdujacych sie¢ w wyrobiskach gérniczych

Dnia 13 wrzesnia 2011 r. Trybunat Konstytucyjny wydat wyrok, ktérego konsekwencja jest jednoznaczne wytgczenie
z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztéw drazenia) oraz uzaleznienie
opodatkowania urzadzen i obiektdw znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu
Prawa budowlanego. W $wietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego oraz zapadtych korzystnych dla Grupy wyrokow
we wszystkich toczonych przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym w Gliwicach (,WSA Gliwice”) sprawach,
watpliwosci moze budzi¢ jedynie opodatkowanie rzeczowych aktywéw trwatych zlokalizowanych na dole kopalni
(w podziemnych wyrobiskach) oraz mozliwo$é powstania w przysziosci po stronie Grupy obowigzku zaptaty zobowigzan
z tego tytutu. Zasadno$¢ tych orzeczen jest kwestionowana przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach oraz
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu
Administracyjnego na wszystkie korzystne dla Grupy wyroki.

Grupa od 2009 roku z uwagi na opinie, w $wietle ktérych infrastruktura zlokalizowana na dole kopalni — w podziemnych
wyrobiskach, podobnie jak podziemne wyrobiska goérnicze (koszty drazenia) nie powinna podlega¢ opodatkowaniu
podatkiem od nieruchomosci, nie ujmuje przedmiotowej infrastruktury w deklaracjach podatkowych.

Grupa, oceniajac ryzyko zwigzane z mozliwoscig opodatkowania niektorych rzeczowych aktywoéw trwatych zlokalizowanych
w wyrobiskach, pozostawita cze$ciowg rezerwe na potencjalne spory z Gminami. Niemniej, pomimo korzystnych
rozstrzygnie¢ przed WSA Gliwice oraz wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, Gminy w dalszym ciggu prowadzg postepowania
w tym zakresie, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do dalszego wydatkowania srodkéw pienieznych na wystawiane przez
Gminy decyzje podatkowe.

Wprowadzenie podatku od kopalin
Wyniki finansowe Grupy mogg ulec pogorszeniu w przypadku wprowadzenia nowych, dodatkowych obcigzen (podatkow,
optat) od wydobycia wegla kamiennego.

Czynnikiem, ktéry bardzo istotnie wptywa na wyniki finansowe Grupy jest ryzyko finansowe, ktére opisane zostato w Nocie 4
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca
2012 roku.
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6.

OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2012 r.:

Decyzja o wypftacie dywidendy
W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2011 r.
i wyptacie dywidendy w wysokosci 5,38 zl/akcje, co zostato szerzej opisane w Punkcie 3.3.

Nowa koncesja

W dniu 21 czerwca 2012 r. Minister Srodowiska udzielit JSW S.A. koncesji nr 3/2012 na wydobywanie wegla kamiennego
i metanu, jako kopaliny towarzyszacej za ztoza ,Pawtowice 1”. Koncesje wydano do 31 grudnia 2051 r. Eksploatacja wegla
ze ztoza ,Pawtowice 1” prowadzona bedzie przez KWK Pniéwek i pozwoli na wydtuzenie zywotnosci kopalni, co najmniej
do 2051 roku.

Nowoczesne technologie

Zakup zautomatyzowanego kompleksu $cianowego dla KWK Pniéwek pozwalajgcego na dwukrotne zwiekszenie wydobycia
w $cianach o podobnych parametrach, posiadajgcy system komunikacji dwutorowej pozwalajacy na rejestracje kazdego
zdarzenia w Scianie oraz odpowiednig reakcje ze strony maszyn i urzadzen.

Procedura Handlowa Grupy

W marcu 2012 r. zgodnie z przyjeta przez Zarzad JSW S.A. ,Procedurg Handlowg Grupy JSW” oraz strukturyzacja handlu
w Grupie, rozpoczeto wdrazanie ,Harmonogramu integracji handlu koksem i weglopochodnymi w Grupie JSW”. W kontrakty
realizowane dotychczas jako ,Sprzedajacy” wstepuje JSW S.A., prawa i obowigzki ,Sprzedajacego” w kontraktach
realizowa¢ bedzie Polski Koks S.A., ktéry dziata na rzecz i wimieniu JSSW S.A. W | poétroczu 2012 r. nastepowato
sukcesywne przekazywanie kontraktéw handlowych do JSW S.A. Gtéwnym kierunkiem rozwoju w zakresie polityki
handlowej jest wdrozenie kompleksowego zarzadzania dystrybucjg w ramach Grupy.

Zabezpieczenie farncucha odbiorcow
Podpisanie 2 lipca 2012 r. listu intencyjnego pomiedzy Grupg a ArcelorMittal Poland dla przedtuzenia dotychczasowej
wieloletniej wspotpracy w zakresie dostaw m.in. wegla koksowego, koksu i gazu koksowego.

Program Integracja
Realizacja ,Programu Integracja” w ramach koksowni w celu pogtebienia integracji poprzez wprowadzenie nowego
docelowego modelu funkcjonowania segmentu koksowego.

Pozostate wydarzenia
- Wyptata pierwszej premii motywacyjnej dla pracownikow, ktdrzy przekroczyli plany w zakresie wydobycia i robot
przygotowawczych — w ramach systemu motywacyjnego.
- Wdrozenie i wyptata pierwszych premii zadaniowych dla pracownikéw (za wyjatkiem stazystéw i pracownikow
objetych programem zarzadzania przez cele).
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7.

PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Giéwna dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej skupia sie na produkcji i sprzedazy wegla koksowego i do celéw energetycznych
(kopalnie wegla kamiennego) oraz koksu i weglopochodnych (koksownie). Kopalnie Borynia-Zofidwka i Pnidwek produkujg
dobrej jakosci wegiel koksowy, gtéwnie na potrzeby produkcji koksu wielkopiecowego. Kopalnia Jas-Mos produkuje wegiel
koksowy o bardzo niskiej zawartosci fosforu i niskiej zawartosci czesci lotnych, z powodzeniem wykorzystywany w produkcji
koksu odlewniczego. Kopalnie Budryk i Krupifnski aktualnie w przewazajacej czesci sg producentami wegla do celéw
energetycznych, zuzywanego przez elektrownie do produkcji energii elektrycznej. Produkcjg koksu i weglopochodnych
zajmujg sie: Koksownia Przyjazn, KK Zabrze oraz WZK Victoria. W strukturze asortymentowej Koksownia Przyjazn
i KK Zabrze przewaza koks wielkopiecowy, natomiast WZK Victoria specjalizuje sie w produkcji koksu odlewniczego.
Wedtug danych za | pétrocze 2012 r. udziat przychodéw Grupy z poszczegdlnych segmentéw wynidst:

- Wegiel - 46,7% (I potrocze 2011 r. — 55,4%),

- Koks - 49,3% (I potrocze 2011 r. — 42,4%),

- Pozostalty -4,0% (I potrocze 2011 r. — 2,2%).

Wegiel

Wolumen produkcji wegla w | potroczu 2012 r. zostat zrealizowany na poziomie 6,9 min ton, tj. o 0,8 min ton wigcej niz
w | pétroczu 2011 r. oraz o 0,4 min ton wiecej niz zakfadat plan na | pétrocze 2012 r. Lgczna sprzedaz wegla, obejmujaca
dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 6,1 min ton tj. o 0,3 min ton mniej niz w tym
samym okresie 2011 roku.

W | potroczu 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, sprzedaz wegla koksowego na rzecz
odbiorcow zewnetrznych zmalata o 0,5 min ton, co gtéwnie jest wynikiem przejecia KK Zabrze i WZK Victoria przez
JSW S.A. i tym samym zmiany struktury dostaw z zewnetrznych na wewnatrzgrupowe. Przejecie kontroli nad KK Zabrze
i WZK Victoria skutkowato tym, ze dostawy wegla koksowego, w ilosci 509,4 tys. ton zaklasyfikowano do sprzedazy
wewnetrznej Grupy.

W | pétroczu 2012 r. w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego, typ 35 stanowit 87,0% (I pdirocze 2011 r.: 89,3%).
Pozostate 13,0% stanowit wegiel semi-soft, typ 34 (I potrocze 2011 r.: 10,7%). Analogicznie, w wewnatrzgrupowe;j
sprzedazy wegla koksowego, typ 35 stanowit 80,0% (I pétrocze 2011 r.: 73,7%), a typ 34 — 20,0% (I poéirocze 2011 r.:
26,3%).

W omawianym okresie, wyzszy wolumen sprzedazy wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych byt
wynikiem przy$pieszenia w | kwartale 2012 r. realizacji niektérych wczesniej zawartych kontrakiéw z uwagi na wiekszg
podaz wegla JSW S.A.

Dla krajowych odbiorcéw, zewnetrzne dostawy wegla stanowity 82,5% (wolumen) i 77,4% (przychody), natomiast na rynek
zagraniczny odpowiednio 17,5% i 22,6%. Dla poréwnania, w | poétroczu 2011 r. udziaty te wyniosty odpowiednio: odbiorcy
krajowi 87,4% (wolumen) i 85,9% (przychody); odbiorcy zagraniczni 12,6% (wolumen) i 14,1% (przychody).

W | poétroczu 2012 r. przychody ze sprzedazy dla odbiorcow zewnetrznych w segmencie Wegiel osiggnety poziom
2163,5min zt i byly nizsze o ok. 419,8 min zt (-16,3%) niz uzyskane w | pdtroczu 2011 r., co jest pochodng zmiany
klasyfikacji dostaw wegla ze sprzedazy zewnetrznej na wewnatrzgrupowg (dotyczy KK Zabrze i WZK Victoria) oraz nizszych
cen wegla koksowego.

Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkcji i sprzedazy wegla w rozbiciu na sprzedaz wewnatrzgrupowa i na rzecz

odbiorcow zewnetrznych.

1-VI.2012 2011 1-V1.2011 Dynamika
Produkcja (w min ton) 6,9 12,6 6,1 113,1%
Wegiel koksowy (w min ton)® 4,9 8,8 4,4 111,4%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,0 3,8 1,7 117,6%
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I-VI.2012 2011  |-VI.2011 Dynamika
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 2,1 4,0 2,0 105,0%
Wegiel koksowy (w min ton) 2,0 3,7 1,9 105,3%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,1 0,3 0,1 100,0%
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton)® 4,0 8,4 4,4 90,9%
Wegiel koksowy (w min ton) 2,3 4,9 2,8 82,1%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,7 3,5 1,6 106,3%
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® 3638,0 8 036,3 4045,3 89,9%
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 14745 3093,0 1462,0 100,9%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zf) 2163,5 4943,3 2583,3 83,7%

O ydziat wegla typu hard w tacznej produkcji wegla w | pétroczu 2012 r., 2011 roku i | péiroczu 2011 r. wynosit odpowiednio: 59,2%; 58,2% i 58,8%,
@ wielkosé sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

@ podana warto$¢ uwzglednia przychody Grupy ze sprzedazy wegla (w tym wegla wyprodukowanego przez inne podmioty) w | pétroczu 2012 r., 2011 roku
i | potroczu 2011 r. odpowiednio w wysokosci: 146,8 min zt, 186,7 min zti 31,3 min zt.

Koks

W poréwnaniu do | poétrocza 2011 r., produkcja i sprzedaz koksu przez Grupe w | poétroczu 2012 r. wzrosta o 35,7%.
Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujace koks i weglopochodne, w analizowanym okresie osiagnety poziom
2283,4min zt i byty wyzsze o 15,5% niz w | potroczu 2011 r. Wartosci za | poétrocze 2012 r. uwzgledniajg wigczenie
do Grupy KK Zabrze i WZK Victoria (produkcja i sprzedaz koksu w | pétroczu 2012 r. KK Zabrze i WZK Victoria wyniosta
odpowiednio 0,5 i 0,2 min ton). Dane za | potrocze 2011 r. w sektorze Koks dotycza wytgcznie Koksowni Przyjazn.

Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkcji i sprzedazy koksu wraz z przychodami z weglopochodnych.

1-V1.2012 2011 1-VI.2011 Dynamika
Produkcja (w min ton)® 1,9 3,1 1,4 135,7%
Wielkosé sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton)® 19 3,0 14 135,7%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zf)® 22834 4220,0 1976,7 115,5%

@
@
©]

produkcja koksu z koksowni bedacych w Grupie w poszczegélnych okresach,

wielko$¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,

przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody osiagane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych zaréwno produkowanych przez Grupg, jak tez
przychody z handlu koksem i weglopochodnymi produkowanymi przez podmioty zewngtrzne.

Dzialalno$¢ pozostata

Grupa angazuje sie réwniez w rézne rodzaje dziatalnosci wspierajacej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze
zaangazowana w ograniczong dziatalnos¢ poza podstawowa, obejmujaca ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktdra jest
mato istotna z punktu widzenia dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od stycznia do czerwca 2012 r.
przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty 188,1 min zt, czyli 4,0% przychoddw ze sprzedazy Grupy i byty
0 87,7% wyzsze niz uzyskane w | potroczu 2011 r., co wynika gtéwnie z wigczenia do Grupy w Il potroczu 2011 r.
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A.

Ceny sprzedazy

Ceny wegla do celéw energetycznych w | pétroczu 2012 r. byly wyzsze niz w tym samym okresie roku ubiegtego o 25,2%,
natomiast ceny wegla koksowego spadly o 12,8%. Srednia cena wegla w segmencie Wegiel zmalata o 10,1%. Bylo to
wynikiem notowanego od Il kwartatu 2011 r. spadkowego trendu cen wegla koksowego w odniesieniu do rekordowych
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pozioméw uzyskanych w Il kwartale 2011 r. Srednia cena koksu w | péiroczu 2012 r. zmalata 0 11,1% co jest wynikiem
spadku zapotrzebowania na koks, z powodu zmniejszonego popytu na stal. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze ceny koksu
wielkopiecowego dla dostaw spotowych na rynku europejskim w | pétroczu 2012 r. w stosunku do | pétrocza 2011 r. spadty
0 ponad 36,0%.

Poziom idynamika cen sprzedazy podstawowych produktéw Grupy dla odbiorcow zewnetrznych prezentuje ponizsza

tabela.

1-V1.2012 2011 1-V1.2011 Dynamika
Segment Wegiel
Wegiel koksowy (w zt/t) 688,67 811,78 789,76 87,2%
Wegiel do celéw energetycznych (w zt/t) 320,48 266,93 255,88 125,2%
Ogotem (w z#t)™ 532,61 583,26 592,42 89,9%
Segment Koks
Ogotem (w z#t)® 1050,8 1197,93 1182,10 88,9%

@ ceny dotycza wegla w dostawach zewnetrznych, ktdre zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w catej Jednostce dominujacej w | pétroczu 2012 r. 9,82 zift,
w 2011 roku 5,61 zt/ti w | péiroczu 2011 r. 6,00 zi/t,

@ ceny na bazie FCA dotycza koksu z koksowni bedacych w Grupie w poszczegélnych okresach.

8. RYNKI ZBYTU

W 1l kwartale 2012 r. sytuacja na rynku hutniczo-koksowym nie odbiegata znaczaco od poprzedniego kwartatu. O ile
Swiatowa produkcja stali w | pétroczu 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku wzrosta o 0,9%, to na
rynku europejskim mieliSmy do czynienia z trendem przeciwnym. Europejscy producenci stali notowali spadki produkcji.
W Unii Europejskiej (,UE”) spadek produkgiji stali w okresie od stycznia do czerwca 2012 r. wynidst 4,6% z tym, ze Niemcy,
najwiekszy producent stali w UE, wyprodukowaty o 5,7% (-1 315 tys. ton) mniej stali niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, za$ Hiszpania zanotowata spadek produkgji stali 0 13,9% (-1 215 tys. ton).* Pod koniec Il kwartatu 2012 r. w UE
ponad 20,0% wielkich piecéw bylo wytgczonych. Sytuacja europejskich producentéw stali nie pozostawata bez wptywu
na rynek dystrybucji wyrobow stalowych, ktory w dalszym ciggu pozostaje chwiejny w zakresie cen. W$réd zagrozen
dla rozwoju sektora dystrybucji wymienia sie m.in. spadek zapotrzebowania na wyroby stalowe ze strony motoryzaciji
i przemystu maszynowego oraz budownictwa. Dodatkowym obciazeniem dla zwalczania kryzysu w Europie sg wciaz
aktualne problemy finansowe w strefie euro, gtdwnie w Grecji, Hiszpanii, Portugalii. Niestabilna sytuacja w europejskim
sektorze hutniczym spowodowata trudnosci w handlu surowcami (kosem i weglem koksowym) niezbgednymi do produkgc;ji
stali i koksu. Stad wielu producentéw zdecydowato sie na ostrg dywersyfikacje kierunkéw sprzedazy, dostosowujac sie
w sposob elastyczny do zmian zachodzacych na rynku. Efektem tych dziatan byto lokowanie swoich produktéw na rynkach
zamorskich, co z jednej strony byto zdecydowanym sukcesem, ale z drugiej strony spowodowato to uzyskanie nizszych cen
niz byloby to mozliwe w przypadku lokowania koksu czy wegla koksowego na dotychczasowym, lokalnym rynku.
Spowolnienie gospodarcze oraz obnizenie wykorzystania mocy produkcyjnych stali i koksu w | pétroczu 2012 r., miato
wptyw takze na Grupe, ktéra w istotny sposob jest powigzana z rynkiem europejskim. Nizsze zapotrzebowanie na koks i tym
samym na wegiel koksowy przetozyto sie na spadek cen i przychodéw Grupy.

! Dane dotyczace produkgji stali podano za www.worldsteel.org
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Przychody z zewnetrznej sprzedazy wegla, koksu, weglopochodnych i pozostatej dziatalnosci Grupy w podziale na obszary
geograficzne, wedtug odbiorcéw finalnych, przedstawia ponizsza tabela.

I-VI.2012 2011 1-VI1.2011 Dynamika
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat  Wartos¢ Udziat
taczne przychody ze
sprzedazy Grupy (w min zf), 4635,0 100,0% 9376,8 100,0% 4 660,2 100,0% 99,5%
w tym:
Wegiel 2163,5 46,7% 49433 52,7% 2583,3 55,4% 83,7%
- Polska 16753 36,2% 3876,7 41,3% 2219,1 47,6% 75,5%
- Kraje UE 403,1 8,7% 1 066,6 11,4% 364,0 7,8% 110,7%
- Pozostate kraje 85,1 1,8% - - 0,2 - 42 550,0%
Koks 22834 49,3% 4 220,0 45,0% 1976,7 42,4% 115,5%
- Polska 509,0 11,0% 934,0 9,9% 391,7 8,4% 129,9%
- Kraje UE 1467,0 31,7% 2885,8 30,8% 1353,4 29,0% 108,4%
- Pozostate kraje 307,4 6,6% 400,2 4,3% 231,6 5,0% 132, 7%
Pozostata dziatalno$¢ 188,1 4,0% 213,5 2,3% 100,2 2,2% 187,7%

W | pétroczu 2012 r. udziat przychoddw dla pigciu zewnetrznych odbiorcéow w segmencie Wegiel wyniost 75,3% przychodow
w tym segmencie. Pozostali odbiorcy, ktoérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychoddéw, wygenerowali
pozostate 24,7% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

Udziat przychoddéw dla pieciu gtéwnych odbiorcow w segmencie Koks wynidst 62,5% przychodéw w tym segmencie.
Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychoddw, wygenerowali pozostate 37,5% facznych
przychodéw segmentu koksowego.

9. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ

9.1. Inwestycje rzeczowe w | pétroczu 2012 r.

Zestawienie inwestycji rzeczowych Grupy w | pétroczu 2012 r. przedstawia ponizsza tabela:

1-VI.2012 2011
Segment weglowy
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 480,8 1 005,5
Naktady na wyrobiska ruchowe 240,2 288,6
Razem 721,0 1294,1
Segment koksowy
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 61,7 88,6
Razem 61,7 88,6
Segmenty pozostate
Nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 38,7 106,7
Razem 38,7 106,7
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1-VI.2012 2011
Razem segmenty
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 581,2 1200,8
Naktady na wyrobiska ruchowe 240,2 288,6
Razem* 821,4 1489,4

* W tabeli ujeto warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w wysokosci 6,3 min zt w | pétroczu 2012 r. oraz 10,8 min zt w 2011.

Z poniesionych w | pétroczu 2012 r. naktadéw ogétem w wysokosci 821,4 min zt na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
813,9 miIn zt, natomiast na wartosci niematerialne kwota 7,5 min z.

Projekty inwestycyjne w kopalniach Jednostki dominujacej

W zakresie inwestycji rozwojowych Jednostka dominujaca realizowata w | potroczu 2012 r. nastepujace projekty, ktore
dotycza rozbudowy pionowej kopalr oraz rozbudowy poziomej i potencjalnych nowych obszaréw:

Budowa nowego poziomu w istniejacej kopalni Budryk

Jednostka dominujgca kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1290m. Pozwoli to na udostepnienie zasobéw wegla
koksowego typu 35 (hard) zalegajacego w ztozu kopalni. Catkowita ilo$¢ zasobéw operatywnych na poziomie 1290m jest
szacowana na 159,4 min ton. To przedsiewziecie inwestycyjne zostato rozpoczete w 2007 roku i zostanie ukonczone
w 2017 roku. Pozostate planowane po | pétroczu 2012 r. naklady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowg
poziomu 1290m do 2017 roku szacowane sg na 772,2 min z.

Rozbudowa kopalni Pniowek

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku udostepnienie izagospodarowanie nowego ztoza
+Pawtowice 1” w kopalni Pniéwek. Catkowita ilo§¢ zasobdéw operatywnych w tym zlozu szacowana jest na 54,2 min ton
do poziomu 1140m. Po ich sczerpaniu przewiduje sie udostepnienie zasobdéw do poziomu 1300m. W ztozu wystepuje
gtéwnie wegiel koksowy Typu 35 (hard). Pozostate planowane po | pétroczu 2012 r. naktady inwestycyjne na realizacje
projektu zwigzane z udostepnieniem izagospodarowaniem zioza ,Pawtowice 1”7 do 2045 roku szacowane sg
na 2 634,5 min zt.

Ponadto, w ramach istniejacej kopalni Pnidwek, Jednostka dominujaca kontynuowata budowe poziomu wydobywczego
1000m. Catkowita ilo$¢ zasobdw operatywnych na poziomie 1000m szacowana jest na 56,1 min ton. Pozostate planowane
po | poétroczu 2012 r. nakiady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowg poziomu 1000m do 2015 roku
szacowane sg na 225,9 min zt.

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiowka

Jednostka dominujaca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnienie nowych zt6z: ,Bzie-Debina 1-Zachdd” i ,Bzie-
Debina 2-Zachéd” z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110m wynosza
98,6 min ton. Po ich sczerpaniu przewiduje sie udostgpnienie zasobéw do poziomu 1300m. W zlozach wystepuje gtéwnie
wegiel koksowy Typu 35 (hard). Pozostate planowane po | pétroczu 2012 r. naktady inwestycyjne na realizacje projektu
zwigzane z udostepnieniem i zagospodarowaniem zt6z ,Bzie-Debina 1-Zachod” i ,Bzie-Debina 2-Zachéd” do 2042 roku
szacowane sg na 3 068,2 min zt.

Ponadto, w ramach Ruchu Zofiéwka, Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2006 roku budowe poziomu
wydobywczego 1080m. Catkowita iloS¢ zasobow operatywnych na poziomie 1080m szacowana jest na 47,0 min ton.
W ztozach na tym poziomie wystepuje gtéwnie wegiel koksowy Typu 35 (hard). Pozostate planowane po | potroczu 2012 r.
naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowg poziomu wydobywczego 1080m do 2020 roku szacowane
sg na 404,7 min zt.

Rozbudowa kopalni Krupinski
Jednostka dominujaca rozpoczeta w 2010 roku udostepnianie ztoza ,Zory-Suszec” oraz partii ,E” i ,Zgon” w kopalni
Krupinski. Catkowita ilos¢ potencjalnych zasobéw operatywnych szacowana jest na 26,2 min ton. Pozostate planowane
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po | pétroczu 2012 r. naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z udostepnieniem ztoza ,Zory-Suszec” oraz partii
+E” i ,Zgon” do 2018 roku szacowane sg na 297,1 min zt.

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiowka Ruch Borynia

Jednostka dominujaca rozpoczeta w 2012 roku udostepnianie czesci ztéz ,Zory” i ,Warszowice-Pawlowice Pétnoc”
w kopalni Borynia-Zofiowka Ruch Borynia. Catkowita ilo$¢ potencjalnych zasobdéw operatywnych szacowana jest
na 27,2 min ton. Pozostate planowane po | pétroczu 2012 r. nakfady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane
z udostepnieniem czesci zt6z ,Zory” i ,Warszowice-Pawtowice Pétnoc” do 2033 roku szacowane sg na 606,1 min zt.

Poniesione w | podtroczu 2012 r nakfady na rzeczowe aktywa trwate przeznaczone na realizacje wyzej opisanych
kluczowych dla Jednostki dominujacej projektéw przedstawiono w tabeli ponizej:

1-VI.2012 2011
Rozbudowa pionowa kopaln
KWK Budryk - Budowa poziomu 1290m 29,4 36,2
KWK Pniéwek - Budowa poziomu 1000m 55,7 80,5
KWK Borynia - Zofiéwka Ruch Zofiéwka - Budowa poziomu 1080m 16,9 25,6
Razem 102,0 1423

Rozbudowa pozioma i potencjalnych nowych obszaréw gérniczych

KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie ztoza 31,3 71,9
,Bzie-Debina 1-Zachoéd” i ,Bzie-Debina 2-Zachod”

KWK Pniowek

Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow 7.4 19,8
w obrebie ztoza ,Pawtowice-1"

KWK Krupinski

Udostepnienie poktadéw w partii ,Zgon” i ,E” 219 43,7
KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Borynia 27 )
Zagospodarowanie czesci ztéz ,Zory” i ,Warszowice-Pawtowice Pdétnoc” ’

Razem 63,3 135,4
Razem naklady inwestycyjne na zadania rozwojowe 165,3 277,7

Projekty inwestycyjne w spétkach zaleznych Grupy

Modernizacja baterii koksowniczych w Koksowni Przyjazn

Koksownia kontynuuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana do eksploatacji bateria nr 1,
a trzy kolejne baterie koksownicze tj. bateria nr 2, bateria nr 3 oraz bateria nr 4 majg zosta¢ zmodernizowane.

W dniu 15 wrzesnia 2011 r. zostata podpisana umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze
przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4
oraz projektéw wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4. Realizacja umowy przebiega zgodnie
z harmonogramem.

Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji przypada na rok 2015. W okresie | potrocza 2012 r. na realizacje
inwestycji modernizacji baterii nr 4 poniesiono naktady w wysokosci 0,5 min zi. Pozostate planowane po | potroczu 2012 r.
naktady inwestycyjne na realizacje przedsiewzigcia szacowane sg na 313,3 min zt.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn

W ramach kontynuacji procesu zwiekszania efektywnosci energetycznej na skutek zmniejszania zuzycia energii elektrycznej
oraz stopniowego uzyskiwania samowystarczalnosci w zakresie potrzeb energetycznych Grupy, w Koksowni Przyjazn
wdniu 21 grudnia 2011 r. zawarto umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na budowe bloku energetycznego
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zwiekszajacego zdolnosci produkcyjne Koksowni o 65 MWe. Realizacja inwestycji wplynie na ograniczenie kosztow
uzyskania energii elektrycznej w ramach Grupy poprzez wykorzystanie gazu koksowniczego do jej produkcji, co zapewni
Grupie dywersyfikacje w zakresie zbytu gazu koksowniczego, majacym bezposrednie przetozenie na przychody z segmentu
weglopochodnych.

Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji przypada na rok 2014. W okresie | pétrocza 2012 r. w zwigzku
z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 9,7 min zt. Pozostate planowane po | pétroczu 2012 r. nakfady
inwestycyjne na realizacje przedsiewziecia szacowane sg na 215,3 min zt.

Modernizacja koksowni w KK Zabrze

KK Zabrze kontynuuje realizacje inwestycji w zakresie modernizacji Koksowni Radlin oraz Koksowni Jadwiga. W ramach
modernizacji Koksowni Radlin wykonywano budowe baterii koksowniczej systemu ubijanego wraz z maszynami i obiektami
towarzyszacymi, budowe maszyny wsadowo-wypychowej nr 2 oraz aktualnie przebudowuje sie przemiatownie wegla.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji przypada na 2012 rok. W okresie | potrocza 2012 r. na realizacje
inwestycji poniesiono naklady w wysokosci 1,3 min zt. Pozostate planowane po | pétroczu 2012 r. naktady inwestycyjne
na realizacje przedsiewziecia szacowane sg na 26,1 min z.

Modernizacja Koksowni Jadwiga obejmuje swoim zakresem zmodernizowanie oddziatu weglowni wraz z budowag
sktadowiska wegla i linii namiarowania, oddziatu sortowni koksu wraz z budowg sktadowiska koksu oraz budowe nowej
maszyny wsadowo-wypychowej baterii koksowniczej. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji przypada
na koniec roku 2013. W | pétroczu 2012 r. na realizacje inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 0,1 min zt. Pozostate
planowane po | pétroczu 2012 r. naktady inwestycyjne na realizacje przedsiewziecia szacowane sg na 55,7 min zh.

W porozumieniu z dnia 15 marca 2011 r. zawartym miedzy Jednostkg dominujacg a KK Zabrze, ustalono, ze zostang
zlecone opracowania nowych wariantow realizacji inwestycji w KK Zabrze, w szczegdlnosci dotyczace planow
inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg Koksowni Debienisko. Prace w tym zakresie trwaja.

Budowa bloku fluidalnego CFB 70 MWe w EC Zofiéwka (realizowana przez SEJ S.A.)

Realizacja projektu jest rozwigzaniem, umozliwiajgcym stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych jednostek EC Zofidwka,
ktore pozwoli na produkcje ciepta i energii elektrycznej od 2016 roku przez kolejne 30 lat. Produkcja w nowej jednostce
bedzie prowadzona w petnej zgodnosci z wymaganiami Dyrektywy IED, z wieksza sprawnoscig wytwarzania oraz przy
petnym zaspokojeniu planowanego na te lata zapotrzebowania odbiorcéw EC Zofiéwka na ciepto i energie elektryczna.
Rozwigzanie pozwoli na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta na bazie kotta fluidalnego spalajacego wegiel
energetyczny i niskokaloryczne paliwa weglowe z kopalh JSW S.A., a takze inne rodzaje paliw pochodzacych z grupy
zasobow odnawialnych (biomasa).

Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji przypada na koniec roku 2015. W 2011 roku na realizacje inwestycji
poniesiono naktady w wysokosci 0,6 min zt, a w okresie | pétrocza 2012r. — 4,0 min zt. Pozostate planowane po | pétroczu
2012 r. nakfady inwestycyjne na realizacje przedsiewziecia szacowane sg na 630,4 min zt.

Inwestycje kapitatowe w | pétroczu 2012 r.

Inwestycje kapitatowe dokonane w okresie od stycznia do czerwca 2012 r. opisane zostaty w Punkcie 1.4.
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10.1.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Ponizsze dane finansowe oraz wskazniki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku, sporzadzone zgodnie z MSSF.

Sytuacja majatkowa

30.06.2012 31.12.2011 Dynamika

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 753,0 8 458,8 103,5%
Wartosci niematerialne 67,6 64,9 104,2%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9,7 9,1 106,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 109,6 101,6 107,9%
Pozostate dtugoterminowe aktywa 240,0 239,2 100,3%

9179,9 8873,6 103,5%
Aktywa obrotowe
Zapasy 942,2 739,7 127,4%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1272,2 1363,2 93,3%
Nadptacony podatek dochodowy 0,2 22,0 0,9%
Pochodne instrumenty finansowe 7,7 4,0 192,5%
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 14,8 24,6 60,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28733 2589,0 111,0%

5110,4 47425 107,8%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,9 0,9 100,0%

5111,3 47434 107,8%
RAZEM AKTYWA 14 291,2 13 617,0 105,0%

Na dzien 30 czerwca 2012 r., w odniesieniu do korica 2011 roku nastgpit wzrost sumy bilansowej o 674,2 min zt (5,0%).
Najistotniejsze zmiany aktywéw wystapity w takich pozycjach jak: rzeczowe aktywa trwate (wzrost o 294,2 min zt), srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty (wzrost o 284,3 min z}), zapasy (wzrost o0 202,5 min zf).

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. aktywa trwate Grupy wynosity odpowiednio
9179,9 min zt oraz 8 873,6 min zt i stanowity 64,2% oraz 65,2% aktywow ogétem. Najwiekszg pozycje aktywdw stanowig
rzeczowe aktywa trwate. Na koniec czerwca 2012 r. stanowity one 61,2% aktywow razem. Ich warto$¢ w trakcie | potrocza
2012 r. wzrosta o 3,5%. Najwyzsze naktady na inwestycje rzeczowe poniosta Jednostka dominujgca - wyniosty one
718,1 min zt, przy amortyzacji w wysokosci 393,1 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy na dziehn 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty odpowiednio 5 111,3 min zt
oraz 4 743,4 min zt. W aktywach obrotowych najwigkszg wartos$¢ stanowig $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (96,95% tej
kwoty to krétkoterminowe depozyty bankowe). Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec czerwca 2012 r. byt
0 11,0% wyzszy niz na koniec 2011 roku.
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Na koniec czerwca 2012 r. znaczaco wzrosty zapasy. Ich wartos¢ w stosunku do poziomu zanotowanego na koniec 2011
roku wzrosta o 202,5 min zt (27,4%). Najwiekszy udziat w wartosci zapaséw stanowig wyroby gotowe (84,3%), pozostate
to materiaty (13,1%), towary (2,1%) oraz potprodukty i produkty w toku (0,5%).

Wzrost w aktywach obrotowych odnotowano réwniez w pozycji pochodne instrumenty finansowe o 3,7 min z, tj. o 92,5%.
Natomiast spadek wartosci wystapit w pozycji naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci o 91,0 min z, nadptacony
podatek dochodowy o 21,8 min zt oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe o 9,8 min zt spowodowany wygasnigciem
lokat bankowych o terminie zapadalnosci od 3 do 12 miesigcy.

Zrédta pokrycia majatku

30.06.2012 31.12.2011 Dynamika

Kapital wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 1251,9 1260,9 99,3%
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0 100,0%
Zyski zatrzymane 6 225,9 6 070,4 102,6%

8382,8 8 236,3 101,8%
Udziaty niekontrolujace 206,0 207,1 99,5%
Razem kapitat wiasny 8 588,8 8 443,4 101,7%

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 237,0 2412 98,3%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1831,5 17743 103,2%
Rezerwy 428,4 436,6 98,1%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 206,2 208,0 99,1%

2703,1 2660,1 101,6%

Zobowiagzania kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 110,8 187,6 59,1%
Pochodne instrumenty finansowe 0,3 0,1 300,0%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 129,1 3,6 3586,1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 215,3 239,7 89,8%
Rezerwy 263,5 246,4 106,9%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2280,3 1836,1 124,2%

2999,3 25135 119,3%
Razem zobowiazania 5702,4 5173,6 110,2%
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 291,2 13 617,0 105,0%

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. kapitat wtasny ogdtem Grupy wyniost
odpowiednio 8 588,8 min zt oraz 8 443,4 min zt, co stanowi odpowiednio 60,1% oraz 62,0% kapitatéw i zobowigzan ogétem.
Wozrost kapitatu wlasnego ogdtem o kwote 145,4 min zt zwigzany byt ze wzrostem wartosci pozycji zyski zatrzymane
o kwote 155,5 min zt, tj. 0 2,6%.
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10.3.

10.4.

Zobowigzania dtugoterminowe w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. utrzymaty sie¢ na poziomie zblizonym
do stanu na 31 grudnia 2011 r. Wzrost zobowigzan diugoterminowych wynika ze wzrostu o 57,2 min zt zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych, pomimo spadku wartosci zobowigzan z tytutu rezerw o 8,2 minzt, kredytéow i pozyczek
04,2min zt oraz zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 1,8 min z. Natomiast zobowigzania
krétkoterminowe wzrosty z 2 513,5 min zt wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. do 2 999,3 min zt na dzien 30 czerwca
2012 r., tj. 0 19,3%, gtéwnie w wyniku podjecia decyzji o wyptacie dywidendy za 2011 rok. Gtéwny wzrost odnotowano
W pozycji zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (o 444,2 min zt), wzrosty réwniez zobowigzania z tytutu
biezgcego podatku dochodowego o 125,5 min zt, rezerw o 17,1 min zt i pochodnych instrumentéw finansowych o 0,2 min zt.
Spadek wartosci dotyczy pozycji kredyty i pozyczki o 76,8 min zt oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
0 24,4 min zt.

W strukturze zobowigzan wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r., pozycje o najwyzszej wartosci stanowity zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania (43,6%), w tym gtéwnie zobowigzania z tytutu dywidend (631,7 min z),
zobowigzania z tytutu wynagrodzen (340,7 min zt), zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow
(335,3 min zt) oraz zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (35,9% wartosci zobowigzan), w tym gtéwnie z tytutu
wegla deputatowego emerytow i rencistow (1 219,2 min zt).

Istotne pozycje pozabilansowe

Zmiany zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonhczenia ostatniego roku
obrotowego przedstawione zostaty w Nocie 22 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. Pozycje te, oraz wynikajgce z nich dynamiki, zostaty przytoczone zgodnie
ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2012 roku i nie uwzgledniajg one zmian w strukturze Grupy, w tym gtéwnie przejecia KK Zabrze, WZK Victoria oraz
Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej S.A. (,PEC S.A.”).

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Dynamika
2012 2011

Przychody ze sprzedazy 4 635,0 4 660,2 99,5%
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw (3102,9) (2912,1) 106,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 1532,1 1748,1 87,6%
Koszty sprzedazy a77,7) (129,0) 137,8%
Koszty administracyjne (337,2) (238,8) 141,2%
Program akcji pracowniczych - (536,9) -
Pozostate przychody 23,7 10,5 225,7%
Pozostate koszty (28,0) (15,3) 183,0%
Pozostate zyski-netto 14,3 2,1 681,0%
Zysk operacyjny 1027,2 840,7 122,2%
Przychody finansowe 67,5 46,8 144,2%
Koszty finansowe (80,7) (68,5) 117,8%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1,0 0,3 333,3%
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Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Dynamika
2012 2011
Zysk przed opodatkowaniem 1015,0 819,3 123,9%
Podatek dochodowy (231,9) (302,0) 76,8%
Zysk netto 783,1 517,3 151,4%
Catkowite dochody razem 783,1 517,3 151,4%
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 778,2 502,1 155,0%
- udziaty niekontrolujgce 49 15,2 32,2%
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 778,2 502,1 155,0%
- udziaty niekontrolujace 4,9 15,2 32,2%
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 6,56 461 142,3%

dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie od stycznia do czerwca 2012 r. byly nizsze w relacji do przychodéw
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 25,2 min z, tj. o 0,5%. Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw
wzrost w analizowanym okresie o 190,8 min zt (6,6%). Zysk brutto ze sprzedazy w okresie od stycznia do czerwca 2012 r.
wyniost 1 532,1 min zt w poréwnaniu do 1 748,1 min zt w tym samym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek 0 12,4%.

Wplyw na wysokos$¢ zysku brutto ze sprzedazy miat wzrost kosztdw dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym spadku
wysokosci przychodoéw ze sprzedazy w | potroczu 2012 r. w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.

taczne koszty sprzedazy Grupy za | potrocze 2012 r. wyniosty 177,7 min zt, co stanowito wzrost o 37,8% w poréwnaniu
z | pélroczem 2011 r. Natomiast koszty administracyjne obejmujace koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzadczych
i administracyjnych, wyniosty 337,2 min z}, co oznacza wzrost o 41,2% w poréwnaniu do tego samego okresu 2011 roku.
Pozostate przychody Grupy w okresie od stycznia do czerwca 2012 r. wyniosty 23,7 min zt, co oznacza wzrost 0 125,7%
w stosunku do kwoty 10,5 min Zzt osiagnietej w analogicznym okresie roku 2011. Natomiast pozostate koszty
w analizowanym okresie wzrosty 0 12,7 min zt, gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw odsetkowych dotyczacych zobowigzan.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej za | pdirocze 2012 r. wyniést 1 027,2 min zt w poréwnaniu do wyniku w wysokosci
840,7 mIn zt w tym samym okresie 2011 roku, co oznacza wzrost 0 22,2% (a po wyeliminowaniu zdarzenia jednorazowego
w postaci skutkow wyceny programu akcji pracowniczych ujetych w | potroczu 2011 r. w wysokosci 536,9 min zt, zysk
operacyjny za | pétrocze 2012 r. byt nizszy o 25,4% w poréwnaniu do | pétrocza 2011 r.).

Przychody finansowe Grupy w okresie od stycznia do czerwca 2012 r. wyniosty 67,5 min zt, co oznacza wzrost o 44,2%
w stosunku do kwoty 46,8 min zt osiggnietej w analogicznym okresie 2011 roku. Wzrost przychodéw finansowych jest
zwigzany przede wszystkim ze wzrostem uzyskanych odsetek od srodkéw pienieznych i lokat do 3 miesiecy.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk przed opodatkowaniem za okres 6 miesigecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.
wyniést 1 015,0 min zt w poréwnaniu do 819,3 min zt w tym samym okresie roku 2011, co oznacza wzrost 0 23,9%.

Ostatecznie zysk netto, a tym samym faczne catkowite dochody (po uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego w wysokosci 231,9 min zt) za | potrocze 2012 r. wyniost 783,1 min zt, co oznacza wzrost do analogicznego
okresu roku ubiegtego o0 51,4%.
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Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

Dynamika
2012 2011

Amortyzacja 516,8 382,9 135,0%
Zuzycie materiatéw i energii 9225 506,6 182,1%
Ustugi obce 735,1 581,0 126,5%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1786,4 1612,9 110,8%
Program akcji pracowniczych - 536,9 -
Podatki i optaty 108,7 106,6 102,0%
Pozostate koszty rodzajowe 35,1 41,8 84,0%
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towarow 69,4 88,3 78,6%
Razem koszty rodzajowe 4174,0 3857,0 108,2%
Koszty sprzedazy a77,7) (129,0) 137,8%
Koszty administracyjne (337,2) (238,8) 141,2%
Program akcji pracowniczych - (536,9) -
okt ez ez s ko e @0 i
Zmiana stanu produktow (247,2) 171,4 144,2%
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 3102,9 2912,1 106,6%

W okresie od stycznia do czerwca 2012 r. Grupa poniosta koszty rodzajowe w wysokosci 4 174,0 min zt wobec
3 857,0 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza ich wzrost o 317,0 min z, tj. 0 8,2%. Na ww. wzrost
gtéwny wptyw miat wzrost wartosci kosztéw z tytutu zuzycia materiatéw i energii 0 415,9 min zt (82,1%), z tytutu Swiadczen
na rzecz pracownikéw o 173,5 min zt (10,8%), z tytutu ustug obcych o 154,1 min zt (26,5%), amortyzacji o 133,9 min z
(35,0%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Na wzrost wszystkich poréwnywanych pozycji kosztowych miaty wptyw zrealizowane w 2011 roku akwizycje, tj. wtaczenie
do Grupy: KK Zabrze, WZK Victoria oraz PEC S.A. Ze wzgledu na moment przejecia dane w srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r. nie obejmujg
wielkosci dotyczacych tych spotek. Natomiast dane za biezacy okres sprawozdawczy ujmujg koszty rodzajowe tych
podmiotow.

Po wyeliminowaniu skutkdw zdarzen jednorazowych, jakie miaty miejsce w | potroczu 2011 r. w postaci programu akcji
pracowniczych w kwocie 536,9 min zt oraz wyptaty z zysku dla zatogi JSW S.A. w kwocie 160,0 min zt oraz 130,0 min z
w | potroczu 2012 r., poziom kosztow operacyjnych w | pétroczu 2012 r. zamyka sie kwotg 4 044,0 min zt, za$ w | pétroczu
2011 r. kwotg 3 160,1 min zt. Z poréwnania tych dwdch okreséw wynika, ze koszty poniesione w | péfroczu 2012 r. wzrosty
0 883,9 min z, tj. 0 28,0% (597,0 min zt stanowig koszty spotek przytaczonych do Grupy). Na wyzej opisany wzrost gtéwny
wptyw miaty:
- wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii (+415,9 min z}), na co w gtéwnej mierze wptyw miato przytaczenie
spotek (wzrost o 355,8 min zt) oraz zmiana struktury zakupu wegla,
- wzrost kosztéw $wiadczen na rzecz pracownikdéw bez uwzglednienia wyptat nagrod z zysku dla zatogi JSW S.A.
(+203,5 min z),
- wzrost kosztéw amortyzacji (+133,9 min zt), co wynika ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
oddawanych na majatek oraz wyzszej wartosci aktywacji wyrobisk,
- wazrost kosztéw ustug obcych (+154,1 min z}), w tym gtownie:
- przylaczenie do Grupy KK Zabrze, WZK Victoria oraz PEC S.A. (wzrost 0 55,2 min z),
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10.5.

- ustug remontowych, gtéwnie z uwagi na:
e  zwiekszenie zakresu remontow obiektéw budowlanych,
. remont, potaczony z modernizacjg, obudéw zmechanizowanych (dotyczy gtéwnie KWK Budryk),
e wzrost kosztow ustug serwisowych kombajnéw chodnikowych w zwigzku ze zmiang wtasciciela firmy
Remag,
- ustug wiertniczo-gérniczych, w zwigzku z realizacjg wyzszego o 886 metréw zakresu robét korytarzowych
wykonywanych przez firmy obce (poza inwestycyjnymi),
- ustug transportowych.
Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o wartos¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby
wilasne oraz zmiane stanu produktéw, otrzymany koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw, za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 r. wzrést 0 6,6% w stosunku do tego samego okresu 2011 roku.

W ocenie Zarzadu zaprezentowane powyzej wielkosci rzetelnie odzwierciedlajg osiagniete przez Grupe wyniki.

Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy

10.5.1. Wyniki finansowe wedtug obszaréow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w podziale na poszczegdélne obszary (segmenty) dziatalnosci za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 i 2011 .

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Dynamika
2012 2011
Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 2163,5 25833 83,7%
Zysk operacyjny segmentu 1022,0 754,4 135,5%
EBITDA 1416,1 1070,2 132,3%
Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 22834 1976,7 115,5%
Zysk operacyjny segmentu (18,2) 155,5 11,7)%
EBITDA 78,8 208,6 37,8%
Pozostata dziatalnos¢
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 188,1 100,2 187,7%
Zysk operacyjny segmentu 40,8 18,6 219,4%
EBITDA 69,5 33,7 206,2%

Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnegtrznych za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 r. wyniosty
2 163,5 min zl, co oznacza spadek o okoto 16,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku, co zwigzane jest
ze zmiang klasyfikacji dostaw wegla ze sprzedazy zewnetrznej na wewnatrzgrupowa (dotyczy KK Zabrze i WZK Victoria)
oraz nizszymi cenami wegla koksowego.

EBITDA za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. wyniost 1416,1 min z. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBITDA wyniést 1 070,2 min zt. Wzrost EBITDA o 32,3% w poréwnaniu do | péfrocza 2011 r. wynikat gtéwnie
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z wyzszego o 267,6 min zt zysku operacyjnego oraz ze wzrostu amortyzacji w analizowanym segmencie (amortyzacja
wyzsza o 78,3 min zt w poréwnaniu do | péfrocza 2011 r.).

Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych

W okresie 6 miesiecy 2012 r. przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych wyniosty 2 283,4 min zt, co oznacza
wzrost o okoto 15,5% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

EBITDA po szesciu miesigcach 2012 r. wyniést 78,8 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wynidst
208,6 min zi. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 62,2% w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 r.
w poréwnaniu do tego samego okresu 2011 roku nastapit przede wszystkim wskutek spadku cen koksu.

Pozostata dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. wyniosty
188,1 min zt, co oznacza wzrost o okoto 87,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

EBITDA po | pétroczu 2012 r. wyniést 69,5 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wyniést 33,7 min zt.
Wzrost EBITDA w analizowanym segmencie o 106,2% w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012r.
w poréwnaniu do tego samego okresu 2011 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu zysku ze sprzedazy spowodowanego
wyzszymi przychodami ze sprzedazy, gtéwnie w zwigzku z wigczeniem do Grupy PEC S.A.

10.5.2. Rentownos¢

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Dynamika
2012 2011
EBITDA Wynik na dziatalnosci operacyjnej + 15440 12236 126,2%
amortyzacja
Marza brutto Wynik brutto ze sprzedazy x 100 33,1% 37,5% 88,3%
Przychody ze sprzedazy
Marza EBIT Wynik na dziatalnosci operacyjnej x 100 22.2% 18,0% 123,3%
Przychody ze sprzedazy
, EBITDA x 100 0 0 0
Marza EBITDA Przychody ze sprzedazy 33,3% 26,3% 126,6%
Rentownos¢ netto Wynik finansowy netto x 100 o o o
sprzedazy Przychody ze sprzedazy 16,9% 11,1% 152,3%
Rentownos$¢ majatku Wynik finansowy netto x 100 o o o
ogotem (ROA) Aktywa ogotem 5.5% 4.1% 134,1%
Rentownos¢ I
kapitatow wiasnych Wynik fmarysowv netto x 100 9,1% 7,3% 124,7%
(ROE) Kapitat wtasny

W okresie od stycznia do czerwca 2012 r. Grupa Kapitatowa osiggneta marze brutto na poziomie 33,1%, tj. 0 4,4 punktéw
procentowych nizszg w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wskaznik EBITDA osiagnat poziom
1544,0 min zt i wzrést 0 26,2% w stosunku do tego samego okresu 2011 roku. W 66,5% EBITDA wygenerowany zostat
z zysku na dziatalno$ci operacyjnej, za$ 33,5% pochodzito z amortyzacji. Marza EBITDA wyniosta 33,3%, tj. 0 7,0 punktéw
procentowych wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Natomiast marza EBIT w okresie od stycznia
do czerwca 2012 r. uksztattowata sie na poziomie 22,2%, co oznacza, ze w zakresie dziatalnosci podstawowej Grupy kazdy
1 min zt przychodu ze sprzedazy dostarczyt okolo 222 tys. zt zysku operacyjnego. Rentownos$¢ netto sprzedazy
uksztaltowata sie na poziomie 16,9%, co oznacza wzrost 5,8 punktéw procentowych w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.
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10.5.3. Zadtluzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitatlowej

30.06.2012 30.06.2011  Dynamika

Wskaznik kapitatu Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne

- 0,60 0,56 107,1%
wtasnego Suma bilansowa
Wskaznik: dtug / Kredyty, pozyczki, zob. z tyt. leasingu finans. o
EBITDA EBITDA 0,24 023 104,3%
Wska.zn|l§ ogolnego Zobowigzania 9qo+em 0.40 043 93.0%
zadtuzenia Pasywa ogotem
W§kazn|k ;adluzenla Zobowigzania krotk’otermlnowe 0.21 023 91,3%
krétkoterminowego Pasywa ogdtem
Wskaznik .zadluzenla Zobowigzania d%qutermlnowe 0.19 0.20 95.0%
dtugoterminowego Pasywa ogotem
Wslfazplk zadtuzenia Zoboww}zanla ogétem 0.66 076 86.8%
kapitatow wtasnych Kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia  Kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywow trwatych z wytaczeniem rezerw dtugoterminowych 1,18 1,17 100,9%

kapitatami statymi Aktywa trwate

Na dzien 30 czerwca 2012 r. udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogdlnego
zadtuzenia wynosit 0,40 wobec 0,43 wedlug stanu na 30 czerwca 2011 r. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie z zobowigzan. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi zwiekszyt sie o 0,01 obrazujgc
prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy.

10.5.4. Ptynnosé

30.06.2012 30.06.2011 Dynamika

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe 1,87 1,88 99,5%
(z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe 1,52 1,71 88,9%
(z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Sytuacja w zakresie ptynnosci Grupy utrzymata sie na podobnym poziomie w okresie od stycznia do czerwca 2012 r.
w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku. Wskaznik ptynnosci biezacej osiagnat warto$¢ 1,87. W okresie | pétrocza
2012 r. Grupa osiagneta petng zdolnos¢ do pokrycia krétkoterminowych zobowigzan posiadanymi $rodkami pienieznymi
i mozliwymi do uptynnienia w krétkim czasie aktywami obrotowymi.

10.5.5. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla i koszt konwersji koksu

Ponizsza tabela prezentuje ksztattowanie sie gotéwkowego kosztu wydobycia wegla (,Mining cash cost”) i gotéwkowego
kosztu produkcji koksu (,Cash conversion cost”) za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r. oraz 2011 r.

Za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca Dynamika
2012 2011*
Mining cash cost (min zt) 2 355,7 2287,2 103,0%
Mining cash cost (zi/t) 341,95 376,45 90,8%
Cash conversion cost (min z}) 298,4 166,2 179,5%
Cash conversion cost (z4/t) 154,44 120,48 128,2%

* Conversion cost bez KK Zabrze oraz WZK Victoria
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11.1.

Mining cash cost za okres 6 miesigcy 2012 r. uksztattowat sie na poziomie 2 355,7 min z4, tj. 0 68,5 min zt (+3,0%) wyzszym
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku. Na wzrost wartosci gotéwkowego kosztu wydobycia wegla wptynety
gtéwnie koszty ustug obcych, ktére w JSSW S.A. w | pétroczu 2012 r. byly o 144,3 min zt (+29,0%) wyzsze niz przed rokiem,
gtéwnie w zakresie ustug wiertniczo-gérniczych m.in. w zwigzku z realizacjgq wyzszego o 886 metrow zakresu robot
korytarzowych wykonywanych przez firmy obce. Natomiast na obnizenie gotéwkowego kosztu wydobycia w | pétroczu
2012 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2011 r. wplynety przede wszystkim wyzsze o 116,4 min zt naklady zwigzane z budowg
wyrobisk.

W ujeciu jednostkowym gotowkowy koszt wydobycia wegla w | potroczu 2012 r. uksztattowat sie na poziomie 341,95 zi/,
tj. 34,50 zit (-9,2%) nizszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, co wynika z nominalnego wzrostu nakfadow
na produkcje wegla o 3,0% przy réwnoczesnym wzroscie produkcji 0 13,1%.

Jednostkowy cash conversion cost wzrost ze 120,48 zi/t do 154,44 zit, t. o 28,2% w wyniku ujgcia KK Zabrze
oraz WZK Victoria.

SPRAWY SPORNE - ISTOTNE POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNE, SADOWE
| ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiamy opis istotnych postepowan, ktérych uczestnikami sg spoétki Grupy Kapitatowej. Podmioty z Grupy
uczestnicza w postepowaniach sadowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig. Ponizej
opisano niektdre toczace sie obecnie i zakonczone w okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
postepowania, o wartosci ponad 10% kapitatébw wiasnych Emitenta oraz takie, ktére moga w istotny sposéb wplynaé
na sytuacje i wyniki finansowe podmiotéw z Grupy. W ponizszym opisie pominigto postepowania, ktére w przekonaniu
Zarzadu nie bedg miaty istotnego niekorzystnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowa i rentownos¢
Grupy, iktérych szacunkowa taczna warto$¢ wedtug wiedzy Emitenta nie osigga wartosci 10% kapitatdw wiasnych
Emitenta. W ocenie Zarzadu, podmiotom z Grupy, zgodnie z ich najlepszg wiedzg, nie zagrazajg postepowania, ktére
mogtyby w istotny sposéb wpltynaé na ich sytuacje finansowa i rentownos$¢, inne niz potencjalne postepowania wspomniane
W ponizszym opisie.

Postepowania sagdowe

Postepowania sadowe, w ktorych strong jest Jednostka dominujaca

Poza opisanymi ponizej sporami sagdowymi o charakterze podatkowym, Jednostka dominujaca jest rowniez strong szeregu
postepowan sadowych dotyczacych jej dziatalnosci. Do typowych sporéw, w ktorych bierze udziat Jednostka dominujgca
nalezg: spory zwigzane z zgdaniem naprawienia szkod gorniczych, spory dotyczace zadoscuczynienia za wypadki przy
pracy, spory dotyczace podwyzszenia renty wyrownawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy oraz spory dotyczace
zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato dotychczas
istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Grupy.

Postepowania sadowe, w ktérych strona sa spoétki zalezne

Sprawa z powdédztwa Polimex-Mostostal S.A. i inni przeciwko Koksowni Przyjazn Sp. z o.o.

Konsorcjum skfadajace sie z Polimex-Mostostal S.A., Biura Projektéw Koksoprojekt S.A., Naftoremont Sp. z 0.0. oraz
Przedsigbiorstwa Realizacji i Dostaw Budownictwa Piecexport Sp. z 0.0. w dniu 8 lipca 2009 r. wniosto pozew przeciwko
Koksowni Przyjazn, zadajgc podwyzszenia wynagrodzenia naleznego w zwigzku z wykonaniem umowy o realizacje zadania
inwestycyjnego, polegajacego na modernizacji Wydziatu Produkcji Weglopochodnych na zasadzie budowy kompletnego
obiektu ,pod klucz” z dnia 22 listopada 2005 r. zawartej pomiedzy Koksownig Przyjazn a ww. konsorcjum o 62,5 min z
(sygn. akt XIV GC 159/09/10). Postanowieniem z dnia 7 sierpnia 2009 r., Sad Okregowy w Katowicach udzielit konsorcjum
zabezpieczenia roszczenia poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na przystugujagcym Koksowni Przyjazn prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci. Na skutek zazalenia pozwanej, w dniu 28 wrzesnia 2009 r. Sad Apelacyjny
w Katowicach zmienit postanowienie Sadu Okregowego, oddalajac wniosek konsorcjum o udzielenie zabezpieczenia.
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Koksownia Przyjazn ziozyta odpowiedz na pozew. W toku procesu zostata wydana opinia przez biegtego sgadowego,
do ktodrej strony wniosty uwagi i zastrzezenia oraz na rozprawie w dniu 18 sierpnia 2011 r. zostali przestuchani $wiadkowie.
Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIV Gospodarczy w dniu 17 pazdziernika 2011 r. zamknat rozprawe i w dniu
31 pazdziernika 2011 r. ogtosit wyrok, oddalajac powddztwo w catosci.

W dniu 10 stycznia 2012 r. doreczono spdice apelacje powodéw. W dniu 24 stycznia 2012 r. spétka wniosta odpowiedz
na ww apelacje. W dniu 13 lutego 2012 r. doreczono spoétce pismo procesowe powodow.

Na ostatniej rozprawie sadowej apelacja zostata oddalona. Sprawa jest zakonczona prawomocnym wyrokiem z dnia
22 maja 2012 r., jednak istnieje duze prawdopodobienstwo ztozenia kasacji od wyroku. W zwigzku z powyzszym Koksownia
Przyjazn utrzymata zobowigzanie warunkowe w ksiggach rachunkowych.

Sprawa z powdédztwa Koksowni Przyjazn przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A.

PKP S.A. pismami z dnia 18 marca 2010 r. skierowanymi do Sadu Okregowego w Katowicach, wniosta o wszczecie
egzekucji na podstawie nizej wymienionych wyrokéw w tgcznej kwocie 9,6 min zt. W toku postepowania Komornik Sadowy
przy Sadzie Rejonowym w Legionowie w marcu 2010 r. zajat czes¢ spornej wierzytelnosci w kwocie 2,0 min zt. W dniu
19 lipca 2010 r. Koksownia Przyjazn wniosta do Sadu Okregowego dla Warszawy — Pragi pozew przeciwko Polskim
Kolejom Panstwowym S.A. o pozbawienie w catosci wykonalnosci tytutdw wykonawczych w postaci wyrokéw zaocznych
Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy: (i) z dnia 11 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16; (ii) z dnia 4 wrzes$nia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1249/00/12
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 listopada 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 222/09/16; oraz (iii) z dnia 11 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16, oraz o zabezpieczenie powddztwa poprzez sadowe zawieszenie
egzekucji prowadzone przez komornika sadowego pod sygnatura, odpowiednio: (i) KM 828/10 z wniosku pozwanego
naleznosci gtéwnej 3,3 min zk; (i) KM 829/10 z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,0 min zt; oraz (iii) KM 830/10
z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,3 min zt.

taczna kwota egzekwowanej naleznosci gtéwnej na podstawie trzech powyzszych tytutdw wykonawczych wynosi
9,6 min zt. Powyzsze roszczenia wynikajg ze wspotpracy Zakladéw Koksowniczych ,Przyjazi”, ktérych Koksownia Przyjazn
jest nastepca prawnym i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaktady Koksownicze ,Przyjazn”
w 2000 roku utracity ptynno$¢ finansowa, a poprzednik prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokow
i nakazow zapfaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazn”. Zgodnie z twierdzeniem pozwu, wszystkie roszczenia,
jakie Polskie Koleje Panstwowe S.A. mialy wobec Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazh” zostaty zaspokojone w wyniku,
miedzy innymi, windykacji prowadzonej przez spotke ,CADAC” Sp. z o.0. Pozwana, w odpowiedzi na pozew zlozony
7 pazdziernika 2010 r., wniosta o oddalenie pozwu w catos$ci i zasgdzenie od powoda kosztéw postepowania. Postepowanie
sgdowe (sygn. akt lll C 968/10) na dzien 31 grudnia 2011 r. znajdowato sie na etapie wymiany pism procesowych.
Na rozprawie w dniu 28 maja 2012 roku, Sad przestuchat w charakterze swiadka Pana Mecenasa Jana Gocyla. Termin
kolejnej rozprawy wyznaczono na dzien 3 grudnia 2012 r. W ocenie Zarzadu trudno przewidzie¢ sposéb rozstrzygniecia
sprawy. Dlatego w 2010 roku zawigzano rezerwe w wysokosci 7,7 min zt, bedacej réznicg miedzy wartoscig przedmiotu
sporu a kwotg zajetg przez Komornika.

Sprawy z powodztwa Koksowni Przyjazn przeciwko bytemu kontrahentowi w zwigzku z wytudzeniem dostaw w 2006 roku
W latach 2007-2008, Sad Okregowy w Katowicach wydat pie¢ nakazéw zaptaty w postepowaniach upominawczych
na skutek pozwow wniesionych przez Koksownie Przyjazh, nakazujacych bytemu kontrahentowi Koksowni Przyjazn,
bedacemu osobg fizyczng prowadzacg dziatalno$¢ gospodarcza, zaptate tacznej kwoty 10,9 min zt powiekszonej o odsetki
ustawowe i koszty proceséw w zwigzku z brakiem zaptaty przez kontrahenta za koks dostarczony mu w 2006 roku.
Na dzien 30 czerwca 2012 r. zaden z powyzszych nakazéw zaptaty nie zostat wykonany i komornik sadowy przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy — Mokotow prowadzi egzekucje komornicza, ktéra do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania byta bezskuteczna.

36



Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. .. JSWSA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w | pétroczu 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11.2.

Sprawa z powdédztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty
4,1 min euro wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrzesnia 2004 r. tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy
sprzedazy koksu z dnia 29/30 grudnia 2003 r. na podstawie art. 76 Konwencji Narodéw Zjednoczonych o umowach
miedzynarodowych sprzedazy towaréw, sporzadzonej w Wiedniu dnia 11 kwietnia 1980 r. Wyrokiem z dnia 15 czerwca
2005 r. Sad Okregowy oddalit powodztwo ThyssenKrup MinEnergy GmbH. Wyrok ten zostat w catosci zaskarzony apelacjg
powddki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 18 maja 2006 r., uznajacym apelacje za bezzasadng. Wyrok ten
zostat zaskarzony skargg kasacyjng w catosci. Wyrokiem z dnia 28 lutego 2007 r. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2007 r. (sygn. akt V
ACa 460/07) zmienit wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 15 czerwca 2005 r., zasadzajac od Polskiego Koksu
na rzecz ThyssenKrupp MinEnergy GmbH tytutem odszkodowania kwote 4,0 min euro wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia 22 wrzesnia 2004 r. oraz kwotg 0,3 min zt tytutem zwrotu kosztéow postepowania. Wyrok ten zostat zaskarzony
skarga kasacyjng przez Polski Koks, w ktérej podniesiono zarzuty naruszenia zaréwno przepiséw proceduralnych, jak
i przepiséw prawa materialnego. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 9 pazdziernika 2008 r. uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania oraz rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

Rozpoznajac sprawe po raz trzeci, Sad Apelacyjny w Katowicach, wyrokiem z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. Akt V
ACa 19/09), oddalit apelacje ThyssenKrupp MinEnergy GmbH oraz, na podstawie wniosku restytucyjnego, zasadzit
od powddki na rzecz Polskiego Koksu kwote 5,6 min euro tytutem zwrotu spetnionego $wiadczenia gtdwnego i odsetek
na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 17 pazdziernika 2007 r., jak rowniez kwote 0,4 min zt tytulem zwrotu
kosztéw postepowania. Sad oddalit natomiast zgdanie wniosku restytucyjnego o zaptate odsetek od kwoty 5,6 min euro
za okres od dnia 19 pazdziernika 2008 r. do dnia zwrotu ww. kwoty. W dniu 1 lutego 2011 r. Polski Koks zaskarzyt wyrok
z dnia 22 pazdziernika 2010 r. do Sadu Najwyzszego w zakresie oddalenia wniosku restytucyjnego o zaptate odsetek.
W dniu 7 lutego, skarge kasacyjng od wspomnianego wyroku wniosta réwniez ThyssenKrupp MinEnergy GmbH,
zaskarzajac wyrok w catosci i wnoszac o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu oraz odrzucenie wniosku restytucyjnego, ewentualnie uchylenie wyroku w tym zakresie. W dniu 25 listopada
2011 r. Sad Najwyzszy przyjat obie skargi kasacyjne do rozpoznania i wyznaczyt termin rozprawy kasacyjnej na dzien
8 lutego 2012 r. Wyrokiem z dnia 8 lutego 2012 r., sygn. akt V CSK 91/11, Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego
w Katowicach z 17 pazdziernika 2007 r., sygn. akt V ACa 460/07 i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi
Apelacyjnemu w Katowicach. Trwa postepowanie apelacyjne. Uzasadnionym jest wiec utrzymanie rezerwy na zobowigzania
w kwocie réwnej wartosci toczacego sie sporu.

Postepowania administracyjne

Poza opisanymi ponizej postepowaniami podatkowymi, podmioty z Grupy nie uczestnicza w postepowaniach
administracyjnych, ktére moglyby miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg
i rentowno$¢ Grupy.

Postepowania podatkowe

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomo$ci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujgca jest strong postgpowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku
od nieruchomosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie
znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2009 w zakresie
wyrobisk goérniczych potozonych w nastepujacych Gminach: Jastrzebie-Zdroéj, Ornontowice, Gierattowice, Pawlowice,
Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe decyzjami
okreslajacymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez
JSW S.A.
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Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrze$nia 2011 r. (sprawa zawista pod sygn. P 33/09), w ktorym
Trybunat stwierdzit jednoznaczne wylaczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych
(kosztow drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania urzgdzen i obiektéw znajdujacych sie w tych wyrobiskach
od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego, nadal prowadzone sg postepowania podatkowe.
Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW S.A. wyroki odnoszace sie
do kwestii opodatkowania wyrobisk gérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad co do zasady uchylit wydane w tym
zakresie decyzje podatkowe. Zasadnos¢ tych orzeczen jest natomiast kwestionowana przez Samorzgdowe Kolegium
Odwotawcze w Katowicach jak réwniez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktére wniosty skargi
kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego na wszystkie korzystne dla JSW S.A. wyroki. Jednostka dominujaca
sktadajgc odpowiedzi na ztozone kasacje wniosta o ich oddalenie. Dodatkowo zlozyta réwniez wniosek do Naczelnego Sadu
Administracyjnego o rozpoznanie poza kolejnoscig wptywu pierwszej skargi kasacyjnej dotyczacej Gminy Ornontowice
za 2003 rok przywotujac w tresci wniosku sygnatury pozostatych spraw. W dniu 31 lipca 2012 r. Naczelny Sad
Administracyjny w sprawie ze skargi kasacyjnej Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach na wyrok
Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach oddalit skarge. Jest to pierwsze pozytywne orzeczenie Naczelnego
Sadu Administracyjnego dla branzy gorniczej merytorycznie rozstrzygajace kwestie podziemnych wyrobisk gérniczych
po wyroku Trybunatu Konstytucyjnego.

Ponadto Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach w kilku sprawach uchylito decyzje Gmin i przekazato sprawy
do ponownego rozpatrzenia. Postepowania podatkowe sg prowadzone przez Gminy, a w ich efekcie Jednostka dominujaca
otrzymata decyzje ustalajgce zobowigzanie w tej samej wysokosci jak w decyzjach pierwotnych, ktére zostaty uchylone
przez Kolegium. Od powyzszych decyzji podatkowych JSW S.A. wniosta odwofania do Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego w Katowicach.

Kwota sporna w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej wynosi tacznie 164,0 min zi.
Pozostata kwota rezerw i ujetych zobowigzan z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego oraz zapadte
wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 65,2 min zi, natomiast na dzien
30 czerwca 2012 r. wyniosta 69,6 min zt, w tym kwota rezerwy w wysokosci 36,4 min zt oraz zobowigzan w wysokosci
33,2 min zt.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomo$ci od infrastruktury kolejowej

Jednostka dominujgca jest strong postepowan podatkowych i postepowania sadowoadministracyjnego w sprawie
dotyczacej opodatkowania podatkiem od nieruchomosci od gruntéw i budowli zwigzanych z infrastrukturg kolejowa za lata
2007-2009. Przedmiotem sporu jest zakres zwolnienia przedmiotowego tego rodzaju gruntéw i budowli z podatku
od nieruchomosci w stanie prawnym obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2007 r. Jednostka dominujgca ztozyta wnioski
o stwierdzenie nadpfaty przez organy podatkowe w gminach Ornontowice oraz Gieraltowice (w gminie Czerwionka-
Leszczyny Jednostka dominujgca uzyskata stwierdzenie nadptaty). Pozostajgca taczna kwota sporna wynosi 1,1 min z.

Analogiczny spér w ramach postepowan podatkowych oraz postepowania sgdowoadministracyjnego, dotyczacy stanu
prawnego obowigzujacego przed dniem 1 stycznia 2007 r. prowadzi Jastrzebska Spétka Kolejowa Sp. z 0.0. w zakresie lat
2003-2006. Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z 0.0. wystapita w tych sprawach z wnioskami do Gmin o stwierdzenie
nadptaty podatku od nieruchomosci. taczna kwota sporna w powyzszych postgpowaniach wynosi 1,6 min zt. Ponadto,
Prezydent Miasta Jastrzebie-Zdr6j wszczat z urzedu postepowanie w celu wydania decyzji okres$lajacej wysokos¢
zobowigzania podatkowego za rok 2006. Szacunkowa warto$¢ sporu wynosi okoto 0,5 min zt.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od baterii piecow koksowniczych

Koksownia Przyjazh jest strong postepowan podatkowych i sgdowoadministracyjnych w sprawie okreslenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci, w zakresie opodatkowania baterii piecow koksowniczych, za lata
2004-2008. Koksownia Przyjazn opodatkowuje czesci budowlane baterii piecéw koksowniczych. Takie stanowisko
kwestionuje organ podatkowy twierdzac, ze baterie w catosci stanowig obiekt budowlany podlegajacy podatkowi. W toku
postepowan sgdowoadministracyjnych w zakresie lat 2004-2006, Wojewoddzki Sad Administracyjny (,WSA”) w Gliwicach
wyrokami z dnia 15 lipca 2010 r. orzekt, ze podatkowi od nieruchomosci podlegaja tylko czesci budowlane baterii piecow
koksowniczych. W konsekwencji powyzszych wyrokéw Samorzadowe Kolegium Odwotawcze (SKO”) w Katowicach uchylito

38



Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. .. JSWSA

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w | pétroczu 2012 roku Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

decyzje organu podatkowego za lata 2004-2006 i skierowato sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. W toku
postepowania podatkowego SKO w Katowicach, w pazdzierniku 2010 r., uchylito decyzje organu podatkowego za lata 2007
i 2008, réwniez kierujac je do ponownego rozpatrzenia. W grudniu 2010 r. organ podatkowy pierwszej instancji wydat dwie
decyzje: o umorzeniu postepowania za 2004 rok ze wzgledu na przedawnienie zobowigzania podatkowego oraz okreslajaca
zobowigzanie w podatku od nieruchomosci za 2005 rok, podtrzymujacg stanowisko organu, ze baterie piecow
koksowniczych w catosci stanowig obiekt budowlany. taczna kwota spornych zobowigzan podatkowych za lata 2005-2008
wynosi 9,1 min zt. Kwota ta zostata objeta rezerwg do petnej wysokosci. Koksownia Przyjazin utworzyta réwniez rezerwe
na ewentualne zalegtosci podatkowe za lata 2009 i 2010 w wysokosci 9,1 min zt. taczna wartos¢ rezerw z tytutu podatku
od nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 21,0 min zt, w tym 2,7 min zt tytutem odsetek za zwtoke. W styczniu
2011 r. Koksownia Przyjazn ztozyta do SKO w Katowicach odwotania od decyzji organu podatkowego za lata 2004 i 2005.
W dniu 30 czerwca 2011 r. SKO w Katowicach wydato decyzje okres$lajace wysoko$¢ zobowigzania podatkowego spotki
za lata 2004 i 2005 z uwzglednieniem podziatu baterii piecow koksowniczych na elementy budowlane oraz infrastrukture
techniczna, ktora nie podlega opodatkowaniu. W zwigzku z powyzszym powstata nadptata podatku za lata 2004 i 2005 wraz
z odsetkami na kwote 3,5 min z. Prezydent Miasta Dabrowa Gérnicza decyzjami z dnia 22 lipca 2011 r. stwierdzit nadptate
zaliczajac jg na poczet przysztych zobowigzan. Jednoczesnie orzekt, iz w przedmiotowych sprawach oprocentowanie
nadptaty nie przystuguje. Spdtka nie zgadza sie z takim stanowiskiem. W dniu 8 sierpnia 2011 r. do SKO w Katowicach
zostaly wniesione zazalenia na decyzje dotyczace lat 2004 i 2005. Jednoczesnie spdtka rozwigzata rezerwe dotyczaca
2005 roku. W dniu 1 sierpnia 2011 r. organ podatkowy wszczat z urzedu postepowanie w sprawie okreslenia Koksowni
Przyjazn wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci za 2009 rok. W dniu 22 grudnia 2011 r.
Prezydent Miasta Dabrowa Gérnicza ponownie wydat decyzje dotyczace lat 2006 i 2009 ustalajgc nowy wymiar podatku
od nieruchomosci w zakresie baterii piecow koksowniczych, przyjmujac metodologie, iz czgsci budowlane baterii 1-5
stanowig 59,8356% ich wartosci poczatkowej, co stanowi kwote podatku odpowiednio za 2006 rok 12,1 min zt oraz za 2009
rok 18,9 min zt. W dniu 5 stycznia 2012 r. spdtka za posrednictwem Prezydenta Miasta Dabrowa Goérnicza wniosta
odwotanie od niniejszych decyzji do SKO Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Jednocze$nie zmniejszyta kwote rezerw
za lata 2006-2011, biorac pod uwage wysokos$¢ zobowigzania wynikajaca z nowych decyzji.

Obecnie trwa postepowanie administracyjne w zakresie lat 2004-2006 i 2009 oraz postepowanie podatkowe w zakresie lat
2007-2008.

Jednoczesnie w zwigzku z toczacym sie postepowaniem podatkowym Koksownia Przyjazn okreslita dodatkowe ryzyko
w przypadku opodatkowania innych $rodkow trwatych mogacych stanowi¢ kwestie sporne. Na dzierh 30 czerwca 2012 r.
taczna wartos$é rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci wynosita 24,5 min zt, w tym 5,1 min zt tytutem odsetek za zwtoke.
Sporne zobowigzanie dotyczace 2006 roku zostato zabezpieczone przez wpisanie hipoteki przymusowej na rzecz Gminy
Dabrowa Goérnicza w kwocie 0,5 min zt na podstawie decyzji Prezydenta Miasta Dabrowa Goérnicza z dnia 29 grudnia
2011r.

Postepowanie w sprawie podatku od nieruchomos$ci od nowo wybudowanych budynkéw i budowli w ramach Il etapu
modernizacji Koksowni ,Radlin”

Burmistrz Radlina pismem z dnia 29 maja 2012 r. wezwat KK Zabrze do przedtozenia korekty deklaracji podatku
od nieruchomosci za 2010 rok uwzgledniajagcg nowo wybudowane budynki i budowle w ramach |l etapu modernizacji
Koksowni ,Radlin”, zajmujac stanowisko, ze momentem powstania obowigzku podatkowego jest zakonczenie budowy
potwierdzone zawiadomieniem wiasciwego organu o zakonczeniu budowy, co w przypadku KK Zabrze miato miejsce
w listopadzie 2009 roku (stanowisko to zostato réwniez przedstawione przez Burmistrza w interpretacji indywidualnej z dnia
12 sierpnia 2010 roku). Wobec powyzszego deklaracja za 2010 rok powinna uwzglednia¢ nowo wybudowane budynki
i budowle. Jednakze KK Zabrze nie ujeta ich w deklaracji za 2010 rok stojgc na stanowisku, ze momentem powstania
obowigzku podatkowego jest data uprawomocnienia Decyzji Panstwowego Inspektora Nadzoru Budowlanego, tj. styczen
2010 roku.

W zwigzku z rozbieznymi stanowiskami KK Zabrze utworzyta rezerwe oraz dodatkowo zlecita analize, ktérej przedmiotem
byto zbadanie stanu faktycznego w aspekcie podatkowym dotyczacym podatku od nieruchomosci w zwigzku
z modernizacjg Koksowni ,Radlin”. Autorzy analizy nie widza wiekszych szans na obrone stanowiska KK Zabrze.
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Wobec powyzszego w czerwcu 2012 r. KK Zabrze zlozyta korekte deklaracji i zaptacita zalegty podatek (3,9 min zt) wraz
z odsetkami (1,0 min zt), co zaskutkowato rozwigzaniem rezerwy.

Postepowanie w zakresie mozliwosci zaliczenia wypfat dla pracownikoéw do kosztow podatkowych

Jednostka dominujgca jest strong postepowania sgdowoadministracyjnego w zwigzku z negatywng interpretacjg
indywidualng prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych. Przedmiotem sporu jest mozliwosé
zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wartosci brutto wyptat przyznanych z podziatu wyniku finansowego netto
w dniu ich dokonania lub pozostawienia do dyspozycji pracownika wraz ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, w czesci
finansowanej przez pfatnika sktadek. Jednostka dominujgca otrzymata czesciowo niekorzystng interpretacje indywidualng
prawa podatkowego, zmieniong nastepnie z urzedu przez Ministra Finanséw na catkowicie niekorzystng. JSSW S.A. zlozyta
skarge na zmieniong interpretacje do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéry wyrokiem z dnia
6 grudnia 2010 r. (sygn. akt lll SA/Wa 160/10) uznat stanowisko Ministra Finanséw za prawidtowe. Dnia 5 stycznia 2011 r.
Jednostka dominujaca ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W przypadku pozytywnego
rozstrzygniecia sporu Grupa bedzie mogta zaliczy¢ wyzsze koszty w koszty uzyskania przychodu, a w konsekwencji
spadnie efektywna stopa podatkowa.

Postepowania arbitrazowe

Postepowanie arbitrazowe Zarmen Sp. z 0.0. i inni przeciwko KK Zabrze

KK Zabrze jest strong postepowania sgdowego prowadzonego w zwigzku z nieuznanym przez niego roszczeniem lidera
Konsorcjum ,Concorde-Radlin 1I” — ZARMEN Sp. z 0.0. (,GRI”) o zaptate za wykonanie umowy nr DN/NR/RI-35 o roboty
budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r.

W zwigzku ze stwierdzeniem nienalezytego wykonania umowy nr DN/NR/RI-35 KK Zabrze wystapit w dniu 26 lipca 2009 r.
0 zaptate gwarancji w kwocie 20,9 min zt zabezpieczajgcej wykonanie zobowigzania wystawionej przez PrivatBank
na Ukrainie. Podmiot ten odméwit wyptaty gwarancji powotujac sie na fakt wykonania zobowigzania zgodnie z umowa. Dnia
31 pazdziernika 2011 r. w Sadzie Gospodarczym w Dniepropietrowsku ztozony zostat pozew o wyptate przez PrivatBank
kwoty gwarancji. Postepowania sgdowe w toku.

W zwigzku z brakiem realizacji przez GRI zapisow umowy KK Zabrze naliczyt w wymiarze maksymalnym kary umowne
dokonujgc czesciowego ich potracenia w trybie art. 498-508 K.C. Lider Konsorcjum ,Concord-Radlin 1I” nie uznajac tych
roszczen wystgpit dnia 9 pazdziernika 2009 r. z pozwem do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie, ktory opiewa na tgczng kwote 85,0 min zt.

KK Zabrze wniést o oddalenie powyzszego powddztwa i w dniu 23 lipca 2010 r. wniést powddztwo wzajemne, taczna
warto$¢ rozszerzonych roszczen wynosi na dzien 30 czerwca 2012 r., po korekcie o 0,1 min zt - 67,7 min zt.
Postanowieniem Zespotu Orzekajacego z dnia 3 czerwca 2011 r. powotano biegtego i ustalono liste pytan w celu
przygotowania opinii. Petnomocnicy KK Zabrze dnia 19 grudnia 2011 r. otrzymali opinie biegtego. Jednoczesnie Sad
Arbitrazowy wyznaczyt KK Zabrze dzien 31 stycznia 2012 r., jako termin ztozenia uwag do opinii biegtego. Uwagi te zostaty
ztozone.

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy warto$¢ roszczenia wobec KK Zabrze wynosi 85,0 min zt (wraz z szacunkowymi
odsetkami ustawowymi na 30 czerwca 2012 r. — 114,3 min zt), natomiast faczna warto$¢ rozszerzonych roszczen jednostki
wynosi 67,7 min zt (wraz z szacunkowymi odsetkami ustawowymi na 30 czerwca 2012 r. — 79,5 min zt).

W ocenie Zarzadu toczace sig¢ postgpowania znajdujg sie na etapie nie pozwalajagcym na przewidzenie ich dalszego biegu
i rozstrzygniecia. W sprawozdaniu finansowym nie utworzono rezerw na opisane powyzej toczace sig¢ postgpowanie.
Postanowienie w tej sprawie, pierwotnie okreslone jako mozliwe do uzyskania w pierwszej potowie 2012 roku, a nastepnie
do konca lipca 2012 r., zgodnie z otrzymang informacjg powinno zostaé wydane przez Sad Arbitrazowy do dnia 30 wrzes$nia
2012r.

Postepowania karne

Nie tocza sie postgpowania karne, ktére mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje
finansowa i rentownos¢ Grupy.
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14.

15.

15.1.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne nie zawieraty
z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub facznie byty istotne i zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI, GWARANCJE

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. JSW S.A,, jak réwniez jednostki zalezne nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
0 facznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych JSW S.A.

OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa / JSW S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Nadrzednym celem strategicznym Grupy jest maksymalizacja warto$ci dla Akcjonariuszy w diugim okresie poprzez
optymalne wykorzystanie istniejgcego potencjatu oraz realizacje projektéw rozwojowych.

Rozpoczeto prace nad aktualizacjg Strategii funkcjonowania Grupy Kapitatowej na lata 2010-2020 z przesunigciem
perspektywy jej obowigzywania na lata 2012-2030. Do najwazniejszych celéw aktualizacji nalezg: wyznaczenie kierunkéw
rozwoju Grupy w poszczegdlnych obszarach, wskazanie mozliwych efektywnych scenariuszy budowy wartosci Grupy,
identyfikacja synergii wewnatrz obszaréw biznesowych.

Grupa planuje skoncentrowa¢ sie na kluczowych i najbardziej rentownych przedsiewzieciach inwestycyjnych, kontynuowaé
wdrazanie dziatan zwigzanych z optymalizacjg kosztéw, wykorzystywac efekty synergii pomigdzy obszarami biznesowymi
oraz zwigksza¢ mozliwosci wynikajace z efektu skali prowadzonej dziatalnosci.

W ramach dazenia do zwigkszenia wartosci Grupy Kapitatowej prowadzone sg dziatania zmierzajgce do integracji Dywizji
Koksowniczej Grupy Kapitatowej. Celem projektu jest m.in. optymalizacja polityki handlowej, inwestycyjnej, a takze
wykorzystanie efektow synergii.

Dziatania Grupy w obszarach energetycznym, remontowym, transportowym oraz laboratoryjnym skupia¢ sie bedag
na rozwijaniu wiasnej bazy infrastrukturalnej i zasobowej oraz zaspokajaniu potrzeb Grupy z wykorzystaniem wiasnych
zrodet.

Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wyniki, co najmniej kolejnego kwartatu, jest przede wszystkim poziom koniunktury

rynkowej w zakresie zbytu wegla i koksu. Dlatego tez czynnikiem mogacym mie¢ istotny wptyw na realizacje wynikow

w 2012 roku jest spowolnienie gospodarcze w Europie. W celu maksymalizacji wartosci akcjonariuszy Grupy w dtugim

okresie, zaktada sie podjecie dziatan przede wszystkim w zakresie ograniczania ryzyka rynkowego Grupy poprzez:

—  opracowywanie i wdrazanie planéw oszczednosciowych i elastycznosci kosztowej,

—  poszukiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rynkéw dla zwiekszonych mocy produkcyjnych,

—  zwiekszanie stabilnosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej i warto$ci dodanej poprzez integracje w obszarze wydobycia
wegla kamiennego oraz produkcji koksu,

—  powiekszanie bazy zasobowej Grupy Kapitatowej,

—  optymalizacja zdolnosci produkcyjnych koksowni,
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maksymalizacja wykorzystania produktéw ubocznych proceséw wydobycia wegla i produkcji koksu w celu
zwigkszenia wtasnej produkcji energii i zmniejszenia negatywnego wptywu dziatalnosci Grupy na srodowisko,
optymalizacje proceséw wewnetrznych,

utrzymanie i dalsze podnoszenie wysokich standardéw bezpieczenstwa.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej

Na dziatalnos$¢ i wyniki dziatalno$ci Grupy wpltywa szereg czynnikdw zewnetrznych, w tym przede wszystkim popyt i podaz

na wegiel i koks oraz ich ceny rynkowe, kursy wymiany walut, oraz koszty produkgji (takie jak koszty swiadczen na rzecz

pracownikoéw, zuzycie materiatow i energii oraz koszty ustug obcych). Istniejg takze inne szczegdlne czynniki, ktore,

zdaniem Grupy, wplynety na wyniki dziatalnosci Grupy w przesziosci, oraz ktére wedtug przypuszczen Grupy, moga

wptywac na jej wyniki w kolejnych latach. Nalezg do nich przede wszystkim popyt i ceny surowcow, kryzys gospodarczy

oraz jego skutki, koszt produkcji, akwizycje, realizowane inwestycje oraz kursy walutowe.

Giéwnymi determinantami wptywajacymi na ksztattowanie sie zdolnosci wydobywczych kopaln sg m.in.:

trudne warunki prowadzenia dziatalnos$ci gorniczej polegajace na wykonywaniu robdt gorniczych na znacznej,
przekraczajacej czesto 1000m gtebokosci i skomplikowanej tektonice ztéz,

wystepujace czesto w sposdb skojarzony zagrozenia naturalne szczegdlnie zagrozenia metanowe, wyrzutowe,
tapaniowe, klimatyczne,

priorytet zapewnienia bezpiecznych warunkéw pracy w kopalniach JSW S.A., ktéry ma swoje odzwierciedlenie
w stosowaniu szeroko zakrojonych dziatan i prac profilaktycznych zmierzajacych do obnizenia ryzyka zwigzanego
z wystepujacymi zagrozeniami naturalnymi.

Zatozenia strategiczne w zakresie dziatalnosci gtéwnej realizowane sg w nizej wymienionych obszarach:

obszar wydobycia - umocnienie obecnej pozycji lidera na rynku wysokiej jakosci wegla koksowego typu 35 w Europie,
realizacja wydobycia wegla typu 34 gtdwnie na potrzeby wewnetrzne Grupy w zakresie produkcji koksu, utrzymanie
obecnej pozycji na rynku wegla dla celdw energetycznych, maksymalizacja efektywnosci dziatalnosci obszaru,
poprzez optymalizacje wykorzystanych zasobdéw, zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy, wykorzystanie
efektow synergii,

obszar koksowniczy - umocnienie wiodacej pozycji na rynku producentdw koksu w Europie, maksymalizacja
efektywnosci dziatalno$ci obszaru, poprzez optymalizacje wykorzystania posiadania zasobdéw, wykorzystanie efektow
synergii,

obszar sprzedazy - centralizacja funkcji w zakresie sprzedazy i marketingu oraz spedycji, rozwijanie bazy klientéw
i tworzenie trwatych relacji z partnerami biznesowymi, implementacja koncepcji tozsamosci korporacyjnej w ramach
Grupy.

Zatozenia strategiczne w zakresie dziatalnosci wspierajacej obejmujace nastepujace obszary:

obszar energetyczny - zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego dziatalnosci Grupy w zakresie potrzeb
energetycznych i sieci dystrybucji, dgzenie do samowystarczalnosci Grupy w zakresie energii elektrycznej, ciepta
i innych mediéw energetycznych, zwiekszanie wykorzystania weglopochodnych oraz produktéw ubocznych procesow
wydobycia wegla i produkcji koksu, zwiekszanie stabilnosci i bezpieczenstwa prowadzenia dziatalnosci Grupy,
maksymalizacja efektywnosci dziatalnosci obszaru, poprzez optymalizacje wykorzystania posiadanych zasobdw,
obszary: transportu, remontowy oraz laboratoryjny - maksymalizacja efektywnosci dziatalnosci obszaru poprzez
optymalizacje wykorzystania posiadanych zasobow oraz zwigkszanie stabilnosci dziatalnosci Grupy.
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16.

16.1.

16.2.

INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Przecietne zatrudnienie
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 .

Stan zatrudnienia
na dzien 30.06.2012r.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 23175 23270
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6 554 6 499
Razem 29729 29769

Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej. W | potroczu 2012 r. przecietny stan zatrudnienia w JSW S.A.
wynidst 22 865 oséb. W JSW S.A. w | poétroczu 2012 r. przyjeto do pracy 517 pracownikéw. Z tej grupy 409 oséb
zatrudniono pod ziemig, a 108 oséb na powierzchni.

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

Spory zbiorowe w Jednostce dominujacej

W JSW S.A. dziata 37 zaktadowych organizacji zwigzkowych. taczna liczba cztonkéw zwigzkéw zawodowych z uwagi
na fakt, ze pracownik moze naleze¢ do kilku zwigzkéw przekracza liczbe pracownikéw zatrudnionych w JSW S.A. i wynosi
na dzien 30 czerwca 2012 r. — 27 045, co oznacza, ze ,uzwigzkowienie” w JSSW S.A. wynosi 119%.

Wspdlna Reprezentacja Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. w dniu 29 lutego 2012 r. wszczeta dwa spory zbiorowe
z Zarzadem JSW S.A. Pierwszy spér dotyczyt natychmiastowego wycofania sie pracodawcy z decyzji o wprowadzeniu
nowych umoéw o prace dla pracownikdw nowo przyjmowanych. Drugi spér dotyczyt podwyzszenia wysokosci stawek ptac
zasadniczych o 7%, co zapewni wzrost ptacy realnej w 2012 roku. Rokowania w ramach tych sporéw zakonczyly sie
spisaniem protokotdw rozbieznosci i wystgpieniem stron o wyznaczenie mediatora z listy Ministerstwa Pracy i Polityki
Spotecznej. Do sporéw, o ktérych mowa wyzej, nie przystapity 3 zaktadowe organizacje zwigzkowe tj. ZZ Pracownikéw
Dozoru i Administracji JSW S.A. KWK Krupifski z siedzibg w Suszcu, ZZ Jedno$¢ Pracownikéw JSW S.A. z siedzibg
w KWK Budryk oraz ZZ Wsparcie JSW S.A. KWK Budryk.

Postepowanie mediacyjne przeprowadzone w obecnosci mediatora Pana Jerzego Bernarda Nowaka w przypadku obu

sporow zbiorowych zakonczyto sie réwniez spisaniem protokotéw rozbieznosci.

Pismem z dnia 13 czerwca 2012 r. Wspdlna Reprezentacja Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. poinformowata Zarzad
JSW S.A. o powotaniu Miedzyzwigzkowego Komitetu Protestacyjno — Strajkowego (,MKP-S”) JSW S.A. i przeprowadzaniu
,masoéwek informacyjnych” dla zatogi przed rozpoczeciem kazdej zmiany.

W dniach 20 i 21 czerwca 2012 r. w kopalniach JSW S.A. i Zaktadzie Logistyki Materiatowej odbyto sie referendum
dotyczace sporéw zbiorowych z dnia 29 lutego 2012 r. (bez pieciu organizacji zwigzkowych).

W dniu 22 czerwca 2012 r. Miedzyzaktadowy Komitet Protestacyjno — Strajkowy JSW S.A. przekazat Zarzadowi JSW S.A.
protokot z przeprowadzonego referendum. Podczas referendum pracownicy odpowiadali , TAK” lub ,NIE” na dwa pytania:

1. Czy jestes$ za zorganizowaniem strajkéw protestacyjnych dotyczacych zgdania osiagniecia podwyzszenia stawek
ptac zasadniczych w JSW S.A. 0 7%?
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2. Czy jestes za zorganizowaniem strajkéw protestacyjnych w zwigzku z wprowadzeniem w zycie przez Zarzad
JSW S.A. Uchwaty nr 113/VII/12 z dnia 14 lutego 2012 r. w sprawie umow o prace zawieranych z osobami
przyjmowanymi do pracy?

W referendum udziat wzieto 14 144 pracownikéw to jest 61,75% ogotu zatrudnionych w JSW S.A. (w 2011 roku
w referendum udziat wzieto 78,5% ogétu zatrudnionych w JSW S.A.). Wynik przeprowadzonego referendum upowaznia
MKP-S JSW S.A. do przeprowadzenia akcji strajkowych w JSW S.A. zgodnie z ustawg o rozwigzywaniu sporow
zbiorowych. W dniu 6 lipca 2012 r. zostat przeprowadzony w jednostkach organizacyjnych JSW S.A. na wszystkich
zmianach 2-godzinny strajk ostrzegawczy.

Pismem z dnia 5 lipca 2012 r. Zarzad JSW S.A. zaprosit cztonkéw Komitetu Protestacyjno - Strajkowego JSW S.A.
na spotkanie w dniu 9 lipca 2012 r. celem wznowienia rozméw w sprawach bedacych przedmiotem sporéw zbiorowych
zakonczonych protokotami rozbiezno$ci oraz celem uniknigcia strat, ktére mogtyby powstaé w zwigzku z planowanymi
akcjami protestacyjnymi. W trakcie spotkania Strony uzgodnity prowadzenie rozméw w ramach zespotéw. W dniu 10 lipca
2012 r. Zarzad JSW S.A. podjat Uchwate powotujaca zespét ze Strony Pracodawcy i Uchwate upowazniajaca Pana Prezesa
Artura Wojtkow — Zastepce Prezesa Zarzadu JSW S.A. ds. Pracy i Polityki Spotecznej, Pana Prezesa Roberta
Koztowskiego — Zastepce Prezesa Zarzadu JSW S.A. ds. Ekonomicznych, Pana Prezesa Grzegorza Czornika — Zastepce
Prezesa Zarzadu JSW S.A. ds. Handlu do prowadzenia rozméw ze Strong Spoteczng nad postulatami zgtoszonymi
w ramach sporéw zbiorowych. Sktad zespotu w ww. sprawie Strona Spoteczna przestata pismem z dnia 11 lipca 2012 r.

Odbyto sie 5 spotkan zespotu roboczego. Podczas ostatniego spotkania w dniu 30 lipca 2012 r. Zarzad JSW S.A.
przedstawit Stronie Spotecznej propozycje Porozumienia.

1. W ramach sporu zbiorowego dotyczacego ,natychmiastowego wycofania sie pracodawcy z decyzji

0 wprowadzeniu nowych umoéw o prace dla pracownikow nowoprzyjetych” Zarzad JSW S.A oswiadczyt, ze:

—  w przypadku wniesienia przez nowo przyjetych pracownikéw pozwéw do Sgadéw Powszechnych podda sie
realizacji ich prawomocnych orzeczen w Il instancji,

—  pracownicy, ktorzy wystgpig na droge sadowg w sprawie nowych uméw o prace nie zostang z tego tytutu
zwolnieni z pracy,

—  spory sgdowe wszczete przez nowo przyjmowanych pracownikéw, w sprawie legalnosci wdrozenia nowych
umoéw o prace, nie beda wptywa¢ na ocene pracowniczg pracownikéw pozostajacych w sporze sgdowym
zJSW S.A.

Strona Spoteczna stoi na stanowisku, ze w Porozumieniu powinien znalez¢ sie dodatkowo zapis o tresci:
,pO 6 miesigcach trwania umowy zawartej na czas okreslony kolejng umowe pracodawca z pracownikiem nowo
przyjetym zawrze na czas nieokreslony”.

2. W sprawie sporu zbiorowego dotyczacego ,podwyzszenia wysokosci stawek ptac zasadniczych o 7%, co zapewni
wzrost ptac 2012 r.” Strona Spoteczna odrzucita dwie propozycje wzrostu stawek ptac zasadniczych
przedstawione przez Zarzad JSW S.A. j.:

— wzrost stawek plac zasadniczych od sierpnia 2012 r. o 1,2% i wyptata jednorazowa, wyliczona jako
symulacja przyrostu stawek o 1,2% od m-ca lutego 2012 r., co zaskutkuje prognozowanym wskaznikiem
przyrostu plac w 2012 r. na poziomie 7,6%,

— wzrost stawek ptac zasadniczych od sierpnia 2012 r. o 2,8%, co zaskutkuje prognozowany wskaznikiem
przyrostu plac w 2012 r na poziomie 7,3%.

Strona Spoteczna stoi na stanowisku, ze stawki ptac zasadniczych powinny wzrosna¢ o 4,3% od miesigca
sierpnia 2012 r. z nadptata w formie premii jednorazowej za m-ce Il — V1.2012 r. od powyzszego wskaznika.

Zarzad pismem z dnia 1 sierpnia 2012 r. przestat do Miedzyzwigzkowego Komitetu Protestacyjno — Strajkowego
JSW S.A. zmodyfikowany projekt Porozumienia, w ktérym deklaruje wzrost stawek ptac zasadniczych od sierpnia
2012 r. 0 2,8% oraz dodatkowo wyptaci¢ w miesigcu wrzesniu w formie jednorazowej wyptaty 1,2% stawek ptac
zasadniczych liczonej od sierpnia 2012 r.
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16.3.

Spory zbiorowe w spétkach zaleznych Grupy
JZR Sp. zo0.0.

W dniu 20 lutego 2012 r. spotka podpisata porozumienie ptacowe ze zwigzkami zawodowymi, zgodnie z ktérym od dnia
1 marca 2012 r. zwiekszono warto$¢ positku profilaktycznego z 12,00 zt na 14,00 zi, podwyzszono warto$¢ ekwiwalentu
pienigznego za 1 tong deputatu weglowego, od 1 marca 2012 r. wprowadzono nowe wyzsze o 3% tabele stawek ptac
zasadniczych dla pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach robotniczych oraz nierobotniczych.

Zaktad Przewozow i Spedycji SPEDKOKS Sp. z 0.0.

W dniu 29 marca 2012 r. powstat w spotce spor zbiorowy. Zwigzki zawodowe zadaty podjecia rozméw w sprawie ustalenia
warunkéw i zasad przejscia pracownikdw Przewozow i Spedycji SPEDKOKS Sp. z o0.0. do nowego pracodawcy
Jastrzebskiej Spotki Kolejowej Sp. z 0.0. Spér zostat zakonczony podpisaniem porozumienia w dniu 24 kwietnia 2012 r.

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.

W | poétroczu 2012 r. pracodawca i organizacje zwigzkowe uzgodnili podwyzszenie stawek osobistego zaszeregowania.
Stawki zostaty podwyzszone od 1 lipca 2012 r. o jednakowg wielkos¢ 0,42 zl/godz. dla stanowisk robotniczych
oraz 70,00 zt/m-c dla stanowisk nierobotniczych.

Akcje nieodptatne dla uprawnionych pracownikéw

Akcje serii Ai C

Z uwagi na fakt, iz JSW S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjna, zgodnie
z przepisami Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo
do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSW S.A. Poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A.
przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom akcji serii A. Jednoczes$nie pracownicy zatrudnieni
na dzien pierwszego notowania akcji JSW S.A., ktérzy nie nabyli prawa opisanego powyzej, nabyli prawo do nieodptatnego
otrzymania dodatkowo wyemitowanych 3 954 210 akciji serii C. Proces zbywania akcji na rzecz pracownikéw uprawnionych
i nieuprawnionych do nieodptatnego nabycia (akcji serii A i C) szczegdtowo opisany zostat w raporcie rocznym za 2011 rok -
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, Punkcie 1.4.5.

W dniu 27 lutego 2012 r. Zarzad JSW S.A. powzigt uchwate w sprawie ustalenia liczby akcji przypadajacych na kazda
z grup nieuprawnionych pracownikéw wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia (Raport biezacy 14/2012).
Na podstawie ww. uchwaty liczba akcji JSW S.A. serii C przeznaczona do podziatu miedzy pracownikéw Grupy Kapitatowe;j
uprawnionych do ich nieodptatnego nabycia okreslona zostata na 2 157 886 akciji serii C z 3 954 210 akcji wyemitowanych.
Nastepnie uchwatg z dnia 27 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza JSW S.A. wyrazita zgode na dokonanie podziatu akc;ji serii C
w sposob okreslony w uchwale Zarzadu JSW S.A. w sprawie ustalenia liczby akcji przypadajacych na kazda z grup
nieuprawnionych pracownikéw wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia.

Wobec powyzszego Zarzad JSW S.A. zarekomendowat umorzenie nadwyzki 1796 324 akcji serii C.
Dnia 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto uchwate w przedmiocie umorzenia nadwyzki akc;ji.
W dniu 26 kwietnia 2012 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu
zakladowego JSW S.A. w zwigzku z umorzeniem akcji serii C. Proces udostepniania akcji serii C trwa od dnia 1 marca
2012 r. Do dnia 20 kwietnia 2012 r. proces udostepniania akcji serii A i serii C uruchomiony byt w zaktadach JSW S.A.
Po tej dacie umowy nieodptatnego zbycia akcji serii A i C zawierane sa w oddziatach Domu Maklerskiego PKO BP.

Do dnia 6 lipca 2012 r. zostato zawartych 46 840 umow, w wyniku ktérych zostato zbytych 13 904 073 akcji z 14 928 603
akcji serii A przeznaczonych dla uprawnionych pracownikow. Nie zostato zbytych 1 024 530 akcji. Akcji uprawnionych
do dywidendy, tj. akgji, ktore zostaty wpisane do ksiegi akcyjnej, byto 13 900 902. Do dnia 6 lipca 2012 r. do ksiegi akcyjnej
nie zostato wpisanych 3 171 akcji z akcji nabytych przez uprawnionych pracownikow.

Do dnia 6 lipca 2012 r. zostato zawartych 15 427 umoéw, w wyniku ktérych zostato zbytych 2 106 593 akcji
z 2 157 886 akg;ji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Nie zostato zbytych 51 293 akgiji.
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16.4.

Akcje serii D

W zwigzku z wniesieniem akcji KK Zabrze do JSW S.A. Minister Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie art. 38 d ust. 1
ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, wystapit z ofertg skierowang do oséb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akciji
KK Zabrze, umozliwiajacg wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW S.A. w zamian
za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 r. przystgpiono do nieodptatnego zbywania akcji, uprawnionym pracownikom
KK Zabrze, ktérzy w ustawowym terminie ztozyli odwiadczenia o mozliwosci wykonania ich prawa do nieodptatnego nabycia
akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Zamiana akcji KK Zabrze na akcje JSW S.A. nastepowata wedtug nastepujacego parytetu: 1 akcja JISW S.A. = 0,876 akcji
KK Zabrze. Parytet ten zostat okreslony przez biegtego rewidenta w zleconej przez Zarzad JSW S.A. opinii na temat
wartosci godziwej wnoszonego przez Skarb Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa do JSW S.A. wktadu niepienieznego
w postaci akcji spétki KK Zabrze.

Do dnia 6 lipca 2012 r. zostato zawartych 3 084 uméw w wyniku ktérych zostato zbytych 823 458 akcji z 1 130 137 akgji
serii D przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Nie zostato zbytych 306 679 akcji.

Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C bedzie trwat do dnia 8 pazdziernika 2013 r., za$ akcji serii D do dnia
21 marca 2014 r.

Otrzymanych akcji nie bedzie mozna sprzedaé przez okres 2 lat (3 lat dla cztonkéw Zarzadu) liczonych od dnia 7 lipca
2011 r. niezaleznie od daty objecia akcji przez osoby uprawnione (tzw. lock-up). W tym czasie akcje beda przechowywane
w depozycie Domu Maklerskiego PKO BP.

Informacje finansowe pro forma

Ponizej prezentujemy informacje finansowe pro forma obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej JSW S.A. oraz Grupy Kapitatowej KK Zabrze, WZK Victoria oraz PEC za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku. Dane te zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe
i opisanymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma nie podlegato obowigzkowi badania ani przegladu przez
biegtych rewidentéw, a zostato zatgczone jedynie dla zaprezentowania w sposéb hipotetyczny wynikéw Grupy, gdyby Grupa
KK Zabrze, WZK Victoria oraz PEC byly czgscig Grupy JSW S.A. na dzien 1 stycznia 2011 r.

Sprawozdanie to nie uwzglednia skutkéw wyceny programu akcji pracowniczych w wysokosci 536,9 min zt, kiére byty
zdarzeniem jednorazowym bez wptywu na przeptywy finansowe Grupy.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter
prezentujg hipotetyczng sytuacje.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
Nieskorygowane
informacje Korekty pro forma
finansowe

Informacje
pro forma

Grupa WzK

3
Grupa® KK Zabrze®  vVictoria® PEC  Pozostate Grupa

korekty®
Przychody ze sprzedazy 4 660,2 756,3 406,5 89,9 (415,6) 5497,3
Koszt sprzedanych produktow, 2912,1) (655,4) (325,7) 77,1 4100 (3560,3)
materiatéw i towaréw
Zysk brutto ze sprzedazy 1748,1 100,9 80,8 12,8 (5,6) 1937,0
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.
Nieskorygowane
informacje Korekty pro forma
finansowe

Informacje
pro forma

Grupa WZzZK

ictori PEC® P k Grupa
Grupa® KK zabrze®  Victoria® ozostate p

korekty®
Koszty sprzedazy (129,0) (16,7) (4,2) - - (149,9)
Koszty administracyjne (238,8) (17,5) (6,1) (4,5) - (266,9)
Pozostate przychody 10,5 1,9 0,3 0,7 - 13,4
Pozostate koszty (15,3) 1,2) 0,1) 0,2) - (16,8)
Pozostate zyski/(straty)-netto 2,1 0,2) 0,4 - - 2,3
Zysk operacyjny 1377,6 67,2 71,1 8,8 (5,6) 1519,1
Przychody finansowe 46,8 0,9 0,1 0,3 - 48,1
Koszty finansowe (68,5) (5,8) 3,2) 0,1) - (77,6)
Lt st o
Zysk przed opodatkowaniem 1 356,2 62,3 68,0 9,0 (5,6) 1489,9
Podatek dochodowy (302,0) (11,8) (13,9) 1,2) 1,0 (327,9)
Zysk netto 1054,2 50,5 54,1 7,8 (4,6) 1162,0
Catkowite dochody razem 1054,2 50,5 54,1 7,8 (4,6) 1162,0
Zysk netto przypadajacy na:
] Zzzcl’:jgz:fy Jednostk 1039,0 . - - - 11299
- udziaty niekontrolujace 15,2 - - - - 32,1
Catkowite dochody przypadajace
na:
] Z‘Eﬂ?:jgz:fy Jednostk 1039,0 . . . - 11299
- udziaty niekontrolujace 15,2 - - - - 32,1

Podstawowy/rozwodniony zysk

na akcje przypadajacy

na akcjonariuszy 9,54 - - - - 9,80
Jednostki dominujace;j

(w zt na jedna akcje) ®

Rentownos¢ netto sprzedazy 22,6% 6,7% 13,3% 8,7% - 21,1%

®pane finansowe Grupy zostaly zestawione na podstawie Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku bez uwzgledniania skutkéw wyceny programu akcji pracowniczych.
@ Dane finansowe Grupy KK Zabrze zostaty zestawione na podstawie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku.
® Dane finansowe WZK Victoria oraz PEC zostaly zestawione na podstawie Srodrocznych sprawozdan finansowych pro forma za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2011 roku.
@ pozostate korekty przedstawiajg eliminacje przychodow i kosztéw wynikajacych z transakcji zawieranych miedzy Grupa, a wigczonymi spétkami.
- W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. Grupa KK Zabrze zakupita od Grupy wegiel o wartosci 299,7 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane
o kwote 3,9 min zt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujetego w zapasach wraz z odno$ng korekta podatku odroczonego
w wysokoséci 0,7 min zt.
- W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. WZK Victoria zakupita od Grupy wegiel i koksik o warto$ci 98,0 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane
o kwote 1,7 minzt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujgtego w zapasach wraz z odnos$ng korektg podatku odroczonego
w wysokosci 0,3 min zt.
- W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. PEC zakupit od Grupy energig cieplng o wartosci 17,7 min zt oraz obcigzyt Grupe kwotg w wysokosci 0,2 min zt,
gtéwnie za udostepnienie sieci cieptownicze;j.
® Srednia wazona liczba akcji wyliczona dla potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku pro forma na akcje wynosi 108 920 364 sztuk, w tym
6 404 110 akcji, jakie zostaty wyemitowane w ramach transakcji KK Zabrze (przy wyliczeniu wskaznika uwzgledniono podziat akcji w stosunku 1:10, ktéry miat
miejsce po dniu 31 marca 2011 r.).
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16.5.

Pozostate istotne zdarzenia

Wsrdd gtéwnych zdarzen objetych raportami biezacymi, ktére wptynety na dziatalnosé Grupy nalezy wymienic:

W dniu 10 stycznia 2012 r. Pan Marek Wadowski z waznych przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z dniem
16 stycznia 2012 r. z petnienia funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych (Raport biezacy nr 2/2012
z dnia 10 stycznia 2012 r.). Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 1 marca 2012 r. powotata Pana Roberta Koztowskiego
z dniem 1 kwietnia 2012 r. na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych (Raport biezacy nr 17/2012
z dnia 2 marca 2012 r.).

Zarzad JSW S.A. w nawigzaniu do Raportu biezacego nr 27/2011 z dnia 13 wrzesnia 2011 r., na podstawie
ogtoszonego w dniu 13 wrzesnia 2011 r. wyroku Trybunatu Konstytucyjnego ws. Ustawy z dnia 12 stycznia 1991 r.
o podatkach i opfatach lokalnych, poinformowat w Raportach nr 3/2012 i nr 8/2012, iz w dniu 10 stycznia 2012 r.
podjat decyzje w sprawie rozwigzania znaczgcej czesci utworzonych rezerw na sporny podatek od nieruchomosci
od podziemnych wyrobisk gérniczych oraz ujecia zaptaconych przez JSW S.A. $rodkéw, jako naleznosci od gmin,
po dokonaniu odpisu aktualizujgcego. Stosowne ksiegowania zostaty przeprowadzone w miesigcu grudniu 2011 r.,
a szczegotowe informacje zawarte zostaty w raporcie finansowym za 2011 rok.

W dniu 18 stycznia 2012 r. Zarzad JSW S.A. (Raport biezacy nr 7/2012) podat do publicznej wiadomosci terminy
publikacji raportow okresowych w roku obrotowym 2012 oraz oswiadczenie o zamiarze statego przekazywania
skonsolidowanych raportéw kwartalnych.

W dniu 24 stycznia 2012 r. (Raport biezacy nr 10/2012) w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem kosztéw zwigzanych
z przeprowadzong oferta, Zarzad JSW S.A. uzupehit informacje dotyczace pierwszej oferty publicznej akcji JISW S.A.
podane w Raporcie biezacym nr 17/2011 z 15 lipca 2011 r. taczna wysokos¢ kosztéw poniesionych w zwigzku
z ofertg wynosi 13 774 727,70 zt. Powyzsze koszty stanowig koszty okresu i obciazajg wynik finansowy okresu. Koszt
przeprowadzenia oferty przypadajacy na jedng akcje wyniost 0,35 zt. Powyzsza kwota nie uwzglednia kosztow
poniesionych przez Skarb Panstwa.

Zarzad JSW S.A. w Raporcie biezgcym nr 13/2012 z 22 lutego 2012 r. poinformowal, iz tagczna szacunkowa warto$é
umoéw - do konca ich obowigzywania - zawartych pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej a spétkami Grupy Kapitatowe;j
ArcelorMittal Poland S.A. w okresie od dnia publikacji Raportu biezacego nr 28/2011 (tj. 20 wrzesnia 2011 r.) do dnia
publikacji Raportu biezacego nr 13/2012 osiagnefa wartosé¢ 2 330 min zt. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa
podpisana w dniu 22 lutego 2012 r. pomiedzy JSW S.A. a ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej
na dostawy wegla koksowego.

Istotne warunki Umowy: warunki cenowe uzgadniane sg kwartalnie. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. Walutg rozliczania Umowy jest PLN. Szacowana wartos¢ netto Umowy do konca
jej obowigzywania wynosi 1 800 min zt. Umowa zawiera obustronne zapisy o sankcjach, w przypadku niewykonania
zobowigzan umownych przez ktérgkolwiek ze stron umowy, wwysokosci 10% wartosci  brutto
niedostarczonego/nieodebranego towaru. W przypadku, gdy strony umowy poniosag szkode przewyzszajacg nalezng
kare umowng, mogg dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajacego. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Szacunkowa warto$¢ nowo zawartych uméw pomiedzy
Grupg Kapitatowg a Grupag Kapitatowg ArcelorMittal Poland S.A w okresie od dnia publikacji Raportu biezacego
nr 28/2011, tj. od dnia 20 wrzesnia 2011 r., do dnia publikacji Raportu biezacego nr 13/2012 przekroczyta 10%
wartosci kapitatéw wtasnych JSW S.A.

W dniu 27 marca 2012 r. Zarzad JSW S.A. w Raporcie biezacym nr 20/2012 poinformowat, iz otrzymat o$wiadczenie
Wiceprezesa Rady Ministrow Waldemara Pawlaka, iz Skarb Panstwa (akcjonariusz Spéiki), na podstawie § 15 ust.
12-13 Statutu Spétki, odwotat w tym dniu Pana Zbigniewa Kamienskiego ze sktadu Rady Nadzorczej VIl kadenciji, bez
podania przyczyny. Jednoczesnie w Raporcie biezagcym nr 21/2012 Zarzad JSW S.A. poinformowat, iz w dniu
27 marca 2012 r. otrzymat oswiadczenie Wiceprezesa Rady Ministrow Waldemara Pawlaka, iz Skarb Panstwa
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(akcjonariusz Spotki), na podstawie § 15 ust. 12-13 Statutu Spotki, powotat w tym dniu Pana Stanistawa Kluze
do Rady Nadzorczej VIl kadenciji, gdzie bedzie on petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 11 kwietnia 2012 r. w Raporcie biezacym nr 23/2012 Zarzad przedstawit rekomendacje w sprawie podziatu
zysku netto JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. Ostateczna decyzja dotyczaca podziatu zysku
za rok obrotowy 2011 zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. w dniu 31 maja 2012 r.,
co zostato opisane w Punkcie 3.3.

W dniu 20 czerwca Zarzad JSW.S.A. poinformowat o zmianie terminu przekazania do publicznej wiadomosci
skonsolidowanego raportu za | potrocze 2012 r. i podjeciu decyzji o przekazaniu tego raportu do publicznej
wiadomosci w dniu 17 sierpnia 2012 r. (Raport biezacy 35/2012). Zgodnie z informacjg zawarta w Raporcie biezgcym
nr 7/2012 z dnia 18 stycznia 2012 r., pierwotna data publikacji tego raportu ustalona byta na dzien 31 sierpnia 2012 r.

W dniu 31 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci JSW S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy oraz o udzieleniu czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej JSW S.A.
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2011.

Po dniu koniczacym okres sprawozdawczy wystapity nizej wymienione istotne zdarzenia:

Zarzad JSW S.A. w dniu 10 lipca 2012 r. poinformowat, iz fgczna warto$¢ obrotéw i szacunkowa warto$¢ uméw
do konca ich obowigzywania wynikajgca z uméw zawartych pomiedzy spétkami Grupy a spoétkami Grupy Kapitatowej
voestalpine AG (voestalpine Rohstoffbeschaffungs GmbH z siedzibg w Linz, Importkohle GmbH z siedzibg w Wiedniu,
voestalpine Stahl Donawitz GmbH & Co KG z siedzibg w Leoben-Donawitz i voestalpine Stahl GmbH z siedzibg
w Linz) w okresie ostatnich 12 miesigcy osiggneta wartos¢ netto 3 297 min z. Umowa o najwiekszej wartosci jest
umowa na dostawy koksu wielkopiecowego (,Umowa”), podpisana w dniu 19 stycznia 2006 r., ktérej stronami sg
JSW S.A. (wystepujaca w Umowie jako ,Sprzedajacy”), KK Zabrze z siedzibg w Zabrzu (wystepujaca w Umowie jako
,Producent Koksu”), Polski Koks S.A. z siedzibg w Katowicach (wystepujacy w Umowie jako ,realizujacy prawa
i obowigzki Sprzedajgacego”) - spdtki zalezne JSW S.A. a voestalpine Rohstoffbeschaffungs GmbH z siedzibg w Linz
i Importkohle GmbH z siedzibg w Wiedniu dziatajacymi w imieniu i na zlecenie voestalpine Stahl Donawitz GmbH
& Co KG z siedzibg w Leoben-Donawitz i voestalpine Stahl GmbH z siedzibg w Linz (wystepujacymi w Umowie jako
,Kupujacy”).

Istotne warunki Umowy: ceny sg cenami kwartalnymi za jedng tone metryczna. Ceny za dostawy sa uzgadniane
kazdorazowo przed rozpoczeciem nowego okresu dostaw i wyszczegdlnione w oddzielnym aneksie, bazujgc
na przedmiotowej Umowie.

Umowa obowigzuje od 1 kwietnia 2005 r. do 31 marca 2016 r. Walutami rozliczania Umowy sg PLN i EUR.
Szacunkowa warto$¢ netto Umowy do konca jej obowigzywania wynosi 1 287 min zt. Umowa nie zawiera zapiséw
dotyczacych kar umownych za wyjatkiem zwyczajowych klauzul dotyczacych rozliczenia jakosci w postaci bonifikat
cenowych stosowanych w standardowych kontraktach na dostawy koksu. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Szacunkowa warto$¢ umoéw i obrotéw pomiedzy Grupg
a spotkami Grupy Kapitatowej voestalpine AG w okresie ostatnich dwunastu miesiecy do dnia publikacji niniejszego
raportu, przekroczyta 10% wartosci kapitatéw wtasnych JSW S.A.

Zarzad JSW S.A. w dniu 31 lipca 2012 r. podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Przedsiebiorstwa Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. (,PGWIiR S.A.”") o 8,3 min zt w drodze objecia przez
JSW S.A. 831 729 nowych akcji serii C w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGWIR S.A., o warto$ci nominalnej
10,00 zt, po cenie 32,62 zt za 1 akcje, z jednoczesnym przeznaczeniem nadwyzki miedzy ceng a wartoscig nominalng
(agio) wynoszacej 22,62 zt na 1 akcje na kapitat zapasowy spétki PGWIR S.A. w tacznej kwocie 18,8 min zi.
Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale spotki PGWIR S.A. zostang objete w trybie subskrypcji prywatnej przez
JSW S.A. Podwyzszony kapitat pokryty zostanie wkiadem niepienieznym z majatku JSW S.A. o wartosci rynkowe;j
27,1 min z, a takze wktadem pienieznym w wysokosci 3,98 zt tytutem wyréwnania roéznicy miedzy wartoscig
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nominalng obejmowanych akcji a wartoscig wnoszonego aportu. Podwyzszenie kapitaiu dokonane zostanie pod
warunkiem udzielenia zgody przez Rade Nadzorcza JSW S.A. na objecie powyzszych akcji.

e JSW S.A. spenigjac restrykeyine kryteria, znalazia sig w gronie 21 splek, kidre weszly w skiad nowego portfela
RESPECT. W ramach tego preslizowego indeksu notowane sz spoki zarzadzane w sposéb zrbwnowazony
i odpowiedzialny spotecznie oraz wyjatkowo atrakcyjne pod wzgledem inwestycyinym.

W | pdlroczu 2012r. poza zdarzeniami wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzenlami opisanymi
w Srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym JSW S A, za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku
i Srédrocznym skriconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej JSW S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku, nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wplynat na oceng
i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a takze istotne dla oceny syluacji kadrowej oraz mozliwosci

realizacji zobowigzari.

Jastrzgbie-Zdréj, 10 sierpnia 2012 ., PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Jarostaw Zagdrowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czomik Zastepca Prezesa Zarzadu

Robert Kezlowski Zastepca Prezesa Z

Andrzej Tor Zastgpca Prezesa Zarzadu

Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci péirocznego sprawozdania finansowego
oraz
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A.

Ja nizej podpisany os$wiadczam, Zze wedle mojej najlepszej wiedzy, poélroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za | potrocze 2012 r. idane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacije majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.

Oswiadczam ponadto, iz pélroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Czlonkowie Zarzadu:

- e s -/Z ......(Jarosfaw Zagérowski, Prezes Zarzadu)

rzeg:rorz Czornik, Zastepca Prezesa Zarzadu)

....................... (Robert Kozlowski, Zastepca Prezesa Zarzgdu)

...(Andrzej Tor, Zastepca Prezesa Zarzgdu)

T //‘ /Eqdur Wojtkéw, Zastepca Prezesa Zarzadu)

10 sierpnia 2012 .
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

(p6troczne sprawozdanie finansowe)

Ja nizej podpisany oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych idokonujacy przegladu péirocznego skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.
za | potrocze 2012 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetiali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
Zawodowymi.

Czilonkowie Zarzadu:

...(Jarostaw Zagorowski, Prezes Zarzgdu)

..(Grzegorz Czornik, Zastepca Prezesa Zarzadu)

...(Robert Kozlowski, Zastepca Prezesa Zarzqdu)
...(Andrzej Tor, Zastepca Prezesa Zarzgdu)

- T )/ .(Artur Wojtkéw, Zastepca Prezesa Zarzgdu)

/

10 sierpnia 2012 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Sp6lki Weglowej S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A. (zwanej dalej ,Grupg”),
w ktérej jednostka dominujacg jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Jednostka Dominujgca™)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju przy Al. Jana Pawla II 4, na ktére skladaja sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieti 30 czerwca 2012 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale
wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywbéw pienieznych sporzadzone za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci
i inne informacje objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczo$ci $rodrocznej (MSR 34)
pélrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnoéé, ze
pdlroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé
Grupy.

Zakres i metoda przegladu polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz o jego rzetelncSci i jasnoSci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii
o zalaczonym sprawozdaniu.

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Polska
Telefon +48 32 604 0200, Faks +48 32 604 0300, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers 3p. z 0.0 wpisana jest do Krgjowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonos v dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 00000446535, NIP 526-021-02-28. Kapital zaldadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 1.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalaczone pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Sré6droczna sprawozdawezosé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spotki wpisanej na liste
podmioctéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 17 sierpnia 2012 1.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Spilki Weglowej S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Jastrz¢bskiej Spotki Weglowej S.A. (zwanej dalej ,Sp6tka”) z siedziba w Jastrzebiu-Zdroju przy Al
Jana Pawla II 4, na ktére skladajg sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30
czerwca 2012r., sprawozdanie 2z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 r. oraz informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoséci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczgcymi sprawozdawczosei $rédrocznej (MSR 34)
polrocznego skréconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego
przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowierl krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, ze
pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowo$ci. Przeglad
przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz os6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Spétki.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgezonym sprawozdaniu,

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Polska
Telefon +48 32 604 0200, Faks +48 32 604 0300, wiww.pwe.pl

PricewaterhouseCoapers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowegn Rejestru Sadowegn prowadzonego preez 83d Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakdadowy wynosi 10.363.900 zlutych. Siedudba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Jastrzebskiej Spolki Weglowej S.A. (cd.)
Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, Ze zalagczone pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane, we

wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfusis

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 17 sierpnia 2012 1.
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