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za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
Nota ' do 30.06.2012 do 30.06.2011

nie badane nie badane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 3814 648 1966 124
Koszt wihasny sprzedazy 3 (3170551) (1533 485)
Zysk brutto ze sprzedazy 644 097 432 639
Koszty sprzedazy 3 (92 150) (62 250)
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (173 208) (122 071)
Pozostate przychody operacyjne 4 19 593 10811
Pozostate koszty operacyjne 4 (45 441) (21 307)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 352 891 237 822
Przychody finansowe 5 8530 7 652
Koszty finansowe 5 (23 309) (12 898)
Przychody / Koszty finansowe netto (14 779) (5 246)
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wtasnosci 4298 255
Zysk przed opodatkowaniem 342 410 232 831
Podatek dochodowy 6 (69 866) (44 963)
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 272 544 187 868
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 272 544 187 868
Sktadniki innych catkowitych dochoddw
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych 278 (73)
Rozliczenie instrumentdw zabezpieczajgcych 716 452
Podatek odroczony od innych catkowitych
dochodéw 6 (189) (72)
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych (3491) (419)
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (2 686) (112)
Catkowite dochody ogétem 269 858 187 756
Zysk netto przypadajgcy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 251176 130554
Udziatowcow niesprawujgcych kontroli 21 368 57 314
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 248 490 130 442
Udziatowcow niesprawujgcych kontroli 21 368 57 314
Zysk na jedng akcje: 7
Podstawowy(zt) 3,92 3,34
Rozwodniony(zt) 3,92 3,34
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami GRUIUPRPAZOTY
objasniajacymi stanowigcymi integralng czesc skréconego Srédrocznego skonsolidowanego TARNEW
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2012 roku

Na dzien
Nota 31.12.2011
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 2747 478
Nieruchomosci inwestycyjne 49 275
Wartosci niematerialne 283 000
Wartos¢ firmy 9124
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 80106
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 604
Pozostate aktywa finansowe 565
Naleznosci dtugoterminowe 1201
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 124 266
Pozostate aktywa 610
Aktywa trwate razem 3308 229
Aktywa obrotowe
Zapasy 653171
Pozostate aktywa finansowe 253
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 722 958
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 244 791
Pozostate aktywa 16 702
Aktywa trwate dostepne do sprzedazy 125
Aktywa obrotowe razem 1638 000
Aktywa razem 4946 229
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami GRURAZOTY
objasniajacymi stanowigcymi integralng czesc skréconego Srédrocznego skonsolidowanego TARNCW
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na dzien 30 czerwca 2012 roku

Na dzien Na dzien
Nota | 30.06.2012 31.12.2011
nie badane badane
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 320577 320577
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 680 688 680 688
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych (829) (1 634)
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 1980 5471
Zyski zatrzymane w tym: 1997 388 1745 368
Zysk netto biezgcego okresu 251176 461 527
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 999 804 2750470
Udziatowcy niesprawujgcy kontroli 413 674 402 197
Kapitat wiasny razem 3413 478 3152 667
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 11 231414 226 072
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 12 129 668 124 932
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe 754 790
Pozostate rezerwy 13 114 736 118 951
Dotacje rzgdowe 20 663 17917
Przychody przysztych okreséw 14 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 6 129413 126 378
Pozostate zobowigzania finansowe 22 755 23977
Zobowiazania diugoterminowe razem 649 417 639 017
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek 11 43 965 168 754
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 12 11523 28 247
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 21768 2179
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 743 034 754 181
Pozostate rezerwy 13 149 668 133 142
Dotacje rzgdowe 459 600
Przychody przysztych okreséw 1298 644
Pozostate zobowigzania finansowe 52 936 66 798
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1024 651 1154 545
Zobowigzania razem 1674 068 1793 562
Pasywa razem 5 087 546 4946 229

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tgcznie z notami GRUIUPRPAZOTY

objasniajacymi stanowigcymi integralng czesc skréconego Srédrocznego skonsolidowanego TARNCOW
sprawozdania finansowego Strona 6 2 56



za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku

GRUPA KAPITALOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Réznice
Kapitat kursowe Razem kapitat
z emisji akcji z przeliczenia witasny
powyzejich  Kapitat z wyceny jednostek Akcjonariuszy Udziatowcy Razem
Kapitat wartosci transakgiji podporzadko Zyski Jednostki niesprawujacy kapitat
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych wanych zatrzymane Dominujacej kontroli wiasny
Stan na 1 stycznia 2011 roku 195 582 209 990 (1431) (1 566) 1099 601 1502176 447 926 1950 102
Catkowite dochody razem za 6 miesiecy
zakoniczonych 30 czerwca 2011 roku - - 307 (419) 130554 130 422 57 314 187 756
Dywidendy - - - - - - (265) (265)
Pozostate - - - - 170 170 (163) 7
Stan na 30 czerwca 2011 roku (nie badane) 195 582 209 990 (1124) (1985) 1230325 1632788 504 812 2137 600
Stan na 1 stycznia 2011 roku 195 582 209 990 (1431) (1 566) 1099 601 1502 176 447 926 1950 102
Emisja akcji, udziatéw 124 995 470 698 - - - 595 693 - 595 693
Catkowite dochody razem za 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2011 roku - - (203) 7 037 461 527 468 361 37414 505 775
Udziaty niesprawujace kontroli wynikajace
z nabycia GK Z.Ch. ,Police” S.A. - - - - - - 301 849 301 849
Zmiany zwigzane
ze zwiekszeniem kontroli w ZAK SA - - - - 184 474 184 474 (384 564) (200 090)
Dywidendy - - - - - - (265) (265)
Pozostate - - - - (234) (234) (163) (397)
Stan na 31 grudnia 2011 roku (badane) 320577 680 688 (1634) 5471 1745 368 2750470 402 197 3152 667
Stan na 1 stycznia 2012 roku 320577 680 688 (1634) 5471 1745 368 2750470 402 197 3152 667
Catkowite dochody razem za 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 roku - - 805 (3 491) 251176 248 490 21368 269 858
Dywidendy - - - - - - (9 047) (9 047)
Pozostate - - - - 844 844 (884) -
Stan na 30 czerwca 2012 roku (nie badane) 320 577 680 688 (829) 1980 1997 388 2999 804 413 674 3413478

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym nalezy analizowac¢ facznie z
notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czesé skréconego $rédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUUIRAZOTY

TARNOW
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GRUPA KAPITAtOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
nie badane nie badane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk przed opodatkowaniem 342 410 232 831
Korekty 126 459 91452
Amortyzacja 119939 75911
Utworzenie /odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 3670 90
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 20 898 10027
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (1197) (217)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci (4 298) (255)
Odsetki, réznice kursowe (12 313) 5296
Otrzymane dywidendy (102) (67)
Zysk/strata z tytutu zmiany wartos$ci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg wartosci godziwe;j (138) 667
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym 468 869 324 283
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 49 283 (79)
Zmiana stanu zapaséw (18 455) 6236
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych (40317) (162 271)
Zmiana stanu rezerw, rozliczert miedzyokresowych i dotacji 15328 33918
Inne korekty (1272) (7 385)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 473 436 194 702
Odsetki zaptacone 9 826 3435
Podatek zaptacony (31 683) (40111)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 451 579 158 026

Skonsolidowane sprawozdanie ze z przeptywdw pienieznych nalezy analizowacé tacznie z
notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes$é skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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TTARNOW
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GRUPA KAPITAtOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywodw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywodw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Pozyczki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego
Pozostate wptywy/wydatki finansowe

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Wptyw zmian kurséw walut
Srodki pieniezne na koniec okresu

Skonsolidowane sprawozdanie ze z przeptywdw pienieznych nalezy analizowacé tacznie z

notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes$é skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Za okres Za okres

od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

nie badane nie badane
6 181 5785
(140 392) (136 089)
7 836 67
(164) (84)
1950 217
2707 202
2963 580
(2 916) (2 872)
(1041) -
(122 876) (132 194)
(8 830) (265)
11949 661 988
(126 074) (214 048)
(13 289) (8 286)
(6 039) (2 847)
(20 122) 25927
(162 405) 462 469
166 298 488 301
244 791 279 450
8120 125
419 209 767 876

GRUIRAZOTY

TTARNOW

Strona 9z 56



GRUPA KAPITAtOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Strategia Grupy Kapitafowej AZOTY Tarndw na lata 2012-2020

W dniu 13 czerwca 2012 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit zaktualizowang Strategie
Grupy Kapitatowej AZOTY Tarnédw na lata 2012-2020. Zgodnie z przyjetg Strategig, w perspektywie
najblizszych dziesieciu lat dziatanie Grupy Kapitatowej AZOTY Tarndw majg zapewnic realizacje wizji
Grupy, ktéra zaktada wprowadzenie AZOTOW Tarnéw do podstawowego indeksu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zapewnienie akcjonariuszom jednego z najwyzszych
w branzy zwrotdw z kapitatu oraz utrzymanie trwatej pozycji jednego z trzech najwiekszych
producentéw nawozéw w Europie.

Grupa Kapitatowa AZOTY Tarnéw w swojej dziatalnosci bedzie w szczegdlnosci koncentrowac sie na:
1. Zwiekszaniu skali oraz efektywnosci:

e rozwdj wewnetrzny oraz alianse, fuzje i akwizycje zaréwno w kraju jak i zagranicg,
dalsza integracja wewnetrzna w ramach Grupy Kapitatowej w celu maksymalizacji efektéw
synergii.

2. Optymalizacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

e zmniejszanie wrazliwosci Grupy Kapitatowej na koszty energii poprzez wykorzystanie
efektywnych rozwigzan technologicznych i energetycznych,

e zmniejszanie wrazliwosci Grupy Kapitatowej na zmiany faz i cykli koniunkturalnych oraz na
ceny gazu ziemnego i surowcoéw petrochemicznych poprzez wydtuzanie tancuchéw
produktowych,

e obnizanie kosztéw produkcji poprzez modernizacje gtéwnych ciggéw produkcyjnych,

e wzmacnianie Swiadomosci wiodgcych marek w Grupie Kapitatowej,

e ciggte dostosowywanie jakosci i asortymentu produktéw do wymagan odbiorcéw,

e optymalizacje logistyki i dystrybuciji.

3. Uzupetnianiu i doskonaleniu oferty produktowej:

dywersyfikacje produktow wykorzystujac synergie z dotychczasowym portfelem produktéw,
o wykorzystywanie innowacyjnych technologii.

W obszarze prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i handlowej, Grupa Kapitatowa AZOTY Tarnéw
bedzie koncentrowad sie na:
* sektorze produktéw dla rolnictwa, w szczegdlnosci nawozéw mineralnych,
* sektorze zaawansowanych technologicznie materiatdw, w szczegdlnosci tworzyw
konstrukcyjnych,
* sektorze chemikaliow organicznych, w szczegdlnosci kaprolaktamu, alkoholi 0OXO,
plastyfiaktoréw oraz chemikalidw specjalistycznych,
* sektorze chemikalidw nieorganicznych, w szczegdlnosci amoniaku i bieli tytanowe;j.

Grupa Kapitatowa AZOTY Tarndw planuje utrzymanie do 2020 roku marzy EBITDA na poziomie 14%
oraz zaktada docelowo utrzymanie marzy EBIT na poziomie ponad 8%. Planuje sie réwniez osiggniecie
wskaznika ROE na poziomie ponad 12%, a wskaznika ROCE na poziomie ponad 14%. Wskaznik
zadtuzenia finansowego netto w stosunku do zyskéw EBITDA obliczony jako dtug finansowy netto do
EBITDA (za okres jednego roku) jest planowany na poziomie ponizej 2,5 a dtug netto do kapitatow
wtasnych na poziomie nie wyzszym niz 0,8.
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W zakresie polityki dywidendowej, zatozeniem Grupy Kapitatowej jest dokonywanie wyptat
stosownie do wielkosci wypracowanego zysku i mozliwosci finansowych Jednostki Dominujacej.
Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace wyptaty dywidendy, kierowaé sie bedzie koniecznoscig
zapewnienia odpowiedniego poziomu wskaznikéw finansowych, standingu finansowego czy kapitatu
do dalszego rozwoju Grupy. Zarzad bedzie w przysztosci rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
wyptate dywidendy w kwocie odpowiadajgcej od 40 proc. do 60 proc. jednostkowego zysku netto
Jednostki Dominujacej za dany rok obrotowy.

Pracowniczy Program Emerytalny

Zarzad AZOTOW Tarnéw w wyniku przeprowadzonych konsultacji z przedstawicielami zaktadowych
organizacji zwigzkowych, majac na uwadze zabezpieczenie finansowe swoich pracownikéw po
przejsciu na emeryture postanowit utworzyé Pracowniczy Program Emerytalny (PPE).

20 czerwca 2012 roku zostaty podpisane dwie umowy dotyczace utworzenia wspomnianego
programu: zaktadowa umowa emerytalna zawierana pomiedzy pracodawcg a zaktadowymi
organizacjami zwigzkowymi oraz umowa pomiedzy AZOTAMI Tarnéw a Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA, z ktorymi Jednostka Dominujgca bedzie realizowata program. Podpisanie
wspomnianych uméw umozliwia ztozenie do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku
o zarejestrowanie PPE, po czym nastgpi niezwtoczne uruchomienie programu.

Utworzenie PPE jest odzwierciedleniem idei spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, ktéra przyswieca
dziataniom AZOTOW Tarnéw i stanowi fundament stabilnej budowy wartosci firmy w diugim
horyzoncie czasowym.

Program bedzie w catosci finansowany przez AZOTY Tarnéw z dodatkowych srodkéw finansowych
przeznaczonych na zbudowanie systemu zabezpieczenia emerytalnego dla zatogi AZOTOW Tarnéw.
Udziat pracownika sprowadzi sie wytacznie do optacenia podatku w wysokosci 18% od skfadki
finansowanej przez pracodawce i ewentualnego optacenia sktadki dodatkowej. Wyptaty z tytutu PPE
sg zwolnione z podatku od zyskéw kapitatowych oraz podatku dochodowego i bedg mogty byc
dokonywane po ukonczeniu przez pracownika 60 roku zycia.

Sprzedaz jednostek ERU

W dniu 7 maja 2012 roku Ministerstwo Srodowiska na podstawie podjetej wczeéniej decyzji
przekazato na rachunek Mitsubishi Corporation Japonia uprawnienia z tytutu redukcji emisji ERU,
wygenerowane za VI okres pomiaru (tj. 2011 rok), w ramach projektu wspdlnych wdrozen, na
podstawie ,Umowy w sprawie redukcji podtlenku azotu na instalacji kwasu azotowego w ZAT”,
zawartej pomiedzy Jednostka Dominujgcg i Mitsubishi Corporation.

Natomiast w dniu 18 czerwca 2012 roku Jednostka Dominujgca otrzymata wptyw pieniezny z tytutu
sprzedazy w/w jednostek ERU na rzecz finalnego nabywcy w kwocie 3 016 tys. EUR.

Przychody z tytutu wygenerowania w/w jednostek zostaty juz ujete w wynikach okreséw
poprzednich, ktdrych dotycza.

Weryfikacja ilosci emisji CO,

W | kwartale 2012 roku przeprowadzono audyt w celu weryfikacji ilosci emisji CO, za 2011 rok. Audyt
potwierdzit wyliczone ilosci emisji i audyt zakonczyt sie wynikiem pozytywnym. Wypetniajgc
ustawowy obowigzek zweryfikowany Raport Emisji CO, wystano do Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego oraz do Krajowego Administratora Systemu Handlu Uprawnieniami do Emisji
(KASHUE), natomiast umorzenie zuzytych jednostek emisji nastgpito 12 kwietnia 2012 roku.

W wyniku weryfikacji uzyskano za 2011 rok nadwyzke uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.
Réwniez w ZAK S.A. oraz Z.Ch. ,Police” S.A. dokonano weryfikacji Raportu rocznego emisji CO, za
2011 rok z zaktadowych Elektrocieptowni, w konsekwencji ktérych w obydwu przypadkach uzyskano
nadwyzke uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

GRUIRAZOTY

TTARNOW

Strona 11z 56



GRUPA KAPITAtOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

W dniu 8stycznia 2012 roku przeprowadzono audyt w celu otrzymania opinii dotyczacej
potwierdzenia prawidtowosci danych zawartych w sprawozdaniu sktadanym do Prezesa URE
o wydanie Swiadectw pochodzenia z Kogeneracji dla energii wytworzonej w elektrocieptowni
Jednostki Dominujgcej. W dniu 10 lutego i 26 marca 2012 roku Prezes URE przyznat Jednostce
Dominujacej prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wytworzonej w wysokosprawnej Kogeneracji za 2011 rok.

Z.Ch.,Police” S.A. posiadajg Jednostke Kogeneracji, w sktad ktérej wchodzi elektrocieptownia EC2
wytwarzajgca energie elektryczng w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta oraz kompresor dwutlenku
wegla 20C101 wytwarzajacy w Kogeneracji energie mechaniczna.

Dnia 30 marca 2012 roku wydane zostaty swiadectwa pochodzenia z Kogeneracji za okres od
1 sierpnia 2011 roku do korica 2011 roku oraz 5 kwietnia 2012 roku za okres od 1 stycznia 2011 roku
do korica 2011 roku — swiadectwo wyréwnawcze za 2011 rok.

Dnia 28 marca 2012 roku zostata dokonana sprzedaz swiadectw z Kogeneracji w ilosci 46 000 000 PM,
co odpowiada 46 000 MWh w ramach transakcji pozasesyjnej nie rozliczanej przez GPW.

Za rok 2012 Z.Ch. ,Police” S.A. nie sktadaty jeszcze wniosku o wydanie $wiadectwa pochodzenia
z Kogeneracji.

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansdow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwane dalej Rozporzadzeniem i przedstawia sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2012 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6
miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Zaktadéw Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, zawierajgcym noty
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Niniejsze skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.
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a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2011 rok.

b) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa zamierza przyjg¢ opublikowane, lecz nie obowigzujagce do dnia publikacji niniejszego
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.

¢) Zmiany w prezentacji sprawozdan oraz w polityce rachunkowosci Grupy

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w prezentacji sprawozdan finansowych oraz
polityce rachunkowosci Grupy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] i Jednostki Dominujacej jest ztoty polski.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupe Kapitatowg AZOTY Tarndw tworzyly Zaktady Azotowe
w Tarnowie-MosScicach S.A. — Jednostka Dominujgca oraz:

e 5 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%),
w tym:
* spotka zalezna ZAK S.A. tworzgca réwnoczesnie Grupe Kapitatowg ZAK S.A.,
* spotka zalezna Z.Ch. ,Police” S.A. tworzgca réwnoczesnie Grupe Kapitatowg Z.Ch. ,Police” S.A,,
* spotka zalezna ATT Polymers GmbH,

* spoétka zalezna Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0., ktéra jednoczesnie jest spotka
dominujgcg wobec 8 podmiotdow,

* spotka zalezna Przedsiebiorstwo Transportu Kolejowego ,,KOLTAR” Sp. z 0.0.,
e 1 spotka stowarzyszona Navitrans (z udziatem w kapitale 26,4%).

Charakterystyka spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej AZOTY Tarndéw zostata zamieszczona
w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktadow Azotowych w Tarnowie-
Moscicach S.A. za okres 12 miesiecy korczgcych sie 31 grudnia 2011 roku na stronie 4.

Konsolidacja Grupy Kapitafowej PKCh Sp. z o.0.

W grupie PKCH Sp. z 0.0. zgodnie z przyjetq strategia dziatania, realizowany jest proces wewnetrznej
konsolidacji i restrukturyzacji w obszarze dziatalnosci poszczegdlnych podmiotéw jg tworzacych.
Potaczone zostang spoétki z Kedzierzyna - Kozla ze spdtkami z Tarnowa. Konsolidacja prowadzona jest
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wg profili dziatalnosci. Planowany termin potgczenia spétek to Il i IV kwartat 2012 roku. We
wtasciwych miejscowo sgdach zostaty juz ztozone przez spétki odpowiednie dokumenty.

Proces konsolidacji obejmie nastepujgce podmioty:

e potaczenie PKCh (spdtka przejmujgca) wraz ze spotka zalezng BIPROZAT (spotka przejmowana).

e PROREM (spétka przejmujaca) i ZAK SERWIS (spotka przejmowana) i REKOM (spotka
przejmowana) — obszar mechaniczno — maszynowy,

e JRCh (spodtka przejmujgca) i CHEMZAK (spdtka przejmowana) — obszar laboratoriéw i drobnej
produkcji chemicznej,

e AUTOMATYKA (spotka przejmujaca) i ASTER ZAK (spotka przejmowana) — obszar automatyki
i systemow sterowania,

Harmonogram dziatan w ramach realizacji procesu konsolidacji

TERMIN
. PLANOWANA DATA | REKOMENDOWAN
ZLOZENIA PLANU
NAZWA OBSZARU ODBYCIA NZW A DATA WPISU DO
POLACZENIA DO i
SPOLEK KRS
KRS
PKCh +BIPROZAT 16 maja 2012 19 lipca 2012 31 lipca 2012
Mechaniczno - maszynowy ok. 31 sierpnia
28 czerwca 2012 30 lipca 2012 2012
Laboratoridow i drobnej ok. 31 sierpnia
produkcji chemicznej 28 czerwca 2012 1 sierpnia 2012 2012
Automatyki i systemoéw do 31 paZdziernika
sterowania 19 lipca 2012 2012 do konica 2012

Zgodnie z powyzszym harmonogramem, proces konsolidacji spétki BIPROZAT Sp. z 0.0. ze spotka
PKCH Sp. z o.0. juz sie zakonczyt i z dniem 31 lipca 2012 roku nastgpito formalne potaczenie obu
podmiotéw. Zgodnie z podjeta w dniu 19 lipca 2012 roku uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikoéw spotki PKCh sp. z 0.0. potaczenia dokonano poprzez przeniesienie catego majatku spotki
BIPROZAT Sp. z o0.0. jako spétki przejmowanej na spdtke PKCH Sp. z 0.0. jako spdtke przejmujaca.
W zwigzku z powyzszym, spotka BIPROZAT Sp. z o.0. zostata wykreslona z KRS. Wszelkie prawa
i obowigzki przejetej spotki przeszty na spotke PKCh Sp. z o.0., ktdra jest nastepcg prawnym tgczacych
sie podmiotéw.

Natomiast w dniu 30lipca 2012 roku odbyly sie Zgromadzenia Wspdlnikow spétek-cérek
PKCh Sp. z0.0.: ,,PROReM Sp. z o.0., Zaktad Remontowy ,,REKOM” Sp. z o.0. oraz ZAK SERWIS
Sp. z 0.0. Podjete zostaty uchwaty dotyczgce potgczenia tych trzech spétek w ten sposdb, ze spotka
przejmujacg jest ,,PROReM” Sp. z 0.0., a przejmowanymi Zaktad Remontowy ,REKOM” Sp. z 0.0. oraz
ZAK SERWIS Sp. z 0.0. Potagczenie ma zosta¢ dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Zaktadu
Remontowego ,REKOM” Sp. z o.0. oraz ZAK SERWIS Sp.zo.o. na ,PROReM” Sp. z o.0.,
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego ,PROReM” Sp. z 0.0. poprzez utworzenie
nowych udziatéw, ktére ,PROReM” Sp. z 0.0. wyda wspdlnikom Zaktadu Remontowego ,,REKOM”
Sp. z 0.0. oraz ZAK SERWIS Sp. z 0.0. wedtug okreslonego w Planie Potgczenia parytetu wymiany.

W wyniku potaczenia, ,,PROReM” Sp. z 0.0. wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki spétek Zaktad
Remontowy ,REKOM” Sp. z 0.0. oraz ZAK SERWIS Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpi z dniem wpisania
potaczenia do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego dla spotki przejmujacej. Wpis ten wywotuje
dla spétek Zaktad Remontowy ,,REKOM” Sp. z 0.0. oraz ZAK SERWIS Sp. z 0.0. skutek wykreslenia
z KRS.
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W dniu 1 sierpnia 2012 roku odbyly sie Zgromadzenia Wspdlnikdw kolejnych faczacych sie spotek:
Jednostki Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0. oraz ,,CHEMZAK” Sp. z o.0. - spotek-cérek
PKCh Sp. z 0.0. Podjete zostaty uchwaty dotyczace potaczenia tych spétek w ten sposéb, ze spdtka
przejmujgcg jest JRCh Sp. z o.0., a przejmowang ,CHEMZAK” Sp.zo0.0. Potgczenie ma zostaé
dokonane poprzez przeniesienie catego majgtku ,CHEMZAK” Sp.zo.0. na JRCh Sp. z o.o0,
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego JRCh Sp. z 0.0. poprzez utworzenie nowych
udziatéow, ktére JRCh Sp. z o.0. wyda wspdlnikowi ,CHEMZAK” Sp.zo.0. wedtug okreslonego
w Planie Potgczenia parytetu wymiany.

W wyniku potaczenia, JRCh Sp. z o0.0. wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki spoétki ,,CHEMZAK”
Sp.z0.0. Pofaczenie nastgpi z dniem wpisania potaczenia do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego dla spétki przejmujgcej. Wpis ten wywotuje dla spétki ,,CHEMZAK” Sp. z o.0. skutek
wykreslenia z KRS.

Sprzedaz spétki ZWRI Sp. z o.o.

W dniu 9 marca 2012 roku Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. sprzedato 100% udziatdw spotki
ZWRI Sp. z o.0. Nowym wtfascicielem ZWRI Sp. z o0.0. zostato Przedsiebiorstwo Produkcyjno —
Handlowo — Ustugowe WIET-POL Piotr Wietecha z siedzibg w Krosnie.

Potqgczenie dwdch spétek zaleinych Z.Ch. ,,Police” S.A.

W dniu 29 lutego 2012 roku zakoriczono proces taczenia dwéch spétek zaleznych Z.Ch. ,Police” S.A.:
Centrum Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. jako spétki przejmowanej oraz AUTOMATIKA
Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. zo.0. jako spoétki przejmujgcej. Potgczenia dokonano poprzez
przeniesienie catego majatku Centrum Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp.zo0.0. na rzecz
AUTOMATIKA Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. zo.0. Z dniem pofaczenia spdétka Centrum
Elektrotechnika Instalacje Serwis Sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku odbyto sie Zgromadzenia Wspdlnikow AUTOMATIKA Ustugi Kontrolno-
Pomiarowe Sp. zo0.0. na ktérym dokonano podniesienia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
5486 tys. zt, w drodze utworzenia 10 972 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
W wyniku podniesienia kapitat zaktadowy sp6tki AUTOMATIKA Ustugi Kontrolno-Pomiarowe Sp. z 0.0.
osiggnat wartos¢ 7 157,5 tys. zt. Wszystkie udziaty zostaty objete przez Z.Ch. ,Police” S.A. W dniu
13 czerwca 2012 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS.

Whiosek o wniesienie udziatow spétek zaleznych Z. Ch. ,,Police” S.A. do PKCh Sp. z o.o.

Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. wystgpit do odpowiednich organdw Spétki o zgode na wniesienie do
Polskiego Konsorcjum Chemicznego Sp. z 0.0. (PKCh Sp. z 0.0.) aportem udziatéw Koncept Sp. z 0.0.,
Remech Sp. z 0.0. i Automatika Sp. z 0.0., w zamian za objecie przez Z.Ch. ,Police” S.A. udziatéw
w podniesionym kapitale zaktadowym PKCh Sp. z o0.0.

Uchwata o rozwiqzaniu spétki Infrapark Police S.A.

W dniu 30 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Infrapark Police S.A.- spétki
zaleznej Z.Ch. "Police” S.A.- podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki oraz o otwarciu likwidacji z dniem
powziecia uchwaty, ustanowiono dwadch likwidatoréw.

Postanowienie o upadtosci likwidacyjnej spétki Budchem Sp. z o.o.,

Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, w dniu 23 lipca 2012 roku, postanowit o upadtosci
likwidacyjnej spotki Budchem Sp. z o0.0., zarazem wyznaczajgc jako syndyka Panig Krzysztofe
Drzewieniecka.
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Proba zbycia majqgtku spotki ,,Supra” Sp. z o.0. w likwidacji

Od 1 stycznia 2012 roku ,,Supra” Sp. z 0.0. w likwidacji - spotka zalezna Z.Ch.”Police” S.A. -zaprzestata
dziatalnosci podstawowej- konfekcji nawozéw. Likwidator spdtki podejmowat dziatania zmierzajace
do zbycia cato$ci majgtku Przetargi pozostaty bez rozstrzygniecia ze wzgledu na brak zainteresowania
ze strony nabywcow.

Rozpoczecie procesu sprzedazy spotek zaleznych ZAK S.A.

W dniu 23 marca 2012 roku Zarzad ZAK S.A. wyrazit zgode na rozpoczecie procesu sprzedazy spotek
PTS ,AUTOZAK” Sp. z 0.0., Hotel ORW , Azoty” Sp. z 0.0. oraz Hotel Centralny Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym w dniu 15 maja 2012 roku w Gazecie Wyborczej ukazato sie ogtoszenie
o przetargu dotyczagcym sprzedazy spotek, a w dniu 18 maja 2012 roku w dodatkach lokalnych:
opolskim i gdanskim. Ponadto, informacja o planowanej sprzedazy hoteli zostata zamieszczona
w hotelarskim portalu internetowym. Termin skfadania ofert uptynat w dniu 15 czerwca 2012 roku.

Zainteresowanie zakupem hoteli wyrazit jeden podmiot, jednakze w dniu 16 lipca 2012 roku
poinformowat o odstgpieniu od uczestnictwa w przetargu. W zwigzku z rezygnacjg jedynego
Oferenta, Zarzad ZAK S.A. w dniu 3sierpnia 2012 roku postanowit zakonczyé przetarg bez
rozstrzygniecia.

Odnosnie sprzedazy spoétki PTS ,,AUTOZAK” Sp. z o.0. trwajg obecnie negocjacje z wybranymi
oferentami.

Z poczatkiem 2012 roku jednostka Dominujgca otrzymata pismo od spoétki ISARIOS
Industriekapital AG, dotyczace rzekomych, potencjalnych roszczen spétki UNYLON AG przeciwko
nabywcy UNYLON Polymers GmbH z siedzibg w Guben, obecnie pod firmg ATT Polymers GmbH
(dalej jako ,ATT”). Jak wynika z tresci tego pisma ISARIOS Industrielkapital AG (dalej jako
,ISARIOS”), stat sie w sierpniu 2011 roku wtascicielem blizej nieokreslonych roszczen, ktére miaty
przystugiwaé¢ UNYLON AG wzgledem Jednostki Dominujgcej, a zwigzanych z akwizycjg spétki
Unylon Polymers GmbH. Osoba wystepujgca w imieniu spoétki ISARIOS, Pan Christian
Schennstedt, wskazat, iz tocza sie nieokreslone postepowania sgdowe na etapie apelacji
w przedmiocie uniewaznienia uchwaty z dnia 23 grudnia 2009 roku wyrazajgcej zgode na nabycie
udziatéw ATT przez Jednostke Dominujacg. W pismach tych nie zostaty skonkretyzowane
jakiekolwiek roszczenia, ani zadania wzgledem Jednostki Dominujacej. Réwniez Jednostka
Dominujgca nie jest i nigdy nie byta strong zadnego postepowania sadowego, arbitrazowego,
w ktérym formutowane bylyby wzgledem Jednostki Dominujacej jakiekolwiek roszczenia
odnosnie transakcji nabycia udziatéw ATT. Jednostka Dominujgca posiada wiedze, iz tocza sie
postepowania pomiedzy akcjonariuszami spétki UNYLON AG oraz tg spoétkg w przedmiocie
kwestionowania przez cze$¢ akcjonariuszy, prawidtowosci przeprowadzenia Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy (dalej ,WZA”) spétki UNYLON AG w dniu 23 grudnia 2009 roku,
gdzie wyrazono zgode na nabycie udziatéw ATT przez Jednostke Dominujacg. Jeden
z akcjonariuszy Unylon AG konsekwentnie kwestionuje podwazanie prawidtowosci uchwaty
z dnia 23 grudnia 2009 roku, a orzekajgce w sprawie sady, podzielajg to zdanie, wydajac wyroki
utrzymujgce w mocy uchwate z dnia 23 grudnia 2009 roku. Nalezy pamietaé, iz po pierwsze
zgoda WZA na przeprowadzenie transakcji, nalezata do warunkdéw, ktérego Jednostka
Dominujgca mogta sie zrzec, co tez pomimo zaistnienia uchwaty z23 grudnia 2009 roku,
z ostroznosci Jednostka Dominujgca uczynita, a po drugie, zarzgd UNYLON AG, przy transakcji
sprzedazy udziatdw ATT oswiadczyt, iz udziaty tej spotki nie stanowig jedynego majatku spotki
UNYLON AG, zatem z mocy prawa zgoda WZA nie jest warunkiem koniecznym (prawnym) dla
waznosci transakcji. W dniu 6 czerwca 2012 roku sgd w Hamburgu wydat wyrok uchylajacy
uchwate z dnia 23 grudnia 2009 roku. Postepowanie w tej sprawie toczyto sie bez udziatu
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Jednostki Dominujacej, a o wyroku Jednostka Dominujgca dowiedziata sie od o0séb
reprezentujgcych spétke ISARIOS. Trwa analiza prawna tego postepowania oraz wydanego w tej
sprawie wyroku. Niemniej jednak doradcy prawni Jednostki Dominujacej nadal podtrzymuja
swojg opinie co do waznosci umowy sprzedazy udziatéw ATT oraz faktu, iz nie istniejg zadne
okolicznosci uzasadniajgce zwrotne przeniesienie tych udziatdw na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu. W przypadku podwazenia tej transakcji przez arbitraz lub sad powszechny powinno
nastgpi¢ rozliczenie miedzy stronami tj. zwrot ceny zakupu oraz zaptata odszkodowania na rzecz
Jednostki Dominujace;j.
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Schemat graficzny Grupy Kapitatowej obejmujqcy jednostki podlegajgce konsolidacji oraz nieobjete konsolidacjq na dzien 30 czerwca 2012 roku

I
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Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzieleniu zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujgce segmenty operacyjne:
e segment Tworzywa,
e segment Nawozy,
e segment Oxo,

e segment Pozostata dziatalno$¢ obejmujacy energetyke, ustugi laboratoryjne, wynajem
nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢, niemozliwg do przypisania do poszczegdlnych
segmentow.

Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy EBIT, EBITDA.
Segmenty geograficzne
Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujgce segmenty geograficzne:

e Polska,

e Niemcy,

e Pozostate kraje Unii Europejskiej,

e Pozostate kraje Europy

o Kraje Azji,

e Pozostate kraje.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Pozostata
Dziatalnos¢ kontynuowana dziatalnos¢ Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami

Tworzywa Nawozy Oxo Pigmenty

Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)
Zysk/strata z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnos¢
kontynuowana)

Podatek dochodowy (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana)
Zysk netto (dziatalnos¢ kontynuowana
i zaniechana)
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA
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GRUPA KAPITALOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.

Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2012 roku

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2011 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT
Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)
Zysk/strata z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢
kontynuowana)
Podatek dochodowy (dziatalnos$¢ kontynuowana
i zaniechana)
Zysk netto (dziatalnos¢ kontynuowana
i zaniechana)
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA

Pozostata

Tworzywa Nawozy Oxo Pigmenty dziatalnos¢ Ogodtem
610 703 672 426 543 492 139503 1966 124
105413 128 833 4709 338 025 576 980
716 116 801 259 548 201 477 528 2543104
(617 359) (708 242) (481 226) (487 959) (2 294 786)
(19 443) (31301) (18 007) 6 501 (62 250)
(35 447) (46 618) (25 015) (14 991) (122 071)
214 1265 2262 7 070 10811
(12) (5391) (309) (15 595) (21 307)
98 959 88 891 68 928 (18 956) 237 822
- - - - 7 652
- - - - (12 898)
- - - - 255
- - - - 232 831
- - - - (44 963)
- - - - 187 868
11267 23926 12 362 23881 71436
- - - - 4475
110 226 111 652 81290 6 090 313733
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Aktywa i zobowigzania segmentdw na dzien 30 czerwca 2012 roku

GRUPA KAPITALOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Tworzywa

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogétem

Zobowigzania segmentu

Nieprzypisane zobowigzania
Zobowigzania ogétem

Aktywa i zobowiqzania segmentow na dzien 30 czerwca 2011 roku

Nawozy

Oxo

Pigmenty

Pozostata
dziatalnos¢

Ogétem

Pozostata
Tworzywa Nawozy Oxo Pigmenty dziatalnos¢ Ogotem
Aktywa segmentu 588 629 1018 460 443 966 639374 2690429
Nieprzypisane aktywa - - - - 1157154
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - 6289 6289
Aktywa ogétem 588 629 1018 460 443 966 645 663 3853872
Zobowigzania segmentu 132 748 210312 89 895 463 680 896 635
Nieprzypisane zobowigzania - - - - 819 637
Zobowigzania ogétem 132 748 210 312 89 895 463 680 1716 272
GHUP/\ZE;I;EW

Strona 22 z 56



Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate
Naktady na nieruchomosci inwestycyjne
Nakfady na wartosci niematerialne
Nakfady nieprzypisane

Razem nakfady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2011 roku

Naktady na rzeczowe aktywa trwate
Nakfady na nieruchomosci inwestycyjne
Naktady na wartosci niematerialne
Nakfady nieprzypisane

Razem naktady
Amortyzacja segmentu
Amortyzacja nieprzypisana

Razem amortyzacja

GRUPA KAPITALOWA ZAKLADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Tworzywa

Nawozy

Oxo

Pigmenty

Pozostata
dziatalnos¢

Ogétem

Pozostata
Tworzywa Nawozy Oxo Pigmenty dziatalnos¢ Ogotem
17769 54 071 3183 17 517 92 540
- 101 (340) 485 246
- - - - 8179
17 769 54 172 2843 18 002 100 965
11267 23926 12 362 23 881 71436
- - - - 4 475
11 267 23926 12 362 23 881 75911
GI?UP/\ZE;I;\;W
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty geograficzne

Segmenty geograficzne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Polska

Niemcy

Pozostate kraje Unii Europejskiej
Pozostate kraje Europy

Kraje Azji

Pozostate kraje

Razem

Segmenty geograficzne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2011 roku

Przychody Koszty
Polska 837 135 761 256
Niemcy 360479 289 801
Pozostate kraje Unii Europejskiej 584 378 512 215
Pozostate kraje Europy 76 444 57 041
Kraje Azji 70123 56 287
Pozostate kraje 37 565 41 206
Razem 1966 124 1717 806

Nota 2. Przychody ze sprzedazy

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy produktéw 1879 966
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 27 348
Przychody ze sprzedazy uméw o ustugi budowlane 881
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 45 168
Przychody ze sprzedazy prawa do emisji, w tym
jednostki ERU 10113
Przychody ze sprzedazy Swiadectw pochodzenia energii -
Przychody ze sprzedazy pozostate 2648
1966 124
w tym podatek akcyzowy -
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy -
1966 124
GRUIPRPAZOTY
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GRUPA KAPITALOWA ZAKtADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
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Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalnos¢ kontynuowana
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju
Zmiana stanu produktéw(+/-)

Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby

jednostki(-)

Koszty sprzedazy(-)

Koszty ogolnego zarzadu(-)

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

w tym podatek akcyzowy

Dziatalnos¢ zaniechana
Koszty dziatalnosci

Nota 4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

75911
1248571
75409
45941
166 119
37183
24 073
1673 207
(42 339)

(4742)
(62 250)
(122 071)
91 680
1533 485
4 495

1533 485

Przychody operacyjne za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Rozwigzane odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate
Zapasy
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane odszkodowania
Sprzedaz ustug socjalnych
Rozwigzanie rezerw
Dotacje
Przywrdécenie srodka trwatego do uzytkowania
Przeszacowanie prawa do emisji CO,
Pozostate zagregowane pozycje nieistotne

Razem

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011

108
3 340
144
3592

1437
19

42
250
2570

2901
7 219
10811

GRUPRAZOTY

TARNCOW

Strona 25256



GRUPA KAPITALOWA ZAKtADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011
Strata ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 174
174
Utworzone odpisy aktualizujgce
Wartosci niematerialne 2602
Rzeczowe aktywa trwate 1075
Nieruchomosci inwestycyjne -
Zapasy 116
Naleznosci handlowe 943
Pozostate -
4736
Pozostate koszty operacyjne
Przestoje instalacji 1937
Koszty sprzedazy ustug socjalnych 132
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 234
Koszty usuwania skutkdw awarii 3225
Utworzone rezerwy 8619
Rezerwa na gwarancje 172
Koszty i optaty sadowe 55
Koszty napraw powypadkowych 35
Kary i odszkodowania -
Pozostate zagregowane pozycje nieistotne 1988
16 397
Razem 21307
GRURAZOTY
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Nota 5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011
Przychody odsetkowe:
Odsetki od lokat bankowych 4522
Odsetki od pozyczek 942
Odsetki od naleznosci handlowych -
Pozostate przychody odsetkowe 142
5 606
Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych 6
6
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Zyski z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat wedtug
wartosci godziwej -
Pozostate przychody finansowe:
Zysk na réznicach kursowych 1130
Dywidendy otrzymane 67
Pozostate przychody finansowe: 843
2040
7 652
Przypadajace na:
Dziatalnos$¢ kontynuowang 7 652
Dziatalno$¢ zaniechang -
7 652
C—?I?LJP/‘ZQ;I;ZW
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Koszty finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym 10188
Odsetki od pozyczek
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 251
Odsetki od zobowigzan handlowych 414
Odsetki od zobowigzan do budzetu 164
Pozostate koszty odsetkowe 295
11 312
Strata z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych
Strata z wyceny aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat 657
Straty wartosci godziwej przeniesione z kapitatu
wtasnego dotyczace rachunkowosci zabezpieczen -
657
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych -
Odwrdcenie dyskonta rezerw, kredytow 110
Pozostate koszty finansowe 819
929
12 898
Przypadajace na:
Dziatalnos$¢ kontynuowang 12 898
Dziatalnos¢ zaniechang -
12 898
C—?HLJI:/\ZQ;I’:ZW
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 51778 40912
Korekty dotyczgce podatku biezgcego z lat ubiegtych 193 (163)
51971 40 749
Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i
odwrdéceniem rdznic przejsciowych 17 895 4214
17 895 4214
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 69 866 44 963
Przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 69 866 44 963
Dziatalnos¢ zaniechang
69 866 44 963
Efektywna stopa podatkowa
Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Wynik finansowy brutto 342 410 232 831
Podatek obliczony wedtug obowigzujgcej stawki
podatkowej 65 058 44 238
Rdéznice wynikajgce z zastosowania stawek podatkowych
obowigzujacych w innych krajach 508 833
Efekt podatkowy przychoddéw nie bedacych przychodami
wedtug przepiséw podatkowych (+/-) (5817) (2 285)
Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw
uzyskania wedtug przepiséw podatkowych (+/-) 22 806 6 730
Efekt podatkowy strat podatkowych (+/-) (297) (5 435)
Pozostate (+/-) (12 392) 882
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 69 866 44 963
20,4 19,3
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym
Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych poprzez
rachunkowo$¢ zabezpieczen (+/-) 189 72
Pozostate (+/-) (2 074) (45)
Podatek dochodowy wykazany w kapitale wtasnym (1 885) 27
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa (-) Rezerwa (+) Wartos¢ netto
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011

Rzeczowe aktywa trwate (44 665) 163 610 118 945
Wartosci niematerialne - 33453 33453
Aktywa finansowe (3 055) 11 098 8043
Zapasy (4 702) 5816 1114
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (840) 27 (813)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (5474) 1134 (4 340)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (732) 385 (347)
Swiadczenia pracownicze (30 255) - (30 255)
Rezerwy (32132) (32132)
Odsetki (305) 10 (295)
Rdznice kursowe (4 341) 884 (3457)
Wycena instrumentdéw finansowych wycenionych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (482) - (482)
Wycena instrumentdw zabezpieczajgcych przez
rachunkowos$¢ zabezpieczen (383) - (383)
Strata podatkowa (89 339) - (89 339)
Pozostate (2 898) 5298 2400

Aktywa(-)/rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego(+) (219 603) 221715 2112
Kompensata 95 337 (95 337) -

Aktywa(-)/rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego(+)ujete w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j (124 266) 126 378 2112
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7. Zysk na jedng akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk
netto Grupy oraz o $rednia liczbe akcji na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wielkosci
te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Za okres
od 01.01.2011
do 30.06.2011
Zysk netto 130554
Liczba akcji na poczatek okresu 39116421
Liczba akcji na koniec okresu 39116421
Srednia wazona liczba akcji na koniec okresu 39116421
Zysk na jedng akcje:
Podstawowy (zt) 3,34
Rozwodniony (zt) 3,34
Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ bilansowa
Na dzien
31.12.2011

Grunty 219 602
Budynki i budowle 887 537
Maszyny i urzgdzenia 1314624
Srodki transportu 69 048
Pozostate srodki trwate 26741
2517 552

Rzeczowe aktywa trwate w budowie 213997
Zaliczki na srodki trwate 15929
2747 478
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Zestawienie brutto rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe
aktywa
Budynki Maszyny Srodki Pozostate trwate Zaliczki na
Grunty budowle urzadzenia transportu  srodki trwate w budowie srodki trwate Razem

Wartos¢ bilansowa brutto 221 440 1334185 2277 848 156 165 64 670 276 050 15929 4 346 287

Skumulowane umorzenie (-) (1838) (436 058) (948 790) (50 377) (37 894) - - (1474 957)

Odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci (-) - (10 590) (14 434) (36 740) (35) (62 053) - (123 852)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.12.2011 roku 219 602 887 537 1314 624 69 048 26 741 213997 15929 2747 478

Wartosc¢ bilansowa brutto

Skumulowane umorzenie(-)
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci(-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2012 roku
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GRUPA KAPITALOWA ZAKEADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku

(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Struktura srodkow pienieznych

Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011

Srodki pieniezne w kasie 417 341
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 83 308 119981
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN) 30 041 67 120
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 300 603 32625
Lokaty bankowe pozostate 4 840 24 724

419 209 244 791

Na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystepujg Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

Rzeczowe aktywa trwate

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 123 852 111 690
Utworzenie 18 143 16 237
Rozwigzanie, wykorzystanie (-) (5424) (4 075)
Stan na koniec okresu 136 571 123 852

W zwigzku z decyzja Walnego Zgromadzenia Infrapark S.A.o postawieniu spétki w stan likwidacji
sporzadzono jej bilans likwidacyjny. Wartos¢ aktywdw zostata ustalona na poziomie wartosci
zbywczej nie wyzszej niz wartos¢ ksiegowa netto. Wyceny aktywow dokonat niezalezny rzeczoznawca
majatkowy. Efekt utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych na kwote 15052 tys. zt a takze
utworzenie, w zwigzku z likwidacjg podmiotu rezerwy w wysokosci 1 948 tys. zt odniesiono do wyniku
biezgcego okresu Grupy Kapitatowej AZOTOW Tarnéw.

Na dzierh 30 czerwca 2012 roku Grupa nie przeprowadzata testéw na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych ze wzgledu na brak przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci..

Zapasy

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 15 509 7224
Utworzenie 8 080 16 182
Rozwigzanie, wykorzystanie (-) (7 373) (7 897)
Stan na koniec okresu 16 216 15509

Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce na zapasy, ktérych koszt wytworzenia byt wyzszy od ceny
sprzedazy netto. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych wynikajg ze sprzedazy, wykorzystania lub
likwidacji odpowiednich pozycji asortymentowych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji

koszt wlasny sprzedazy.
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(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci

Stan na poczatek okresu
Utworzenie
Rozwigzanie, wykorzystanie (-)
Stan na koniec okresu

Za okres

od 01.01.2011
do 31.12.2011

28 242
6427
(13 699)

20970

Grupa tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w zwigzku z uprawdopodobnieniem braku ich
Sciggalnosci. Odwrdcenie odpisdw wystgpito w zwigzku z zaptatg naleznosci. Zmiany odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci ujete sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate przychody

i koszty operacyjne.

Nota 11. Kredyty i pozyczki

Kredyty
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Zapadalnos¢ kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe, w tym:
od roku do 2 lat
od2latdo 5 lat
powyzej 5 lat

Nota 12. Rezerwa na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych

Rezerwy z tytutu nagréd jubileuszowych
Rezerwy z tytutu odpiséw na ZFSS dla emerytéw
Pozostate rezerwy

Przypadajace na:
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Na dzien

31.12.2011

242 190
150 327
2 309

394 826

226 072
168 754

394 826

Na dzien

31.12.2011

168 754

226 072

26 811
199 261

394 826

Na dzien

31.12.2011

34 953
84 746

9534
23 946

153179

124 932
28 247

153179
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Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalno rentowe wynosza:

e stopa dyskontowa 5,95%,

e stopa wzrostu Sredniego wynagrodzenia na poziomie 4,0%,

e stopa wzrostu minimalnego wynagrodzenia na poziomie 4,0%.

W zatozeniach uwzgledniono réwniez zmiany wynikajgce z Ustawy z dnia 11 maja 2012 roku
0 zmianie ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczerr Spotecznych oraz niektdrych
innych ustaw Dz.U. 2012 nr 0 poz. 637, zgodnie z ktérymi od 2013 roku stopniowo bedzie sie
wydtuzat sie wiek emerytalny pracownikow.

Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Rezerwa na sprawy sgdowe 3532 1891
Rezerwa na ochrone $rodowiska w tym: rekultywacja 109 684 111 662
Rezerwa na wyburzenia elektrolizy rteciowej 7 942 7 820
Rezerwy na gwarancje, poreczenia 3123 5329
Rezerwa bonusy, upusty 1655 311
Rezerwa prawa emisji 89 844 73 107
Pozostate rezerwy, w tym: 48 624 51973
rezerwa na porzgdkowanie nieruchomosci 14 382 30768
rezerwa na wyburzenia 6 569 6420
pozostate 27 673 14 785
264 404 252 093
Przypadajace na:

Dfugoterminowe 114 736 118 951
Krétkoterminowe 149 668 133142
264 404 252 093

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy Kapitatowej w zakresie zarzadzania kapitatami jest
utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra bedzie podstawg zaufania ze strony inwestordw,
kredytodawcéw oraz rynku i ktdéra zapewni przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa
monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu
wtasnego do zobowigzan.

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem by zagwarantowac zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalnej relacji zadtuzenia do
kapitatu wtasnego.

Struktura kapitatowa Grupy Kapitatowej, obejmuje zobowigzania, na ktére sktadajg sie kredyty
i pozyczki ujawnione w nocie 11, oraz pozostate zobowigzania finansowe, srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat wiasny (w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany).

Jednostka Dominujaca jako spdtka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1 Kodeksu
spotek handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat zapasowy spétki akcyjnej co najmniej 8%
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zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego.

Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci i stosowanych metod wyceny, w tym kryteriéw ujecia,
podstaw wyceny oraz podstaw wykazywania dochoddéw i kosztéw w odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii aktywow finansowych, zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych ujawniono
w pkt 2.26, ktéry opisany jest w Skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za okres
12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2011 roku.

Aktywa finansowe
Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Pozyczki i naleznosci 487 501 724 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 209 244 791
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 596 12 604
Pozostate aktywa finansowe 747 818
920 053 982 372
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 596 12 604
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 487 501 724159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 209 244791
Pozostate aktywa 747 818
920 053 982 372
Zobowigzania finansowe
Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy 9854 7146
Wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu 950 656 1180661
960 510 1187 807
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 231414 226 072
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 43 965 168 754
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 609 440 702 206
Pozostate zobowigzania finansowe 75 691 90775
960 510 1187 807
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Zysk/straty dotyczgce poszczegdlnych kategorii (+/-)

Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3793 2641
Pozyczki i naleznosci 3716 2211
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4525 4 542
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 37 1381
Pozostate aktywa finansowe - 2027
Zobowigzania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (3781) (376)
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu (12 834) (10 774)

(4 544) 1652

W uzupetnieniu danych finansowych informujemy, ze:

e Grupa Kapitatowa nie posiada aktywdéw finansowych zaprezentowanych w bilansie na 30 czerwca
2012 roku, ktérych warunki zostaty renegocjowane,

e oproécz odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci i opisanych w nocie 14 Grupa Kapitatowa nie
tworzyta innych odpiséw,

e w Grupie Kapitatowej w | potroczu 2012 roku wystgpity przypadki przekwalifikowania sktadnikéw
aktywow finansowych, wynikajace z terminu ich zapadalnosci na dzien bilansowy.

e nie wystepujg rdznice w wartosciach miedzy danymi zaprezentowanymi w bilansie Grupy
Kapitatowej i w nocie 14 w podrozdziale ,Kategorie instrumentéow finansowych”, nie byly
dokonane zadne wytgczenia z bilansu w tym zakresie,

e w | pdétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa nie emitowata instrumentu zawierajgcego sktadnik
zobowigzaniowy i sktadnik kapitatowy a takze mieszczacego w sobie ztozenie cech wbudowanych
instrumentéw pochodnych, ktérych wartosci sy wspdtzalezne,

e w | pdétroczu 2011 roku Grupa Kapitatowa nie przejmowata w posiadanie ustanowionego na jej
rzecz zabezpieczenia.

Ryzyko na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe
(obejmujgce przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej), ktére powstajg
w normalnym toku dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowe] jest zminimalizowanie wptywu czynnikéw rynkowych, takich jak kursy
walutowe istopy procentowe, na zatwierdzone w budzecie Grupy Kapitatowej na dany rok
podstawowe parametry finansowe (wynik finansowy, wielko$¢ przeptywdéw pienieznych)
z wykorzystaniem hedgingu naturalnego i instrumentéw pochodnych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe Kapitatowg strat finansowych na skutek
niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtéwnie zwigzane z naleznosciami Grupy
Kapitatowej od klientéw, pozyczek udzielonych, lokat bankowych oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

GRUIRAZOTY

TTARNOW

Strona 37 z 56
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Ryzyko kredytowe
Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Pozyczki i naleznosci 487 501 724 159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 419 209 244 791
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 596 12 604
Pozostate aktywa finansowe 747 818
920 053 982 372

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktéw w Grupie
Kapitatowej jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg grup produktéow

Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Segment Tworzywa 93 612 73902
Segment Nawozy 189 241 161 116
Segment Oxo 84 880 100 006
Segment Pigmenty 40 100 25740
Segment Pozostata dziatalnos¢ 68 577 108 812
476 410 469 576

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowe] dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
kréotkoterminowych lokat i Srodkéw na rachunkach technicznych powigzanych z ustugg cash-poolingu
wirtualnego w PKO BP oraz na pozostatych rachunkach bankowych.

Uwzgledniajgc obowigzujgce w Grupie Kapitatlowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel
klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca.

Grupa Kapitatowa prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym, dokonujac biezgcej
oceny i kontroli zdolnosci kredytowej odbiorcéw wraz z ich statym monitoringiem, wykorzystujgc do
tego raporty wywiadowni gospodarczych, rejestry dtuznikdw oraz historie kredytows.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0d jednostek niepowigzanych, sg co do zasady objete ochrong
w ramach polis ubezpieczenia kredytu kupieckiego wystawionych przez Korporacje Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. oraz Atradius Credit Insurance N.V. S.A., ktdére ograniczajg ryzyko
kredytowe do poziomu udziatu wiasnego w szkodzie (od 5% do 10% wartosci ubezpieczonych
naleznosci). Polisy te zapewniajg biezagcy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich
windykacje w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej Iub prawnej
niewypfacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci od 90% do 95% kwoty
naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Ponadto niewielka czes$é¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej od jednostek
niepowigzanych, jest zabezpieczone akredytywami, gwarancjami, ktére s3 wylaczone
z ubezpieczenia.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie
decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajgco w oparciu o pozytywng historie
wspotpracy izdolnos$¢ kredytowg, okreslang na podstawie raportéw wywiadowni gospodarczych,
sprawozdan finansowych oraz historii ptatniczej klienta. Grupa Kapitalowa udziela ponadto
odroczonego terminu ptatnosci do wartosci rynkowej ustanowionego przez kontrahentach
zabezpieczenia.
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Kontrahenci, w stosunku do ktérych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy
lub sprzedaz nastepuje sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu
kredytowego, dokonujg zakupdw w formie przedpfaty.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktdre sg na
biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej (indywidualnie
w stosunku do kazdego klienta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, réwnoczesnie
przez analitykdw ryzyka kredytowego towarzystw ubezpieczeniowych.

Okoto 46% salda to naleznosci od odbiorcéw krajowych, natomiast pozostate 54% naleznosci z tytutu
dostaw i ustug Grupy Kapitatowe]j dotyczy klientdw majgcych siedzibe poza Polska.

Obroty Grupy Kapitatowej koncentrujg sie w czterech gtéwnych segmentach, zwigzanych z profilem
dziatalnosci. Najwiekszy udziat w naleznos$ciach z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej majg
naleznosci odbiorcéw z Segmentu Nawozow — 39,7%, a nastepnie kolejno Segmentu Tworzyw 19,6% ,
Segmentu Oxo — 17,8% oraz Segmentu Pigmenty — 8,4%. W grupie z Segmentow Tworzyw oraz Oxo
przewazajg odbiorcy zagraniczni, do ktérych sprzedaz odbywa sie z odroczonym terminem ptatnosci,
w wiekszosci w ramach ubezpieczonych limitéw kredytowych, a w pozostatych przypadkach
w ramach otwartych akredytyw i gwarancji. Natomiast w grupie odbiorcéw Segmentu Nawozéw
przewazajg odbiorcy krajowi, do ktdrych sprzedaz w przypadku kontrahentéw o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej, odbywa sie z odroczonym terminem ptatnosci, w ramach ubezpieczonych
limitéw kredytowych, a w pozostatych przypadkach w formie przedptat.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Przeterminowane do 60 dni 75013 58 236
Przeterminowane od 60-180 dni 1429 1388
Przeterminowane od 180-360 dni 1007 952
Przeterminowane powyzej 360 dni 9749 8504
87 198 69 080

Srodki pieniezne i lokaty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci
finansowej, ktérych wspodtczynniki wyptacalnosci sg utrzymywane na bezpiecznym poziomie.
Nadwyzka krajowych sSrodkéw pienieznych jest utrzymywana przede wszystkim na rachunkach
technicznych, powigzanych z ujemnymi saldami kredytéw w rachunku biezgcym spétek z Grupy
w ramach ustugi cash-poolingu wirtualnego Swiadczonego przez PKO BP S.A. co pozwala na
optymalizowanie kosztéow i przychodéw odsetkowych Grupy, przy jednoczesnym ograniczeniu jej
ryzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe
Kapitatowq jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majace na celu
ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg wtasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowag,
realizowane sg poprzez poprawng oceng poziomu zasobdéw srodkéw pienieznych w oparciu o plany
przeptywoéw srodkow pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie petng zdolnoscia ptatniczg oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spétek wiodgcych Grupy.
Oznacza to zdolnos¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych oraz
posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajacych na dalsze ich
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regulowanie w terminach ptfatnosci. Grupa Kapitalowa posiada ponadto wolne limity w ramach
kredytu biezgcego powigzanego ze strukturg cash-poolingu wirtualnego, ktérymi Jednostka
Dominujgca moze zarzadzac¢ w sytuacji zmieniajgcego sie zapotrzebowania na srodki poszczegélnych
spotek z Grupy oraz uzupetniajgco wolne limity kredytéw wielocelowych. W szczegélnosci
zabezpieczajg one ewentualne krétkoterminowe niedobory srodkdéw pienieznych, jakie moga
wystepowaé z uwagi na sezonowos$¢ wplywdw ze sprzedaizy w segmencie nawozéw oraz
krétkoterminowe zapotrzebowania na finansowanie istotnych celéw strategicznych Grupy.

Grupa Kapitatowa spetnia jednolite kowenanty umoéw kredytowych, zgodnie, z ktérymi posiada
mozliwo$é istotnego zwiekszenia skali zobowigzan finansowych w sytuacji wystgpienia takiego
zapotrzebowania.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku w Grupie Kapitatowe] nie wystepowaty naruszenia
w terminach sptat zobowigzan lub innych warunkéw zobowigzan, ktére mogltyby skutkowad
zagdaniem wczesniejszej sptaty tych zobowigzan.

Zobowigzania finansowe

od 1 roku
30 czerwca 2012 roku Wartos¢ biezaca do 1 roku do 5 lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 9 854 9 854 -
Wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu 950 656 705 557 245 099
960 510 715 411 245 099
od 1 roku
31 grudnia 2011 roku Wartos¢ biezaca do 1 roku do 5 lat
Wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 7 146 2536 4610
Wyceniane metoda zamortyzowanego
kosztu 1099 940 941 443 239218
1106 953 943 979 243 828
Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Grupy Kapitatowej na zmiany stép procentowych dotyczy gtéwnie Srodkdw pienieznych
i ekwiwalentéw sSrodkéw pienieznych, aktywow finansowych, jak réowniez pozyczek i kredytéw
bankowych, faktoringu oraz leasingu - opartych na zmiennej stopie procentowej bazujgcej na WIBOR
+ marza i odpowiednio EURIBOR + marza w przypadku kredytéw i faktoringu w EUR oraz LIBOR +
marza w przypadku kredytu w USD. Wptyw zmian stép procentowych na zadtuzenie Grupy
Kapitatowej, jest w znaczgcym stopniu zbilansowany w formie hedgingu naturalnego wynikajgcego
z rownoczesnego posiadania aktywow i zobowigzan finansowych o zmiennej stopie procentowej,
aw pozostatej czesci jest ograniczony w formie transakcji zabezpieczajgcej stope procentowg typu
Collar, zawartej dla dtugoterminowego kredytu walutowego w kwocie 13 015 tys. EUR.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci (maksymalng ekspozycje) Grupy Kapitatowej na ryzyko
zmiany stép procentowych poprzez prezentacje instrumentéow finansowych w podziale wedtug
zmiennych i statych stép procentowych:
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Instrumenty finansowe w podziale wg zmiennych i statych stop procentowych

Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011
Instrumenty o statej stopie procentowe;j
Aktywa finansowe 102 -
Zobowigzania finansowe (-) (10 099) (6 071)
(9997) (6 071)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowe;j
Aktywa finansowe 419 107 235742
Zobowigzania finansowe (-) (331117) (554 916)
87 990 (319 174)

Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stép procentowych obejmujg biezgce monitorowanie
sytuacji na rynku pienieznym. Znaczna cze$¢ nadwyzki krajowych srodkéw finansowych Grupy
Kapitatowej jest objeta ustugg cash-poolingu wirtualnego i oprocentowana wg rynkowej stawki
WIBOR 1M, wspdlnej dla zbilansowanych ujemnych i dodatnich sald rachunkéw biezgcych spotek
z Grupy, co pozwala na efektywne stosowanie hedgingu naturalnego w tym zakresie.

W okresie objetym sprawozdaniem obserwowano ograniczony wzrost krajowych stép rynkowych
WIBID oraz WIBOR w | pdétroczu 2012 roku, a oferowane oprocentowanie lokat bankowych dla Grupy
Kapitatowej ksztattowato sie na poziomie proporcjonalnym do S$redniego oprocentowania
zobowigzan finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej. Z kolei oprocentowanie stép
EURIBOR i LIBOR utrzymywato sie na niskim poziomie, co skutkowato relatywnie niskim kosztem
obstugi finansowych zobowigzan walutowych Grupy.

Analiza wrazliwosci

Rachunek zyskow i strat Kapitat wiasny
zwiekszenia zmniejszenia zwiekszenia zmniejszenia
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
30 czerwca 2012 roku 880 (880) 880 (880)
31 grudnia 2011 roku (2351) 2351 (2351) 2351

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe Grupy Kapitatowe] zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi przez Grupe Kapitatowg
w walutach obcych, obejmujgcymi ponad 1/2 przychoddéw oraz okoto 1/3 jej kosztéw. Wahania
kursowe majg wptyw na wielkosé przychoddéw ze sprzedazy i koszty zakupu surowcow. Umocnienie
waluty krajowej ma negatywny wptyw na rentownos¢ eksportu oraz sprzedaz krajowa
denominowang w walutach obcych, a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw pozytywny na
w/w rentowno$¢. Spowodowane wahaniami kursowymi zmiany przychoddéw z eksportu oraz ze
sprzedazy krajowej wycenianej na bazie notowan rynkowych, czesciowo s3 kompensowane poprzez
zmiany kosztéw importu surowcowego, zmniejszajac w duzej mierze ekspozycje Grupy Kapitatowej
na ryzyko zmian kurséw walutowych. Grupa Kapitatowa ogranicza istniejgce ryzyko wynikajace
z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie wybranych instrumentéw i dziatan zwigzanych
z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym w oparciu o biezgcg i planowang ekspozycje walutowg
netto. Grupa Kapitatowa wykorzystywata do zabezpieczenia pozycji walutowej okresu
sprawozdawczego w pierwszej kolejnosci hedging naturalny, transakCje factoringu i dyskonta
wierzytelnosci walutowych oraz uzupetniajgco transakcje terminowe forward i korytarz walutowy.
W | pétroczu 2012 roku Grupa posiadata przede wszystkim otwartg ekspozycje walutowg netto
w EUR stanowigcg ok. 75% catej ekspozycji oraz w pozostatej czesci ekspozycje w USD, ktére byty
czesciowo zabezpieczane (maksymalnie do poziomu 50% planowanej ekspozycji).
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Ponizsza tabela przedstawia profil podatnosci Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy na ryzyko
zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje instrumentéw finansowych (bez instrumentéw
pochodnych) w podziale wedtug walut, w ktérych sg one denominowane:

Profil podatnosci na ryzyko zmiany kurséw walut

30 czerwca 2012 roku EUR usD CHF GBP

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 55 459 7 659 1 1

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate(-) (35528) (22 032) (145) -

Zobowigzania z tytutu kredytéw i

pozyczek(-) (18 378) (5 006) - -

Zobowigzania z tytutu leasingu i

factoringu( -) (9 210) - - -
(7 657) (19 379) (144) 1

31 grudnia 2011 roku EUR usD HUF

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 48 145 19 318 -

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate(-) (37 115) (5 256) (1 500)

Zobowigzania z tytutu kredytow i

pozyczek(-) (25 223) (4 368) -

Zobowigzania z tytutu leasingu i

factoringu( -) (13 891) - -

(28 084) 9694 (1 500)

Grupa Kapitatowa przeprowadzita analize wrazliwosci instrumentéw finansowych denominowanych
w walutach obcych (wraz z instrumentami pochodnymi) na zmiane kurséw tych walut. W ponizszej
tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby wzmocnienie lub ostabienie ztotego na dzien bilansowy
0 5% w stosunku do wszystkich walut na wynik finansowy i na kapitaty wiasne zwigzany z wycena
tych instrumentéw. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie inne zmienne jak
np. stopy procentowe pozostajg niezmienione.

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych
Rachunek zyskow i strat Kapitat wiasny
wzrost kursow  spadek kurséw  wzrost kurséw  spadek kurséw
walut obcych walut obcych walut obcych walut obcych

5% 5% 5% 5%
30 czerwca 2012 roku (8 582) 8582 (8 923) 8923
31 grudnia 2011 roku (6799) 6799 (7 241) 7241

Ryzyko zmian cen surowcow, wyrobow, ustug

W celu ograniczenia ryzyka w tym zakresie podejmowane s3 dziatania, majgcé na celu zawieranie
w kontraktach sprzedazy zapiséw ,symetrycznych” do zawartych w kontraktach zaopatrzenia (np.
zapisy odwotujace sie do notowan ICIS-LOR).
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Ponizej przedstawiono szczegéty dotyczace wartosci godziwych instrumentéow finansowych, dla
ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe depozyty bankowe oraz krétkoterminowe
kredyty bankowe. Warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnosé tych instrumentoéw,

e Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Grupa Kapitatowa dokonuje wyceny
dtugoterminowych kredytéw bankowych w oparciu o ich skorygowang cene nabycia, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na gtéwnie zmienny charakter ich
oprocentowania,

e Instrumenty pochodne walutowe, na stope procentowg oraz transakcje zamiany jednostek EUA
na CER. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest réwna ich wartosci godziwej
bedacej ceng rynkowa.

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity w | pdtroczu 2012 roku instrumenty, dla ktéorych wartosc¢
poczatkowa z transakcji réznitaby sie od jej wartosci godziwej na ten dzien przy uzyciu stosowanej
techniki wyceny.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy Kapitatowej wycenianych w wartosci godziwej
w podziale na poziomy klasyfikacji zgodnie z MSSF 7.27A ksztattowata sie na 30 czerwca 2012 roku
nastepujyco:

Poziomy klasyfikacji Poziom | Poziom Il Poziom Il
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 12 596
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 9771

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (forwardéw) Grupy Kapitalowej wynosita facznie 17,5 min EUR
(z terminami zapadalnosci: na lipiec 2012 — 5,25 mIn EUR, sierpien — 2,75 min EUR, wrzesien — 4,0
min EUR pazdziernik — 1,5 min EUR oraz listopad — 1 mIn EUR) oraz 1,5 min USD (z terminami
zapadalnosci — na sierpien i wrzesien i pazdziernik — po 0,5 min USD).

Grupa Kapitatowa wycenia instrumenty pochodne do wartosci godziwej, bazujagc na wycenach
dokonywanych przez banki, zktdrymi wspodtpracuje oraz wykorzystujagc dane, pochodzace
z elektronicznych serwiséw informacyjnych. Transakcje sg zawierane wytacznie z wiarygodnymi
bankami w ramach umoéw ramowych. Wszystkie zawarte transakcje majg odzwierciedlenie
w transakcjach fizycznych wynikajgcych z walutowych przeptywodw pienieznych. Walutowe transakcje
terminowe i pochodne zawierane sg zgodne z walutowg ekspozycjg netto Grupy Kapitatowe] i maja
na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego na wynik finansowy.

Grupa Kapitatowa od 1 pazdziernika 2008 roku stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen na podstawie
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 39 w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow
srodkdw pienieznych, z ktérych wynika ekspozycja na ryzyko walutowe.

W | péfroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa stosowata powyzsze zasady rachunkowosci zabezpieczen
w odniesieniu do czesci zaciggnietych kredytow i pozyczek walutowych, ktére spetniajg kryteria
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okreslone w MSR nr 39, poprzez wyliczenie wartosci skutecznej zabezpieczenia i jego odniesienie
w kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych.

W wyniku rozliczenia powigzan zabezpieczajgcych, dotyczgcych kredytéw i pozyczek walutowych
w | pétroczu 2012 roku, dokonano poprzez kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych,
zmniejszenia przychododw ze sprzedazy o kwote 716 tys. zt.

Wartosc godziwa instrumentow zabezpieczanych

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitatowa ujmowata w kapitale z wyceny
transakcji zabezpieczajgcych wyznaczong w oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczen zgodnie
z MSR 39, tzw. cze$é skuteczng zabezpieczenia wynikajgcego z kredytéw i pozyczek walutowych
w EUR w kwocie (1 024) tys. zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe Grupy Kapitatowej na 30
czerwca 2012 roku wynosita (420) tys. zt, wycena niezrealizowanej transakcji zabezpieczajgcej stope
procentowg na 30 czerwca 2011 roku wyniosta (1 618 tys. zt).

Ponadto z tytutu wyceny zawartej przez Spétke transakcji swapowej polegajgcg na zamianie 426 tys.
uprawnien do redukcji emisji typu EUA na 426 tys. uprawnien alternatywnych do redukcji emisji typu
CER z terminem wzajemnego przekazania uprawnien na 22 marca 2013 roku, ustalono w | pdétroczu
br. ujemny wynik z tytutu tej wyceny w kwocie (3.123) tys. zt oraz narastajgco od zawarcia transakgji
w kwocie (347) tys. zt, wynikajgcy ze zwiekszenia sie rdznicy (spreadu) pomiedzy cenami rynkowymi
EUA i CER. Na 30 czerwca 2012 kwota (7.733 tys. zt) wynikajgca z tej rdznicy jest ujeta w wartosci
godziwej, w pozycji krotkoterminowych zobowigzan finansowych.

Kwota (9.771) tys. zt stanowi taczng wartos¢ godziwg instrumentéw pochodnych ujetych w pozycji
krétkoterminowe zobowigzania finansowe.

Dla transakcji tych nie wyznaczono powigzan zabezpieczajgcych. Ponizsza tabela przedstawia profil
podatnosci Grupy Kapitatowej wg stanu na 30 czerwca 2012 roku na ryzyko zmiany kurséw
walutowych poprzez prezentacje ekspozycji wynikajacej z niezrealizowanych instrumentéw
pochodnych w walucie EUR oraz USD, w ktérych sg denominowane.

Instrumenty, dla  Instrumenty, dla

ktorych nie ktorych
wyznaczono wyznaczono
Razem wartos¢ powigzan powigzania

Ekspozycja z tyt. otwartych

transakcji zabezpieczajgcych ryzyko

Ekspozycja z tyt. otwartych

transakcji zabezpieczajgcych ryzyko

walutowe w USD $1500 $1500 -
Ekspozycja z tytutu otwartych

transakcji zabezpieczajacych ryzyko

stopy procentowej w EUR 12291 € 12291 € -
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Wycena walutowych instrumentéw
pochodnych w EUR

Wycena walutowych instrumentéw
pochodnych w USD

Wycena instrumentéw pochodnych
na zabezpieczenie stopy
procentowej w EUR

Wycena instrumentéw pochodnych
z tyt. transkacji zamiany EUA na CER
Razem saldo wycen instrumentéw
pochodnych

Rachunek zyskow i strat

Kapitat wiasny

dodatnia ujemna dodatnia ujemna
29 270 29 270
- 179 - 179
- 1618 - 1618
- 347 347
2 385 2385
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Poreczenia udzielone przez Grupe Kapitatowq (stan na dzieri 30 czerwca 2012 roku)

Typ Dla Tytut Waluta 30-06-2012 31-12-2011
Zabezpieczenie zaptaty
Poreczenie patronackie/Zaktady Azotowe Envia Mitteldeutsche zobowigzan ATT
w Tarnowie - Moscicach S.A. Energie AG Niemcy Polymers GmbH EUR 4 373" 4511"
Zabezpieczenie zaptaty
Poreczenie patronackie/Zaktady Azotowe zobowigzan ATT
w Tarnowie - Moscicach S.A. Envia THERM GmbH Polymers GmbH EUR 2187" 2 255"
Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska Zabezpieczenie zaptaty
Poreczenie/ Zaktady Azotowe w Tarnowie - i Gospodarki Wodnej zobowigzan PTK Koltar
Moscicach S.A. w Krakowie Sp. zo.0. PLN 1904 -
8464 6 766

* zobowiqzania w EUR przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy banku wiodgcego EUR/PLN z dnia 29 czerwca 2012 = 4,3733 oraz z dnia 30 grudnia 2011 = 4,5106
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Weksle wiasne wystawione przez Grupe na zabezpieczenie zobowiqgzan

Data
udzielenia/
Dla Tytut Waluta wystawienia 30-06-2012 31-12-2011
Zabezpieczenie zobowigzan ptatnosci naleznosci za zakupione
PKN Orlen S.A. towary i ustugi PLN 2011-09-02 25 000 25000
zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z gwarancji zwrotu
Polimex-Mostostal Siedlce S.A. zaliczki do kontraktu z CNCCC Chiny usD 2005-01-26 2050" 2056
Dyrektor Izby Celnej zabezpieczenie powstatych i mogacych powstac zobowigzan
w Krakowie podatkowych w podatku akcyzowym PLN 2009-12-21 1050 1050
zabezpieczenie zwrotu srodkéw wyptaconych na realizacje
NFOSIGW projektu dot. gospodarczego wykorzystania popiotéw PLN 2010-08-09 4 588 4588
Dyrektor Izby Celnej zabezpieczenie powstatych i mogacych powstac zobowigzan
w Krakowie podatkowych w podatku akcyzowym PLN 2011-03-29 330 330
zabezpieczenie umowy o dofinansowanie projektu KSI
NFOSIGW POIS.04.03.00-00-012/08 PLN 2009-12-14 20 000 20 000
BRE Bank S.A zabezpieczenie limitu pod transakcje zabezpieczajace PLN 2005-06-21 1000 1000
WFOSIGW w Krakowie zabezpieczenie sptaty pozyczki PLN 2012-03-22 22(3) :
Urzad Celny Opole zabezpieczenie akcyzowe PLN 2010-12-30 648 648
56 419 54 672

K zobowigzania w USD przeliczono na PLN wg kursu sprzedazy banku wiodgcego USD/PLN z 29 czerwca 2012 = 3,4748 oraz z dnia 30 grudnia 2011 = 3,4850

GIRUURAZOTY

TARNOW

Strona 47 z 56
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Data
udzielenia/
Typ Dla Tytut Waluta wystawienia 30-06-2012 31-12-2011
Dyrektor Izby Zabezpieczenie
Gwarancja bankowa/PKO BP S.A. Celnej w Krakowie  procedur celnych PLN 2011-12-14 1 600 1600
Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
wykonania umowy oraz usuniecia wad Umowa
i usterek RAFAKO S.A. Z/K/2U/0326/08/KO PLN 2010-12-28 171 343
Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
wykonania umowy oraz usuniecie wad Umowa
i usterek RAFAKO S.A. Z/K/2U/0053/09/AH PLN 2010-08-26 37 123
Gwarancja ubezpieczeniowa nalezytego
usuniecia wad i usterek Grupa Lotos S.A. Umowa nr 4600003268 PLN 2011-03-21 15 15
Gwarancja bankowa nalezytego usuniecia wad Umowa nr
i usterek RAFAKO S.A. Z/K/2U/0290/10/JB PLN 2011-10-17 124 124
Gwarancja bankowa zwrotu zaliczki AIR-Products Umowa 11/130/Z PLN 2012-06-12 399 -
Zabezpieczenie dtugu
Gwarancja bankowa — Bank PKO BP SA Izba celna celnego PLN 2011-12-13 2 000 -
Operator
Gazociggow Zabezpieczenie ustug
Przesytowych przesytu paliwa
Gwarancja bankowa PKO BP S.A. Gaz System S.A. gazowego PLN 2011-09-30 288 288
Operator
Gazociagoéw Zabezpieczenie ustug
Przesytowych przesytu paliwa
Gwarancja bankowa PKO BP S.A. Gaz System S.A. gazowego PLN 2012-06-13 179 -
Dyrektor Izby Gwarancja zaptaty
Gwarancja bezwarunkowa Celnej w Szczecinie dtugu celnego PLN 2010-04-21 10 000 10 000
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Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk”
Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk”
Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk”
Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk”
Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk”
Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk

Gwarancja ubezpieczeniowa "InterRisk

GRUPA KAPITAtOWA ZAKtADOW AZOTOWYCH W TARNOWIE-MOSCICACH S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy koriczgcych sie 30 czerwca 2012 roku
(wszystkie dane podano w tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Gwarancja nalezytego

PGE GIiEK S.A wykonania kontraktu PLN 2001-04-20 14 14
Gwarancja nalezytego

PGE GIiEK S.A wykonania kontraktu PLN 2011-07-19 2 2
Gwarancja nalezytego

PGE GIiEK S.A wykonania kontraktu PLN 2011-06-30 9 9
Gwarancja nalezytego

PGE GIiEK S.A wykonania kontraktu PLN 2011-07-08 11 11
Gwarancja nalezytego

Gmina Police wykonania kontraktu PLN 2009-04-30 7 7
Konsorcjum MPB Gwarancja nalezytego

Jetty s.c. wykonania kontraktu PLN 2012-02-13 577 -
Energopol Gwarancja nalezytego

Szczecin S.A. wykonania kontraktu PLN 2012-03-19 192 -

15 625 16 576
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Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpity
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzernstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujgcych do swiadczenia na rzecz Grupy.

Ogfloszenie przez Jednostke Dominujgcq wezwania do zapisywania sie na akcje Zaktadow
Azotowych ,Putawy” S.A.

Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 13 lipca 2012 roku podjat decyzje o zamiarze konsolidacji
z Zaktadami Azotowymi ,,Putawy” S.A. (ZAP). W ramach tego przedsiewziecia Jednostka Dominujaca
ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 32 % akcji ZAP. Akcje objete wezwaniem beda
nabywane po cenie 110 zt za jedng akcje. Podmiotem posredniczgcym w transakcji zostat UniCredit
CAIB Poland Spétka Akcyjna.

Jednostka Dominujgca zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 6 116 800 akcji upowazniajgcych do
6 116 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu ZAP. Po ich nabyciu Jednostka Dominujgca bedzie
uprawniona do 32% gtoséw na walnym zgromadzeniu ZAP. Akcje zamierza naby¢ tylko w sytuacji, gdy
na koniec okresu przyjmowania zapisow ztozone zapisy beda obejmowac nie mniej niz 32% gtoséw
z ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, zastrzegajac jednoczesnie mozliwosé
odstapienia od wyzej wymienionego wymogu, jak réwniez zastrzegajgc prawo do zmiany minimalnej
liczby akcji objetych zapisami, po osiaggnieciu ktérej zobowigzujg sie naby¢ te akcje.

Harmonogram transakcji:

e Data ogtoszenia Wezwania: 13 lipca 2012 roku.

e Data rozpoczecia przyjmowania zapisdw: 2 sierpnia 2012 roku.
e  Data zakonczenia przyjmowania zapisodw: 16 sierpnia 2012 roku.

e  Przewidywany dzien transakcji sprzedazy na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A:
21 sierpnia 2012 roku.

e  Przewidywany dzien rozliczenia: 24 sierpnia 2012 roku.

Wezwanie zostato ogtoszone pod warunkiem podjecia przez walne zgromadzenie ZAP do dnia
16 sierpnia 2012 roku uchwaty w sprawie zmiany sktadu rady nadzorczej ZAP poprzez powotanie do
rady nadzorczej ZAP osoby wskazanej przez Jednostke Dominujgcg, ze skutkiem od dnia
24 sierpnia 2012 roku. Wzywajacy przewiduje mozliwos¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo
nieziszczenia powyzszego warunku. Niewskazanie przez Jednostke Dominujgcg kandydatéw do rady
nadzorczej ZAP bedzie rGwnoznaczne z odstgpieniem przez Wzywajgcego od powyzszego warunku.

W dniu 31 lipca 2012 roku Jednostka Dominujgca przekazata informacje o zmianie w tresci
wezwania, w zakresie punktow przyjmowania zapiséw - zapisy na akcje objete wezwaniem bedg
przyjmowane przez UniCredit CAIB Poland S.A. oraz przez Dom Maklerski Pekao.
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Konsolidacja z ZAP pozwoli na utworzenie grupy o istotnej pozycji konkurencyjnej na rynku
europejskim oraz bedzie stanowita platforme do konsolidacji polskiego sektora chemicznego. Przede
wszystkim jednak planowana transakcja umozliwi Stronom realizacje zbieznych celdw strategicznych,
zwiekszenie wartosci oraz korzystanie z osiggnietych poprzez wspdtdziatanie tych dwéch podmiotéw
synergii i wielu korzysci, w tym:

e  Zniwelowania zmiennosci rynku poprzez dywersyfikacje produktowg,

e  Rozszerzenia zdolnosci produkcyjnych w zakresie mocznika, saletry oraz RSM,
e Budowy kompletnego elastycznego portfela produktowego w obszarze nawozéw,
e Integracji sieci sprzedazy nawozéw,

e  Optymalizacji produkcji i konsumpcji amoniaku oraz kwasu azotowego,

e  Optymalizacji produkcji i kierunkdéw zuzycia mocznika,

e Integracji proceséw zarzadzania,

e Integracji obszaru serwisowego,

e  Wymiany know—how w obszarach nawozowym i kaprolaktamo-poliamidowym,
e  Zmniejszenia kosztow sprzedazy i produkcji,

e  Uzyskania wiekszej sity przetargowej i efektu skali w kontaktach z dostawcami,
e  Optymalizacji logistyki,

e  Zwiekszenia zdolnosci do wprowadzania nowych rozwigzan technologicznych,

e Zwiekszenia skali dziatalnosci w segmencie chemikaliw oraz poszerzenia oferty produktéw
azotowych w chemikaliach surowcowych, szczegdlnie w segmencie melaminy, w ktdrym ZAP jest
trzecim najwiekszym producentem na $wiecie (za Borealis i Orascom), oraz kaprolaktamu, gdzie
ZAP jest jednym z dziesieciu najwiekszych producentéw na swiecie,

e  Wzmocnienie dobrego wizerunku obu marek wsrdd klientdw, szczegdlnie w Polsce oraz
w krajach  Unii  Europejskiej, poprzez pofaczenie silnych lokalnych, regionalnych
i miedzynarodowych sieci dystrybucji;

e Wzajemne otwarcie nowych rynkdéw poprzez wykorzystanie zbudowanych przez obie spoéfki sieci
klientow.

Realizacja wskazanych powyzej zamiaréw bedzie mozliwa dzieki wykorzystaniu doswiadczenia
Jednostki Dominujacej w obszarach prowadzonej przez ZAP dziatalnosci. Korzysci biznesowe
i strategiczne wynikajgce z konsolidacji bedg miaty pozytywny wptyw na tworzenie wartosci
powiekszonej Grupy Kapitatowej AZOTY Tarnéw poprzez zwiekszenie zysku netto na jedng akcje
obydwu spdtek oraz wzrost atrakcyjnosci akcji Wzywajgcego dzieki zwiekszeniu ptynnosci obrotu
i potencjalnemu witgczeniu do indeksu WIG20 Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Plany konsolidacyjne oraz planowana emisja akcji

Celem strategicznym Jednostki Dominujgcej jest stworzenie najwiekszej polskiej grupy prowadzacej
dziatalno$¢ w sektorze nawozowym i chemicznym oraz usytuowanie jej na wysokiej pozycji
konkurencyjnej wsréd podmiotdw dziatajgcych w segmencie nawozow azotowych w Europie.

W kolejnym kroku po zakoriczeniu Wezwania oraz po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Jednostki
Dominujacej odpowiedniej uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, z zastrzezeniem
uzyskania odpowiednich zgdd administracyjno-prawnych, Jednostka Dominujgca zamierza
zaoferowac Akcjonariuszom spotki ZAP akcje nowej emisji w zamian za wktad niepieniezny w postaci
akcji ZAP.
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Zaoferowanie nowych akcji Akcjonariuszom spétki ZAP stanowi istotny element transakcji majacej na
celu zwiekszenie udziatu Jednostki Dominujacej do 100% w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu ZAP.

Ponadto Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit opinie uzupetniajgcg powody upowaznienia
Zarzadu do wytaczenia prawa poboru w zwigzku z projektami uchwat, dotyczagcymi podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej opublikowanymi w zwigzku ze zwotfaniem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej na dzien 14 lipca 2012 roku. Opinia
ta przewiduje, ze akcje nowej emisji Jednostki Dominujgcej zostang zaoferowane akcjonariuszom ZAP
w ten sposéb, ze za kazda akcje ZAP akcjonariusze otrzymajg 2,5 akcji nowej emisji Jednostki
Dominujacej. Planowana transakcja konsolidacji obu spotek ma na celu utworzenie najwiekszej
polskiej grupy chemicznej i konsekwentng realizacje strategii Jednostki Dominujacej, polegajaca na
budowie wartosci dla akcjonariuszy poprzez konsolidacje sektora.

Jednostka Dominujgca, w wyniku planowanej konsolidacji, dgzy do osiggniecia przez Grupe
Kapitatowg AZOTY Tarnéw drugiej pozycji wsérdd producentdw nawozéw w Europie. Zamierza
przeprowadzi¢ transakcje na zasadach przyjaznego potgczenia potencjatéw obu przedsiebiorstw,
wysokie]j kultury produkcyjnej i wieloletniego dziedzictwa przemystowego.

Podczas zwotanego na dzien 14 lipca 2012 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Jednostki
Dominujacej podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu docelowego w liczbie 32 495 500 akcji w celu ich wydania w zamian za 68%
akcji ZAP tj. 2,5 akcji Jednostki Dominujacej za 1 akcje ZAP.

Planowane podwyzszenie kapitatu wraz z ogtoszonym wezwaniem do sprzedazy 32% akcji ZAP po
110 zt za akcje stanowig element catosciowej oferty konsolidacji obu firm.

Umowa gwarancgji

Po dniu bilansowym tj. 13lipca 2012 roku Jednostka Dominujgca zlecita bankowi Societe
Generale S.A. Oddziat w Polsce wystawienie gwarancji bankowej na rzecz UniCredit CAIB Poland S.A.
do maksymalnej kwoty 672 848 tys. zt w celu zabezpieczenia przeprowadzenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. reprezentujgcych 32% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Gwarancja bankowa wystawiona przez Societe Generale zostata zabezpieczona w formie
oprocentowanego rachunku kaucji na srodkach pienieznych Jednostki Dominujacej w kwocie
300 000 tys. zt oraz zastawu finansowego na akcjach Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. ktére
zostang nabyte w przysztosci w ramach realizacji wezwania.

Jednostka Dominujgca ustanowita kaucje na oprocentowanym rachunku w Societe Generale
w kwocie 300 000 tys. zt na zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawione]j przez Societe Generale
w kwocie 672 848 tys. zt, ktéra stuzy zabezpieczeniu publicznego wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz do 32% akcji Zaktadéw Azotowych Putawy S.A. Powyisze nie naruszyto ptynnosci finansowej
Grupy, gdyz kaucja zostata utworzona z nadwyzki srodkéw pienieznych, a uzupetniajgco przy
czeSciowym wykorzystaniu wolnych limitow kredytowych oraz pozyczki odnawialnej w kwocie
70 000 zt udzielonej ponownie Jednostce Dominujacej przez ZAK, bez naruszenia wysokiej ptynnosci
finansowej Grupy oraz jej spotek zaleznych.
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W | pétroczu 2012 roku Emitent nie wyptacit, jak rdwniez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Dnia 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie, po rozpatrzeniu opinii Rady Nadzorczej
W sprawie proponowanego przez Zarzad Jednostki Dominujacej podziatu zysku netto, postanowito
przeznaczy¢ zysk netto za rok 2011 na kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej.

W Grupie Kapitatowej AZOTY Tarndw sezonowos$¢ sprzedazy oraz fluktuacje popytu wystepuja
w przypadku nawozéw mineralnych, pigmentéw. Najsilniej zjawisko to dotyczy rynku nawozowego,
gdzie zapotrzebowanie na produkt jest okresowe i zalezne od kalendarza agrarnego.

W celu zmniejszenia wptywu sezonowosci na wielkos$¢ sprzedazy nawozéw, AZOTY Tarndw poprzez
umowy dealerskie gwarantujg sobie odbiory przez caty rok, zachecajgc dealeréw do robienia
zapasow przed kolejnym sezonem korzystnymi cenami. Dodatkowo prowadzg dywersyfikacje
i optymalizacje portfela produkcji oraz rozszerzenie rynkéw zbytu o kraje o odmiennych porach roku,
gdzie szczyty sezondéw przypadajg na okres zmniejszonego zapotrzebowania na nawozy w Polsce
i Europie.

W zakresie dostepnych narzedzi finansowych, w celu zabezpieczenia sie przed zmianami w poziomie
ptynnosci, AZOTY Tarnédw utrzymujg przede wszystkim wolne limity kredytéw biezgcych
i obrotowych, w tym przede wszystkim umowe kredytu w rachunku biezgcym. Umowa kredytowa
jest powigzana ze strukturg cash-poolingu wirtualnego, co pozwala dodatkowo optymalizowa¢ koszty
i przychody odsetkowe do kwoty zbilansowanej kredytédw i nadwyzek w Grupie. Dodatkowo, w celu
stabilizacji ptynnosci, spdtki wiodace z Grupy Kapitatowej AZOTY Tarndw posiadajg limity umow
faktoringowych. Pozwala to na ustalenie dogodnego momentu rozliczenia dla wiodacych dealeréw
nawozowych, przy jednoczesnym uzyskaniu docelowo wyzszej ceny sprzedazy nawozéw. Jednostka
Dominujgca stosuje ponadto umowe dyskonta wierzytelnosci wewnatrzgrupowych (z BRE Bank),
ktora pozwala na analogiczny jak w przypadku faktoringu wykup naleznosci, natomiast w tym
przypadku wystepujgcych w ramach jednostek powigzanych.

Nawozy mineralne

Sprzedaz nawozéw charakteryzuje sie wyraing sezonowoscig. Najwieksza sprzedaz na rynku
krajowym i europejskim ma miejsce w sezonie wiosennym (w zaleznosci od warunkéw pogodowych
szczyt popytu przypada na luty, marzec, kwiecien), drugi szczyt przypada na sezon wczesnojesienny.

Na wiosne nastepuje podstawowe nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajgce
nawozami fosforowymi i potasowymi. Z uwagi na to, ze nawozy kompleksowe powinny by¢ podczas
aplikacji przemieszane z wierzchnig warstwg gleby, a w naszym kraju dominuje uprawa ozimin, to
obok wiosennego, podstawowym sezonem zastosowania tych nawozéw jest okres jesienny.

W IV kwartale rozpoczyna sie okres posezonowy, wtedy zainteresowanie docelowych odbiorcéw
(rolnikéw) zakupem nawozow spada. W sprzedazy krajowej czas ten jest tradycyjnie wykorzystywany
przez dystrybutoréw do gromadzenia zapasdw towaru przed kolejnym sezonem wiosennym,
Motywowani sg oni politykag bonusowania, ktéra oprdcz nizszych cen w okresie niskiego popytu
zawiera dodatkowe opusty np. za wolumen. W okresach zmniejszonego popytu na rynkach
europejskich, nastepuje przesuniecie sprzedazy eksportowej na rynki zamorskie, spoza europejskiej
strefy klimatyczne;.

Pigmenty

Biel tytanowa znajduje zastosowanie w produkcji farb i lakieréw oraz papieru i tworzyw sztucznych,
a sezonowosc sprzedazy jest determinowana sezonowoscig tych branz. Szczegédlnie wyrazne zjawisko
sezonowych wahan wystepuje w przypadku pierwszego z wymienionych zastosowan. Poziom
sprzedazy bieli ro$nie w okresie wiosenno-letnim (Il i 1ll kwartat) — w tradycyjnym okresie natezenia
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prac budowlanych. W IV kwartale nastepuje spadek popytu ze strony sektoréw podatnych na
wahania sezonowe.
Chemikalia

W przypadku rynku chemikaliow nie wystepujg sezonowe wahania popytu. Zmiany zapotrzebowania
wynikajg bardziej z koniunktury w poszczegdlnych segmentach niz sezonowych zmian popytu
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PLN (tys.) EUR (tys.)
Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011  od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011 | do 30.06.2012 do 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 3814 648 1966 124 902 961 495 582
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 352 891 237 822 83532 59 946
Zysk przed opodatkowaniem 342 410 232 831 81051 58 688
Zysk netto 272 544 187 868 64 514 47 354
Catkowite dochody ogdétem 269 858 187 756 63 878 47 326
llos¢ akcji (w szt.) 64 115 444 39116421 64 115 444 39116421
Zysk netto na jedng akcje zwykta 3,92 3,34 0,93 0,84
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 451 579 158 026 106 893 39 832
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (122 876) (132 194) (29 086) (33321)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (162 405) 462 469 (38 443) 116 570
Przeptywy pieniezne netto, razem 166 298 488 301 39364 123 081
Srodki pieniezne na poczatek okresu 244 791 279 450 57 944 70438
Srodki pieniezne na koniec okresu 419 209 767 876 99 230 193 551

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa trwate 3253393 3308 229 763 474 749 010
Aktywa obrotowe 1834153 1638 000 430421 370 857
Zobowigzania dtugoterminowe 649 417 639 017 152 399 144 679
Zobowigzania krétkoterminowe 1024 651 1154 545 240 455 261 399
Kapitat wtasny 3413478 3152 667 801 041 713790
Kapitat zaktadowy 320577 320577 75 230 72581
Kapitat udziatowcdw nie sprawujacych
kontroli 413 674 402 197 97 077 91 061

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych

przeliczono na Euro zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg metodg przeliczania:

a) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego na

ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 31.12.2011 roku wynosit 1 EUR = 4,4168 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2011),
kurs na 30.06.2012 roku wynosit 1 EUR = 4,2613 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2012),
b) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank

Polski
sprawozdawczym:

dla Euro obowigzujgcy na ostatni

kurs sredni w okresie 01.01.2011 — 30.06.2011 roku wynosit 1 EUR = 3,9673 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2012 — 30.06.2012 roku wynosit 1 EUR = 4,2246 PLN.

dzien kazdego miesigca w danym okresie

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczes$niej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktadéw
Azotowych w Tarnowie-Moscicach S. A. za okres 6 miesiecy koniczacych sie 30 czerwca 2012 roku
zawiera 56 stron.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jerzy Marciniak Krzysztof Jatosinski
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqgdu
Andrzej Skolmowski Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu

Artur Kopeé
Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Ewa Gtadysz
Gtowny Ksiegowy

Tarnéw, dnia 14 sierpnia 2012 roku
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