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1. INFORMACIJE OGOLNE

Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitatowa VOTUM

Grupa Kapitatowa VOTUM

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego
Aktywa razem
Zobowigzania razem
w tym zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Liczba udziatéw/akcji w sztukach
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

PLN
01.01.2012-
30.06.2012
26201
22206
3907
3955
3147

10
3137
30958
14870
11925
16 088
1200
12 000 000
1,34
0,26
1492
-793
-4 882

PLN

01.01.2011-
30.06.2011

24547
20237
4146
4169
3161

6
3155
32744
15094
11843
17 650
1200
12 000 000
1,47
0,26
1917
-7 064
6374

EUR

01.01.2012-
30.06.2012

6202
5256
925
936
745

743
7265
3490
2798
3775

282

12000 000
0,31

0,06

353

-188
-1156

EUR

01.01.2011-
30.06.2011

6187
5101
1045
1051

797

795
7414
3415
2682
3996

272

12 000 000
0,33

0,07

483

-1781
1607

Wybrane dane finansowe — VOTUM S.A.

VOTUM S.A.

PLN

01.01.2012-
30.06.2012

PLN

01.01.2011-
30.06.2011

EUR

01.01.2012-
30.06.2012

EUR

01.01.2011-
30.06.2011

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto
Aktywa razem
Zobowigzania razem
w tym zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Liczba udziatéw/akcji w sztukach
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

19678
16938
2755
4561
3868
25125
8 689
7712
16 436
1200
12 000 000
1,37
0,32
278
1124

-4422

18728
15252
3368
3845
3077
26 454
9566
8733
16 888
1200
12 000 000
1,41
0,26
1849
-7 748
6938

4658
4 009
652
1080
916
5896
2039
1810
3857
282
12 000 000
0,32
0,08
66
266
-1047

4721
3844
849
969
776
5989
2166
1977
3824
272
12 000 000
0,36
0,07
466
-1953
1749

INFORMACJE OGOLNE

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania
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2012 2011

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych 4,2613 4,4168
4,2246 3,9673

- dla danych rachunku zyskoéw i strat
Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego srednig

arytmetyczng kursdw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego roku.

e
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1.1. Dane jednostki dominujgce;j

\EYAVER VOTUM S.A

Forma prawna: spotka akceyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu odszkodowan

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: . R .
od firm ubezpieczeniowych

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sadowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy, nr 0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

1.2. Czas trwania Grupy Kapitatowej

Spoétka dominujgca VOTUM S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

1.3. Okresy prezentowane

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do
30 czerwca 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku dla srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku dla srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

1.4. Sktad organdw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku

Zarzad:
Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzadu
Barttomiej Krupa - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Greber - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 28 maja 2012r. nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
e Joanna Wilczynska zostata odwotana ze stanowiska Cztonka Rady Nadzorczej
e Anna Ludwig zostata powotana na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej

1.5. Biegli rewidenci

PKF Audyt Sp. z 0. 0.
ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa

I —
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1.6. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

1.6.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012r. akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi ponad 5% gtosdow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w ogblnej
Liczba gtosow liczbie gtoséw na
WZA (%)

Udziat w kapitale
zaktadowym%

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.)  Wartos¢ akcji (w zt)

DSAFinancial Group

S.A 5121432 512 143,20 42,68% 5121432 42,68%
Nolmanier Limited 3000000 300 000,00 25,00% 3000000 25,00%
Andrzej Dadetto 1000000 100 000,00 8,33% 1000 000 8,33%
Quercus Towarzystwo

Funduszy

Inwestycyjnych S.A. - 600347 60034,70 5,00% 600 347 5,00%
Fundusz QUERCUS

Absolute Return FIZ

Razem 12 000 000 1200 000,00 100% 12 000 000 100,00%

1.6.2 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Wedtug stanu na dzien publikacji raportu akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w ogdlnej

Udziat w kapitale

Akcjonariusze Liczba akcji (szt.) Wartosc akcji (w zt) Liczba gtosow liczbie gtos6w na
zaktadowym%
WZA (%)
DSA Financial Group S.A. 5153717 515371,70 42,95% 5153717 42,95%
Nolmanier Limited 3000 000 300 000,00 25,00% 3000 000 25,00%
Andrzej Dadetto 1000 000 100 000,00 8,33% 1000 000 8,33%

Quercus Towarzystwo

Funduszy

Inwestycyjnych S.A. - 600 347 60 034,70 5,00% 600 347 5,00%
Fundusz QUERCUS

Absolute Return FIZ

Razem 12 000 000 1200 000,00 100% 12 000 000 100,00%

1.6.3 Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszy posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

dzien publikacji ostatniego ) ) . ) Liczba akcji na dzien
. zwiekszenie zmniejszenie X
sprawozdania finansowego przekazania raportu
DSA Financial Group S.A. 5121432 32285 - 5153717
Nolmanier Limited 3 000 000 - - 3 000 000
Andrzej Dadetto 1000 000 - - 1000 000

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. -
Fundusz QUERCUS Absolute Return FIZ

600 347 - - 600 347
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1.6.4 Liczba akcji bedaca w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

liczba akcji dzien publikacji
ostatniego sprawozdania  zwigkszenie zmniejszenie
finansowego

Liczba akcji na dzien

Osoby zarzadzajace lub nadzorujace )
przekazania raportu

ZARZAD
Dariusz Czyz - bezposrednio 5521 - - 5521
Elzbieta Kupiec 924 - - 924

Bartomiej Krupa

19676

liczba akcji dzien publikacji

Liczba akcji na dzien

RADA NADZORCZA ostatniego sprawozdania zwiekszenie zmniejszenie

przekazania raportu

finansowego
Andrzej Dadetto - bezposrednio 1000 000 - - 1000 000

Andrzej Dadetto — posrednio (DSA FG SA) 5121432 32285 - 5153717
Andrzej tebek - - - _
Jerzy Krawczyk - - - _
Mirostaw Greber - - - -
Joanna Wilczyriska 874 - - *

Anna Ludwig - - - -

*do dnia petnienia funkcji

1.7. Spotki powigzane i zalezne

Na dzien 30.06.2012

Kapitat Udziat Udziat
Nazwa spotki Siedziba Dane rejestrowe  Przedmiot dziatalnosci podstawowy w  procentowy w  procentowy w
zt kapitale prawach gtosu
- KRS 0000290430,
Golikéwka 6, . - .
VOTUM-RehaPlus S.A. NIP 679-294-28-95, Ustugi rehabilitacyjne 5000 000 96% 96%

Krakow, Polska
REGON 120501999

Culenova 5, i
VOTUM Centrum DIC:2022474586, Ustugi
. R Bratystawa, 661 900 100% 100%
Odskodnenia, a.s. . 1C0:43787266 odszkodowawcze
Stowacja
VOTUM Centrum Hrncirska 574/8, Ustugi
. .. DIC:CZ29193877 829 800 100% 100%
Odskodnéni, a.s. Brno, Czechy odszkodowawcze
Kancelaria Adwokatow i L. X KRS 0000262469, . i .
J Wyscigowa 56i, Ustugi prawnicze i
Radcéw Prawnych A. tebek NIP 899-25-79-696, 66 000 99% 99%
. L Wroctaw, Polska odszkodowawcze
i Wspdlnicy sp. k. REGON 020356170

1.8. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej

Kancelaria Adwokatow
i Radcow Prawnych A. tebek
i Wspdlnicy sp. k.

VOTUM Centrum
Odskodnenia, a.s.

Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A."

VOTUM Centrum
Odskodnéni, a.s.

' Dawna nazwa spétki VOTUM-RehaPlus S.A. — w celu ujednolicenia nazewnictwa w dalszej czesci niniejszego Sprawozdania stosowana
bedzie wytacznie aktualna nazwa — Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. (PCRF VOTUM S.A.)
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1.9. Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podstawy prawnej sporzadzenia Raportu

VOTUM S.A. (Emitent, jednostka dominujgca) jako spotka, ktdérej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1.223 z pdzniejszymi
zmianami (,,Ustawa o rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska (”"UE”).

Niniejszy skonsolidowany raport potroczny zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego
Skonsolidowanego raportu pétrocznego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2011 r., za wyjgtkiem nowych
standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2012 r. Niniejszy Skonsolidowany raport pdtroczny nie zawiera
informacji i ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejszy Skonsolidowany raport poétroczny i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

1.10. Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego

Niniejszy Skonsolidowany raport pétroczny zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad w dniu 29 sierpnia 2012 roku.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 26201 24 547

Przychody ze sprzedazy produktéw - -

Przychody ze sprzedazy ustug 26201 24547
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22206 20237
Amortyzacja 583 595
Zuzycie materiatéw i energii 724 667
Ustugi obce 12 666 10833
Podatki i optaty 469 411
Wynagrodzenia 6395 6355
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 1082 1031
Pozostate 287 345

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -

Zysk (strata) ze sprzedazy 3995 4310
Pozostate przychody operacyjne 205 91
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 60 -
Dotacje 23 16
Inne przychody operacyjne 122 75
Pozostate koszty operacyjne 293 255

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 11
Inne koszty operacyjne 293 244
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3907 4146
Przychody finansowe 198 194
Dywidenda - -
Odsetki 195 69
Pozostate 3 125
Koszty finansowe 150 171
Odsetki 34 84
Pozostate 116 25
Aktualizacja aktywow finansowych - 62

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci - -

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek podporzadkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3955 4169
Podatek dochodowy 808 1008
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3147 3161

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 3147 3161
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 10 6
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 3137 3155
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,26 0,26
Podstawowy za okres obrotowy 0,26 0,26

Rozwodniony za okres obrotowy - -

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,26 0,26
Podstawowy za okres obrotowy 0,26 0,26
Rozwodniony za okres obrotowy - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
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Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji

e
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM Strona 11
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA | POtROCZE 2012 ROKU
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————————————————————————————————————————————————————————————

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011

Zysk (strata) netto 3147 3161
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow z tyt. zwiekszenia udziatéw w spétce zaleznej -98 -

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcy mi przeptywy srodkéw
pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczer emerytalnych - -

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica -80 -9

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw - -

Suma dochodéw catkowitych 2969 3152
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow z tyt. zwiekszenia udziatéw w spdfce zaleznej 98 -
Zysk (strata) netto przyporzqdkowana udziatowcom niesprawujqcym kontroli 10 6
Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 108 6
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 2861 3146

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa trwate 15594 14 980 14 982
Rzeczowe aktywa trwate 10103 9388 9444
Wartosci niematerialne 986 1075 1155
Wartos¢ firmy 3828 3828 3828
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw - - -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacjg - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe 186 191 70
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 464 471 447
Pozostate aktywa trwate 27 27 38
Aktywa obrotowe 15317 17704 15 396
Zapasy 159 152 16
Naleznosci handlowe 6184 4948 3924
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 39 -
Pozostate naleznosci 821 402 485
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 5620
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -
Pozostate aktywa finansowe 620 454 529
Rozliczenia migdzyokresowe 175 169 243
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 358 11540 4579
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a7 60 -
AKTYWA RAZEM 30958 32744 30378

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM
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PASYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kapitat wtasny 16 088 17 650 15261
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 15909 17 270 15037
Kapitat zaktadowy 1200 1200 1200

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
Kapitaty zapasowy 11270 11265 11265
Pozostate kapitaty - R R
Réznice kursowe z przeliczenia 178 258 20

Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - - -

Niepodzielony wynik finansowy 124 -717 -603
Wynik finansowy biezacego okresu 3137 5264 3155
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqgcych 179 380 224
Zobowigzanie dtugoterminowe 2945 3251 3712
Kredyty i pozyczki 903 1242 1580
Pozostate zobowigzania finansowe 289 179 296
Inne zobowigzania dtugoterminowe 36 2 1
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 566 598 565
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 412 356 396
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 5
Pozostate rezerwy 734 869 869
Zobowigzania krétkoterminowe 11925 11843 11405
Kredyty i pozyczki 677 677 677
Pozostate zobowigzania finansowe 214 152 170
Zobowigzania handlowe 7081 8071 7442
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 191 140 150
Pozostate zobowigzania 2593 1711 1697
Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw 149 200 263
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 74 107 35
Pozostate rezerwy 946 785 971

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 30958 32744 30378

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitaly zapasowy Wy nik

. L. Kapitat wiasny
Nalezne wptaty Réznice

Niepodzielony akcjonariuszy Kapitat

Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate finansowy

i p X i Razem kapitat

na kapitat e ) kursowe z wy nik e i i akcjonariuszy
powyzej ceny kapitaty i i . biezgcego jednostki i i wiasny
i X przeliczenia finansowy R niekontrolujgcych
nominalnej okresu dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2012 1200 - 11265 - 258 4547 - 17 270 380 17 650
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 11265 - 258 4547 - 17 270 380 17 650

Whiesiony kapitat - - - - - - - - - -

zakfadowy
podstawowy

zysk (strata) z tyt. zwiekszenia udziatu w

jednostce zaleznej . . -98 . . ° ° - 98 -211 -309
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 103 - -103 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -4320 - -4320 - -4320
Zysk netto/dochéd catkowity - - - -80 - 3137 3057 10 3067
Kapitat wtasny na dzieni 30 czerwca 2012 1200 - 11270 178 124 3137 15909 179 16 088

. Kapitaty zapasowy e ) X Wynik Kapitat wiasny .
. Nalezne wptaty i . Roznice Niepodzielony . i X Kapitat .
Kapitat ze sprzedazy akcji Pozostate finansowy akcjonariuszy X . Razem kapitat
akcjonariuszy

zaktadowy powyzej ceny kapitaty i . X biezacego jednostki X i wiasny
. . przeliczenia finansowy niekontrolujacych
nominalnej okresu

na kapitat kursowe z wynik

podstawowy L
dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 -200 6683 29 3979 - 11691 218 11909
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 200 6683 29 3979 - 11691 218 11909
Whiesiony kapitat - 200 - - - - 200 - 200
zysk (strata) z tyt. podwyzenia kapitatu w

j!dno(stce za)leizejp ! ’ ) ) ) ) -114 ) -114 114 )
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - -4582 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity - - - 229 - 5264 5493 48 5541
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2011 1200 - 11265 258 -717 5264 17 270 380 17 650

|
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X Kapitaty zapasowy .. . ) Wy nik Kapitat wtasny i
i Nalezne wptaty i " Réznice Niepodzielony § ) X Kapitat X
Kapitat i ze sprzedazy akgji Pozostate i finansowy akcjonariuszy X i Razem kapitat
na kapitat kursowe z wynik akcjonariuszy

zakfadowy powyzej ceny kapitaty ) . . biezacego jednostki . . wiasny
podstawowy i ) przeliczenia finansowy N niekontrolujgcych
nominalnej okresu dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 - 200 6683 - 29 3979 - 11691 218 11909

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 200 6683 - 29 3979 - 11691 218 11909
Emisja akcji - 200 - - - - - 200 - 200
Whiesiony kapitat - - - - - - - - - -
Zysk(strata) z tyt. podwyzszenia kapitatu - - - - - - - - - _
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - - -4582 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - -
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - -9 - 3155 3146 6 3152

Kapitat wtasny na dzieri 30 czerwca 2011 1200 - 11 265 - 20 - 603 3155 15037 224 15261

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3955 4169
Korekty razem -1657 -1624

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci - -

Amortyzacja 583 595
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -54 -23
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -15 -244
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -28 -58
Zmiana stanu rezerw -7 1
Zmiana stanu zapasow -7 -24
Zmiana stanu naleznosci -1689 -1344
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -503 -584
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 24 30
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 39 27
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 2298 2545
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -806 -628
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1492 1917
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy 287 630
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 73 -

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywodw finansowych - 500
Inne wpltywy inwestycyjne 214 130
Wydatki 1080 7694
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 418 811

Naby cie inwestycji w nieruchomosci - -

Woydatki na aktywa finansowe 377 6033
Inne wydatki inwestycyjne 285 850
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -793 -7 064

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM Strona 17
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA | POLROCZE 2012 ROKU

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
————————

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy - 7050
Whplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu ) 6888
Kredyty i pozyczki - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe - 162
Wydatki 43882 676
Nabycie udziatéw (akgcji) wtasnych - -
Dywidendy iinne wptaty na rzecz wiascicieli - -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 4329 -
Sptaty kredytéw i pozyczek 339 339
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 142 248
Odsetki 72 89
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 882 6374
Przeptywy pieniezne netto razem -4183 1227
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -4182 1226
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 1 - 1
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 540 3352
Srodki pieniezne na koniec okresu 7358 2502

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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3. INFORMACIJE OBJASNIAJACE DO POtROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rdédrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty
Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2012
roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2011 zostaty przygotowane w oparciu o te
same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W 2012 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2012 r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spoétka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, ktore zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

3.2. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(PLN), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatdw wiasnych, ktdére zostaty
przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej:
instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za 2011 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezalezinego biegtego
rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

3.3. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotki Grupy.

3.4. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktéorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metody nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
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zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy s eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowodéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione tam, gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziatly mniejszosci oraz transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nienalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci ustala sie
jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy
Kapitatowe]. Warto$¢ te zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze
straty mogg by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie przez
mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym Grupy Kapitatowej. Grupa zastosowata zasade
traktowania transakcji z udziatowcami mniejszo$ciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktdre Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczane metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, zas jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy koriczace sie 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)

Wyszczegdlnienie

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
PCRF VOTUM S.A. 96% 91% 78%
VOTUM Centrum OdS$kodnenia, a.s. 100% 100% 100%
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. 99% 99% 99%
VOTUM Centrum OdSkodnéni, a.s. 100% 100% 100%

Grupa zwiekszyta zaangazowanie kapitatowe w PCRF VOTUM S.A. Celem zwiekszenia udziatu z spétce zaleinej jest
zwiekszenie partycypacji w jej przysztych zyskach.

Metoda konsolidacji

Wyszczegdlnienie

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
PCRF VOTUM S.A. metoda petna metoda petna metoda petna
VOTUM Centrum Odskodnenia, a.s. metoda petna metoda petna metoda petna
Kancelaria Adwokatéw i Radcodw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. metoda petna metoda petna metoda petna
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. metoda petna metoda petna metoda petna

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa Kapitatowa nie posiada spotek nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
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3.5. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych standarddéw i interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia
2012 roku.

3.6. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w polityce rachunkowosci.

3.7. Nowe standardy oczekujace na wdrozenie przez Grupe

Ponizej zostaly przedstawione nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade
ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednak nie obowigzuja w biezgcym okresie sprawozdawczych.

» Zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 prowadzg do ujednolicenia prezentacji pozostatych catkowitych dochodéw w sprawozdaniach
finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Zmiany do MSR 1 pozostawiajg mozliwosci prezentacji wyniku
i pozostatych catkowitych dochodéw w ramach jednego dokumentu lub w formie dwéch oddzielnych dokumentdow.
Wprowadzony zostaje wymdg pogrupowania pozostatych catkowitych dochodéw w zaleznosci od tego, czy w pdzniejszych
okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe bedzie ich przeniesienie z pozostatych catkowitych dochodéw do
wyniku. Na tej samej zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych dochodow.

Grupa nie oczekuje, ze zmiana MSR 1 bedzie miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci oraz rodzaj posiadanych aktywoéw finansowych.

Termin wejscia zmian dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 lipca 2012r.

» MBSR 12 Podatek dochodowy

Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego zawartych w paragrafie
52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych wedtug modelu wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadzenie zatozenia, ze sposobem realizacji
wartosci bilansowej tych aktywow bedzie wytgcznie sprzedaz. Zamiary zarzadu nie beda miaty znaczenia, chyba ze
nieruchomosc¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego
celem bedzie skonsumowanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika aktywéw przez
okres jego zycia. To jest jedyny przypadek, kiedy to zatozenie bedzie mogto zosta¢ odrzucone.

Grupa nie oczekuje, aby zmiana miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci oraz
rodzaj posiadanych aktywow finansowych.

Termin wejscia zmian dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2012r.

» Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
W ramach zmian wyeliminowana zostata ,metoda korytarzowa”, wobec czego petna kwota deficytu lub nadwyzki
finansowe] programu jest ujmowana przez jednostke. Wyeliminowana zostata takze mozliwo$¢ odmiennej prezentacji
zyskow i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych Swiadczen. Koszt zatrudnienia i koszty finansowe ujmuje sie
w wyniku, zas skutki przeszacowania w pozostatych catkowitych dochodach, dzieki czemu sg one prezentowane oddzielnie
od zmian wynikajacych z biezgcej dziatalnosci jednostki. Poszerzone zostaty wymogi dotyczace ujawniania informacji na
temat programéw zdefiniowanych swiadczen dla lepszego odzwierciedlenia charakteru tych programéw wynikajacego
z nich ryzyka.
Grupa nie oczekuje, ze zmiana MSSF 7 bedzie miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci oraz rodzaj posiadanych aktywow finansowych.
Termin wejscia zmian dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2013r.

» Zmiany do MSR 32 Kompensowanie aktywéw i zobowiazan finansowych
Zmiana dotyczy kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. MSR 32 podaje zasady kompensowania aktywow
i zobowigzan finansowych. Okreslajg one, ze sktadnik aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych nalezy
kompensowac i prezentowaé netto wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka posiada tytut prawny do kompensowania kwot
i zamierza dokonac rozliczenia poprzez kompensate lub zrealizowa¢ aktywo i uregulowaé zobowigzanie jednoczesnie.

e —
INFORMACIJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 21
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA | POLROCZE 2012 ROKU

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
————————

» Zmiany do MSSF 1
Dotacje rzagdowe - projekt ma na celu wprowadzenie dla stosujgcych MSSF po raz pierwszych analogicznych wymagan
w zakresie ujecia rzagdowych dotacji, co do tych, ktére obowigzuja dla jednostek juz stosujgcych MSSF zgodnie ze zmianami
w MSR 20 "Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej".
Zgodnie ze zmiang do MSR 20 z 2008 r., Swiadczenia w formie pozyczki rzgdowej o stopie procentowe]j ponizej rynkowych
stép procentowych traktuje sie jak dotacje rzadowa czyli w poczatkowym ujeciu ujmuje sie w wartosci godziwe;j.
Proponowana zmiana bedzie wymagata od jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy ujecia wymagan MSR 20
prospektywnie w stosunku do pozyczek zaciggnietych w dniu badz po dacie przejscia na MSSF. Jednakze, jezeli jednostka
otrzymata informacje niezbedne do zastosowania wymagan w zakresie pozyczki rzagdowej w ramach wczesniejszych
zdarzen, wtedy moze wybrac stosowanie MSR 20 retrospektywnie w stosunku do tej pozyczki. Grupa nie oczekuje, ze
zmiana MSSF wptynie na rodzaj aktywow finansowych.
Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy - zmiana dodaje zwolnienie, ktére
moze zostac¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez jednostki dziatajagce w warunkach hiperinflacji. To zwolnienie
pozwala jednostce wycenic¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty funkcjonalnej w wartosci
godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu zaktadanego tych aktywow i zobowigzan na potrzeby
sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej wg MSSF. Grupa nie oczekuje, ze zmiana MSSF wptynie na
rodzaj aktywow finansowych.

»  Zmiany do MSSF 7
Zmiana dotyczgca ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych instrumentach finansowych, ktére sa prezentowane per
saldo zgodnie z paragrafem 42 MSR 23.
Grupa nie oczekuje, ze zmiana MSSF 7 bedzie miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci oraz rodzaj posiadanych aktywow finansowych.
Termin wejscia zmian dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2013r.
Druga zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego
zrozumienie zwigzku miedzy przeniesionym sktadnikiem aktywow finansowych, ktdry nie zostat w catosci wytgczony ze
sprawozdania finansowego, a zwigzanymi z nim zobowigzaniami finansowymi oraz ocene charakteru ryzyka z nim
zwigzanego oraz stopnia utrzymywanego przez jednostke zaangazowania w wytaczony sktadnik aktywoéw. Zmiana definiuje
»utrzymywanie zaangazowania” w celu stosowania wymogoéw dotyczacych ujawnien.
Grupa nie oczekuje, ze zmiana MSSF 7 bedzie miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnos$ci oraz rodzaj posiadanych aktywoéw finansowych.
Termin wejscia zmian dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 lipca 2011r.
Druga zmiana dotyczaca ujawnienia informacji o wszystkich rozpoznanych instrumentach finansowych, ktére sa
prezentowane per saldo zgodnie z paragrafem 42 MSR 23
Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

»  Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe
Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe w zakresie ujmowania i wyceny, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

e  aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione s3 nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane s3 w ramach modelu biznesowego, ktérego zatozeniem jest utrzymywanie aktywdéw w celu
uzyskiwania przeptywdédw wynikajacych z kontraktu; oraz jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu MSSF 9
daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.
Grupa nie oczekuje, ze zmiana MSSF 9 bedzie miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci oraz rodzaj posiadanych aktywoéw finansowych.
Termin wejscia zmian dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2015 r.

»  MSSF 10 skonsolidowane sprawozdania finansowe
MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe” oraz interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”. Podstawa konsolidacji
w MSSF 10 jest wytgcznie zdolnos$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji, co eliminuje
metode ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI — 12. MSSF 10 okresla nastepujgce trzy elementy kontroli:
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e wiadze nad podmiotem inwestycji,
e  ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w dany podmiot
inwestycji

e wzajemny ekonomiczny zwigzek
Tylko po spetnieniu wszystkich trzech elementéw kontroli inwestor moze uznaé, ze sprawuje kontrole nad podmiotem
inwestycji. Oceny kontroli dokonuje sie na podstawie faktow i okolicznosci, a wyciggniety wniosek podlega weryfikacji, jezeli
wystgpia przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej jednym z ww. elementéw kontroli.
MSSF 10 zawiera szczegétowe wytyczne dotyczace zastosowania zasady sprawowania kontroli w réznych sytuacjach, w tym
w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach gtosu. W przypadku zmiany faktéw lub
okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestycji.
MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace termindw i sposobéw sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12 w catosci.
Grupa nie oczekuje, aby zmiana miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci oraz
rodzaj posiadanych aktywow finansowych.
Termin wejscia zmian dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2014r.

»  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne (z 12 maja 2011r.)

Z MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” zastgpi MSR 31 "Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdinie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikéw”. MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne
dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji aktywéw wspdtkontrolowanych i dziatalnosci wspoétkontrolowanej) lub jako
wspolne przedsiewziecia (odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspotkontrolowanych).

e Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktorej strony wspotkontrolujace posiadajg prawa do aktywéw

i obowigzki dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy.

e Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajgca stronom wspdtkontrolujgcym prawa do jej aktywow netto.
MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach tylko metoda praw wtasnosci, co eliminuje metode
konsolidacji proporcjonalnej.

Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub wspdlne przedsiewziecia na podstawie praw i zobowigzan
stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem podstawowym klasyfikacji.

»  Zmiany do MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki (z 12 maja 2011r.)
Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne do uzytkownikéw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatdw na sprawozdanie finansowe.
MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnierr wymaganych dla osiggniecia tych celéw. Jednostka
powinna ujawnic¢ informacje przydatne dla uzytkownikdw sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych
udziatéw i rodzajéw zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe. Wymogi
dotyczace ujawniania informacji sg rozbudowane.
Grupa nie oczekuje, aby zmiana miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci oraz
rodzaj posiadanych aktywow finansowych.
Termin wejscia zmian dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2014r.

» Zmiany do MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (z 12 maja 2011r.)
Standard ten zawiera wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby wszystkich innych standarddéw.
Standard ten dotyczy zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych. MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub
zweryfikowanych wymogdw dotyczacych pozycji, ktére nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci godziwej, lecz:

e definiuje wartos¢ godziwa,

e wyjasnia sposoby jej okreslania,

e  ustala wymogi dotyczgce ujawniania informacji o wycenie w wartosci godziwej.
Zastosowanie nowego standardu moze spowodowac konieczno$¢ zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej wyceny.
Grupa nie oczekuje, aby zmiana miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci oraz
rodzaj posiadanych aktywow finansowych.
Termin wejscia zmian dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2013r.

»  MSSF 27 jednostkowe sprawozdanie finansowe (z 12 maja 2011r.)
Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach nie ulegajg zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego i wchodzg
w zakres zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.
Grupa nie oczekuje, aby zmiana miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci oraz
rodzaj posiadanych aktywow finansowych.
Termin wejscia zmian dla okreséw rozpoczynajgcych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2014r.
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> MSSF 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsiewziecia
Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11. Zasady rozliczania
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metoda praw wtasnosci nie ulegaja zmianie. Wytyczne dotyczace rozliczania
metodg praw wtasnosci obejmuja rowniez wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej).
Grupa nie oczekuje, aby zmiana miata istotny wptyw na sprawozdanie finansowe ze wzgledu na specyfike dziatalnosci oraz
rodzaj posiadanych aktywoéw finansowych.
Termin wejscia zmian dla okresdw rozpoczynajacych sie w dniu oraz po dniu 1 stycznia 2014r.

»  KIMSF 20 Koszty wydobycia w fazie produkcji metoda odkrywkowa
Zmiana dotyczy wymogu ujawnienia informacji, ktéra umozliwia uzytkownikom sprawozdania finansowego
Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej bedg ujmowane w ksiegach zgodnie z zasadami MSR 2 Zapasy w taki sposdb,
ze zyski z dziatalnosci odkrywkowej bedg realizowane w formie sprzedazy wydobytych surowcow.
Koszty odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej, ktdre zapewniajg korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy s3
rozpoznawane jako dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej, jezeli nastepujgce kryteria
sg spetnione:

e jest prawdopodobne, ze w przysztosci bedg ptynety do spétki korzysci ekonomiczne (lepszy dostep do ztoza rudy)

zwigzane z prowadzong dziatalnoscig wydobywcza,
e  jednostka moze zidentyfikowaé sktadnik rudy, do ktérego dostep zostat ulepszony,
e  koszty zwigzane z odkrywkowa dziatalnoscia wydobywcza powigzane z tym skfadnikiem rudy moga byc¢
wiarygodnie wycenione.

Jezeli nie mozna wyodrebni¢ odkrywkowych kosztéw dziatalnosci wydobywczej od innych kosztéw wydobycia zapasu, to
poniesione koszty wydobycia alokuje sie miedzy dtugoterminowe aktywo dotyczace odkrywkowej dziatalnosci wydobywczej
oraz zapas na podstawie innych odpowiednich wskaznikdw produkcyjnych "relevant production measures".
Aktywo zwigzane w kosztami wydobycia jest ujmowane w ksiegach jako zwiekszenie albo ulepszenie istniejagcego zasobu
i zakwalifikowane jako materialne lub niematerialne w zaleznosci od charakteru istniejgcych aktywow, ktorych czesc
stanowi. Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia wycenia sie wedtug kosztu, a nastepnie wedtug kosztu lub wartosci
przeszacowanej pomniejszone o amortyzacje i utrate wartosci. Aktywo zwigzane z kosztami wydobycia jest amortyzowane
w sposdb systematyczny przez oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci zidentyfikowanych skfadnikéw ztoza, ktére
staje sie bardziej dostepne w wyniku dziatalnosci wydobywczej. Metoda amortyzacji naturalnej jest uzywana, jezeli nie
mozna zidentyfikowaé innej bardziej odpowiedniej metody.

3.8. Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Przychody spétek z Grupy Kapitatowej nie podlegajg sezonowosci sprzedazy.

3.9. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktdrym
Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki
dominujgcej przy zastosowaniu MSR 34, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
Spotka nie rozpoznata uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ firmy
Grupa zgodnie z MSR 36.10.b przynajmniej raz w roku wykonuje test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
,wartosci odzyskiwalnej” osrodkdéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych alokowana jest wartosc firmy. Wartosé
odzyskiwalna okreslana jest poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
Stope procentowg szacuje sie metodg WACC (Sredniowazonego kosztu kapitatu). Na rdznice pomiedzy wartoscig
odzyskiwalng a wartoscig firmy, w przypadku gdy wartosé firmy bedzie wyisza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego.

Utrata wartosci aktywow
Grupa na biezaco kontroluje przydatnos¢ aktywow trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistnieja
przestanki do utraty wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkow trwatych.

Wycena rezerw
Rezerwy zostaty oszacowane przez zarzady poszczegdlnych spétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych
i finansowo-ksiegowych. Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane s3 na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej liczby dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o liczbe dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb liczba dni w poszczegdlnych grupach
zawodowych mnozona jest przez $rednig stawke dzienng dla danej grupy zawodowej pracownikéw w oparciu o $rednie
wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego kwartatu, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopéw wykorzystanych dokonywana jest biezgco na koniec kazdego kwartatu. Rezerwe na niewykorzystane urlopy
Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych.
Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez podzielenie
oszacowanej na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt w poprzednich okresach
rozliczeniowych przez liczbe okresdw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe okreséw obcigzonych dotychczas
rezerwa.
Spotka na kazdy dzien bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak w rachunku zyskow
i strat do momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow
Grupa nie posiada struktury sprzedazowej ustug, w ktdrej musiataby stosowa¢ metode procentowego zaawansowania prac
przy ujmowaniu przychoddw.
Przychody ze sprzedazy ustug odszkodowawczych oraz prawnych ujmowane sg w dacie prawomocnego wyroku lub decyzji
okreslajgcej wysokos¢ przyznanego odszkodowania.
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Przychody ze sprzedazy ustugi, jaka stanowia turnusy rehabilitacyjne, ujmowane sg proporcjonalnie w czasie trwania
turnusu.

Ujmowanie kosztow
Grupa ujmuje koszty memoriatowo - adekwatnie do przychoddw.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Dotyczy to zaréwno wtasnych srodkdw trwatych,
jak i bedgcych przedmiotem leasingu.

3.11. Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy $rodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw

W drugim kwartale 2012 r. spotka VOTUM S.A. wyptacita dywidende akcjonariuszom w wysokosci 4 320 000 PLN, co

wptyneto na ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w przeptywach kapitatowych Grupy. Druga pozycja, ktéra wywarta

wptyw na strukture aktywow jest rozpoczeta rozbudowa PCRF VOTUM S.A,, ktéra w najblizszych kwartatach bedzie istotnie

wptywata na zwiekszanie sum bilansowych. W Grupie Kapitatowej nie istniejg pozycje, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos$¢ lub wywierany wptyw, mogace wptyna¢ na pozycje bilansowe, wynik lub na przeptywy pieniezne.

3.12. Opis korekty btedéw poprzednich okreséw

W biezgcym okresie w Grupie Kapitatowej ani w jednostce dominujacej nie dokonywano korekt btedéw poprzednich
okreséw.
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Zmiany rzeczowych aktywodw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2012 - 30.06.2012r.

Wyszczegdlnienie Grunty Budynkii budowle Maszyny_ I Srodki transportu oA B el gl trw;_ﬂe w
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2012 roku 897 7053 1712 1895 1464 314 13335
Zwiekszenia, z tytutu: - 2 218 188 - 813 1221
- nabycia Srodkéw trwatych - 2 77 - 3 - 813 889

- wytworzenia we wiasnym zakresie Srodkéw trwatych - - - - - - -
- potaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - _
- zawartych umow leasingu - - 141 191 - - 332
- przeszacowania - - - - - - -

- otrzymanie aportu - - - - - _ _

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 19 - - _ 19
- zbycia - - 17 - - - 17
- likwidacji - - 2 - - - 2

- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- wniesienia aportu - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2012 roku 897 7 055 1911 2083 1464 1127 14537
Umorzenie na dziert 01.01.2012 roku - 638 1183 1059 1067 - 3947
Zwiekszenia, z tytutu: - 110 123 171 83 - 487
- amortyzacji - 110 123 171 83 - 487
- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 1 - 1 R _ _
- likwidacji R -

- sprzedazy - -

= N
'
'
'
N

- przeszacowania - - -
-inne - -

Umorzenie na dzieri 30.06.2012 roku - 748 1305 1231 1150 - 4434
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2012 roku - - - - - - -

'
'
-
'
'
'
[y

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 30.06.2012 roku - - - - - - _
Wartos$¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2012 roku 897 6307 606 852 314 1127 10103
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) 30.06.2012 30.06.2011
Srodki trwate
Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto

Grunty 897 - 897 897 - 897
Budynki i budowle 7 055 748 6307 6871 531 6340
Maszyny i urzadzenia 1911 1305 606 1732 1110 622
Srodki transportu 2083 1231 852 2156 1174 982
Pozostate Srodki trwate 1464 1150 314 1441 984 457
srodki trwate w budowie 1127 - 1127 146 - 146
Razem 14 537 4434 10103 13243 3799 9444

Srodki trwate w budowie

Pozycja ta zwigzana jest z rozpoczeta rozbudowa PCRF VOTUM S.A. szczegétowe informacje dotyczace rozbudowy znajdujg sie w punkcie 6.6. sprawozdania.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012r.

Maszyny i . Pozostate srodki Srodki trwafe w
Wyszczegdlnienie Budynkii budowle Wy Srodki transportu

urzadzenia trwate budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzieri 01.01.2012 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio w
kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w
rachunku zyskéw i strat w ciggu okresu  (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny w ciggu okresu (-)

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzieri 30.06.2012 roku - - - - - - -

Poczynione naktady inwestycyjne rzeczowych aktywoéw trwatych

Rozliczenie nakfadéw
Stan na 01.01.2012 Poniesione nakfady w roku Odpisy aktualizujace na BZ Stan na 30.06.2012
oA Budynki, lokale i obiek Urzadzenia techniczne i , 4 oIk
obrotowym A  oblekty el icznel Srodki transportu Inne $rodki trwate

inzynierii lgdowej i wodnej maszyny

314 813 - - - - - 1127

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdow rzeczowych aktywoéw trwatych

W Grupie Kapitatowej saldo zobowigzan na 30.06.2012r. wynosi 477 tys. PLN i jest to zwigzane z rozbudowa Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2012-30.06.2012r.

Wartosci
vl Kos'zty prac Znaki towarowe Patentyilicencje Oprogramowanie Inne (2) niematerialne w Ogétem
rozwojowych (1) (2) (2) komputerowe (2) budowie
Wartosc bilansowa brutto nadziern 01.01.2012 roku - - - 1495 - - 1495
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 7 - - 7
-nabycia - - - 7 - - 7

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
-zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - _ -

-inne - - - - - - -
Wartosc¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2012 roku - - - 1502 - - 1502
Umorzenie nadzieri 01.01.2012 roku - - - 420 - - 420
Zwigkszenia, z tytutu: - - - 96 - - 96
-amortyzacji - - - 96 - - 96

-przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
-likwidacji - - - - - - _
-sprzedazy - - - - - - -
-przeszacowania - - - - - _ _
-inne - - - - - - -
Umorzenie nadzieri 30.06.2012 roku - - - 516 - - 516
Odpisy aktualizujace na01.01.2012 roku - - - - - - B
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - B

-utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
-odwrdcenie odpiséw aktualizujacych - - - - - - -
-likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 30.06.2012 roku - - - - - - -

-réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji

Wartosc bilansowa netto nadzier 30.06.2012 roku - - - 986 - - 986

! Wytworzone we wtasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2012 - 30.06.2012r.

. ) ) Wartosci
Koszty prac . Patenty ilicencje = Oprogramowanie ) .
) Znaki towarowe (2) niematerialne w
rozwojowych (1) (2) komputerowe (2)

Wyszczegolnienie

budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzieri 01.01.2012 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku zyskow i
strat
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio w

kapitale wiasnym
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku

zyskow i strat w ciggu okresu (-)
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci odniesionych

bezposrednio na kapitat wtasny w ciagu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - - - - - - -

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzieri 30.06.2012 roku - - - - - - -

' Wytworzone we wtasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

Gtéwng pozycjg w oprogramowaniu komputerowym stanowi zintegrowany system Pyton Case Expert. System ten obstuguje w Grupie obszary dziatalnosci: CMS1 i CRM2.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw wartosci niematerialnych
Nie dotyczy.

! System zarzadzania trescig CMS (ang. Content Management System) jest to aplikacja internetowa pozwalajaca na tatwe utworzenie serwisu WWW oraz jego pdzniejszg aktualizacje
i rozbudowe przez redakcyjny personel nietechniczny.
2 Zarzadzanie relacjami z klientami CRM (ang. Customer Relationship Management)

e ———————
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Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebeki Wspdlnicy sp.k. 3495 3495
A&S Studio Pawet Adamkiewicz 333 333
Wartosc firmy (netto) 3828 3828

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegélnienie 30.06.2012 31.12.2011
Wartosc¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3828 3495
Zwiekszenia, z tytutu: - 368
Zwiekszenie stanu ztytutu przejecia jednostki - 368

Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajacych z pézniejszego ujecia - -
Rdéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -
Inne zmiany wartosci bilansowej

Zmniejszenia, z tytutu: - 35
Zmniejszenie stanu ztytutu sprzedazy spoétki zaleznej - -
Zmniejszenie stanu ztytutu korekt wynikajgcych z pézniejszego ujecia - 35
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia - -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -

Inne zmiany wartosci bilansowej - -

Wartosc bilansowa brutto na koniec okresu 3828 3828

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu - -

Pozostate zmiany - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartosc firmy (netto) 3828 3828

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na dzier 30 czerwca 2012r.
Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja.

Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

Wyszczegéblnienie 30.06.2012 31.12.2011
Materiaty na potrzeby produkcji - -
Pozostate materiaty 4 21
Potprodukty i produkty w toku 155 131
Produkty gotowe - -
Towary - -
Zapasy brutto 159 152
Odpis aktualizujgcy stan zapasow - -
Zapasy netto 159 152

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy
Grupa Kapitatowa nie dokonywata w biezagcym okresie odpiséw aktualizujgcych zapasy.

Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe 6184 4948
-od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 8 33
- od pozostatych jednostek 6176 4915
Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia) 429 489
Naleznosci handlowe brutto 6613 5437
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

L. A Naleznosci Pozostate
iana stanu odpiséw aktualizujacych

handlowe naleznosci

Jednostki powigzane nie konsolidowane

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na01.01.2012 r. - -
Zwiekszenia, w tym: - -
-dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne - -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku zumorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
-wykorzystanie odpisow aktualizujgcych - -
-rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci - -
- zakoriczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na30.06.2012 r. - -
Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznoscina01.01.2012 . 489 -
Zwiekszenia, w tym: - -
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne - -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku zumorzeniem uktadu - -
Zmniejszenia w tym: 60 -
-wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
-rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 60

-zakoriczenie postepowan - -

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na30.06.2012 r. 429 -

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci powigzanych i pozostatych na
30.06.2012r.

429 -

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia ) . o )
31.12.2011 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2012

aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 5 - - 5
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 113 - 113 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 197 47 163 81

Rezerwy na rekultywacje - - - -
rezerwy na zobowigzania handlowe 992 5590 5494 1088
Pozostate rezerwy 1 387 65 323
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap

(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe - - - -

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania 382 ) 182 200
\cl)\gzsaagcr:dzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych 310 326 310 326
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 479 - 60 419
Suma ujemnych réznic przejsciowych 2479 6350 6387 2442
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 471 1205 1213 464
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia

31.12.2011 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2012
rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1160 307 155 1312
Przychody na przetomie okresu 1608 1301 1608 1301

Przeszacowanie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywoéw pienigeznych) do wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe 9 - 9 -
Réznica amortyzacji leasingéw 323 - 37 286
Wycena bilansowa pozyczek 45 94 60 79

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek - - - -

Suma dodatnich réznic przejsciowych 3145 1702 1869 2978
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 598 323 355 566

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu podatku odroczonego 31.12.2011 30.06.2012
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 471 464
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 598 566

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana - -

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -127 -102

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5 5
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 74 107

Rezerwy na pozostate $wiadczenia - -

Razem, w tym: 79 112
- dtugoterminowe 5 5
-krétkoterminowe 74 107

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy nagrod Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i A B wypoczynkowe Swiadczenia
jubileuszowe i
rentowe pracownicze
Stanna01.01.2012 5 - 107 - 112
Utworzenie rezerwy - - 47 - 47
Koszty wyptaconych
Swiadczen
Rozwigzanie rezerwy - - 80 - 80
Stan na30.06.2012, w tym: 5 - 74 - 79
- dtugoterminowe 5 - - - 5
-krétkoterminowe - - 74 - 74

Grupa oszacowata kwoty odpraw emerytalnych i jednoczesnie uznata, ze kwota rezerwy, ktorg nalezatoby zawiazac, jest
ZNnaczaco ponizej przyjetego progu istotnosci w Grupie Kapitatowe;.
Grupa oszacowata rezerwe na urlopy wypoczynkowe, uwzgledniajac liczbe dni niewykorzystanych urlopéw.

Rezerwy pozostate
Tworzone s3g na inne niz wymienione wyzej rezerwy.
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W Grupie nie wdrazano planéw restrukturyzacyjnych w zwigzku z tym nie tworzono rezerwy na restrukturyzacje.

Pozostate rezerwy

Wyszczegdélnienie 30.06.2012 31.12.2011

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty -

rezerwy na wynagrodzenia bezosobowe 875 692
Premie 23 19
rezerwa ztytutu rozliczenia podatku VAT strukturg 734 869
pozostate 48 74
Razem, w tym: 1680 1654
-dtugoterminowe 734 869
- krétkoterminowe 946 785

Zmiana stanu rezerw

Rezerwa z tytutu

Rezerwy na i 5
Wyszczegdlnienie wynagrodzenia Premie roziiczenta Pozostate
podatku VAT
bezosobowe
struktura
Stanna01.01.2012 692 19 869 74 1654
Utworzone w ciggu roku 5646 23 - 48 5717
Wykorzystane 441 19 135 36 631
Rozwigzane 5022 - - 38 5060

Korekta z tytutu réznic - -

Korekta stopy dyskontowej - - -

Stan na30.06.2012, w tym: 875 23 734 48 1680
-dtugoterminowe - - 734 - 734
-krétkoterminowe 875 23 - 48 946

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Wykonywane ustugi przez spotki z Grupy Kapitatowej nie wymagajg tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne oraz na
zwroty.

Rezerwy na wynagrodzenia bezosobowe

Zwigzane sg gtownie z oszacowanymi zobowigzaniami handlowymi ptatnymi w nastepnym okresie. Termin ich
W przewazajacej czesci nie przekracza jednego miesiaca.

Rezerwy na premie
Rezerwy na premie zostaty oszacowane na podstawie planédw premiowych.

Rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT struktura
Rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT strukturg jest zwigzana z proporcjonalnym rozliczaniem podatku VAT od
inwestycji w spotce PCRF VOTUM S.A.. Rezerwa ta bedzie sukcesywnie rozwigzywana do 2018 roku.
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3.13. Segmenty operacyjne

Rozpoznane segmenty operacyjne
Ogodlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentdéw sprawozdawczych jednostki z uwzglednieniem informacji, czy segmenty
podlegaty tagczeniu oraz podstawe, na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot.

Decydujacym czynnikiem, ktory okresla podziat segmentow sprawozdawczych, jest charakter przychodu, jaki osigga Grupa
Kapitatowa. Podstawg do wyceny segmentéw s3 jednostkowe dane finansowe spotek, ktore prowadza jednorodne ustugi
stricte powigzane z wyodrebnionymi segmentami. Niniejsze segmenty nie podlegaty wczesniejszym taczeniom badz
podziatom.

b) Rodzaj produktdw i ustug, z tytutu ktérych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody.

Prezentowane segmenty operacyjne podzielone sg zgodnie z rodzajem sprzedazy ustug w Grupie Kapitatowej. Zostaty one
podzielone w nastepujacy sposob:

e Segment pierwszy — odszkodowania - ustugi zwigzane z posrednictwem w odzyskiwaniu odszkodowan od
towarzystw ubezpieczeniowych na rzecz oséb poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej sprawcéw wypadkow

e Segment drugi — rehabilitacja (ustugi rehabilitacyjne) - w segmencie tym znajduje sie spdtka sSwiadczaca ustugi
rehabilitacji funkcjonalnej

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2012 — 30.06.2012r.

. Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnoéé Wytaczenia
Rodzaj asortymentu . ) .
odszkodowania rehabilitacja zaniechana konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy: 27034 2754 - -3588 26201
- Sprzedaz od zewnetrznych klientéw 23436 2712 - 52 26201
- Sprzedaz miedzy segmentami 3598 42 - -3640
Zysk/ (strata) segmentu 2861 113 - 162 3137
Suma aktywoéw segmentu 30997 10377 - -10416 30958

Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentow lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu

z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Nie nastgpity réznice w podstawie wyceny zysku lub straty w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Uzgodnienie tacznej sumy zyskow lub straty segmentu sprawozdawczego z zyskiem lub strata Grupy przed
uwzglednieniem kosztu podatkowego i dziatalnosci zaniechanej.
Zysk/strata poszczegdlnego segmentu oparta jest na wynikach poszczegdlnych spotek w oparciu o sprawozdania
jednostkowe.
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3.14. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Grupa Kapitatowa nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych w biezgcym okresie sprawozdawczym.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje
Nie dotyczy.

3.15. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Polityka dywidendy na lata 2012-2013 przewiduje wyptate 100% jednostkowego zysku spotki VOTUM S.A. w przypadku
osiggniecia przez Spoétke zysku do 6 min PLN. W zwigzku z tym Zarzad przedtozyt na WZA propozycje uchwaty WZA
o podziale zysku za rok 2011r. Proponowana wartos¢ dywidendy wynosita 4 320 tys. PLN, co dawato 0,36 PLN na 1 akcje.
Pozostatg cze$¢ zysku Zarzad zaproponowat przekazaé na kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza przychylita sie do propozycji
Zarzadu co do podziatu wyniku za 2011r. W dniu 28 maja WZA podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci
0,36 PLN na 1 akcje. Dniem dywidendy byt 12 czerwca br., natomiast datg wyptaty dywidendy WZA ustalito na 26 czerwca
2012r.
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3.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja

taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

N Sprzedai'nalrzecz Zakupy oc.j podmiotéw Nale2n<')s'cil od W tym przeterminowane Zobowiqza.nialwobec w tym 'za Ieg're,. po

podmiotéw powigzanych podmiotéw podmiotéw uptywie terminu
Jednostka dominujaca 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
VOTUMS.A. 435 175 3273 2038 70 29 - - 469 331 - -
Jednostki zalezne: 3282 2039 434 182 465 462 - - 64 30 - -
Jednostki stowarzyszone - - - - - - - - - - - -
Znaczacy inwestor 2 180 3 16 - 30 - - - - - -
Jednostki zalezne od znaczacego inwestora 154 15 818 756 52 3 - - 26 96 - -

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest wspélnikiem:
Transakcje z pozostatymi podmiotami
powigzanymi

Zarzad jednostki dominujacej - - - - - - - - - - - R

Dariusz Czyz - - - - - - - - - - _ _
Elzbieta Kupiec - - - - - - - - - - - -
Barttomiej Krupa - - - - - - - - - _ - R

Cecylia Tas - - - - - - - - - _ _ -

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtéwnej kadry kierowniczej
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

Pozyczki udzielane cztonkom Zarzadu
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczace w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

3.17. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawie ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym, ani w tym dniu

Udzielone pozyczki wg stanu na 30 czerwca 2012r., w tym dla Zarzadu
W biezgcym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitalowej zostata udzielona pozyczka dla cztonka Zarzagdu w wysokosci
90 tys. PLN.

30.06.2012 31.12.2011

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 2094 1902
-dla Zarzadu i Rady Nadzorczej 179 85
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1289 1257
Suma netto udzielonych pozyczek 805 645
- dtugoterminowe 185 191
-krétkoterminowe 620 454
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Pozyczkobiorca Wartos¢ wg X Wartos¢ Od.pis. Termin sptaty Efetywna stopa Zabezpieczenia
umowy bilansowa netto  aktualizujacy procentowa

Redeemsp.zo.o. 1163 - 1289 2012-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 17 - 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 35 4 - 2013-03-31 1% -
Osoba fizyczna 158 104 - - WIBOR + 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 30 8 - 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 9 2 . 2011-08-31 WIBOR+1%  ZaPezpieczeniena

akcjach CTES.A.
Osoba fizyczna 36 33 - - WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 40 32 - 2012-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 11 - - WIBOR + 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 50 10 - 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 10 - 2012-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 60 64 - 2012-08-31 WIBOR + 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 4 - - 2012-03-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 1 - 2012-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 1 - 2012-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 17 7 - 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 12 - 2013-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 2 1 - 2012-11-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 5 - 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 3 2 - 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 4 - 2013-01-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 20 14 - 2012-10-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 15 3 - 2012-10-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 18 11 - 2012-10-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 28 20 - 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 3 - 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 - - 2012-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 7 4 - 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 - - 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 1 - 2013-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 15 - 2013-01-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 3 - 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 3 - 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 7 6 - 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 1 - 2012-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 3 2 - 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 5 5 - 2013-01-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 8 8 - 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 13 7 - 2013-02-28 3% -
Osoba fizyczna 5 5 - 2012-09-30 1% -
Osoba fizyczna 19 5 - 2012-06-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 20 20 - 2013-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 30 - 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 7 2 - 2012-09-01 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 35 12 - 2012-09-02 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 50 51 - 2012-09-03 WIBOR + 1% -
Barttomiej Krupa 175 179 - 2017-12-31 WIBOR + 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 8 6 - 2013-12-31 5% -
Osoba fizyczna 6 4 - 2012-12-31 5% -
Osoba fizyczna 10 8 - 2012-12-31 5% -
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Pozyczkobiorca W?Jrr:\c:jvc\;;vg bilar\:\s/Z:At/Zénéetto aktuoadlipzijjqcy Termin spfaty Efzz\cl‘:enni;xapa A7 SO
DSAFG Slovensko 40 41 - 2012-12-31 5% -
LBS INVEST s.r.o. 21 10 - 2012-08-01 5% -
Razem Pozyczki 2295 805 1289

Znaczaca czes¢ udzielonych pozyczek udzielana jest pracownikom oraz wspétpracownikom spoétek w Grupie Kapitatowej.

Otrzymane pozyczki wg stanu na 30 czerwca 2012r.

Kwota
Nazwa banku/ pozyczkodawcy i Kwota pozostata do Efektywna stopa

kredytu/pozyczki w,
ytu/pozy E sptaty [tys. PLN] procentowa %
umowy [tys. PLN]

Termin sptaty Zabezpieczenia

rodzaj kredytu/pozyczki

ING Bank $lgskiS.A. kredyt na
finansowanie inwestycji

ING Bank $SlaskiS.A. kredyt w
rachunku biezgcym

Razem 5400 1580 - -

4400 1580 WIBOR1M+0.9%  22.08.2014 " Potekakaucyjna

na nieruchomosci

1000 - WIBOR 1M+1,2% - -

3.18. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Grupie Kapitatowe] nie wystepujg zobowigzania oraz naleznosci warunkowe, poza zobowigzaniami warunkowymi
pomiedzy VOTUM S.A. a Polskim Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. Poreczenie dotyczy kredytu udzielonego

PCRF VOTUM S.A. i w zwigzku z tym pozycja ta prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzanie finansowe.
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4. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
VOTUM S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 19678 18728
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 19678 18728
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16938 15252
Amortyzacja 295 324
Zuzycie materiatéw i energii 367 300
Ustugi obce 10810 8837
Podatki i optaty 167 129
Wynagrodzenia 4402 4727
Ubezpieczenia spoteczne iinne swiadczenia 660 688
Pozostate 237 247

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -

Zysk (strata) ze sprzedazy 2740 3476
Pozostate przychody operacyjne 155 33
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 60 -
Dotacje 23 16
Inne przychody operacyjne 72 17
Pozostate koszty operacyjne 140 141

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - -

Inne koszty operacyjne 140 141
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2755 3368
Przychody finansowe 1913 571
Dywidenda 1592 291
Odsetki 321 155
Aktualizacja aktywow finansowych - 11
Pozostate - 114
Koszty finansowe 107 94
Odsetki 51 14
Aktualizacja aktywow finansowych - 62

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci - -

pozostate 56 18

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzagdkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4561 3845
Podatek dochodowy 693 -768
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3868 3077

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - _

Zysk (strata) netto 3868 3077
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,32 0,26
Podstawowy za okres obrotowy 0,32 0,26

Rozwodniony za okres obrotowy - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,32 0,26
Podstawowy za okres obrotowy 0,32 0,26
Rozwodniony za okres obrotowy - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - -
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Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtowny Ksiegowy
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2012-
30.06.2012

01.01.2011-
30.06.2011

Zysk (strata) netto 3868 3077

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcy mi przeptywy srodkow
pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczeri emerytalnych - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostaty ch catkowitych dochodéw - -

Suma dochodéw catkowitych 3868 3077

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 3868 3077

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

I —
POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VOTUM S.A. Strona 44
Zataczone noty sg integralng czescig Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA | POLROCZE 2012 ROKU

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
————————

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa trwate 14789 14 223 13 049
Rzeczowe aktywa trwate 1149 1014 1199
Wartosci niematerialne 964 1044 1123
Wartos¢ firmy - - -
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wiasnosci 9516 9216 6216

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacja - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate aktywa finansowe 2 847 2648 4184
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 313 301 327

Pozostate aktywa trwate - - R

Aktywa obrotowe 10 289 12171 11777
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe 4192 3323 2823

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 515 325 583
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 5620

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Pozostate aktywa finansowe 538 460 454
Rozliczenia miedzyokresowe 89 91 84
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4955 7972 2213
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a7 60 -
AKTYWA RAZEM 25125 26454 24 826
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PASYWA 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Kapitat wtasny 16 436 16 888 15542
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 16 436 16 888 15542
Kapitat zaktadowy 1200 1200 1200
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
Kapitaty zapasowy 11 368 11265 11 265

Pozostate kapitaty - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - -

Wynik finansowy biezacego okresu 3868 4423 3077

Zobowigzanie dtugoterminowe 978 833 931

Kredyty i pozyczki - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 203 64 92

Inne zobowigzania dtugoterminowe - - -

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 426 420 438
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 344 344 396
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 5

Pozostate rezerwy - - -

Zobowigzania krétkoterminowe 7711 8733 8353

Kredyty i pozyczki - - -

Pozostate zobowigzania finansowe 143 59 104
Zobowigzania handlowe 5404 6 694 6024
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 112 90 150
Pozostate zobowigzania 1128 1052 1081
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 23 a7 19
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 78 23
Pozostate rezerwy 875 713 952

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 25125 26454 24 826

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Nalezne wpfaty na Niepodzielony wynik  Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktadowy i Kapitaty zapasowy Pozostate kapitaty i .
kapitat podstawowy finansowy biezgcego okresu wiasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2012 1200 - 11 265 - 4423 - 16 888
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 - 11 265 - 4423 - 16 888
Emisja akgcji - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - - - -

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 103 - - 103 - -
Wyptata dywidendy - - - - - 4320 - - 4320
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 3868 3868
Kapitat wtasny na dzieri 30 czerwca 2012 1200 - 11368 - - 3868 16 436

Nalezne wptaty na Niepodzielony wynik  Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktadowy kapitat podstawowy Kapitaty zapasowy Pozostate kapitaty finansowy biezacego okresu whasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 200 6683 - 4582 - 12 465
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1200 200 6683 - 4582 - 12 465
Emisja akgji - - 200 - - - - - 200
Koszt emisji akcji - - - - - - -
Ptatno$ci w formie akcji wiasnych - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - -4582 - -

Wyptata dywidendy - - - - - - -

Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 4423 4423
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2011 1200 - 11 265 - - 4423 16 688
e
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Nalezne wptaty na Niepodzielony wynik  Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktadowy kapitat podstawowy Kapitaty zapasowy  Pozostate kapitaty finansowy biezacego okresu whasny

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 - 200 6683 - 4582 - 12 265
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -

Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -

Kapitat wtasny po korektach 1200 - 200 6683 - 4582 - 12 265
Emisja akcji - - - - - - R
Whiesiony kapitat - 200 - - - - 200

Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - R R
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - -4582 - -
Woyptata dywidendy - - - - - - -
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 3077 3077

Kapitat wtasny na dzieni 30 czerwca 2011 1200 - 11265 - - 3077 15542

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4561 3845
Korekty razem -3615 -1368
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci - -
Amortyzacja 295 324
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 14 -1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1703 -397
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -28 -57
Zmiana stanu rezerw 110 175
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -1060 -1252
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1221 -143
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -22 -1
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej - -16
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 946 2477
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdécony -670 -628
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 276 1849
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 1911 606
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 73 -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywoéw finansowych - 500
Inne wplywy inwestycyjne 1774 -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 64 106
Wydatki 787 8355
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 36 488
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 300 7531
Inne wydatki inwestycyjne 451 335
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1124 -7 749
|
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01.01.2011-
30.06.2011

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy - 7 050
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do

kapitatu i 6888
Kredyty i pozyczki - -
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe - 162
Wydatki 4422 112
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 4320 -
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek - -
Wykup diuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzarn finansowych - -
Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 91 98
Odsetki 11 14
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -4 422 6938
Przeptywy pienigzne netto razem -3022 1038
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3018 1039
—zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych - 2 - 1
$rodki pieniezne na poczatek okresu 7972 1170
S$rodki pieniezne na koniec okresu 4955 2209

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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5. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Informacje objasniajgce

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2012 - 30.06.2012r.

Wyszczegdlnienie Budynkii budowle Maszyny iurzadzenia  Srodkitransportu fezosai e el P07
trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dziert 01.01.2012 roku - 9 1440 1215 525 - 3189
Zwiekszenia, z tytutu: - - 159 192 - - 351
- nabycia srodkéw trwatych - - 36 - - - 36
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych - - 123 192 - - 315

- zawartych umow leasingu - - - - - - -

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 206 - - 206
- zbycia - - - 206 - - 206
- likwidacji - - - - _ _ _

- przeszacowania - - - - - - -
-inne -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier: 30.06.2012 roku -

1599 1201 525 - 3334
1032 741 400 - 2176
Zwiekszenia, z tytutu: - 99 101 15 - 215
- amortyzacji - - 99 101 15 - 215

- przeszacowania - - - - - - -

w |

Umorzenie na dzieri 01.01.2012 roku -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - 206 - - 206
- likwidacji - - - 206 - - 206
- sprzedazy - - - - - - _
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzier 30.06.2012 roku - 3 1131 636 415 - 2185
Odpisy aktualizujace na 01.01.2012 roku - - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -

- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidaciji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujace na 30.06.2012 roku - - - 13 - - _
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2012 roku - 6 468 565 110 - 1149
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012r.

W ERA A Pozostate srodki Srodki trwafe w

Wyszczegdlnienie Budynkii budowle . Srodki transportu )
urzadzenia trwate budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzieri 01.01.2012 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio w
kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w
rachunku zyskéw i strat w ciggu okresu ()

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny w ciggu okresu (-)

Rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzieri 30.06.2012 roku - - - - - - -

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych
Nie dotyczy.

Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2012-30.06.2012r.

) Wartosci
Koszty prac Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie Znaki towarowe (2) Patenty i licencje (2) Inne (2) niematerialne w

rozwojowych (1) komputerowe (2) budowie
udowi

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2012 roku - - - 1398 - - 1398

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- nabycia - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -

- przeszacowania - - - - - - -

-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.06.2012 roku - - - 1398 - - 1398
Umorzenie na dzieri 01.01.2012 roku - - - 355 - - 355
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 80 - - 80
- amortyzacji - - - 80 - - 80

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzieri 30.06.2012 roku - - - 435 - - 435
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2012 roku - - - - - - -

Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 30.06.2012 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2012 roku - - - 964 - - 964
! Wytworzone we wtasnym zakresie, : Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2012 — 30.06.2012r.

. ) ) Wartosci
Koszty prac Patenty ilicencje = Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie Znaki towarowe (2 niematerialne w
v E rozwojowych (1) @ (2) komputerowe (2)

budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzierh 01.01.2012 roku - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio
w kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w
rachunku zyskéw i strat w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wiasny w ciagu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych na dzier 30.06.2012 roku - - - - - -

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych
Nie dotyczy.
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Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na dzier 30 czerwca 2012r.
Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacja.

Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw
Spotka nie posiada zapaséw na dzien sprawozdawczy oraz na koniec okresu poréwnywalnego.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Nie dotyczy.

Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Naleznosci 4192 3323
- od jednostek powigzanych 70 124
- od pozostatych jednostek 4122 3199
Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia) 419 479
Naleznosci brutto 4611 3802

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych Naleznosci Pozostate

Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci na 01.01.2012 r. -
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu -
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci -
- zakonczenie postepowan
Stan odpis6éw aktualizujgcych wartosé naleznosci na 30.06.2012 r. -
Jednostki pozostate

Stan odpis6éw aktualizujgcych wartosé naleznosci na 01.01.2012 r. 479
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu -
Zmniejszenia w tym: 60
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze spfatg naleznosci -

- zakonczenie postepowan 60 -
Stan odpis6éw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci na 30.06.2012 r. 419 -
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci powigzanych i pozostatych na 30.06.2012 r. 419 -

Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2012r.
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Przeterminowanie w dniach

Nie przetermi-
nowane

Razem

Wyszczegdlnienie

Jednostki powigzane
naleznosci brutto 70 70

odpisy aktualizujgce - -

61 —90 dni

91-180 dni

181 -360 dni

>360 dni

naleznosci netto 70 70 - - - - -
Jednostki pozostate

naleznosci brutto 4541 3882 85 101 85 141 247
odpisy aktualizujgce 419 - - - 31 141 247
naleznosci netto 4122 3882 85 101 54 - -
Ogdtem

naleznosci brutto 4611 3952 85 101 85 141 247
odpisy aktualizujgce 419 - - - 31 141 247
naleznosci netto 4192 3952 85 101 54 - -

Odroczony podatek dochodowy
Ujemne roéznice przej$ciowe bedace podstawa do

31.12.2011

zwiekszenia

wykorzystanie

zmniejszenia

30.06.2012

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 5 - - - 5
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze - - - - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 78 - 52 - 26
Ujemne réznice kursowe - - - - -
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 310 326 310 ) 326
nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do ) ) ) ) )
opodatkowania

Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - - - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 479 - - 60 419
rezerwy na zobowigzania handlowe 713 5553 5080 311 875
Pozostate rezerwy - - - - -
Suma ujemnych réznic przej$ciowych 1585 5879 5442 371 1651
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 301 1117 1034 70 313

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do

) 31.12.2011 zwiekszenia wykorzystanie  zmniejszenia 30.06.2012

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 804 34 - - 837
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy do wartosci godziwej
Dodatnie réznice kursowe 9 - 9 - -
odsetki od udzielonych pozyczek wycena bilansowa 45 94 60 - 79
réznica w amortyzacji leasingéw 199 - 10 - 190
Przychody na przetomie okresu 1156 1133 1156 - 1133
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2213 1261 1235 - 2239
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 420 240 235 - 425
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Wyszczegdlnienie 31.12.2011 zwiekszenia wykorzystanie  zmniejszenia 30.06.2012

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 301 1117 1034 313
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é

kontynuowana 420 240 235 425
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ ) ) ) )
zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -119 877 799 -112
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5 5
Rezerwy na nagrody, premie - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 26 78
Rezerwy na pozostate Swiadczenia - -
Razem, w tym: 31 83
- diugoterminowe 5 5
- krétkoterminowe 26 78

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na
) Rezerwy na urlopy
odprawy nagrody premie K pozostate

emerytalne i pracow. CIRAIEA IR $wiadczenia
Stan na 01.01.2012 5 78 - - 83
Utworzenie rezerwy - - - - -
Koszty wyptaconych swiadczen - 52 - - 52
Rozwigzanie rezerwy - - - - -
Stan na 30.06.2012, w tym: 5 26 - - 31
- dtugoterminowe 5 - - - 5
- krétkoterminowe - 26 - - 26

Spotka oszacowata kwoty odpraw emerytalnych i jednoczesnie uznata, ze kwota rezerwy, ktéra nalezatoby zawigzac, jest
Znaczaco ponizej przyjetego progu istotnosci w Grupie Kapitatowej.

Spotka oszacowata rezerwe na urlopy wypoczynkowe, uwzgledniajgc liczbe dni niewykorzystanych urlopow.

Pozostate rezerwy

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty - -
rezerwy na zobowigzania handlowe 865 685
rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT strukturg - -
pozostate 10 28
Razem, wtym: 875 713
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 875 713

Zmiana stanu rezerw
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Rezerwy na )
T 5 Roszczenia sporne
Wyszczegdlnienie wynagrodzenia ; Pozostate
spoétek

bezosobowe
Stan na 01.01.2012 685 - 28 713
Utworzone w ciggu roku obrotowego 5646 - 10 5656
Wykorzystane 5050 - 28 5078
Rozwigzane 416 - 0 416
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 - - -
Korekta stopy dyskontowej 0 - - -
Stan na 30.06.2012, w tym: 865 - 10 875
- dlugoterminowe 0 - - -
- krétkoterminowe 865 - 10 875

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Swiadczone przez Spétke ustugi nie wymagaja tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne oraz ha zwroty.

Rezerwa restrukturyzacyjna
W Spotce nie wdrazano plandw restrukturyzacyjnych w zwigzku z tym nie tworzono rezerwy na restrukturyzacje.

Inne rezerwy
Inne rezerwy dotyczg gtdwnie rezerwy na zobowigzania handlowe.

5.2. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne zostaty opisane w punkcie 3.13.

5.3. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Spoétka nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Liczba akcji 12 000 000 12 000 000
Wartos$é nominalna akgcji 0,10 0,10
Kapitat zakfadowy 1200 000 1200 000

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011
Kapitat na poczatek okresu 1200 000 1200 000
Zwiekszenia, z tytutu: - -
-podwyzszenie kapitatu zaktadowego - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- hiperinflacja - -
Kapitat na koniec okresu 1200 000 1200 000

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje
Nie dotyczy.
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5.4. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Zarzad zgodnie z przyjeta polityka dywidendowa na lata 2012-2013 rekomendowat na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wyptate dywidendy na poziomie 0,36 PLN za akcje z zysku za 2011r. Wartos¢ dywidendy proponowanej do wyptaty
stanowita kwote w wysokosci 4 320 tys. PLN. Pozostata kwota zysku netto w wysokosci 103 tys. PLN zgodnie z proponowang
przez Zarzad uchwata na WZA zostata przekazana na kapitat zapasowy.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
Wartos¢ na 1 Wartos¢ na 1
Data wyptaty wartosé w zt akcje Data wyptaty wartos$é w zt akcje
30.06.2012 26.06.2012 4320 000 0,36 - -
31.12.2011 - - - - -

Liczba uprawnionych akcji do dywidendy 12 000 000 sztuk.
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5.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja

taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

) . Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotéw ) Zobowigzania wobec w tym zalegte, po uptywie
Podmiot powigzany . . . w tym przeterminowane ., . . L .
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych terminu ptatnosci
Jednostka dominujgca 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
VOTUM S.A.
Jednostki zalezne: 1309 264 3272 2038 71 334 - - 469 255 - -
VOTUM-RehaPlus S.A. 97 114 7 - 5 5 - - - - - -
VOTUM Centrum OdS$kodnenia, a.s. 28 41 4 - 4 296 - - 4 - - -

Kancelaria Adwokatéw i Radcow
R L 1178 109 3261 2038 59 33 - - 465 255 - -
Prawnych A. tebek i Wspdlinicy sp. k.

Redeem Sp. zo.0.* - - - N - - - - - - _ -

VOTUM Centrum OdSkodnéni, a.s. 6 - - - 3 - - - - - - _

Jednostki stowarzyszone - - - - - - - - - - -

Podmiot dominujacy - 61 2 14 - 55 - - - - - -

Jednostki zalezne od podmiotu
dominujacego

Wspdlne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujgca jest wspdélnikiem:
Transakcje z pozostatymi podmiotami
powigzanymi

34 31 620 633 - 2 - - - 9 - -

Zarzad jednostki dominujacej - - - - - - - - - - -

Dariusz Czyz - - - - - - - - - - - -
Elzbieta Kupiec - - - - - - - - - - - -
Barttomiej Krupa - - - - - - - - - - - -

Cecylia Tas - - - - - - - - - - -

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej
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Wynagrodzenia i Swiadczenia wyptacane dla Zarzadu i Rady Nadzorczej VOTUM S.A.

funkcja 30.06.2012 30.06.2011

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu

Dariusz Czyz Prezes Zarzadu 150 150
Elzbieta Kupiec Czfonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy 70 45

. Cztonek Zarzadu - Dyrektor Departamentu
Barttomiej Krupa 73 45
Prawnego
RAZEM 293 240

Wynagrodzenie pozostatej kadry kierowniczej

Anna Sulima - Kutatka Gtéwny Ksiegowy 63 54
Jan Wan Prokurent 11 25
Piotr Wawrzyniak Petnomocnik Zarzadu ds. Sprzedazy, Prokurent 146 133
RAZEM 220 212

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Andrzej Dadetto Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 60 60
Andrzej tebek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 4 -

Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej - 2
Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej 1 -

Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej 5 1
Joanna Wilczyriska Cztonek Rady Nadzorczej - 2
RAZEM 70 65

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaja sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

Pozyczki udzielane cztonkom Zarzadu
Nie dotyczy.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.
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5.6. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawie ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym, ani w tym dniu

Udzielone pozyczki przez VOTUM S.A.

30.06.2012 31.12.2011

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 4674 4365
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 1289 1257
Suma netto udzielonych pozyczek 3385 3108
- dtugoterminowe 2847 2648
- krétkoterminowe 538 460
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Udzielone pozyczki wg stanu na 30.06.2012r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ . o
) ) Kwota wg Odpis Wartos¢ . Efetywna stopa ) .
Pozyczkobiorca bilansowa A ’ Termin sptaty Zabezpieczenia
umowy aktualizujgcy bilansowa netto procentowa
brutto

VOTUM-RehaPlus S.A. 4100 2513 - 2513 2013-12-31 WIBOR + 1% -
Votum Centrum

« . 305 314 - 314 2013-12-31 WIBOR + 1% -
Odskodnéni, a.s.
Redeem sp. z 0.0. 1163 1289 1289 - 2012-12-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 17 - 17 2013-03-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 35 4 - 4 2013-03-31 1% -
Osoba fizyczna 158 104 - 104 - WIBOR+ 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 30 8 - 8 2013-03-31 WIBOR + 1% -

zabezpieczenie na

Osoba fizyczna 9 2 - 2 2011-08-31 WIBOR+ 1% akcjach CTE S.A.
Osoba fizyczna 36 33 - 33 - WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 40 31 - 31 2012-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 11 - 11 - WIBOR + 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 50 10 - 10 2012-08-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 30 10 - 10 2012-12-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 60 64 - 64 2012-08-31 WIBOR+ 1% weksel in blanco
Osoba fizyczna 4 - - - 2012-03-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 1 - 1 2012-07-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 1 - 1 2012-07-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 17 7 - 7 2013-03-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 10 12 - 12 2013-07-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 2 1 - 1 2012-11-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 5 - 5 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 3 2 - 2 2012-08-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 6 4 - 4 2013-01-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 20 14 - 14 2012-10-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 15 3 - 3 2012-10-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 18 11 - 11 2012-10-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 28 20 - 20 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 3 - 3 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 1 - - - 2012-07-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 7 4 - 4 2013-03-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 1 - - - 2012-08-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 1 1 - 1 2013-05-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 14 - 14 2013-01-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 10 3 - 3 2013-02-28 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 4 3 - 3 2013-02-28 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 7 6 - 6 2013-02-28 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 1 1 - 1 2012-12-31 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 3 3 - 3 2013-03-31 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 5 5 - 5 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 8 8 - 8 2013-04-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 13 7 - 7 2013-04-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 5 5 - 5 2012-11-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 19 5 - 5 2012-11-30 WIBOR+ 1% -
Osoba fizyczna 20 20 - 20 2012-11-30 WIBOR + 1% -
Osoba fizyczna 30 30 - 30 2013-04-30 WIBOR + 1% -
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Wartos¢
. ) } Odpis Wartosc ) Efetywna stopa ) )
Pozyczkobiorca bilansowa e . Termin sptaty Zabezpieczenia
aktualizujacy bilansowa netto procentowa
brutto
Osoba fizyczna 7 2 - 2 41182 - -
Osoba fizyczna 35 12 - 12 41639 - -
Osoba fizyczna 50 51 - 51 41152 WIBOR + 1% -
Razem Pozyczki 6440 4674 1289 3385

5.7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

30.06.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty kredytu 1580 1919

Poreczenie sptaty weksla - -

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - -
Zobowiazanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -

Zobowiazania z tytutu pozwdéw sadowych - -

Zobowiazania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowigzania warunkowe - -

Razem zobowigzania warunkowe 1580 1919

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Woyszczegdlnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem Waluta 30.06.2012 31.12.2011
Poreczenie kredytu PCRF VOTUM S.A. ING Bank Slaski PLN 1580 1919
Razem 1580 1919
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6. POZOSTALE INFORMACIE

6.1. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zobowigzania warunkowe. Grupa Kapitatowa nie posiada aktywdw warunkowych.
Jedynym zobowigzaniem warunkowym jest poreczenie kredytu ING Bank Slaski zawartego przez PCRF VOTUM S.A,,
a poreczonego przez VOTUM S.A.. W skonsolidowanym sprawozdaniu niniejsze zobowigzanie warunkowe figuruje jako
zobowigzanie kredytowe.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen.

6.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej sktad
w ciggu | kwartatu

W dniu 5 stycznia 2012 roku zostata zawarta umowa miedzy Emitentem a akcjonariuszem spétki zaleznej PCRF VOTUM S.A.
("Spotka zalezna") na zakup 240 000 akcji Spotki zaleznej, w tym 60 000 akcji imiennych serii A oraz 180 000 akcji imiennych
serii B. taczna kwota transakcji wyniosta 300 000 PLN. W zwigzku z dokonang transakcjg Emitent zwiekszyt swéj udziat
w kapitale Spétki zaleznej z 91,2% do 96%. Celem zwiekszenia udziatu w Spétce zaleznej jest zwiekszenie partycypacji w jej
przysztych zyskach. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych Emitenta. Umowa zostata zawarta na warunkach
rynkowych. Strona transakcji nie jest jednostkg powigzang z Emitentem

6.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktédrym nastgpita
zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2012
roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

6.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, gdzie wartos¢ sporu stanowi co najmniej
10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej

Zarzad informuje, ze wobec Emitenta oraz spétek zaleznych nie toczg sie postepowania, ktérych wartos¢ sporu stanowitaby
co najmniej 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

6.5. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu stanowigcej rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W biezgcym roku Emitent oraz jednostki zalezne nie poreczaty kredytow lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji jednemu
lub tgcznie podmiotom, w ktérych wartosé kredytu lub pozyczek lub poreczenia (gwarancji) stanowitaby rownowartosé co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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6.6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

6.6.1. Rekordowa liczba zarejestrowanych spraw o dochodzenie roszczen w imieniu poszkodowanych
VOTUM S.A. w roku 2012 zarejestrowata najwiekszg w historii spotki liczbe spraw o dochodzenie roszczenn w imieniu
poszkodowanych (liczac okresy od 1 stycznia do 30 czerwca kazdego roku) — 9 368, zwiekszajac jg o 4,6% w stosunku do
| podtrocza roku 2011. Spodtka zawiera umowy wytgcznie z klientami, w przypadku ktérych wstepnie pozytywnie
zweryfikowano mozliwos¢ uzyskania swiadczen. Liczba uméw zawartych z klientami ma bezposrednie przetozenie wiec na
przyszte przychody spétki.

6.6.2. Zmiana polityki dywidendy
W dniu 11 stycznia 2012 Zarzad powzigt uchwate w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy za rok 2011, zgodnie z ktéra
dywidenda z zysku za rok 2011 rekomendowana Walnemu Zgromadzeniu ma wynie$¢ do 100% jednostkowego zysku netto
VOTUM S.A.. Jednoczesnie Zarzad okreslit polityke wyptat dywidendy z zysku za lata 2012-2013, deklarujac, ze
rekomendowana przez Zarzad Spétki Walnemu Zgromadzeniu dywidenda bedzie wynosic:

e 100% jednostkowego zysku netto w przypadku osiggniecia przez Spotke zysku do 6 min PLN

e 6 min PLN oraz 50% nadwyzki od tej kwoty w przypadku osiggniecia przez Spotke jednostkowego zysku netto

wiekszego niz 6 min PLN.

6.6.3. Wypftata dywidendy z zysku za rok 2011

Zgodnie z uchwatg w sprawie przeznaczenia wyniku finansowego za rok 2011 podjetg w dniu 28 maja 2012 przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. zysk spoétki za rok obrotowy 2011 w kwocie netto 4 422 999,28 PLN (cztery miliony
czterysta dwadziescia dwa tysigce dziewieéset dziewiecédziesigt dziewied ztotych 28/100) wypracowany w okresie od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostat podzielony w nastepujacy sposdb:

e  kwota 102 999,28 PLN (sto dwa tysigce dziewiecset dziewiecdziesigt dziewiec ztotych 28/100) na odpis na kapitat

zapasowy,

e  kwota 4 320 000,00 PLN (cztery miliony trzysta dwadziescia tysiecy ztotych) na dywidende dla akcjonariuszy
Zgodnie z podjetg uchwata na dzien dywidendy zostat wyznaczony 12 czerwca 2012 r., natomiast dniem wyptaty dywidendy
byt 26 czerwca 2012 r. Dywidenda z zysku za rok 2011 wyniosta 0,36 PLN (trzydziesci sze$¢ groszy) na 1 akcje.

6.6.4. Powotanie zarzadu IV kadencji

W dniu 8 marca 2012 roku Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu Spotki
IV kadencji, zgodnie z ktérg Zarzad Spétki IV kadencji sktadat sie bedzie z 3 cztonkéw. Jednoczesnie Rada Nadzorcza
powotata Zarzad Spétki IV kadencji w skfadzie:

e  Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

e  Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

e  Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
Uchwata weszta w zycie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy VOTUM S.A. zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2011. Sktad Zarzadu IV Kadencji stanowi kontynuacje Zarzadu Il Kadencji.

6.6.5. Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
28 maja 2012 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A.. Podczas ZWZ reprezentowane byto 8 228 907 akgji
i taka sama ilo$¢ przypadajacych na nie gtoséw, co stanowito 68,57% kapitatu zaktadowego. Podjeto nastepujgce Uchwaty:
Zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2011
Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2011
Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy 2011
Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011
Zatwierdzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM za rok obrotowy 2011
Przeznaczenie zysku Spotki za rok obrotowy 2011 (4 422 999,28 PLN)
Udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zmiana sktadu osobowego Rady Nadzorczej VOTUM S.A.

6.6.6. Zmiana sktadu osobowego Rady Nadzorczej VOTUM S.A.
Podczas obrad w dniu 28 maja 2012 Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. podjeto Uchwate, na mocy ktérej z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej zostata odwotana Joanna Wilczynska. Jednoczesnie ZWZ podjeto uchwate, w sprawie powotania
do sktadu Rady Nadzorczej Anny Ludwig.
W wyniku dokonanych zmian Rada Nadzorcza Spétki dziata w nastepujacym sktadzie:
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Andrzej Dadetto Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Greber Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Ludwig Cztonek Rady Nadzorczej

6.6.7. Zakup akcji spotki zaleznej Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
Celem zwiekszenia udziatu w spdtce zaleznej Polskim Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. oraz zwiekszenia
partycypacji w jej przysztych zyskach w dniu 5 stycznia 2012 roku zostata zawarta umowa miedzy Emitentem
a akcjonariuszem spétki zaleznej na zakup 240 000 akcji spdtki za taczng kwote 300 000,00 PLN. Z chwilg dojscia umowy do
skutku Emitent zwiekszyt swdj udziat w kapitale spoétki zaleznej do 96%.

6.6.8. Zawarcie umowy na realizacje projektu budowlanego przez PCRF VOTUM S.A.

Po otrzymaniu w grudniu 2011 roku decyzji zatwierdzajacej projekt budowlany oraz pozwolenia na budowe zarzad spofki
zaleznej Emitenta - Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. - ogtosit przetarg na generalne
wykonawstwo projektu budowlanego. W jego wyniku w dniu 11 kwietnia 2012 zarzad spétki zaleznej Emitenta Polskie
Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. zawart umowe z Przedsiebiorstwem Ustugowo-Budowlanym "WAKQO"
mgr inz. J. Wasilewski, mgr inz. Z. Kowalik spo6tka jawna z siedzibg w Krakowie. Przedmiotem umowy jest przedsiewziecie
budowlane na terenie nieruchomosci potozonej w Krakowie przy ul. Golikdwka 6 polegajace na rozbudowie, nadbudowie,
przebudowie budynku ustugowego na potrzeby sanatorium dla oséb niepetnosprawnych wraz z przebudowa wewnetrznej
zasilajacej linii energetycznej, rozbudowg wewnetrznych instalacji: elektrycznej, wodno-kanalizacyjnej, c.o0., gazowe;j,
rozbudowg kottowni gazowej, wentylacji mechanicznej i oddymiajacej, klimatyzacji, oraz likwidacjg kolizji z istniejgca
kanalizacja opadowg. W ramach przedmiotu umowy zawiera sie réwniez wykonanie przez Generalnego Wykonawce
projektow powykonawczych i warsztatowych oraz przygotowanie Inwestorowi kompletnej dokumentacji pod zgtoszenie
efektdow ww. prac do uzyskania pozwolenia na ich uzytkowanie.

Prace budowlane rozpoczety sie 23 kwietnia 2012. Umowa bedzie realizowana do 30 marca 2013, przy czym prace
realizowane bedg etapowo.

6.6.9. Inne znaczgce umowy zawarte przez VOTUM S.A. oraz spétki zalezne Emitenta

Zarzad VOTUM S.A. zawart z Centre of Trade Estate S.A. z siedzibg we Wroctawiu aneks zmieniajacy istotne warunki umowy
najmu pomieszczen biurowych w budynku przy ul. Wyscigowej 56i, w ktorych Spétka prowadzi dziatalnos¢. O niniejszej
umowie Emitent informowat w Prospekcie Emisyjnym (Czes¢ Ill — Dokument Rejestracyjny, str. 131 oraz str. 255). Umowa
jest wykonywana. Zmianie ulegt okres obowigzywania umowy — umowa zostata przedtuzona na okres do dnia 31 stycznia
2017. Zmianie ulegty takze warunki ptatnosci - czynsz najmu naliczany bedzie w walucie EUR i podlega¢ bedzie rocznej
waloryzacji w oparciu o zharmonizowany wskaznik wzrostu cen towaréw konsumpcyjnych HICP ogtaszany dla wszystkich
krajéw Unii Europejskiej przez Eurostat. Waloryzacja nastepowaé bedzie co roku, w dniu 31 stycznia, poczawszy od dnia
31 stycznia 2013 roku, w oparciu o wskaznik HICP wtasciwy dla roku poprzedzajacego waloryzacje. Dotychczas czynsz
naliczany byt w PLN i nie podlegat waloryzacji. Pozostate warunki umowy nie ulegajg zmianie. Postanowienia niniejszego
aneksu obowigzujg od dnia 1 lutego 2012 roku.

W dniu 22 grudnia 2011 Zarzad VOTUM S.A. zawart umowy lokat terminowych z Nordea Bank Polska S.A. z siedziba
w Gdyni. Lokaty terminowe zostaty zawarte w celu zabezpieczenia srodkdw na realizacje kontynuowanych celéow
emisyjnych. Srodki zainwestowane w lokaty pochodza z nadwyzek érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spotki.
Umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych. W zwigzku z uwolnieniem $rodkéw z korniczacych sie lokat spoétka
systematycznie zawigzywata kolejne lokaty terminowe, zabezpieczajac w ten sposéb ww. srodki.

Strona transakcji nie jest jednostka powigzang z Emitentem. Na dzien bilansowy tgczna kwota srodkéw zabezpieczonych na
lokatach Nordea Bank Polska S.A. wynosi 3 098 687,26 PLN (stownie: trzy miliony dziewiecdziesigt osiem tysiecy szeséset
osiemdziesigt siedem ztotych 26/100) i przekracza 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. zawarta umowe z Centre of Trade Estate S.A.
z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem umowy jest najem powierzchni biurowych. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony - 5 lat, od dnia 1 lutego 2012 do dnia 31 stycznia 2017 Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 396 tys. EUR (1 663
tys. zt przy kursie srednim NBP 4,1995 z dnia 2 lutego 2012r.). Czynsz najmu podlegac bedzie rocznej waloryzacji w oparciu
o zharmonizowany wskaznik wzrostu cen towaréw konsumpcyjnych HICP ogtaszany dla wszystkich krajéw Unii Europejskiej
przez Eurostat. Waloryzacja nastepowac bedzie co roku, w dniu 31 stycznia, poczawszy od dnia 31 stycznia 2013 roku,
w oparciu o wskaznik HICP wiasciwy dla roku poprzedzajgcego waloryzacje. Umowa nie przewiduje kar umownych. Umowa
zostata zawarta na warunkach rynkowych. Strona umowy (Centre of Trade Estate S.A.) jest jednostkg powigzang
z Emitentem poprzez podmiot dominujgcy — DSA FG SA. Kryterium uznania umowy za istotng jest fakt, ze warto$¢ umowy
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.
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6.6.10. Realizacja celéw emisyjnych
W wyniku emisji akcji z roku 2010 Spétka VOTUM S.A. pozyskata 5 903 tys. PLN srodkéw netto dostepnych do realizacji
planéw emisyjnych.
Emitent w Prospekcie Emisyjnym wsrad gtéwnych celdow emisyjnych wyrdznit:
1. Rozbudowe i rozszerzenie zakresu oferowanych przez osrodka rehabilitacyjnego Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. w Krakowie
2. Wdrozenie Programu VIP, czyli procedur i pakietu swiadczen dla oséb najpowazniej poszkodowanych
w wypadkach oraz ich rodzin
3. Dokapitalizowanie spotki zaleznej VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z siedzibg w Brnie (Czechy)

W okresie od zakoriczenia publicznej emisji akcji do publikacji niniejszego Raportu Emitent podjat nastepujace dziatania
zmierzajace do realizacji wszystkich celéw emisyjnych:

1. Rozbudowa Polskiego Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A.
Podjete dziatania:
e  Zawarcie umowy na wykonanie projektu rozbudowy Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A
e Wykonanie projektu rozbudowy
e  Zatwierdzenie projektu budowlanego oraz uzyskanie pozwolenia na budowe
e Rozpoczecie prac budowlanych - kwiecier 2012r.

Wykorzystanie sSrodkow:
e Przekazane w formie pozyczki — 700 tys. PLN
e \Wptata na akcje serii C wyemitowane w efekcie podjecia uchwaty o podwyiszeniu kapitatu Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. — 3 000 tys. PLN
Do wykorzystania pozostato 1 293 tys. PLN.

2. Wdrozenie Programu VIP
Podjete dziatania:

e wyodrebniono zespdt najlepszych specjalistow, ktérzy dzieki swoim kwalifikacjom i doswiadczeniu zapewniajg
najwyzsze standardy obstugi (powotany jako Departament Odszkodowan). Dla realizacji tych celéw optymalne
byto organizacyjne umiejscowienie komorki obstugujacej kluczowych klientéw w strukturze organizacyjnej
Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.

e poszerzono zakres dziatan o ustugi komplementarne, takie jak zastepstwo procesowe w postepowaniu karnym na
etapie przygotowawczym i sgdowym, w postepowaniach spadkowych, czy w sprawach z zakresu prawa
rodzinnego.

e  wprowadzono uproszczone procedury w zakresie rozliczen spraw

Wykorzystanie srodkow:
o Srodki przeznaczone na wyptate zaliczek dla najbardziej poszkodowanych klientéw — 200 tys. PLN
e Nabycie srodkdw trwatych dla zespotu oséb obstugujacych program VIP — 81,2 tys. PLN

Do wykorzystania pozostato 184,8 tys. PLN

3. Dokapitalizowanie spétki VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z siedzibg w Brnie
Podjete dziatania:
e utworzenie struktur sprzedazy na terenie catego kraju, w tym
e przeprowadzenie procesu rekrutacji
e przygotowanie merytoryczne wspoétpracownikéw w kilkustopniowym procesie szkolen

Wykorzystanie srodkow:
e Podwyzszenie kapitatu 0 498 tys. PLN (w tym: 444 tys. PLN — Srodki pochodzace z emisji, 54 tys. PLN — Srodki wiasne)
Cel zostat zrealizowany w catosci

Zarzad VOTUM S.A. informuje, ze do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania wykorzystat srodki z emisji
w wysokosci 4 425,3 tys. PLN.

VOTUM S.A. ze srodkéw wihasnych dokapitalizowato:
e Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. w kwocie 500 tys. PLN
e VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. w kwocie 54 tys. PLN
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6.6.11. Kontrola ZUS

W dniu 30 marca 2012 zakorczyta sie prowadzona w Spétce kontrola ZUS, ktérej przedmiot obejmowat:

e  Prawidtowos¢ i rzetelnos¢ odliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek oraz zgtaszanie do

ubezpieczen spotecznych

e  Ustalenie uprawnien doswiadczen z ubezpieczen i wyptacanie tych swiadczen

e  Prawidtowos¢ i terminowos$¢ opracowania wnioskow o $wiadczenia emerytalne i rentowe

e Wystawianie zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celow ubezpieczen spotecznych
Na podstawie otrzymanego protokotu pokontrolnego ustalono zobowigzanie wobec ZUS w wysokosci 140 tys. PLN.
Zobowigzanie zostato w catosci zaptacone i ujete w kosztach okresu oraz naleznosciach.

6.7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W | pdtroczu 2012 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mie¢ znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

6.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach

rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczace w transakcji stanowity odrebne niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

6.9. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad VOTUM S.A. publikowat prognozy wybranych danych finansowych na 2012r. Prezentowane prognozowane

informacje finansowe oparte byly na planach budzetowych spoétek oraz na szacunkach i hipotezach, ktére zostaty
zaprezentowane w nastepujacy sposob:

Wynik za | pétrocze

Wynik za | pétrocze Prognozowany

Wyszczegolnione dane finansowe . 2012/
2012r. wynik (w tys. PLN)
prognoza 2012
Przychody netto ze sprzedazy 26201 55767 47,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3907 8796 44,4%
EBITDA 4 490 10 349 43,4%
Zysk (strata) netto 3137 7047 44,5%

Stanowisko Zarzagdu VOTUM S.A. dotyczgce mozliwosci realizowania prognoz Grupy na dany rok pozostaje bez zmian.

6.10. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie | pétrocza 2012r. a takze inne informacje,
ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej VOTUM S.A. oraz Grupy
Kapitatowej, w tym o zdarzeniach, ktére miaty miejsce do dnia publikacji niniejszego raportu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ktére miatyby wptynac na realizacje zobowigzan przez Emitenta oraz spotki
zalezne.

6.11. Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.

Wynik Grupy Kapitatowej na poziomie 3 137 tys. PLN w za pierwsze pdtrocze 2012 roku jest zgodny z zatozeniami przyjetymi
do prognozy, ktérg Emitent zaprezentowat w raporcie biezgcym nr 26/2012 z dnia 9 marca 2012 roku.

Aktywa i Pasywa
Struktura bilansu wykazuje zmniejszenie stanu sumy aktywéw o 5,4% w poréwnaniu do ostatniego rocznego dnia
bilansowego. Wynika to gtéwnie z wyptaty dywidendy akcjonariuszom spétki dominujacej w wysokosci 4 320 tys. PLN,
ktorej wartos¢ stanowita 13% udziatu w strukturze aktywow na koniec 2011r. W Grupie Kapitatowej utrzymuje sie znaczny
|
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poziom gotéwki ok. 7,3 min PLN (w roku 2011 do 11,5 mIn PLN). Nizszy stan gotdwki zwigzany jest z wyptatg dywidendy.
Obecne $rodki pieniezne Zarzad zamierza zaangazowa¢ w gtéwnej mierze w rozbudowe osrodka rehabilitacyjnego
w Krakowie. Udziat kapitatow wtasnych w pasywach bilansu utrzymuje sie na poziomie 51%, co sSwiadczy
0 bardzo stabilnym poziomie kapitatéw.

Wynik netto
Zysk netto Grupy na poziomie 3 137 tys. PLN wykazuje nieznaczny spadek w stosunku do zysku netto osiggnietego
w okresie poréwnywalnym.

| pétrocze 2012 /

Grupa Kapitatowa VOTUM wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 )
| pétrocze 2011
Przychody ze sprzedazy 26201 24547 107%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22206 20237 110%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3907 4146 94%
Zysk (strata) netto 3147 3161 100%
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 10 6 167%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 3137 3155 99%
Przychody

Przychody Grupy Kapitatowej w biezgcym roku zwiekszyty sie o0 7% w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Wozrost przychodu w spétkach zagranicznych wyniést 20% w poréwnaniu z analogicznym okresem, co miato bezposredni
wptyw na zanotowany wzrost sprzedazy w Grupie kapitatowej.

Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej w biezgcym roku wzrosty o 10% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011. Wzrost
kosztow zwigzany jest m. in. z ponoszeniem wyzszych kosztow obstugi spraw sgdowych. Koszty zwigzane z podatkami
i optatami wzrosty o ok. 14%. Koszty ustug obcych wzrosty 17% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2011 roku.

6.12. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane przez VOTUM S.A. i jej Grupe Kapitatowa
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggane w najblizszym kwartale przez Grupe Kapitatowg VOTUM,
zwigzane s3 z rozwojem spotek zaleznych — w szczegdlnosci ekspansjg na rynku czeskim, stowackim oraz rozszerzeniem skali
dziatalnos$ci Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.

6.13. Zdarzenia po dacie bilansu

W Grupie Kapitatowej nie wydarzyty sie istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

|
POZOSTALE INFORMACIE Strona 70
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT POtROCZNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM ZA | POtROCZE 2012 ROKU
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis 0s6b sporzadzajgcych sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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