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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow bez wytaczenia akcyzy 9 454 865 8 119 449
Podatek akcyzowy (272 854) (225 527)
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow 9182 011 7893 922
Przychody ze sprzedazy ustug 3110048 2 416 965
Pozostate przychody 21927 20 257
Przychody ze sprzedazy 9 12 313 986 10 331 144
Koszt wiasny sprzedazy 9 (10 484 941) (8929 150)
Zysk brutto ze sprzedazy 1829 045 1401994
Pozostate przychody operacyjne 48 800 44 458
Koszty sprzedazy (230 974) (150 790)
Koszty ogdinego zarzadu (335 167) (308 572)
Pozostate koszty operacyjne (55 587) (49 012)
Zysk operacyjny 1256 117 938 078
Przychody finansowe 53 337 54 821
Koszty finansowe 31 (168 118) (77 495)
Udziat w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej i wspoinego przedsiewzigcia
wykazywanego metodg praw wiasnosci 2 (671) (539)
Zysk brutto 1140 665 914 865
Podatek dochodowy 10 (252 650) (186 918)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 888 015 727 947
Zysk netto za okres 888 015 727 947
Pozostate catkowite dochody:
Wycena aktywdw finansowych dostgpnych do sprzedazy 17 11393 -
Zmiana warto$ci instrumentow zabezpieczajacych 24,17 (40 141) -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (251) 151
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow pozostatych catkowitych
dochodow 5462 -
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku (23 537) 151
Catkowite dochody za okres 864 478 728 098
Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 854 847 704 033
Udziatom niekontrolujgcym 33168 23914
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 831 308 704 184
Udziatom niekontrolujgcym 33170 23914
Zysk na jedna akcje (w ziotych):
— podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej 0,49 0,40
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,49 0,40
— rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujacej 0,49 0,40
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,49 0,40

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN
30 CZERWCA 2012 ROKU

Stan na tan na
Nota 30 g dza?,‘ez) ok 54 grudsnia 2011 roku
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 22 298 453 21911 047
Warto$ci niematerialne 13 1015259 988 950
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
wykazywane metoda praw wiasnosci 2 22 046 22717
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 22 271 600 197 470
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 31 216 155 96 349
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 25 684 31965
23 849 197 23 248 498
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe warto$ci niematerialne 13 668 742 870954
Zapasy 15 532 534 574 790
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 78 389 64 266
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 16, 22 2 815297 2 743 344
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 22 9070 108 024
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 296 724 289 034
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11,22 705 020 505 670
5105 776 5156 082
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 13133 8 951
SUMA AKTYWOW 28 968 106 28 413 531

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN
30 CZERWCA 2012 ROKU - ciag dalszy

Stan na
Stan na
Nota 30 czerwca 2012 roku N
(niebadane) 31 grudnia 2011 roku
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 17 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 17 7953 021 7412 882
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 17,24 (32 514) -
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 17 9226 -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (164) 87
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 17 (728 008) (497 995)
15 964 308 15 677 721
Udziaty niekontrolujace 474 902 461 347
Kapitat wiasny ogétem 16 439 210 16 139 068
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 22,23 4 883 367 4251 944
Zobowigzania z tytufu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 22 48 780 56 232
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 18,19 1194 265 1202 840
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 20 630 731 642 549
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania
dfugoterminowe 22 7197 7968
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1425554 1270390
8 189 894 7431923
Zohowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 22 2131516 2 349 201
Biezaca czes¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierdw wartosciowych 22,23 197 340 214169
Biezaca czgs$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy
Z 0pcja zakupu 22 14 701 14 761
Pozostate zobowiazania niefinansowe krétkoterminowe 796 374 644 910
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 20 294 764 279 058
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 45975 163 437
Rezerwy krotkoterminowe i S$wiadczenia pracownicze 18,19 858 332 1177 004
4 339 002 4 842 540
Zohowiazania razem 12 528 896 12 274 463
SUMA PASYWOW 28 968 106 28 413 531

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1140 665 914 865
Korekty o pozycje:
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej i wspolnego przedsigwziecia
wykazywanego metodg praw wtasnosci 2 671 539
Amortyzacja 813788 697 832
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych (1119) (426)
Odsetki i dywidendy, netto 107 233 25180
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 21784 12 205
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci (68 359) (152 979)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 40 473 16 750
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (366 280) (342 376)
Zmiana stanu pozostatych aktywow diugo- i krotkoterminowych 22 052 28 075
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych przychodéw i dotacji rzadowych
oraz rozliczen migdzyokresowych biernych kosztow (6 238) 72500
Zmiana stanu rezerw (175 334) (157 895)
Podatek dochodowy zaptacony (216 050) (51 306)
Pozostate 209 (79)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1313 495 1062 885
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 6710 19786
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (1613 621) (932 831)
Wptywy ze sprzedazy obligacji, bonow skarbowych i innych dtuznych
papieréw warto$ciowych 102 506 -
Whplywy z tytutu pozostatych aktywow finansowych 7260 25 065
Wydatki z tytutu pozostatych aktywow finansowych (8 396) (14 634)
Nabycie udziatow i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach wykazywanych metoda praw wtasnosci - (13 000)
Przejecie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych srodkdw pienigznych (5613) -
Dywidendy otrzymane 1485 6 358
Udzielenie pozyczek 2 (75 000) -
Odsetki otrzymane 1 27
Sptata udzielonych pozyczek - 25
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1584 668) (909 204)

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsc.
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU - ciag dalszy

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Nota 30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Nabycie udziatow niekontrolujacych (4184) (27 192)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (7 853) (14 920)
Wptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 23 549 000 75594
Spfata pozyczek/kredytow 23 (96 515) (235 984)
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 23 150 000 -
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujacym (16 019) (10 885)
Odsetki zaptacone 31 (107 048) (28 199)
Pozostate (1734 (7 655)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 465 647 (249 241)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 194 474 (95 560)
Réznice kursowe netto 122 146
Srodki pieniezne na poczatek okresu 505 816 1471 660
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1 700 290 1376 100
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 215 496 69 123

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgsc.
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(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY 0BJASNIAJACE

1. Informacije ogoline

Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A. (,Grupa”, ,Grupa TAURON”) skiada sig z TAURON Polska Energia S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku. Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta. Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku
byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 240524697.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitafowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
1. Wydobycie wegla kamiennego.
2. Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet konwencjonalnych.
3. Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych.
4. Dystrybucja energii elektryczne;.
5. Sprzedaz energii i pozostatych produktdw rynku energetycznego.
6. Wytwarzanie i dystrybucja energii cieplne;.
7. Obstuga klienta.
8. Swiadczenie innych ustug zwiazanych z realizacja zadan, o ktérych mowa powyzej.
Dziatalno$¢ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczegolnym jednostkom wchodzacym w skfad Grupy.
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2. Sktad Grupy
Na dzien 30 czerwca 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje w nastepujacych istotnych spotkach
zaleznych:
. Udziat
hezl:)?)zélrae'dni bezpoérgdni
s Podstawowy przedmiot TAURON
Lp. Nazwa spotki Adres dziatalno$ci Jﬁgﬂiglqe w organie
s giki stanowigcym
p spofki
.. Wytwarzanie,
1, TAURON Wytwarzanie S.A. 40-389 Katowice; przesylanie i dystrybucia 99,72% 99,77%
ul. Lwowska 23 > A
energii elektrycznej i ciepta
. 30-390 Krakow; ) - .
2. TAURON Dystrybucja S.A. ul. Zawita 65 L Dystrybucja energii elektrycznej 99,51% 99,51%
. 30-417 Krakow; ) .
3. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ul. tagiewnicka 60 Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
TAURON Obstuga Klienta 53-128 Wroctaw; ) . o o
4. Sp. 2 0.0. ul. Sudecka 95-97 Dziatalnosc ustugowa 100,00% 100,00%
. 58-500 Jelenia Gora; Wytwarzanie energii elektrycznej, o o
5. TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. ul. Obroncéw Pokoju 28 obrét energia elektryczng 100,00% 100,00%
Polska Energia Pierwsza 40-389 Katowice; ) .
6. Kompania Handlowa Sp.  0.0. ul. Lwowska 23 Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
. 40-126 Katowice; L _—
7. TAURON Ciepto S.A. ul. Grazyniskiego 49 Produkcja i dystrybucija ciepta 88,21% 89,06%
720 00 Ostrawa;
8. TAURON Czech Energy s.r.o. Na Rovince 879/C Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
Republika Czeska
. 44-100 Gliwice; ) - ) 0 0
9. TAURON Dystrybucja GZE S.A. ul. Portowa 14a Dystrybucja energii elekirycznej 100,00% 100,00%
. 44-100 Gliwice; ) . o1 o1
10. TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. ul. Barlickiego 2a Obrot energig elektryczng 99,998% 99,998%
TAURON Ekoenergia GZE 44-100 Gliwice; . - ) 0 0
11. Sp. 2 0.0. ul. Barlickiego 2 Wytwarzanie energii elekirycznej 100,00% 100,00%
Naprawa i konserwacja
) R maszyn i urzadzen elektrycznych,
12. | TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. 0 e wykonanie instalacji 99,80% 99,80%
-y elektrycznych, budowa
linii elektroenergetycznych
TAURON Obstuga Klienta 44-100 Gliwice; . » o o
13. GZE Sp. 2 0.0. ul. Wybrzeze Armii Krajowej 19b Dziatainos¢ ustugowa 100,00% 100,00%

T TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio poprzez spotke TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. 0,002% w kapitale i organie stanowiagcym spotki TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

W konsekwencji Spotka dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotki TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio poprzez spotke TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 0,20% w kapitale i organie stanowiacym spotki TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0.

W konsekwenciji Spotka dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spétki TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0.
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Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach zfotych)

Wspolne przedsigwzigcie

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jest spotka celowg utworzong w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNiG S.A.,
poprzez ktérg partnerzy zamierzajg wybudowaé blok gazowo-parowy w Stalowej Woli opalany gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto
400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWt. Zakonczenie projektu przewidziane jest na 2015 rok. Partnerzy przewiduja realizacje projektu
na rownych zasadach, zarowno w zakresie praw, jak i obowigzkow.

Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. jako wspolne przedsigwziecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostata ujgta metodg
praw wtasnosci. TAURON Polska Energia S.A. posiada posredni udziat w kapitale spotki w wysokosci 49,86% i w organie stanowigcym
na poziomie 49,89% wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

Inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wyceniang
metodg praw wiasnosci prezentuje ponizsza nota:

Stan na Stan na
30 "&’i‘g;:ﬁ:ez) roku 31 grudnia 2011 roku
Aktywa trwate (diugoterminowe) 181 961 40423
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 14016 7796
Zobowigzania dfugoterminowe (-) (124 498) (255)
Zobowigzania krotkoterminowe (-) (27 262) (2 403)
Razem aktywa netto 44 217 45 561
Udzial w aktywach netto 22 046 22717
Wartos¢ firmy - -
Udziaty i akcje we wspdlnym przedsigwzigciu 22 046 22 717
Udziat w przychodach wspdlnego przedsiewzigcia 63 146
Udzial w zysku/(stracie) wspdlnego przedsigwzigcia (671) (1 .046)

W dniu 20 czerwca 2012 roku pomiedzy PGNIG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. zostaty
zawarte dwie umowy pozyczki, ktdrych celem jest spefnienie warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny:

. Umowa pozyczki podporzadkowanej zawarta w celu finansowania realizacji inwestycji polegajacej na budowie oraz eksploataciji bloku
gazowo-parowego o mocy okoto 400 MWe i 240 MWt w Stalowej Woli wraz z instalacjami pomocniczymi. Umowa pozyczki
podporzadkowanej oznacza, ze sptata pozyczki oraz odsetek zostanie odroczona i podporzadkowana sptacie wierzytelnoSci
naleznych Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu, Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju oraz innym instytucjom
finansowym. Na podstawie postanowien umownych maksymalna warto$¢ pozyczki udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A.
wynosi 152 000 tysigce ztotych. Na dzien bilansowy warto$¢ przekazanych srodkow z tytutu pozyczki wynosita 62 000 tysigce ztotych.
Catkowita sptata pozyczki ma nastapi¢ nie pozniej niz do konca 2032 roku;

* Umowa pozyczki VAT, z ktorej Srodki majg postuzy¢ sfinansowaniu podatku VAT naleznego w zwiagzku z kosztami realizacji
inwestycji polegajacej na budowie w Stalowej Woli bloku gazowo-parowego o mocy okoto 400 MWe i 240 MWt, ponoszonymi
na etapie projektowania, budowy i oddania do uzytku inwestycji. Na podstawie postanowienn umownych maksymalna warto$¢ pozyczki
udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A. wynosi 20 000 tysiecy ztotych. Na dzien bilansowy warto$¢ przekazanych $srodkow
z tytutu pozyczki wynosita 13 000 tysiecy ztotych. Data spfaty przypada po uptywie szesciu miesigcy nastgpujgcych po dacie
zakonczenia inwestyciji.

3. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 (,MSR 34”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma roznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci,
0 ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu Kkontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez spotki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
zostato zatwierdzone do publikaciji w dniu 13 sierpnia 2012 roku.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
$g spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig w dniu 1 stycznia 2012 roku:

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pozniej.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci zajmie sie rachunkowo$cia
zabezpieczen i utrata wartoSci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow
finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: znaczgca
hiperinflacja i usuniecie stafych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku
lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsigewzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po6zniej. Najistotniejsza dla Grupy zmiana do MSR 19 dotyczy likwidacji ,metody korytarzowej” oraz konieczno$é
retrospektywnego ujecia zyskow i strat aktuarialnych w pozostatych catkowitych dochodach,
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o Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochoddw — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub pdzniej,

. KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow SprawozdawczosSci Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe
— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) — zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Poza wptywem zmiany do MSR 19 polegajacej na likwidacji podejscia korytarzowego, do daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki nie okreslit, czy i w jakim stopniu wprowadzenie pozostatych powyzszych standardow oraz interpretacji moze wptynac
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Grupa nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie.

6. Zmiana szacunkow

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii dokonywania
szacunkow, ktore miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszle, inne niz te przedstawione ponizej lub opisane w dalszej czesci
niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Testy na utrate wartosci

Uwzgledniajac przestanki dotyczace utrzymywania si¢ w ostatnim czasie wartosci rynkowej aktywow netto Spotki na poziomie ponizej
warto$ci bilansowej oraz prognozowanego spowaolnienia gospodarczego, na dzien 30 czerwca 2012 roku przeprowadzono testy na utrate
warto$ci wartosci niematerialnych, w tym warto$ci firmy oraz $rodkdw trwatych.

Ujawnienia w zakresie przeprowadzonych testéw na utrate warto$ci zostaty opisane w notach 13.3 i 14.

Podatek odroczony

W oparciu 0 sporzadzone prognozy dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK), przewidujace uzyskiwanie dochodow podatkowych
w 2012 roku i w latach nastgpnych uznano, iz nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego
w niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy cechuje sie pewng sezonowoscia, ktdra dotyczy w szczegolnosci produkciji, dystrybucji i sprzedazy ciepta, dystrybuciji
i sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzedazy wegla odbiorcom indywidualnym dla celéw grzewczych.
Sprzedaz ciepta zalezy od warunkéw atmosferycznych, w szczegolnosci od temperatury powietrza, i jest wigksza w okresie
jesienno-zimowym.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zalezy od dfugo$ci dnia, co powoduje, ze sprzedaz energii elektrycznej tej
grupie odbiorcow jest z reguty nizsza w okresie wiosenno-letnim, a wyzsza w okresie jesienno-zimowym. Sprzedaz wegla dla odbiorcow
indywidualnych jest wigksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowo$¢ pozostatych obszardw dziatalnosci Grupy jest niewielka.

8. Informacje dotyczace segmentoéw dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezacy okres sprawozdawczy
oraz okres porownywainy.

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.
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0d 1 stycznia 2012 roku wprowadzono zmiany w prezentacji segmentdw, polegajace na wyodrebnieniu dwoch nowych segmentow
operacyjnych: Segmentu Ciepto i Segmentu Obstuga klienta oraz na dokonaniu zmian w przypisaniu spotek do poszczegdlnych segmentow
operacyjnych. Zmiany wynikaty gtownie z przeprowadzonych w 2011 roku procesow potaczeniowych, zmian firm spotfek i nabycia spotek
z Grupy GZE. Wyodrebnienie nowych segmentow jest konsekwencjg zmian reorganizacyjnych w Grupie i monitorowania przez Zarzad
Spotki wynikow odrebnie na poziomie Segmentu Ciepta i Segmentu Obstugi klienta. Dokonano nastepujacej zmiany przypisania spofek
do poszczegoinych segmentow:

. Elektrociepfownia Tychy S.A. oraz Elektrociepfownia EC Nowa Sp. z 0.0., ktére potaczyly sie w drugim kwartale 2012 roku z TAURON
Ciepto S.A., nalezaly do Segmentu Wytwarzanie, natomiast dziatalno$¢ TAURON Ciepto S.A. stanowita pozostalg dziatalno$¢ Grupy.
Obecnie TAURON Ciepto S.A. przypisana jest do Segmentu Ciepto;

e TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. przypisana byta do Segmentu Sprzedaz, natomiast dziatalno$¢ TAURON Obstuga Klienta GZE
Sp. z 0.0. stanowita pozostatg dziatalnos$¢ Grupy. Obecnie powyzsze spotki tworzg Segment Obstuga klienta;

. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. przypisana byfa do Segmentu Sprzedaz, obecnie stanowi pozostalg dziatalno$¢
Grupy.

Elektrociepfownia Stalowa Wola S.A., ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasno$ci, byta prezentowana
w Segmencie Wytwarzanie, obecnie jest prezentowana w Segmencie Ciepfo.

Dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Podziat sprawozdawczosci Grupy w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie poréwnywalnym oparty byt
na nastepujacych segmentach operacyjnych:

o Segment Wydobycie obejmujgcy wydobycie wegla kamiennego, w ktdrym dziata Potudniowy Koncern Weglowy S.A.;

o Segment Wytwarzanie, ktory obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrddtach konwencjonalnych, w tym w kogeneracii,
jak rowniez wytwarzanie energii elektrycznej przy wspdtspalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe
paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wegiel kamienny, biomasa i gaz koksowniczy. W Segmencie Wytwarzanie
w ramach Grupy TAURON dziata TAURON Wytwarzanie S.A.;

o Segment Odnawialne Zrodta Energii, ktéry obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w zrédiach odnawialnych, z wytaczeniem
wytwarzania energii przy wspoftspalaniu biomasy, ktore ze wzgledu na specyfike wytwarzania zostato umiejscowione w Segmencie
Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych Zrodet Energii w ramach Grupy TAURON dziataja TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.,
BELS INVESTMENT Sp. z 0.0., MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. oraz TAURON Ekoenergia GZE Sp. z 0.0;

o Segment Sprzedaz obejmuje handel hurtowy energig elekiryczng, jak réwniez obrét uprawnieniami do emisji i $wiadectwami
pochodzenia oraz sprzedaz energii elektrycznej do krajowych odbiorcow koncowych lub podmiotdw dokonujgcych dalszej
odsprzedazy energii elektrycznej. W tym segmencie w ramach Grupy TAURON dziataja TAURON Polska Energia S.A., TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0., TAURON Gzech Energy s.r.0. oraz TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0;

o Segment Dystrybucji, w ramach ktérego dziata TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Dystrybucja GZE S.A. oraz TAURON Serwis GZE
Sp.zo.0,;

o Segment Ciepto, ktory obejmuje dystrybucje i sprzedaz ciepta, w ramach ktérego dziata TAURON Ciepto S.A. Ponadto w segmencie
jest prezentowana inwestycja w Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A., ktdra jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wtasnosci;

o Segment Obstuga klienta, ktory obejmuje gféwnie obstuge klienta wewnetrznego w zakresie obstugi procesu sprzedazy oraz
w zakresie obstugi finansowo-ksiggowej wybranych spotek Grupy. W ramach tego segmentu dziatajg spdtki TAURON Obstuga
Klienta Sp. z 0.0. oraz TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0.

Oprocz powyzszych gtownych segmentdw dziatalno$ci, Grupa TAURON prowadzi rowniez dziatalno$¢ w obszarze wydobycia kamienia,
w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze produkcji sorbentow
przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metodq mokrg oraz do wykorzystania w kottach fluidalnych (Kopalnia Wapienia
Czatkowice Sp. z 0.0.). Jako pozostafa dziatalno$¢ Grupy traktowana jest rowniez dziafalno$¢ spotki Polska Energia Pierwsza Kompania
Handlowa Sp. z 0.0.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych, czyli przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidaciji.

Koszty ogolnego zarzadu jednostki dominujgcej po wyeliminowaniu kosztow wynikajagcych z transakcji wewnatrzgrupowych
Sg prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogéinego zarzadu jednostki dominujacej ponoszone sg na rzecz catej Grupy i nie mozna
ich bezposrednio przyporzadkowaé do jednego segmentu operacyjnego.
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Aktywa segmentu nie zawieraja podatku odroczonego, naleznosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywow finansowych, za wyjatkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i innych nalezno$ci finansowych oraz $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, ktére stanowia aktywa
segmentu.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz zobowigzan finansowych,
za wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, z tytutu nabycia srodkdw trwatych i warto$ci niematerialnych oraz zobowigzan z tytutu
wynagrodzen, ktore stanowig zobowigzania segmentu.

Zaden z segmentow operacyjnych Grupy nie zostat pofaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych sprawozdawczych
segmentow operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow
tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest EBITDA oraz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjne;.
Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy
i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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) Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

9.

Przychody i koszty

Dane za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zawierajg takze przychody i koszty spotek nabytych w wyniku

9.

1. Przychody ze sprzedazy

transakcji zakupu Grupy GZE S.A., ktorych konsolidacja ma miejsce od dnia nabycia, tj. od dnia 13 grudnia 2011 roku.

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku

(miebadane) (miebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow, produkiow i materiatow, w tym: 9182 011 7 893 922
Energia elektryczna 7909 820 6 831 645
Energia cieplna 356 921 330 357
Prawa majatkowe pochodzenia energii 117179 93 872
Prawa do emisji gazoéw cieplarnianych 84 458 29513
Rekompensata z tytutu rozwigzania KDT 276 611 168 770
Wegiel 261 227 280 496
Dmuch wielkopiecowy 77 268 77 438
Powietrze sprezone 37 936 34 036
Produkty przemiatowni 21037 13 166
Pozostate towary, produkty i materiaty 39 554 34 629
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 3110048 2 416 965
Ustugi dystrybucyjne i handlowe 2909 706 2286 410
Opfaty za przytaczanie odbiorcow 73 847 52 140
Ustugi konserwaciji oSwietlenia drogowego 50 701 36 789
Optfaty za nielegalny pobdr energii elektryczne; 8 829 5 841
Pozostate ustugi 66 965 35785
Pozostate przychody, w tym: 21927 20 257
Przychody z wynajmu 21927 20 257
Razem przychody ze sprzedazy 12 313 986 10 331 144

9.

2. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku

(niebadane) (niebadane)
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja $rodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (813 913) (698 047)
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate i warto$ci niematerialne 92 048 1467
Zuzycie materiatow i energii (1303 754) (1358 855)
Ustugi konserwacji i remontowe (105 127) (116 216)
Ustugi dystrybucyjne (804 939) (636 012)
Pozostate ustugi obce (372 497) (326 449)
Podatki i optaty (321 188) (380 391)
Koszty $wiadczen pracowniczych (1 367 540) (1218 995)
Odpis aktualizujacy zapasy 1138 (224)
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (22 795) (20 200)
Pozostate koszty rodzajowe (43 934) (41 994)
Razem koszty wedtug rodzaju (5 062 501) (4 795 916)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych (32 762) (4 482)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wfasne potrzeby 205 156 163 720
Koszty sprzedazy 230974 150 790
Koszty ogdinego zarzadu 335167 308 572
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (6160 975) (4 751 834)
Koszt wiasny sprzedazy (10 484 941) (8 929 150)
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Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego utworzonego na prawa majatkowe wykazane w wartosciach niematerialnych nie miato wptywu na wynik
finansowy 2012 roku, gdyz rdwnoczes$nie zostata rozwigzana rezerwa na umorzenie $wiadectw pochodzenia energii. Zgodnie z polityka
rachunkowos$ci rezerwe w cze$ci pokrytej posiadanymi $wiadectwami tworzy sie w warto$ci posiadanych $wiadectw co oznacza, iz
utworzenie odpisu wptyneto na obnizenie kosztu utworzenia rezerwy w 2011 roku i sposob rozliczenia w 2012 roku. W pierwszym kwartale
2012 roku umorzono prawa majatkowe pochodzenia energii objete odpisem aktualizujgcym, co spowodowato wykorzystanie odpisu
aktualizujgcego utworzonego w wysokosci 91 114 tysiecy ztotych w 2011 roku.

10. Podatek dochodowy

10.1. Obcigzenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przedstawiajg sie nastgpujaco:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy (85 848) (118 705)
Biezace obciagzenie z tytutu podatku dochodowego (84 916) (117 774)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (932) (931)
Odroczony podatek dochodowy (166 802) (68 213)
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (252 650) (186 918)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw 5 462 -
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Srédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

10.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
30(%:;‘;’;: ”28‘;12 31 grudnia 2011

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz warto$ci

niematerialnych 1744 369 1730720
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg warto$cig aktywow wycenianych w wartoSci

godziwej przez wynik finansowy 3933 1147
- od réznicy pomigdzy podatkowg a bhilansowg wartoscig aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy 10 188 8 025
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych utrzymywanych

do terminu wymagalnosci 120 120
- od réznicy pomigdzy podatkowg a bhilansowg wartos$cia pozyczek i naleznosci 2 808 4222
- od réznicy pomigdzy podatkowg a hilansowg wartoscig aktywow finansowych wytaczonych

z zakresu MSR 39 98 98
— z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy produktow i ustug 59716 108 010
— z tytutu ujecia szacowanych przychoddw ze sprzedazy ustugi dystrybucyjnej energii elektrycznej 2623 4912
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig praw majatkowych pochodzenia energii 80740 63 750
— Z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktow dtugoterminowych 101 082 93 859
— pozostate 29 249 29782
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 2 034 926 2 044 645

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujmowana z wynikiem finansowym 2032 761 2 044 645

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujmowana z pozostatymi catkowitymi dochodami 2165 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych oraz warto$ci

niematerialnych 1872 1770
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig zapasow 4298 4568
- nieodpfatnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty przytaczeniowe 87902 86 115
— od rezerw bilansowych 440 556 504 018
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg warto$cig aktywow wycenianych w wartoSci

godziwej przez wynik finansowy 1729 1620
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych dostepnych

do sprzedazy 671 900
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig pozyczek i naleznosci 27 021 25 569
- od roznicy pomigdzy podatkowa a bilansowa wartoscig aktywow finansowych wytaczonych

z zakresu MSR 39 1790 2097
- od réznicy pomigdzy podatkowa a bilansowg warto$cig zobowigzan finansowych wycenianych

w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 2474 114
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan finansowych wycenianych

wg zamortyzowanego kosztu 3599 3552
-z tytutu wyceny zabepieczajacych instrumentow finansowych 7 552 -
-z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzedazy produktow i ustug 24 400 70 806
— pozostate naliczone koszty 19094 19 460
— straty podatkowe 463 6272
-z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodow ze sprzedazy praw do emisji

zanieczyszczen - 61182
— pozostate 11635 18177
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 635 056 806 220

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z wynikiem finansowym 627 429 806 220

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z pozostatymi catkowitymi dochodami 7 627 -
Po skompensowaniu sald na poziomie spétek z Grupy Kapitatlowej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 25 684 31 965

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1 425 554) (1270 390)
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10.3. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu wydat decyzje o rejestracji Podatkowej
Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spotka Reprezentujaca Podatkowg Grupe Kapitafowa, jest podmiotem odpowiedzialnym za wptacanie
miesigcznych zaliczek na podatek dochodowy od osdb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku
dochodowym od 0sdb prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spotek tworzacych Podatkowa Grupe Kapitatowa w miesigcznej zaliczce na podatek
dochodowy od 0sd6b prawnych ustala sige w oparciu o procentowy udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang spotke w podstawie
opodatkowania wykazanej przez Podatkowa Grupe Kapitafowa, bez uwzglednienia spotek wykazujacych strate podatkowa. W przypadku,
gdy ostateczna kwota naleznego udziatu danej spotki jest nizsza od wstepnej kwoty przekazanej Spotce Reprezentujacej przez tg spotke,
Spotka Reprezentujaca niezwfocznie zwraca tej spotce roznice.

Na dziert 30 czerwca 2012 roku Podatkowa Grupa Kapitafowa posiadata za pierwsze potrocze 2012 roku nadptate podatku dochodowego
wysokosci 72 412 tysiecy ztotych, ktdrg wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako naleznos¢ z tytutu podatku
dochodowego.

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw wykazywane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktadato sig z nastepujgcych
pozyciji:

Stan na

tan n
30 cz&ri\g;: dza(::ez) roku 31 grudsn; 20311 roku

Srodki pienigzne w banku i w kasie 288 568 264 082
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 415780 200 456
Inne 672 41132
Razem saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, w tym: 705 020 505 670

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 215 496 176 241
Kredyt w rachunku biezacym (4 755) -
Réznice kursowe i pozostate roznice 25 146
Razem saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych 700 290 505 816

Stan $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowi w gtdwnej mierze saldo $rodkéw pienigznych na rachunku
rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elektryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A. posiadanym przez jednostke dominujacg w kwocie
172 963 tysigce ztotych.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwate o przeznaczeniu na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki kwoty 543 290 tysiecy ztotych, co daje 0,31 zt na jedng akcje. Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego
przez Spotke w 2011 roku zysku netto, ktory wyniost 1 083 429 tysiecy ztotych. Dzien dywidendy ustalono na dzien 2 lipca 2012 roku,
a dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 20 lipca 2012 roku.

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwate o przeznaczeniu na wypfate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki kwoty 262 882 tysigce ztotych, co dawato 0,15 zt na jedng akcjg, na co sktadat sie wypracowany przez Spotke
w 2010 roku zysk netto w kwocie 190 478 tysigcy ztotych oraz uzycie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 72 404 tysigce ztotych
stanowigcej cze$¢ Srodkow przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spatki za rok obrotowy 2009.
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13. Wartos$ci niematerialne

13.1. Dtugoterminowe wartosci niematerialne

Dtugoterminowe warto$ci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Oprogramo-

Koszty k(‘:llﬂisei’e Prawa do nievl‘rllaartt:r?g:ne Wartos$ci
zakoiczonych Wf?"““ patenty,  emisji gazow " ‘"f’!"f”i nie oddane niematerialne
rozw':Jri?)(\:Mych rmy _Iicencje cieplarnianych hiemateriaine ) do ) razem

i podobne uzytkowania
wartosci

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4389 726 369 2175 852 97 495 34769 13 831 1152 705
zakup bezposredni - - 117 - - 24 058 24175
rozliczenie warto$ci nie oddanych
do uzytkowania - - 12 600 - 2175 (14 775) -
przemieszczenia pomigdzy grupami - - 144 - (144) - -
likwidacja (565) - (1314) - 3) - (1882)
nieodptatne otrzymanie - - - - 191 - 191
przyjecie ze Srodkow trwatych w budowie - - 10979 - - 267 11 246
pozostate zmiany - - 57 64 - 8 129
roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - - - - - (18) (18)

Bilans zamknigcia 3 824 726 369 298 435 97 559 36 988 23 3711 1186 546

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 482) - (142 744) (15 166) (2 363) - (163 755)
amortyzacja za okres (a77) - (23 503) - (788) - (24 468)
zmniejszenie odpisow aktualizujacych - - - 15166 - - 15 166
przemieszczenia pomiedzy grupami - - (99) - 99 - -
likwidacja 565 - 1261 - - - 1 826
pozostate zmiany - - (56) - - - (56)

Bilans zamknigcia (3 094) - (165 141) - (3 052) - (171 287)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 907 726 369 133108 82 329 32 406 13 831 988 950

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 730 726 369 133 294 97 559 33 936 2331 1015 259

W okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku najistotniejsze zakupy wartosci niematerialnych dokonane przez Grupe
dotycza nabytych licenciji do oprogramowania SAP, oprogramowania Oracle oraz systemu wsparcia organizacji zakupowe;.
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Diugoterminowe wartosci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Oprogramo-

Kp szty o kt‘)ﬁaacl:ai;,e Prawa do . nievlvnaartt:rs;::ne Wartosci
zakon(r::gnych W'?rr;:)sc patenty,’ emisji gazow :l?:;;::::f;; nie oddane niematerialne
. ozw‘Lj owych v licence  cieplarnianych Cdo razem

i podobne uzytkowania
wartosci

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 4 389 169 553 213 417 59 977 4430 10 362 462 128
zakup bezposredni - - 109 10 801 - 12727 23 637
rozliczenie wartosci nie oddanych
do uzytkowania - - 8700 - 1554 (10 254) -
sprzedaz, zbycie - - - (6 052) - - (6 052)
przemieszczenia pomigdzy grupami - - - - - - -
likwidacja - - (1527) - 9) - (1536)
nieodptatne otrzymanie - - - - 40 - 40
przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie - - 43 - 90 751 884
pozostate zmiany - - - - - (282) (282)

Bilans zamknigcia 4 389 169 553 220 742 64 726 6 105 13 304 478 819

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2913) - (110 806) (22) (1596) (450) (115 787)
amortyzacja za okres (284) - (17 194) - (321) - (17 799)
zmniejszenie odpisow aktualizujacych - - - 22 - - 22
przemieszczenia pomiedzy grupami - - - - - - -
likwidacja - - 1288 - 9 - 1297

Bilans zamknigcia (3197) - (126 712) - (1908) (450) (132 267)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 1476 169 553 102 611 59 955 2834 9912 346 341

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 1192 169 553 94 030 64 726 4197 12 854 346 552

13.2. Krétkoterminowe warto$ci niematerialne

Krétkoterminowe warto$ci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Krétkoterminowe
wartosci
niematerialne razem

Prawa majatkowe Prawa do emisji
pochodzenia energii  gazow cieplarnianych

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 774 942 187 126 962 068
zakup bezposredni 490 790 54 448 545 238
wytworzenie we wtasnym zakresie praw majatkowych pochodzenia energii 177 726 - 177 726
umorzenie praw majatkowych pochodzenia energii (794 097) - (794 097)
umorzenie praw do emisji zanieczyszczen - (221 235) (221 235)
pozostate zmiany (877) (81) (958)

Bilans zamknigcia 648 484 20 258 668 742

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (91 114) - (91 114)
zwiekszenie odpisow aktualizujacych - - -
zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych 91114 - 91114

Bilans zamknigcia - - -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 683 828 187 126 870 954

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 648 484 20 258 668 742
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Krétkoterminowe warto$ci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Krotkoterminowe
wartosci
niematerialne razem

Prawa majatkowe Prawa do emisji
pochodzenia energii  gazow cieplarnianych

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 523 017 101173 624 190
zakup bezposredni 191 267 45157 236 424
wytworzenie we wtasnym zakresie praw majatkowych pochodzenia energii 133198 - 133198
umorzenie praw majatkowych pochodzenia energii (369 314) - (369 314)
umorzenie praw do emisji zanieczyszczen - (104 728) (104 728)
pozostate zmiany (36) - (36)

Bilans zamknigcia 478 132 41 602 519734

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia - - _

zwigkszenie odpisow aktualizujgcych - - -
zmniejszenie odpisOw aktualizujacych - - _

Bilans zamknigcia - - -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 523 017 101173 624190
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 478 132 41 602 519734

13.3. Testy na utrate warto$ci

Z uwagi na przestanki wystepujace w otoczeniu spotek Grupy mogace przetozy¢ sie na spadek wartosci uzytkowej zidentyfikowanych
osrodkow wypracowujacych srodki pienigzne (,CGU”), do ktorych przypisano warto$¢ firmy w stosunku do ich wartosci bilansowej,
na date bilansowg przeprowadzono test na utrate warto$ci wartosci firmy na poszczegolnych segmentach dziatalno$ci, a takze test
na utrate warto$ci pozostatych wartosci niematerialnych.

Kluczowe zatozenia wptywajace na oszacowanie wartosci uzytkowej testowanych segmentow to:

Przyjeta Sciezka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2012-2021, uwzgledniajaca m.in. wptyw bilansu podazy i popytu energii
elektrycznej na rynku, kosztow paliwa oraz kosztow zakupu uprawnien do emisji COy;

Limity emisji na rok 2012 dla poszczegoinych CGU zgodnie z KPRU I, na lata 2013-2020 zgodnie ze zgtoszeniem derogacyjnym
polskiego rzadu wystanym do Komisji Europejskiej;

Wolumeny produkciji zielonej i czerwonej wynikajace ze zdolno$ci wytworczych wraz ze Sciezka cenowa dla poszczegolnych Swiadectw
pochodzenia;

Otrzymanie przez uprawnionych wytworcow rekompensat z tytutu przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych
wedfug modeli finansowych aktualnych na daty testow;

Przychod regulowany przedsigbiorstw dystrybucyjnych zapewniajacy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz osiggniecie zwrotu
Z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzalezniony jest od tzw. Wartosci Regulacyjnej Aktywow;

Przyjeta Sciezka cen energii elektrycznej detalicznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglednieniu kosztu akcyzy,
kosztu obowigzku umorzenia Swiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu marzy;

Wolumeny sprzedazy uwzgledniajgce wzrost PKB oraz rosngcg konkurencje na rynku;

Przychod taryfowy przedsiebiorstw cieptowniczych zapewniajacy pokrycie uzasadnionych kosztow oraz osiagniecie zwrotu
Z zaangazowanego kapitatu na uzasadnionym poziomie;

Utrzymanie zdolno$ci produkcyjnych istniejgcych aktywow trwatych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze
odtworzeniowym;

Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) przyjetego dla wyliczen ksztattujacy sie w okresie projekcji miedzy
8,08%-13,24% w ujeciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Zatozenia wykorzystano rowniez do oszacowania wartosci uzytkowej pozostatych wartosci niematerialnych.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezaca warto§¢ szacowanych przeptywow pienigznych z dziatalno$ci. Wyliczen dokonano
dla przeptywow pienigznych w latach 2012-2021 oraz wartosci rezydualnej. Podstawe do wyliczen przeptywdw pienieznych stanowi
planowany wynik operacyjny (EBIT) w latach 2012-2021 oraz amortyzacja tego okresu. WielkoS¢ EBIT-u wynika z zatwierdzonego
i przyjetego do realizacji planu operacyjnego na 2012 rok oraz planu dtugoterminowego spotek Grupy do roku 2021. Wykorzystanie
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prognoz dfuzszych niz 5-letnie wynika w szczegolnosci z dfugotrwatych proceséw inwestycyjnych w branzy energetycznej. Zatozenia
makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane sg tak czesto, jak wystepujg obserwowane na rynku przestanki
do ich zmiany. Prognozy uwzgledniajg takze znane na dzien przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Stopa dyskontowa przyjeta do kalkulacji odzwierciedla $redniowazony koszt kapitaiu (WACC) przy uwzglednieniu stopy wolnej od ryzyka
odpowiadajacej biezacej dochodowos$ci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa (na poziomie 5,8%) oraz premii za ryzyko dziatalno$ci
wiasciwej dla branzy energetycznej (5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych wykraczajacych
poza szczegotowy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,5% i odpowiada zaktadanej dtugoterminowej stopie inflacji.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazuja, iz najbardziej istotnym czynnikiem wptywajacym na szacunek wartosci uzytkowej osrodkow
wypracowujgcych srodki pienigzne sg prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej oraz przyjete stopy dyskontowe.

Na podstawie wynikdw przeprowadzonego testu nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpisow warto$ci firmy na zadnym z CGU
oraz nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpiséw pozostatych warto$ci niematerialnych.
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(w tysigcach ztotych)

W okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
1137 353 tysigce ztotych, na ktory ztozyty sie w gtownej mierze:

. Zakupy dokonane przez spotki z segmentu Dystrybucja w kwocie 581 582 tysigce ztotych zwigzane z budowa i odtworzeniem majatku
sieciowego,

. Zakupy dokonane przez spotke TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 369 333 tysigce zfotych zwigzane z budowa nowych mocy
wytworczych oraz modernizacjg istniejgcych jednostek produkcyjnych. Najwigksze wydatki inwestycyjne poniesione zostaty
w zwigzku z ponizszymi zadaniami inwestycyjnymi realizowanymi w TAURON Wytwarzanie S.A.:

- Odbudowa mocy wytwadrczych w TAURON Wytwarzanie S.A. — EC Bielsko Biata w kwocie 135 384 tysigce ztotych,
- Budowa jednostki wytworczej 0ZE w TAURON Wytwarzanie S.A. — Elektrowni Jaworzno lll w kwocie 74 807 tysiecy ztotych,

- Modernizacja urzadzen podstawowych bloku nr 4 w TAURON Wytwarzanie S.A. — Elektrowni Jaworzno Il w kwocie
32 820 tysigcy ztotych

o Zakupy dokonane przez spotke TAURON Ciepto S.A. w kwocie 79 682 tysigce ztotych, z czego najwigksza kwota — 35 880 tysiecy
ztotych dotyczyta przebudowy kotta fluidalnego w Elektrocieptowni Tychy.

Testy na utrate wartosci

Z uwagi na przestanki wystepujace w otoczeniu spotek Grupy mogace przetozy¢ sie na spadek wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow
trwatych w stosunku do ich warto$ci bilansowej, na datg bilansowa przeprowadzono test na utrate wartosci rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych.

Test na utrate wartosci rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych zostat przeprowadzony na poziomie poszczegolnych spotek,
za wyjatkiem:

. TAURON Ekoenergia, gdzie test przeprowadzono osobno dla dziatalnosci zwigzanej z wytwarzaniem energii elektryczne;
w elektrowniach wodnych i w elektrowniach wiatrowych, oraz

o TAURON Ciepto, gdzie oddzielono dziatalno$¢ zwigzang z wytwarzaniem ciepta i energii elektrycznej w elektrocieptowni zawodowe;
oraz w elektrocieptowni systemowej, a takze zwigzang z wytwarzaniem, przesytem i dystrybucjg ciepta (dawne przedsiebiorstwa
energetyki cieplnej).

Zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych sg spojne do tych opisanych w nocie 13.3.
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie wynikow przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisow wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

W dniu 30 marca 2012 roku Elektrownia Halemba zakonczyta dziatalno$¢. Aktywa wycofanej z eksploataciji elektrowni zostaty zaprezentowane
zgodnie z MSR 16.79(c) jako skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, z uwagi na fakt iz na dzien bilansowy nie zostaly spetnione warunki
dla zaklasyfikowania ich jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5. Na dzien bilansowy warto$é rzeczowych aktywow
trwatych Elektrowni Halemba zostata obnizona do wartosci 17 940 tysiecy ztotych, stanowigcej szacunkowg warto$¢ rezydualng tych
aktywow. Odpis aktualizujacy w wysokos$ci 14 603 tysigcy ztotych obcigzyt koszty podstawowej dziatalnosci.
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15. Zapasy
Stan na tan n
30 cz&ri\zlggdza(::ez) roku 3 grudsniil 20a11 roku

Koszt historyczny

Materiaty 382 837 443 660

Potprodukty i produkcja w toku 92 465 97 213

Produkty gotowe 24 878 8118

Towary 820 2329

Prawa majatkowe pochodzenia energii 35929 29 099
Razem 536 929 580 419
Odpisy aktualizujace wartos¢

Materiaty (3 038) (4 273)

Potprodukty i produkcja w toku - -

Produkty gotowe - -

Towary - -

Prawa majatkowe pochodzenia energii (1.357) (1.356)
Razem (4 395) (5 629)
Warto$¢ netto mozliwa do odzyskania

Materiaty 379799 439 387

Pétprodukty i produkcja w toku 92 465 97 213

Produkty gotowe 24 878 8118

Towary 820 2329

Prawa majatkowe pochodzenia energii 34 572 27 743
Razem 532 534 574 790

16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wraz z odpisem aktualizujgcym na dzien 30 czerwca 2012 roku
oraz za okres pordwnawczy przedstawiajg ponizsze tabele.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, stan na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug Pozostate nalezno$ci

— czg$6 krotkoterminowe Razem
krétkoterminowa
Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 2 143 563 860 554 3004117
Odpis aktualizujacy (108 696) (80 124) (188 820)
Warto$¢é pozycji netto 2 034 867 780 430 2 815 297
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, stan na dzier 31 grudnia 2011 roku
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug Pozostate naleznosci
- czesé krétkoterminowe Razem
krétkoterminowa
Warto$¢ pozycii przed uwzglednieniem odpisu aktualizujagcego 1990 816 926 392 2917 208
Odpis aktualizujacy (109 673) (64 191) (173 864)
Warto$¢é pozycji netto 1881143 862 201 2743 344

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosifo 2 035 515 tysiecy ztotych, z czego 2 034 867 tysiecy
ztotych stanowito cze$¢ krotkoterminowa, natomiast 648 tysiecy zlotych cze$¢ diugoterminowa. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
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naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosity 1 881 992 tysigce zfotych, w tym 1 881 143 tysigce ztotych stanowity cze$¢ krotkoterminowa,
natomiast 849 tysiecy ztotych czg$¢ dtugoterminowa.

Pozostate naleznosci krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosity 780 430 tysiecy ztotych, z czego najwieksza pozycje
stanowita nalezno$¢ z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktow dtugoterminowych w wysokos$ci 532 009 tysiecy ztotych. Na dzien
31 grudnia 2011 roku pozostate naleznosci krotkoterminowe w kwocie 862 201 tysigcy ztotych obejmowaty 493 993 tysiace ztotych
naleznosci z tytutu rekompensaty za rozwigzanie kontraktow dtugoterminowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci w przypadku kontrahentow
instytucjonalnych. W odniesieniu do klientow indywidualnych ptatnosci dokonywane sa w cyklach miesigcznych lub dwumiesigcznych.

Za wyjatkiem sprzedazy realizowanej na rzecz klientow indywidualnych, sprzedaz jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne
nalezno$ci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

17. Kapitat wtasny

174. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

; Wartosé W_a_lrtoé_c__ . .
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzy:r?lizjzzv ania Liczba akeji nominalna akcji :,Zru,/::olzg i SPOSk‘:LiI:g:(JVGIG
(w ztotych) nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 5 7947 194 gotowka/aport
BB imienne - 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto§¢ nominalna akcji nie ulegly zmianie od dnia
31 grudnia 2011 roku.

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2012 roku (wedfug najlepszej wiedzy Spotki, niebadane)

. . A Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Akcjonariusz Wartos¢ akcji podstawowym (%) atos6w (%)

Skarb Panstwa
(zawiadomienie z dnia 29.03.2011 r.) 2 634 419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A.
(zawiadomienie z dnia 23.03.2011 r.) 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny
(zawiadomienie z dnia 28.12.2011 r.) 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 4774 060 54,49% 54,49%

Razem 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 30 czerwca 2012 roku nie ulegta zmianie w poréwnaniu do struktury
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

17.2. Kapitat zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nastgpit wzrost kapitatu zapasowego o 540 139 tysiecy ztotych,
co wynika z podjetej w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A.
uchwaty o przeznaczeniu z zysku netto za 2011 rok, wspomnianej kwoty 540 139 tysigcy ztfotych na zasilenie kapitatu zapasowego.

W biezacym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowaty:

. przeznaczenie z zysku netto TAURON Polska Energia S.A. za 2011 rok kwoty 540 139 tysigcy ztotych na zasilenie kapitatu
zapasowego,

d przeznaczenie z zysku netto TAURON Polska Energia S.A. za 2011 rok kwoty 543 290 tysiecy ztotych na wyptate dywidendy,

o wypracowany w biezacym okresie zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 854 847 tysiecy ztotych,
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o odkup udziatow niekontrolujacych — zwigkszenie zyskow zatrzymanych o 684 tysigce zfotych,
o nabycie udziatow niekontrolujgcych — zmniejszenie zyskow zatrzymanych o 231 tysiecy ztotych,
o zmiana udziatow niekontrolujgcych w wyniku potaczen — zmniejszenie zyskow zatrzymanych o 1 884 tysiace ztotych.

W zwigzku z podjeta w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A.
uchwatg o przeznaczeniu zysku netto za rok 2011 na zasilenie kapitatu zapasowego i wyptate dywidendy, co zostato szerzej opisane
powyzej oraz w nocie 12 niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ramach pozycji zyski
zatrzymane nie wystepujg obecnie kwoty podlegajace podziatowi.

17.3. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych wynika z wyceny instrumentéw Interest Rate Swap (IRS) zabezpieczajacych
ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji co zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzien bilansowy w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Grupa rozpoznata kwote 40 141 tysiecy ztotych stanowiagcg zobowigzanie z tytutu wyceny instrumentow IRS na dzien bilansowy w kwocie
39 749 tysiecy ztotych skorygowang o przeniesiong do wyniku finansowego cze$¢ wyceny dotyczacg naliczonych na dzien bilansowy
odsetek z tytutu obligacji w kwocie 392 tysigce ztotych, przy uwzglednieniu podatku odroczonego.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spotka zalezna TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. w zwigzku z dokonaniem wyceny posiadanych akcji spotki
Towarowa Gietda Energii S.A. do warto$ci rynkowej, zwigkszyta ich warto$¢ z 1 107 tysigcy ztotych do kwoty 12 500 tysiecy ztotych o kwote
11 393 tysigce ztotych. Zyski z tytutu wyceny zostaty ujete w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
przy uwzglednieniu podatku odroczonego. Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego powyzsze akcje spotki Towarowa Gietda Energii S.A. zostaty zbyte.

18. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

18.1. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Rezerwa
na Swiadczenia Tarvi . Rezerwa Naar Rezerw
emervaie, s 2SS ey RO,

i podobne
Bilans otwarcia 192 074 418 096 119 368 39 624 484 643 1253 805
koszty biezacego zatrudnienia 4253 2519 1042 297 13 996 22107
zyski i straty aktuarialne (2 556) 10 243 (433) (218) (5 925) 1111
wyptacone $wiadczenia (9 065) (16 351) (903) (716) (19 322) (46 357)
koszty przesztego zatrudnienia - 4152 - - - 4152
koszty odsetek 6 391 12 595 3402 1087 13 480 36 955
rozwigzanie (1757) (565) (152) - (2 494) (4 968)
pozostate zmiany (16 652) (7 636) (2 268) - (30 115) (56 671)
Bilans zamknigcia 172 688 423 053 120 056 40074 454 263 1210134
REZERWY KROTKOTERMINOWE 25 675 23 331 5 357 1763 53 592 109 718
REZERWY DLUGOTERMINOWE 147 013 399 722 114 699 38 311 400 671 1100 416

W zwiagzku z odejsciem pracownikow w ramach funkcjonujgcych w Grupie TAURON programow dobrowolnych odej$¢ (o czym szerzej
w nocie 18.2.) w pierwszym potroczu 2012 roku rozwigzano rezerwy aktuarialne — tacznie 4 968 tysigcy ztotych. Dodatkowo, rezerwy
aktuarialne w czesci dotyczacej pracownikow, ktorzy zostali objeci programem, ale z ktérymi nie rozwigzano jeszcze stosunku pracy,
zostaty przeniesione do rezerw na programy dobrowolnych odejs¢ — tacznie 56 671 tysiecy zfotych.
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Rezerwa
“emeryiane, TN 265 nadepuay Mool Rezenwy

rentowe pracownicza weglowe jubileuszowe razem

i podobne
Bilans otwarcia 183 009 351 573 105 955 33526 468 688 1142 751
koszty biezacego zatrudnienia 4 387 2 407 1089 864 13 147 21894
zyski i straty aktuarialne 3307 (156) (841) 402 (10 635) (7 923)
wyptacone $wiadczenia (10 944) (9116) (1183) (661) (16 142) (38 046)
koszty przesztego zatrudnienia - 3968 - - - 3968
koszty odsetek 6 341 11 239 3182 1131 12 487 34 380
Bilans zamknigcia 186 100 359 915 108 202 35 262 467 545 1157 024
REZERWY KROTKOTERMINOWE 34 822 20179 5 026 1299 54 346 115 672
REZERWY DLUGOTERMINOWE 151 278 339 736 103 176 33 963 413199 1041 352

Za wyjatkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odejs¢, Grupa ustala rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze
w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stdp zwrotu
z obligaciji skarbowych. Projekcja rezerw na 2012 rok zostata wykonana na podstawie uprzednio wyliczonych kwot rezerw na dziert 31 grudnia
2011 roku. Podziatu rezerw na dfugo i krotkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunkéw dotyczacych rozktadu wypfat w czasie

przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych.

Do projekcji rezerw przyjeto zafozenia zastosowane przy kalkulacji rezerwy na dzien 31 grudnia 2011 roku. Gtéwne zatozenia przyjete

przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2011 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujace:

31 grudnia 2011

Stopa dyskontowa (%) 5,75%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,52%
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 0,40% - 5,15%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,52% — 3,03%
Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,48%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZFSS (%) 3,60% — 5,00%
Pozostaty sredni okres zatrudnienia 9,41 -14,50
18.2. Rezerwy na Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Zmiana stanu rezerw na programy dobrowolnych odejs¢ w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odej$é

TAURQN TAUR(_)N TAURON Serwis Razem
Wytwarzanie S.A. Dystrybucja S.A. GZE Sp. z 0.0.

Bilans otwarcia 5719 29 336 217 35 272
utworzenie 43 633 4532 - 48 165
rozwigzanie (2 330) - - (2 330)
wykorzystanie (4 547) (10 932) (217) (15 696)
pozostate zmiany 56 671 - - 56 671

Bilans zamknigcia 99 146 22 936 - 122 082

REZERWY KROTKOTERMINOWE 75 952 22 936 - 98 888

REZERWY DtUGOTERMINOWE 23194 - - 23194
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Zmiana stanu rezerw na programy dobrowolnych odejs¢ w okresie 6 miesigecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odej$é

TAURON Wytwarzanie S.A. .
(dawniej Potudniowy Xoncern Energetyczny S.A. ( daw.rll-il:}‘lgﬁf")lNDSy. :"IV ::;];:,'er's. A) Razem
i Elektrownia Stalowa Wola S.A.)

Bilans otwarcia 18 950 31 380 50 330
utworzenie 9 621 24 078 33 699
rozwigzanie (442) (442)
wykorzystanie (9 790) (23 425) (33 215)
pozostate zmiany - - _

Bilans zamknigcia 18 339 32033 50 372

REZERWY KROTKOTERMINOWE 18 339 32033 50 372

REZERWY DtUGOTERMINOWE - - -

W Grupie prowadzone sg programy dobrowolnych odejs¢ (,PD0”):

W TAURON Wytwarzanie S.A. w dniu 28 marca 2012 roku zawarto Porozumienie w sprawie Obnizenia Kosztow Pracy. Od poczatku
obowigzywania Porozumienia do dnia 30 czerwca 2012 roku skorzystato z niego 98 osdb. Rezerwa zostata utworzona w zwigzku
z planowanym odejsciem 1 155 pracownikdw w okresie od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz w zwigzku z urlopami
terminowymi 10 pracownikow konczgcymi sie rozwigzaniem umowy o prace w terminie do 31 grudnia 2017 roku. W okresie szesciu
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku:

- utworzono rezerwe na przyszte $wiadczenia z tytutu PDO dla pozostatych pracownikow, ktorzy skorzystali z Porozumienia,
w wysokos$ci 43 633 tysigce ztotych;

- przeniesiono cze$¢ rezerw na przyszie Swiadczenia pracownicze do rezerwy na PDO w cze$ci dotyczacej pracownikow,
ktorzy zostali objeci programem, na tgczng kwotg 56 671 tysigcy ztotych;

- rozwigzano rezerwe w wysokos$ci 1 793 tysigce ztotych.

Saldo rezerwy na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosito 98 511 tysiecy ztotych. Cze$¢ 0sdb otrzymata $wiadczenia w zwigzku
z rozwigzaniem umowy w ramach PDO w wysoko$ci 12 758 tysigcy ztotych, co obcigzyto bezposrednio koszty Grupy za okres
sprawozdawczy.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku TAURON Wytwarzanie S.A. posiada réwniez rezerwe na koszty wynikajace z Porozumienia
w sprawie likwidacji Elektrowni Halemba w wysokoS$ci 635 tysiecy zfotych. Z rezerwy utworzonej na 1 stycznia 2012 roku w okresie
szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku wyptacono $wiadczenia w wysoko$ci 4 547 tysiecy ztotych oraz w zwigzku
z rezygnacjg kilku pracownikdw rozwigzano rezerwe w wysokosci 537 tysiecy ztotych.

W TAURON Dystrybucja S.A. w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku kontynuowano programy
wprowadzone w roku 2011. W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwg w wysokosci 4 532 tysigce zfotych. W ramach
programdw dobrowolnych odej$¢é rozwigzano umowy o prace tgcznie ze 116 pracownikami, wypfacajac facznie 8 175 tysigcy ziotych
jednorazowych odpraw pienigznych, z utworzonej w 2011 roku rezerwy. Poza tym, w 2012 roku nadal realizowane sg wyptaty
osobom, ktdre odeszty w 2011 roku i skorzystaty z zakonczonych 30 grudnia 2011 roku programéw, a prawo do wyptat nabyty
po maksymalnie potrocznym okresie przebywania na zasitku dla bezrobotnych (program odpraw przedemerytalnych). Wyptacono
Swiadczenia w wysokosci 2 757 tysigcy zfotych.

W spotce TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. wszystkie $wiadczenia wynikajace z utworzonej na 31 grudnia 2011 roku rezerwy
(217 tysiecy ztotych) zostaty wyptacone.

Dodatkowo spotka TAURON Ciepto S.A. w okresie szes$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku poniosta koszty z tytutu
programu dobrowolnych odejs¢ w wysokosci 1 862 tysigce ztotych. Wszystkie nalezne $wiadczenia zostaty wyptacone. Na dzien
30 czerwca 2012 roku spotka nie tworzyta rezerwy z tytutu programu dobrowolnych odejsc.
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19. Rezerwy

19.1. Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Rezerwy . R Rezerwa
na roszczenia ezerwa
0d kontrahenidw, na rzﬁﬁftrv“\:vaacje Rezerwa Z tytulu na:(g;zyusr?at:]viven °
na spory sadowe, Rezerwy i koszty na zobowiazania obowigzku z nieruchomosci Rezerwy
naumowg - marestruk- Lo tytuty emisji | Precdstawienia oo loktami razem
rodzaca turyzacje Srodkow gazow Swiadectw energetycznymi
obciazenia, trwatveh pochodzenia i nozostale
na sprawy v energii Ir)ez erw
pracownicze v
Bilans otwarcia 43149 944 69 850 187 132 703 449 86 241 1090 765
korekta stopy dyskontowej - - 535 - - - 535
utworzenie 2 568 - 826 54 762 707 275 12 310 777741
rozwigzanie (1963) (179) - - - (2 700) (4 842)
wykorzystanie (1237) - - (221 096) (917 965) (4728) (1145 026)
pozostate zmiany - (765) 1871 - (646) 748 1208
Bilans zamknigcia 42 517 - 73 082 20 798 492 113 91871 720 381
REZERWY KROTKOTERMINOWE 42 517 - 3250 20 798 492 113 91 048 649 726
REZERWY DLUGOTERMINOWE - - 69 832 - - 823 70 655
Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)
Rezerwy
. Rezerwa
na roszczenia Rezerwa
::: :og:ra:e:;(":v\né, Rezerw na rziﬁfll;/v\:laacje Rezerwa 0; ot\‘rlltimzuku “13332?;(:1?: °
pory sa ’ v : i koszty na zobhowiazania azku ; hieruchomosci Rezerwy
ha umowe na restruk likwidacji z tytutu emisji przedstawienia od obiektami razem
rodzaca turyzacjg érodkmnll ! gazow : Swiadectw e':mrgelycznymi
ohciazenia, trwalvch pochodzenia i nozostae
na sprawy v energii eezerw
pracownicze v
Bilans otwarcia 34 274 612 34 699 101173 787 031 66 903 1024 692
korekta stopy dyskontowej - - 507 - - - 507
utworzenie 5761 730 384 45157 595 555 7315 654 902
rozwiazanie (3 044) (16) - - (9318) (394) (12772)
wykorzystanie (80) (373) - (104 728) (768 511) (1880) (875 572)
pozostate zmiany (1517 - 1133 - 25 1515 1156
Bilans zamknigcia 35 394 953 36 723 41 602 604 782 73 459 792 913
REZERWY KROTKOTERMINOWE 35394 953 - 35 089 604 782 72734 748 952
REZERWY DLUGOTERMINOWE - - 36 723 6513 - 725 43 961

19.2. Opis istotnych tytutow rezerw

19.2.1. Rezerwa na roszczenia od kontrahentéw, na spory sadowe, na umowe rodzaca obcigzenia

Rezerwa na postgpowania przed UOKiK

W odniesieniu do TAURON Dystrybucja S.A. tocza sig postgpowania antymonopolowe prowadzone przez Urzad Ochrony Konkurencii
i Konsumentow. Postgpowania dotycza zarzutdw naduzywania pozycji dominujacej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. Sprawy sg
na etapie odwotania od decyzji Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow. Rezerwa utworzona przez spotke z tego tytutu na dzien
30 czerwca 2012 roku wynosita 11 576 tysiecy zfotych i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A. wynosi 7 200 tysiecy ztotych i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku.
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Rezerwa na roszczenia od IPW Polin Sp. z o.0.

Rezerwa na roszczenia sporne od IPW Polin Sp. z 0.0. z tytulu zastosowania projektéw wynalazczych oraz efektéw zastosowania
nowych technologii w eksploatacji turbogeneratorow wynosi 10 281 tysiecy ztotych i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2011 roku.

19.2.2. Rezerwa na rekultywacje i koszty likwidacji Srodkow trwatych

Spotki gornicze Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. tworzg rezerwy na przyszie koszty
likwidacji obiektow zakfadow gorniczych w oparciu o prawny obowigzek wynikajacy z ustawy Prawo geologiczne i gornicze. Na dzien
30 czerwca 2012 roku rezerwa utworzona z tego tytutu przez Kopalnig Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. wynosita 3 794 tysigce ztotych,
arezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. obejmujaca Fundusz Likwidaciji Zakladéw Gorniczych wynosita 28 097 tysigcy
ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwa utworzona przez Kopalnie Wapienia Czatkowice Sp. z 0.0. wynosita 3 591 tysiecy ziotych,
natomiast rezerwa utworzona przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. wynosita 25 691 tysiecy ziotych.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk utworzona przez TAURON Wytwarzanie S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita 18 000 tysigcy
ztotych i nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na dziert 31 grudnia 2011 roku.

Spotki z segmentu Odnawialne zrodta energii rozpoznaly rezerwe na koszty zwigzane z demontazem farm wiatrowych po zakonczeniu ich
uzytkowania w wysokosci 13 973 tysigce ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powyzszego tytutu wynosita 13 610 tysiecy
ztotych.

Ze wzgledu na istnienie prawnego obowiazku likwidacji $rodkow trwatych po ich okresie uzytkowania TAURON Wytwarzanie S.A.
utworzyta rezerwe na przewidywane przyszte koszty, ktore bedg niezbedne do poniesienia dla wypetnienia tego obowiazku w wysokosci
9 218 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powyzszego tytutu wynosita 8 958 tysigcy ztotych.

19.2.3. Rezerwa z tytutu obowiagzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii

W zwigzku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych Grupa ma obowigzek umorzenia okreslonej iloSci certyfikatow
pochodzenia energii elekirycznej ze zrodet odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzien 30 czerwca 2012 roku utworzona rezerwa
z tego tytutu wynosita 492 113 tysiecy ztotych.

19.2.4. Rezerwa na zohowigzania z tytutu emisji gazow

Rezerwa na zobowigzania z tytutu emisji gazow jest tworzona pomimo tego, iz nie wystepuje w Grupie sytuacja niedoboru uprawnien
do emisji w poréwnaniu z rzeczywistg emisja. Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do jednostek poswiadczonej redukcji emisji (,CER”),
ktore zostaty nabyte w wyniku transakcji wymiany uprawnien EUA na CER, a ktore zgodnie z polityka rachunkowosci przyjetej dla rozchodu
— przeznaczone s3 do umorzenia w pierwszej kolejnosSci.

W transakcjach wymiany uprawnien EUA na CER rozpoznawany jest przychdd na dziatalnosci podstawowej i rownocze$nie tworzona
jest w rownowartosci rezerwa na umorzenie CER.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku rezerwa z tytutu emisji gazow wyniosta 20 798 tysiecy ztotych.

19.2.5. Pozostate rezerwy

Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntéw

Spotki Grupy tworza rezerwy na wszystkie zgtoszone roszczenia wiascicieli nieruchomosci, na ktérych usytuowane sg sieci dystrybucyjne
oraz instalacje cieptownicze. Na dzien 30 czerwca 2012 roku rezerwa z tego tytutu wynosita 52 053 tysigce ztotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2011 roku 42 466 tysigcy ztotych. Spotki nie tworzg rezerw na potencjalne niezgtoszone roszczenia wiascicieli gruntow
0 nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntow.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami podatkowymi, a takze uwzgledniajagc wyrok Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrze$nia
2011 roku oraz aktualne orzecznictwo sadowe Potudniowy Koncern Weglowy S.A. tworzy rezerwe na podatek od nieruchomosci
od budowli usytuowanych w podziemnych wyrobiskach gorniczych. Rezerwa z tego tytutu wraz z naleznymi odsetkami wynosita na dzien
30 czerwca 2012 roku 2 417 tysiecy ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 036 tysigcy ztotych.

Pozostafa kwota rezerw obejmuje rezerwy na zgtoszone i uznane szkody gornicze oraz potencjalne kary i odszkodowania.

38



) Grupa Kapitatowa TAURON Polska Energia S.A.
Srddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)
20. Rozliczenia miedzyokresowe
20.1. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe
Stan na Stan na
30 g ;Tez) roku 31 grudnia 2011 roku
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
Darowizny, nieodpfatnie otrzymane Srodki trwate 205 834 204 535
Dotacje otrzymane inne niz rzagdowe 1942 299
Otrzymane dopfaty na nabycie Srodkéw trwatych 58 937 57 944
Optaty przytaczeniowe 303 426 314 204
Pozostate rozliczenia przychodow 7421 7704
Razem, w tym: 577 560 584 686
Dtugoterminowe 526 608 536 499
Krotkoterminowe 50 952 48 187
Dotacje rzadowe
Umorzenie pozyczek z funduszy srodowiskowych 9618 8 987
Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych 100 436 104 849
Razem, w tym: 110 054 113 836
Dfugoterminowe 104 123 106 050
Krétkoterminowe 5931 7786

Pozostate rozliczenia dotacji rzagdowych obejmujg gtéwnie dotacje rzadowe na inwestycje poczatkowe w kopalniach wegla kamiennego
w wysokosci 38 194 tysiace ztotych otrzymane przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A. oraz wyceng kredytow preferencyjnych do warto$ci
rynkowej w kwocie 41 209 tysigcy ztotych otrzymanych przez TAURON Wytwarzanie S.A.

20.2. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Stan na Stan na
30 o ;Tez) roku 31 grudnia 2011 roku
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopow 58 067 26 025
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 156 180 180 289
Opfaty z tytutu ochrony $rodowiska 2202 1268
Doszacowanie podatku akcyzowego 12 321 8162
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 9111 7 341
Razem, w tym: 237 881 223 085
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 237 881 223 085

21.

Potaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych

W zwiazku z przeprowadzang reorganizacja struktury Grupy w drugim kwartale 2012 roku miaty miejsce istotne potaczenia spotek zaleznych
oraz jednostki dominujacej ze spotka zalezna:

W dniu 30 kwietnia 2012 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenie spotki
TAURON Ciepto S.A. (spotka przejmujaca) oraz spotek: Elektrociepfownia Tychy S.A. (spotka przejmowana), Elektrocieptownia
EC Nowa Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Kapitat
zaktadowy spotki TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony z kwoty 444 664 tysiace ztotych do kwoty 865 937 tysiecy ztotych,
tj. o kwote 421 273 tysigce ztotych. W wyniku potaczenia nastapit wzrost udziatow niekontrolujgcych o 1 884 tysigce ziotych
i jednoczesny spadek zyskow zatrzymanych o t3 samg kwote.

W dniu 12 czerwca 2012 roku zostafo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie jednostki
dominujacej TAURON Polska Energia S.A. (spotka przejmujaca) ze spotkg zalezng Gorno$laski Zakfad Elekiroenergetyczny S.A.
(spotka przejmowana). W wyniku przeprowadzonego procesu wykupu akcji Gornoslaskiego Zaktadu Elekiroenergetycznego S.A.,
od dnia 16 kwietnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym Gornoslaskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A. Wykup udziatdw niekontrolujgcych za ceng 1 015 tysiecy zfotych wptynat na zmniejszenie udziatow
niekontrolujagcych o 784 tysigce ztotych oraz zmniejszenie zyskdw zatrzymanych o 231 tysigcy zfotych. Majac na uwadze fakt,
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iz TAURON Polska Energia S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej potgczenie odbyto sig na podstawie
art. 515 paragraf 1 Kodeksu Spotek Handlowych bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

. W dniu 1 czerwca 2012 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiehiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenie spotki
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) oraz spotki Lipniki Sp. z 0.0. (spotka przejmowana). Potaczenie nastapito
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego i bez zmiany umowy spotki. Jedynym udziatowcem spotki przejmowanej byta spotka
przejmujaca. Potaczenie nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opisane powyzej pofaczenia spofek nastapity w trybie faczenia sig przez przejecie, tj. zgodnie z art. 492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spofek

Handlowych, przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujacg. W wyniku potaczen, spotki przejmowane

zostaty rozwigzane bez przeprowadzenia likwidacji.

W wyniku kontynuowanych w Grupie TAURON procesow przymusowego odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia w spotkach TAURON

Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Dystrybucja S.A. warto$¢ udziatow niekontrolujgcych ulegta zmniejszeniu o kwotg 3 845 tysigcy ztotych,

natomiast zyski zatrzymane zostaty zwigkszone o kwotg 684 tysigce ztotych.

22, Instrumenty finansowe

22.1. Wartos$¢ bilansowa i warto§¢ godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych

Warto$é godziwa instrumentoéw finansowych, jakie Grupa posiadata na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku,
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

. w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
o instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wartos¢ bilansowg i warto$¢ godziwg klas i kategorii instrumentdw finansowych na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia
2011 roku prezentujg ponizsze tabele.

Wartos¢ bilansowa
Stan na

Kategorie i klasy aktywow finansowych 30 czerwca 2012 roku . gruds,:;nzn;n -
(miebadane)

1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3181 100 225
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 2 586 716
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych - 2
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dfuzne papiery warto$ciowe - 99 507
Instrumenty pochodne (aktywa) 595 -

2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 167 650 170 223
Udziaty i akcje (dfugoterminowe) 157 330 161 286
Udziaty i akcje (krotkoterminowe) 5889 4588
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2 181 2124
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dfuzne papiery wartosciowe 2 250 2225

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

4 Pozyczki i naleznosci 2925 136 2778 390
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 035515 1881992
Pozyczki udzielone 75000 -
Lokaty i depozyty 25403 25250
Inne 789 218 871 148

5 Aktywa finansowe wyfaczone z zakresu MSR 39 22 046 22 7117
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach
wykazywane metodg praw wtasnosci 22 046 22 717

6 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670

Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 3 823 033 3 577 225

Aktywa trwate 293 646 220187
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach
wykazywane metoda praw wtasnosci 22 046 22 717
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 271 600 197 470

Aktywa obrotowe 3 529 387 3357038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2 815297 2 743 344
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 9070 108 024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670
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Warto$¢ bilansowa

o N Stan na
Kategorie i klasy zobowigzan finansowych 30 czerwca 2012 roku a gru(ls;;nznuan -
(niebadane)
1 Zohowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 347 80
Instrumenty pochodne 347 80
2 Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7179 324 6 823 202
Kredyty i pozyczki preferencyjne 162 463 176 966
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych 611 887 141 973
Kredyty w rachunku biezacym 4755 -
Wyemitowane obligacije i papiery dtuzne 4301 602 4147174
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1075270 1471434
Pozostate zobowigzania finansowe 611 441 71744
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 293 869 630 295
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 104 828 148 393
Zobowigzania z tytutu umow ubezpieczenia 13 209 35223
3 Zohowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39 63 481 70993
Zobowigzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z opcja zakupu 63 481 70993
4 Instrumenty pochodne zahezpieczajace (zobowiazania) 39749 -
Razem zobowigzania finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 7282 901 6 894 275
Zohowiazania dtugoterminowe 4939 344 4316 144
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 4 883 367 4251944
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 48 780 56 232
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate finansowe zobowigzania dfugoterminowe 7197 7968
Zohowiazania krdtkoterminowe 2 343 557 2578131
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 2131516 2 349 201
Biezaca czesc¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow wartoSciowych 197 340 214169
Biezaca czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu 14 701 14 761

22.2. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentow finansowych

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zmiana wartosci aktywow wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wynika gtéwnie ze sprzedazy w 2012 roku obligaciji
wyemitowanych przez Skarb Panstwa posiadanych przez spotki Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Pozyczki i naleznos$ci

Pozyczki udzielone obejmujg dwie dtugoterminowe pozyczki na faczng kwote 75 000 tysiecy ztotych udzielone Elektrocieptowni Stalowa
Wola S.A., co zostato szerzej opisane w nocie 2 niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Saldo innych pozyczek i nalezno$ci na dzien 30 czerwca 2012 roku stanowig gtownie nalezno$ci z tytutu rozwigzania kontraktow
dfugoterminowych w kwocie 532 009 tysiecy zfotych (na dzien 31 grudnia 2011 roku — 493 993 tysiace zfotych). Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz inne naleznosci finansowe zostaly szerzej opisane w nocie 16 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zobowiazania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki udzielone na warunkach rynkowych obejmuja gtdwnie pozyczke otrzymang z Europejskiego Banku Inwestycyjnego
w wysokosci 510 704 tysiace ztotych, co zostato szerzej opisane w nocie 23.1. niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wzrost zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji zwigzany jest z nowg emisjg obligacji o warto$ci nominalnej 150 000 tysiecy
ztotych w dniu 30 stycznia 2012 roku w ramach transzy B, co opisano szerzej w nocie 23.2. niniejszego $rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowi gtownie zobowigzanie z tytutu dywidendy wynoszace 545 180 tysigcy ztotych.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w wysoko$ci 39 749 tysiecy ztotych obejmujg wyceng instrumentdw pochodnych zawartych w celu
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji, co zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego $rddrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

23.1. Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja ponizsze
tabele.

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Wartos¢ kredytow,

pozyczek Z tego o terminie sptaty raty kapitatowej przypadajacym w terminie
Waluta Stopa na dziei bilansowy (od dnia bilansowego):
K oprocento- iebad.
redytu wania (miebadane)
. ponizej od 3 do od 1 roku od 2 lat od 3 lat powyzej
wwalucie  wzlolyoh 5, iociecy 12 miesiecy do2lat  do3lat  dob lat 5 lat
BLN zmienna 250 294 250 294 37 479 100 484 46 281 19 229 16 610 30 211
stata 520 852 520 852 644 52 611 52 503 52 308 104 615 258 171
Razem PLN 771 146 771 146 38123 153 095 98 784 71537 121 225 288 382
EUR zmienna 1590 6775 875 1748 2 622 1530 - -
Razem 777 921 38 998 154 843 101 406 73 067 121 225 288 382
odsetki zwigkszajace warto$¢ bilansowg 1184
Razem kredyty i pozyczki 779 105

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Wartos¢ kredytow,

Z tego o terminie sptaty raty kapitatowej przypadajacym w terminie

I\(A:::il:’tl?j oprs(:ggslo- na dz'i):;ybciT:ﬁsowy (od dnia bilansowego):

T wwade  waoen ey otm  dosim  doaim  am

PLN zmienna 297 859 297 859 32909 164 609 52 503 30776 8062 9000

stata 12 055 12 055 493 1507 1903 1359 2717 4076

Razem PLN 309 914 309 914 33 402 166 116 54 406 32135 10779 13 076

EUR zmienna 1898 8 381 906 2 039 2718 2718 - -

usD zmienna 17 59 - 59 - - - -

Razem 318 354 34 308 168 214 57124 34 853 10 779 13 076
odsetki zwiekszajace wartos¢ bilansowa 585
Razem kredyty i pozyczki 318 939

Zmiang stanu kredytow i pozyczek bez odsetek zwiekszajacych warto$¢ w okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku
oraz w okresie pordwnawczym przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku

(niebadane) (niebadane)
Bilans otwarcia 318 354 554 797
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 4755 (2 464)
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (bez kredytow w rachunku biezacym): 454 812 (157 522)
Zaciagniecie 549 000 75594
Splata (96 515) (235 984)
Zmiana wyceny 2 327 2 868
Bilans zamknigcia 777 921 394 811

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka otrzymata, na podstawie umowy podpisanej w dniu 24 pazdziernika
2011 roku, srodki z tytutu dwdch pozyczek od Europejskiego Banku Inwestycyjnego o tacznej wartosci 510 000 tysiecy ztotych.
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Pozyskane $rodki stuzg do realizacji dwoch projektdw inwestycyjnych w obszarze wytwarzania:

o 300 000 tysiecy zftotych przeznaczone jest na sfinansowanie przebudowy i oddanie do uzytkowania wysokowydajnego bloku
weglowego w kogeneracji z towarzyszacg infrastrukturg w Zespole Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej. Dzigki pozyskanym $rodkom
Grupa TAURON wymieni obecng jednostke na blok o wyzszej wydajnosci wynoszacej 50 MWe i 182 MWt. Budowa bloku
rozpoczeta sie w sierpniu 2010 roku. Realizacja projektu potrwa do potowy 2013 roku;

o 210 000 tysiecy ztotych przeznaczone jest na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego biomasg kotta 50 MWe
i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno lll, ktdrego oddanie do uzytkowania zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowe;j.

Pozyczki beda sptacane ratalnie, w cyklu rocznym i tacznej kwocie raty wynoszacej 51 000 tysigcy ztotych. Termin ptatno$ci rat kapitatowych
przypada na dzien 15 grudnia kazdego roku, a catkowita sptata kapitatu przypada na dzien 15 grudnia 2021 roku. Odsetki od pozyczonych
Srodkow ptatne sg w cyklu potrocznym, w dniach 15 czerwca i 15 grudnia kazdego roku.

Oprocentowanie pozyczek jest obliczane na podstawie stafej stopy, obowigzujacej do dnia 15 czerwca 2016 roku, w ktérym zostang
okre$lone nowe warunki finansowania w zakresie wysokosci oprocentowania i/lub zmiany podstawy jego naliczania.

Na dzien bilansowy saldo pozyczki wynosito 510 704 tysigce ztotych, z czego 1 168 tysiecy ztotych stanowity naliczone odsetki.

W dniu 3 lipca 2012 roku Spotka zawarta kolejng umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na faczng kwote finansowania
w wysokosci 900 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 32 niniejszego srodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

23.2. Wyemitowane obligacje oraz papiery dtuzne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w wysokosci 4 301 602 tysigce ztotych.
Zobowigzanie powstato w wyniku emisji obligacji przez jednostke dominujacg w nastepujacych transzach:

. w dniu 29 grudnia 2010 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy A o warto$ci nominalnej 848 200 tysiecy ztotych z terminem
wykupu w dniu 29 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o facznej wartosci nominalnej 300 000 tysiecy ztotych
Z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy C o tacznej warto$ci nominalnej 3 000 000 tysigcy ztotych
zZ terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku;

. w dniu 30 stycznia 2012 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o wartosci 150 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu
w dniu 30 stycznia 2015 roku.

Wyemitowane obligacje majg forme zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone, kuponowe 0 oprocentowaniu zmiennym
WIBOR 6M powiekszonym o stafg marze. Odsetki z tytutu obligacji sg pfatne w okresach pétrocznych.

Spotka zabezpieczyta cze$¢ przeptywdw odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami zawierajac kontrakty terminowe swap
procentowy (IRS), co zostato szerzej opisane w nocie 24 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy naktadaja na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane standardowo w tego
rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystapit przypadek przekroczenia kowenantow,
czyli naruszenia warunkow umow.

Salda zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Wyemitowane obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Z tego o terminie spiaty czesci kapitatowej przypadajacym w terminie

Stopa Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
Transza  oprocento-  Waluta Wartos¢ kapi- o o
wania Naroste tatu wedtug ponizej od3do od1roku od?2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowa- 3 miesigcy 12 miesiecy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
nego kosztu
Transza A zmienna PLN 281 846 339 - - - - 846 339 -
Transza B zmienna PLN 4659 449 041 - - - 150000 299 041 -
Transza C zmienna PLN 9432 2991 850 - - - - 2991850 -
Razem obligacje 14 372 4 287 230 - - - 150000 4137230 -
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Wyemitowane obligacje wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Z tego o terminie sptaty czesci kapitatowej przypadajacym w terminie

Stopa Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
Transza  oprocento-  Waluta Wartos¢ kapi- . N
wania Naroste tatu wedtug ponizej od 3 do od1roku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowa- 3 miesigcy 12 miesigcy do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
nego kosztu
Transza A zmienna PLN 412 846 106 - - - - 846 106 -
Transza B zmienna PLN 968 298 920 - - - - 298 920 -
Transza C zmienna PLN 9682 2 991 086 - - - - 2991086 -
Razem obligacje 11 062 4136 112 - - - - 4136112 -

W dniu 29 czerwca 2012 roku pomigdzy Spotka a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB
oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostata podpisana umowa, na podstawie ktorej podwyzszono
warto$¢ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. o transze D i transze E o warto$ciach odpowiednio 2 475 000 tysiecy ztotych
i 275 000 tysiecy zlotych, tj. do facznej kwoty 7 050 000 tysiecy ziotych. Srodki, ktére zostang pozyskane z emisji obligacji w ramach
transzy D i transzy E, bedg przeznaczone odpowiednio na finansowanie zadan inwestycyjnych w Grupie TAURON oraz na finansowanie
0g6Inych potrzeb korporacyjnych w Grupie TAURON.

24. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

W Grupie funkcjonuje polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, ktdrej celem jest:
o okreslenie strategii oraz zasad zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie;

. okreslenie dopuszczalnych narzedzi zabezpieczenia ryzyka finansowego;

o okres$lenie procesu podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie;

o wprowadzenie ogdlnych standardow w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, na miarg potrzeb Grupy oraz zgodnych
Z najlepszymi praktykami w tym zakresie;

. okre$lenie ogdlnych zasad organizacji dziatalnosci w zakresie ryzyka finansowego w Grupie, w tym podzialu obowigzkdw
umozliwiajgcego odpowiednig kontrolg nad dziatalnoscig w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym;

i okreslenie ogolnych zasad stosowania rachunkowosci zabezpieczen w Grupie, ktdre okreslaja zasady i rodzaje rachunkowosci
zabezpieczen oraz ujgcie ksiggowe instrumentow zabezpieczajacych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowosci zabezpieczen
zgodnie z MSSF.

Z punktu widzenia obszaru zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie, spotki odpowiedzialne sg za identyfikacje, pomiar i raportowanie
do jednostki dominujacej ryzyka finansowego w zakresie swojej indywidualnej dziatalno$ci.

Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym okresla strategie zarzadzania ryzykiem finansowym w obszarze ryzyka
walutowego i ryzyka stopy procentowe;.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupe niekorzystnego wptywu zmian kurséw
walutowych na przeptywy pienigzne Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego
przez Grupe niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stop procentowych na przeptywy pienigzne i roczne koszty odsetkowe netto
w ramach przychodow, kosztow finansowych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowo$ci zabezpieczen odnoszg sie do ryzyka
przeptywOw pienigznych, nie obejmuja one swoim zakresem ryzyka warto$ci godziwej ze wzgledu na niskg jego istotnos¢ dla Grupy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa posiadafa transakcje zabezpieczajace objete polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym. Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spotka zabezpieczyta w marcu
2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez zawarcie transakcji
zabezpieczajacej swap procentowy (IRS) na okres pigciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane byto zmiennoscig oczekiwanych przysziych
przeptywow pienigznych z tytutu ptatno$ci odsetkowych wynikajacych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu
opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu szesciomiesigcznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta 80% przeptywow.

Dla zawartych transakcji Grupa stosuje rachunkowo$c¢ zabezpieczen. Na dzien bilansowy w wyniku wyceny instrumentow zabezpieczajacych
IRS Grupa rozpoznata zobowigzanie w kwocie 39 749 tysiecy ztotych, ktdre zostato odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. W okresie
szesciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa uzyskata przychody z tytutu transakcji zabezpieczajacych IRS w kwocie
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2 343 tysigce ztotych, z czego kwota 1 951 tysiecy ztotych jest uzyskang kwotg zrealizowanego zabezpieczenia dotyczacg zrealizowanych
przez Grupe ptatnosci odsetkowych, natomiast kwota 392 tysigce ztotych stanowi przeniesiong z kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych cze$¢ wyceny, ktdra dotyczy naliczonych na dzien bilansowych odsetek z tytutu obligacji. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow powyzsze przychody z tytutu transakcji zabezpieczajacych IRS pomniejszyty koszty finansowe wynikajace z odsetek
od wyemitowanych obligacji. W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych uzyskana przez Grupg kwota zrealizowanego zabezpieczenia
pomniejszyta wydatki zwigzane z odsetkami zaptaconymi od obligacji wykazywane w przeptywach $rodkow pienieznych z dziatalnosSci
finansowe;.

25. Zarzadzanie kapitatem

W okresie objetym niniejszym $roédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany celow,
zasad i procedur zarzadzania kapitatfem. Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Stan na

Stan na
30 “31',.‘2’;:;‘:,18"; roku 31 grudnia 2011 roku

Oprocentowane kredyty, pozyczki i diuzne papiery warto$ciowe 5080 707 4466 113

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania oraz zobowigzania

z tytutu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu 2202194 2 428 162

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670
Zadiuzenie netto 6 577 881 6 388 605

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15 964 308 15677 721
Kapitat razem 15 964 308 15 677 721
Kapitaf i zadfuzenie netto 22 542 189 22 066 326
Wskaznik dzwigni 29% 29%

26. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki w spotkach Grupy:

TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

Prezes URE wszczat postepowanie administracyjne w sprawie wymierzenia Vattenfall Sales Poland Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Sprzedaz
GZE Sp. z 0.0.) kary pienigznej na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 5 Prawa energetycznego. Prezes URE zarzuca spofce stosowanie w latach
2008-2011 cen i taryf, nie przestrzegajac obowigzku przedstawienia ich do zatwierdzenia. Spotka stoi na stanowisku, ze nie ztamata
przepisow prawa w powyzszym zakresie. Nie chcac narazac sie na bezposredni zarzut nie wykonania zadania Prezesa URE i tym samym
podlega¢ pod zapisy Ustawy Prawo Energetyczne, spotka na wniosek Prezesa URE przedktadata do zatwierdzania taryfy dla energii
elektrycznej na lata 2008-2011, pomimo ze spotka byta zwolniona z obowigzku przedktadania taryfy dla energii elekirycznej (zwolnienie
udzielone stanowiskiem Prezesa URE w dniu 28 czerwca 2001 roku). Przedtozone wnioski za lata 2008, 2009 i 2011 nie zostaty
zatwierdzone, a postepowanie o zatwierdzenie taryfy dla energii elekirycznej na rok 2010 zostato umorzone Decyzjg Prezesa URE.

Postgpowanie administracyjne o zatwierdzenie taryfy na rok 2011 trwa od 11 lutego 2011 roku. TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. ztozyta
do Sadu Ochrony Konkurencji i Konkurentéw odwotanie od Decyzji Prezesa URE odmawiajacej zatwierdzenia dla spotki taryfy dla energii
elektrycznej na rok 2011. W tej materii Prezes URE zfozyt odpowiedz na odwotanie spotki. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

W postepowaniu administracyjnym o zatwierdzenie taryfy na rok 2012 Prezes URE w dniu 7 marca 2012 roku wydat decyzje odmawiajaca
zatwierdzenia taryfy dla energii elektrycznej. TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. ztozyta do Sadu Ochrony Konkurencji i Konkurentow
odwotanie od Decyzji Prezesa URE odmawiajacej zatwierdzenia dla spotki taryfy dla energii elektrycznej na rok 2012. W tej materii
Prezes URE ztozyt odpowiedz na odwotanie spotki. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Zarzad spotki ocenia, ze prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym nie tworzy
rezerwy na te zdarzenia.

TAURON Ciepto S.A.

W dniu 23 lutego 2012 roku do spotki zaleznej Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Ciepto S.A.) zostato dorgczone
zawiadomienie 0 wszczeciu postepowania administracyjnego przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 17 lutego 2012 roku
w sprawie wymierzenia kary pienigznej. Postepowanie dotyczy ujawnienia nieprawidtowo$ci polegajgcych na nieprzestrzeganiu obowigzkow,
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0 ktorych mowa w art. 49a ust. 1 ustawy Prawo Energetyczne, tj. obowigzku sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w okresie
od 9 sierpnia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku na gietdach towarowych lub na rynku regulowanym.

Z dniem 9 sierpnia 2010 roku weszfa w zycie zmiana w ustawie — Prawo energetyczne, wprowadzajaca obowigzek sprzedazy przez

wytworcow energii elekirycznej nie mniej niz 15% energii na giefdach towarowych (art. 49a). Obowiazek ten nie dotyczyt miedzy innymi

energii:

N dostarczanej od przedsiebiorstwa energetycznego zajmujgcego sie jej wytwarzaniem do odbiorcy koncowego za pomocg linii
bezposredniej,

. wytworzonej w kogeneracii,
. wytworzonej w jednostce wytworczej o tagcznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie wyzszej niz 50 MW.

W korespondencji z Urzedem Regulacji Energetyki EC Nowa Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Ciepto S.A.) stafa na stanowisku, ze wszystkie
wymienione wyzej zwolnienia z obowigzku dotycza spotki. Pomimo licznych uzasadnien, co do stusznosci zastosowania wobec EC Nowa
(obecnie TAURON Ciepto S.A.) trzech ww. warunkow zwolnien z obowigzku sprzedazy energii poprzez gietdy, Urzad Regulacji Energetyki
w Warszawie wszczat postgpowanie administracyjne w przedmiotowej sprawie. Wysokos¢ kary pienieznej, jakg moze wyznaczy¢ Prezes
URE, nie moze przekroczy¢ 15% przychodow z dziatalno$ci koncesjonowanej. Potencjalna kara moze wigc wynosi¢ maksymailnie:

. za okres od 9 sierpnia do 31 grudnia 2010 roku: 2 927 tysiecy ztotych,
o za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku: 9 706 tysiecy ztotych.

Wedtug stanowiska spotki, Urzad Regulacji Energetyki dopuscit sie nadinterpretacji warunkow zwolnienia z obowigzku sprzedazy poprzez
zmiane lub uzupetnienia oryginalnych zapisow w ustawie — Prawo energetyczne. Ponadto, Prezes URE nie uwzglednit wszystkich wyjasnien
spofki, skfadanych wcze$niej w tej sprawie. Spotka w dalszym ciggu stoi na stanowisku, ze jest zwolniona z obowigzku sprzedazy czesci
energii poprzez gietdy. Zarzad spotki ocenia, ze prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia tej sprawy, nawet na drodze sgdowej
jest minimalne. W zwigzku z tym nie tworzy rezerwy na te zdarzenia.

TAURON Wytwarzanie S.A.

W zwigzku z nie wypetnieniem w 2006 roku przez Potudniowy Koncern Energetyczny S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) obowigzku
zakupu lub wytworzenia okreslonej ilosci energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta Prezes URE, nie uznajac argumentacii
spofki, natozyt kare pienigzng w wysokosci 6 136 tysigcy ztotych. Od powyzszej decyzji spotka ztozyta odwotanie do Sadu Okregowego,
ktory wydat wyrok uchylajacy decyzje URE. Prezes URE ztozyt apelacje od wyroku Sadu Okregowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego
$rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postgpowanie jest nadal w toku.

Dodatkowo, Urzad Regulacji Energetyki zakwestionowat spetnienie przez spotke TAURON Wytwarzanie S.A. obowigzku sprzedazy minimum
15% wytworzonej energii na towarowych gietdach energii lub rynku regulowanym oraz obowigzku sprzedazy pozostatej czesci energii
w sposob zapewniajacy rowny i publiczny dostep do tej energii za rok 2010. Sprawa nie zostata zakonczona i na dzien sporzadzenia
niniejszego $radrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje sig na etapie postgpowania administracyjnego.
Zarzad spotki ocenia, ze prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygniecia tej sprawy jest niskie i dlatego nie tworzy rezerwy. W oparciu
0 zatozenia i prognozy sprzedazy TAURON Wytwarzanie S.A. nie przewiduje w 2012 roku problemdéw ze spetnieniem wspomnianego
obowigzku.

Postepowania administracyjne wszczete przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) pismem z dnia 26 lipca 2011 roku zawiadomit TAURON Sprzedaz Sp. z o0.0.
0 wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie zarzutu stosowania przez spotke praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow. Pismem z dnia 16 wrzesnia 2011 roku petnomocnik spotki wnidst o prowadzenie ww. postepowania w kierunku wydania
decyzji naktadajacej na spotke obowigzek wykonania zobowigzania do zaniechania dziatan naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
oraz podjecia dziatan zmierzajacych do zapobiezenia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszen. W dniu 14 listopada 2011 roku Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow przyjat zobowigzanie TAURON Sprzedaz Sp. z o.0. i nafozyt na spotke obowigzek wykonania
zobowigzania, okreslajac jednocze$nie termin jego wykonania do dnia 1 czerwca 2012 roku oraz ztozenia sprawozdania o wykonaniu
zobowigzania do dnia 30 czerwca 2012 roku. Spotka zrealizowata zobowigzanie w terminie i w dniu 29 czerwca 2012 roku ztozyfa stosowane
sprawozdanie do UOKIK.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwigzku z pofaczeniem Spotki z Gornoslaskim Zakfadem Elektroenergetycznym S.A. — TAURON Polska Energia S.A. zostata strong
sporu sgdowego z Hutg taziska S.A.

W ostatnich latach GornoSlaski Zaktad Elekiroenergetyczny S.A. (GZE) uczestniczyta w sporach sadowych z Hutg taziska S.A.
Gtowng przyczyng byto niewywigzywanie sie przez Hute z obowigzku zaptaty naleznosci z tytutu dostaw energii, co w konsekwenciji
spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej do Huty taziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty na warunkach
umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 zi/MWh do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku
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ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajaca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione.
Huta odwotafa sig od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor
0 zasadnos¢ decyzji Prezesa URE z dnia 14 listopada 2001 roku. Od powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjna,
ktora zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptate odszkodowania w wysokosci 182 060 tysiecy
ztotych. Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez
Prezesa URE, o zaptate 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome
szkody wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapadty korzystne
dla GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok
Sadu Okrggowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu. Sprawa bedzie po raz kolejny rozpatrywana
przed sagdem pierwszej instanciji.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spotke analizy prawnej roszczen Huty i jej gfownego udziatowca — spotki GEMI Sp. z 0.0. — spotka
uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko konieczno$ci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane
zZ tymi roszczeniami.

Rekompensaty z tytutu kosztow osieroconych

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwércow w zwigzku
z przedterminowym rozwigzaniem umow diugoterminowych sprzedazy mocy i energii elekirycznej (Dz. U. z 2007 roku Nr 130, poz. 905)
(,Ustawa o KDT”). TAURON Wytwarzanie S.A. przystapita dobrowolnie do programu przedterminowego rozwigzania kontraktow
dtugoterminowych poprzez podpisanie umowy rozwigzujacej. Podpisanie umowy rozwigzujacej stanowi podstawe do otrzymywania przez
wytwaorcow srodkow na pokrycie wydatkow niepokrytych przychodami uzyskanymi ze sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy
mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwigzaniu KDT, wynikajacych z nakfadow poniesionych
przez wytworcow do dnia 1 maja 2004 roku na majatek zwigzany z wytwarzaniem energii elekirycznej. Zgodnie z Ustawg o KDT,
dla kazdego wytworcy ustalona zostata maksymalna wysoko$¢ kosztow osieroconych oraz wielko$ci przyjete do obliczenia rocznej
wysokosci korekty kosztow osieroconych. Po rozwigzaniu KDT, poczawszy od 2008 roku, Spotka otrzymuje $rodki w formie zaliczki
w kwartalnych ratach w oparciu o skfadany przez siebie wniosek. Nastepnie w ciggu tzw. okresu korygowania, trwajgcego do czasu
wygasniecia najdtuzszej umowy dfugoterminowej danego wytwarcy, co roku dokonywana bedzie roczna korekta kosztow osieroconych.
W roku nastepujagcym po roku, w ktorym zakonczony zostanie okres korygowania dla danego wytworcy, dokonana zostanie korekta
koncowa kosztow osieroconych.

TAURON Wytwarzanie S.A. zgodnie z przyjeta politykg rachunkowos$ci, w oparciu o zbudowany model finansowy, rozpoznata w latach
2008-2011 roku przychody z tytutu rekompensaty w tacznej wysoko$ci 1 528 789 tysigcy ztotych, za okres szesciu miesigcy 2012 roku
—w wysokos$ci 276 611 tysigcy zfotych.

Informacja w sprawie wysokosSci korekty kosztow osieroconych w latach 2008-2011:
. za rok 2008:

Na podstawie decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku spotka zostata zobowigzana zwroci¢ Zarzadcy
Rozliczen S.A. kwote 159 508 tysiecy ztotych w terminie do 30 wrzes$nia 2009 roku. Prezes URE uzasadniajac swojg decyzje zwrocit
uwage na fakt, iz cena sprzedazy uwzgledniona przez spotke w kalkulacji rekompensaty z tytutu kosztéw osieroconych nie spetnia
kryterium ceny sprzedazy energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym, poniewaz wigkszo$¢ transakcji sprzedazy zostata dokonana
w ramach Grupy Kapitalowej TAURON Polska Energia S.A. Ponadto Prezes URE zakwestionowat ujecie w kalkulacji kosztow
osieroconych warto$ci utworzonej rezerwy na brakujgce uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w zwigzku z wystapieniem deficytu
uprawnien w roku 2008.

W wyniku postepowania odwotawczego w oparciu o wyroki: Sadu Okregowego w Warszawie Sadu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw z dnia 26 maja 2010 roku oraz Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 25 kwietnia 2012 roku zmieniajace decyzje
Prezesa URE spotka otrzymata od Zarzadcy Rozliczen S.A. w Warszawie korekte kosztow osieroconych za 2008 rok w wysokosci
158 842 tysigce ztotych. Sprawa jest prawomocnie rozstrzygnieta, niemniej Prezesowi URE przystuguje prawo wnigsienia skargi
kasacyjnej do Sadu Najwyzszego w terminie dwoch miesiecy od daty doreczenia skarzagcemu odpisu wyroku wraz z uzasadnieniem.
Wedtug informacji spotki na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
skarga Prezesa URE nie wptynetfa. Prezes URE odebrat wyrok Sadu Apelacyjnego wraz z uzasadnieniem w dniu 19 lipca 2012 roku,
tym samym termin na wniesienie skargi kasacyjnej uptywa dnia 19 wrzesnia 2012 roku.

Z uwagi na fakt, iz spotka stosuje niezmiennie przyjeta w 2008 roku polityke w zakresie wyceny i ujmowania kosztow osieroconych,
zgodnie z ktorg sa one zaliczane jako przychdd w roku obrotowym, za ktory sg nalezne, w wysoko$ci uwzgledniajacej przewidywang
korekte roczng i przewidywany wptyw korekty koncowej, bez wzgledu na faktyczny moment otrzymania kwot rekompensat, wyrok
nie miat bezposredniego wptywu na wyniki finansowe spotki oraz Grupy TAURON.
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za rok 2009:

Decyzjg z dnia 29 lipca 2010 roku Prezes URE ustalif dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysoko$¢ dodatniej korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2009 w wysokosci 138 202 tysigce zfotych. W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wplacit
spofce ww. kwote.

zarok 2010:

Decyzjg z dnia 29 lipca 2011 roku Prezes URE ustalit dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysoko$¢ dodatniej korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2010 w wysokos$ci 205 703 tysigce ztotych. W dniu 30 wrze$nia 2011 roku Zarzadca Rozliczen S.A. wptacit
spofce ww. kwote.

zarok 2011:
Decyzjg z dnia 31 lipca 2012 roku Prezes URE ustalit dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysoko$¢ dodatniej korekty rocznej kosztow
osieroconych za rok 2011 w wysokosci 211 677 tysigcy ziotych. Decyzja Prezesa URE ustalajgca dodatnig korekte

kosztow osieroconych w wysokosci 211 677 tysiecy ztotych jest zgodna z kwota, o ktorg wnioskowata spotka, tym samym
nie wptywa na wynik finansowy Grupy. Zgodnie z decyzja Zarzadca Rozliczen S.A. jest zobowigzany wptaci¢ spoice ww. kwote

w terminie do 30 wrzes$nia 2012 roku.

Przychody oraz wptywy z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku

(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 276 611 168 770
Wptywy z tytutu rekompensat dotyczacych rozwigzanych KDT 238 595 85292
Pozostate zobowiazania warunkowe
Stan na Stan na
30 “31',.‘2’;:;‘:,18"; roku 31 grudnia 2011 roku
Porgczenie sptaty kredytu/pozyczki 200 2408
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 1898 1898
Zobowigzania z tytutu pozwow sgdowych 2797 2797
Inne zobowigzania warunkowe 3258 2 863
Razem zobowigzania warunkowe 8 153 9 966

Status pozostatych zobowigzan warunkowych nie ulegt istotnej zmianie w poréwnaniu do informaciji zamieszczonych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

217. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechnigjszych nalezg hipoteki, zastawy
rejestrowe, przewtaszczenia i umowy leasingowe na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych, a takze na zapasach,

naleznosciach, czy tez blokady Srodkow pienigznych.

Warto$¢ bilansowg sktadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegolne dni bilansowe przedstawia

ponizsza tabela.

Wartos$¢ bilansowa aktywow stanowiaca zabezpieczenie sptaty zobowiazan

Stan na

Stan na
30 "&’i‘gzgé‘:,‘ez) roku 31 grudnia 2011 roku
Nieruchomosci 716192 730 416
Urzadzenia techniczne i maszyny 53132 136 201
Srodki transportu 1405 2439
Srodki trwate w budowie 1 75
Srodki pieniezne 3189 663
Inne naleznosci finansowe i niefinansowe 122 5771
Razem warto$¢ aktywéw stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan 774 041 875 565
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Zmnigjszenie w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku warto$ci bilansowej urzadzen technicznych i maszyn
stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynika gtéwnie ze spfaty pod koniec 2011 roku przez Potudniowy Koncern Weglowy S.A.
kredytu, ktérego zabezpieczenie stanowit przede wszystkim zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, ktérych warto$é bilansowa na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosita 42 349 tysiecy ztotych. W zwigzku ze sptatg kredytu w pierwszym kwartale 2012 roku spdtka dokonata
wykre$lenia zastawow rejestrowych na urzadzeniach technicznych i maszynach.

Grupa stosuje réwniez inne formy zabezpieczen spfaty zobowiazan niz zabezpieczenia na majatku wymienione powyzej, wsrdd ktdrych
na dzien 30 czerwca 2012 roku najistotniejsze pozycje stanowig zabezpieczenia kredytow i pozyczek TAURON Wytwarzanie S.A. w postaci:
cesji wierzytelnosci — 44 000 tysiecy ztotych, petnomocnictwa do rachunkow bankowych — 84 000 tysigcy ztotych oraz weksli in blanco
- 132 977 tysiecy ztotych. W TAURON Dystrybucja S.A. kredyty zostaly zabezpieczone poprzez udzielenie petnomocnictwa
do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych kredytobiorcow do wysoko$ci niesptaconego kredytu wraz z odsetkami i innymi
nalezno$ciami banku — na dzien 30 czerwca 2012 roku 79 448 tysiecy ztotych. TAURON Dystrybucja S.A. w celu zabezpieczenia
nalezytego wykonania kontraktu oraz zawartych umow, w tym na dofinansowania prowadzonych projektow, wystawita weksle in blanco
(facznie 77 911 tysiecy zfotych). Elektrocieptownia Tychy S.A. (obecnie TAURON Ciepto S.A.) celem zabezpieczenia umowy leasingu
zwrotnego zawartej w 2007 roku wystawita weksel in blanco na kwote 92 383 tysigce ztotych. Dodatkowe zabezpieczenie tej umowy
stanowig cesja wierzytelnosci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na nieruchomosciach i urzadzeniach technicznych
i maszynach (w tabeli powyzej) oraz petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi.

Jednostka dominujgca w ramach programu emisji obligacji ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji:
o do kwoty 1 560 000 tysigcy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku,

. do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku (na dzien 31 grudnia 2011 roku do kwoty 3 600 000 tysiecy ztotych
— zwigkszenie kwoty 0 3 300 000 tysiecy ztotych zwigzane jest z podpisaniem kolejnej umowy, na podstawie ktorej podwyzszono
warto$¢ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. 0 2 750 000 tysigcy ziotych, do tacznej kwoty 7 050 000 tysiecy
ztotych, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego Srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

TAURON Polska Energia S.A. w celu zabezpieczenia umowy zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowg zfozyta
o$wiadczenie 0 poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 62 000 tysiecy ztotych z maksymalnym
terminem wykonalno$ci 31 grudnia 2015 roku.

Umowa, zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowga dla ktorej Spotka ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii
na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000 tysigcy zlotych obowigzujaca do dnia 31 grudnia 2012 roku, wygasta
w pierwszym kwartale 2012 roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spodtke transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A. na rynkach energii elektrycznej
i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, TAURON Wytwarzanie S.A. udzielita Spdfce poreczenia na rzecz
Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) z tytutu rozliczenia przysziych transakcji do wysoko$ci 145 000 tysiecy ztotych.
Z tytutu ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia zostato okreslone wynagrodzenie ptatne przez Spotke na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. Celem zabezpieczenia roszczen IRGIT wynikajacych z zawartej pomiedzy TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT S.A.
umowy poreczenia za zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. zostata ztozona blokada uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE
stanowigcych wiasnos¢ TAURON Wytwarzanie S.A., wilosci 10 000 tysigcy ton. Zabezpieczenie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W celu zabezpieczenia $rodkow na pokrycie przysztych kosztow likwidacji wehodzace w sktad Grupy przedsigbiorstwa gornicze tworzg
Fundusz Likwidacji Zaktadoéw Gdrniczych.

28. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa zobowigzaia sig ponies¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 772 600 tysigcy ztotych,
Z czego najwieksze pozycje stanowity:

o zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem kotta w Elektrowni Jaworzno Ill nalezacej do TAURON Wytwarzanie S.A.
celem obnizenia emisji gazéw cieplarnianych w wysoko$ci 142 283 tysiecy ztotych,

. zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z przebudowa linii wysokiego napiecia relacji Groszowice-Hermanowice wraz z zabudowg
Swiatfowodu nalezace do TAURON Dystrybucja S.A. w wysokosci 83 900 tysiecy ztotych,

. zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z odbudowa mocy wytwoérczych we wchodzacej w sktad TAURON Wytwarzanie S.A.,
Elektrocieptowni Bielsko-Biafa, na kwote 67 900 tysiecy ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa zobowigzata sie ponie$¢ nakfady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1 603 316 tysiecy ztotych,
Z czego najwieksza pozycje stanowito zobowigzanie inwestycyjne zwigzane z dostosowaniem kotta w Elektrowni Jaworzno Il nalezace;
do TAURON Wytwarzanie S.A. celem obnizenia emisji gazow cieplarnianych w wysokosci 165 914 tysiecy ztotych oraz zobowigzanie
inwestycyjne zwigzane z odbudowg mocy wytwaérczych we wchodzacej w sktad TAURON Wytwarzanie S.A., Elektrocieptowni Bielsko-Biafa,
na kwote 151 795 tysiecy ztotych.
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29. Transakcje z udziatem spétek Skarbu Panstwa

Gtownym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwigzku z tym spdtki Skarbu Panstwa sg traktowane
jako podmioty powigzane. Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarow,
produktow lub ustug.

taczna wartosc¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty przedstawione w tabelach ponizej.

Przychody i koszty

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(miebadane) (miebadane)
Przychody 1087 188 758 063
Koszty* (1827 774) (1506 271)
* Pozycja obejmuje koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Naleznosci i zobowigzania
Stan na
Stan na
30 czerwca 2012 roku .
(niebadane) 31 grudnia 2011 roku
Naleznosci 289 381 469 020
Zobowigzania 401 313 571740

Sposrod spdtek Skarbu Panstwa najwigkszymi klientami Grupy Kapitafowej TAURON Polska Energia S.A. w okresie sze$ciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku byli KGHM Polska Miedz S.A., PKP Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A,
oraz PSE Operator S.A. tacznie sprzedaz do powyzszych kontrahentow wyniosta 75% wielkoSci przychodow zrealizowanych
w transakcjach ze spotkami Skarbu Panstwa.

Najwigksze transakcje zakupu Grupa dokonata od PSE Operator S.A. i Kompanii Weglowej S.A. Zakupy od powyzszych kontrahentow
stanowity 74% wartosci zakupow od spotek Skarbu Paristwa w okresie szesciu miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 roku.

Grupa Kapitatowa dokonuije istotnych transakcji na rynku energii za po$rednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Z uwagi
na fakt, iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, zdecydowano aby nie traktowa¢ dokonywanych za jej
posrednictwem transakcji zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.

Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotyczg gtdwnie dziatalnosci operacyjnej Grupy i dokonywane sg na warunkach rynkowych.
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30. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkow Zarzadu, Rad Nadzorczych i pozostatych cztonkow gtownej kadry kierowniczej
jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(miebadane) (niebadane)
Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki
dominujaca zaleine dominujaca zaleine
Zarzad Jednostki 4099 10 923 5 057 12 285
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3605 10 512 4424 10 759
Nagrody jubileuszowe - 28 - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 167 83 360
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - 59 - -
Inne 494 157 550 1166
Rada Nadzorcza Jednostki 468 637 344 1144
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 468 588 344 1096
Inne - 49 - 48
Razem 4 567 11 560 5 401 13 429
Pozostali cztonkowie gtownej kadry kierowniczej 4833 21904 3477 16 585
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 4 333 21342 3116 15 889
Nagrody jubileuszowe - 361 35 294
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 84 28 - -
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy - 48 34 305
Inne 416 125 292 97
31. Omdéwienie pozostatych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

Koszty finansowe

Wzrost kosztéw finansowych w okresie szesciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku o 90 623 tysigce zfotych w pordwnaniu
do okresu poréwnawczego wynika gtéwnie z kosztow odsetkowych od obligacji wyemitowanych przez jednostke dominujacg w grudniu
2011 roku oraz w styczniu 2012 roku, co zostato opisane w nocie 22 niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Koszty odsetkowe od wyemitowanych obligacji za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku wynosity
123 341 tysiecy ztotych, natomiast za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2011 roku 21 277 tysigcy ztotych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 roku catkowita warto$¢ odsetek zaptaconych przez Grupe z tytutu kredytow,
pozyczek, diuznych papieréw warto$ciowych oraz umoéw leasingu finansowego wyniosta 141 364 tysiace zfotych. Grupa prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienigznych poniesione koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w biezacym
okresie na sktadniki aktywow jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych w przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej.

Pozostate diugoterminowe aktywa niefinansowe

Wzrost pozostatych diugoterminowych aktywoéw niefinansowych o warto$¢ 119 806 tysigcy ztotych zwigzany jest w gtownej mierze
z zaliczkg zaptacong przez spotke MEGAWAT MARSZEWO Sp. z 0.0. wykonawcy budowy farmy wiatrowej Marszewo o mocy 82 MW
w kwocie 126 402 tysiecy ztotych, co stanowi 20% wartosci kontraktu.
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32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Umowa w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw z fupkow

W dniu 4 lipca 2012 roku Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. (Strony Umowy) podpisaty umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodorow z tupkow.

Przedmiotem wspdfpracy Stron na podstawie Umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw w utworach
geologicznych objetych koncesja na poszukiwanie i rozpoznawanie ztdz ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo,
ktora posiada PGNiG (,Koncesja Wejherowo”). W ramach Koncesji Wejherowo $cista wspofpraca dotyczy¢ bedzie powierzchni okofo
160 km? (,Obszar Wspétpracy”). Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w mozliwosci wspétpracy na pozostatym obszarze
Koncesji Wejherowo (z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania
weglowodorow oraz z wyjatkiem obszaru, na ktérym PGNiG juz prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).
Umowa przewiduje wspotprace w oparciu o docelowa strukture spotki komandytowej, ktéra po sukcesie poszukiwan bedzie wydobywac
weglowodory. Strony przewidujg przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNiG. Kazda
ze Stron bedzie miata zapewniony udziat w kontroli realizaciji projektu, w szczegolno$ci poprzez udziat w powotanym w tym celu komitecie
operacyjnym.

Szacowane naktady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padéw Kochanowo, Czgstkowo
i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpracy sa przewidziane na kwote 1 720 000 tysiecy ztotych. Szczegotowe warunki wspotpracy, w tym:
szczegotowy budzet i harmonogram projektu, udzialy Stron w finansowaniu wydatkdw wynikajacych z uzgodnionego budzetu, udziaty
w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnosci, w tym kary umowne, na wypadek niewykonania, w szczegdlnosci przez PGNIG,
niektérych zobowigzan wynikajacych z Umowy, zostang ustalone przez Strony w ciggu czterech miesiecy od dnia zawarcia Umowy.
W przypadku braku takich szczegdfowych uzgodnien Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze Stron. Jezeli w ciggu trzech
miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskaja wszystkich wymaganych zgod korporacyjnych lub jezeli do dnia 30 grudnia
2012 roku nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, Umowa wygasnie.

Umowa kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. podpisata w dniu 3 lipca 2012 roku umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na faczng kwote
finansowania w wysokosci 900 000 tysiecy ztotych.

Srodki z kredytu maja by¢ przeznaczone na inwestycje sieciowe — na realizacje piecioletniego programu inwestycyjnego, majacego na celu
modernizacje oraz rozbudowe sieci energetycznych spotki TAURON Dystrybucja S.A., zlokalizowanych w potudniowej Polsce. Gatkowity
koszt projektu wynosi okofo 2 000 000 tysigcy ztotych. Pierwsza transza kredytu w wysokosci 450 000 tysiecy ztotych zostata uruchomiona
w lipcu 2012 roku. Pozostata kwota bedzie wykorzystywana w miarg potrzeb inwestycyjnych. Maksymalny okres sptaty finansowania
wynosi 12 lat od daty wyptaty pierwszej transzy kredytu.

Jest to trzecia umowa zawarta pomigdzy TAURON Polska Energia S.A. i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Wczes$niej — w pazdzierniku
2011 roku — Spotka podpisata dwie umowy kredytowe o facznej wartosci 510 000 tysiecy ziotych na realizacje dwdch projektow
inwestycyjnych w TAURON Wytwarzanie S.A.
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