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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA£KOWITYCH DOCHODÓW ZA OKRES

6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Dzia³alnoœæ kontynuowana

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów bez wy³¹czenia akcyzy 9 454 865 8 119 449

Podatek akcyzowy (272 854) (225 527)

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów 9 182 011 7 893 922

Przychody ze sprzeda¿y us³ug 3 110 048 2 416 965

Pozosta³e przychody 21 927 20 257

Przychody ze sprzeda¿y 9 12 313 986 10 331 144

Koszt w³asny sprzeda¿y 9 (10 484 941) (8 929 150)

Zysk brutto ze sprzeda¿y 1 829 045 1 401 994

Pozosta³e przychody operacyjne 48 800 44 458

Koszty sprzeda¿y (230 974) (150 790)

Koszty ogólnego zarz¹du (335 167) (308 572)

Pozosta³e koszty operacyjne (55 587) (49 012)

Zysk operacyjny 1 256 117 938 078

Przychody finansowe 53 337 54 821

Koszty finansowe 31 (168 118) (77 495)

Udzia³ w zysku/(stracie) jednostki stowarzyszonej i wspólnego przedsiêwziêcia

wykazywanego metod¹ praw w³asnoœci 2 (671) (539)

Zysk brutto 1 140 665 914 865

Podatek dochodowy 10 (252 650) (186 918)

Zysk netto z dzia³alnoœci kontynuowanej 888 015 727 947

Zysk netto za okres 888 015 727 947

Pozosta³e ca³kowite dochody:

Wycena aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y 17 11 393 –

Zmiana wartoœci instrumentów zabezpieczaj¹cych 24, 17 (40 141) –

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (251) 151

Podatek dochodowy odnosz¹cy siê do elementów pozosta³ych ca³kowitych

dochodów 5 462 –

Pozosta³e ca³kowite dochody za okres, po uwzglêdnieniu podatku (23 537) 151

Ca³kowite dochody za okres 864 478 728 098

Zysk przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 854 847 704 033

Udzia³om niekontroluj¹cym 33 168 23 914

Ca³kowity dochód przypadaj¹cy:

Akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 831 308 704 184

Udzia³om niekontroluj¹cym 33 170 23 914

Zysk na jedn¹ akcjê (w z³otych):

– podstawowy z zysku za okres przypadaj¹cego akcjonariuszom jednostki

dominuj¹cej 0,49 0,40

– podstawowy z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres przypadaj¹cego

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 0,49 0,40

– rozwodniony z zysku za okres przypadaj¹cego akcjonariuszom jednostki

dominuj¹cej 0,49 0,40

– rozwodniony z zysku z dzia³alnoœci kontynuowanej za okres przypadaj¹cego

akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 0,49 0,40
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ

30 CZERWCA 2012 ROKU

Nota

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwa³e

Rzeczowe aktywa trwa³e 14 22 298 453 21 911 047

Wartoœci niematerialne 13 1 015 259 988 950

Udzia³y i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach

wykazywane metod¹ praw w³asnoœci 2 22 046 22 717

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa finansowe 22 271 600 197 470

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe 31 216 155 96 349

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego 10 25 684 31 965

23 849 197 23 248 498

Aktywa obrotowe

Krótkoterminowe wartoœci niematerialne 13 668 742 870 954

Zapasy 15 532 534 574 790

Nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego 10 78 389 64 266

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 16, 22 2 815 297 2 743 344

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 22 9 070 108 024

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa niefinansowe 296 724 289 034

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 11, 22 705 020 505 670

5 105 776 5 156 082

Aktywa trwa³e zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda¿y 13 133 8 951

SUMA AKTYWÓW 28 968 106 28 413 531

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Dodatkowe noty objaœniaj¹ce do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEÑ

30 CZERWCA 2012 ROKU – ci¹g dalszy

Nota

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

PASYWA

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej

Kapita³ podstawowy 17 8 762 747 8 762 747

Kapita³ zapasowy 17 7 953 021 7 412 882

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych 17, 24 (32 514) –

Kapita³ z aktualizacji wyceny aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y 17 9 226 –

Ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (164) 87

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 17 (728 008) (497 995)

15 964 308 15 677 721

Udzia³y niekontroluj¹ce 474 902 461 347

Kapita³ w³asny ogó³em 16 439 210 16 139 068

Zobowi¹zania d³ugoterminowe

Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 22, 23 4 883 367 4 251 944

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 22 48 780 56 232

Rezerwy d³ugoterminowe i œwiadczenia pracownicze 18, 19 1 194 265 1 202 840

D³ugoterminowe rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 20 630 731 642 549

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e finansowe zobowi¹zania

d³ugoterminowe 22 7 197 7 968

Rezerwa z tytu³u odroczonego podatku dochodowego 10 1 425 554 1 270 390

8 189 894 7 431 923

Zobowi¹zania krótkoterminowe

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 22 2 131 516 2 349 201

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 22, 23 197 340 214 169

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy

z opcj¹ zakupu 22 14 701 14 761

Pozosta³e zobowi¹zania niefinansowe krótkoterminowe 796 374 644 910

Rozliczenia miêdzyokresowe i dotacje rz¹dowe 20 294 764 279 058

Zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego 45 975 163 437

Rezerwy krótkoterminowe i œwiadczenia pracownicze 18, 19 858 332 1 177 004

4 339 002 4 842 540

Zobowi¹zania razem 12 528 896 12 274 463

SUMA PASYWÓW 28 968 106 28 413 531
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH ZA OKRES

6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 1 140 665 914 865

Korekty o pozycje:

Udzia³ w zysku jednostki stowarzyszonej i wspólnego przedsiêwziêcia

wykazywanego metod¹ praw w³asnoœci 2 671 539

Amortyzacja 813 788 697 832

(Zysk)/strata z tytu³u ró¿nic kursowych (1 119) (426)

Odsetki i dywidendy, netto 107 233 25 180

(Zysk)/strata na dzia³alnoœci inwestycyjnej 21 784 12 205

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu nale¿noœci (68 359) (152 979)

(Zwiêkszenie)/zmniejszenie stanu zapasów 40 473 16 750

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowi¹zañ z wyj¹tkiem kredytów i po¿yczek (366 280) (342 376)

Zmiana stanu pozosta³ych aktywów d³ugo- i krótkoterminowych 22 052 28 075

Zmiana stanu rozliczeñ miêdzyokresowych przychodów i dotacji rz¹dowych

oraz rozliczeñ miêdzyokresowych biernych kosztów (6 238) 72 500

Zmiana stanu rezerw (175 334) (157 895)

Podatek dochodowy zap³acony (216 050) (51 306)

Pozosta³e 209 (79)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci operacyjnej 1 313 495 1 062 885

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci inwestycyjnej

Sprzeda¿ rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych 6 710 19 786

Nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych (1 613 621) (932 831)

Wp³ywy ze sprzeda¿y obligacji, bonów skarbowych i innych d³u¿nych

papierów wartoœciowych 102 506 –

Wp³ywy z tytu³u pozosta³ych aktywów finansowych 7 260 25 065

Wydatki z tytu³u pozosta³ych aktywów finansowych (8 396) (14 634)

Nabycie udzia³ów i akcji w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych

przedsiêwziêciach wykazywanych metod¹ praw w³asnoœci – (13 000)

Przejêcie jednostek zale¿nych po potr¹ceniu przejêtych œrodków pieniê¿nych (5 613) –

Dywidendy otrzymane 1 485 6 358

Udzielenie po¿yczek 2 (75 000) –

Odsetki otrzymane 1 27

Sp³ata udzielonych po¿yczek – 25

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci inwestycyjnej (1 584 668) (909 204)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)
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ŒRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP£YWÓW PIENIÊ¯NYCH

ZA OKRES 6 MIESIÊCY ZAKOÑCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU – ci¹g dalszy

Nota

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Przep³ywy œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci finansowej

Nabycie udzia³ów niekontroluj¹cych (4 184) (27 192)

Sp³ata zobowi¹zañ z tytu³u leasingu finansowego (7 853) (14 920)

Wp³ywy z tytu³u zaci¹gniêcia po¿yczek/kredytów 23 549 000 75 594

Sp³ata po¿yczek/kredytów 23 (96 515) (235 984)

Emisja d³u¿nych papierów wartoœciowych 23 150 000 –

Dywidendy wyp³acone udzia³owcom niekontroluj¹cym (16 019) (10 885)

Odsetki zap³acone 31 (107 048) (28 199)

Pozosta³e (1 734) (7 655)

Œrodki pieniê¿ne netto z dzia³alnoœci finansowej 465 647 (249 241)

Zwiêkszenie/(zmniejszenie) netto stanu œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów 194 474 (95 560)

Ró¿nice kursowe netto 122 146

Œrodki pieniê¿ne na pocz¹tek okresu 505 816 1 471 660

Œrodki pieniê¿ne na koniec okresu, w tym: 11 700 290 1 376 100

o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 215 496 69 123

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)
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Dodatkowe noty objaœniaj¹ce do œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi¹ jego integraln¹ czêœæ.



DODATKOWE NOTY OBJAŒNIAJ¥CE

1. Informacje ogólne

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A. („Grupa”, „Grupa TAURON”) sk³ada siê z TAURON Polska Energia S.A. („jednostka

dominuj¹ca”, „Spó³ka”) i jej spó³ek zale¿nych. Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres

6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane porównawcze za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca

2011 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2011 roku. Zamieszczone w niniejszym œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym dane za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane porównawcze za okres 6 miesiêcy zakoñczony

dnia 30 czerwca 2011 roku by³y przedmiotem przegl¹du przez bieg³ego rewidenta. Dane porównawcze na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

by³y przedmiotem badania przez bieg³ego rewidenta.

Jednostka dominuj¹ca jest wpisana do rejestru przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego prowadzonego przez S¹d Rejonowy

Katowice–Wschód Wydzia³ Gospodarczy Krajowego Rejestru S¹dowego, pod numerem KRS 0000271562.

Jednostce dominuj¹cej nadano numer statystyczny REGON 240524697.

Czas trwania jednostki dominuj¹cej oraz jednostek wchodz¹cych w sk³ad Grupy Kapita³owej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzia³ania Grupy jest:

1. Wydobycie wêgla kamiennego.

2. Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ konwencjonalnych.

3. Wytwarzanie energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych.

4. Dystrybucja energii elektrycznej.

5. Sprzeda¿ energii i pozosta³ych produktów rynku energetycznego.

6. Wytwarzanie i dystrybucja energii cieplnej.

7. Obs³uga klienta.

8. Œwiadczenie innych us³ug zwi¹zanych z realizacj¹ zadañ, o których mowa powy¿ej.

Dzia³alnoœæ prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych poszczególnym jednostkom wchodz¹cym w sk³ad Grupy.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)
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2. Sk³ad Grupy

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada³a bezpoœrednio udzia³y i akcje w nastêpuj¹cych istotnych spó³kach

zale¿nych:

Lp. Nazwa spó³ki Adres
Podstawowy przedmiot

dzia³alnoœci

Udzia³

bezpoœredni

TAURON

w kapitale

spó³ki

Udzia³

bezpoœredni

TAURON

w organie

stanowi¹cym

spó³ki

1. TAURON Wytwarzanie S.A.
40-389 Katowice;

ul. Lwowska 23

Wytwarzanie,

przesy³anie i dystrybucja

energii elektrycznej i ciep³a

99,72% 99,77%

2. TAURON Dystrybucja S.A.
30-390 Kraków;

ul. Zawi³a 65 L
Dystrybucja energii elektrycznej 99,51% 99,51%

3. TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.
30-417 Kraków;

ul. £agiewnicka 60
Obrót energi¹ elektryczn¹ 100,00% 100,00%

4.
TAURON Obs³uga Klienta

Sp. z o.o.

53-128 Wroc³aw;

ul. Sudecka 95-97
Dzia³alnoœæ us³ugowa 100,00% 100,00%

5. TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.
58-500 Jelenia Góra;

ul. Obroñców Pokoju 2B

Wytwarzanie energii elektrycznej,

obrót energi¹ elektryczn¹
100,00% 100,00%

6.
Polska Energia Pierwsza

Kompania Handlowa Sp. z o.o.

40-389 Katowice;

ul. Lwowska 23
Obrót energi¹ elektryczn¹ 100,00% 100,00%

7. TAURON Ciep³o S.A.
40-126 Katowice;

ul. Gra¿yñskiego 49
Produkcja i dystrybucja ciep³a 88,21% 89,06%

8. TAURON Czech Energy s.r.o.

720 00 Ostrawa;

Na Rovince 879/C

Republika Czeska

Obrót energi¹ elektryczn¹ 100,00% 100,00%

9. TAURON Dystrybucja GZE S.A.
44-100 Gliwice;

ul. Portowa 14a
Dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 100,00%

10. TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.
44-100 Gliwice;

ul. Barlickiego 2a
Obrót energi¹ elektryczn¹ 99,998%

1
99,998%

1

11.
TAURON Ekoenergia GZE

Sp. z o.o.

44-100 Gliwice;

ul. Barlickiego 2
Wytwarzanie energii elektrycznej 100,00% 100,00%

12. TAURON Serwis GZE Sp. z o.o.
44-100 Gliwice;

ul. Myœliwska 6

Naprawa i konserwacja

maszyn i urz¹dzeñ elektrycznych,

wykonanie instalacji

elektrycznych, budowa

linii elektroenergetycznych

99,80%
2

99,80%
2

13.
TAURON Obs³uga Klienta

GZE Sp. z o.o.

44-100 Gliwice;

ul. Wybrze¿e Armii Krajowej 19b
Dzia³alnoœæ us³ugowa 100,00% 100,00%

1
TAURON Polska Energia S.A. posiada poœrednio poprzez spó³kê TAURON Serwis GZE Sp. z o.o. 0,002% w kapitale i organie stanowi¹cym spó³ki TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.

W konsekwencji Spó³ka dysponuje 100% udzia³em w kapitale zak³adowym i organie stanowi¹cym spó³ki TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.

2
TAURON Polska Energia S.A. posiada poœrednio poprzez spó³kê TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. 0,20% w kapitale i organie stanowi¹cym spó³ki TAURON Serwis GZE Sp. z o.o.

W konsekwencji Spó³ka dysponuje 100% udzia³em w kapitale zak³adowym i organie stanowi¹cym spó³ki TAURON Serwis GZE Sp. z o.o.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)
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Wspólne przedsiêwziêcie

Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. jest spó³k¹ celow¹ utworzon¹ w 2010 roku z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNiG S.A.,

poprzez któr¹ partnerzy zamierzaj¹ wybudowaæ blok gazowo-parowy w Stalowej Woli opalany gazem ziemnym o mocy elektrycznej brutto

400 MWe i mocy cieplnej netto 240 MWt. Zakoñczenie projektu przewidziane jest na 2015 rok. Partnerzy przewiduj¹ realizacjê projektu

na równych zasadach, zarówno w zakresie praw, jak i obowi¹zków.

Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A. jako wspólne przedsiêwziêcie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zosta³a ujêta metod¹

praw w³asnoœci. TAURON Polska Energia S.A. posiada poœredni udzia³ w kapitale spó³ki w wysokoœci 49,86% i w organie stanowi¹cym

na poziomie 49,89% wykonywany poprzez TAURON Wytwarzanie S.A.

Inwestycjê we wspólnym przedsiêwziêciu wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2011 roku wycenian¹

metod¹ praw w³asnoœci prezentuje poni¿sza nota:

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Aktywa trwa³e (d³ugoterminowe) 181 961 40 423

Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 14 016 7 796

Zobowi¹zania d³ugoterminowe (-) (124 498) (255)

Zobowi¹zania krótkoterminowe (-) (27 262) (2 403)

Razem aktywa netto 44 217 45 561

Udzia³ w aktywach netto 22 046 22 717

Wartoœæ firmy – –

Udzia³y i akcje we wspólnym przedsiêwziêciu 22 046 22 717

Udzia³ w przychodach wspólnego przedsiêwziêcia 63 146

Udzia³ w zysku/(stracie) wspólnego przedsiêwziêcia (671) (1 046)

W dniu 20 czerwca 2012 roku pomiêdzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz Elektrociep³owni¹ Stalowa Wola S.A. zosta³y

zawarte dwie umowy po¿yczki, których celem jest spe³nienie warunków koniecznych do udzielenia finansowania Elektrociep³owni Stalowa

Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny:

• Umowa po¿yczki podporz¹dkowanej zawarta w celu finansowania realizacji inwestycji polegaj¹cej na budowie oraz eksploatacji bloku

gazowo-parowego o mocy oko³o 400 MWe i 240 MWt w Stalowej Woli wraz z instalacjami pomocniczymi. Umowa po¿yczki

podporz¹dkowanej oznacza, ¿e sp³ata po¿yczki oraz odsetek zostanie odroczona i podporz¹dkowana sp³acie wierzytelnoœci

nale¿nych Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu, Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju oraz innym instytucjom

finansowym. Na podstawie postanowieñ umownych maksymalna wartoœæ po¿yczki udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A.

wynosi 152 000 tysi¹ce z³otych. Na dzieñ bilansowy wartoœæ przekazanych œrodków z tytu³u po¿yczki wynosi³a 62 000 tysi¹ce z³otych.

Ca³kowita sp³ata po¿yczki ma nast¹piæ nie póŸniej ni¿ do koñca 2032 roku;

• Umowa po¿yczki VAT, z której œrodki maj¹ pos³u¿yæ sfinansowaniu podatku VAT nale¿nego w zwi¹zku z kosztami realizacji

inwestycji polegaj¹cej na budowie w Stalowej Woli bloku gazowo-parowego o mocy oko³o 400 MWe i 240 MWt, ponoszonymi

na etapie projektowania, budowy i oddania do u¿ytku inwestycji. Na podstawie postanowieñ umownych maksymalna wartoœæ po¿yczki

udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A. wynosi 20 000 tysiêcy z³otych. Na dzieñ bilansowy wartoœæ przekazanych œrodków

z tytu³u po¿yczki wynosi³a 13 000 tysiêcy z³otych. Data sp³aty przypada po up³ywie szeœciu miesiêcy nastêpuj¹cych po dacie

zakoñczenia inwestycji.

3. Podstawa sporz¹dzenia œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone zgodnie z Miêdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczoœci Finansowej zatwierdzonymi przez UE („MSSF”), w szczególnoœci zgodnie z Miêdzynarodowym Standardem

Rachunkowoœci nr 34 („MSR 34”). Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, bior¹c pod uwagê

tocz¹cy siê w UE proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzon¹ przez Grupê dzia³alnoœæ, w zakresie stosowanych przez Grupê

zasad rachunkowoœci nie ma ró¿nicy miêdzy standardami MSSF, które wesz³y w ¿ycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj¹ standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci oraz Komitet

ds. Interpretacji Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej.

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w z³otych („PLN”), a wszystkie wartoœci,

o ile nie wskazano inaczej, podane s¹ w tysi¹cach PLN.

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta³o sporz¹dzone przy za³o¿eniu kontynuowania

dzia³alnoœci gospodarczej przez spó³ki Grupy w daj¹cej siê przewidzieæ przysz³oœci. Na dzieñ zatwierdzenia do publikacji niniejszego

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
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skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza siê istnienia okolicznoœci wskazuj¹cych na zagro¿enie kontynuowania

dzia³alnoœci przez spó³ki Grupy.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieñ wymaganych

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nale¿y je czytaæ ³¹cznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupy sporz¹dzonym zgodnie z MSSF za rok zakoñczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku

zosta³o zatwierdzone do publikacji w dniu 13 sierpnia 2012 roku.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowoœci

Zasady (polityka) rachunkowoœci zastosowane do sporz¹dzenia œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

s¹ spójne z tymi, które zastosowano przy sporz¹dzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoñczony

dnia 31 grudnia 2011 roku, z wyj¹tkiem zastosowania nastêpuj¹cych zmian do standardów oraz nowych interpretacji obowi¹zuj¹cych

dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê w dniu 1 stycznia 2012 roku:

• Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywów finansowych – maj¹ce zastosowanie dla okresów

rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2011 roku lub póŸniej.

5. Nowe standardy i interpretacje, które zosta³y opublikowane, a nie wesz³y jeszcze w ¿ycie

Nastêpuj¹ce standardy i interpretacje zosta³y wydane przez Radê Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci lub Komitet

ds. Interpretacji Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej, a nie wesz³y jeszcze w ¿ycie:

• Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena – maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2015 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miêdzynarodowych Standardów Rachunkowoœci zajmie siê rachunkowoœci¹

zabezpieczeñ i utrat¹ wartoœci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bêdzie mia³o wp³yw na klasyfikacjê i wycenê aktywów

finansowych Grupy. Grupa dokona oceny tego wp³ywu w powi¹zaniu z innymi fazami, gdy zostan¹ one opublikowane, w celu

zaprezentowania spójnego obrazu,

• Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywów – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2012 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone

przez UE,

• Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy: znacz¹ca

hiperinflacja i usuniêcie sta³ych dat dla stosuj¹cych MSSF po raz pierwszy – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2011 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone

przez UE,

• MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia

2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSSF 11 Wspólne przedsiêwziêcia – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku

lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzia³ów w innych jednostkach – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

• Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejœciowe – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê

1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSSF 13 Wycena wed³ug wartoœci godziwej – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku

lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013

lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

• MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólne przedsiêwziêcia – maj¹cy zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzony przez UE,

• Zmiany do MSR 19 Œwiadczenia pracownicze – maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia

2013 roku lub póŸniej. Najistotniejsza dla Grupy zmiana do MSR 19 dotyczy likwidacji „metody korytarzowej” oraz koniecznoœæ

retrospektywnego ujêcia zysków i strat aktuarialnych w pozosta³ych ca³kowitych dochodach,
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• Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdañ finansowych: Prezentacja pozycji pozosta³ych ca³kowitych dochodów – maj¹ce

zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 lipca 2012 roku lub póŸniej,

• KIMSF 20 Koszty usuwania nadk³adu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej – maj¹ca zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

niezatwierdzona przez UE,

• Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywów finansowych i zobowi¹zañ finansowych

– maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

• Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywów finansowych i zobowi¹zañ finansowych – maj¹ce

zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2014 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

• Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miêdzynarodowych Standardów Sprawozdawczoœci Finansowej po raz pierwszy: Po¿yczki rz¹dowe

– maj¹ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia

niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

• Zmiany wynikaj¹ce z przegl¹du MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) – zmiany maj¹ zastosowanie dla okresów rocznych

rozpoczynaj¹cych siê 1 stycznia 2013 roku lub póŸniej – do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone

przez UE.

Poza wp³ywem zmiany do MSR 19 polegaj¹cej na likwidacji podejœcia korytarzowego, do daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Zarz¹d Spó³ki nie okreœli³, czy i w jakim stopniu wprowadzenie pozosta³ych powy¿szych standardów oraz interpretacji mo¿e wp³yn¹æ

na stosowane przez Grupê zasady (politykê) rachunkowoœci.

Grupa nie zdecydowa³a siê na wczeœniejsze zastosowanie ¿adnego standardu, interpretacji lub zmiany, która zosta³a opublikowana,

lecz nie wesz³a dotychczas w ¿ycie.

6. Zmiana szacunków

W okresie zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nie mia³y miejsca istotne zmiany wielkoœci szacunkowych oraz metodologii dokonywania

szacunków, które mia³yby wp³yw na okres bie¿¹cy lub na okresy przysz³e, inne ni¿ te przedstawione poni¿ej lub opisane w dalszej czêœci

niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Testy na utratê wartoœci

Uwzglêdniaj¹c przes³anki dotycz¹ce utrzymywania siê w ostatnim czasie wartoœci rynkowej aktywów netto Spó³ki na poziomie poni¿ej

wartoœci bilansowej oraz prognozowanego spowolnienia gospodarczego, na dzieñ 30 czerwca 2012 roku przeprowadzono testy na utratê

wartoœci wartoœci niematerialnych, w tym wartoœci firmy oraz œrodków trwa³ych.

Ujawnienia w zakresie przeprowadzonych testów na utratê wartoœci zosta³y opisane w notach 13.3 i 14.

Podatek odroczony

W oparciu o sporz¹dzone prognozy dla Podatkowej Grupy Kapita³owej (PGK), przewiduj¹ce uzyskiwanie dochodów podatkowych

w 2012 roku i w latach nastêpnych uznano, i¿ nie wystêpuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytu³u podatku odroczonego rozpoznanego

w niniejszym œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Sezonowoœæ dzia³alnoœci

Dzia³alnoœæ Grupy cechuje siê pewn¹ sezonowoœci¹, która dotyczy w szczególnoœci produkcji, dystrybucji i sprzeda¿y ciep³a, dystrybucji

i sprzeda¿y energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym oraz sprzeda¿y wêgla odbiorcom indywidualnym dla celów grzewczych.

Sprzeda¿ ciep³a zale¿y od warunków atmosferycznych, w szczególnoœci od temperatury powietrza, i jest wiêksza w okresie

jesienno-zimowym.

Poziom sprzeda¿y energii elektrycznej odbiorcom indywidualnym zale¿y od d³ugoœci dnia, co powoduje, ¿e sprzeda¿ energii elektrycznej tej

grupie odbiorców jest z regu³y ni¿sza w okresie wiosenno-letnim, a wy¿sza w okresie jesienno-zimowym. Sprzeda¿ wêgla dla odbiorców

indywidualnych jest wiêksza w okresie jesienno-zimowym. Sezonowoœæ pozosta³ych obszarów dzia³alnoœci Grupy jest niewielka.

8. Informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci

Grupa prezentuje informacje dotycz¹ce segmentów dzia³alnoœci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za bie¿¹cy okres sprawozdawczy

oraz okres porównywalny.

Organizacja i zarz¹dzanie Grup¹ odbywaj¹ siê w podziale na segmenty, uwzglêdniaj¹ce rodzaj oferowanych wyrobów i us³ug. Ka¿dy

z segmentów stanowi strategiczn¹ jednostkê gospodarcz¹, oferuj¹c¹ inne wyroby i obs³uguj¹c¹ inne rynki.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

16



Od 1 stycznia 2012 roku wprowadzono zmiany w prezentacji segmentów, polegaj¹ce na wyodrêbnieniu dwóch nowych segmentów

operacyjnych: Segmentu Ciep³o i Segmentu Obs³uga klienta oraz na dokonaniu zmian w przypisaniu spó³ek do poszczególnych segmentów

operacyjnych. Zmiany wynika³y g³ównie z przeprowadzonych w 2011 roku procesów po³¹czeniowych, zmian firm spó³ek i nabycia spó³ek

z Grupy GZE. Wyodrêbnienie nowych segmentów jest konsekwencj¹ zmian reorganizacyjnych w Grupie i monitorowania przez Zarz¹d

Spó³ki wyników odrêbnie na poziomie Segmentu Ciep³a i Segmentu Obs³ugi klienta. Dokonano nastêpuj¹cej zmiany przypisania spó³ek

do poszczególnych segmentów:

• Elektrociep³ownia Tychy S.A. oraz Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o., które po³¹czy³y siê w drugim kwartale 2012 roku z TAURON

Ciep³o S.A., nale¿a³y do Segmentu Wytwarzanie, natomiast dzia³alnoœæ TAURON Ciep³o S.A. stanowi³a pozosta³¹ dzia³alnoœæ Grupy.

Obecnie TAURON Ciep³o S.A. przypisana jest do Segmentu Ciep³o;

• TAURON Obs³uga Klienta Sp. z o.o. przypisana by³a do Segmentu Sprzeda¿, natomiast dzia³alnoœæ TAURON Obs³uga Klienta GZE

Sp. z o.o. stanowi³a pozosta³¹ dzia³alnoœæ Grupy. Obecnie powy¿sze spó³ki tworz¹ Segment Obs³uga klienta;

• Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.o. przypisana by³a do Segmentu Sprzeda¿, obecnie stanowi pozosta³¹ dzia³alnoœæ

Grupy.

Elektrociep³ownia Stalowa Wola S.A., ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metod¹ praw w³asnoœci, by³a prezentowana

w Segmencie Wytwarzanie, obecnie jest prezentowana w Segmencie Ciep³o.

Dane porównawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zosta³y odpowiednio przekszta³cone.

Podzia³ sprawozdawczoœci Grupy w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie porównywalnym oparty by³

na nastêpuj¹cych segmentach operacyjnych:

• Segment Wydobycie obejmuj¹cy wydobycie wêgla kamiennego, w którym dzia³a Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A.;

• Segment Wytwarzanie, który obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w Ÿród³ach konwencjonalnych, w tym w kogeneracji,

jak równie¿ wytwarzanie energii elektrycznej przy wspó³spalaniu biomasy i innej termicznie pozyskiwanej energii. Podstawowe

paliwa wykorzystywane przez Segment Wytwarzanie to wêgiel kamienny, biomasa i gaz koksowniczy. W Segmencie Wytwarzanie

w ramach Grupy TAURON dzia³a TAURON Wytwarzanie S.A.;

• Segment Odnawialne �ród³a Energii, który obejmuje wytwarzanie energii elektrycznej w Ÿród³ach odnawialnych, z wy³¹czeniem

wytwarzania energii przy wspó³spalaniu biomasy, które ze wzglêdu na specyfikê wytwarzania zosta³o umiejscowione w Segmencie

Wytwarzanie. W Segmencie Odnawialnych �róde³ Energii w ramach Grupy TAURON dzia³aj¹ TAURON Ekoenergia Sp. z o.o.,

BELS INVESTMENT Sp. z o.o., MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o.o. oraz TAURON Ekoenergia GZE Sp. z o.o.;

• Segment Sprzeda¿ obejmuje handel hurtowy energi¹ elektryczn¹, jak równie¿ obrót uprawnieniami do emisji i œwiadectwami

pochodzenia oraz sprzeda¿ energii elektrycznej do krajowych odbiorców koñcowych lub podmiotów dokonuj¹cych dalszej

odsprzeda¿y energii elektrycznej. W tym segmencie w ramach Grupy TAURON dzia³aj¹ TAURON Polska Energia S.A., TAURON

Sprzeda¿ Sp. z o.o., TAURON Czech Energy s.r.o. oraz TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.;

• Segment Dystrybucji, w ramach którego dzia³a TAURON Dystrybucja S.A., TAURON Dystrybucja GZE S.A. oraz TAURON Serwis GZE

Sp. z o.o.;

• Segment Ciep³o, który obejmuje dystrybucjê i sprzeda¿ ciep³a, w ramach którego dzia³a TAURON Ciep³o S.A. Ponadto w segmencie

jest prezentowana inwestycja w Elektrociep³owniê Stalowa Wola S.A., która jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym metod¹ praw w³asnoœci;

• Segment Obs³uga klienta, który obejmuje g³ównie obs³ugê klienta wewnêtrznego w zakresie obs³ugi procesu sprzeda¿y oraz

w zakresie obs³ugi finansowo-ksiêgowej wybranych spó³ek Grupy. W ramach tego segmentu dzia³aj¹ spó³ki TAURON Obs³uga

Klienta Sp. z o.o. oraz TAURON Obs³uga Klienta GZE Sp. z o.o.

Oprócz powy¿szych g³ównych segmentów dzia³alnoœci, Grupa TAURON prowadzi równie¿ dzia³alnoœæ w obszarze wydobycia kamienia,

w tym kamienia wapiennego, na potrzeby energetyki, hutnictwa, budownictwa i drogownictwa oraz w obszarze produkcji sorbentów

przeznaczonych do instalacji odsiarczania spalin metod¹ mokr¹ oraz do wykorzystania w kot³ach fluidalnych (Kopalnia Wapienia

Czatkowice Sp. z o.o.). Jako pozosta³a dzia³alnoœæ Grupy traktowana jest równie¿ dzia³alnoœæ spó³ki Polska Energia Pierwsza Kompania

Handlowa Sp. z o.o.

Grupa rozlicza transakcje miêdzy segmentami w taki sposób, jakby dotyczy³y one podmiotów niepowi¹zanych, czyli przy zastosowaniu

bie¿¹cych cen rynkowych.

Przychody z tytu³u transakcji pomiêdzy segmentami s¹ eliminowane w procesie konsolidacji.

Koszty ogólnego zarz¹du jednostki dominuj¹cej po wyeliminowaniu kosztów wynikaj¹cych z transakcji wewn¹trzgrupowych

s¹ prezentowane w kosztach nieprzypisanych. Koszty ogólnego zarz¹du jednostki dominuj¹cej ponoszone s¹ na rzecz ca³ej Grupy i nie mo¿na

ich bezpoœrednio przyporz¹dkowaæ do jednego segmentu operacyjnego.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

17



Aktywa segmentu nie zawieraj¹ podatku odroczonego, nale¿noœci z tytu³u podatku dochodowego oraz aktywów finansowych, za wyj¹tkiem

nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug i innych nale¿noœci finansowych oraz œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów, które stanowi¹ aktywa

segmentu.

Zobowi¹zania segmentu nie zawieraj¹ podatku odroczonego, zobowi¹zania z tytu³u podatku dochodowego oraz zobowi¹zañ finansowych,

za wyj¹tkiem zobowi¹zañ z tytu³u dostaw i us³ug, z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych i wartoœci niematerialnych oraz zobowi¹zañ z tytu³u

wynagrodzeñ, które stanowi¹ zobowi¹zania segmentu.

¯aden z segmentów operacyjnych Grupy nie zosta³ po³¹czony z innym segmentem w celu stworzenia powy¿szych sprawozdawczych

segmentów operacyjnych.

Zarz¹d monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotycz¹cych alokacji zasobów, oceny skutków

tej alokacji oraz wyników dzia³alnoœci. Podstaw¹ oceny wyników dzia³alnoœci jest EBITDA oraz zysk lub strata na dzia³alnoœci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (³¹cznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s¹ monitorowane na poziomie Grupy

i nie ma miejsca ich alokacja do segmentów.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

18



Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

19

O
k
re

s
6

m
ie

s
iê

c
y

z
a

k
o
ñ

c
z
o
n

y

d
n

ia
3

0
c
z
e
rw

c
a

2
0

1
2

ro
k
u

lu
b

n
a

d
z
ie

ñ
3

0
c
z
e
rw

c
a

2
0

1
2

ro
k
u

(n
ie

b
a

d
a

n
e
)

W
y
d

o
b

y
c
ie

W
y
tw

a
rz

a
n
ie

O
d

n
a

w
ia

ln
e

Ÿ
ró

d
³a

e
n

e
rg

ii

D
y
s
tr

y
b

u
c
ja

S
p

rz
e
d

a
¿

C
ie

p
³o

O
b

s
³u

g
a

k
li

e
n

ta
P

o
z
o
s
ta

³e
P

o
z
y
c
je

n
ie

p
rz

y
p

is
a

n
e

R
a

z
e
m

W
y
³¹

c
z
e
n

ia
D

z
ia

³a
ln

o
œ
æ

o
g

ó
³e

m

P
rz

y
c
h

o
d

y

S
p
rz

e
d
a
¿

n
a

rz
e
c
z

k
li
e
n
tó

w
z
e
w

n
ê
tr

z
n
y
c
h

2
7

7
3

1
8

2
4

5
9

5
9

7
1

1
0

8
3

1
0

4
8

7
3

9
7

8
7

0
4

3
5

5
1

5
3

8
5

1
3

6
2

9
1

1
7

8
0

0
–

1
2

3
1

3
9

8
6

–
1

2
3

1
3

9
8

6

S
p
rz

e
d
a
¿

m
iê

d
z
y

s
e
g
m

e
n
ta

m
i

3
8

6
8

7
8

2
4

9
9

5
1

1
1

9
2

4
6

1
9

9
8

7
9

8
8

4
9

2
7

7
8

5
7

7
1

5
4

6
9

0
1

3
7

6
0

3
–

3
9

0
5

0
2

0
(3

9
0

5
0

2
0

)
–

P
rz

y
c
h

o
d

y
s
e
g

m
e
n

tu
o
g

ó
³e

m
6

6
4

1
9

6
2

7
0

9
5

4
8

1
3

0
3

2
9

3
0

4
7

5
3

7
8

7
1

9
7

1
2

5
2

3
9

6
2

1
6

8
3

1
9

2
5

5
4

0
3

–
1

6
2

1
9

0
0

6
(3

9
0

5
0

2
0

)
1

2
3

1
3

9
8

6

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
s
e
g

m
e
n

tu
7

8
2

0
8

2
2

5
7

4
1

8
2

2
2

6
5

7
6

8
6

6
2

4
4

4
7

1
6

6
5

6
5

1
9

5
5

1
2

0
6

1
6

(1
0

5
7

8
)

1
3

0
3

6
6

6
–

1
3

0
3

6
6

6

K
o
s
z
ty

n
ie

p
rz

y
p
is

a
n
e

–
–

–
–

–
–

–
–

(4
7

5
4

9
)

(4
7

5
4

9
)

–
(4

7
5

4
9

)

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
z

d
z
ia

³a
ln

o
œ
c
i

k
o
n

ty
n

u
o
w

a
n

e
j

p
rz

e
d

o
p

o
d

a
tk

o
w

a
n

ie
m

i
p

rz
y
c
h

o
d

a
m

i
(k

o
s
z
ta

m
i)

fi
n

a
n

s
o
w

y
m

i
7

8
2

0
8

2
2

5
7

4
1

8
2

2
2

6
5

7
6

8
6

6
2

4
4

4
7

1
6

6
5

6
5

1
9

5
5

1
2

0
6

1
6

(5
8

1
2

7
)

1
2

5
6

1
1

7
–

1
2

5
6

1
1

7

U
d
z
ia

³
w

z
y
s
k
u
/(

s
tr

a
c
ie

)
je

d
n
o
s
tk

i

s
to

w
a
rz

y
s
z
o

n
e
j
i
w

s
p
ó

ln
e
g
o

p
rz

e
d
s
iê

w
z
iê

c
ia

w
y
k
a
z
y
w

a
n
e
g
o

m
e
to

d
¹

p
ra

w
w

³a
s
n
o
œ
c
i

–
–

–
–

–
(6

7
1

)
–

–
–

(6
7

1
)

–
(6

7
1

)

P
rz

y
c
h
o
d
y
/(

k
o
s
z
ty

)
fi
n
a
n
s
o
w

e
n
e
tt

o
–

–
–

–
–

–
–

–
(1

1
4

7
8

1
)

(1
1

4
7

8
1

)
–

(1
1

4
7

8
1

)

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
p

rz
e
d

o
p

o
d

a
tk

o
w

a
n

ie
m

7
8

2
0

8
2

2
5

7
4

1
8

2
2

2
6

5
7

6
8

6
6

2
4

4
4

7
1

6
5

8
9

4
1

9
5

5
1

2
0

6
1

6
(1

7
2

9
0

8
)

1
1

4
0

6
6

5
–

1
1

4
0

6
6

5

P
o
d
a
te

k
d
o
c
h
o
d
o
w

y
–

–
–

–
–

–
–

–
(2

5
2

6
5

0
)

(2
5

2
6

5
0

)
–

(2
5

2
6

5
0

)

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
n

e
tt

o
z
a

o
k
re

s
7

8
2

0
8

2
2

5
7

4
1

8
2

2
2

6
5

7
6

8
6

6
2

4
4

4
7

1
6

5
8

9
4

1
9

5
5

1
2

0
6

1
6

(4
2

5
5

5
8

)
8

8
8

0
1

5
–

8
8

8
0

1
5

E
B

IT
D

A
1

2
9

8
1

2
4

8
5

7
5

6
1

0
3

0
0

6
1

0
0

5
1

0
6

2
5

2
3

2
6

1
0

0
7

8
0

2
6

5
8

9
2

4
7

8
2

(5
8

1
2

7
)

2
0

7
0

0
3

0
–

2
0

7
0

0
3

0

A
k
ty

w
a

i
z
o
b

o
w

i¹
z
a

n
ia

A
k
ty

w
a

s
e
g
m

e
n
tu

1
2

0
1

9
9

2
9

6
9

7
9

6
9

1
1

6
6

1
9

5
1

1
9

6
8

0
9

4
2

9
9

9
8

7
4

1
3

0
8

3
1

9
5

3
6

7
3

1
7

0
7

4
3

–
2

8
5

6
6

8
5

9
–

2
8

5
6

6
8

5
9

U
d
z
ia

³y
i
a
k
c
je

w
je

d
n
o
s
tk

a
c
h

s
to

w
a
rz

y
s
z
o

n
y
c
h

i
w

s
p
ó

ln
y
c
h

p
rz

e
d
s
iê

w
z
iê

c
ia

c
h

w
y
k
a
z
y
w

a
n
e

m
e
to

d
¹

p
ra

w
w

³a
s
n
o
œ
c
i

–
–

–
–

–
2

2
0

4
6

–
–

–
2

2
0

4
6

–
2

2
0

4
6

A
k
ty

w
a

n
ie

p
rz

y
p
is

a
n
e

–
–

–
–

–
–

–
–

3
7

9
2

0
1

3
7

9
2

0
1

–
3

7
9

2
0

1

A
k
ty

w
a

o
g

ó
³e

m
1

2
0

1
9

9
2

9
6

9
7

9
6

9
1

1
6

6
1

9
5

1
1

9
6

8
0

9
4

2
9

9
9

8
7

4
1

3
3

0
3

6
5

5
3

6
7

3
1

7
0

7
4

3
3

7
9

2
0

1
2

8
9

6
8

1
0

6
–

2
8

9
6

8
1

0
6

Z
o

b
o

w
i¹

z
a
n
ia

s
e
g
m

e
n
tu

4
8

4
1

1
4

9
1

6
1

6
0

7
5

6
3

7
1

9
6

1
3

0
9

1
5

4
0

4
9

9
1

7
6

2
5

2
6

9
9

7
5

3
7

7
1

0
–

5
2

6
1

6
5

6
–

5
2

6
1

6
5

6

Z
o
b
o
w

i¹
z
a
n
ia

n
ie

p
rz

y
p
is

a
n
e

–
–

–
–

–
–

–
–

7
2

6
7

2
4

0
7

2
6

7
2

4
0

–
7

2
6

7
2

4
0

Z
o
b

o
w

i¹
z
a

n
ia

o
g

ó
³e

m
4

8
4

1
1

4
9

1
6

1
6

0
7

5
6

3
7

1
9

6
1

3
0

9
1

5
4

0
4

9
9

1
7

6
2

5
2

6
9

9
7

5
3

7
7

1
0

7
2

6
7

2
4

0
1

2
5

2
8

8
9

6
–

1
2

5
2

8
8

9
6

P
o
zo

s
ta

³e
in

fo
rm

a
c
je

d
o
ty

c
z¹

c
e

s
e
g
m

e
n
tu

N
a
k
³a

d
y

in
w

e
s
ty

c
y
jn

e
*

5
3

2
4

0
4

2
4

9
2

2
3

8
1

4
5

5
8

6
6

4
1

2
8

0
3

3
9

4
0

0
2

4
1

6
6

1
5

3
7

–
1

2
3

0
6

8
6

–
1

2
3

0
6

8
6

A
m

o
rt

y
z
a
c
ja

(5
1

6
0

4
)

(2
6

0
0

1
5

)
(2

0
7

8
0

)
(4

2
8

2
4

0
)

(7
8

5
5

)
(3

4
2

1
5

)
(7

0
3

8
)

(4
1

6
6

)
–

(8
1

3
9

1
3

)
–

(8
1

3
9

1
3

)

*
N

a
k
³a

d
y

in
w

e
s
ty

c
y
jn

e
o

b
e
jm

u
j¹

n
a
k
³a

d
y

n
a

rz
e
c
z
o

w
e

a
k
ty

w
a

tr
w

a
³e

o
ra

z
w

a
rt

o
œ
c
i
n
ie

m
a
te

ri
a
ln

e
,

z
w

y
³¹

c
z
e
n
ie

m
n
a
b

y
c
ia

p
ra

w
d

o
e
m

is
ji

g
a
z
ó

w
c
ie

p
la

rn
ia

n
y
c
h

o
ra

z
œ
w

ia
d

e
c
tw

p
o

c
h
o

d
z
e
n
ia

e
n
e
rg

ii
.



Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

20

O
k
re

s
6

m
ie

s
iê

c
y

z
a

k
o
ñ

c
z
o
n

y

d
n

ia
3

0
c
z
e
rw

c
a

2
0

1
1

ro
k
u

(n
ie

b
a

d
a

n
e
)

lu
b

n
a

d
z
ie

ñ
3

1
g

ru
d

n
ia

2
0

1
1

ro
k
u

W
y
d

o
b

y
c
ie

W
y
tw

a
rz

a
n
ie

O
d

n
a

w
ia

ln
e

Ÿ
ró

d
³a

e
n

e
rg

ii

D
y
s
tr

y
b

u
c
ja

S
p

rz
e
d

a
¿

C
ie

p
³o

O
b

s
³u

g
a

k
li

e
n

ta
P

o
z
o
s
ta

³e
P

o
z
y
c
je

n
ie

p
rz

y
p

is
a

n
e

R
a

z
e
m

W
y
³¹

c
z
e
n

ia
D

z
ia

³a
ln

o
œ
æ

o
g

ó
³e

m

P
rz

y
c
h

o
d

y

S
p
rz

e
d
a
¿

n
a

rz
e
c
z

k
li
e
n
tó

w
ze

w
n
ê
tr

zn
y
c
h

2
9

9
3

7
1

2
6

6
6

9
8

7
3

5
1

6
8

1
7

0
1

6
0

6
9

5
4

4
4

7
2

0
4

8
3

1
5

2
3

1
0

9
6

1
9

–
1

0
3

3
1

1
4

4
–

1
0

3
3

1
1

4
4

S
p
rz

e
d
a
¿

m
iê

d
z
y

s
e
g
m

e
n
ta

m
i

3
5

3
0

0
5

2
7

1
8

0
2

9
2

7
8

1
1

6
2

8
5

7
5

5
8

4
0

8
1

2
3

6
6

6
9

4
6

1
8

1
0

9
8

1
7

–
3

1
5

8
3

4
5

(3
1

5
8

3
4

5
)

–

P
rz

y
c
h

o
d

y
s
e
g

m
e
n

tu
o
g

ó
³e

m
6

5
2

3
7

6
2

9
3

8
7

8
9

9
3

1
3

2
2

3
1

0
2

7
6

6
6

5
3

6
2

5
4

9
5

7
1

4
1

2
6

1
4

1
2

1
9

4
3

6
–

1
3

4
8

9
4

8
9

(3
1

5
8

3
4

5
)

1
0

3
3

1
1

4
4

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
s
e
g

m
e
n

tu
4

4
7

6
7

3
2

7
1

3
9

5
5

9
1

1
3

3
7

5
5

7
1

3
0

2
8

8
6

0
2

5
2

6
9

1
7

1
5

2
6

1
(4

5
8

9
)

9
7

3
5

0
3

–
9

7
3

5
0

3

K
o
s
z
ty

n
ie

p
rz

y
p
is

a
n
e

–
–

–
–

–
–

–
–

(3
5

4
2

5
)

(3
5

4
2

5
)

–
(3

5
4

2
5

)

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
z

d
z
ia

³a
ln

o
œ
c
i

k
o
n

ty
n

u
o
w

a
n

e
j

p
rz

e
d

o
p

o
d

a
tk

o
w

a
n

ie
m

i
p

rz
y
c
h

o
d

a
m

i
(k

o
s
z
ta

m
i)

fi
n

a
n

s
o
w

y
m

i
4

4
7

6
7

3
2

7
1

3
9

5
5

9
1

1
3

3
7

5
5

7
1

3
0

2
8

8
6

0
2

5
2

6
9

1
7

1
5

2
6

1
(4

0
0

1
4

)
9

3
8

0
7

8
–

9
3

8
0

7
8

U
d
z
ia

³
w

z
y
s
k
u
/(

s
tr

a
c
ie

)
je

d
n
o
s
tk

i

s
to

w
a
rz

y
s
z
o

n
e
j
i
w

s
p
ó

ln
e
g
o

p
rz

e
d
s
iê

w
z
iê

c
ia

w
y
k
a
z
y
w

a
n
e
g
o

m
e
to

d
¹

p
ra

w
w

³a
s
n
o
œ
c
i

–
–

–
–

–
(5

3
9

)
–

–
–

(5
3

9
)

–
(5

3
9

)

P
rz

y
c
h
o
d
y
/(

k
o
s
z
ty

)
fi
n
a
n
s
o
w

e
n
e
tt

o
–

–
–

–
–

–
–

–
(2

2
6

7
4

)
(2

2
6

7
4

)
–

(2
2

6
7

4
)

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
p

rz
e
d

o
p

o
d

a
tk

o
w

a
n

ie
m

4
4

7
6

7
3

2
7

1
3

9
5

5
9

1
1

3
3

7
5

5
7

1
3

0
2

8
8

5
9

7
1

3
6

9
1

7
1

5
2

6
1

(6
2

6
8

8
)

9
1

4
8

6
5

–
9

1
4

8
6

5

P
o
d
a
te

k
d
o
c
h
o
d
o
w

y
–

–
–

–
–

–
–

–
(1

8
6

9
1

8
)

(1
8

6
9

1
8

)
–

(1
8

6
9

1
8

)

Z
y
s
k
/(

s
tr

a
ta

)
n

e
tt

o
z
a

o
k
re

s
o
b

ro
to

w
y

4
4

7
6

7
3

2
7

1
3

9
5

5
9

1
1

3
3

7
5

5
7

1
3

0
2

8
8

5
9

7
1

3
6

9
1

7
1

5
2

6
1

(2
4

9
6

0
6

)
7

2
7

9
4

7
–

7
2

7
9

4
7

E
B

IT
D

A
9

7
5

0
7

5
8

9
1

3
1

6
7

9
4

7
6

6
4

9
2

3
1

3
3

9
2

9
9

5
4

7
1

8
0

0
2

1
9

2
2

9
(4

0
0

1
4

)
1

6
3

6
1

2
5

–
1

6
3

6
1

2
5

A
k
ty

w
a

i
z
o
b

o
w

i¹
z
a

n
ia

A
k
ty

w
a

s
e
g
m

e
n
tu

1
1

4
3

5
3

4
9

6
9

2
1

8
5

9
7

7
4

6
4

1
1

9
2

2
8

9
3

2
6

7
2

1
5

4
1

3
5

1
4

1
5

6
7

0
7

8
1

7
2

1
6

1
–

2
7

9
9

8
8

8
4

–
2

7
9

9
8

8
8

4

U
d
z
ia

³y
i
a
k
c
je

w
je

d
n
o
s
tk

a
c
h

s
to

w
a
rz

y
s
z
o

n
y
c
h

i
w

s
p
ó

ln
y
c
h

p
rz

e
d
s
iê

w
z
iê

c
ia

c
h

w
y
k
a
z
y
w

a
n
e

m
e
to

d
¹

p
ra

w
w

³a
s
n
o
œ
c
i

–
–

–
–

–
2

2
7

1
7

–
–

–
2

2
7

1
7

–
2

2
7

1
7

A
k
ty

w
a

n
ie

p
rz

y
p
is

a
n
e

–
–

–
–

–
–

–
–

3
9

1
9

3
0

3
9

1
9

3
0

–
3

9
1

9
3

0

A
k
ty

w
a

o
g

ó
³e

m
1

1
4

3
5

3
4

9
6

9
2

1
8

5
9

7
7

4
6

4
1

1
9

2
2

8
9

3
2

6
7

2
1

5
4

1
3

7
4

1
3

2
6

7
0

7
8

1
7

2
1

6
1

3
9

1
9

3
0

2
8

4
1

3
5

3
1

–
2

8
4

1
3

5
3

1

Z
o

b
o

w
i¹

z
a
n
ia

s
e
g
m

e
n
tu

4
8

4
5

4
8

1
5

0
6

4
8

1
4

6
7

0
1

2
2

0
4

3
4

6
1

6
2

6
6

0
3

2
5

1
4

7
9

7
8

4
4

9
3

1
2

7
6

–
6

2
2

9
8

8
3

–
6

2
2

9
8

8
3

Z
o
b
o
w

i¹
z
a
n
ia

n
ie

p
rz

y
p
is

a
n
e

–
–

–
–

–
–

–
–

6
0

4
4

5
8

0
6

0
4

4
5

8
0

–
6

0
4

4
5

8
0

Z
o
b

o
w

i¹
z
a

n
ia

o
g

ó
³e

m
4

8
4

5
4

8
1

5
0

6
4

8
1

4
6

7
0

1
2

2
0

4
3

4
6

1
6

2
6

6
0

3
2

5
1

4
7

9
7

8
4

4
9

3
1

2
7

6
6

0
4

4
5

8
0

1
2

2
7

4
4

6
3

–
1

2
2

7
4

4
6

3

P
o
zo

s
ta

³e
in

fo
rm

a
c
je

d
o
ty

c
z¹

c
e

s
e
g
m

e
n
tu

N
a
k
³a

d
y

in
w

e
s
ty

c
y
jn

e
*

5
0

6
2

2
2

9
4

3
4

4
1

7
4

5
4

3
6

9
2

9
2

6
0

7
1

4
2

6
3

2
5

0
9

8
3

1
2

3
–

7
8

8
6

3
6

–
7

8
8

6
3

6

A
m

o
rt

y
z
a
c
ja

(5
2

7
4

0
)

(2
6

1
9

9
2

)
(1

2
0

3
6

)
(3

2
7

3
6

6
)

(3
6

4
1

)
(3

5
2

1
9

)
(1

0
8

5
)

(3
9

6
8

)
–

(6
9

8
0

4
7

)
–

(6
9

8
0

4
7

)

*
N

a
k
³a

d
y

in
w

e
s
ty

c
y
jn

e
o

b
e
jm

u
j¹

n
a
k
³a

d
y

n
a

rz
e
c
z
o

w
e

a
k
ty

w
a

tr
w

a
³e

o
ra

z
w

a
rt

o
œ
c
i
n
ie

m
a
te

ri
a
ln

e
,

z
w

y
³¹

c
z
e
n
ie

m
n
a
b

y
c
ia

p
ra

w
d

o
e
m

is
ji

g
a
z
ó

w
c
ie

p
la

rn
ia

n
y
c
h

o
ra

z
œ
w

ia
d

e
c
tw

p
o

c
h
o

d
z
e
n
ia

e
n
e
rg

ii
.



9. Przychody i koszty

Dane za okres szeœciu miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku zawieraj¹ tak¿e przychody i koszty spó³ek nabytych w wyniku

transakcji zakupu Grupy GZE S.A., których konsolidacja ma miejsce od dnia nabycia, tj. od dnia 13 grudnia 2011 roku.

9.1. Przychody ze sprzeda¿y

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Przychody ze sprzeda¿y towarów, produktów i materia³ów, w tym: 9 182 011 7 893 922

Energia elektryczna 7 909 820 6 831 645

Energia cieplna 356 921 330 357

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 117 179 93 872

Prawa do emisji gazów cieplarnianych 84 458 29 513

Rekompensata z tytu³u rozwi¹zania KDT 276 611 168 770

Wêgiel 261 227 280 496

Dmuch wielkopiecowy 77 268 77 438

Powietrze sprê¿one 37 936 34 036

Produkty przemia³owni 21 037 13 166

Pozosta³e towary, produkty i materia³y 39 554 34 629

Przychody ze sprzeda¿y us³ug, w tym: 3 110 048 2 416 965

Us³ugi dystrybucyjne i handlowe 2 909 706 2 286 410

Op³aty za przy³¹czanie odbiorców 73 847 52 140

Us³ugi konserwacji oœwietlenia drogowego 50 701 36 789

Op³aty za nielegalny pobór energii elektrycznej 8 829 5 841

Pozosta³e us³ugi 66 965 35 785

Pozosta³e przychody, w tym: 21 927 20 257

Przychody z wynajmu 21 927 20 257

Razem przychody ze sprzeda¿y 12 313 986 10 331 144

9.2. Koszty wed³ug rodzaju

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Koszty wed³ug rodzaju

Amortyzacja œrodków trwa³ych i wartoœci niematerialnych (813 913) (698 047)

Odpisy aktualizuj¹ce œrodki trwa³e i wartoœci niematerialne 92 048 1 467

Zu¿ycie materia³ów i energii (1 303 754) (1 358 855)

Us³ugi konserwacji i remontowe (105 127) (116 216)

Us³ugi dystrybucyjne (804 939) (636 012)

Pozosta³e us³ugi obce (372 497) (326 449)

Podatki i op³aty (321 188) (380 391)

Koszty œwiadczeñ pracowniczych (1 367 540) (1 218 995)

Odpis aktualizuj¹cy zapasy 1 138 (224)

Odpis aktualizuj¹cy nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug (22 795) (20 200)

Pozosta³e koszty rodzajowe (43 934) (41 994)

Razem koszty wed³ug rodzaju (5 062 501) (4 795 916)

Zmiana stanu zapasów i rozliczeñ miêdzyokresowych (32 762) (4 482)

Koszt wytworzenia œwiadczeñ na w³asne potrzeby 205 156 163 720

Koszty sprzeda¿y 230 974 150 790

Koszty ogólnego zarz¹du 335 167 308 572

Wartoœæ sprzedanych towarów i materia³ów (6 160 975) (4 751 834)

Koszt w³asny sprzeda¿y (10 484 941) (8 929 150)

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Odwrócenie odpisu aktualizuj¹cego utworzonego na prawa maj¹tkowe wykazane w wartoœciach niematerialnych nie mia³o wp³ywu na wynik

finansowy 2012 roku, gdy¿ równoczeœnie zosta³a rozwi¹zana rezerwa na umorzenie œwiadectw pochodzenia energii. Zgodnie z polityk¹

rachunkowoœci rezerwê w czêœci pokrytej posiadanymi œwiadectwami tworzy siê w wartoœci posiadanych œwiadectw co oznacza, i¿

utworzenie odpisu wp³ynê³o na obni¿enie kosztu utworzenia rezerwy w 2011 roku i sposób rozliczenia w 2012 roku. W pierwszym kwartale

2012 roku umorzono prawa maj¹tkowe pochodzenia energii objête odpisem aktualizuj¹cym, co spowodowa³o wykorzystanie odpisu

aktualizuj¹cego utworzonego w wysokoœci 91 114 tysiêcy z³otych w 2011 roku.

10. Podatek dochodowy

10.1. Obci¹¿enia podatkowe w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

G³ówne sk³adniki obci¹¿enia podatkowego w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów przedstawiaj¹ siê nastêpuj¹co:

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Za okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Bie¿¹cy podatek dochodowy (85 848) (118 705)

Bie¿¹ce obci¹¿enie z tytu³u podatku dochodowego (84 916) (117 774)

Korekty dotycz¹ce bie¿¹cego podatku dochodowego z lat ubieg³ych (932) (931)

Odroczony podatek dochodowy (166 802) (68 213)

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym (252 650) (186 918)

Podatek dochodowy dotycz¹cy pozosta³ych ca³kowitych dochodów 5 462 –

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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10.2. Odroczony podatek dochodowy

Stan na

30 czerwca 2012

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych oraz wartoœci

niematerialnych 1 744 369 1 730 720

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów wycenianych w wartoœci

godziwej przez wynik finansowy 3 933 1 147

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych dostêpnych

do sprzeda¿y 10 188 8 025

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych utrzymywanych

do terminu wymagalnoœci 120 120

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ po¿yczek i nale¿noœci 2 808 4 222

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych wy³¹czonych

z zakresu MSR 39 98 98

– z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzeda¿y produktów i us³ug 59 716 108 010

– z tytu³u ujêcia szacowanych przychodów ze sprzeda¿y us³ugi dystrybucyjnej energii elektrycznej 2 623 4 912

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ praw maj¹tkowych pochodzenia energii 80 740 63 750

– z tytu³u rekompensaty za rozwi¹zanie kontraktów d³ugoterminowych 101 082 93 859

– pozosta³e 29 249 29 782

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego, w tym: 2 034 926 2 044 645

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego ujmowana z wynikiem finansowym 2 032 761 2 044 645

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego ujmowana z pozosta³ymi ca³kowitymi dochodami 2 165 –

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ œrodków trwa³ych oraz wartoœci

niematerialnych 1 872 1 770

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zapasów 4 298 4 568

– nieodp³atnie otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane op³aty przy³¹czeniowe 87 902 86 115

– od rezerw bilansowych 440 556 504 018

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów wycenianych w wartoœci

godziwej przez wynik finansowy 1 729 1 620

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych dostêpnych

do sprzeda¿y 671 900

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ po¿yczek i nale¿noœci 27 021 25 569

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ aktywów finansowych wy³¹czonych

z zakresu MSR 39 1 790 2 097

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zobowi¹zañ finansowych wycenianych

w wartoœci godziwej przez wynik finansowy 2 474 114

– od ró¿nicy pomiêdzy podatkow¹ a bilansow¹ wartoœci¹ zobowi¹zañ finansowych wycenianych

wg zamortyzowanego kosztu 3 599 3 552

– z tytu³u wyceny zabepieczaj¹cych instrumentów finansowych 7 552 –

– z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania kosztu sprzeda¿y produktów i us³ug 24 400 70 806

– pozosta³e naliczone koszty 19 094 19 460

– straty podatkowe 463 6 272

– z tytu³u odmiennego momentu podatkowego uznania przychodów ze sprzeda¿y praw do emisji

zanieczyszczeñ – 61 182

– pozosta³e 11 635 18 177

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego, w tym: 635 056 806 220

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego ujmowane z wynikiem finansowym 627 429 806 220

Aktywa z tytu³u podatku odroczonego ujmowane z pozosta³ymi ca³kowitymi dochodami 7 627 –

Po skompensowaniu sald na poziomie spó³ek z Grupy Kapita³owej podatek odroczony Grupy prezentowany jest jako:

Aktywo z tytu³u podatku odroczonego 25 684 31 965

Rezerwa z tytu³u podatku odroczonego (1 425 554) (1 270 390)
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10.3. Podatkowa Grupa Kapita³owa

W dniu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Œl¹skiego Urzêdu Skarbowego w Sosnowcu wyda³ decyzjê o rejestracji Podatkowej

Grupy Kapita³owej na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spó³ka Reprezentuj¹ca Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹, jest podmiotem odpowiedzialnym za wp³acanie

miesiêcznych zaliczek na podatek dochodowy od osób prawnych Podatkowej Grupy Kapita³owej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku

dochodowym od osób prawnych. Kwotê udzia³u ka¿dej ze spó³ek tworz¹cych Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹ w miesiêcznej zaliczce na podatek

dochodowy od osób prawnych ustala siê w oparciu o procentowy udzia³ podstawy opodatkowania wskazanej przez dan¹ spó³kê w podstawie

opodatkowania wykazanej przez Podatkow¹ Grupê Kapita³ow¹, bez uwzglêdnienia spó³ek wykazuj¹cych stratê podatkow¹. W przypadku,

gdy ostateczna kwota nale¿nego udzia³u danej spó³ki jest ni¿sza od wstêpnej kwoty przekazanej Spó³ce Reprezentuj¹cej przez tê spó³kê,

Spó³ka Reprezentuj¹ca niezw³ocznie zwraca tej spó³ce ró¿nicê.

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku Podatkowa Grupa Kapita³owa posiada³a za pierwsze pó³rocze 2012 roku nadp³atê podatku dochodowego

wysokoœci 72 412 tysiêcy z³otych, któr¹ wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako nale¿noœæ z tytu³u podatku

dochodowego.

11. Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty

Œrodki pieniê¿ne w banku s¹ oprocentowane wed³ug zmiennych stóp procentowych, których wysokoœæ zale¿y od stopy oprocentowania

jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krótkoterminowe s¹ dokonywane na ró¿ne okresy, najczêœciej od jednego dnia do jednego miesi¹ca,

w zale¿noœci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na œrodki pieniê¿ne i s¹ oprocentowane wed³ug ustalonych dla nich stóp procentowych.

Saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazywane w sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych sk³ada³o siê z nastêpuj¹cych

pozycji:

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Œrodki pieniê¿ne w banku i w kasie 288 568 264 082

Lokaty krótkoterminowe do 3 miesiêcy 415 780 200 456

Inne 672 41 132

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, w tym: 705 020 505 670

œrodki pieniê¿ne o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania 215 496 176 241

Kredyt w rachunku bie¿¹cym (4 755) –

Ró¿nice kursowe i pozosta³e ró¿nice 25 146

Razem saldo œrodków pieniê¿nych i ich ekwiwalentów wykazane w sprawozdaniu

z przep³ywów pieniê¿nych 700 290 505 816

Stan œrodków pieniê¿nych o ograniczonej mo¿liwoœci dysponowania stanowi w g³ównej mierze saldo œrodków pieniê¿nych na rachunku

rozliczeniowym do obs³ugi obrotu energi¹ elektryczn¹ na Towarowej Gie³dzie Energii S.A. posiadanym przez jednostkê dominuj¹c¹ w kwocie

172 963 tysi¹ce z³otych.

12. Dywidendy wyp³acone i zaproponowane do wyp³aty

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu na wyp³atê dywidendy

dla akcjonariuszy Spó³ki kwoty 543 290 tysiêcy z³otych, co daje 0,31 z³ na jedn¹ akcjê. Dywidenda zosta³a wyp³acona z wypracowanego

przez Spó³kê w 2011 roku zysku netto, który wyniós³ 1 083 429 tysiêcy z³otych. Dzieñ dywidendy ustalono na dzieñ 2 lipca 2012 roku,

a dzieñ wyp³aty dywidendy zosta³ ustalony na dzieñ 20 lipca 2012 roku.

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjê³o uchwa³ê o przeznaczeniu na wyp³atê dywidendy

dla akcjonariuszy Spó³ki kwoty 262 882 tysi¹ce z³otych, co dawa³o 0,15 z³ na jedn¹ akcjê, na co sk³ada³ siê wypracowany przez Spó³kê

w 2010 roku zysk netto w kwocie 190 478 tysiêcy z³otych oraz u¿ycie kapita³u zapasowego Spó³ki w kwocie 72 404 tysi¹ce z³otych

stanowi¹cej czêœæ œrodków przekazanych na ten kapita³ z zysku netto Spó³ki za rok obrotowy 2009.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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13. Wartoœci niematerialne

13.1. D³ugoterminowe wartoœci niematerialne

D³ugoterminowe wartoœci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Oprogramo-

wanie,

koncesje,

patenty,

licencje

i podobne

wartoœci

Prawa do

emisji gazów

cieplarnianych

Inne wartoœci

niematerialne

Wartoœci

niematerialne

nie oddane

do

u¿ytkowania

Wartoœci

niematerialne

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 4 389 726 369 275 852 97 495 34 769 13 831 1 152 705

zakup bezpoœredni – – 117 – – 24 058 24 175

rozliczenie wartoœci nie oddanych

do u¿ytkowania – – 12 600 – 2 175 (14 775) –

przemieszczenia pomiêdzy grupami – – 144 – (144) – –

likwidacja (565) – (1 314) – (3) – (1 882)

nieodp³atne otrzymanie – – – – 191 – 191

przyjêcie ze œrodków trwa³ych w budowie – – 10 979 – – 267 11 246

pozosta³e zmiany – – 57 64 – 8 129

ró¿nice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej – – – – – (18) (18)

Bilans zamkniêcia 3 824 726 369 298 435 97 559 36 988 23 371 1 186 546

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (3 482) – (142 744) (15 166) (2 363) – (163 755)

amortyzacja za okres (177) – (23 503) – (788) – (24 468)

zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych – – – 15 166 – – 15 166

przemieszczenia pomiêdzy grupami – – (99) – 99 – –

likwidacja 565 – 1 261 – – – 1 826

pozosta³e zmiany – – (56) – – – (56)

Bilans zamkniêcia (3 094) – (165 141) – (3 052) – (171 287)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 907 726 369 133 108 82 329 32 406 13 831 988 950

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 730 726 369 133 294 97 559 33 936 23 371 1 015 259

W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku najistotniejsze zakupy wartoœci niematerialnych dokonane przez Grupê

dotycz¹ nabytych licencji do oprogramowania SAP, oprogramowania Oracle oraz systemu wsparcia organizacji zakupowej.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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D³ugoterminowe wartoœci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Koszty

zakoñczonych

prac

rozwojowych

Wartoœæ

firmy

Oprogramo-

wanie,

koncesje,

patenty,

licencje

i podobne

wartoœci

Prawa do

emisji gazów

cieplarnianych

Inne wartoœci

niematerialne

Wartoœci

niematerialne

nie oddane

do

u¿ytkowania

Wartoœci

niematerialne

razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 4 389 169 553 213 417 59 977 4 430 10 362 462 128

zakup bezpoœredni – – 109 10 801 – 12 727 23 637

rozliczenie wartoœci nie oddanych

do u¿ytkowania – – 8 700 – 1 554 (10 254) –

sprzeda¿, zbycie – – – (6 052) – – (6 052)

przemieszczenia pomiêdzy grupami – – – – – – –

likwidacja – – (1 527) – (9) – (1 536)

nieodp³atne otrzymanie – – – – 40 – 40

przyjêcie ze œrodków trwa³ych w budowie – – 43 – 90 751 884

pozosta³e zmiany – – – – – (282) (282)

Bilans zamkniêcia 4 389 169 553 220 742 64 726 6 105 13 304 478 819

SKUMULOWANA AMORTYZACJA

(UMORZENIE)

Bilans otwarcia (2 913) – (110 806) (22) (1 596) (450) (115 787)

amortyzacja za okres (284) – (17 194) – (321) – (17 799)

zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych – – – 22 – – 22

przemieszczenia pomiêdzy grupami – – – – – – –

likwidacja – – 1 288 – 9 – 1 297

Bilans zamkniêcia (3 197) – (126 712) – (1 908) (450) (132 267)

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 1 476 169 553 102 611 59 955 2 834 9 912 346 341

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 1 192 169 553 94 030 64 726 4 197 12 854 346 552

13.2. Krótkoterminowe wartoœci niematerialne

Krótkoterminowe wartoœci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Prawa maj¹tkowe

pochodzenia energii

Prawa do emisji

gazów cieplarnianych

Krótkoterminowe

wartoœci

niematerialne razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 774 942 187 126 962 068

zakup bezpoœredni 490 790 54 448 545 238

wytworzenie we w³asnym zakresie praw maj¹tkowych pochodzenia energii 177 726 – 177 726

umorzenie praw maj¹tkowych pochodzenia energii (794 097) – (794 097)

umorzenie praw do emisji zanieczyszczeñ – (221 235) (221 235)

pozosta³e zmiany (877) (81) (958)

Bilans zamkniêcia 648 484 20 258 668 742

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (91 114) – (91 114)

zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych – – –

zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych 91 114 – 91 114

Bilans zamkniêcia – – –

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 683 828 187 126 870 954

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 648 484 20 258 668 742
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Krótkoterminowe wartoœci niematerialne, okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Prawa maj¹tkowe

pochodzenia energii

Prawa do emisji

gazów cieplarnianych

Krótkoterminowe

wartoœci

niematerialne razem

WARTOŒÆ BRUTTO

Bilans otwarcia 523 017 101 173 624 190

zakup bezpoœredni 191 267 45 157 236 424

wytworzenie we w³asnym zakresie praw maj¹tkowych pochodzenia energii 133 198 – 133 198

umorzenie praw maj¹tkowych pochodzenia energii (369 314) – (369 314)

umorzenie praw do emisji zanieczyszczeñ – (104 728) (104 728)

pozosta³e zmiany (36) – (36)

Bilans zamkniêcia 478 132 41 602 519 734

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia – – –

zwiêkszenie odpisów aktualizuj¹cych – – –

zmniejszenie odpisów aktualizuj¹cych – – –

Bilans zamkniêcia – – –

WARTOŒÆ NETTO NA POCZ¥TEK OKRESU 523 017 101 173 624 190

WARTOŒÆ NETTO NA KONIEC OKRESU 478 132 41 602 519 734

13.3. Testy na utratê wartoœci

Z uwagi na przes³anki wystêpuj¹ce w otoczeniu spó³ek Grupy mog¹ce prze³o¿yæ siê na spadek wartoœci u¿ytkowej zidentyfikowanych

oœrodków wypracowuj¹cych œrodki pieniê¿ne („CGU”), do których przypisano wartoœæ firmy w stosunku do ich wartoœci bilansowej,

na datê bilansow¹ przeprowadzono test na utratê wartoœci wartoœci firmy na poszczególnych segmentach dzia³alnoœci, a tak¿e test

na utratê wartoœci pozosta³ych wartoœci niematerialnych.

Kluczowe za³o¿enia wp³ywaj¹ce na oszacowanie wartoœci u¿ytkowej testowanych segmentów to:

• Przyjêta œcie¿ka hurtowych cen energii elektrycznej na lata 2012–2021, uwzglêdniaj¹ca m.in. wp³yw bilansu poda¿y i popytu energii

elektrycznej na rynku, kosztów paliwa oraz kosztów zakupu uprawnieñ do emisji CO2;

• Limity emisji na rok 2012 dla poszczególnych CGU zgodnie z KPRU II, na lata 2013–2020 zgodnie ze zg³oszeniem derogacyjnym

polskiego rz¹du wys³anym do Komisji Europejskiej;

• Wolumeny produkcji zielonej i czerwonej wynikaj¹ce ze zdolnoœci wytwórczych wraz ze œcie¿k¹ cenow¹ dla poszczególnych œwiadectw

pochodzenia;

• Otrzymanie przez uprawnionych wytwórców rekompensat z tytu³u przedterminowego rozwi¹zania kontraktów d³ugoterminowych

wed³ug modeli finansowych aktualnych na daty testów;

• Przychód regulowany przedsiêbiorstw dystrybucyjnych zapewniaj¹cy pokrycie uzasadnionych kosztów oraz osi¹gniêcie zwrotu

z zaanga¿owanego kapita³u na uzasadnionym poziomie. Poziom zwrotu uzale¿niony jest od tzw. Wartoœci Regulacyjnej Aktywów;

• Przyjêta œcie¿ka cen energii elektrycznej detalicznej na podstawie hurtowej ceny energii czarnej przy uwzglêdnieniu kosztu akcyzy,

kosztu obowi¹zku umorzenia œwiadectw pochodzenia oraz odpowiedniego poziomu mar¿y;

• Wolumeny sprzeda¿y uwzglêdniaj¹ce wzrost PKB oraz rosn¹c¹ konkurencjê na rynku;

• Przychód taryfowy przedsiêbiorstw ciep³owniczych zapewniaj¹cy pokrycie uzasadnionych kosztów oraz osi¹gniêcie zwrotu

z zaanga¿owanego kapita³u na uzasadnionym poziomie;

• Utrzymanie zdolnoœci produkcyjnych istniej¹cych aktywów trwa³ych w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze

odtworzeniowym;

• Poziom œredniego wa¿onego kosztu kapita³u (WACC) przyjêtego dla wyliczeñ kszta³tuj¹cy siê w okresie projekcji miêdzy

8,08%–13,24% w ujêciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Za³o¿enia wykorzystano równie¿ do oszacowania wartoœci u¿ytkowej pozosta³ych wartoœci niematerialnych.

Test zosta³ przeprowadzony w oparciu o bie¿¹c¹ wartoœæ szacowanych przep³ywów pieniê¿nych z dzia³alnoœci. Wyliczeñ dokonano

dla przep³ywów pieniê¿nych w latach 2012–2021 oraz wartoœci rezydualnej. Podstawê do wyliczeñ przep³ywów pieniê¿nych stanowi

planowany wynik operacyjny (EBIT) w latach 2012–2021 oraz amortyzacja tego okresu. Wielkoœæ EBIT-u wynika z zatwierdzonego

i przyjêtego do realizacji planu operacyjnego na 2012 rok oraz planu d³ugoterminowego spó³ek Grupy do roku 2021. Wykorzystanie
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prognoz d³u¿szych ni¿ 5-letnie wynika w szczególnoœci z d³ugotrwa³ych procesów inwestycyjnych w bran¿y energetycznej. Za³o¿enia

makroekonomiczne i sektorowe przyjmowane do prognoz aktualizowane s¹ tak czêsto, jak wystêpuj¹ obserwowane na rynku przes³anki

do ich zmiany. Prognozy uwzglêdniaj¹ tak¿e znane na dzieñ przeprowadzenia testu zmiany w otoczeniu prawnym.

Stopa dyskontowa przyjêta do kalkulacji odzwierciedla œredniowa¿ony koszt kapita³u (WACC) przy uwzglêdnieniu stopy wolnej od ryzyka

odpowiadaj¹cej bie¿¹cej dochodowoœci 10-letnich obligacji Skarbu Pañstwa (na poziomie 5,8%) oraz premii za ryzyko dzia³alnoœci

w³aœciwej dla bran¿y energetycznej (5%). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przep³ywów pieniê¿nych wykraczaj¹cych

poza szczegó³owy okres objêty planowaniem zosta³a przyjêta na poziomie 2,5% i odpowiada zak³adanej d³ugoterminowej stopie inflacji.

Przeprowadzone analizy wra¿liwoœci wskazuj¹, i¿ najbardziej istotnym czynnikiem wp³ywaj¹cym na szacunek wartoœci u¿ytkowej oœrodków

wypracowuj¹cych œrodki pieniê¿ne s¹ prognozowane hurtowe ceny energii elektrycznej oraz przyjête stopy dyskontowe.

Na podstawie wyników przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznoœci dokonania odpisów wartoœci firmy na ¿adnym z CGU

oraz nie stwierdzono koniecznoœci dokonania odpisów pozosta³ych wartoœci niematerialnych.
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W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa dokona³a zakupu rzeczowych aktywów trwa³ych w kwocie

1 137 353 tysi¹ce z³otych, na który z³o¿y³y siê w g³ównej mierze:

• Zakupy dokonane przez spó³ki z segmentu Dystrybucja w kwocie 581 582 tysi¹ce z³otych zwi¹zane z budow¹ i odtworzeniem maj¹tku

sieciowego,

• Zakupy dokonane przez spó³kê TAURON Wytwarzanie S.A. w kwocie 369 333 tysi¹ce z³otych zwi¹zane z budow¹ nowych mocy

wytwórczych oraz modernizacj¹ istniej¹cych jednostek produkcyjnych. Najwiêksze wydatki inwestycyjne poniesione zosta³y

w zwi¹zku z poni¿szymi zadaniami inwestycyjnymi realizowanymi w TAURON Wytwarzanie S.A.:

– Odbudowa mocy wytwórczych w TAURON Wytwarzanie S.A. – EC Bielsko Bia³a w kwocie 135 384 tysi¹ce z³otych,

– Budowa jednostki wytwórczej OZE w TAURON Wytwarzanie S.A. – Elektrowni Jaworzno III w kwocie 74 807 tysiêcy z³otych,

– Modernizacja urz¹dzeñ podstawowych bloku nr 4 w TAURON Wytwarzanie S.A. – Elektrowni Jaworzno III w kwocie

32 820 tysiêcy z³otych

• Zakupy dokonane przez spó³kê TAURON Ciep³o S.A. w kwocie 79 682 tysi¹ce z³otych, z czego najwiêksza kwota – 35 880 tysiêcy

z³otych dotyczy³a przebudowy kot³a fluidalnego w Elektrociep³owni Tychy.

Testy na utratê wartoœci

Z uwagi na przes³anki wystêpuj¹ce w otoczeniu spó³ek Grupy mog¹ce prze³o¿yæ siê na spadek wartoœci u¿ytkowej rzeczowych aktywów

trwa³ych w stosunku do ich wartoœci bilansowej, na datê bilansow¹ przeprowadzono test na utratê wartoœci rzeczowych sk³adników

aktywów trwa³ych.

Test na utratê wartoœci rzeczowych sk³adników aktywów trwa³ych zosta³ przeprowadzony na poziomie poszczególnych spó³ek,

za wyj¹tkiem:

• TAURON Ekoenergia, gdzie test przeprowadzono osobno dla dzia³alnoœci zwi¹zanej z wytwarzaniem energii elektrycznej

w elektrowniach wodnych i w elektrowniach wiatrowych, oraz

• TAURON Ciep³o, gdzie oddzielono dzia³alnoœæ zwi¹zan¹ z wytwarzaniem ciep³a i energii elektrycznej w elektrociep³owni zawodowej

oraz w elektrociep³owni systemowej, a tak¿e zwi¹zan¹ z wytwarzaniem, przesy³em i dystrybucj¹ ciep³a (dawne przedsiêbiorstwa

energetyki cieplnej).

Za³o¿enia przyjête do oszacowania wartoœci u¿ytkowej rzeczowych aktywów trwa³ych s¹ spójne do tych opisanych w nocie 13.3.

niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie wyników przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznoœci dokonania odpisów wartoœci rzeczowych aktywów trwa³ych.

W dniu 30 marca 2012 roku Elektrownia Halemba zakoñczy³a dzia³alnoœæ. Aktywa wycofanej z eksploatacji elektrowni zosta³y zaprezentowane

zgodnie z MSR 16.79(c) jako sk³adniki rzeczowych aktywów trwa³ych, z uwagi na fakt i¿ na dzieñ bilansowy nie zosta³y spe³nione warunki

dla zaklasyfikowania ich jako aktywa przeznaczone do sprzeda¿y zgodnie z MSSF 5. Na dzieñ bilansowy wartoœæ rzeczowych aktywów

trwa³ych Elektrowni Halemba zosta³a obni¿ona do wartoœci 17 940 tysiêcy z³otych, stanowi¹cej szacunkow¹ wartoœæ rezydualn¹ tych

aktywów. Odpis aktualizuj¹cy w wysokoœci 14 603 tysiêcy z³otych obci¹¿y³ koszty podstawowej dzia³alnoœci.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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15. Zapasy

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Koszt historyczny

Materia³y 382 837 443 660

Pó³produkty i produkcja w toku 92 465 97 213

Produkty gotowe 24 878 8 118

Towary 820 2 329

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 35 929 29 099

Razem 536 929 580 419

Odpisy aktualizuj¹ce wartoœæ

Materia³y (3 038) (4 273)

Pó³produkty i produkcja w toku – –

Produkty gotowe – –

Towary – –

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii (1 357) (1 356)

Razem (4 395) (5 629)

Wartoœæ netto mo¿liwa do odzyskania

Materia³y 379 799 439 387

Pó³produkty i produkcja w toku 92 465 97 213

Produkty gotowe 24 878 8 118

Towary 820 2 329

Prawa maj¹tkowe pochodzenia energii 34 572 27 743

Razem 532 534 574 790

16. Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci

Wartoœæ nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³ych nale¿noœci wraz z odpisem aktualizuj¹cym na dzieñ 30 czerwca 2012 roku

oraz za okres porównawczy przedstawiaj¹ poni¿sze tabele.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci, stan na dzieñ 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Nale¿noœci z tytu³u

dostaw i us³ug

– czêœæ

krótkoterminowa

Pozosta³e nale¿noœci

krótkoterminowe
Razem

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem odpisu aktualizuj¹cego 2 143 563 860 554 3 004 117

Odpis aktualizuj¹cy (108 696) (80 124) (188 820)

Wartoœæ pozycji netto 2 034 867 780 430 2 815 297

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci, stan na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Nale¿noœci z tytu³u

dostaw i us³ug

– czêœæ

krótkoterminowa

Pozosta³e nale¿noœci

krótkoterminowe
Razem

Wartoœæ pozycji przed uwzglêdnieniem odpisu aktualizuj¹cego 1 990 816 926 392 2 917 208

Odpis aktualizuj¹cy (109 673) (64 191) (173 864)

Wartoœæ pozycji netto 1 881 143 862 201 2 743 344

Saldo nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug na dzieñ 30 czerwca 2012 roku wynosi³o 2 035 515 tysiêcy z³otych, z czego 2 034 867 tysiêcy

z³otych stanowi³o czêœæ krótkoterminow¹, natomiast 648 tysiêcy z³otych czêœæ d³ugoterminow¹. Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
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nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug wynosi³y 1 881 992 tysi¹ce z³otych, w tym 1 881 143 tysi¹ce z³otych stanowi³y czêœæ krótkoterminow¹,

natomiast 849 tysiêcy z³otych czêœæ d³ugoterminow¹.

Pozosta³e nale¿noœci krótkoterminowe na dzieñ 30 czerwca 2012 roku wynosi³y 780 430 tysiêcy z³otych, z czego najwiêksz¹ pozycjê

stanowi³a nale¿noœæ z tytu³u rekompensaty za rozwi¹zanie kontraktów d³ugoterminowych w wysokoœci 532 009 tysiêcy z³otych. Na dzieñ

31 grudnia 2011 roku pozosta³e nale¿noœci krótkoterminowe w kwocie 862 201 tysiêcy z³otych obejmowa³y 493 993 tysi¹ce z³otych

nale¿noœci z tytu³u rekompensaty za rozwi¹zanie kontraktów d³ugoterminowych.

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug nie s¹ oprocentowane i maj¹ zazwyczaj 30-dniowy termin p³atnoœci w przypadku kontrahentów

instytucjonalnych. W odniesieniu do klientów indywidualnych p³atnoœci dokonywane s¹ w cyklach miesiêcznych lub dwumiesiêcznych.

Za wyj¹tkiem sprzeda¿y realizowanej na rzecz klientów indywidualnych, sprzeda¿ jest realizowana tylko zweryfikowanym klientom. Dziêki

temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreœlony odpisem aktualizuj¹cym nieœci¹galne

nale¿noœci w³aœciwym dla nale¿noœci handlowych Grupy.

17. Kapita³ w³asny

17.1. Kapita³ podstawowy

Kapita³ podstawowy na dzieñ 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Seria/emisja Rodzaj akcji
Rodzaj

uprzywilejowania
Liczba akcji

Wartoœæ

nominalna akcji

(w z³otych)

Wartoœæ

serii/emisji

wg wartoœci

nominalnej

Sposób pokrycia

kapita³u

AA na okaziciela – 1 589 438 762 5 7 947 194 gotówka/aport

BB imienne – 163 110 632 5 815 553 aport

Razem 1 752 549 394 8 762 747

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku wartoœæ kapita³u podstawowego, liczba akcji oraz wartoœæ nominalna akcji nie uleg³y zmianie od dnia

31 grudnia 2011 roku.

Struktura akcjonariatu na dzieñ 30 czerwca 2012 roku (wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki, niebadane)

Akcjonariusz Wartoœæ akcji
Udzia³ w kapitale

podstawowym (%)

Udzia³ w liczbie

g³osów (%)

Skarb Pañstwa

(zawiadomienie z dnia 29.03.2011 r.) 2 634 419 30,06% 30,06%

KGHM Polska MiedŸ S.A.

(zawiadomienie z dnia 23.03.2011 r.) 910 553 10,39% 10,39%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny

(zawiadomienie z dnia 28.12.2011 r.) 443 715 5,06% 5,06%

Pozostali akcjonariusze 4 774 060 54,49% 54,49%

Razem 8 762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wed³ug najlepszej wiedzy Spó³ki, na dzieñ 30 czerwca 2012 roku nie uleg³a zmianie w porównaniu do struktury

na dzieñ 31 grudnia 2011 roku.

17.2. Kapita³ zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubieg³ych oraz ograniczenia w wyp³acie dywidendy

W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nast¹pi³ wzrost kapita³u zapasowego o 540 139 tysiêcy z³otych,

co wynika z podjêtej w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A.

uchwa³y o przeznaczeniu z zysku netto za 2011 rok, wspomnianej kwoty 540 139 tysiêcy z³otych na zasilenie kapita³u zapasowego.

W bie¿¹cym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane obejmowa³y:

• przeznaczenie z zysku netto TAURON Polska Energia S.A. za 2011 rok kwoty 540 139 tysiêcy z³otych na zasilenie kapita³u

zapasowego,

• przeznaczenie z zysku netto TAURON Polska Energia S.A. za 2011 rok kwoty 543 290 tysiêcy z³otych na wyp³atê dywidendy,

• wypracowany w bie¿¹cym okresie zysk netto przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej w kwocie 854 847 tysiêcy z³otych,

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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• odkup udzia³ów niekontroluj¹cych – zwiêkszenie zysków zatrzymanych o 684 tysi¹ce z³otych,

• nabycie udzia³ów niekontroluj¹cych – zmniejszenie zysków zatrzymanych o 231 tysiêcy z³otych,

• zmiana udzia³ów niekontroluj¹cych w wyniku po³¹czeñ – zmniejszenie zysków zatrzymanych o 1 884 tysi¹ce z³otych.

W zwi¹zku z podjêt¹ w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A.

uchwa³¹ o przeznaczeniu zysku netto za rok 2011 na zasilenie kapita³u zapasowego i wyp³atê dywidendy, co zosta³o szerzej opisane

powy¿ej oraz w nocie 12 niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w ramach pozycji zyski

zatrzymane nie wystêpuj¹ obecnie kwoty podlegaj¹ce podzia³owi.

17.3. Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów finansowych

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych

Kapita³ z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych wynika z wyceny instrumentów Interest Rate Swap (IRS) zabezpieczaj¹cych

ryzyko stopy procentowej z tytu³u wyemitowanych obligacji co zosta³o szerzej opisane w nocie 24 niniejszego œródrocznego skróconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Na dzieñ bilansowy w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych

Grupa rozpozna³a kwotê 40 141 tysiêcy z³otych stanowi¹c¹ zobowi¹zanie z tytu³u wyceny instrumentów IRS na dzieñ bilansowy w kwocie

39 749 tysiêcy z³otych skorygowan¹ o przeniesion¹ do wyniku finansowego czêœæ wyceny dotycz¹c¹ naliczonych na dzieñ bilansowy

odsetek z tytu³u obligacji w kwocie 392 tysi¹ce z³otych, przy uwzglêdnieniu podatku odroczonego.

Kapita³ z aktualizacji wyceny aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku spó³ka zale¿na TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. w zwi¹zku z dokonaniem wyceny posiadanych akcji spó³ki

Towarowa Gie³da Energii S.A. do wartoœci rynkowej, zwiêkszy³a ich wartoœæ z 1 107 tysiêcy z³otych do kwoty 12 500 tysiêcy z³otych o kwotê

11 393 tysi¹ce z³otych. Zyski z tytu³u wyceny zosta³y ujête w kapitale z aktualizacji wyceny aktywów finansowych dostêpnych do sprzeda¿y

przy uwzglêdnieniu podatku odroczonego. Na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego powy¿sze akcje spó³ki Towarowa Gie³da Energii S.A. zosta³y zbyte.

18. Rezerwy na œwiadczenia pracownicze

18.1. Rezerwy na œwiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe

Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze w okresie 6 miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe

i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Rezerwa

na deputaty

wêglowe

Nagrody

jubileuszowe

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 192 074 418 096 119 368 39 624 484 643 1 253 805

koszty bie¿¹cego zatrudnienia 4 253 2 519 1 042 297 13 996 22 107

zyski i straty aktuarialne (2 556) 10 243 (433) (218) (5 925) 1 111

wyp³acone œwiadczenia (9 065) (16 351) (903) (716) (19 322) (46 357)

koszty przesz³ego zatrudnienia – 4 152 – – – 4 152

koszty odsetek 6 391 12 595 3 402 1 087 13 480 36 955

rozwi¹zanie (1 757) (565) (152) – (2 494) (4 968)

pozosta³e zmiany (16 652) (7 636) (2 268) – (30 115) (56 671)

Bilans zamkniêcia 172 688 423 053 120 056 40 074 454 263 1 210 134

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 25 675 23 331 5 357 1 763 53 592 109 718

REZERWY D£UGOTERMINOWE 147 013 399 722 114 699 38 311 400 671 1 100 416

W zwi¹zku z odejœciem pracowników w ramach funkcjonuj¹cych w Grupie TAURON programów dobrowolnych odejœæ (o czym szerzej

w nocie 18.2.) w pierwszym pó³roczu 2012 roku rozwi¹zano rezerwy aktuarialne – ³¹cznie 4 968 tysiêcy z³otych. Dodatkowo, rezerwy

aktuarialne w czêœci dotycz¹cej pracowników, którzy zostali objêci programem, ale z którymi nie rozwi¹zano jeszcze stosunku pracy,

zosta³y przeniesione do rezerw na programy dobrowolnych odejœæ – ³¹cznie 56 671 tysiêcy z³otych.
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Zmiana stanu rezerw na œwiadczenia pracownicze w okresie 6 miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Rezerwa

na œwiadczenia

emerytalne,

rentowe

i podobne

Taryfa

pracownicza
ZFŒS

Rezerwa

na deputaty

wêglowe

Nagrody

jubileuszowe

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 183 009 351 573 105 955 33 526 468 688 1 142 751

koszty bie¿¹cego zatrudnienia 4 387 2 407 1 089 864 13 147 21 894

zyski i straty aktuarialne 3 307 (156) (841) 402 (10 635) (7 923)

wyp³acone œwiadczenia (10 944) (9 116) (1 183) (661) (16 142) (38 046)

koszty przesz³ego zatrudnienia – 3 968 – – – 3 968

koszty odsetek 6 341 11 239 3 182 1 131 12 487 34 380

Bilans zamkniêcia 186 100 359 915 108 202 35 262 467 545 1 157 024

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 34 822 20 179 5 026 1 299 54 346 115 672

REZERWY D£UGOTERMINOWE 151 278 339 736 103 176 33 963 413 199 1 041 352

Za wyj¹tkiem rezerwy na odprawy w ramach programu dobrowolnych odejœæ, Grupa ustala rezerwy na przysz³e œwiadczenia pracownicze

w wysokoœci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglêdnieniem stopy dyskonta, definiowanej na podstawie rynkowych stóp zwrotu

z obligacji skarbowych. Projekcja rezerw na 2012 rok zosta³a wykonana na podstawie uprzednio wyliczonych kwot rezerw na dzieñ 31 grudnia

2011 roku. Podzia³u rezerw na d³ugo i krótkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunków dotycz¹cych rozk³adu wyp³at w czasie

przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych.

Do projekcji rezerw przyjêto za³o¿enia zastosowane przy kalkulacji rezerwy na dzieñ 31 grudnia 2011 roku. G³ówne za³o¿enia przyjête

przez aktuariusza na dzieñ 31 grudnia 2011 roku do wyliczenia kwoty zobowi¹zania s¹ nastêpuj¹ce:

31 grudnia 2011

Stopa dyskontowa (%) 5,75%

Przewidywany wskaŸnik inflacji (%) 2,52%

WskaŸnik rotacji pracowników (%) 0,40% – 5,15%

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzeñ (%) 2,52% – 3,03%

Przewidywana stopa wzrostu cen energii elektrycznej (%) 3,48%

Przewidywana stopa wzrostu wartoœci odpisu na ZFŒS (%) 3,60% – 5,00%

Pozosta³y œredni okres zatrudnienia 9,41 – 14,50

18.2. Rezerwy na œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy

Zmiana stanu rezerw na programy dobrowolnych odejœæ w okresie 6 miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejœæ

TAURON

Wytwarzanie S.A.

TAURON

Dystrybucja S.A.

TAURON Serwis

GZE Sp. z o.o.
Razem

Bilans otwarcia 5 719 29 336 217 35 272

utworzenie 43 633 4 532 – 48 165

rozwi¹zanie (2 330) – – (2 330)

wykorzystanie (4 547) (10 932) (217) (15 696)

pozosta³e zmiany 56 671 – – 56 671

Bilans zamkniêcia 99 146 22 936 – 122 082

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 75 952 22 936 – 98 888

REZERWY D£UGOTERMINOWE 23 194 – – 23 194
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Zmiana stanu rezerw na programy dobrowolnych odejœæ w okresie 6 miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Programy dobrowolnych odejœæ

TAURON Wytwarzanie S.A.

(dawniej Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A.

i Elektrownia Stalowa Wola S.A.)

TAURON Dystrybucja S.A.

(dawniej ENION S.A. i EnergiaPro S.A.)
Razem

Bilans otwarcia 18 950 31 380 50 330

utworzenie 9 621 24 078 33 699

rozwi¹zanie (442) (442)

wykorzystanie (9 790) (23 425) (33 215)

pozosta³e zmiany – – –

Bilans zamkniêcia 18 339 32 033 50 372

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 18 339 32 033 50 372

REZERWY D£UGOTERMINOWE – – –

W Grupie prowadzone s¹ programy dobrowolnych odejœæ („PDO”):

• W TAURON Wytwarzanie S.A. w dniu 28 marca 2012 roku zawarto Porozumienie w sprawie Obni¿enia Kosztów Pracy. Od pocz¹tku

obowi¹zywania Porozumienia do dnia 30 czerwca 2012 roku skorzysta³o z niego 98 osób. Rezerwa zosta³a utworzona w zwi¹zku

z planowanym odejœciem 1 155 pracowników w okresie od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2014 roku oraz w zwi¹zku z urlopami

terminowymi 10 pracowników koñcz¹cymi siê rozwi¹zaniem umowy o pracê w terminie do 31 grudnia 2017 roku. W okresie szeœciu

miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku:

– utworzono rezerwê na przysz³e œwiadczenia z tytu³u PDO dla pozosta³ych pracowników, którzy skorzystali z Porozumienia,

w wysokoœci 43 633 tysi¹ce z³otych;

– przeniesiono czêœæ rezerw na przysz³e œwiadczenia pracownicze do rezerwy na PDO w czêœci dotycz¹cej pracowników,

którzy zostali objêci programem, na ³¹czn¹ kwotê 56 671 tysiêcy z³otych;

– rozwi¹zano rezerwê w wysokoœci 1 793 tysi¹ce z³otych.

Saldo rezerwy na dzieñ 30 czerwca 2012 roku wynosi³o 98 511 tysiêcy z³otych. Czêœæ osób otrzyma³a œwiadczenia w zwi¹zku

z rozwi¹zaniem umowy w ramach PDO w wysokoœci 12 758 tysiêcy z³otych, co obci¹¿y³o bezpoœrednio koszty Grupy za okres

sprawozdawczy.

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku TAURON Wytwarzanie S.A. posiada równie¿ rezerwê na koszty wynikaj¹ce z Porozumienia

w sprawie likwidacji Elektrowni Halemba w wysokoœci 635 tysiêcy z³otych. Z rezerwy utworzonej na 1 stycznia 2012 roku w okresie

szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku wyp³acono œwiadczenia w wysokoœci 4 547 tysiêcy z³otych oraz w zwi¹zku

z rezygnacj¹ kilku pracowników rozwi¹zano rezerwê w wysokoœci 537 tysiêcy z³otych.

• W TAURON Dystrybucja S.A. w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku kontynuowano programy

wprowadzone w roku 2011. W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwê w wysokoœci 4 532 tysi¹ce z³otych. W ramach

programów dobrowolnych odejœæ rozwi¹zano umowy o pracê ³¹cznie ze 116 pracownikami, wyp³acaj¹c ³¹cznie 8 175 tysiêcy z³otych

jednorazowych odpraw pieniê¿nych, z utworzonej w 2011 roku rezerwy. Poza tym, w 2012 roku nadal realizowane s¹ wyp³aty

osobom, które odesz³y w 2011 roku i skorzysta³y z zakoñczonych 30 grudnia 2011 roku programów, a prawo do wyp³at naby³y

po maksymalnie pó³rocznym okresie przebywania na zasi³ku dla bezrobotnych (program odpraw przedemerytalnych). Wyp³acono

œwiadczenia w wysokoœci 2 757 tysiêcy z³otych.

• W spó³ce TAURON Serwis GZE Sp. z o.o. wszystkie œwiadczenia wynikaj¹ce z utworzonej na 31 grudnia 2011 roku rezerwy

(217 tysiêcy z³otych) zosta³y wyp³acone.

• Dodatkowo spó³ka TAURON Ciep³o S.A. w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku ponios³a koszty z tytu³u

programu dobrowolnych odejœæ w wysokoœci 1 862 tysi¹ce z³otych. Wszystkie nale¿ne œwiadczenia zosta³y wyp³acone. Na dzieñ

30 czerwca 2012 roku spó³ka nie tworzy³a rezerwy z tytu³u programu dobrowolnych odejœæ.
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19. Rezerwy

19.1. Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Rezerwy

na roszczenia

od kontrahentów,

na spory s¹dowe,

na umowê

rodz¹c¹

obci¹¿enia,

na sprawy

pracownicze

Rezerwy

na restruk-

turyzacjê

Rezerwa

na rekultywacjê

i koszty

likwidacji

œrodków

trwa³ych

Rezerwa

na zobowi¹zania

z tytu³u emisji

gazów

Rezerwa

z tytu³u

obowi¹zku

przedstawienia

œwiadectw

pochodzenia

energii

Rezerwa

na bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

pod obiektami

energetycznymi

i pozosta³e

rezerwy

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 43 149 944 69 850 187 132 703 449 86 241 1 090 765

korekta stopy dyskontowej – – 535 – – – 535

utworzenie 2 568 – 826 54 762 707 275 12 310 777 741

rozwi¹zanie (1 963) (179) – – – (2 700) (4 842)

wykorzystanie (1 237) – – (221 096) (917 965) (4 728) (1 145 026)

pozosta³e zmiany – (765) 1 871 – (646) 748 1 208

Bilans zamkniêcia 42 517 – 73 082 20 798 492 113 91 871 720 381

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 42 517 – 3 250 20 798 492 113 91 048 649 726

REZERWY D£UGOTERMINOWE – – 69 832 – – 823 70 655

Zmiana stanu rezerw w okresie 6 miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Rezerwy

na roszczenia

od kontrahentów,

na spory s¹dowe,

na umowê

rodz¹c¹

obci¹¿enia,

na sprawy

pracownicze

Rezerwy

na restruk-

turyzacjê

Rezerwa

na rekultywacjê

i koszty

likwidacji

œrodków

trwa³ych

Rezerwa

na zobowi¹zania

z tytu³u emisji

gazów

Rezerwa

z tytu³u

obowi¹zku

przedstawienia

œwiadectw

pochodzenia

energii

Rezerwa

na bezumowne

korzystanie

z nieruchomoœci

pod obiektami

energetycznymi

i pozosta³e

rezerwy

Rezerwy

razem

Bilans otwarcia 34 274 612 34 699 101 173 787 031 66 903 1 024 692

korekta stopy dyskontowej – – 507 – – – 507

utworzenie 5 761 730 384 45 157 595 555 7 315 654 902

rozwi¹zanie (3 044) (16) – – (9 318) (394) (12 772)

wykorzystanie (80) (373) – (104 728) (768 511) (1 880) (875 572)

pozosta³e zmiany (1 517) – 1 133 – 25 1 515 1 156

Bilans zamkniêcia 35 394 953 36 723 41 602 604 782 73 459 792 913

REZERWY KRÓTKOTERMINOWE 35 394 953 – 35 089 604 782 72 734 748 952

REZERWY D£UGOTERMINOWE – – 36 723 6 513 – 725 43 961

19.2. Opis istotnych tytu³ów rezerw

19.2.1. Rezerwa na roszczenia od kontrahentów, na spory s¹dowe, na umowê rodz¹c¹ obci¹¿enia

Rezerwa na postêpowania przed UOKiK

W odniesieniu do TAURON Dystrybucja S.A. tocz¹ siê postêpowania antymonopolowe prowadzone przez Urz¹d Ochrony Konkurencji

i Konsumentów. Postêpowania dotycz¹ zarzutów nadu¿ywania pozycji dominuj¹cej na rynku dystrybucji energii elektrycznej. Sprawy s¹

na etapie odwo³ania od decyzji Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. Rezerwa utworzona przez spó³kê z tego tytu³u na dzieñ

30 czerwca 2012 roku wynosi³a 11 576 tysiêcy z³otych i nie uleg³a zmianie w porównaniu do stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A.

Rezerwa na roszczenia od ArcellorMittal Poland S.A. wynosi 7 200 tysiêcy z³otych i nie uleg³a zmianie w porównaniu do stanu na dzieñ

31 grudnia 2011 roku.
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Rezerwa na roszczenia od IPW Polin Sp. z o.o.

Rezerwa na roszczenia sporne od IPW Polin Sp. z o.o. z tytu³u zastosowania projektów wynalazczych oraz efektów zastosowania

nowych technologii w eksploatacji turbogeneratorów wynosi 10 281 tysiêcy z³otych i nie uleg³a zmianie w porównaniu do stanu na dzieñ

31 grudnia 2011 roku.

19.2.2. Rezerwa na rekultywacjê i koszty likwidacji œrodków trwa³ych

Spó³ki górnicze Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. oraz Kopalnia Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. tworz¹ rezerwy na przysz³e koszty

likwidacji obiektów zak³adów górniczych w oparciu o prawny obowi¹zek wynikaj¹cy z ustawy Prawo geologiczne i górnicze. Na dzieñ

30 czerwca 2012 roku rezerwa utworzona z tego tytu³u przez Kopalniê Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. wynosi³a 3 794 tysi¹ce z³otych,

a rezerwa utworzona przez Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. obejmuj¹ca Fundusz Likwidacji Zak³adów Górniczych wynosi³a 28 097 tysiêcy

z³otych. Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku rezerwa utworzona przez Kopalniê Wapienia Czatkowice Sp. z o.o. wynosi³a 3 591 tysiêcy z³otych,

natomiast rezerwa utworzona przez Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. wynosi³a 25 691 tysiêcy z³otych.

Rezerwa na rekultywacjê sk³adowisk utworzona przez TAURON Wytwarzanie S.A. na dzieñ 30 czerwca 2012 roku wynosi³a 18 000 tysiêcy

z³otych i nie uleg³a zmianie w porównaniu do stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku.

Spó³ki z segmentu Odnawialne Ÿród³a energii rozpozna³y rezerwê na koszty zwi¹zane z demonta¿em farm wiatrowych po zakoñczeniu ich

u¿ytkowania w wysokoœci 13 973 tysi¹ce z³otych. Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powy¿szego tytu³u wynosi³a 13 610 tysiêcy

z³otych.

Ze wzglêdu na istnienie prawnego obowi¹zku likwidacji œrodków trwa³ych po ich okresie u¿ytkowania TAURON Wytwarzanie S.A.

utworzy³a rezerwê na przewidywane przysz³e koszty, które bêd¹ niezbêdne do poniesienia dla wype³nienia tego obowi¹zku w wysokoœci

9 218 tysiêcy z³otych. Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku rezerwa z powy¿szego tytu³u wynosi³a 8 958 tysiêcy z³otych.

19.2.3. Rezerwa z tytu³u obowi¹zku przedstawienia œwiadectw pochodzenia energii

W zwi¹zku ze sprzeda¿¹ energii elektrycznej do odbiorców finalnych Grupa ma obowi¹zek umorzenia okreœlonej iloœci certyfikatów

pochodzenia energii elektrycznej ze Ÿróde³ odnawialnych, gazowych i z kogeneracji. Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku utworzona rezerwa

z tego tytu³u wynosi³a 492 113 tysiêcy z³otych.

19.2.4. Rezerwa na zobowi¹zania z tytu³u emisji gazów

Rezerwa na zobowi¹zania z tytu³u emisji gazów jest tworzona pomimo tego, i¿ nie wystêpuje w Grupie sytuacja niedoboru uprawnieñ

do emisji w porównaniu z rzeczywist¹ emisj¹. Rezerwa tworzona jest w odniesieniu do jednostek poœwiadczonej redukcji emisji („CER”),

które zosta³y nabyte w wyniku transakcji wymiany uprawnieñ EUA na CER, a które zgodnie z polityk¹ rachunkowoœci przyjêtej dla rozchodu

– przeznaczone s¹ do umorzenia w pierwszej kolejnoœci.

W transakcjach wymiany uprawnieñ EUA na CER rozpoznawany jest przychód na dzia³alnoœci podstawowej i równoczeœnie tworzona

jest w równowartoœci rezerwa na umorzenie CER.

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku rezerwa z tytu³u emisji gazów wynios³a 20 798 tysiêcy z³otych.

19.2.5. Pozosta³e rezerwy

Rezerwa na bezumowne korzystanie z gruntów

Spó³ki Grupy tworz¹ rezerwy na wszystkie zg³oszone roszczenia w³aœcicieli nieruchomoœci, na których usytuowane s¹ sieci dystrybucyjne

oraz instalacje ciep³ownicze. Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku rezerwa z tego tytu³u wynosi³a 52 053 tysi¹ce z³otych, natomiast na dzieñ

31 grudnia 2011 roku 42 466 tysiêcy z³otych. Spó³ki nie tworz¹ rezerw na potencjalne niezg³oszone roszczenia w³aœcicieli gruntów

o nieuregulowanym stanie korzystania z tych gruntów.

Rezerwa na podatek od nieruchomoœci

W zwi¹zku z prowadzonymi postêpowaniami podatkowymi, a tak¿e uwzglêdniaj¹c wyrok Trybuna³u Konstytucyjnego z dnia 13 wrzeœnia

2011 roku oraz aktualne orzecznictwo s¹dowe Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. tworzy rezerwê na podatek od nieruchomoœci

od budowli usytuowanych w podziemnych wyrobiskach górniczych. Rezerwa z tego tytu³u wraz z nale¿nymi odsetkami wynosi³a na dzieñ

30 czerwca 2012 roku 2 417 tysiêcy z³otych, natomiast na dzieñ 31 grudnia 2011 roku 2 036 tysiêcy z³otych.

Pozosta³a kwota rezerw obejmuje rezerwy na zg³oszone i uznane szkody górnicze oraz potencjalne kary i odszkodowania.
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20. Rozliczenia miêdzyokresowe

20.1. Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów i dotacje rz¹dowe

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Rozliczenia miêdzyokresowe przychodów

Darowizny, nieodp³atnie otrzymane œrodki trwa³e 205 834 204 535

Dotacje otrzymane inne ni¿ rz¹dowe 1 942 299

Otrzymane dop³aty na nabycie œrodków trwa³ych 58 937 57 944

Op³aty przy³¹czeniowe 303 426 314 204

Pozosta³e rozliczenia przychodów 7 421 7 704

Razem, w tym: 577 560 584 686

D³ugoterminowe 526 608 536 499

Krótkoterminowe 50 952 48 187

Dotacje rz¹dowe

Umorzenie po¿yczek z funduszy œrodowiskowych 9 618 8 987

Pozosta³e rozliczenia dotacji rz¹dowych 100 436 104 849

Razem, w tym: 110 054 113 836

D³ugoterminowe 104 123 106 050

Krótkoterminowe 5 931 7 786

Pozosta³e rozliczenia dotacji rz¹dowych obejmuj¹ g³ównie dotacje rz¹dowe na inwestycje pocz¹tkowe w kopalniach wêgla kamiennego

w wysokoœci 38 194 tysi¹ce z³otych otrzymane przez Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A. oraz wycenê kredytów preferencyjnych do wartoœci

rynkowej w kwocie 41 209 tysiêcy z³otych otrzymanych przez TAURON Wytwarzanie S.A.

20.2. Bierne rozliczenia miêdzyokresowe kosztów

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u niewykorzystanych urlopów 58 067 26 025

Rozliczenia miêdzyokresowe z tytu³u premii 156 180 180 289

Op³aty z tytu³u ochrony œrodowiska 2 202 1 268

Doszacowanie podatku akcyzowego 12 321 8 162

Pozosta³e rozliczenia miêdzyokresowe kosztów 9 111 7 341

Razem, w tym: 237 881 223 085

D³ugoterminowe – –

Krótkoterminowe 237 881 223 085

21. Po³¹czenia jednostek i nabycia udzia³ów niekontroluj¹cych

W zwi¹zku z przeprowadzan¹ reorganizacj¹ struktury Grupy w drugim kwartale 2012 roku mia³y miejsce istotne po³¹czenia spó³ek zale¿nych

oraz jednostki dominuj¹cej ze spó³k¹ zale¿n¹:

• W dniu 30 kwietnia 2012 roku zosta³o zarejestrowane w rejestrze przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego po³¹czenie spó³ki

TAURON Ciep³o S.A. (spó³ka przejmuj¹ca) oraz spó³ek: Elektrociep³ownia Tychy S.A. (spó³ka przejmowana), Elektrociep³ownia

EC Nowa Sp. z o.o. (spó³ka przejmowana) i Energetyka Cieplna w Kamiennej Górze Sp. z o.o. (spó³ka przejmowana). Kapita³

zak³adowy spó³ki TAURON Ciep³o S.A. zosta³ podwy¿szony z kwoty 444 664 tysi¹ce z³otych do kwoty 865 937 tysiêcy z³otych,

tj. o kwotê 421 273 tysi¹ce z³otych. W wyniku po³¹czenia nast¹pi³ wzrost udzia³ów niekontroluj¹cych o 1 884 tysi¹ce z³otych

i jednoczesny spadek zysków zatrzymanych o t¹ sam¹ kwotê.

• W dniu 12 czerwca 2012 roku zosta³o zarejestrowane w rejestrze przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego po³¹czenie jednostki

dominuj¹cej TAURON Polska Energia S.A. (spó³ka przejmuj¹ca) ze spó³k¹ zale¿n¹ Górnoœl¹ski Zak³ad Elektroenergetyczny S.A.

(spó³ka przejmowana). W wyniku przeprowadzonego procesu wykupu akcji Górnoœl¹skiego Zak³adu Elektroenergetycznego S.A.,

od dnia 16 kwietnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiada³a 100% akcji w kapitale zak³adowym Górnoœl¹skiego Zak³adu

Elektroenergetycznego S.A. Wykup udzia³ów niekontroluj¹cych za cenê 1 015 tysiêcy z³otych wp³yn¹³ na zmniejszenie udzia³ów

niekontroluj¹cych o 784 tysi¹ce z³otych oraz zmniejszenie zysków zatrzymanych o 231 tysiêcy z³otych. Maj¹c na uwadze fakt,
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i¿ TAURON Polska Energia S.A. posiada³a 100% akcji w kapitale zak³adowym spó³ki przejmowanej po³¹czenie odby³o siê na podstawie

art. 515 paragraf 1 Kodeksu Spó³ek Handlowych bez podwy¿szenia kapita³u zak³adowego spó³ki przejmuj¹cej.

• W dniu 1 czerwca 2012 roku zosta³o zarejestrowane w rejestrze przedsiêbiorców Krajowego Rejestru S¹dowego po³¹czenie spó³ki

TAURON Ekoenergia Sp. z o.o. (spó³ka przejmuj¹ca) oraz spó³ki Lipniki Sp. z o.o. (spó³ka przejmowana). Po³¹czenie nast¹pi³o

bez podwy¿szenia kapita³u zak³adowego i bez zmiany umowy spó³ki. Jedynym udzia³owcem spó³ki przejmowanej by³a spó³ka

przejmuj¹ca. Po³¹czenie nie mia³o wp³ywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opisane powy¿ej po³¹czenia spó³ek nast¹pi³y w trybie ³¹czenia siê przez przejêcie, tj. zgodnie z art. 492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spó³ek

Handlowych, przez przeniesienie ca³ego maj¹tku spó³ki przejmowanej na spó³kê przejmuj¹c¹. W wyniku po³¹czeñ, spó³ki przejmowane

zosta³y rozwi¹zane bez przeprowadzenia likwidacji.

W wyniku kontynuowanych w Grupie TAURON procesów przymusowego odkupu akcji w³asnych w celu ich umorzenia w spó³kach TAURON

Wytwarzanie S.A. oraz TAURON Dystrybucja S.A. wartoœæ udzia³ów niekontroluj¹cych uleg³a zmniejszeniu o kwotê 3 845 tysiêcy z³otych,

natomiast zyski zatrzymane zosta³y zwiêkszone o kwotê 684 tysi¹ce z³otych.

22. Instrumenty finansowe

22.1. Wartoœæ bilansowa i wartoœæ godziwa kategorii i klas instrumentów finansowych

Wartoœæ godziwa instrumentów finansowych, jakie Grupa posiada³a na dzieñ 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2011 roku,

nie odbiega³a istotnie od wartoœci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczególne okresy z nastêpuj¹cych powodów:

• w odniesieniu do instrumentów krótkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

• instrumenty te dotycz¹ transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Wartoœæ bilansow¹ i wartoœæ godziw¹ klas i kategorii instrumentów finansowych na dzieñ 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieñ 31 grudnia

2011 roku prezentuj¹ poni¿sze tabele.

Kategorie i klasy aktywów finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

1 Aktywa wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy 3 181 100 225

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe) 2 586 716

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych – 2

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe – 99 507

Instrumenty pochodne (aktywa) 595 –

2 Aktywa finansowe dostêpne do sprzeda¿y 167 650 170 223

Udzia³y i akcje (d³ugoterminowe) 157 330 161 286

Udzia³y i akcje (krótkoterminowe) 5 889 4 588

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 2 181 2 124

Obligacje, bony skarbowe oraz inne d³u¿ne papiery wartoœciowe 2 250 2 225

3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoœci – –

4 Po¿yczki i nale¿noœci 2 925 136 2 778 390

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug 2 035 515 1 881 992

Po¿yczki udzielone 75 000 –

Lokaty i depozyty 25 403 25 250

Inne 789 218 871 148

5 Aktywa finansowe wy³¹czone z zakresu MSR 39 22 046 22 717

Udzia³y i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach

wykazywane metod¹ praw w³asnoœci 22 046 22 717

6 Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670

Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 3 823 033 3 577 225

Aktywa trwa³e 293 646 220 187

Udzia³y i akcje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych przedsiêwziêciach

wykazywane metod¹ praw w³asnoœci 22 046 22 717

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa finansowe 271 600 197 470

Aktywa obrotowe 3 529 387 3 357 038

Nale¿noœci z tytu³u dostaw i us³ug oraz pozosta³e nale¿noœci 2 815 297 2 743 344

Pozosta³e krótkoterminowe aktywa finansowe 9 070 108 024

Œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670
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Kategorie i klasy zobowi¹zañ finansowych

Wartoœæ bilansowa

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

1 Zobowi¹zania finansowe wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy 347 80

Instrumenty pochodne 347 80

2 Zobowi¹zania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 7 179 324 6 823 202

Kredyty i po¿yczki preferencyjne 162 463 176 966

Kredyty i po¿yczki udzielane na warunkach rynkowych 611 887 141 973

Kredyty w rachunku bie¿¹cym 4 755 –

Wyemitowane obligacje i papiery d³u¿ne 4 301 602 4 147 174

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug 1 075 270 1 471 434

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe 611 441 71 744

Zobowi¹zania z tytu³u nabycia œrodków trwa³ych oraz wartoœci niematerialnych 293 869 630 295

Zobowi¹zania z tytu³u wynagrodzeñ 104 828 148 393

Zobowi¹zania z tytu³u umów ubezpieczenia 13 209 35 223

3 Zobowi¹zania z tytu³u gwarancji, factoringu i wy³¹czone z zakresu MSR 39 63 481 70 993

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 63 481 70 993

4 Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce (zobowi¹zania) 39 749 –

Razem zobowi¹zania finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 7 282 901 6 894 275

Zobowi¹zania d³ugoterminowe 4 939 344 4 316 144

Kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 4 883 367 4 251 944

Zobowi¹zania z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 48 780 56 232

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e finansowe zobowi¹zania d³ugoterminowe 7 197 7 968

Zobowi¹zania krótkoterminowe 2 343 557 2 578 131

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug i pozosta³e zobowi¹zania 2 131 516 2 349 201

Bie¿¹ca czêœæ kredytów, po¿yczek i d³u¿nych papierów wartoœciowych 197 340 214 169

Bie¿¹ca czêœæ zobowi¹zañ z tytu³u leasingu oraz umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 14 701 14 761

22.2. Opis istotnych pozycji w ramach poszczególnych kategorii instrumentów finansowych

Aktywa wyceniane w wartoœci godziwej przez wynik finansowy

Zmiana wartoœci aktywów wycenianych w wartoœci godziwej przez wynik finansowy wynika g³ównie ze sprzeda¿y w 2012 roku obligacji

wyemitowanych przez Skarb Pañstwa posiadanych przez spó³ki Grupy na dzieñ 31 grudnia 2011 roku.

Po¿yczki i nale¿noœci

Po¿yczki udzielone obejmuj¹ dwie d³ugoterminowe po¿yczki na ³¹czn¹ kwotê 75 000 tysiêcy z³otych udzielone Elektrociep³owni Stalowa

Wola S.A., co zosta³o szerzej opisane w nocie 2 niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Saldo innych po¿yczek i nale¿noœci na dzieñ 30 czerwca 2012 roku stanowi¹ g³ównie nale¿noœci z tytu³u rozwi¹zania kontraktów

d³ugoterminowych w kwocie 532 009 tysiêcy z³otych (na dzieñ 31 grudnia 2011 roku – 493 993 tysi¹ce z³otych). Nale¿noœci z tytu³u dostaw

i us³ug oraz inne nale¿noœci finansowe zosta³y szerzej opisane w nocie 16 niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Zobowi¹zania finansowe wyceniane wed³ug zamortyzowanego kosztu

Kredyty i po¿yczki udzielone na warunkach rynkowych obejmuj¹ g³ównie po¿yczkê otrzyman¹ z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

w wysokoœci 510 704 tysi¹ce z³otych, co zosta³o szerzej opisane w nocie 23.1. niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Wzrost zobowi¹zañ z tytu³u wyemitowanych obligacji zwi¹zany jest z now¹ emisj¹ obligacji o wartoœci nominalnej 150 000 tysiêcy

z³otych w dniu 30 stycznia 2012 roku w ramach transzy B, co opisano szerzej w nocie 23.2. niniejszego œródrocznego skróconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozosta³e zobowi¹zania finansowe stanowi g³ównie zobowi¹zanie z tytu³u dywidendy wynosz¹ce 545 180 tysiêcy z³otych.

Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce (zobowi¹zania)

Instrumenty pochodne zabezpieczaj¹ce w wysokoœci 39 749 tysiêcy z³otych obejmuj¹ wycenê instrumentów pochodnych zawartych w celu

zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej z tytu³u wyemitowanych obligacji, co zosta³o szerzej opisane w nocie 24 niniejszego œródrocznego

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i po¿yczki oraz wyemitowane obligacje

23.1. Kredyty i po¿yczki

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieñ 31 grudnia 2011 roku przedstawiaj¹ poni¿sze

tabele.

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Waluta

kredytu

Stopa

oprocento-

wania

Wartoœæ kredytów,

po¿yczek

na dzieñ bilansowy

(niebadane)

Z tego o terminie sp³aty raty kapita³owej przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego):

w walucie w z³otych
poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

PLN
zmienna 250 294 250 294 37 479 100 484 46 281 19 229 16 610 30 211

sta³a 520 852 520 852 644 52 611 52 503 52 308 104 615 258 171

Razem PLN 771 146 771 146 38 123 153 095 98 784 71 537 121 225 288 382

EUR zmienna 1 590 6 775 875 1 748 2 622 1 530 – –

Razem 777 921 38 998 154 843 101 406 73 067 121 225 288 382

odsetki zwiêkszaj¹ce wartoœæ bilansow¹ 1 184

Razem kredyty i po¿yczki 779 105

Zaci¹gniête kredyty i po¿yczki wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Waluta

kredytu

Stopa

oprocento-

wania

Wartoœæ kredytów,

po¿yczek

na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty raty kapita³owej przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego):

w walucie w z³otych
poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

PLN
zmienna 297 859 297 859 32 909 164 609 52 503 30 776 8 062 9 000

sta³a 12 055 12 055 493 1 507 1 903 1 359 2 717 4 076

Razem PLN 309 914 309 914 33 402 166 116 54 406 32 135 10 779 13 076

EUR zmienna 1 898 8 381 906 2 039 2 718 2 718 – –

USD zmienna 17 59 – 59 – – – –

Razem 318 354 34 308 168 214 57 124 34 853 10 779 13 076

odsetki zwiêkszaj¹ce wartoœæ bilansow¹ 585

Razem kredyty i po¿yczki 318 939

Zmianê stanu kredytów i po¿yczek bez odsetek zwiêkszaj¹cych wartoœæ w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku

oraz w okresie porównawczym przedstawia poni¿sza tabela.

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Bilans otwarcia 318 354 554 797

Zmiana stanu kredytów w rachunku bie¿¹cym 4 755 (2 464)

Zmiana stanu kredytów i po¿yczek (bez kredytów w rachunku bie¿¹cym): 454 812 (157 522)

Zaci¹gniêcie 549 000 75 594

Sp³ata (96 515) (235 984)

Zmiana wyceny 2 327 2 868

Bilans zamkniêcia 777 921 394 811

W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku Spó³ka otrzyma³a, na podstawie umowy podpisanej w dniu 24 paŸdziernika

2011 roku, œrodki z tytu³u dwóch po¿yczek od Europejskiego Banku Inwestycyjnego o ³¹cznej wartoœci 510 000 tysiêcy z³otych.

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Pozyskane œrodki s³u¿¹ do realizacji dwóch projektów inwestycyjnych w obszarze wytwarzania:

• 300 000 tysiêcy z³otych przeznaczone jest na sfinansowanie przebudowy i oddanie do u¿ytkowania wysokowydajnego bloku

wêglowego w kogeneracji z towarzysz¹c¹ infrastruktur¹ w Zespole Elektrociep³owni w Bielsku-Bia³ej. Dziêki pozyskanym œrodkom

Grupa TAURON wymieni obecn¹ jednostkê na blok o wy¿szej wydajnoœci wynosz¹cej 50 MWe i 182 MWt. Budowa bloku

rozpoczê³a siê w sierpniu 2010 roku. Realizacja projektu potrwa do po³owy 2013 roku;

• 210 000 tysiêcy z³otych przeznaczone jest na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego biomas¹ kot³a 50 MWe

i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno III, którego oddanie do u¿ytkowania zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowej.

Po¿yczki bêd¹ sp³acane ratalnie, w cyklu rocznym i ³¹cznej kwocie raty wynosz¹cej 51 000 tysiêcy z³otych. Termin p³atnoœci rat kapita³owych

przypada na dzieñ 15 grudnia ka¿dego roku, a ca³kowita sp³ata kapita³u przypada na dzieñ 15 grudnia 2021 roku. Odsetki od po¿yczonych

œrodków p³atne s¹ w cyklu pó³rocznym, w dniach 15 czerwca i 15 grudnia ka¿dego roku.

Oprocentowanie po¿yczek jest obliczane na podstawie sta³ej stopy, obowi¹zuj¹cej do dnia 15 czerwca 2016 roku, w którym zostan¹

okreœlone nowe warunki finansowania w zakresie wysokoœci oprocentowania i/lub zmiany podstawy jego naliczania.

Na dzieñ bilansowy saldo po¿yczki wynosi³o 510 704 tysi¹ce z³otych, z czego 1 168 tysiêcy z³otych stanowi³y naliczone odsetki.

W dniu 3 lipca 2012 roku Spó³ka zawar³a kolejn¹ umowê kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na ³¹czn¹ kwotê finansowania

w wysokoœci 900 000 tysiêcy z³otych, o czym szerzej w nocie 32 niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

23.2. Wyemitowane obligacje oraz papiery d³u¿ne

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku Grupa posiada³a zobowi¹zanie z tytu³u wyemitowanych obligacji w wysokoœci 4 301 602 tysi¹ce z³otych.

Zobowi¹zanie powsta³o w wyniku emisji obligacji przez jednostkê dominuj¹c¹ w nastêpuj¹cych transzach:

• w dniu 29 grudnia 2010 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy A o wartoœci nominalnej 848 200 tysiêcy z³otych z terminem

wykupu w dniu 29 grudnia 2015 roku;

• w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o ³¹cznej wartoœci nominalnej 300 000 tysiêcy z³otych

z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku;

• w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy C o ³¹cznej wartoœci nominalnej 3 000 000 tysiêcy z³otych

z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku;

• w dniu 30 stycznia 2012 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o wartoœci 150 000 tysiêcy z³otych z terminem wykupu

w dniu 30 stycznia 2015 roku.

Wyemitowane obligacje maj¹ formê zdematerializowan¹. S¹ to obligacje niezabezpieczone, kuponowe o oprocentowaniu zmiennym

WIBOR 6M powiêkszonym o sta³¹ mar¿ê. Odsetki z tytu³u obligacji s¹ p³atne w okresach pó³rocznych.

Spó³ka zabezpieczy³a czêœæ przep³ywów odsetkowych zwi¹zanych z wyemitowanymi obligacjami zawieraj¹c kontrakty terminowe swap

procentowy (IRS), co zosta³o szerzej opisane w nocie 24 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy nak³adaj¹ na Spó³kê zobowi¹zania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane standardowo w tego

rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzieñ 30 czerwca 2012 roku nie wyst¹pi³ przypadek przekroczenia kowenantów,

czyli naruszenia warunków umów.

Salda zobowi¹zania Grupy z tytu³u wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzieñ 30 czerwca 2012 roku oraz na dzieñ

31 grudnia 2011 roku przedstawiaj¹ tabele poni¿ej.

Wyemitowane obligacje wed³ug stanu na dzieñ 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Transza

Stopa

oprocento-

wania

Waluta

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty czêœci kapita³owej przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ kapi-

ta³u wed³ug

zamortyzowa-

nego kosztu

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Transza A zmienna PLN 281 846 339 – – – – 846 339 –

Transza B zmienna PLN 4 659 449 041 – – – 150 000 299 041 –

Transza C zmienna PLN 9 432 2 991 850 – – – – 2 991 850 –

Razem obligacje 14 372 4 287 230 – – – 150 000 4 137 230 –

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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Wyemitowane obligacje wed³ug stanu na dzieñ 31 grudnia 2011 roku

Transza

Stopa

oprocento-

wania

Waluta

Stan na dzieñ bilansowy

Z tego o terminie sp³aty czêœci kapita³owej przypadaj¹cym w terminie

(od dnia bilansowego)

Naros³e

odsetki

Wartoœæ kapi-

ta³u wed³ug

zamortyzowa-

nego kosztu

poni¿ej

3 miesiêcy

od 3 do

12 miesiêcy

od 1 roku

do 2 lat

od 2 lat

do 3 lat

od 3 lat

do 5 lat

powy¿ej

5 lat

Transza A zmienna PLN 412 846 106 – – – – 846 106 –

Transza B zmienna PLN 968 298 920 – – – – 298 920 –

Transza C zmienna PLN 9 682 2 991 086 – – – – 2 991 086 –

Razem obligacje 11 062 4 136 112 – – – – 4 136 112 –

W dniu 29 czerwca 2012 roku pomiêdzy Spó³k¹ a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING Bankiem Œl¹skim S.A., Bankiem Polska Kasa

Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechn¹ Kas¹ Oszczêdnoœci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB

oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. zosta³a podpisana umowa, na podstawie której podwy¿szono

wartoœæ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. o transzê D i transzê E o wartoœciach odpowiednio 2 475 000 tysiêcy z³otych

i 275 000 tysiêcy z³otych, tj. do ³¹cznej kwoty 7 050 000 tysiêcy z³otych. Œrodki, które zostan¹ pozyskane z emisji obligacji w ramach

transzy D i transzy E, bêd¹ przeznaczone odpowiednio na finansowanie zadañ inwestycyjnych w Grupie TAURON oraz na finansowanie

ogólnych potrzeb korporacyjnych w Grupie TAURON.

24. Cele i zasady zarz¹dzania ryzykiem finansowym

W Grupie funkcjonuje polityka zarz¹dzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym, której celem jest:

• okreœlenie strategii oraz zasad zarz¹dzania ryzykiem finansowym w Grupie;

• okreœlenie dopuszczalnych narzêdzi zabezpieczenia ryzyka finansowego;

• okreœlenie procesu podejmowania decyzji w zakresie zarz¹dzania ryzykiem finansowym w Grupie;

• wprowadzenie ogólnych standardów w zakresie zarz¹dzania ryzykiem finansowym, na miarê potrzeb Grupy oraz zgodnych

z najlepszymi praktykami w tym zakresie;

• okreœlenie ogólnych zasad organizacji dzia³alnoœci w zakresie ryzyka finansowego w Grupie, w tym podzia³u obowi¹zków

umo¿liwiaj¹cego odpowiedni¹ kontrolê nad dzia³alnoœci¹ w zakresie zarz¹dzania ryzykiem finansowym;

• okreœlenie ogólnych zasad stosowania rachunkowoœci zabezpieczeñ w Grupie, które okreœlaj¹ zasady i rodzaje rachunkowoœci

zabezpieczeñ oraz ujêcie ksiêgowe instrumentów zabezpieczaj¹cych i pozycji zabezpieczanych w ramach rachunkowoœci zabezpieczeñ

zgodnie z MSSF.

Z punktu widzenia obszaru zarz¹dzania ryzykiem finansowym w Grupie, spó³ki odpowiedzialne s¹ za identyfikacjê, pomiar i raportowanie

do jednostki dominuj¹cej ryzyka finansowego w zakresie swojej indywidualnej dzia³alnoœci.

Polityka zarz¹dzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym okreœla strategiê zarz¹dzania ryzykiem finansowym w obszarze ryzyka

walutowego i ryzyka stopy procentowej.

Celem zarz¹dzania ryzykiem walutowym jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Grupê niekorzystnego wp³ywu zmian kursów

walutowych na przep³ywy pieniê¿ne Grupy. Celem zarz¹dzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego

przez Grupê niekorzystnego wp³ywu zmian rynkowych stóp procentowych na przep³ywy pieniê¿ne i roczne koszty odsetkowe netto

w ramach przychodów, kosztów finansowych ujêtych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Polityka zarz¹dzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym oraz zasady rachunkowoœci zabezpieczeñ odnosz¹ siê do ryzyka

przep³ywów pieniê¿nych, nie obejmuj¹ one swoim zakresem ryzyka wartoœci godziwej ze wzglêdu na nisk¹ jego istotnoœæ dla Grupy.

Rachunkowoœæ zabezpieczeñ

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku Grupa posiada³a transakcje zabezpieczaj¹ce objête polityk¹ zarz¹dzania ryzykiem specyficznym w obszarze

finansowym. Zgodnie z decyzj¹ Komitetu Zarz¹dzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spó³ka zabezpieczy³a w marcu

2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytu³u wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez zawarcie transakcji

zabezpieczaj¹cej swap procentowy (IRS) na okres piêciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane by³o zmiennoœci¹ oczekiwanych przysz³ych

przep³ywów pieniê¿nych z tytu³u p³atnoœci odsetkowych wynikaj¹cych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu

opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu szeœciomiesiêcznego (WIBOR 6M). Spó³ka zabezpieczy³a 80% przep³ywów.

Dla zawartych transakcji Grupa stosuje rachunkowoœæ zabezpieczeñ. Na dzieñ bilansowy w wyniku wyceny instrumentów zabezpieczaj¹cych

IRS Grupa rozpozna³a zobowi¹zanie w kwocie 39 749 tysiêcy z³otych, które zosta³o odniesione na kapita³ z aktualizacji wyceny. W okresie

szeœciu miesiêcy zakoñczonych dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa uzyska³a przychody z tytu³u transakcji zabezpieczaj¹cych IRS w kwocie

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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2 343 tysi¹ce z³otych, z czego kwota 1 951 tysiêcy z³otych jest uzyskan¹ kwot¹ zrealizowanego zabezpieczenia dotycz¹c¹ zrealizowanych

przez Grupê p³atnoœci odsetkowych, natomiast kwota 392 tysi¹ce z³otych stanowi przeniesion¹ z kapita³u z aktualizacji wyceny instrumentów

finansowych czêœæ wyceny, która dotyczy naliczonych na dzieñ bilansowych odsetek z tytu³u obligacji. W skonsolidowanym sprawozdaniu

z ca³kowitych dochodów powy¿sze przychody z tytu³u transakcji zabezpieczaj¹cych IRS pomniejszy³y koszty finansowe wynikaj¹ce z odsetek

od wyemitowanych obligacji. W sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych uzyskana przez Grupê kwota zrealizowanego zabezpieczenia

pomniejszy³a wydatki zwi¹zane z odsetkami zap³aconymi od obligacji wykazywane w przep³ywach œrodków pieniê¿nych z dzia³alnoœci

finansowej.

25. Zarz¹dzanie kapita³em

W okresie objêtym niniejszym œródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyst¹pi³y istotne zmiany celów,

zasad i procedur zarz¹dzania kapita³em. Grupa monitoruje stan kapita³ów stosuj¹c wskaŸnik dŸwigni zaprezentowany w poni¿szej tabeli.

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Oprocentowane kredyty, po¿yczki i d³u¿ne papiery wartoœciowe 5 080 707 4 466 113

Zobowi¹zania z tytu³u dostaw i us³ug, pozosta³e zobowi¹zania oraz zobowi¹zania

z tytu³u leasingu finansowego i umów dzier¿awy z opcj¹ zakupu 2 202 194 2 428 162

Minus œrodki pieniê¿ne i ich ekwiwalenty 705 020 505 670

Zad³u¿enie netto 6 577 881 6 388 605

Kapita³ w³asny przypadaj¹cy akcjonariuszom jednostki dominuj¹cej 15 964 308 15 677 721

Kapita³ razem 15 964 308 15 677 721

Kapita³ i zad³u¿enie netto 22 542 189 22 066 326

WskaŸnik dŸwigni 29% 29%

26. Zobowi¹zania warunkowe i aktywa warunkowe

Postêpowania administracyjne wszczête przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki w spó³kach Grupy:

TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o.

Prezes URE wszcz¹³ postêpowanie administracyjne w sprawie wymierzenia Vattenfall Sales Poland Sp. z o.o. (obecnie TAURON Sprzeda¿

GZE Sp. z o.o.) kary pieniê¿nej na podstawie art. 56 ust. 1 pkt 5 Prawa energetycznego. Prezes URE zarzuca spó³ce stosowanie w latach

2008–2011 cen i taryf, nie przestrzegaj¹c obowi¹zku przedstawienia ich do zatwierdzenia. Spó³ka stoi na stanowisku, ¿e nie z³ama³a

przepisów prawa w powy¿szym zakresie. Nie chc¹c nara¿aæ siê na bezpoœredni zarzut nie wykonania ¿¹dania Prezesa URE i tym samym

podlegaæ pod zapisy Ustawy Prawo Energetyczne, spó³ka na wniosek Prezesa URE przedk³ada³a do zatwierdzania taryfy dla energii

elektrycznej na lata 2008–2011, pomimo ¿e spó³ka by³a zwolniona z obowi¹zku przedk³adania taryfy dla energii elektrycznej (zwolnienie

udzielone stanowiskiem Prezesa URE w dniu 28 czerwca 2001 roku). Przed³o¿one wnioski za lata 2008, 2009 i 2011 nie zosta³y

zatwierdzone, a postêpowanie o zatwierdzenie taryfy dla energii elektrycznej na rok 2010 zosta³o umorzone Decyzj¹ Prezesa URE.

Postêpowanie administracyjne o zatwierdzenie taryfy na rok 2011 trwa od 11 lutego 2011 roku. TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. z³o¿y³a

do S¹du Ochrony Konkurencji i Konkurentów odwo³anie od Decyzji Prezesa URE odmawiaj¹cej zatwierdzenia dla spó³ki taryfy dla energii

elektrycznej na rok 2011. W tej materii Prezes URE z³o¿y³ odpowiedŸ na odwo³anie spó³ki. Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego œródrocznego

skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

W postêpowaniu administracyjnym o zatwierdzenie taryfy na rok 2012 Prezes URE w dniu 7 marca 2012 roku wyda³ decyzjê odmawiaj¹c¹

zatwierdzenia taryfy dla energii elektrycznej. TAURON Sprzeda¿ GZE Sp. z o.o. z³o¿y³a do S¹du Ochrony Konkurencji i Konkurentów

odwo³anie od Decyzji Prezesa URE odmawiaj¹cej zatwierdzenia dla spó³ki taryfy dla energii elektrycznej na rok 2012. W tej materii

Prezes URE z³o¿y³ odpowiedŸ na odwo³anie spó³ki. Na dzieñ zatwierdzenia niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sprawa jest w toku.

Zarz¹d spó³ki ocenia, ¿e prawdopodobieñstwo niekorzystnego rozstrzygniêcia powy¿szych spraw jest niskie i w zwi¹zku z tym nie tworzy

rezerwy na te zdarzenia.

TAURON Ciep³o S.A.

W dniu 23 lutego 2012 roku do spó³ki zale¿nej Elektrociep³ownia EC Nowa Sp. z o.o. (obecnie TAURON Ciep³o S.A.) zosta³o dorêczone

zawiadomienie o wszczêciu postêpowania administracyjnego przez Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki z dnia 17 lutego 2012 roku

w sprawie wymierzenia kary pieniê¿nej. Postêpowanie dotyczy ujawnienia nieprawid³owoœci polegaj¹cych na nieprzestrzeganiu obowi¹zków,

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.
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o których mowa w art. 49a ust. 1 ustawy Prawo Energetyczne, tj. obowi¹zku sprzeda¿y energii elektrycznej wytworzonej w okresie

od 9 sierpnia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku na gie³dach towarowych lub na rynku regulowanym.

Z dniem 9 sierpnia 2010 roku wesz³a w ¿ycie zmiana w ustawie – Prawo energetyczne, wprowadzaj¹ca obowi¹zek sprzeda¿y przez

wytwórców energii elektrycznej nie mniej ni¿ 15% energii na gie³dach towarowych (art. 49a). Obowi¹zek ten nie dotyczy³ miêdzy innymi

energii:

• dostarczanej od przedsiêbiorstwa energetycznego zajmuj¹cego siê jej wytwarzaniem do odbiorcy koñcowego za pomoc¹ linii

bezpoœredniej,

• wytworzonej w kogeneracji,

• wytworzonej w jednostce wytwórczej o ³¹cznej mocy zainstalowanej elektrycznej nie wy¿szej ni¿ 50 MW.

W korespondencji z Urzêdem Regulacji Energetyki EC Nowa Sp. z o.o. (obecnie TAURON Ciep³o S.A.) sta³a na stanowisku, ¿e wszystkie

wymienione wy¿ej zwolnienia z obowi¹zku dotycz¹ spó³ki. Pomimo licznych uzasadnieñ, co do s³usznoœci zastosowania wobec EC Nowa

(obecnie TAURON Ciep³o S.A.) trzech ww. warunków zwolnieñ z obowi¹zku sprzeda¿y energii poprzez gie³dy, Urz¹d Regulacji Energetyki

w Warszawie wszcz¹³ postêpowanie administracyjne w przedmiotowej sprawie. Wysokoœæ kary pieniê¿nej, jak¹ mo¿e wyznaczyæ Prezes

URE, nie mo¿e przekroczyæ 15% przychodów z dzia³alnoœci koncesjonowanej. Potencjalna kara mo¿e wiêc wynosiæ maksymalnie:

• za okres od 9 sierpnia do 31 grudnia 2010 roku: 2 927 tysiêcy z³otych,

• za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku: 9 706 tysiêcy z³otych.

Wed³ug stanowiska spó³ki, Urz¹d Regulacji Energetyki dopuœci³ siê nadinterpretacji warunków zwolnienia z obowi¹zku sprzeda¿y poprzez

zmianê lub uzupe³nienia oryginalnych zapisów w ustawie – Prawo energetyczne. Ponadto, Prezes URE nie uwzglêdni³ wszystkich wyjaœnieñ

spó³ki, sk³adanych wczeœniej w tej sprawie. Spó³ka w dalszym ci¹gu stoi na stanowisku, ¿e jest zwolniona z obowi¹zku sprzeda¿y czêœci

energii poprzez gie³dy. Zarz¹d spó³ki ocenia, ¿e prawdopodobieñstwo niekorzystnego rozstrzygniêcia tej sprawy, nawet na drodze s¹dowej

jest minimalne. W zwi¹zku z tym nie tworzy rezerwy na te zdarzenia.

TAURON Wytwarzanie S.A.

W zwi¹zku z nie wype³nieniem w 2006 roku przez Po³udniowy Koncern Energetyczny S.A. (obecnie TAURON Wytwarzanie S.A.) obowi¹zku

zakupu lub wytworzenia okreœlonej iloœci energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciep³a Prezes URE, nie uznaj¹c argumentacji

spó³ki, na³o¿y³ karê pieniê¿n¹ w wysokoœci 6 136 tysiêcy z³otych. Od powy¿szej decyzji spó³ka z³o¿y³a odwo³anie do S¹du Okrêgowego,

który wyda³ wyrok uchylaj¹cy decyzjê URE. Prezes URE z³o¿y³ apelacjê od wyroku S¹du Okrêgowego. Na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego

œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego postêpowanie jest nadal w toku.

Dodatkowo, Urz¹d Regulacji Energetyki zakwestionowa³ spe³nienie przez spó³kê TAURON Wytwarzanie S.A. obowi¹zku sprzeda¿y minimum

15% wytworzonej energii na towarowych gie³dach energii lub rynku regulowanym oraz obowi¹zku sprzeda¿y pozosta³ej czêœci energii

w sposób zapewniaj¹cy równy i publiczny dostêp do tej energii za rok 2010. Sprawa nie zosta³a zakoñczona i na dzieñ sporz¹dzenia

niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego znajduje siê na etapie postêpowania administracyjnego.

Zarz¹d spó³ki ocenia, ¿e prawdopodobieñstwo niekorzystnego rozstrzygniêcia tej sprawy jest niskie i dlatego nie tworzy rezerwy. W oparciu

o za³o¿enia i prognozy sprzeda¿y TAURON Wytwarzanie S.A. nie przewiduje w 2012 roku problemów ze spe³nieniem wspomnianego

obowi¹zku.

Postêpowania administracyjne wszczête przez Prezesa Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów

Prezes Urzêdu Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKIK) pismem z dnia 26 lipca 2011 roku zawiadomi³ TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o.

o wszczêciu postêpowania administracyjnego w sprawie zarzutu stosowania przez spó³kê praktyk naruszaj¹cych zbiorowe interesy

konsumentów. Pismem z dnia 16 wrzeœnia 2011 roku pe³nomocnik spó³ki wniós³ o prowadzenie ww. postêpowania w kierunku wydania

decyzji nak³adaj¹cej na spó³kê obowi¹zek wykonania zobowi¹zania do zaniechania dzia³añ naruszaj¹cych zbiorowe interesy konsumentów

oraz podjêcia dzia³añ zmierzaj¹cych do zapobie¿enia dalszemu trwaniu zarzucanych naruszeñ. W dniu 14 listopada 2011 roku Prezes Urzêdu

Ochrony Konkurencji i Konsumentów przyj¹³ zobowi¹zanie TAURON Sprzeda¿ Sp. z o.o. i na³o¿y³ na spó³kê obowi¹zek wykonania

zobowi¹zania, okreœlaj¹c jednoczeœnie termin jego wykonania do dnia 1 czerwca 2012 roku oraz z³o¿enia sprawozdania o wykonaniu

zobowi¹zania do dnia 30 czerwca 2012 roku. Spó³ka zrealizowa³a zobowi¹zanie w terminie i w dniu 29 czerwca 2012 roku z³o¿y³a stosowane

sprawozdanie do UOKiK.

Roszczenia od Huty £aziska S.A.

W zwi¹zku z po³¹czeniem Spó³ki z Górnoœl¹skim Zak³adem Elektroenergetycznym S.A. – TAURON Polska Energia S.A. zosta³a stron¹

sporu s¹dowego z Hut¹ £aziska S.A.

W ostatnich latach Górnoœl¹ski Zak³ad Elektroenergetyczny S.A. (GZE) uczestniczy³a w sporach s¹dowych z Hut¹ £aziska S.A.

G³ówn¹ przyczyn¹ by³o niewywi¹zywanie siê przez Hutê z obowi¹zku zap³aty nale¿noœci z tytu³u dostaw energii, co w konsekwencji

spowodowa³o wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw energii elektrycznej do Huty £aziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 paŸdziernika 2001 roku nakaza³ GZE wznowiæ dostawy energii elektrycznej do Huty na warunkach

umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 z³/MWh do czasu ostatecznego rozstrzygniêcia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku
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ostatecznie rozstrzygn¹³ spór, wydaj¹c decyzjê stwierdzaj¹c¹, i¿ wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie by³o nieuzasadnione.

Huta odwo³a³a siê od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku S¹d Apelacyjny w Warszawie wyda³ wyrok prawomocnie koñcz¹cy spór

o zasadnoœæ decyzji Prezesa URE z dnia 14 listopada 2001 roku. Od powo³anego wyroku S¹du Apelacyjnego Huta wnios³a skargê kasacyjn¹,

która zosta³a przez S¹d Najwy¿szy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zap³atê odszkodowania w wysokoœci 182 060 tysiêcy

z³otych. Aktualnie toczy siê sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi Pañstwa reprezentowanemu przez

Prezesa URE, o zap³atê 182 060 tysiêcy z³otych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zap³aty tytu³em odszkodowania za rzekome

szkody wywo³ane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 paŸdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapad³y korzystne

dla GZE wyroki s¹du pierwszej i drugiej instancji, jednak¿e wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku S¹d Najwy¿szy uchyli³ wyrok S¹du

Apelacyjnego i przekaza³ sprawê temu¿ S¹dowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku S¹d Apelacyjny uchyli³ wyrok

S¹du Okrêgowego i przekaza³ sprawê do ponownego rozpoznania S¹dowi Okrêgowemu. Sprawa bêdzie po raz kolejny rozpatrywana

przed s¹dem pierwszej instancji.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spó³kê analizy prawnej roszczeñ Huty i jej g³ównego udzia³owca – spó³ki GEMI Sp. z o.o. – spó³ka

uwa¿a, ¿e s¹ one bezzasadne, a ryzyko koniecznoœci ich zaspokojenia nik³e. W rezultacie Spó³ka nie utworzy³a rezerwy na koszty zwi¹zane

z tymi roszczeniami.

Rekompensaty z tytu³u kosztów osieroconych

W zwi¹zku z wejœciem w ¿ycie Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 roku o zasadach pokrywania kosztów powsta³ych u wytwórców w zwi¹zku

z przedterminowym rozwi¹zaniem umów d³ugoterminowych sprzeda¿y mocy i energii elektrycznej (Dz. U. z 2007 roku Nr 130, poz. 905)

(„Ustawa o KDT”). TAURON Wytwarzanie S.A. przyst¹pi³a dobrowolnie do programu przedterminowego rozwi¹zania kontraktów

d³ugoterminowych poprzez podpisanie umowy rozwi¹zuj¹cej. Podpisanie umowy rozwi¹zuj¹cej stanowi podstawê do otrzymywania przez

wytwórców œrodków na pokrycie wydatków niepokrytych przychodami uzyskanymi ze sprzeda¿y wytworzonej energii elektrycznej, rezerwy

mocy i us³ug systemowych na rynku konkurencyjnym po przedterminowym rozwi¹zaniu KDT, wynikaj¹cych z nak³adów poniesionych

przez wytwórców do dnia 1 maja 2004 roku na maj¹tek zwi¹zany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Zgodnie z Ustaw¹ o KDT,

dla ka¿dego wytwórcy ustalona zosta³a maksymalna wysokoœæ kosztów osieroconych oraz wielkoœci przyjête do obliczenia rocznej

wysokoœci korekty kosztów osieroconych. Po rozwi¹zaniu KDT, pocz¹wszy od 2008 roku, Spó³ka otrzymuje œrodki w formie zaliczki

w kwartalnych ratach w oparciu o sk³adany przez siebie wniosek. Nastêpnie w ci¹gu tzw. okresu korygowania, trwaj¹cego do czasu

wygaœniêcia najd³u¿szej umowy d³ugoterminowej danego wytwórcy, co roku dokonywana bêdzie roczna korekta kosztów osieroconych.

W roku nastêpuj¹cym po roku, w którym zakoñczony zostanie okres korygowania dla danego wytwórcy, dokonana zostanie korekta

koñcowa kosztów osieroconych.

TAURON Wytwarzanie S.A. zgodnie z przyjêt¹ polityk¹ rachunkowoœci, w oparciu o zbudowany model finansowy, rozpozna³a w latach

2008–2011 roku przychody z tytu³u rekompensaty w ³¹cznej wysokoœci 1 528 789 tysiêcy z³otych, za okres szeœciu miesiêcy 2012 roku

– w wysokoœci 276 611 tysiêcy z³otych.

Informacja w sprawie wysokoœci korekty kosztów osieroconych w latach 2008–2011:

• za rok 2008:

Na podstawie decyzji Prezesa Urzêdu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 roku spó³ka zosta³a zobowi¹zana zwróciæ Zarz¹dcy

Rozliczeñ S.A. kwotê 159 508 tysiêcy z³otych w terminie do 30 wrzeœnia 2009 roku. Prezes URE uzasadniaj¹c swoj¹ decyzjê zwróci³

uwagê na fakt, i¿ cena sprzeda¿y uwzglêdniona przez spó³kê w kalkulacji rekompensaty z tytu³u kosztów osieroconych nie spe³nia

kryterium ceny sprzeda¿y energii elektrycznej na rynku konkurencyjnym, poniewa¿ wiêkszoœæ transakcji sprzeda¿y zosta³a dokonana

w ramach Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. Ponadto Prezes URE zakwestionowa³ ujêcie w kalkulacji kosztów

osieroconych wartoœci utworzonej rezerwy na brakuj¹ce uprawnienia do emisji dwutlenku wêgla w zwi¹zku z wyst¹pieniem deficytu

uprawnieñ w roku 2008.

W wyniku postêpowania odwo³awczego w oparciu o wyroki: S¹du Okrêgowego w Warszawie S¹du Ochrony Konkurencji

i Konsumentów z dnia 26 maja 2010 roku oraz S¹du Apelacyjnego w Warszawie z dnia 25 kwietnia 2012 roku zmieniaj¹ce decyzjê

Prezesa URE spó³ka otrzyma³a od Zarz¹dcy Rozliczeñ S.A. w Warszawie korektê kosztów osieroconych za 2008 rok w wysokoœci

158 842 tysi¹ce z³otych. Sprawa jest prawomocnie rozstrzygniêta, niemniej Prezesowi URE przys³uguje prawo wniesienia skargi

kasacyjnej do S¹du Najwy¿szego w terminie dwóch miesiêcy od daty dorêczenia skar¿¹cemu odpisu wyroku wraz z uzasadnieniem.

Wed³ug informacji spó³ki na dzieñ sporz¹dzenia niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

skarga Prezesa URE nie wp³ynê³a. Prezes URE odebra³ wyrok S¹du Apelacyjnego wraz z uzasadnieniem w dniu 19 lipca 2012 roku,

tym samym termin na wniesienie skargi kasacyjnej up³ywa dnia 19 wrzeœnia 2012 roku.

Z uwagi na fakt, i¿ spó³ka stosuje niezmiennie przyjêt¹ w 2008 roku politykê w zakresie wyceny i ujmowania kosztów osieroconych,

zgodnie z któr¹ s¹ one zaliczane jako przychód w roku obrotowym, za który s¹ nale¿ne, w wysokoœci uwzglêdniaj¹cej przewidywan¹

korektê roczn¹ i przewidywany wp³yw korekty koñcowej, bez wzglêdu na faktyczny moment otrzymania kwot rekompensat, wyrok

nie mia³ bezpoœredniego wp³ywu na wyniki finansowe spó³ki oraz Grupy TAURON.
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• za rok 2009:

Decyzj¹ z dnia 29 lipca 2010 roku Prezes URE ustali³ dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysokoœæ dodatniej korekty rocznej kosztów

osieroconych za rok 2009 w wysokoœci 138 202 tysi¹ce z³otych. W dniu 30 wrzeœnia 2010 roku Zarz¹dca Rozliczeñ S.A. wp³aci³

spó³ce ww. kwotê.

• za rok 2010:

Decyzj¹ z dnia 29 lipca 2011 roku Prezes URE ustali³ dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysokoœæ dodatniej korekty rocznej kosztów

osieroconych za rok 2010 w wysokoœci 205 703 tysi¹ce z³otych. W dniu 30 wrzeœnia 2011 roku Zarz¹dca Rozliczeñ S.A. wp³aci³

spó³ce ww. kwotê.

• za rok 2011:

Decyzj¹ z dnia 31 lipca 2012 roku Prezes URE ustali³ dla TAURON Wytwarzanie S.A. wysokoœæ dodatniej korekty rocznej kosztów

osieroconych za rok 2011 w wysokoœci 211 677 tysiêcy z³otych. Decyzja Prezesa URE ustalaj¹ca dodatni¹ korektê

kosztów osieroconych w wysokoœci 211 677 tysiêcy z³otych jest zgodna z kwot¹, o któr¹ wnioskowa³a spó³ka, tym samym

nie wp³ywa na wynik finansowy Grupy. Zgodnie z decyzj¹ Zarz¹dca Rozliczeñ S.A. jest zobowi¹zany wp³aciæ spó³ce ww. kwotê

w terminie do 30 wrzeœnia 2012 roku.

Przychody oraz wp³ywy z tytu³u rekompensat dotycz¹cych rozwi¹zanych KDT

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Przychody z tytu³u rekompensat dotycz¹cych rozwi¹zanych KDT 276 611 168 770

Wp³ywy z tytu³u rekompensat dotycz¹cych rozwi¹zanych KDT 238 595 85 292

Pozosta³e zobowi¹zania warunkowe

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Porêczenie sp³aty kredytu/po¿yczki 200 2 408

Zobowi¹zania z tytu³u gwarancji bankowych 1 898 1 898

Zobowi¹zania z tytu³u pozwów s¹dowych 2 797 2 797

Inne zobowi¹zania warunkowe 3 258 2 863

Razem zobowi¹zania warunkowe 8 153 9 966

Status pozosta³ych zobowi¹zañ warunkowych nie uleg³ istotnej zmianie w porównaniu do informacji zamieszczonych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakoñczony 31 grudnia 2011 roku.

27. Zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

W celu zabezpieczenia sp³aty zobowi¹zañ Grupa stosuje wiele form zabezpieczeñ. Do najpowszechniejszych nale¿¹ hipoteki, zastawy

rejestrowe, przew³aszczenia i umowy leasingowe na nieruchomoœciach oraz innych rzeczowych aktywach trwa³ych, a tak¿e na zapasach,

nale¿noœciach, czy te¿ blokady œrodków pieniê¿nych.

Wartoœæ bilansow¹ sk³adników maj¹tku stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ na poszczególne dni bilansowe przedstawia

poni¿sza tabela.

Wartoœæ bilansowa aktywów stanowi¹ca zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Nieruchomoœci 716 192 730 416

Urz¹dzenia techniczne i maszyny 53 132 136 201

Œrodki transportu 1 405 2 439

Œrodki trwa³e w budowie 1 75

Œrodki pieniê¿ne 3 189 663

Inne nale¿noœci finansowe i niefinansowe 122 5 771

Razem wartoœæ aktywów stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ 774 041 875 565

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

48



Zmniejszenie w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku wartoœci bilansowej urz¹dzeñ technicznych i maszyn

stanowi¹cych zabezpieczenie sp³aty zobowi¹zañ wynika g³ównie ze sp³aty pod koniec 2011 roku przez Po³udniowy Koncern Wêglowy S.A.

kredytu, którego zabezpieczenie stanowi³ przede wszystkim zastaw rejestrowy na œrodkach trwa³ych, których wartoœæ bilansowa na dzieñ

31 grudnia 2011 roku wynosi³a 42 349 tysiêcy z³otych. W zwi¹zku ze sp³at¹ kredytu w pierwszym kwartale 2012 roku spó³ka dokona³a

wykreœlenia zastawów rejestrowych na urz¹dzeniach technicznych i maszynach.

Grupa stosuje równie¿ inne formy zabezpieczeñ sp³aty zobowi¹zañ ni¿ zabezpieczenia na maj¹tku wymienione powy¿ej, wœród których

na dzieñ 30 czerwca 2012 roku najistotniejsze pozycje stanowi¹ zabezpieczenia kredytów i po¿yczek TAURON Wytwarzanie S.A. w postaci:

cesji wierzytelnoœci – 44 000 tysiêcy z³otych, pe³nomocnictwa do rachunków bankowych – 84 000 tysiêcy z³otych oraz weksli in blanco

– 132 977 tysiêcy z³otych. W TAURON Dystrybucja S.A. kredyty zosta³y zabezpieczone poprzez udzielenie pe³nomocnictwa

do dysponowania œrodkami na rachunkach bankowych kredytobiorców do wysokoœci niesp³aconego kredytu wraz z odsetkami i innymi

nale¿noœciami banku – na dzieñ 30 czerwca 2012 roku 79 448 tysiêcy z³otych. TAURON Dystrybucja S.A. w celu zabezpieczenia

nale¿ytego wykonania kontraktu oraz zawartych umów, w tym na dofinansowania prowadzonych projektów, wystawi³a weksle in blanco

(³¹cznie 77 911 tysiêcy z³otych). Elektrociep³ownia Tychy S.A. (obecnie TAURON Ciep³o S.A.) celem zabezpieczenia umowy leasingu

zwrotnego zawartej w 2007 roku wystawi³a weksel in blanco na kwotê 92 383 tysi¹ce z³otych. Dodatkowe zabezpieczenie tej umowy

stanowi¹ cesja wierzytelnoœci, cesja praw z polis ubezpieczeniowych, hipoteka na nieruchomoœciach i urz¹dzeniach technicznych

i maszynach (w tabeli powy¿ej) oraz pe³nomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi.

Jednostka dominuj¹ca w ramach programu emisji obligacji z³o¿y³a oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji:

• do kwoty 1 560 000 tysiêcy z³otych do dnia 31 grudnia 2016 roku,

• do kwoty 6 900 000 tysiêcy z³otych do dnia 31 grudnia 2018 roku (na dzieñ 31 grudnia 2011 roku do kwoty 3 600 000 tysiêcy z³otych

– zwiêkszenie kwoty o 3 300 000 tysiêcy z³otych zwi¹zane jest z podpisaniem kolejnej umowy, na podstawie której podwy¿szono

wartoœæ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. o 2 750 000 tysiêcy z³otych, do ³¹cznej kwoty 7 050 000 tysiêcy

z³otych, o czym szerzej w nocie 23 niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

TAURON Polska Energia S.A. w celu zabezpieczenia umowy zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancjê bankow¹ z³o¿y³a

oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 62 000 tysiêcy z³otych z maksymalnym

terminem wykonalnoœci 31 grudnia 2015 roku.

Umowa, zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancjê bankow¹ dla której Spó³ka z³o¿y³a oœwiadczenie o poddaniu siê egzekucji

na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000 tysiêcy z³otych obowi¹zuj¹ca do dnia 31 grudnia 2012 roku, wygas³a

w pierwszym kwartale 2012 roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spó³kê transakcji na Towarowej Gie³dzie Energii S.A. na rynkach energii elektrycznej

i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia p³ynnoœci rozliczania transakcji, TAURON Wytwarzanie S.A. udzieli³a Spó³ce porêczenia na rzecz

Izby Rozliczeniowej Gie³d Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) z tytu³u rozliczenia przysz³ych transakcji do wysokoœci 145 000 tysiêcy z³otych.

Z tytu³u ustanowienia zabezpieczenia w postaci porêczenia zosta³o okreœlone wynagrodzenie p³atne przez Spó³kê na rzecz TAURON

Wytwarzanie S.A. Celem zabezpieczenia roszczeñ IRGIT wynikaj¹cych z zawartej pomiêdzy TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT S.A.

umowy porêczenia za zobowi¹zania TAURON Polska Energia S.A. zosta³a z³o¿ona blokada uprawnieñ do emisji EUA w Rejestrze KRUE

stanowi¹cych w³asnoœæ TAURON Wytwarzanie S.A., w iloœci 10 000 tysiêcy ton. Zabezpieczenie obowi¹zuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W celu zabezpieczenia œrodków na pokrycie przysz³ych kosztów likwidacji wchodz¹ce w sk³ad Grupy przedsiêbiorstwa górnicze tworz¹

Fundusz Likwidacji Zak³adów Górniczych.

28. Zobowi¹zania inwestycyjne

Na dzieñ 30 czerwca 2012 roku Grupa zobowi¹za³a siê ponieœæ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e w kwocie 1 772 600 tysiêcy z³otych,

z czego najwiêksze pozycje stanowi³y:

• zobowi¹zanie inwestycyjne zwi¹zane z dostosowaniem kot³a w Elektrowni Jaworzno III nale¿¹cej do TAURON Wytwarzanie S.A.

celem obni¿enia emisji gazów cieplarnianych w wysokoœci 142 283 tysiêcy z³otych,

• zobowi¹zanie inwestycyjne zwi¹zane z przebudow¹ linii wysokiego napiêcia relacji Groszowice-Hermanowice wraz z zabudow¹

œwiat³owodu nale¿¹ce do TAURON Dystrybucja S.A. w wysokoœci 83 900 tysiêcy z³otych,

• zobowi¹zanie inwestycyjne zwi¹zane z odbudow¹ mocy wytwórczych we wchodz¹cej w sk³ad TAURON Wytwarzanie S.A.,

Elektrociep³owni Bielsko-Bia³a, na kwotê 67 900 tysiêcy z³otych.

Na dzieñ 31 grudnia 2011 roku Grupa zobowi¹za³a siê ponieœæ nak³ady na rzeczowe aktywa trwa³e w kwocie 1 603 316 tysiêcy z³otych,

z czego najwiêksz¹ pozycjê stanowi³o zobowi¹zanie inwestycyjne zwi¹zane z dostosowaniem kot³a w Elektrowni Jaworzno III nale¿¹cej

do TAURON Wytwarzanie S.A. celem obni¿enia emisji gazów cieplarnianych w wysokoœci 165 914 tysiêcy z³otych oraz zobowi¹zanie

inwestycyjne zwi¹zane z odbudow¹ mocy wytwórczych we wchodz¹cej w sk³ad TAURON Wytwarzanie S.A., Elektrociep³owni Bielsko-Bia³a,

na kwotê 151 795 tysiêcy z³otych.
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29. Transakcje z udzia³em spó³ek Skarbu Pañstwa

G³ównym akcjonariuszem Grupy jest Skarb Pañstwa Rzeczypospolitej Polskiej, w zwi¹zku z tym spó³ki Skarbu Pañstwa s¹ traktowane

jako podmioty powi¹zane. Transakcje z jednostkami powi¹zanymi s¹ dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towarów,

produktów lub us³ug.

£¹czna wartoœæ transakcji z powy¿szymi jednostkami oraz stan nale¿noœci i zobowi¹zañ zosta³y przedstawione w tabelach poni¿ej.

Przychody i koszty

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Przychody 1 087 188 758 063

Koszty* (1 827 774) (1 506 271)

* Pozycja obejmuje koszty ujête w sprawozdaniu z ca³kowitych dochodów

Nale¿noœci i zobowi¹zania

Stan na

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Stan na

31 grudnia 2011 roku

Nale¿noœci 289 381 469 020

Zobowi¹zania 401 313 571 740

Spoœród spó³ek Skarbu Pañstwa najwiêkszymi klientami Grupy Kapita³owej TAURON Polska Energia S.A. w okresie szeœciu

miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku byli KGHM Polska MiedŸ S.A., PKP Energetyka S.A., Kompania Wêglowa S.A,

oraz PSE Operator S.A. £¹cznie sprzeda¿ do powy¿szych kontrahentów wynios³a 75% wielkoœci przychodów zrealizowanych

w transakcjach ze spó³kami Skarbu Pañstwa.

Najwiêksze transakcje zakupu Grupa dokona³a od PSE Operator S.A. i Kompanii Wêglowej S.A. Zakupy od powy¿szych kontrahentów

stanowi³y 74% wartoœci zakupów od spó³ek Skarbu Pañstwa w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym dnia 30 czerwca 2012 roku.

Grupa Kapita³owa dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za poœrednictwem Izby Rozliczeniowej Gie³d Towarowych S.A. Z uwagi

na fakt, i¿ jednostka ta zajmuje siê jedynie organizacj¹ obrotu gie³dowego, zdecydowano aby nie traktowaæ dokonywanych za jej

poœrednictwem transakcji zakupu i sprzeda¿y jako transakcji z podmiotem powi¹zanym.

Transakcje ze spó³kami Skarbu Pañstwa dotycz¹ g³ównie dzia³alnoœci operacyjnej Grupy i dokonywane s¹ na warunkach rynkowych.
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30. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokoœæ wynagrodzeñ oraz innych œwiadczeñ cz³onków Zarz¹du, Rad Nadzorczych i pozosta³ych cz³onków g³ównej kadry kierowniczej

jednostki dominuj¹cej oraz spó³ek zale¿nych w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku przedstawia poni¿sza tabela.

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2012 roku

(niebadane)

Okres 6 miesiêcy

zakoñczony dnia

30 czerwca 2011 roku

(niebadane)

Jednostka

dominuj¹ca

Jednostki

zale¿ne

Jednostka

dominuj¹ca

Jednostki

zale¿ne

Zarz¹d Jednostki 4 099 10 923 5 057 12 285

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 3 605 10 512 4 424 10 759

Nagrody jubileuszowe – 28 – –

Œwiadczenia po okresie zatrudnienia – 167 83 360

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy – 59 – –

Inne 494 157 550 1 166

Rada Nadzorcza Jednostki 468 637 344 1 144

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 468 588 344 1 096

Inne – 49 – 48

Razem 4 567 11 560 5 401 13 429

Pozostali cz³onkowie g³ównej kadry kierowniczej 4 833 21 904 3 477 16 585

Krótkoterminowe œwiadczenia pracownicze (p³ace i narzuty) 4 333 21 342 3 116 15 889

Nagrody jubileuszowe – 361 35 294

Œwiadczenia po okresie zatrudnienia 84 28 – –

Œwiadczenia z tytu³u rozwi¹zania stosunku pracy – 48 34 305

Inne 416 125 292 97

31. Omówienie pozosta³ych istotnych zmian jakie mia³y miejsce w okresie sprawozdawczym

Koszty finansowe

Wzrost kosztów finansowych w okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonym 30 czerwca 2012 roku o 90 623 tysi¹ce z³otych w porównaniu

do okresu porównawczego wynika g³ównie z kosztów odsetkowych od obligacji wyemitowanych przez jednostkê dominuj¹c¹ w grudniu

2011 roku oraz w styczniu 2012 roku, co zosta³o opisane w nocie 22 niniejszego œródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego. Koszty odsetkowe od wyemitowanych obligacji za okres szeœciu miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2012 roku wynosi³y

123 341 tysiêcy z³otych, natomiast za okres szeœciu miesiêcy zakoñczony 30 czerwca 2011 roku 21 277 tysiêcy z³otych.

W okresie szeœciu miesiêcy zakoñczonych 30 czerwca 2012 roku ca³kowita wartoœæ odsetek zap³aconych przez Grupê z tytu³u kredytów,

po¿yczek, d³u¿nych papierów wartoœciowych oraz umów leasingu finansowego wynios³a 141 364 tysi¹ce z³otych. Grupa prezentuje

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przep³ywów pieniê¿nych poniesione koszty finansowania zewnêtrznego aktywowane w bie¿¹cym

okresie na sk³adniki aktywów jako wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwa³ych i wartoœci niematerialnych w przep³ywach z dzia³alnoœci

inwestycyjnej.

Pozosta³e d³ugoterminowe aktywa niefinansowe

Wzrost pozosta³ych d³ugoterminowych aktywów niefinansowych o wartoœæ 119 806 tysiêcy z³otych zwi¹zany jest w g³ównej mierze

z zaliczk¹ zap³acon¹ przez spó³kê MEGAWAT MARSZEWO Sp. z o.o. wykonawcy budowy farmy wiatrowej Marszewo o mocy 82 MW

w kwocie 126 402 tysiêcy z³otych, co stanowi 20% wartoœci kontraktu.
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32. Zdarzenia nastêpuj¹ce po dniu bilansowym

Umowa w sprawie poszukiwania i wydobycia wêglowodorów z ³upków

W dniu 4 lipca 2012 roku Polskie Górnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), KGHM Polska MiedŸ S.A., PGE Polska Grupa

Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. (Strony Umowy) podpisa³y umowê w sprawie poszukiwania i wydobycia

wêglowodorów z ³upków.

Przedmiotem wspó³pracy Stron na podstawie Umowy bêdzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie wêglowodorów w utworach

geologicznych objêtych koncesj¹ na poszukiwanie i rozpoznawanie z³ó¿ ropy naftowej i gazu ziemnego dotycz¹c¹ obszaru Wejherowo,

któr¹ posiada PGNiG („Koncesja Wejherowo”). W ramach Koncesji Wejherowo œcis³a wspó³praca dotyczyæ bêdzie powierzchni oko³o

160 km
2

(„Obszar Wspó³pracy”). Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w mo¿liwoœci wspó³pracy na pozosta³ym obszarze

Koncesji Wejherowo (z wyj¹tkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania

wêglowodorów oraz z wyj¹tkiem obszaru, na którym PGNiG ju¿ prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowoœci Opalino i Lubocino).

Umowa przewiduje wspó³pracê w oparciu o docelow¹ strukturê spó³ki komandytowej, która po sukcesie poszukiwañ bêdzie wydobywaæ

wêglowodory. Strony przewiduj¹ przeniesienie na tê spó³kê koncesji na wydobycie wêglowodorów po jej uzyskaniu przez PGNiG. Ka¿da

ze Stron bêdzie mia³a zapewniony udzia³ w kontroli realizacji projektu, w szczególnoœci poprzez udzia³ w powo³anym w tym celu komitecie

operacyjnym.

Szacowane nak³ady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padów Kochanowo, Czêstkowo

i Têpcz) w ramach Obszaru Wspó³pracy s¹ przewidziane na kwotê 1 720 000 tysiêcy z³otych. Szczegó³owe warunki wspó³pracy, w tym:

szczegó³owy bud¿et i harmonogram projektu, udzia³y Stron w finansowaniu wydatków wynikaj¹cych z uzgodnionego bud¿etu, udzia³y

w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialnoœci, w tym kary umowne, na wypadek niewykonania, w szczególnoœci przez PGNiG,

niektórych zobowi¹zañ wynikaj¹cych z Umowy, zostan¹ ustalone przez Strony w ci¹gu czterech miesiêcy od dnia zawarcia Umowy.

W przypadku braku takich szczegó³owych uzgodnieñ Umowa mo¿e zostaæ wypowiedziana przez ka¿d¹ ze Stron. Je¿eli w ci¹gu trzech

miesiêcy po dokonaniu tych uzgodnieñ, Strony nie uzyskaj¹ wszystkich wymaganych zgód korporacyjnych lub je¿eli do dnia 30 grudnia

2012 roku nie zostan¹ uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentracji, Umowa wygaœnie.

Umowa kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. podpisa³a w dniu 3 lipca 2012 roku umowê kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na ³¹czn¹ kwotê

finansowania w wysokoœci 900 000 tysiêcy z³otych.

Œrodki z kredytu maj¹ byæ przeznaczone na inwestycje sieciowe – na realizacjê piêcioletniego programu inwestycyjnego, maj¹cego na celu

modernizacjê oraz rozbudowê sieci energetycznych spó³ki TAURON Dystrybucja S.A., zlokalizowanych w po³udniowej Polsce. Ca³kowity

koszt projektu wynosi oko³o 2 000 000 tysiêcy z³otych. Pierwsza transza kredytu w wysokoœci 450 000 tysiêcy z³otych zosta³a uruchomiona

w lipcu 2012 roku. Pozosta³a kwota bêdzie wykorzystywana w miarê potrzeb inwestycyjnych. Maksymalny okres sp³aty finansowania

wynosi 12 lat od daty wyp³aty pierwszej transzy kredytu.

Jest to trzecia umowa zawarta pomiêdzy TAURON Polska Energia S.A. i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Wczeœniej – w paŸdzierniku

2011 roku – Spó³ka podpisa³a dwie umowy kredytowe o ³¹cznej wartoœci 510 000 tysiêcy z³otych na realizacjê dwóch projektów

inwestycyjnych w TAURON Wytwarzanie S.A.
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Katowice, dnia 13 sierpnia 2012 roku

Dariusz Lubera – Prezes Zarz¹du ........................................................................

Joanna Schmid – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Dariusz Stolarczyk – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zamasz – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Krzysztof Zawadzki – Wiceprezes Zarz¹du ........................................................................

Grupa Kapita³owa TAURON Polska Energia S.A.

Œródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiêcy zakoñczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysi¹cach z³otych)

53


