Sprawozdanie Zarządu 

z działalności Grupy Kapitałowej Ampli S.A. za I półrocze 2012 roku.

Struktura Grupy Kapitałowej.


Grupa Kapitałowa AMPLI na dzień 30-06-2012 r. składała się z podmiotu dominującego Ampli Spółki Akcyjnej z siedzibą w Tarnowie przy ulicy Przemysłowej 27 oraz podmiotu  zależnego Energomarket ZET Spółka z o.o. z siedzibą w Tarnowie przy ulicy Kryształowej 1/3, w której emitent posiada 50% udziałów i 50% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. Branżowej Organizacji Odzysku S.A. z siedzibą w Tarnowie, (18,77% kapitału i tyleż głosów), oraz Fegime Polska Spółka z o.o. z siedzibą w Łodzi (12,5% kapitału i głosów). 

Podobnie jak w latach ubiegłych obowiązek konsolidacji dotyczy „AMPLI” S.A.
 i  Energo-Market ZET Sp. z o.o., prezentowane sprawozdanie finansowe dotyczy tychże  Spółek.

Podstawowym przedmiotem działalności Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest sprzedaż hurtowa i detaliczna towarów z branży elektrycznej i elektro-technicznej.  

Grupa Kapitałowa nie posiada wydzielonych organów władzy. Podmioty wchodzące 
w skład grupy kapitałowej posiadają własne niezależne zarządy i rady nadzorcze.  Podmiot dominujący – AMPLI S.A. posiada swoich przedstawicieli w Radzie Nadzorczej podmiotu zależnego – Energomarket  ZET Sp. z o.o., przez co może wpływać na decyzje spółki zależnej. 

Metoda zastosowanej konsolidacji.

Konsolidacji  z podmiotem zależnym dokonano metodą pełną stosując obowiązujące korekty  konsolidacyjne, opisane w informacjach dodatkowych i objaśnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Komentarz do skonsolidowanych wyników finansowych.

         Tabela Nr 1

Zestawienie przychodów i wyniku finansowego netto Grupy Kapitałowej

za okres  I półrocza  2012r. i 2011r.










w tys. zł

	Lp.
	 
	Przychód ze sprzedaży
	Wynik finansowy netto

	
	Podmiot
	I – VI 2012r.
	I – VI 2011r.
	różnica
	I – VI 2012r.
	I – VI 2011r.
	różnica

	
	 
	
	
	(3-4)
	
	
	(6-7)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	Ampli S.A.
	28 721
	32 340
	-3 619
	-1218
	329
	-1 547

	2
	Energomarket Sp. z o.o.
	6 878


	6 332
	546
	30
	19
	11

	3
	Korekty konsolidacyjne
	-1 469


	-532
	-937
	-29
	-66
	37

	4
	Razem
	34 130
	38 140
	-4 010
	-1217
	282
	-1 499

	5
	Różnica w %
	
	 
	-10,51%
	 
	 
	531,56%


Z danych Tabeli Nr 1 – „Zestawienie przychodów i wyniku finansowego netto” wynika, że  wartość przychodów ze sprzedaży jak również wynik finansowy netto Grupy Kapitałowej   za I półrocze br. uległ znacznemu obniżeniu w porównaniu do analogicznego okresu roku ubiegłego. Powodem tego jest sytuacja finansowa podmiotu dominującego „AMPLI” S.A. Spadek przychodów o 4 010,0 tys PLN, tj.10,51%, obniżenie wyniku finansowego netto o 1 499,0 tys PLN, tj. 531,6%. 

Tabela Nr 2 

Skonsolidowane  wskaźniki finansowe za I półrocze 2011 i 2012r.










w tys. zł

	 
	 
	 
	Dane   cyfrowe

	Lp.
	Wyszczególnienie
	Miernik
	

	 
	rodzaju danych
	 
	30-06-2012r
	30-06-2011r
	Różnica w tys zł
	Różnica w %

	 
	 
	 
	
	
	( 4-5 )
	( 4-5 )

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Przychody ze sprzedaży
	tys. zł
	34 130
	38 140
	-4 010
	-10,51%

	2
	Marża brutto na sprzedaży
	tys. zł
	3 693
	3 940
	-247
	-6,27%

	3
	Marża brutto na sprzedaży 
	%
	12,14
	11,52
	0,62
	5,38%

	4
	Koszty sprzedaży
	tys. zł
	2 794
	2 841
	-47
	-1,65%

	5
	Koszty ogólnego zarządu
	tys. zł
	950
	883
	67
	7,59%

	6
	Zysk netto
	tys zł
	-1217
	282
	-1 499
	-531,56%

	7
	Aktywa razem
	tys. zł
	37 998
	39 785
	-1 787
	-4,49%

	8
	Aktywa trwałe
	tys. zł 
	5 927
	5 739
	188
	3,28%

	9
	Aktywa obrotowe
	tys. zł
	32 071
	34 046
	-1 975
	-5,80%

	10
	Należności  krótkoterminowe
	tys. zł
	20 434
	23 219
	-2 785
	-11,99%

	11
	Kapitał własny przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej
	tys. zł
	10 463
	11 337
	-874
	-7,71%

	12
	Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	tys. zł
	26 494
	27 475
	-981
	-3,57%

	13 
	Wskaźnik płynności finansowej
	krotność
	1,23
	1,25
	-0,02
	-1,60%

	14 
	Rotacja zapasów
	dni
	58,0
	53,5
	4,5
	8,41%

	15 
	Rotacja należności
	dni
	125,30
	119,7
	5,6
	4,68%

	16 
	Rotacja zobowiązań
	dni
	116,05
	115,6
	0,5
	0,39%


Tabela Nr 2 – „Skonsolidowane wskaźniki finansowe”, przedstawia sytuację finansową 

i majątkową Spółek.  Pozytywnie należy ocenić procentowy wzrost marży na sprzedaży, pomimo ostrej walki konkurencyjnej o klienta, utrzymanie kosztów bieżącej działalności praktycznie na poziomie ubiegłorocznym, pomimo wzrostu cen paliw i energii oraz stabilność wskaźnika płynności finansowej. Negatywnie natomiast  ujemny wynik finansowy 

i wydłużenie rotacji należności i zapasów. Przyczyną straty jest utworzenie odpisów aktualizujących na należności zagrożone i trudnościągalne oraz wzrost kosztów finansowych 
i pozostałych operacyjnych związanych z windykacją sądową i egzekucyjną. Warunki panujące na rynku odcisnęły się w widoczny sposób na sytuacji Spółek naszej Grupy Kapitałowej. 

Udzielone gwarancje, poręczenia, pożyczki.

Emitent udzielił poręczenia kredytu spółce zależnej do wysokości 300 tys. zł na okres do 31 maja 2013 roku. Poza tym Spółki z Grupy Kapitałowej nie udzielały pożyczek, gwarancji, poręczeń  podmiotom i osobom powiązanym  kapitałowo, rodzinne lub 
w jakikolwiek inny sposób  jak również   obcym. 

Transakcje z podmiotami powiązanymi.

Spółki powiązane  prowadziły między sobą działalność handlową  na ogólnych  warunkach  rynkowych, nie odbiegających od innych transakcji, regulując  zapłaty za transakcje drogą bankową lub przez kompensaty. Ogółem w I półroczu 2012 roku wartość transakcji między podmiotami powiązanymi wyniosła 1 469,0 tys. PLN. Na dzień bilansowy należności podmiotu dominującego od zależnego wynosiły 227,0 tys. zł, zobowiązania 400,0 tys. zł.

Przeciętne zatrudnienie.

Przeciętne  zatrudnienie w Grupie Kapitałowej w analizowanym okresie wynosiło 86 etatów, wzrosło w porównaniu do ubiegłego roku o 4 etaty.

Publikowanie prognoz.

Nie publikowano prognoz wyników finansowych, Emitent nie deklarowł i nie wypłacał dywidendy, natomiast podmiot zależny przeznaczył 50 % zysku netto z 2011 roku na dywidendy.

Informacja o toczących się postępowaniach.

Nie toczą się przed sądem, organem administracji publicznej lub organem postępowania arbitrażowego postępowania stanowiące co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta.

Akcjonariusze posiadający powyżej 5% głosów na WZA Emitenta.

Na dzień 30-06-2012r główni akcjonariusze Spółki to :

- Pan Waldemar Madura,  posiadający 34,8% głosów na WZA, 

- Pan Artur Kostyrzewski, posiadający 32,4% głosów na WZA, 

Nie mamy informacji o innych znaczących akcjonariuszach posiadających powyżej 5% głosów na WZA.

Zmiany w stanie posiadania akcji AMPLI S.A. przez osoby zarządzające i nadzorujące.


Nie nastąpiły zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające
 i nadzorujące Spółkę.

Opis zmian w organizacji Grupy Kapitałowej emitenta oraz ich przyczyny

Nie nastapiły zmiany w organizacji Grupy Kapitałowej w okresie sprawozdawczym. Nadal w skład Grupy Kapitałowej wchodzą: Energomarket Sp. z o. o. z siedzibą w Tarnowie jako spółka zależna – Emitent posiada 50% głosów na ZW, Branżowa Organizacja Odzysku S.A. z siedzibą w Tarnowie – Emitent posiada 18,8% głosów na WZA oraz Fegime Polska Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi – Emitent posiada 12,5% głosów na ZW. 

Charakterystyka bieżącej sytuacji i polityki w zakresie kierunków rozwoju Grupy Kapitałowej.

W okresie pierwszego kwartału 2012 roku w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastąpiła spore pogorszenie wyniku finansowego. Strata  Grupy Kapitałowej 
w kwocie 1.217 tys zł spowodowana była głównie przez:

1. utworzenie w Ampli S.A. odpisów aktualizujących należności trudnościągalne 

i zagrożone

2. spadek sprzedaży

3. wzrost kosztów finansowych

4. wzrost kosztów windykacji

Łączna kwota odpisów aktualizujących należności to 993 tyś zł. Warto zaznaczyć, że zdecydowana większość firm od których należności uznano za trudnościągalne i utworzono na nie odpisy nie ogłosiła upadłości czy likwidacji. Część z tych należności w chwili tworzenia odpisu miała przeterminowanie krótsze niż 180 dni, zaś decyzja o utworzeniu rezerwy wynikała z przekazanych przez klientów Ampli S.A.  informacji o przewidywanych problemach z uregulowaniem płatności  w związku z upadłością lub zatorami płatniczymi 

w firmach budowlanych dla których wykonywały zlecenia. Większość utworzonych odpisów ma związek z upadłością takich firm jak ABM Solid S.A. i PBG S.A.  

W odniesieniu do wszystkich firm których należności objęte zostały odpisami prowadzone są intensywne zabiegi mające na celu odzyskanie w całości lub w większości zaległych kwot. Zawarte porozumienia płatnicze oraz umowy zawarte z dłużnikami wskazują, że około 70% kwot objętych odpisami powinno zostać spłacone lub odrobione poprzez zlecenia udzielane przez Ampli S.A. w okresie do końca czerwca 2013 roku. Ewentualna splata pozostałej części należności uzależniona jest od zawarcia układów w postępowaniach upadłościowych 
i realizacji tych układów. 

Wobec drastycznie pogarszającej się kondycji finansowej firm budowlanych a co za tym idzie firm elektroinstalacyjnych podjęliśmy działania w celu zminimalizowania ryzyka: zwiększone zostało zatrudnienie w dziale windykacji, wprowadzono bardziej restrykcyjne procedury weryfikacji kredytów kupieckich i terminów płatności. Przy większych transakcjach wprowadzone są zabezpieczenia, np. cesje należności, poręczenia itp. Zabiegi te mają na celu zapobieżenie w przyszłości powstawaniu nowych należności trudnościągalnych. Zaznaczyć jednak należy, że wobec pogarszającej się sytuacji płatniczej w branży budowlanej takich sytuacji nie można wykluczyć.

Spadek sprzedaży całej Grupy Kapitałowej o 10.5 % a co za tym idzie spadek wartości zrealizowanej marży na sprzedaży o 6,27  %  również przyczynił się do uzyskania gorszego niż rok wcześniej wyniku finansowego. Należy zaznaczyć, że nie spadła ilość zamówień i zapytań ofertowych. Jednak bardziej restrykcyjne zasady oceny wiarygodności finansowej oraz redukcja limitów kredytów kupieckich dla części klientów spowodowały odrzucenie części zamówień lub rezygnację ze składania ofert. Nie były też realizowane dostawy na duże wartości, natomiast z niskimi marżami jeśli uznaliśmy, że potencjalny zysk jest niewspółmierny z zaangażowanymi do danej transakcji środkami i ponoszonym ryzykiem. Widocznym skutkiem położenia nacisku na efektywność przeprowadzanych transakcji jest wzrost procentowej marzy na sprzedaży z 11,52% w roku 2011 do 12,14% obecnie. Jest to zjawisko bardzo pozytywne. 

Wzrost kosztów finansowych i kosztów windykacji jest konsekwencją wszystkich negatywnych zjawisk związanych ze słabą i ciągle pogarszająca się kondycją finansową branży budowlanej. Konieczność utrzymania na odpowiednim poziomie spływu należności 
i regulowania zobowiązań wiązało się z wprowadzeniem zmian w sposobie windykacji jak 

i zapewnieniu dodatkowych środków obrotowych. Z danych przedstawionych w tabeli nr 2 wynika, że podjęte kroki zapewniły spółce płynność finansową na poziomie zbliżonym do roku poprzedniego, i to pomimo tak dużych problemów ze spływem należności. Nie złą, jak na obecne warunki, sytuację finansową Spółki potwierdza wskaźnik płynności finansowej. 

Aktualne wyniki naszej firmy są w sporej mierze odbiciem ogólnej sytuacji gospodarczej kraju i branży budowlanej. Po w miarę dobrym pierwszym kwartale 2012 kiedy wzrost PKB wyniósł 3,5% (4,6% w roku 2011), drugi kwartał był wyraźnie słabszy. Wydaję się, że faktyczny wzrost PKB w drugim kwartale będzie na poziomie niższym niż planowane 2,9% ( 4,2% w roku 2011). Podobnie rzecz ma się z wielkością produkcji budowlano-montażowej. Po sporym wzroście na początku roku w kolejnych miesiącach systematycznie spadała aby zamknąć pierwsze półrocze wzrostem jedynie o 8% ( 20% w pierwszym półroczu 2011). Całkiem dobrze w tym okresie miało się budownictwo mieszkaniowe, gdzie oddano o 23% więcej mieszkań niż w roku poprzednim. Niestety nie przekłada się to wprost na poprawę kondycji finansowej deweloperów, ponieważ sprzedaż nowych mieszkań jest mała a ceny utrzymują się na niskim poziomie. W skali kraju ceny transakcyjne przy sprzedaży mieszkań spadły w porównaniu do 2011 roku o 1-3%, a w takich miastach jak Wrocław czy Łódź spadki sięgnęły 7-10%.

Jak wynika z przytoczonych wyżej informacji, w szeroko pojętej gospodarce kraju zachodzą negatywne zmiany. Należy spodziewać się, że w drugim półroczu oraz w 2013 roku kierunek zmian będzie podobny. W związku z tym koniecznym było i w przyszłości konieczną będzie, zmiana najważniejszych celów Spółki. Wobec pogarszającej się kondycji firm branży budowlanej, zwiększającego się ryzyka zawieranych transakcji, np. w kontekście spodziewanych upadłości firm, najważniejszym będzie zapewnienie odpowiedniej płynności  i bezpieczeństwa finansowego Spółek w drugiej kolejności poprawa wyniku finansowego i na końcu wzrost sprzedaży i udziału w rynku. 

Pomimo straty za pierwsze półrocze, która w zdecydowanej części jest do odrobienia już na koniec 2012 roku, jednoznacznie należy stwierdzić, że nie ma jakichkolwiek zagrożeń dla funkcjonowania Spółki. Współpraca z instytucjami finansowymi przebiega bez zakłóceń, 
a wszystkie działy w Spółkach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej przygotowane są do sprostania trudnym wymaganiom stawianym przez rynek.

   Członek Zarządu       
                  Prezes Zarządu

        AMPLI S.A                               AMPLI S.A.                                  

      Paweł Kosztyła                        Waldemar Madura    


