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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconego, jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.1.Przyjete zasady rachunkowosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za sze$¢ miesiecy roku 2012 oraz dane
porownawcze zostaly sporzgdzone zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentébw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

1.2.Poréwnywalnosé danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi

i opublikowanymi skroconymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim nie wystgpity
zdarzenia wymagajgce doprowadzenia do poréwnywalnosci danych finansowych.

1.3.0pis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodéw i kosztéw

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym, nie wystagpity zmiany zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego. Szczegobtowy opis przyjetych zasad rachunkowosci zostat zawarty we wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

1.4.Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosé sprawozdan

finansowych

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Erbud S.A. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli 30.06.2012 roku. Zarzad Spéiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2012 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére nie
zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Dariusz Grzeszczak - Czlonek Zarzadu
Jézef Zubelewicz - Czlonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jozef Olszynski - Wiceprzewodniczacy Rady nadzorczej
Albert Durr - CzZlonek Rady Nadzorczej

Gabriel Gtowka - CzZlonek Rady Nadzorczej

Lech Wysokinski - CzZlonek Rady Nadzorczej

Zofia Dzik - CzZlonek Rady Nadzorczej

Michat Otto - CzZlonek Rady Nadzorczej
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2012 roku (w tysigcach ztotych)

Bilans
AKTYWA

Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
A.  Aktywatrwate 219721 206 539 186 039
l. Wartosci niematerialne i prawne 407 388 269
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 60 71 269
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 347 317 0
Il Rzeczowe aktywa trwate 8461 8596 8810
1. Srodki trwate 8461 8596 8810
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 3482 3532 3581
c) urzadzenia techniczne i maszyny 108 125 239
d) $rodki transportu 4437 4524 4524
e) inne $rodki trwate 434 415 466
2. Srodki trwate w budowie 0 0 0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Ill.  Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 176 337 173 065 155 135
1. Nieruchomosci 515 515 515
2. W artosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2,6 175 822 172 550 154 620
a) w jednostkach powigzanych 175 099 171 827 153 834
- udziaty lub akcje 132 967 132 965 128 065
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 42 132 38 862 25769
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 723 723 786
- udziaty lub akcje 5 5 5
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 718 718 781
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 34 516 24 490 21825
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 34 516 24 490 21825
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
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P=0oMONRETD

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Poétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

Nota
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PASYWA
Nota 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
A. Kapitat (fundusz) wiasny 233820 229219 226 968
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 1264 1264 1260
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é 0 0 0
' ujemna)
Il Udzialy (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 227 955 253 239 252787
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
VIIl.  Zysk (strata) netto 4601 -25 284 -27 079
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
IX. ] e 0 0 0
(wielkosé ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 441 833 453 525 482 153
l. Rezerwy na zobowigzania 42 351 30 277 30 631
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 31271 19 928 15 843
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2972 2985 2995
- Dlugoterminowa 9 480 420 887
- krétkoterminowa 10 2492 2565 2108
3. Pozostate rezerwy 8108 7 364 11793
- Diugoterminowe 11 0 0 0
Krétkoterminowe 12 8108 7 364 11 793
1. Zobowigzania dlugoterminowe 13 50 993 56 537 10 053
1. W obec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 50 993 56 537 10 053
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 15 50 000 50 000 0
c) inne zobowigzania finansowe 993 1261 1514
d) Inne 0 5276 8539
Ml Zobowigzania krotkoterminowe 285 040 324 560 394 952
1. W obec jednostek powigzanych 29 852 41729 43 993
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 29 852 41729 43 993
- do 12 miesigcy 29 392 41729 43993
- powyzej 12 miesiecy 460 0 0
b) Inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 255188 282 831 350 959
a) kredyty i pozyczki 14 8635 28 663 33667
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
c) inne zobowigzania finansowe 3466 3609 1636
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 222 803 243 808 305 504
- do 12 miesigcy 219 255 236 321 297 586
- powyzej 12 miesiecy 3548 7 487 7918
e) zaliczki otrzymane na dostawy 11 707 16 6 030
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
9) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1941 1931 2873
h) z tytutu wynagrodzen 795 1306 1147
i) Inne 5841 3498 102
3. Fundusze specjalne 0 0 0
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 63 449 42 151 46 517
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 51 63 449 42 151 46 517
Pasywa razem 675 653 682 744 709 121
Obliczanie wartosci ksiegowej na jedng akcje
30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011
Warto$c¢ ksiegowa (w tys. zf) 233820 229219 226 968
Liczba akcji 12 644 169 12644169 12602 711
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 18,49 18,13 18,01
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Pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych ( z tytutu)
- otrzymanych gwaranciji i poreczen

1.2 Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i poreczen

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Narzecz jednostek powigzanych ( z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek

- udzielonych gwaranciji i poreczen

3. Inne

Pozycje pozabilansowe razem

30.06.2012

O O O oo

345 629
72 535
72 535

273094

273094

0

345 629

31.12.2011

O O O oo

356 254
25120
25120

331134

331134

0

356 254

30.06.2011

O O O oo

289978
0
0
289 978
289 978
0
289 978

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Joézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow, w
tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 18
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 19
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 22
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywéw nie finansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 23
Dywidendy i udziaty w zyskach

- od jednostek powigzanych

Odsetki

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

Koszty finansowe 24
Odsetki

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestyciji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych/Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta/Rozwodniony zysk (strata) na

jedng akcje w zh 25

Okres szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2012

473744
13751

460 948
12 796
447 727

74 399
434 963
12 764
26 017
0

17 746
8270
254

24

0

230
1078
0

0
1078
7 446
3032
750
750
1876
1447
0

0

406
4361
2840
0

0

0
1521
6117
0

0

0
6117
1516
0
4601
12 644 169/
12 745 653

0,364/0,362

Okres szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2011

572 437
944

572 433
4
581 606

57 016
581 606
0
-9169
0

18 842
-28 011
1225

7

0

1218
1366

0

0

1366
-28 152
5057
950
950
3976
1650

0

0

131
8241
1009

0

0

5661
1571
-31 336
0

0

0

-31 336
-4 257
0

-27 079
12 602 711/
12 680 526

-2,15/-2,13

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2012 30.06.2011
Zysk (strata) netto 4601 -27 079
Korekty razem -53 461 -78 270
Amortyzacja 1113 1153
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 100 -167
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1564 -1177
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1471 5644
Zmiana stanu rezerw 12 074 12 262
Zmiana stanu zapasow 1127 1189
Zmiana stanu naleznosci 748 -199 660
icr)r;l;:;\esktanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i 21 346 107 170
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -47 543 -5020
Inne korekty 173 334
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -48 860 -105 349
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1696 1511
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 231 28
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 1465 1483
a) w jednostkach powigzanych 1037 1011
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 552 700
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 485 311
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 428 472
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 428 472
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 15 423 13 492
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 529 673
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 14 894 12 819
a) w jednostkach powigzanych 4622 12 819
- nabycie aktywow finansowych 3534 3534
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptaty udzielonych pozyczek diugoterminowych 1088 9285
- odsetki 0 0
- inne wydatki z aktywéw finansowych 0 o]
b) w pozostatych jednostkach 10 272 0
- nabycie aktywéw finansowych 10 272 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 727 -11 981
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Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whplywy
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodk6w pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2012

25
0

1044
2544

0

-23 617
-86 204
-86 204
0
120271
34 067
21 680

Okres szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2011

32 156

0

32 156

1055

O O O O O o

936
119

0
31101
-86 229
-86 088
1410
121191
34 962
19 593

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Okres
szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2012
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 229219
— zmiany przyjetych zasad (polityki ) rachunkowosci 0
— korekty btedéw podstawowych 0
I. a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
. 229219
danych poréwnywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1264
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0
a) zwiekszenie
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria E
— wydania udziatéw (emisji akcji) seria F
b) zmniejszenie (z tytutu)
— umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 126
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) whasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje wiasne) na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 253 239
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 25 284
a) zwiekszenie 0
— przeniesienie kapitatu rezerwowego
— z podziatu zysku
— wykup akcji wtasnych
- wynik na sprzedazy akcji wtasnych
— emisji akcji powyzej wartosci seria F
— wplata seria C
- opcje menadzerskie
b) zmniejszenie 25 284
— pokrycie straty za rok 2011 25 284
— umorzenia udziatow 0
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 227 955
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
— wycena aktywow finansowych
— przeksztaicenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN
b) zmniejszenie
— wycena instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy
— przeksztaicenie bilansu O Niemcy z EUR na PLN
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenie
- $rodki zarezerwowane na pracowniczy program motywacyjny
b) zmniejszenie — przeniesienie na kapitat zapasowy
6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

[eNoNoNoNoNoNe) OO0 O0OO0OO0OO0OO0OOP~RODOOOO

[eNeololNoloNoNoloNoNolloNoNoNoNo)

Okres
dwunastu
miesiecy
zakonczony
31.12.2011
251973

0

0

251973

1260
4

126

OO0OO0OO0OO0OO0ODO0OO0OOhOOMO M

220709
32530
32530

30 004

452

2074

253 239

[eNeololNololoNoloNoNolloNoNoNoNo)

Okres
szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2011
251973

0

0

251973

1260
0

126

[eNeoloNoNoloNoNololoNoloNoNoeNe]

252787

[eNeloNoloNolNoloNoNolloNoNoNoNo)
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ERBUD S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat zapasowy

— podziat zysku z przeznaczeniem na wyptate dywidendy

— podziat zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie

— korekty prezentacyjne

b) zmniejszenie

- podziat zysku w celu pokrycia straty

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Okres Okres Okres
szesciu dwunastu szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011

-25 284 30 004 30 004
0 30 004 30 004
0 0 0
0 0 0
0 30 004 30 004
0 0 0
0 30 004 30 004
0 30 004 30 004
0 0 0

0 0
0 0 0
25 284 0 0
0 0 0
0 0 0
25 284 0 0
0 0 0
0 0 0
25 284 0 0
25 284 0 0
0 0 0
0 0 0
4601 -25 284 -27 079
4601 0 0
0 25 284 27 079
0 0 0
233820 229219 226 968
233820 229219 226 968

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Joézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawowe dane w przeliczeniu na EURO

30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 30 czerwca 2011 roku
PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 219721 51 562 206 539 46 762 186 039 46 666
Aktywa obrotowe 455932 106 994 476 205 107 817 523 082 131210
Kapitat wtasny 233820 54 871 229219 51 897 226 968 56 933
Zobowigzania i rezerwy 441 833 103 685 453 525 102 682 482 153 120 943

na zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 czerwca 2012 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,2613 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 31 grudnia 2011 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,4168 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 czerwca 2011 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 3,9866 PLN/EURO.

Okres szesciu miesiecy Okres szesciu miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2012 30.06.2011

PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 473744 112139 572 437 144 289
oraz towardw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug 447 727 105981 581 606 146 600
oraz towardw i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy 26 017 6 158 -9169 -2311

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 446 1762 -28 152 -7 096

Zysk (strata) brutto 6117 1448 -31 336 -7 899

Zysk (strata) netto 4601 1089 -27 079 -6 826

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1.01.2012 r.-30.06.2012 roku przyjeto kurs sredni
EURO, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2246 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 1.01.2011 r.- 30.06.2011 roku przyjeto kurs Sredni
EURO, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9673 PLN/EURO.

Okres szesciu miesiecy Okres szesciu miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2012 30.06.2011

PLN EUR PLN EUR

Przeptywy $rodkow pienieznych -48 860 -11 566 -105 349 -26 554
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych -13727 -3249 -11 981 -3020

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych -23 617 -5590 31101 7839
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto -86 204 -20 405 -86 229 21735

Srodki pieniezne na poczatek okresu 120 271 27 230 121 191 30 601

Srodki pieniezne na koniec okresu 34 067 7994 34 962 8770

Do przeliczenia wartosci przeptywéw pienieznych za okres od 1.01.2012 r.-30.06.2012 roku zastosowano kurs
$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2246 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.2011 r.-30.06.2011 roku zastosowano kurs

$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 3,9673 PLN/EURO.
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 1 stycznia 2012 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,4168 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 1 stycznia 2011 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 3,9603 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2012 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,2613 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2011 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 3,9866 PLN/EURO.
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE

Nota 1. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka prowadzita dziatalnos¢ w ramach nastepujgcych
segmentow operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dzialalnos¢ inzynieryjno-drogowa

e dziatalnos¢ budowlana — budownictwo energetyczne

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa prowadzita dziatalno§¢ w ramach nastepujgcych
segmentow geograficznych:

o kraj
e zagranica ( Belgia, Luksemburg)

Podziat na poszczegolne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegélnych kontraktow
budowlanych. Spotka stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentow.

Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskéw poszczegélnych segmentéw operacyjnych
Spoiki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé w Pozostata Razem
30 czerwca 2012 roku budowlana - inzynieryjno- segmencie dziatalnosé
budownictwo drogowa budownictwa
kubaturowe energetycznego

Sprzedaz narzecz klientéw

zewnetrznych 424 854 35 265 13 625 0 473744
Przychody razem 424 854 35 265 13625 0 473744
Koszt sprzedanych

produktow, towarow i

materiatdbw na zewnatrz 415 602 19981 12 144 0 447 727
Koszt sprzedanych

produktow, towardéw i

materiatow razem 415 602 19981 12 144 0 447 727
Wynik brutto ze sprzedazy 9252 15 284 1481 0 26 017
Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 15 609 634 589 915 17 746
Wynik na pozostatej

dziatalnosci operacyjnej -824 0 0 0 -824
Wynik segmentu -7181 14 650 892 -915 7 446
Wynik na dziatalnosci

finansowej -1329 0 0 0 -1329
Podatek dochodowy 1516 0 0 0 1516
Zysk netto -10 026 14 650 892 -915 4601
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalnosé Dziatalnosé

czerwca 2011 roku budowlana — inzynieryjno-
budownictwo drogowa

kubaturowe

Sprzedaz narzecz klientéw

zewnetrznych 513793 35100

Przychody razem 513793 35100

Koszt sprzedanych produktow,

towaréw i materiatéw na zewnatrz 528 035 32718

Koszt sprzedanych produktéw,

towar6éw i materiatdbw razem 528 035 32718

Wynik brutto ze sprzedazy -14 242 2382

Koszty sprzedazy 0 0

Koszty ogdlnego zarzadu 18 842 0

Wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej -141 0

Wynik segmentu -33 225 2382

Wynik na dziatalnosci finansowej -3184 0

Podatek dochodowy -4 257 0

Zysk netto -32 152 2382

Dziatalnosé w
segmencie
budownictwa
energetycznego

23544
23544

20 853

20 853
2691
0

0

0
2691
0
0
2691

Razem

572 437
572 437

581 606

581 606
-9169
0

18 842

-141
-28 152
-3184
-4 257
-27 079

Segmenty geograficzne

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku oraz w okresie poréwnawczym zakonczonym 30
czerwca 2011 spotka nie prowadzita istotnej dziatalnosci poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej

Nota 2.

Nota 2.1. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych (wg grup rodzajowych)

30.06.2012
a) stan na poczatek okresu — 1 stycznia 2012 172 550
- udziaty 132970
- udzielone pozyczki 38862
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 718
b) zwigkszenia (z tytutu) 3272
- udziaty 2
- reklasyfikacja 2182
- udzielone pozyczki 1088
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0
- odpis aktualizujacy warto$é udziatow 0
- udzielone pozyczki 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0
d) stan na koniec okresu 175 822
- udziaty 132972
- udzielone pozyczki 42 132
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 718

31.12.2011
157 986
130919

26 358
709

17 414
4900

0

12 504
10
2850
2850

0

0

172 550
132970
38 862
718

30.06.2011
157 986
130919

26 358
709

72

0

0

0

72
3439
2850
589

0

154 620
128 070
25769
781
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 2.2. Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2012

Charakter
powigzania . Zastosowana metoda Udziat w
- (jednostka zalezna, o tat W
Nazwa (firma) . . konsolidacji / wycena metoda o Procent ogolnej
. ; . wspotzalezna, L . Korekty Wartos¢ . 7
jednostki ze —_ Przedmiot praw wtasnosci, badz P . posiadanego liczbie
; Siedziba L stowarzyszona, z oL . aktualizujgce bilansowa . .
wskazaniem formy przedsigbiorstwa P wskazanie, ze jednostka nie oz s , kapitatu gtoséw na
; wyszczegOlnieniem A . wartosé (razem) udziatéw / akcji
prawnej owiazan podlega konsolidacji / wycenie zaktadowego walnym
powigz N metoda praw wtasnosci gromadzeniu
bezposrednich i
posrednich)
Delta Sp. z o.0. Torun ustugi spotka zalezna nie konsolidowana - nieistotna 32 0 100% 100%
budowlane
Erbud Construction Torun ustugi spotka zalezna nie konsolidowana - nieistotna 39 0 100% 100%
Sp. z 0.0. budowlane
Toruriska Sportowa dziatalnos¢
. sportowa, spotka . . .
S A w likwidacii Torun rozrywkowa i stowarzyszona nie konsolidowana — nieistotna 39 0 39% 39%
rekreacyjna
Erbud Rzeszow Rzeszow ustugi spotka zalezna nie konsolidowana — nieistotna 0 79 79% 79%
Sp. z 0.0. budowlane
Erbud International Torun ustugi spotka zalezna metoda petna 0 50 100% 100%
Sp. z 0.0. budowlane
ER Services Sp. z Torun ustugi spotka zalezna nie konsolidowana — nieistotna 0 100 100% 100%
0.0. budowlane
GWI GmbH Dusseldorf, Niemcy ustugi spotka zalezna metoda petna 0 347 85% 85%
budowlane
Budlex SA. Torun Dziatainos¢ spéika zalezna metoda petna 0 73575 89,96% 89,96%
deweloperska
Przedsiebiorstwo
Budownictwa Torun budownictwo spotka zalezna metoda petna 0 49 554 94,27% 94,27%
Drogowo drogowe
Inzynieryjnego S.A.
Erbud Energetyka Katowice ustugi spotka zalezna metoda petna 0 1512 100% 100%
Sp. z 0.0. budowlane
E.'bF’d Ireland DUbI'r." ustugi Spf)*ka z_alezna nie konsolidowana - nieistotna 0 50 100% 100%
Limited Irlandia budowlane posrednio
. konstrukcje . .
Ersteel Sp. z o0.0. Torun stalowe spotka zalezna metoda petna 2850 7 750 100% 100%
Udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych posrednio i 2960 133017
bezposrednio na dzien
30.06.2012
Udziaty lub akcje w jednostkach
w tym: podporzadkowanych 2 960 132 967
bezposrednio na dzien
31.12.2011
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze péirocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 2.3. Informacja o zysku (stracie) netto spotek konsolidowanych metoda petnag

Erbud International Sp. z o.0.
GWI GmbH

Budlex S.A.

Przedsigbiorstwo Budownictwa
Drogowo Inzynieryjnego S.A.
Erbud Energetyka Sp. z o.0.
Ersteel Sp. z o0.0.

Okres szesciu
miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku

1103
804
2279
709

3
-207

Okres szesciu
miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

-812
1279
-2 338
-457

=277
-612

Podane wyzej wyniki spotek dotyczg wynikdw poszczegodlnych spoétek przyjetych dla celow konsolidacji Grupy

Erbud tzn.
Sprawozdawczosci Finasowej.

z uwzglednieniem przeksztatcenia wyniku zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami

Nota 2.4. Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg

zbywalnosci)

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
A_. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 0 0 0
bilansowa)
B.Z ni'e’ograniczona zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych 0 0 0
(wartos$¢ bilansowa)
C.z nieog_raniczona zbywalnoscig, nie notowane na rynku regulowanym 0 0 0
(wartos¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 175 822 172 550 154 620
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 132972 132970 128 070
- korekty aktualizujgce wartosé (narastajaco) -2 960 -2 960 -2 960
- wartos¢ na poczatek okresu 0 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 135932 135930 131 029
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
¢) udzielone pozyczki ( warto$¢ bilansowa) 42 132 38 862 25769
d) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 718 718 781
- wartos¢ wedtug cen nabycia 810 810 810
- korekty aktualizujgce wartosé (narastajaco) -92 -92 -29
Wartosé bilansowa, razem 175822 172 550 154 620
Nota 3. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Tytut aktywa z tytutu podatku odroczonego 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
- wycena kontraktow dtugoterminowych 12 055 8 009 8838
- strata podatkowa 16 934 10 359 5423
- koszty nastepnych okreséw 2115 2841 3079
- rezerwa na stratg na kontraktach 112 31 1257
- pozostate 3300 3250 3228
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 34 516 24 490 21 825

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczgcych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych dotyczy straty podatkowej
poniesionej w roku 2010 , 2011 oraz na 30.06.2012 . Aktywo to Spétka moze wykorzysta¢ w okresie 5 lat od
dnia bilansowego.

Nota 4.

Nota 4.1. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych
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30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Stan na poczatek okresu 2848 2908 2908

a) zwiekszenia 0 153 0

- utworzenia 0 153 0

b) zmniejszenia 0 213 0

- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 0 213 0

- wykorzystanie odpiséw 0 0 0
Nota 5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.06.2012 31.12.2011

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 158 786 99 970

- kontrakty dtugoterminowe 157 320 99 549

- inne koszty 1466 421

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 158 786 99 970

Nota 5.1 Rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce kontraktéw budowlanych

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Planowane przychody z biezgcych projektow 1861533 1595 458 1625020
Planowane koszty biezacych projektow 1685 966 1448 486 1518125
Planowana marza na realizowanych projektach 175567 146 972 106 896
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 774 248 903 846 803410
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskow i strat 695 242 823 865 754 164
Skumulowana marza rozpoznana w rachunku zyskéw i strat 79 006 79 981 49 246
Marza pozostajgca do rozpoznania w nastepnych okresach 96 561 66 991 57 650
Procent marzy pozostajgcej do rozpoznania w nastepnych okresach 55,00% 45,58% 53,93%
lglza;jsvtvlz/ozvl\(;rgirzychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 142 950 63 470 53 385
\T/;givlgqukc? ;?SZZL%ZZ\Q?WSE;?Q; Vzv‘;;\/i\r/]\{ansowama nad kosztami 61 252 29 523 30 875
lz\l::\/\\/lvgﬁggv:‘lglgti:r czastkowych nad przychodami wg stopnia 2197 12 628 15 642
rs\ltgz\;]vigzlgzaﬁ);;%v\\llv ;vg/igill(;jﬁallch z kosztéw ksiegowych nad kosztami wg 14 370 36079 24 383
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 157 320 99 549 77 768
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 63 449 42 151 46 517

Nota 6. Istotna kwota odpiséw aktualizujgcych ujetych i odwrdconych z tytutu trwatej utraty

wartosci
Odpisy aktualizujgce wartos$¢é dtugoterminowych aktywow finansowych 30.06.2012 31.12.2011
BO 2960 110
Zwiekszenia/Zmniejszenia 0 2850
BZ 2960 2960

Kwote zwiekszenia odpisu stanowi zaksiegowany w 2011 roku odpis udziatéw w Ersteel Sp. z 0.0. w kwocie
2 850 tysiecy ztotych.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krétkoterminowych aktywéw finansowych 30.06.2012 31.12.2011
BO 0 264
Zwiekszenia/Zmniejszenia 0 -264
BZ 0 0
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Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw 30.06.2012 31.12.2011
BO 262 262
Zwiekszenia/Zmniejszenia 0 0
BZ 262 262
Odpisy aktualizujgce wartos$¢é srodkow trwatych 30.06.2012 31.12.2011
BO 0 0
Zwiekszenia/Zmniejszenia 0 0
BZ 0 0

Nota 7. Kapitat zaktadowy ERBUD S.A. (struktura)

Nota 7.1. Struktura wtasnosci kapitatlu podstawowego na dzien 30.06.2012

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udzialu w  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zaktadowym

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282137 2,23% Brak
Holding Gmbh &
Co.KG

A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717 863 5,68% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG

B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3152 865 24,93% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Razem 4152 865 32,84%

B Juladal Investment Zwykte Brak Brak 2818174 22,29% Brak
Ltd

A Dariusz Grzeszczak  Zwykte Brak Brak 773900 6,12% Brak
AVIVA Otwarty Zwykte Brak Brak 1183146 9,36% Brak
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK

D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 1269 709 10,04% Brak
Fundusz
Emerytalny

D,E,C, Pozostali Zwykte Brak Brak 2446 375 19,35% Brak

F Akcjonariusze
Razem 12 644 169 100%
Warto$¢ nominalna 0,10zt Wartos¢ 1264 416,90 zt
akcji ze wszystkich kapitatu
serii zaktadowego

Szczego6towy opis akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 roku zawarto w rocznym sprawozdaniu finansowy za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym i zostata sporzgdzona na

podstawie ksiegi akciji.

Liczba akcji sktadajgcych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$é nominalna

jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujgcej.
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Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji umoéw sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Spoétki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku
do Erbud S.A., w szczegdlnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzgdu ani cztonkéw Rady
Nadzorczej Erbud S.A.

Dnia 23 kwietnia 2012 roku Zarzad Spdtki podjgt uchwate nr 5/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji seri G oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G. Emisja zostanie skierowana do pracownikéw
uprawnionych w zwigzku z trzecig transzg pracowniczego programu motywacyjnego, a ilos¢ akcji jaka miataby
przystugiwa¢ osobom uprawionym nie moze przekracza¢ 50 000 akgc;ji.

Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktoérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢
objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje bedg oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sie
do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opc;ji jest staz pracy co najmniej 24
miesigce, w przypadku oséb zatrudnionych w spétkach zaleznych spotka ta musi by¢ co najmniej 2 lata cztonkiem
grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajgcy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktéry
bedg oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatowej na poziomie co najmniej
10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktéra miataby by¢ uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia
stosunku pracy.

Nota 8. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy: 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
- wycena kontraktéw budowlanych 29 891 18 573 14 776
- pozostate 1380 1355 1067
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 31271 19 928 15 843

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Nota 9. Zmiana stanu dlugoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2012 31.12.2011
a) stan na poczgtek okresu 420 640
b) zwigkszenia (z tytutu) 60 99
- odprawy emerytalne 60 99
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 319
- nagrody jubileuszowe 0 319
e) stan na koniec okresu 480 420

Nota 10. Zmiana stanu krdtkoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2012 31.12.2011
a) stan na poczgtek okresu 2565 1930
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 635
¢) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 73 0
e) stan na koniec okresu 2492 2565

21



ERBUD S.A.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze péirocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 11. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutow)

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh 30 czerwca 2011 roku pozycja nie

wystgpita.

Nota 12. Zmiana stanu pozostatych rezerw krotkoterminowych (wg tytutow)

30.06.2012
a) stan na poczgtek okresu 7 364

b) zwigkszenia (z tytutu)

- sprawy sadowe

- roboty gwarancyjne

- na straty - kontrakty dtugoterminowe
¢) wykorzystanie (z tytutu)

- podatek PCC

d) rozwigzanie (z tytutu)

- sprawy sadowe

- oddziat Niemcy

- na straty - kontrakty dtugoterminowe

e) stan na koniec okresu 8108

31.12.2011
4591
3074

155
2758
161

Nota 13. Zobowigzania dtugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku istotng czesé zobowigzan diugoterminowych stanowity obligacje o wartosci
nominalnej 50 000 tys. zt denominowane w ztotych polskich opisane w nocie 15 informacji dodatkowych. Termin

wykupu obligacji 15 lipca 2014 roku.

Nota 14. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30.06.2012 Spoétka posiadata 3 kredyty obrotowe w rachunkach biezgcych w ramach udostepnionych

przez banki linii kredytowych, na finansowanie biezgcej dziatanosci.

Ponizsze tabele przedstawiajg szczeg6towe dane dotyczgce posiadanych kredytow:
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Bank — kredytodawca Dostepny limit wedtug Waluta Zad'“zer.“‘? W Oprocentowanie Termin sptaty
umowy kredytu rachunku biezacym
PLN (tys) PLN (tys)
PKO BP 20 000 PLN 2493 stawkareferencyina PKO BP 5415 69,99

+marza

Zabezpieczenie docelowe:

Hipoteka kaucyjna do kwoty 65 min PLN na nieruchomosci, ktérg stanowig dziatki niezbudowane nr 275/3, 288/10, 288/17 oznaczone w KW nr TO1T/00003133/2
prowadzonej przez Sgd Rejonowy w Toruniu

Cesja wierzytelnosci z Umoéw o roboty budowlane

Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Erbud S.A. z deklaracjg wekslowg

Klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw Erbud S.A. prowadzonych w PKO BP

Bank — kredytodawca Dostepny limit wedtug Waluta Zadtuzenie w Oprocentowanie Termin splaty
umowy kredytu rachunku
biezacym
PLN (tys) PLN (tys)
BRE Bank S.A. 10 000 PLN 1891 WIBOR dla depozytéw 2012-12-31

jednodniowych powiekszony
0 marze banku

Zabezpieczenie docelowe:
Weksel wtasny in blanco
Przelew wierzytelnosci o wartosci nie mniejszej niz 160.000.000 zt
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Bank — kredytodawca Dostepny limit wedtug Waluta kredytu Zadluzemt_e w rachunku Oprocentowanie Termin splaty
umowy biezacym
PLN (tys) PLN (tys)

$rednia arytmetyczna dla WIBOR 1M
z danego miesigca kalendarzowego 2012-10-20
4225 ustalong w ostatnim dniu roboczym
danego miesigca kalendarzowego
powiekszona o marze banku

ING Bank Slaski S.A.. 15 000 PLN

Zabezpieczenie docelowe:
Cesje wierzytelnosci z kontraktow zawartych przez Erbud S.A.w ramach dzialalnosci gospodarczej, kazdorazowo zaakceptowanych przez Bank , przelanych

na Bank na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci z umowy handlowe;.
Hipoteka umowna ustanowiona przez spoétke PBDI S.A. (podmiot zalezny od kredytobiorcy) do kwoty 96 min PLN na prawie uzytkowania wieczystego gruntu

oraz prawie wiasnosci budynkow i urzgdzen na nieruchomosci potozonej w Toruniu przy ulicy Polna 113 na dziatkach oznaczonych nr 128/1, 131/3, 1/3, 658/2
dla ktérej Sad Rejonowy w Toruniu prowadzi KW nr TO1T/00040713/3

Zgodnie z opisem przedstawionym w nocie 24 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok zakonczony 31.12.2011 Spétka nie spehita
okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw. kowenantow) wynikajgcych z uméw kredytowych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2012 czes¢
wskaznikéw finansowych nie zostata przez spotke spetniona. Ponizej przedstawiono zestawienie niespetnionych wskaznikéw:

Bank ING

Poziom Poziom
Wskaznik wymagany zrealizowany Komentarz
Dilug/EBITDA nie wiecej niz 3 3,40 wskaznik niespetniony
Bank BRE

Poziom Poziom
Wskaznik wymagany zrealizowany Komentarz
marza zysku netto minimum 3% 1% wskaznik niespetniony
wskaznik ptynnosci biezgcej minimum 1,2 1,04 wskaznik niespetniony
EBITDA (12 m-cy) 35 min PLN 17,2min PLN  wskaznik niespetiony

24



ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Bank BGZ
Poziom Poziom
Wskaznik wymagany zrealizowany Komentarz
wskaznik pokrycia obstugi dtugu nie mniej niz 1,3 0,99 wskaznik niespetniony

Zarzad Spoitki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie przewiduje istotnych problemoéw z utrzymaniem biezgcego finansowania
bankowego pomimo niedotrzymania kowenantéw zawartych w umowach.

Suma zobowigzan z tytutu kredytéw krétkoterminowych w rachunkach biezgcych posiadanych przez Spétke na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 8 609
tysiecy ztotych.
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Nota 15. Emisja/ Wykup/ Sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W dniu 14 lipca 2011 roku Spétka wyemitowata 50 tys. sztuk niezabezpieczonych, trzyletnich obligacji na okaziciela
o 1tgcznej wartosci nominalnej 50 000 000 zt. Cena emisyjna obligacji odpowiada wartosci nominalnej
a oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 3,4%
w skali roku. Termin wykupu obligacji ustalono na 15 lipca 2014 roku. Odsetki ptatne sg co 6 miesiecy.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku wyemitowane przez Jednostke Dominujgcg obligacje na okaziciela serii A, zostaly
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu BondSpot dziatajgcego w ramach Catalyst. Pierwszy dzien notowan
przypadt na 9 sierpnia 2011 roku.

Za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku Spotka poniosta koszty finansowe z tytutu zaptaconych
odsetek od wyemitowanych obligacji w wysokosci 2070 tys zt. Na kwote tg sklada sie wysokosé odsetek naliczonych
i zaptaconych na dzien 15 stycznia 2012 roku, a takze czes$¢ kosztow emisji zaliczona do kosztoéw okresu, ktére sg
rozliczane w czasie — 76 tys zi.

Spdtka w terminie reguluje zobowigzania z tytutu obligaciji.

Nota 16. Emisja/ Wykup/ Sptata kapitatowych papieréw wartosciowych

Opis dotyczgcy programu opcji menedzerskich w ramach emisji akcji serii G oraz program opcji menedzerskich w latach
2013 — 2015 zostat zawarty w nocie 7 dodatkowych informaciji.

Nota 17. Przejecia/Sprzedaz jednostek zaleznych/Sprzedaz inwestycji dtugoterminowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito przejecie lub sprzedaz jednostek zaleznych lub inwestycji
dtugoterminowych.

Nota 18. Przychody netto ze sprzedazy produktow ( struktura terytorialna)

30.06.2012 30.06.2011
a) kraj 460 184 570 522
- sprzedaz produktow 0 0
- sprzedaz ustug 460 184 570522
w tym: do jednostek powigzanych 778 1919
b) eksport 764 1911
- sprzedaz produktow 0 0
w tym: do jednostek powigzanych 0 0
- sprzedaz ustug 764 1911
w tym: do jednostek powigzanych 177 25
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 460 948 572 433
w tym: do jednostek powigzanych 955 944

Nota 19. Przychody netto ze sprzedazy towarOw i materiatdw (struktura terytorialna)

30.06.2012 30.06.2011
a) kraj 0 4
- sprzedaz towardw 12 796 4
w tym: do jednostek powigzanych 12 796 0
b) eksport 0 0
- sprzedaz towardw 0 0
w tym: do jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 12 796 4
w tym: od jednostek powigzanych 12 796 0
Nota 20. Koszty wedtug rodzaju

30.06.2012 30.06.2011
a) amortyzacja 1113 1153
b) zuzycie materiatéw i energii 71 420 88 369
c) ustugi obce 317 110 464 356
d) podatki i optaty 981 1089
€) wynagrodzenia 16 689 21 506
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4843 5748
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g) pozostate koszty rodzajowe 1037
h) wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 12 764
Koszty wedtug rodzaju razem 425 957
Zmiana stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych kosztoéw dotyczgca

! 39 516
kontraktéw budowlanych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna) -17 746
Wartos$¢ sprzedanych towar6w i materiatow -12 764
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 434 963

1433
0
583 654

16 794

0

0
-18 842

581 606

Nota 21. Koszty sprzedazy

Spdtka nie wyodrebnia kosztow sprzedazy, stanowig one element kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw oraz

kosztéw ogdlnego zarzadu.

Nota 22. Pozostale przychody operacyjne

30.06.2012
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: 24
- $rodkow trwatych i sSrodkow trwatych w budowie 24
b) pozostate, w tym: 230
- odszkodowania ubezpieczeniowe 215
- rozwigzane rezerwy dot. naleznosci 0
- rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 0
- otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 0
-inne 15
Pozostate przychody operacyjne razem 254

30.06.2011
7

7

1218

720

473
25
1225

Nota 23. Przychody finansowe

Nota 23.1. Przychody finansowe z tytutu dywidendy i udziatbw w zyskach

W okresie sprawozdawczym zakohnczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka odnotowata przychody finansowe zwigzane z

dywidendg od spotki zaleznej GWI GmbH w kwocie 750 tysiecy ztotych.

Nota 23.2. Przychody finansowe z tytutu odsetek

30.06.2012
a) z tytutu udzielonych pozyczek 1447
- do jednostek powigzanych, w tym: 1447
- do jednostek zaleznych 1447
- do pozostatych jednostek 0
b) pozostate odsetki 429
- od jednostek powigzanych, 0
- od pozostatych jednostek 429
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 1876

30.06.2011
1650
1650
1650

0
2326
0
2326
3976

Nota 24. Koszty finansowe

Wzrost kosztéw finansowych z tytutu odsetek wynika z gtéwnie kosztéw odsetek od obligacji

wyemitowanych przez Spoétke 14 lipca 2011 roku obligacji, opisanych w nocie 15.

Nota 25. Zysk (strata) netto na jedng akcje

Okres 6 miesiecy

zakonczony

30.06.2012

Zysk (strata) netto 4601
- . . . L e . . . . - 12 644 169/
Srednia wazona liczba akcji / Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 12 745 653
Zysk (strata) netto na jedng akcje / Rozwodniony zysk (strata) na jednag akcje (w zt) 0,364/0,362

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30.06.2011

-27 079

12 602 711/
12 680 526

-2,15/-2,13
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Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz Sredniej
wazonej podstawowej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji zwyktych w trakcie roku

Nota 26. Zysk (strata) netto — podziat zysku

Strate netto za rok 2011 w kwocie 25 284 tysiecy ziotych uchwatg nr 5/2012 z dnia 31 maja 2012 roku Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Erbud S.A. postanowiono pokry¢ z kapitalu zapasowego.

Nota 27. Struktura srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu

30.06.2012 31.12.2011

a) srodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 120271 121191
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 108 027 104 566

- inne $rodki pieniezne 12 244 16 625

b) $rodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 34 067 120271
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 387 108 027

- inne $rodki pieniezne 21 680 12 244
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -86 204 -920
Zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tyt. ré6znic kursowych 0 -343
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -48 860 -61 917
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -13 727 -14 434
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej -23 617 75 431

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywoéw pienieznych na dzien 30
czerwca 2012 roku zostato zaprezentowane ponizej:

30 czerwca 2012 roku

Zmiana stanu naleznosci w bilansie -9 604
Dyskonto naleznosci 81
Zaliczka na zakup udziatéw w spoétce Facinelli 3 10 270
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeplywow pienieznych 748

30 czerwca 2012 roku

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie -19 492
Leasing 143
Reklasyfikacja zobowigzania za zakup udziatéw Budlex -5 276
Zaptata czesci zobowigzania za zakup udziatéw Budlex 3534
Dyskonto zobowigzan -255
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywow pienieznych -21 346

Nota 28a. Informacje o zmianie sposobu ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka nie zmienita sposobu ustalania wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.
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Nota 28b. Informacja dotyczgca zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spoétka nie zmienita klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Nota 29. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W prezentowanym okresie oraz w okresie 12 miesiecy od daty sprawozdawczej Spoétka nie planuje zaniechaé
jakiejkolwiek dziatalnosci.

Nota 30. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (wzajemnych naleznosciach i
zobowiagzaniach oraz kosztach i przychodach ze wzajemnych transakcji) podlegajacymi
konsolidacji i nie podlegajacymi konsolidacji

Naleznosci/aktywa Zobowigzania Przychody Koszty
Stan na 30 czerwca 2012 roku Okres zakonczony 30 czerwca 2012
Wyszczegblnienie roku

Ogotem podmioty powigzane 56 108 29 852 15 371 74 399

- z tytutu dostaw i ustug 13 545 29 852 13 751 74 399

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 42 206 0 1447 0

-inne 357 0 173 0

Podmioty powigzane

podlegajace konsolidacji 56 034 29 081 15 359 72 947

- z tytutu dostaw i ustug 13 471 29 081 13 739 72947

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 42 206 0 1447 0

-inne 357 0 173 0

Podmioty powigzane nie

podlegajace konsolidacji 74 771 12 1452

- z tytutu dostaw i ustug 74 771 12 1452

-inne 0 0 0 0

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 0 0 0 0
Naleznosci/aktywa Zobowigzania Przychody Koszty

Wyszczegblnienie

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Ogotem podmioty powigzane 49 040 41729 6878 114 190

- z tytutu dostaw i ustug 8741 41729 3080 113987

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 40 299 0 3302 0

-inne 0 496 203

Podmioty powigzane podlegajgce

konsolidaciji 48 985 40 890 6671 111189

- z tytutu dostaw i ustug 8686 40 890 3027 110 986

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 40 299 0 3148 0

-inne 0 496 203

Podmioty powigzane nie

podlegajace konsolidacji 55 839 207 3001

- z tytutu dostaw i ustug 55 839 53 3001

-inne 0 0 0 0

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 0 0 154 0
Naleznosci/aktywa Zobowigzania Przychody Koszty

Stan na 30 czerwca 2011 roku

Okres zakonczony 30 czerwca 2011

Wyszczegblnienie roku
Ogotem podmioty powigzane 49 727 43 993 2723 57 016
- z tytutu dostaw i ustug 6843 43993 944 57 016
- Z tytutu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych 42 816 0 1650 0
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-inne 68 0 129 0
Podmioty powigzane

podlegajace konsolidacji 49 701 43 564 1698 57 016
- z tytulu dostaw i ustug 6 817 43 564 0 0
- z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 42 816 0 1569 0
-inne 68 0 129 0
Podmioty powigzane nie

podlegajace konsolidacji 26 429 81 0
- z tytutu dostaw i ustug 26 0 0 0
-inne 0 0 0 0
- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 0 0 81 0
Nota 31.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku

nastepujaca liczbe akcji:

osoby zarzadzajace (czlonkowie

zarzadu oraz prokurenci) posiadaly

Akcjonariusz

Juladal Investments Ltd.
(spdtka kontrolowana przez
cztonkéw zarzadu Erbud
SA)

Dariusz Grzeszczak
Jozef Adam Zubelewicz
Albert Duerr- cztonek RN
Walenty Twardy — prokurent
Erbud S.A.

Piotr Augustyniak —
prokurent Erbud S.A.
Agnieszka Gtowacka
prokurent Erbud S.A.
Grzegorz Krzywicki
prokurent Erbud S.A.
Bogdan Duerr

prokurent Erbud S.A.
Wiodzimierz Czystowski
Prokurent Erbud S.A.
Tomasz Krzywicki
Prokurent

(przez osobe powigzang)
Mirostaw Mtynarski
Prokurent

Radostaw Katamaga
Prokurent

Tomasz Krzywicki
Prokurent Erbud S.A.
Mariola Zielinska
Gtéwny Ksiegowy Erbud
S.A.

Rodzaj Liczba akcji
akcji
Zwykte 2.818.174
Zwykte 773.900
Zwykte 259.500
Zwykte 8.500
Zwykte 18.124
Zwykte 8.747
Zwykte 5.436
Zwykte 3.033
Zwykte 6.712
Zwykte 12.463
Zwykte 3.636
Zwykte 4.479
Zwykte 3.704
Zwykte 2.750
Zwykte 4.318

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

22,29%

6,12%
2,05%
0,07%
0,14%
0,07%
0,04%
0,02%
0,05%
0,10%

0,03%

0,04%
0,03%
0,02%

0,03%

Liczba gtoséw

2.818.174

773.900
259.500
8.500
18.124
8.747
5.436
3.033
6.712
12.463

3.636

4.479
3.704
2.750

4.318

% udziat w gtosach na

WZA

22.29%

6,12%
2,05%
0,07%
0,14%
0,07%
0,04%
0,02%
0,05%
0,10%

0,03%

0,04%
0,03%
0,02%

0,03%

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

nastepujaca liczbe akcji:

osoby zarzadzajgce (cztonkowie

zarzadu oraz prokurenci) posiadaty

Akcjonariusz

Juladal Investments Ltd.
(spdtka kontrolowana przez
cztonkéw zarzadu Erbud
SA)

Dariusz Grzeszczak

Jézef Adam Zubelewicz
Walenty Twardy — prokurent

Rodzaj Liczba akcji
akcji
Zwykte 2.818.174
Zwykte 750.000
Zwykte 250.000
Zwykte 12.384

% udziatu w
kapitale
zaktadowym

22,29%

5,93%

1,98%
0,10%

Liczba gloséw

2.818.174

750.000

250.000
12.384

% udziat w
glosach na WZA

22.29%

5,93%

1,98%
0,10%
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Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Zwykte 8.747 0,07% 8.747 0,07%
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Gtowacka Zwykte 5.436 0,04% 5.436 0,04%
prokurent Erbud S.A.

Grzegorz Krzywicki Zwykte 3.033 0,02% 3.033 0,02%
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Zwykte 6.712 0,05% 6.712 0,05%
Duerr

prokurent Erbud S.A.

Wiodzimierz Czystowski Zwykte 12.463 0,10% 12.463 0,10%
Prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%

Prokurent Erbud S.A.

(przez osobe powigzang)

Mirostaw Zwykte 4.479 0,04% 4.479 0,04%
Mtynarski

Prokurent Erbud S.A.

Radostaw Katamaga Zwykte 3.704 0,03% 3.704 0,03%
Prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Zwykte 2.750 0,02% 2.750 0,02%
Prokurent Erbud S.A.

Maciej Wyrzykowski Zwykte 1.200 0,01% 1.200 0,01%
Prokurent Erbud S.A.

Mariola Zielinska Zwykte 4.318 0,03% 4.318 0,03%
Gtéwny Ksiegowy Erbud

S.A.

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud S.A.

Czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzgdu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej, zaréwno
na dzien 30 czerwca 2012 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani
gwarancji udzielonych przez spétki Grupy Erbud.

Czlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej, zaréwno
na dzien 30 czerwca 2012 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie byli strong uméw zobowiazujgcych do
Swiadczen na rzecz spotek Grupy Erbud.

Dnia 31 maja 2012 Uchwatg 22/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ustalono zasady przeprowadzenia przez
Spotke programu opcji menedzerskich w latach 2013-2015.

Nota 32. Informacje o wspdélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Spdtka nie prowadzi wspolnych przedsiewzie¢ niepodlegajgcych konsolidacii.

Nota 33. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity w okresie pierwszego poétrocza 2012
oraz po dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty

W dniu 30 stycznia 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane na budowe budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z garazem podziemnym dla DURHAM Sp. z 0.0. ul. Bonifraterska 17; 00-203 Warszawa.

Warto$¢ kontraktu: 93.359.000,00 zt netto

Termin realizacji: 30.10.2013 rok

W dniu 1 lutego 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane na budowe budynkdw mieszkalnych
wielorodzinnych z garazami podziemnymi i infrastrukturg dla LC Corp XIV Sp. z o0.0., ul. Powstancéw Slgskich 2-4,
Wroctaw.

Wartos¢ kontraktu: 12.489.721 zt netto | Umowa; 11.710.279 zt netto — Il Umowa — tgcznie 24.200.000,00 zt netto.
Termin realizacji: 02.2012-09.2013
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W dniu 6 lutego 2012 roku Erbud S.A. podpisat wstepng umowe nabycia udziatéw w spoétce Facinelli 3 Sp. z o.o.
Warunkiem nabycia udziatdw jest uzyskanie przez nabywang spétke prawa witasnosci nieruchomosci — 2 dziatek
w Gréjcu (niezabudowanej dziatki ewidencyjnej nr 3151/4 o ksiedze wieczystej nr RA1G/00073801/1
oraz niezabudowanej dziatki ewidencyjnej nr 4380 o ksiedze wieczystej nr RA1G/00082852/9), uzyskanie pozwolenia
na budowe obiektu handlowo — ustugowego, uzyskanie wskaznika wynajecia pozwalajgcego na pozyskanie
finansowania budowy oraz pozyskanie scisle okreslonego duzego najemcy obiektu.

Ponadto warunkiem nabycia udziatow przez Erbud S.A. jest pozyskanie finansowania na budowe centrum handlowo —
ustugowego z wkladem inwestora nie przekraczajgcego 20% wartosci inwestycji.

W dniu 9 marca 2012 roku Erbud S.A. podpisat warunkowg umowe na roboty budowlane na budowe budynku
biurowego, klasy A, z garazem podziemnym, wielokondygnacyjny — 16 pieter dla DAKOTA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka, Grupa Capital Park , z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 11

Wartos¢ kontraktu — 80.936.083,94 min € netto. W umowie strony uzgodnity staly kurs rozliczeniowy— 4,16 PLN/EUR.
Wartos¢ kontraktu wyrazona w PLN to okoto 336 min PLN. Emitent nie ponosi ryzyka kursowego.

Warunek zawieszajgcy — ztozenie przez Inwestora pisemnego polecenia rozpoczecia budowy, nie pézniej niz do dnia
30 czerwca 2012 roku — warunek zostat spetniony dnia 28 czerwca 2012 roku.

Terminy realizacji: rozpoczecie: nie pdzniej niz koniec czerwca 2012 zakonczenie: w terminie nie poznigj niz 45
miesiecy od dnia polecenia rozpoczecia robot

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Erbud S.A, zawarta zostata umowa z firmg Ulma Construccion Polska S.A, ktorej
przedmiotem jest kompleksowa realizacja inwestycji centrum logistyczno-magazynowego w Koszajcu.

Wartos¢ kontraktu wynosi 26.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia sze$¢ milionéw ztotych 00/100) i spetnia kryterium
zZnaczacej umowy.

Przewidywany termin rozpoczecia prac — kwiecien 2012 r. Termin zakonczenia — grudzien 2012 r

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Emitent w konsorcjum z podmiotem zaleznym — sp6tkg PBDI S.A. podpisat jako lider
konsorcjum umowe na budowe farmy elektrowni wiatrowej wraz z urzgdzeniami do przesytania energii i infrastrukturg
towarzyszacg o mocy 5,85MW w gminie Rzgsnia.

Umowa zostata odpisana ze sp6tkg EKOPAL Sp. z 0.0. z/s w Rzg$ni, kod: 98-332.

Warto$¢ umowy netto:

a) 8.728.081,48 PLN

b) 8.280.851,06 EUR

Konsorcjum udzielito Inwestorowi gwarancji dobrego wykonania w wysokosci 10% kwoty kontraktu brutto w postaci
gwarancji ubezpieczeniowej.

Termin realizacji: 14 miesiecy od daty podpisania umowy.

Jest to 8 farma wiatrowa realizowana przez konsorcjum firm Erbud S.A. i PBDI S.A.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na budowe piekarni dla FSB Piekarnie Sp. z 0.0. z
siedzibg w Michatéw Regindw ul. Le$na 9.

Wartos¢ kontraktu: 22.650.000,00 zI netto. £gczna wartosé transakcji z FSB Piekarnie Sp. z 0.0. po podpisaniu
niniejszej umowy wyniesie 24.450.000,00 zt netto.

Terminy realizacji:

Rozpoczecie: 30.04.2012

Zakonczenie: 31.12.2012

W dniu 6 czerwca 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na wybudowanie Centrum Handlowego ,Galeria Solna”
w Inowroctawiu z ACE 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Wartos¢ kontraktu 77.425.987 zt netto.
Terminy realizacji: 11.06.2012 r. — 08.05.2013 r.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na wybudowanie trzykondygnacyjnego centrum handlowo
- ustugowego w Sopocie przy ul. Bohaterow Monte Casino na kwote 14.500.000 zt netto.
Inwestor: PMP Sopot Sp. z 0.0. Jedynym wspdlnikiem inwestora jest spétka Otorino Investment Limited, ktorej
wspolnikiem jest osoba powigzana — Czionek Zarzadu, Dariusz Grzeszczak. Termin realizacji: wrzesien 2013.

Poza znaczgcymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilka umow nie przekraczajgcych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczgcg umowe”.

Nota_34. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos$¢
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W biezacym okresie Spotka nie dokonywata zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Nota 35. Potaczenie jednostek
W okresie od 1.01.2012 do 30.06.2012 oraz w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie miato miejsca

potaczenie Spotki z innym podmiotem gospodarczym.

Nota_36. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie
ograniczenia w tym zakresie. Warto$¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu
umozliwienia dokonania poréwnania

W biezgcym okresie sprawozdawczym spoétka nie wyptacata dywidend.

Nota 37. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2011 roku Spoétka nie posiada zobowigzan
z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Nota 38. Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi
Transakcje takie w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 nie wystgpity.

Nota_39. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy jednostki

Umowy takie nie wystgpily.

Nota 40. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych z
tytutu:
a%;tudzielonych gwarancji i poreczen, w tym; 72 535 25120 0
- narzecz jednostek zaleznych 72 535 25120 0
- harzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
b) pozostate, w tym 0 0 0
- narzecz jednostek zaleznych 0 0 0
- harzecz jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, 72 535 25120 0
razem
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Nota 41. Zabezpieczenia na aktywach

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej wartosci tj. na 5.059 akcjach w spétce Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z siedzibg w Toruniu.

1) Wartos¢ ewidencyjna akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

Zastosowana
metoda konsolidacji /

Charakter powigzania wycena metoda

) . . (jednostka zalezna, P s Procent Udziat w ogdinej
Nazwa (firma) jednostki . . . praw wtasnosci, Korekty Warto$¢ . Yy A
) N Przedmiot wspotzalezna, stowarzyszona, . S S . posiadanego liczbie gtoséw na
ze wskazaniem formy Siedziba rredsiebiorstwa 7 Wyszczeadlnieniem badz wskazanie, ze aktualizujgce bilansowa Kanitatu walnvm
prawnej P ¢ Y €9 . - jednostka nie wartosé (razem)  udziatéw / akcji p V!
powigzan bezposrednich i zaktadowego gromadzeniu

podlega konsolidacji
/ wycenie metodag
praw wtasnosci

posrednich)

Przedsiebiorstwo
Budownictwa Drogowo Torun budownictwo drogowe spotka zalezna metoda petna 0 49 554 94,3%
Inzynieryjnego SA

94,3%

2) charakter powigzan pomiedzy Erbud S.A. i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Erbud S.A. a zastawnikiem (Sprzedajgcym):
Brak

3) udziat zastawionych akcji w kapitale zaktadowym PBDI S.A. oraz warto$¢ nominalng akciji i ich charakter jako dtugo- lub krotkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud S.A.:
zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PBDI S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PBDI S.A. jako dtugoterminowg lokate.

Inne zabezpieczenia na aktywach (dotyczgce kredytow szczegétowo opisano w nocie 18).
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Nota 42. Sprawy sporne

Rejestr spraw sgdowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku, w ktérych to Erbud S.A. jest strong postepowan
zarbwno w charakterze powoda jak i pozwanego nie ulegt istotnej zmianie. W zwigzku z powyzszym w okresie
sprawozdawczym nie wystgpily zmiany w wysokosci tworzonej rezerwy na zobowigzania z tyt. spraw sgdowych z uwagi
na ich nieistotng wielkos¢.

Na dzien 31 grudnia 2011 jak to zostato opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31
grudnia 2011 roku rezerwa z tego tytutu wyniosta 918 tys zt.

Nota 43. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 44. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 45. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych (losowe i pozostate)

Zdarzenia takie nie wystgpity

Nota 46. Informacje o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie wystapity operacje nadzwyczajne.

Nota 47. Sezonowos¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie pewng sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sa zwykle w trzecim kwartale, podczas gdy
najnizsze — w kwartale pierwszym. Nie mozemy jej jednak uzna¢ za dziatalnos¢ typowo sezonowa.

Nota 48.

Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 49.
Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

W okresie sprawozdawczym istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych nie wystgpity.

Nota 50.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spoétka nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Nota 51.

Informacje o korektach btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spoétka nie dokonata korekt btedéw poprzednich
okresow.
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Nota 52.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja

istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2011 roku tego typu istotne zmiany nie wystgpity.

Podpis osoby sporzadzajacej
Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gtéwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Joézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 29 sierpnia 2012 roku

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/
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