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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MCI Management S.A.

z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Przeprowadziliémy przeglad zatgczonego $roédrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktére sklada
sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2012
rok, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012
roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad MCI Management S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
powyzszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow
wartosciowych dopuszczonych lub bedqcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o
przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacii finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki’.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ MCI Management S.A., wglad w ksiegi rachunkowe
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni sig¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania
0 zatgczonym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X!l Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000019875
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Przeprowadzony przez nas przeglgd nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne =z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na
dzien 30 czerwca 2012 roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wtasnym oraz przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentoéw papieréw warto$ciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych.

L Ot

Ewa Ogryczak
Biegly rewident nr 11577

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblagska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 29 sierpnia 2012r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sagdowego Numer KRS 0000019875
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Grupa Kapitalowa MCI Management SA

Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec | pétrocza 2012 roku
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

Strona

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 30.056 tys. PLN 3
Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2012 wykazujace catkowity dochod w kwocie 30.056 tys. PLN 3
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2012 roku wykazujacy po stronie
aktywow i pasywoéw kwote 751.468 tys. PLN 4
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 29.785 tys. PLN 6
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

do 30 czerwca 2012 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 14.361 tys. PLN 10
Noty do sprawozdania finansowego "

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spoikki.

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
i e B
Tomasz Czechowicz Magdalena Pasecka

Warszawa, dnia 29.08.2012r.

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2



Grupa Kapitatowa MCl Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 sktycznia do 30 czerwca 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Okres Okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
NOTA  000'PLN 000’ PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7 18 281 8 048
Koszt wlasny sprzedazy 8 (17 611) (7 028)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 670 1020
Koszty sprzedazy 8 - -
Koszty ogoéinego zarzadu 8 (2 836) (4710)
Pozostate przychody operacyjne 9 160 29 887
Pozostate koszty operacyjne 10 (82) (11 113)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 11 34 436 19 352
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 32 348 34 436
Koszty finansowe - netto 12 (4 281) 13 458
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 067 47 894
Podatek dochodowy 13 1989 (7 460)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30 056 40 434
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 17 - 724
Zysk netto za okres obrotowy 30 056 41 158
Przypadajgcy na:
- wtascicielom jednostki dominujacej 30 056 41 147
- udziaty mniejszosci - 11
30 056 41 158
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 788
Inne catkowite dochody netto - 788
Catkowity dochéd 30 056 41 946
Przypadajacy na:
- whascicielom jednostki dominujacej 30 056 41 935
- udziaty mniejszosci - 11
30 056 41 946
3

Noty stanowig integraing czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2012

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Aktywa trwate 000" PLN 000° PLN 000° PLN
Rzeczowe aktywa trwate 423 85 87
Wartos$ci niematerialne 188 250 316
Pozostate inwestycje w jednostkach 57 245 60779 91 487
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4626 4085 5030
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 88 85 3210
Inne aktywa finansowe 640 571 495 500 518 065
703 141 560 784 618 195
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15 236 14 285 8 787
Naleznosci z tytutu opciji - 15 586 3717
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek 4718 6 286 -
Obligacje 16 892 17 800 -
Pozostate inwestycje w jednostkach - - 2
Inne aktywa finansowe 660 706 319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 821 25 182 48 004
48 327 79 845 60 829
Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji - - 12 030
Aktywa razem 751 468 640 629 691 054
4

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Noty stanowig integralna czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa MCl Management S.A.

Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ cd.

na dzien 30 czerwca 2012

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000° PLN 000' PLN 000’ PLN
Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 62 347
Kapitat zapasowy 436 200 416 735 439 149
Pozostate kapitaty rezerwowe 38 698 38334 15 166
Inne catkowite dochody - - 45
Akcje wiasne (8 958) (8 623) -
Zysk/strata z lat ubieglych (2 578) (1 586) (871)
Zysk netto 30 056 18 679 41 147
Kapitaly przypadajace wiascicielom jednostki
dominujacej 555 765 525 886 556 983
Udzialy niedajace kontroli - 94 94
Razem kapitaty wlasne 555 765 525 980 557 077
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 156 - -
Obligacje 34 918 57 642 81 899
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1482 2 931 2991
Rezerwy dtugoterminowe - - 10 855
36 556 60 573 95 745
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania  handlowe oraz  pozostate
zobowigzania 93 705 13 057 5 552
Obligacje 51 144 27735 2777
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego - - -
Zobowigzania z tytutu opcji - 2050 18 603
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3097 26 9
Rezerwy krotkoterminowe 11 201 11 208 10 586
Rozliczenia miedzyokresowe - - 703
159 147 54 076 38 230
Zobowigzania przeznaczone do likwidagii - - 2
Pasywa razem 751 468 640 629 691 054
Noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5
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Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Okres Okres

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000' PLN 000’ PLN
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (8 640) 36 225
Odsetki zaptacone 284 111
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 356) 36 336
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane - 102
Udzielone pozyczki (1470) (300)
Sptata udzielonych pozyczek 2991 300
Wplywy ze sprzedazy podmiotéw powigzanych - -
Wptywy ze sprzedazy akcji i udziatéw w podmiotach pozostatych - 2505
Wydatki na zakup majatku trwatego 17 -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego - (10)
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne 4948 (15 567)
Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych (11 308) (33 769)
Wplywy ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych - -
Rozliczenia na krotkoterminowych papierach wartosciowych 14 678 28 013
Wydatki na zakup weksli (14 600) -
Zwrot nadptaty na obligacje 1403 -
Whydatki na zakup obligacji funduszu (5 000) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 375) (18 726)
Przeplywy $rodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z emisji kapitatu zaktadowego - 296
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych (obligacje) - 35 350
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (weksle) - -
Sptata diuznych papieréw wartosciowych (obligacje) (57 000) (5 550)
Sptata dluznych papieréw wartosciowych (weksle) - -
Odsetki zaptacone od obligaciji (6 779) (4 631)
Sptata kredytow - -
Sptata pozyczek (9 400) (2 655)
Zaciggniecie pozyczek 15 165 -
Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezacym - -
Pozostate 60 368 (7)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 2 354 22 803
Korekta zwigzana ze aktywami przeznaczonymi do likwidacji - (11 925)
Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw (14 377) 28 488
Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 25182 19 557
Réznice kursowe 16 41)
Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 10 821 48 004
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Grupa Kapitatowa MCl Management S.A.
Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

1. Informacje ogéine

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej - MCI Management S.A. (zwana dalej MCI lub Spétka) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego wdniu 21 lipca 1999 w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 Spotka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgadowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci MCl wedtug statutu jest:

e 64.20.Z - dziatalnos¢ holdingéw finansowych

e 64.30.Z - dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

e 64.92.Z - pozostate formy udzielania kredytow

*  64.99.Z - pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytainych

e 66.19.Z - pozostata dziatalno$¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

e 70.10.Z - dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych

e 70.21.Z - stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja
70.22.Z — pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

*  74.90.Z - pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana

Rodzaj dziatalnosci podstawowej wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci EKD 7414 — doradztwo
w zakresie dziatalno$ci zwigzanej z prowadzeniem interesow i zarzadzaniem (wedlug PKD-2007
70.22.Z* Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania).

Przedmiotem dziatalnosci spétek zaleznych jest:

. MCI Capital TFI S.A. — spétka z grupy kapitatowej MCI Management S.A., towarzystwo funduszy
inwestycyjnych.

. MCI Fund Management Sp. z 0.0. — Spétka z grupy kapitatowej MCI Management S.A., pelnigca
role¢ komplementariusza MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spotki komandytowo-akcyjne;.

o MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures Spétka
komandytowo-akcyjna — Spétka z grupy kapitatowej MCI Management SA posiadajgca
wigkszos¢ aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatéw funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A.

. Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A.) — Spétka z grupy kapitatowej MCI
Management S.A., petni role podmiotu holdingowego w zakresie dziatalnosci zarzgdzania
aktywami funduszy inwestycyjnych.

) MCI Venture Projects Sp. z 0. 0. — Spétka z grupy kapitatowej MCI Management S.A. zajmujaca
si¢ m.in. dziatalnoscig finansowa, dziatalnoscig zwiazang z obstugg rynku nieruchomosci,
doradztwem zwigzanym z zarzadzaniem oraz dziatalnoscig firm centralnych i holdingow
finansowych.

2. Grupa Kapitalowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki MCl Management
S.A oraz sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych:

¢ MCI Capital TFI S.A,

e MCI Fund Management Sp. z o. o.,

Noty stanowig integralna czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11



Grupa Kapitatlowa MCl Management S.A.
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

e MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna,

» Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A.),

e MCI Venture Projects Sp. z 0. o.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzadzania sprawozdan
finansowych.

Spotka MCI Management S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowosci stosowane przy sporzgdzeniu niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
W sposob ciggty, o ile nie podano ponize;j.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakonczony 30.06.2012.

Zatozenie kontynuacji dzialalnos$ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres nie
krétszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do 30 czerwca 2013 roku. Zarzad MCI nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byto
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanymi dalej MSR oraz lgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywéw trwatych i instrumentéw
finansowych (zwtaszcza aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow przeznaczonych do
sprzedazy lub przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez Grupe jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy).

Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), majgcymi zastosowanie do $roédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staly Komitet ds. Interpretacji
(SKI), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowiazujgcym na dzien 30 czerwca 2012
roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczagcy sie 30 czerwca 2011 zostaly
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

W 2012 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowo$ci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2012
r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowato zmian w
zasadach rachunkowosci Spotki wptywajacych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spditka nie skorzystata z mozliwo$ci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretaci,
ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po
dniu bilansowym.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzagdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow
poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ziotych.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski ztoty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w informacji dodatkowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zalezno$ci od oceny Zarzadu, opartej na analizie
sytuacji majatkowej i makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji s ujawniane w
informacji finansowej do sprawozdania finansowego.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkéw i zafozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Wszystkie osgdy, zalozenia, a takze oszacowania, jakie
zostaty dokonane na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3
prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszacych sie¢ do poszczegdinych pozycji tego
sprawozdania, w notach skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing
czgs¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikaja one z dotychczasowych
doswiadczen, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz
nowych informacii.

Przyjete szacunki i zalozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielkosci mogg rozni¢ sig od przewidywanych. Szacunki te majg wptyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodow i kosztow.

Zmiana szacunkow ksiggowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, je$li
dotyczg wytgcznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych. W niektorych istotnych kwestiach
(wycena programéw pracowniczych, wyceny spdtek portfelowych itp.) Zarzad jednostki dominujgcej
opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkéw na dzien bilansowy, ktére niosg znaczgce ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.

Oszacowania i zatozenia, ktore niosg ze soba znaczace ryzyko obejmuija:

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A,

Polroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Rodzaj ujawnionej informacii

Utrata wartosci osrodkéw  wypracowujgcych  érodki
pienigzne oraz pojedynczych sktadnikow srodkow trwatych
i wartoci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek udzielonych i
naleznosci wiasnych

Podatek dochodowy

Wartoé¢ godziwa innych instrumentow finansowych

‘Metodologia

Gtéwne zalozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej: przestanki wskazujace na utrate wartosci,
modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.
przyjeta w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej.

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu
podatku odroczonego.

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe;.

Istotne ryzyka dotyczg warte$ci godziwej posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych, na ktéra duzy wptyw maja
modele wyceny przyjete do oszacowania wartosci spétek
portfelowych funduszy MCI.

Rezerwy dotyczace $wiadczen z tytutu kosztow emisii i
wprowadzenia do obrotu nowych akgji: stopy dyskontowe i
inne zatozenia. Zatozenia przyjete dla wyceny rezerw na
roszczenia i sprawy sgdowe.

Okres  ekonomicznej  uzytecznosci
amortyzacji.

Model oraz gtéwne zalozenia przyjete do wyceny wartosci
godziwej przyznanych instrumentow kapitatowych: cena
wykonania  instrumentéw  kapitalowych,  historyczna
zmienno$¢, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy, itd.

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych
Ptatnosci w formie akgji

oraz  metoda

Konsolidacja

Fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa MCI

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujmowane sg certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych bedace w posiadaniu Spétek: MCI Management S.A, Private Equity Managers S.A. oraz
MCl.PrivateVentures  Spotki  komandytowo-akcyjnej. Wycena  certyfikatéw oparta jest na
publikowanych przez fundusze, co najmniej raz na kwartat, oficjalnych wycenach certyfikatéw
inwestycyjnych. Certyfikaty te wyemitowane sg przez fundusze utworzone i zarzadzane przez MCI
Capital TFI S.A. — spotke zalezng MCI Management S.A. Warto$é aktywow netto przypadajgcych na
certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny spdfek i instrumentéw pochodnych stanowigcych portfel
inwestycyjny funduszy.

Na podstawie przyjetych przez Zarzad zatozen Spoétka nie konsoliduje spotek portfelowych funduszy,
gdyz: :

1. W ocenie Zarzadu Spotka nie posiada kontroli nad spotkami portfelowymi funduszy
inwestycyjnych, jak ma to miejsce w przypadku posiadanych przez jednostke dominujgcg
akcji/udziatow spétek zaleznych.

2. Z uwagi na wymagania polskich regulacji w zakresie funduszy inwestycyjnych dotyczacych
zachowania tajemnicy zawodowej, konsolidacja metodg peing spotek portfelowych funduszy
rodzi ryzyko naruszenia przepisow wynikajacych z ustawy o funduszach inwestycyjnych.

3. Gtownym celem jakim kieruje sie MCI nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy jest
uzyskiwanie korzysci poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze
wzrostu wartosci aktywow netto funduszy, bez wzgledu na rodzaj lokat funduszy. Celem MCI
nie jest uzyskiwanie wplywu na prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej przez spotki portfelowe
funduszy. Ditugoterminowa strategia zaktada rozwéj MCI w kierunku firmy zarzgdzajgcej
zdywersyfikowanymi portfelami aktywow alternatywnych grupowanymi w
funduszach zamknietych, a nie inwestowanie bezposrednie w spotki przez spotke dominujgca
i jej spotki zalezne.

Takie podejscie Zarzgdu powoduje odstepstwo od jednej z zasad MSR 27.

Stanowisko Zarzadu MCI wynika z nastepujgcych przestanek:
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Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

1. Na podstawie postanowien statutéow funduszy oraz przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, uczestnik funduszu, jakim jest jednostka dominujgca i jej jednostki zalezne nie
jest podmiotem  kontrolujgcym  fundusz. Za powyzszym przemawia charakter
funduszy inwestycyjnych jako specyficznego typu osoby prawnej, ktorej wylgcznym
przedmiotem dziatalnoéci jest lokowanie $rodkoéw pienieznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych w okreslone w ustawie
papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe. Istotna cecha w
konstrukgji funduszu inwestycyjnego odrézniajaca go od 0s6b prawnych typu korporacyjnego
polega na tym, iz jego zasadniczym substratem jest jego majatek, a nie zespét ludzki. Stad tez
w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego trudno mowi¢ jest w ogole o polityce operacyjnej, w
takim rozumieniu w jakim mozna méwi¢ o polityce operacyjnej w odniesieniu do spotek czy
innych osdb prawnych posiadajgcych jakikolwiek substrat osobowy.

2. Kolejng istotng cechg w konstrukgji funduszu inwestycyjnego odrézniajacg go od innych
podmiotdw jest ta okoliczno$¢, iz fundusz inwestycyjny jest jedynie formg prawng (wytaczng
na gruncie polskiego ustawodawstwa), w ktorej moze dziata¢ instytucja zbiorowego
inwestowania. Celem dziafalnosci funduszu inwestycyjnego jest dziatanie w interesie
uczestnikow funduszu, a nie w interesie funduszu jako odrebnej (od uczestnikéw) osoby
prawnej. Stad tez pojecie ,polityka finansowa” w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego nie
jest pojeciem, ktore w spos6b adekwatny do istoty tej osoby prawnej oddaje charakter
dziatalnosci funduszu inwestycyjnego, w takim rozumieniu w jakim pojecie ,kierowanie polityka
finansowg i operacyjng” wystepuje w definicji ,kontroli” uzywanej w stosunku do podmiotéw
zaleznych.

3. Specyfika Towarzystwa funduszy inwestycyjnych jako organu funduszu inwestycyjnego
sprawia, ze towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie dziata jednak w imieniu wiasnym (jak
ma to miejsce w przypadku klasycznej formuty kierowania przez okreslony podmiot polityka
finansowg innego podmiotu), ale w imieniu funduszu inwestycyjnego.
Relacja pomiedzy funduszem inwestycyjnym i towarzystwem, okreslona przepisami prawa jest
analogiczna do relacji istniejgcej pomiedzy spotkg kapitatowg a jej zarzadem. Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wykonujagc kompetencje z zakresu zarzadzania funduszem
inwestycyjnym nie dziata w interesie swoim, ale w interesie uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego. Oznacza to, iz towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie realizuje swojego
interesu, ale interes innych podmiotow (ktorymi sg uczestnicy funduszu), co diametralnie
odroznia istote relacji prawnej wystepujacej pomiedzy towarzystwem i funduszem od istoty
relacji prawnej jednostki dominujace;j i jej jednostek zaleznych.

4. Specyficzny stosunek prawny pomiedzy towarzystwem funduszy inwestycyjnych a funduszem,
polegajacy na obowigzku prawnym petnienia funkcji organu funduszu, nie powinien
uzasadniaC przyjecia tezy, ze fundusz inwestycyjny kontrolowany jest przez towarzystwo,
ktore nim zarzadza.

Z powyzszych wzgledow MCI TFI nie moze zosta¢ uznane za podmiot kontrolujgcy fundusze, a w
konsekwencji, réwniez istniejgca relacja pomigdzy MCI Management S.A. a MCI TFI Capital SA
(stosunek dominacji) nie uzasadnia twierdzenia, ze Grupa MCI, za posrednictwem MCI TFI
zarzadzajgcego funduszami kontroluje spotki portfelowe, ktdrych udziaty lub akcje stanowia przedmiot
funduszy.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych MCI Management SA ma zdolnosé
Kierowania ich politykg finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogéinej
liczby glosow w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Spotka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spétke do
dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako warto$é firmy. Jezeli réznica pomiedzy
wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywéw netto
jednostki zaleznej przyjmuje sie jej warto$¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktérym nastapito nabycie.
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Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartoéci godziwej
aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wiascicielom mniejszo$ciowym
powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgce;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére MCI wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych
nie kontroluje. Znaczacy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania
od 20 do 50 % ogolnej liczby gtosébw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza si¢ metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje warto$¢ firmy pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spoétke dominujacg — venture capital, organizacje zarzadzajaca
kapitatem wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczatkowym ujeciu jako inwestycje przeznaczone do
obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane wediug wartosci godziwej ze
zmianami wartosci godziwej ujmowanymi przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 sg wykazywane
zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartosci godziwej, za$ zmiany wartoéci godziwe;
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres w jakim wystapity.

Warto$¢ godziwg akeji i udziatow spoétek posiadanych przez Grupe MCI wycenia opierajgc sie na
migdzynarodowych wytycznych dotyczacych oszacowania (wyceny) akgji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation”.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
MCI Management SA oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez MCI sporzadzone na
okreslony dzien bilansowy kazdego roku. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio
ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty. pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychod ze sprzedazy towaréw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa wiasnosci.

Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopief
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

W przypadku gdy wptyw $rodkéw pienieznych z tytulu sprzedazy jest odroczona warto$é godziwg
zaptaty ustala sie dyskontujgc przyszie wptywy o kalkulacyjng stope procentowa ustalona na poziomie
WIBOR1Y + 5%. Roznice migdzy wartocig godziwag i nominalng wartosci zaptaty ujmuje sie jako
przychéd z tytutu odsetek.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy pomieszczen i sprzetu.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w sposéb liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem umow leasingu
finansowego, ktére sg ujmowane jak sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.
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Przychody z tytutu reklam ujmowane sg w okresie, w ktorym pojawia sie reklama.

Transakcje barterowe

Jezeli dobra i ustugi s3 wymieniane na dobra i ustugi o podobnym rodzaju i wartosci, wymiany takiej
nie uznaje si¢ za transakcje powodujacg powstanie przychodéw. Jezeli sprzedaje sie dobra Iub
$wiadczy ustugi w zamian za odmienne dobra i ustugi, taki rodzaj wymiany uznaje sie za transakcje
powodujacg powstanie przychodéw. Przychody wycenia sie wedtug wartosci godziwej otrzymanych
débr i ustug, skorygowanej o kwoty otrzymanych $rodkéw pienieznych lub ekwiwalentéw $rodkéw
pienigznych. Jezeli przeprowadzenie wiarygodnej wyceny wartoéci godziwej otrzymanych débr i ustug
nie jest mozliwe, przychody wycenia sig¢ w oparciu o warto$¢ godziwg dobr i ustug przekazanych,
skorygowang o kwote otrzymanych $rodkéw pienieznych lub ekwiwalentdw $rodkdw pienieznych.
Przychody z transakcji barterowych dotyczacych ustug reklamowych sg wyceniane zgodnie z
Interpretacjg 31 Statego Komitetu ds. Interpretacji ,Przychody — transakcje barterowe obejmujace
ustugi reklamowe”.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$é biezgca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Platnosci leasingowe sa dzielone na cze$¢ odsetkowa oraz cze$¢ kapitatowa,
tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byla wielkoscig statg. Koszty finansowe sg
odnoszone do skonsolidowanym sprawozdania z catkowitych dochoddw.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metodg liniowg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewno$é, ze leasingobiorca uzyska
tytut wiasnoséci przed koricem okresu leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiegowane po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji. Na dzier bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikle
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow , za wyjgtkiem przypadkow, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow
niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Przeliczenie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych:

Dane wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych przez zagraniczne jednostki zalezne,

ktérych walutg funkcjonalng nie jest polski ztoty, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy w sposéb

nastepujacy:

— aktywa i pasywa sg przeliczane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski (,NBP”) na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane wedtug $redniego wazonego kursu
NBP za dany okres,

— réznice wynikajgce z zastosowania tych roznych kurséw ujmowane sa jako oddzielna pozycja
kapitatu wiasnego.

Przeliczanie transakcji w walutach obcych:

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w
MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane przez spotki wechodzgce w sklad Grupy na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na
dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu
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sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania $g ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycii:

— pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,

— W przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operagii finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z ogolnymi zasadami

przedstawionymi w niniejszej nocie w czesci dotyczacej aktywow i zobowigzan finansowych.

Walutowe instrumenty zabezpieczajace, ktore spetniajg warunki zastosowania rachunkowosci

zabezpieczen sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na koniec

kazdego okresu. Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwe; $g ujmowane

w nastepujgcy sposob:

— W pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych — w przypadku zabezpieczen wartosci
godziwej dotyczgcych operacji handlowych,

— W przychodach lub kosztach finansowych — w przypadku zabezpieczen aktywow i zobowigzan
finansowych,

— w innych catkowitych dochodach netto — w przypadku zabezpieczenia przeptywow pienieznych,
gdy zyski lub straty zwigzane zinstrumentem zabezpieczajacym stanowig efektywne
zabezpieczenie.

Zyski i straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej walutowych instrumentow pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne operacji handlowych i finansowych, ktore nie speiajg
warunkow zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen s ujmowane w pozostatych przychodach /
kosztach operacyjnych lub w przychodach / kosztach finansowych, w zaleznosci od treéci danej
transakcji. Zyski i straty powstate z przeszacowania do wartosci godziwej pozostatych walutowych
instrumentow pochodnych sg ujmowane jako przychody lub koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wypltaconych i jednocze$nie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia skfadnika aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnosci ujmuje jako zobowiazanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku
migdzy pracg a narastaniem ewentualnych przyszilych platnych nieobecnosci. :

Zobowigzanie bilansowe z tytutu dtugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdéw (nagrod
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na dzien
bilansowy. Warto$¢ biezgca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez
dyskontowanie szacowanych przysztych wyptywéw pienieznych przy zastosowaniu stopy dyskontowej.

Zyski i straty z tytulu korekty zatozen dotyczacych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych
powigkszajg koszty lub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikéw.

Swiadczenie z tytulu rozwiazania stosunku pracy ujmuje si¢ jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiagnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie ztozonej przez jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udziaty/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze
pfatnosci pienigzne, ktorych wysoko$é uzalezniona jest od przysztej ceny rynkowej akcji/udziatow
jednostki.

Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. taczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wylgczeniem wptywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkow nabywania uprawnien
(np. celéow do osiggniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki
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nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zalozeniach, co do przewidywanej liczby opcji,
ktdre moga zosta¢ zrealizowane. W przypadku opgji, ktdrych realizacja jest oparta na warunkach
nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wplyw ewentualnej
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w korespondeng;ji
z kapitatem wtasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opgii.

Uzyskane wplywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sig na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Spotki Grupy Kapitatowej MCI Management SA (zwang dalej Grupg MCI) nie oferujg swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczgcych swiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI
dostosowata ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2
zastosowane zostaly w odniesieniu do programéw ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych
po dniu 7 listopada 2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajace na bezwzgledng realizacje praw
przez ich beneficjentéw nie zostaty zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy piatno$ci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spotek z
Grupy MCI i MCI Management SA Programy te moga posiada¢ dwojakg forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentow kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotéwkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczgcia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikéw wszystkich warunkow
pozwalajgcych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objecia instrumentéw kapitatowych. Wartosé
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentow kapitatowych.

Warto$¢ godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego),
ktorych wybor i szczegétowa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres do
momentu realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki
zarzadu, o efekt braku mozliwosci realizacji instrumentu, ograniczeh w jego realizacji oraz wzgledow
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujagcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towarow lub wykonanych ustug ujmowane jest wedtug wartosci godziwej ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Platnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych (akcjach lub opcjach na akcje) na
rzecz pracownikéw i innych osob $wiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi si¢ w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy, co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w
kapitale rezerwowym na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatno$ci realizowanych w formie akgji i rozliczanych metodg
praw witasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towaréw lub ustug poza przypadkami,
w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawag wyceny jest warto§é
godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke
towaréw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda
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gotéwkowa ujmuje si¢ zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartoéci otrzymanych
towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezacej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw podiegajacych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu Ilub
zwrotowi W przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw, a
odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Pozycja aktywoéw lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytulu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych réznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdine przedsiewziecia,
chyba ze MCI jest zdolny kontrolowa¢ moment odwrécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci réznica przejéciowa sie nie odwroci.

Warto$¢ skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizaciji
skiadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagaine.
Podatek odroczony jest ujmowany w w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujgtych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe réznice
podatkowe powstajace w wyniku przeszacowan wartoéci inwestycji w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia weditug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno
inwestycji, ktorych zmiany warto$ci godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z
aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wptyw na wielko$¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy
na podatek odroczony.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z

wyjatkiem:

— sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywoéw lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organdéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czesc kosztdw nabycia skladnika aktywow lub jako koszt,
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— haleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i
ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwatle

Skiadniki rzeczowego majatku trwatego poczagtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Ilub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dituzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, s doliczane do kosztow wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania
tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono $rodki bez scisle okreslonego celu, a nastepnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego skiadnika aktywéw, kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktore
mogg by¢ aktywowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych
na ten sktadnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ $rednig wazong stope wszystkich kosztéw
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek i kredytéw w danym okresie, innych niz pozyczki i
kredyty zaciggnigte z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow a
zwigzane z powstawaniem $rodkéw trwatych pomniejszajg warto$é skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je
poniesiono.

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz $rodkéw
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzaciji:

Budynki i budowle 4%
Inwestycje w obcych budynkach i lokalach 10%
Maszyny i urzgdzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Dla maszyn i urzadzen zaliczonych do grupy 4 — 6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych, poddanych
szybkiemu postepowi technicznemu, stosuje sie stawki podwyzszone o wspoiczynnik nie wyzszy niz
2,0.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego $g amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych sa
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkow trwatych i
$g ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy
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Wartos¢ firmy jest nadwyzkg kosztu potgczenia jednostek gospodarczych (lub nabycia jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia), z uwzglednieniem
kosztéw transakcji, nad udziatem Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
poszczegdlnych aktywéw netto, z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych na dzien nabycia.
Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez jednostke przejmujacg w oczekiwaniu na przyszie
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno
ujgc.

Testy utraty wartosci oraz o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne (ang. cash generating units —
,CGU")

Zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” wartosé firmy nie podlega amortyzacii, lecz
podlega testowi utraty wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystapita przestanka utraty
wartosci. MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywéw” wymaga, aby testy utraty wartosci byty przeprowadzane
na poziomie kazdego o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana
wartos¢ firmy (osrodek wypracowujgcy érodki pienigzne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy do
okreslenia zespot aktywow, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od
wptywow pienigznych pochodzgcych z innych aktywow lub ich zespotow). Wartosé firmy alokuje sie do
tych pojedynczych CGU lub grup CGU, od ktérych oczekuje sie powstania synergii z polaczen
jednostek gospodarczych.

Warto$§¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, porownuje sie
wartos¢ bilansowg aktywow i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) tacznie z przypisang do nich
wartoscig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywow lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z
nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na
podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych warunkéw transakgii.

Wartos¢ uzytkowa jest biezgcy, szacunkowg wartoscig przysziych przeplywow pienieznych
wypracowanych przez CGU lub grupe CGU, uwzgledniajacg wartos¢ firmy. Szacunki przeptywow
srodkéw pienieznych sg oparte na zalozeniach rynkowych oraz przewidywanych warunkach
biznesowych.

Uzyskane szacunki przeptywow $rodkow pienieznych sg dyskontowane z uzyciem odpowiedniej stopy
dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna CGU, do ktérej przypisano wartosé firmy, jest mniejsza niz jej wartos¢
bilansowa, wowczas ujmuje sie odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy. Odpis
aktualizujgcy przypisuje sie w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, obnizajac jej wartosc, a nastepnie
proporcjonalnie do innych aktywéw nalezgcych do CGU.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
jako zmniejszenie zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia, odpowiednia cze$é
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartosc firmy powstata przed datg zmiany zasad MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig

rozpoznang wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate
wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Wartosci niematerialne (z wylaczeniem wartos$ci firmy)
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Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszty prac rozwojowych powinny by¢ ujete jako wartosé

niematerialna wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic¢:

— mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skiadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania,

— zamiar ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy oraz
dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych,

— zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

— Sposdb, w jaki skiadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne dla Spotki,

mozliwosci wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi warto$ci niematerialnych

Koszty prac rozwojowych s amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie skfadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie spetniajace powyzszych kryteriéw nie podiegajg aktywowaniu i sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktorym zostaty
poniesione jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.

Oprogramowanie jest amortyzowane metodg liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania nie
dtuzszy niz 3 lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekracza¢ lat 5).

Utrata wartosci

Na kazdy dzier bilansowy spotki Grupy MCI dokonujg przegladu wartosci netto skiadnikéw majgtku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego skiadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére $g§ W znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartose godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada warto$ci
biezacej szacunku przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowag warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywow (lub grupy
aktywow), wartoS¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik
aktywow ujmowany byt w wartoéci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata warto$ci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego sktadnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrécenie utraty warto$ci ujmowane jest przychodach, o ile
skfadnik aktywow nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.
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Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartogé
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetiony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy. Klasyfikacja
skladnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spotki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasow obejmuje cene zakupu, powigkszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do
pézniejszego odzyskania od wiadz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wyfadunku i inne
koszty bezpo$rednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszana o opusty, rabaty i inne
podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sig¢ w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkciji
oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktdére nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzigé, koszt zapaséw ustala sie metodag
szczegotowej identyfikacji poszczegdinych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartoéci poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapasow koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszio, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitatowej w momencie, gdy spofki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebgdace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Inwestycje ujmuje si¢ w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, je$li
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢
poczgtkowg wycenia si¢ w wartoSci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresia sig ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sig aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Skfadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spétka zarzadza facznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- Jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako

wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjno$é wyceny lub ujecia wystepujacg w
innych okolicznosciach; lub

- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, Iub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia lub zasadami zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach
ktorej informacje na temat grupy aktywow sg przekazywane wewnetrznie (kluczowym cztonkom
kierownictwa); lub

— skiadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden Ilub wigcej wbudowanych
instrumentow pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany skfadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentow pochodnych, o stalych lub
negocjowanych warunkach pfatnosci oraz statych terminach wymagainosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywac do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metoda efektywnego
dochodu. :

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie
wobrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje
w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty
warto$ci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
réznic kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk
lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Grupe prawa
do ich otrzymania. Warto$¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych
w walutach obcych okre$la sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana
wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu
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historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochod odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe traca wartosc, gdy istniejg
obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po poczatkowym ujeciu danego skfadnika
aktywow wplynetly niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaty spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie
za obiektywny dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegodlne aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sie pod katem utraty wartosci
tgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w
procesie windykacji naleznosci, wzrost liczby nieterminowych ptatnosci przekraczajacych srednio 90
dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych spiat naleznosci.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznicg pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezaca wartoscig
szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowg sktadnika aktywow finansowych.

Wartos¢ bilansowg skfadnika aktywow finansowych pomniejsza sie 0 odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjgtkiem naleznoéci z tytulu dostaw i ustug,
ktorych warto$¢ bilansowa pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotna warto$é. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja
wiasnie w cigzar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych.

Z wyjgtkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio Ujety odpis z
tytutu utraty wartoéci odwraca sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli
warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrocenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kabita%owych papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez skonsolidowany wynik finansowy nie podlegajg odwroceniu poprzez ten wynik.

Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartoéci ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegac reklasyfikacii do:
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— Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spetniatyby definicie pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwe)j,
moggq zostac przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

— Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli

(a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,

(b) na dzien przekwalifikowania aktywa te speinialyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznosci wlasnych oraz

(c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, reklasyfikacja
do aktywow dostepnych do sprzedazy lub aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie si¢ udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac, ze pojawi sie w przysziosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlegaé reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywow finansoWych

Grupa wyksiegowuje skfadnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne
do przeptywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo calym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwiazanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzy$ci zwigzanych z posiadaniem skiadnika aktywéw
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywdw finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie
w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisii.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz;
(d) suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego
sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wylgczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
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odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentow, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu
finansowym tej spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3g jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie
kapitatowej.

Koszty emisji akcji i akcje wiasne

Koszty zewngtrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg wartosé kapitatu z emisji akgji
powyzej ich wartosci nominalnej. Inne koszty sg odnoszone w cigzar rachunku wynikéw w momencie
poniesienia.

Jezeli MCI lub jej spétki zalezne dokonajg zakupu instrumentow kapitatowych Spéikki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat witasny przypisany
akcjonariuszom Spotki i jest prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacii finansowej jako ,Akcje
wiasne”, do momentu gdy akcje sg umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie, sprzedaz, emisja
lub umorzenie akgji nie powoduje ujecia w wyniku finansowym Spétki zadnych zyskow lub strat.

Akcje wiasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakgji.
Ztozone instrumenty finansowe

Skiadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg
skladnikow stanowigcych zobowigzania na dziers emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowe;
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci instrumentu. Wartosé
bilansowa sktadnika kapitatowego (komponent kapitatowy), reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na zwykle udzialy, jest ustalana przez odjecie wartosci godziwej zobowigzania
finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci. Wartosé te
ujmuje sie w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
poZniejszemu przeszacowaniu.

Zobowiazania wynikajace z uméw gwaranciji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie

wedtug wyzszej z dwéch nastepujgcych wartosci:

— kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 .Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

— poczagtkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako

przeznaczone do zbycia, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktorymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

— Jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako

wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

~ taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

— sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartoéci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakgji.

Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowe] stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszie ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowiagzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiggowanie zobowigzan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartoéci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba ze dany instrument
pochodny peti funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty
zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne
jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych  zobowigzan  (zabezpieczenia  wartosci  godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sig, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.
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Zyski i straty wynikajace z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktorych
przedmiotem s3g aktywa finansowe zaliczane do inwestycji a ktére nie spetniajg warunkow
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane w zyskach/stratach z inwestycji.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe Ilub w umowy hiebedace
instrumentami finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw.

Rachunkowos$é¢ zabezpieczen

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Rezerwy na zobowigazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobow ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogflosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzacii.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczace Grupy sg mierzone przy
uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa dziata (,waluta
funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg tysigcach ziotych.
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4, Wybrane dane finansowe $rédrocznego sprawozdania finansowego przeliczone na
EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego
kursu obowigzujacego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski:
odpowiednio na dziert 30.06.2012 r. — 4,2613, a na dziert 30.06.2011 r. — 3,9866.

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow $rodkow pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesiaca
w danym potroczu; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2012 — 4,2246 , a dla
roku 2011 — 3,9673.

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2012 od 01.01.2011 od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011 do 30.06.2012 do 30.06.2011
000' PLN 000° PLN 000" EUR 000" EUR
Przychody ze sprzedazy 18 281 8 048 4 327 2029
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 32 348 34 436 7 657 8 680
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 067 47 894 6 644 12 072
Zysk (strata) netto 30 056 41147 7115 10 372
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej (8 356) 36 336 (1961) 9115
Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (8 375) (18 726) (1 965) (4 697)
Przeplywy $rodkéw pienieznych =z
dziatalnosci finansowej 2 354 22 803 552 5720
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto
$rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow (14 377) 28 488 (3374) 7 146
Aktywa, razem 751 468 691 054 176 347 173 344
Zobowigzania diugoterminowe 36 556 95 745 8 579 24 017
Zobowiazania krétkoterminowe 159 147 38 230 37 347 9 590
Kapitat wiasny 555 765 557 077 130 421 139 737
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 14 631 15 639
Liczba akgji (w szt.) 62 346 627 62 346 627 62 346 627 62 346 627
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
zt/ EUR) 0,48 0,66 0,11 0,17
Warto$é¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt
/ EUR) 8,91 8,94 2,09 2,24
5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. Potaczenia jednostek
gospodarczych.

W raportowanym okresie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

W gtownej mierze bylty one zwiazane ze zmianami w grupie polegajgcymi na wydzieleniu dziatalnosci
inwestycyjnej oraz dziatalno$ci zarzadzania aktywami. W ramach wydzielania tych dwoch struktur w
Grupie Kapitatowej wystgpity zmiany polegajace na budowaniu struktur Grupy Kapitatowe] PEM
(dawniej Partners), w ktorej spétkg dominujaca jest spotka Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI
Partners S.A.).

Podwyzszenie kapitatow w MCI Partners S.A. — 12 stycznia 2012 r. (aport akcji TFI)

W ramach rozdzielania struktur zarzgdzania aktywami od struktur dziatalnosci inwestycyjnej w Grupie
MCI Management S.A., posiadajgcej 100% akcji Towarzystwa, w styczniu 2012 roku akcje MCI
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Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostaty wniesione aportem do spétki MCI Partners
SA.

Uchwale dotyczacg aportu podjeto na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu spotki MCI Partners
S.A. w dniu 12 stycznia 2012 roku, tym samym MCI Partners S.A. uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego i zapasowego o wartos$¢ otrzymanych aportem akgji.

Umowa objecia akcji zostata podpisana w dniu 5 lutego 2012 r. Zgodnie z tg umowg MCI Management
S.A. przyjeta oferte objecia 5.056.000 szt. akcji w podwyzszonym kapitale spétki MCI Partners S.A. o
numerach od C0.000.01 do C5.056.000. Akcje objete przez MCI Management S.A. zostaly pokryte
wktadem niepienigznym w postaci 2.475.000 akcji imiennych spétki MCI Capital TFI S.A. o wartosci
1,00 zt. kazda oraz o tgcznej wartosci godziwej wynoszacej 10.112.000 zt.

W dniu § marca 2012 r. Sad Rejonowy w Warszawie (XII Wydziat Gospodarczy KRS) wydat
postanowienie o zarejestrowaniu akgji serii C.

Transakcja aportu miata miejsce po wniesieniu zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego i
decyzji KNF o braku sprzeciwu z dnia 20 grudnia 2011 r. odnosnie transakcji objecia akcji MCI Capital
TFI S.A. przez MCI Partners S.A. (zgodnie z wymogami ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 roku).

Podwyzszenie kapitatow w MCI Partners SA — 13 marca 2012 r.

W dniu 13 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Partners S.A. uchwalito
podwyzszenie kapitatu zakltadowego o kwotge 7.250.000 zt. — z kwoty 5.656.000 z. do kwoty
12.906.000 z. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 7.250.000 akcji imiennych serii D o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda oraz wartosci emisyjnej 1,00 zt. kazda. Akcje te nie sg
uprzywilejowane. Akcje te uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Umowa objecia akcji dostata podpisana w dniu 13 marca 2012 r., w ktérej MCI Management S.A.
objeta w cato$ci 7.250.000 akcji imiennych serii D o numerach od D0.000.001 do D7.250.000 o
catkowitej wartosci nominalnej 7.250.000 zt. W dniu 13 kwietnia br. Sad Rejonowy w Warszawie (XII
Wydziat Gospodarczy KRS) wydat postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu.

Woptata na podwyzszenie kapitatu zostata dokonana przez MCI Management S.A. w kwocie 5.550.000
zt. w dniu 13 marca 2012 r. Pozostate 1.700.000 zt. zostalo potracone zgodnie z umowg przekazu z
dnia 13 marca 2012 r. zawartg migdzy spotkami: MCI Management S.A., MCI Partners S.A. oraz MCI
Capital TFI S.A.

Zgodnie z ww. umowa przekazu strony postanowity, iz

- MCI Capital TFI jest zobowigzane do zaptaty spétce MCI Management S.A. kwoty 1.700.000 zt. z
tytutu obowigzku zwrotu kwoty wplaconej przez MCI Management S.A tytutem oplacenia ceny
emisyjnej akcji serii J emitowanych przez MCI Capital TFI S.A., ktérych emisja nie doszta do skutku

- MCI Management S.A. i MCI Partners S.A. w dniu 13 marca br. zawarly umowe objecia akgji serii D
emitowanych przez MCI Partners S.A., na mocy ktérej MCI Management S.A. zobowigzafa sie do
zaptaty 7.250.000 zt. tytutem optacenia ceny emisyjnej serii D.

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Cywilnego MCI Management S.A. polecita spélce MCI Capital
TFI S.A. wptate ww. kwoty w wysokosci 1.700.000 zt. bezposrednio spotce MCI Partners S.A.

Podwyzszenie kapitatow w MC/ Capital TFI S.A. — 13 marca 2012 r.

Z uwagi na wymoég uzupelnienia kapitatéw zaktadowych w spotce MCI Capital TFl S.A., w dniu 13
marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Capital TFI S.A. podjeto uchwate o
podniesieniu kapitatobw wiasnych uwzgledniajgc wymoég kapitatowy na 2012 rok. Na Wainym
Zgromadzeniu uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote 7.050.000 zt. z kwoty
2.475.000 zt. do kwoty 9.525.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisiji
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7.050.000 akcji imiennych serii K o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda. Akcje serii K nie sa
uprzywilejowane. Cena emisyjna akcji serii K wynosi 1,00 z}. za kazdg akcje. Akcje nowej emisji serii K
uczestniczg w dywidendzie od dnia 1 stycznia 2012 .

Objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym nastapito w drodze subskrypci prywatnej
skierowanej do MCI Partners S.A. MCI Partners SA przyjeto oferte i objeta w catosci 7.050.000 akgji
imiennych serii K o warto$ci nominalnej 1,00 zt. kazda.

Kapitat w kwocie 5.350.000 zt. zostat optacony w dniu 13 marca 2012 r. przez MCI Partners S.A.,
pozostata wartos¢ w kwocie 1.700.000 zt zostata skompensowana w wierzytelnoscig MCI Capital TFI
wynikajacg z umowy przekazu z dnia 13 marca 2012 r. zawartej miedzy MCI Management S.A., MCI
Capital TFI S.A. oraz MCI Partners S.A.

Zmiana nazwy spoétki MCI Partners S.A.

Uchwatg nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki MCI Partners S.A. z dnia 17 maja 2012 r.
firma spotki przyjmuje brzmienie Private Equity Managers S.A. W dniu 6 czerwca 2012 r. Sad
Rejonowy wydat postanowienie o wpisie w Krajowym Rejestrze Sagdowym nowej nazwy Spotki.

Podwyzszenie kapitatéw w MCI Partners SA — 17 maja 2012r.

W dniu 17 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 12.906.000 do kwoty 17.345.561,00 zt. , tj. o kwote 4.439.561,00 zt w
drodze emisji 4.439.561 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda.
Akcje serii E zostaty zaoferowane wytacznie MCIl Management S.A. Cena emisyjna jednej akcji serii E
wynosi 20,00 zt. Lgczna cena emisyjna akcji serii E wyniosta 88.791.220 zt.

W dniu 6 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu z Private Equity
Managers S.A.

Zatozenie spétki MCIVentures Projects Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 6 lipca 2012 r. spotki MCI Management S.A. oraz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. zawigzaty
spdlke komandytowo-akcyjng pod firmg MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. Kapitat zaktadowy
zawigzanej Spotki wynosi 50.000 zt, i dzieli sie na 50.000 akgji imiennych zwyklych serii A o numerach
od A00001 do A50000 o warto$ci nominalnej 1 zt. kazda akcja i cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej. MCI Management S.A. objeta 50.000 akcji 0 wartosci nominalnej 1 zt. kazda o tacznej
wartosci nominainej 50.000 zt. Spotka MCI Venture Projects Sp. z o.o0. przyjeta w zwigzanej spotce
pozycje komplementariusza, wnoszac wkiad pieniezny w kwocie 1 zt.

Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony, dziata na terytorium

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w MC/ Fund Management Sp. z o.o.

W dniu 17 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki MCI Fund Management
Sp. z 0.0. postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy z kwoty 100.000 zt. do kwoty 200.000 zt. . o
kwote 100.000 zt. poprzez ustanowienie 2.000 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt. kazdy.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Sad nie zarejestrowat powyzszego podwyzszenia.
Podwyzszenie kapitafu zaktadowego w MC/ Venture Projects Sp. z 0.0. — 19 lipca 2012 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow postanowito w dniu 19 lipca 2012 r. podwyzszyé kapitat
zaktadowy Spotki o kwote 450.000 zt., tj. z kwoty 5.000 zt. do kwoty 455.000 zt. poprzez ustanowienie
450 nowych, rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 1.000 zt. kazdy udziat.

Sprzedaz akcji ABC Data S.A. — 19 lipca 2012r.

W dniu 19 lipca 2012 r. spotka MCI Venture Projects Sp. z o0.0. sprzedala funduszowi
MCI PrivateVentures FIZ dziatajgcemu na rachunek subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. 300.000
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sztuk akcji zdematerializowanych spotki ABC Data S.A. dopuszczonych do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta 1,96
zt., algczna cena sprzedazy akcji 588.000 zt.

6. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o
przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dia poréwnania,
zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowad
dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy czym
wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych czionkéw kierownictwa stuzyt
wytgcznie jako punkt wyj$ciowy do identyfikacji takich segmentéw.

Poniewaz jednak MCI Management S.A. jest firmg zarzadzajacg funduszami typu venture capital /
private equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technologii w Europie Centralnej juz
uprzednio ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spoétki jej podziat na segmenty branzowe i
geograficzne byt trudny do wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne)
uznawano spofki, w ktére MCI zainwestowato bezposrednio.

Na takiej ocenie przez pryzmat poszczegdlinych podmiotéw - inwestycji oparte byly i sg wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw aktywow oraz oceniane sg ich wyniki finansowe zaréwno przez
zarzad jak i szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uznag, oprocz
sprzedazy wiasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i kapitatami
bedacymi wedtug zamierzen kierownictwa w przysziosci podstawowym zrodtem przychodow MCI. W
zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienitla sie istotnie identyfikacja segmentow
sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie. Segmenty Grupy/Spoiki objete sprawozdawczoscig
zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mniejszym zakresie dla innych podmiotéw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci. Jako dziatalnosé zaniechang w 2011
roku wykazano aktywa w spoice przeznaczonej do likwidacji. Dla celow MSSF 8 dziatalnos¢ tg
" uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia dziatalnosé inwestycyjna.

Ponizej charakterystyka segmentéw:

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi — obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalnoscig zewnetrzng polegajgca na $wiadczeniu ustug zarzadzania kapitatami (w szczegoInosci
funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zraodio przychodéw Grupy w $wietle zmienionej struktury
aktywow. Rok 2008 byt rokiem przejsciowym w zmianie struktury, stad aktywa, pasywa przychody i
zyski, ktorych w ocenie zarzadu nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegdlnych segmentdw
alokuje sie za pomocg proporcji 50/50 segment 1/ segment 2, natomiast w 2009r. i w 2010r. proporcja
wynosita 90/10 segment 1/ segment 2. W zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu
biznesowego w roku 2011 i w latach kolejnych wynosi 10/90 segment 1/ segment 2.

Przychody segmentu 1 stanowity 100% przychodéw z podstawowej dziatalnosci Grupy.

Segment 1 obejmuje:

— czg$¢ przychodow i kosztéw oraz aktywdéw MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

— catoSC przychodow i kosztow oraz aktywow spotek MCI Capital TFI S.A., Private Equity
Managers S.A., MC| Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund
Management Sp. z o.0. jako, ze podmioty te petnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania
aktywami.
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Pomimo znacznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz MCIl.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sg obejmowane
sprawozdaniami skonsolidowanymi ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw MSSF.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje
dziatalno$¢ polegajgcg na nabywaniu i zbywaniu aktywéw finansowych na wiasny rachunek
podmiotow z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udzialy i akcje w spétkach oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje: '
- cze$C¢ przychodow i kosztow oraz aktywow MCI Management S.A. ze wzgledu na niemozno$¢
przyporzgdkowania czesci z nich do segmentow,
— calos¢ przychodow i kosztow oraz aktywéw spotek z wytgczeniem MCI Capital TFI S.A.,
Private Equity Managers S.A., MC| Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna
oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia sktadnikow, pozytkéw w postaci odsetek oraz wzrostu
wartosci godziwej spotek.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Grupy w poszczegéinych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody Zysk w segmencie

okres do okres do okres do okres do

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000°'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY 35397 66 503 30 757 51212
przychody/zyski przypisane bezposrednio 35 397 66 503 30 757 51212
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI 18 336 8128 -124 998
- przychody/zyski przypisane bezposrednio 18 336 8128 -124 998
Razem z dzialalnosci kontynuowanej ~ 53733 74 631 30633 52 210
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - 0 0
Przychody finansowe - - 233 441
Pozostate przychody operacyjne - - 83 324
Pozostate koszty operacyjne - - -21 -303
Koszty administraciji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu ) ) -2 836 -4 710
Koszty finansowe - - -25 -68
Zysk/Strata brutto (dziatalnos¢
kontynuowana) ) j 28 067 47 894
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Dziafalnosé¢ zaniechana

Przychody Zysk w segmencie
okres do  okres do okres do  okres do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
000'PLN 000°'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY - SPOLKI
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
przychody/zyski przypisane bezposrednio 0 0 0 724
Razem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 724
Razem
Zysk/Strata brutto (dziatalno$é
zaniechana) - - 0 724
Podatek dochodowy (dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana) - - 1 989 -7 460
Przychody skonsolidowane oraz zysk
netto 53733 74 631 30 056 41 158

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcow zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2011 )-

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa segmentow
stan na dzien stan na dzien
30.06.2012 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY 635 497 631 999
Aktywa przypisane bezposrednio 634 897 631 569
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze
alokac;ji 600 430
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI 101 889 11 024
Aktywa przypisane bezposrednio 101 822 10 976
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze
alokacji 67 48
Razem aktywa segmentéw 737 386 643 023
Aktywa niealokowane 14 082 48 031
Razem aktywa 751 468 691 054

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne
przypadajgce na poszczegdlne segmenty celem monitorowania wynikow  osigganych
w poszczegodinych segmentach oraz w celu dokonania wiasciwej alokacji zasobdéw. Do segmentéw
sprawozdawczych przyporzadkowane sg wszystkie aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki
stowarzyszone, pozostatych aktywow finansowych oraz aktywow podatkowych ktore nie wigzg sie
bezpo$rednio ze zmianami wartosci godziwej aktywow segmentow .
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Wartos¢ firmy zostata przyporzadkowana w cato$ci przyporzadkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostata ona ustalona na spdtkach wchodzacych w skiad segment 1 - zarzgdzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnym.

Aktywa uzytkowane wspolinie przez segmenty sprawozdawcze przydziela si¢ na podstawie przyjetej i
wyzej opisanej proporciji.

Pozostate informacje o segmentach:

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwatych
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011
000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY 74 76 11 699 322725
przypisane bezposérednio 0 0 11 451 322 425
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokagcji 74 76 248 300
74 76 11 699 322725
SEGMENT ZARZADZANIA
KAPITALAMI 88 122 1122
przypisane bezposrednio 1 1 88 095 1673
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 7 8 27 -551
Razem 82 85 99 821 323 847

Grupa ujeta rowniez odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci w wysokosci 0 (w2011 roku w kwocie 0)
przypadajace odpowiednio na rzeczowe aktywa trwate i wartosé firmy.

Informacje geograficzne
Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spotki oraz aktywa segmentow (aktywa trwate, z wyjgtkiem

inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczegéine obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate
okres do  okres do stan na dzien stan na dzien
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
000'PLN 000'PLN 000°'PLN 000'PLN
obszar Poiski 53733 74 631 611 -211
zagranica 0 0 0 0
Razem 53733 74 631 611 =211

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2011).

Informacje o wiodacych klientach

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA jest MCI Capital TFI SA.

MCI Capital TFl SA swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 7 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezacych do towarzystwa, ale stanowigcych swoisty rodzaj klientow:

¢ MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
¢ MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
MCI. ImmoVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
MCI Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni,
przez co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzadzane fundusze zmniejsza sie.
Ponadto w mniejszym zakresie Grupa $wiadczy ustugi zarzadzania kapitatami dla innych podmiotow

niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spotek prawa handlowego.

W przychodach segmentu za 2012 r. w wysokosci 18.336 tys. zt uwzgledniono przychody w kwocie
16.484 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy MCI.PrivateVentures FIZ (w 2011 r.

8.048 tys. zt).

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital.
W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uzna¢ za wiodacych, gdyz za takowych nie
uwaza sie MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na rzecz ktérego zbyto istotng

cze$¢ skiadnikow Grupy MCI w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej.

7. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy ustug 18 281 8 048
18 281 8 048
8. Koszty wedtug rodzaju
Koszty wedtug rodzaju Grupy prezentuja sie nastepujaco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (83) (85)
Zuzycie materiatéw i energii (35) (35)
Ustugi obce (18 460) (8 483)
Podatki i optaty (38) (98)
Wynagrodzenia (1 545) (2 686)
Swiadczenia na rzecz pracownika (41) (50)
Ubezpieczenia spoteczne (39) (61)
Wyjazdy stuzbowe - (20)
Pozostate koszty (206) (220)
(20 447) (11 738)
Koszty sprzedazy - -
Koszty og6Inego zarzadu (2 836) (4 710)
Koszt wiasny sprzedazy (17 611) (7 028)
(20 447) (11 738)
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9. Pozostale przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne Grupy prezentuja sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000'PLN 000°PLN
Przychody z najmu - 27
Rozwigzanie rezerwy - 512
Korekta naleznoéci diugoterminowych do wartosci biezacej - 9
Odszkodowania i zwrot kosztéw sgdowych * 1 29 046
Przychody z refakturyzaciji kosztow 81 273
Inne przychody operacyjne 78 20

160 29 887

* 8ad Apelacyjny, rozpatrujgc odwotanie ztozone przez Skarb Paristwa od wyroku Sadu Okregowego, zasgdzit na
rzecz Spotki kwote 28.905 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia zaptaty.
Naleznos¢ zostata zasadzona tytutem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku z utratg wartosci
posiadanych przez MC| Management S.A. akcji spotki JTT Computer S.A., kiéra zostata doprowadzona do
upadfosci na skutek btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organéw podatkowych.

10. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000°PLN 000'PLN
Koszty podnajmu - (27)
Koszty rezerw - (10 572)
Koszty postepowar sadowych (52)
Koszty refakturowane (81) (274)
Inne koszty operacyjne (1) (188)
Razem (82) (11 113)

1. Zyski straty z inwestycji
Zyski i straty z inwestycji Grupy prezentuja sie nastepujaco:

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych 000'PLN 000°PLN
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 199 (407)
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 26 407 38 894
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 26 274 (29 064)
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ 608 1758
Certyfikaty inwestycyjne InternetVentures FIZ (382) (28)
Certyfikaty inwestycyjne ImmoVentures FIZ (1012) 1584
Certyfikaty inwestycyjne MCI Partners FIZ 123 -
52 217 12737
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
ABC Data S.A. (3 898) (10 158)
Digital Avenue S.A. (92) -
(3 990) (10 158)
48 227 2579
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Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych:

Opcje na akcje ABC Data S.A.

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Zbycie obligacji MCl.TechVentures 1.0
Zbycie wkiadu komplementariusza MC| Asset Management SKA

Pozostate zyski i straty na inwestycji:

Za okres:
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 30.06.2011

000°'PLN 000'PLN
(13 535) 16 195
Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
(1399) -
127 -
(1272) -
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

od 01.01.2011
do 30.06.2011

000’PLN 000°'PLN
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytow 263 221
Pozostate 753 356
1016 577
Razem zyski z inwestycji finansowych (podsumowanie):
Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000°PLN 000'PLN
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych 48 227 2579
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow pochodnych (13 535) 16 195
Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych: (1272) -
Pozostate zyski na inwestycji 1016 577
Ogotem zyskilstraty z inwestycji finansowych 34436 19 352
12. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe Grupy prezentuja sie nastepujgco:
Przychody finansowe:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
Odsetki z krotkoterminowych depozytéw bankowych 291 136
Przychody prowizyjne - 141
Odsetki od rachunkow bankowych 1 276
Odsetki od zasgdzonych roszczefi - 17 509
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych - 45
Pozostate przychody finansowe 130 -
422 18 107
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13. Koszty finansowe:

Za okres:
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
Koszty odsetek od:
- Kredytéw bankowych (6) (7)
- Otrzymanych pozyczek (M (101)
- Wyemitowanych obligacji (4578) (3 968)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych (14) (59)
Koszty zaspokojenia roszczen finansowych - (512)
Inne (104) (2)
(4703) (4 649)
Ogétem koszty finansowe netto (4 281) 13 458
14. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy Grupy prezentuje sie nastepujaco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
Podatek biezacy - (7 160)
Podatek odroczony 1989 (300)
1989 (7 460)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedltug stawki rownej 19% (2011: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysoko$ci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodow z wynikiem

finansowym:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000°PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 26 769 48 831
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych zastosowanie (5 909) (9 104)
do dochodow w poszczeg6inych krajach
Przychody do opodatkowania (pozabilansowe) (37) 5756
Podatek od dochodéw niepodlegajacych opodatkowaniu 10 587 (348)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 2492 -
Podatek od kosztéw niestanowigce kosztéw uzyskania (4 337) (4 413)
przychodéw
Zmniejszenie obcigzenia z tytulu odroczonego podatku 479 664
dochodowego spowodowane wystapieniem straty podatkowej, od
ktérej rozpoznano aktywo podatkowe
Koszty poprzedniego roku 689 622
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej - (613)
Inne 518 (24)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 1989 (7 460)

*Do wysokosci zysku przed opodatkowaniem nie zostaty uwzglednione zyski spotki MClI Fund
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures S.K.A — poniewaz spdtka

nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych.
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15. Zyski/straty kursowe netto

Roéznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty w
nastepujgcych pozycjach:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2012 od 01.01.2011
do 30.06.2012 do 30.06.2011
000'PLN 000'PLN
Koszty finansowe netto (14) (14)
(14) (14)

16. Dywidenda na akcje

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. nie zostaly wyplacone dywidendy
akcjonariuszom.

Zarzad MCI Management S.A. na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie bedzie wystepowat z
wnioskiem o wyptate dywidendy za rok 2011.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki MClI Management S.A. podjgt uchwale w sprawie
przyjecia nowych zatozen polityki dywidendowej na lata 2011 - 2016. Zgodnie z nig Spotka,
rekomendujgc podziat zysku na lata obrotowe 2011 — 2016, bedzie przedktada¢ Walnemu
Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy z rocznego zysku netto w tgcznej wysokosci
maksymalnie 5% aktywow netto Grupy Kapitatowej MCI na dzien zatwierdzenia wyptaty. Celem nowe;
polityki dywidendowej jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiagnietym zysku Spotki poprzez
wyptate dywidendy w zaleznosci od okolicznoéci opisanych w uchwale oraz po uzyskaniu zgody
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wniosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy
w danym roku obrotowym zaleze¢ bedzie od kwoty osiggnietego zysku, sytuacji finansowe;,
istniejacych zobowigzan (w tym ograniczer wynikajacych z warunkéw emisji obligaciji), mozliwosci
dysponowania kapitatami rezerwowymi oraz oceny perspektywy Spotki w okreslonej sytuacii rynkowej
dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Zarzad MCl Management S.A. w dokumencie Propozycji Nabycia Obligacji (w par. ,Przypadki
naruszenia warunkow emisji’) wyemitowanych w dniu 11 wrzesnia 2009 r., zawart informacje
dotyczacg niewyptacania dywidendy akcjonariuszom na okres od 11 wrzesnia 2009 r. (dnia emisji
obligacji trzyletnich MCI Management S.A.) do dnia wykupu obligacji, czyli do 10 wrze$nia 2012 r.

17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000'PLN 000°'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 30 056 41 147
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 62 347 58 385
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,48 0,70

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb,
jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akgiji
zwykiych. Spoétka posiada dwie kategorie powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych:
obligacje zamienne i opcje na akcje. Zakiada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 42



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Pdélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

zwykle, zas zysk netto koryguje sie w taki sposob, aby wyeliminowaé koszty odsetek, po
pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie liczbe akgji,
jaka mogtaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwe] (ustalonej jako $rednia roczna cena akeji
Spotki), w oparciu o warto$¢ pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje.
Wyliczong w powyzszy sposéb liczbe poréwnuje sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana,
gdyby zrealizowano opcje na akcje. Jako ze warunek rynkowy programu opcyjnego na dzien
31.12.2011 r. nie zostat zrealizowany, rozwodnienie zysku za | pétrocze 2012 roku nie uwzglednia

potencjalnych akcji zwyktych z tytutu opcji na akcje.

Wyliczenie rozwodnionego zysku na akcje:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 30 056 41 147
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o
podatek) 3708 3214
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 33 764 44 361
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 62 347 58 385
Korekty z tytulu:
teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) 3600 3 600
opcji na akcje (tys.) 0 780
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego
zysku na akcje (tys.) 65 947 62 765
Rozwodniony zysk na akcje¢ (w PLN na jedna akcje) 0,51 0,71
18. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Wartos¢ firmy 101
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -
Inne akfywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - 11929
- - 12 030
Zobowigzania bezposrednio powigzane z aktywami trwatymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000' PLN 000" PLN 000’ PLN
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - 0
Pozostate zobowigzania - - 2
- - 2
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Zestawienie pozycji skladajacych sie na wynik finansowy dziatalnosci zaniechanej oraz wynik
ujety z tytutu aktualizacji wyceny aktywoéw lub grupy do zbycia

Przychody

Koszty

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto

Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012
000'PLN

Za okres:

od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN

(1 123-)

(1 123)
(237)

Zysk przed opodatkowaniem dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy

(1 360)

2084

Zysk roku obrotowego na dziatalno$ci zaniechanej po opodatkowaniu

19. Rzeczowe aktywa trwate

724

Rzeczowe aktywa trwate Grupy prezentuja sie nastepujgco:

Stan na 1 stycznia 2011

Koszt (brutto)

Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z tytulu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto koniec
okresu

Okres od 1 stycznia 2011 do 30
czerwca 2011
Wartos¢  ksiegowa
poczatek okresu
Nabycie udziatbw w jednostce
zaleznej
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Amortyzacja
Warto$¢ ksiegowa
koniec okresu

netto na

netto na

Okres od 1
grudnia 2011

Wartos¢  ksiegowa
poczatek okresu
Nabycie udziatow w jednostce
zaleznej
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Amortyzacja
Warto§¢  ksiegowa
koniec okresu

lipca 2011 do 31

netto na

netto na

Stan na 31 grudnia 2011

Koszt (brutto)

Umorzenie i faczne
dotychczasowe odpisy z tytulu
utraty wartosci

Grunty,
budynki i
budowle

000" PLN

48

(6)

Srodki trwate
w budowie

Srodki
transportu i
urzadzenia

000’ PLN 000’ PLN

314 -

(273) -

Wyposazenie
i inne aktywa
trwate

000' PLN

196

(184)

Razem

000’ PLN

558

(463)

42

12

95

42

)

41 -

13 -

(15; -

12

(1
3)

95

13

(1)
(20)

40

39 -

87

40

()

39 -

16 -

(14; -

87

16

(18;

37

41 -

85

48

(1)

343 -

(302) -

196

(189)

587

(502)

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

44



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Warto$¢ ksiggowa netto koniec

okresu 37 41 - 7 85
Okres od 1 stycznia 2012 do 30
czerwca 2012
Warto§¢ ksiegowa netto na
" poczatek okresu 37 41 - 7 85
Nabycie udziatdbw w jednostce
zaleznej - - - - -
Zwiekszenia - 357 - - 357
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja (2) (14) - 3) (19)
Warto§¢ ksiegowa netto na
koniec okresu 35 384 - 4 423
Stan na 30 czerwca 2012
Koszt (brutto) 48 700 - 196 944
Umorzenie i taczne
dotychczasowe odpisy z tytulu
utraty wartosci (13) (316) - (192) (521)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec
okresu 35 384 - 4 423
20. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne w tym warto$¢ firmy Grupy prezentuje sie nastepujgco:
Wartosé Oprogramowanie Pozostale Razem
firmy i licencje
komputerowe
000" PLN 000’ PLN 000' PLN 000’ PLN
Stan na 1 stycznia 2011
Koszt (brutto) - 714 13 727
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci - (340) (5) (345)
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu - 374 8 382
Okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - 374 8 382
Zwigkszenia - - - -
Amortyzacja - (66) - (66)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 308 8 316
Okres od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - 308 8 316
Zwiekszenia - - - -
Amortyzacja - (66) - (66)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu - 242 8 250
Stan na 31 grudnia 2011
Koszt (brutto) - 714 13 27
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci - (472) (5) (477)
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu - 242 8 250
Okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu - 242 8 250
Zwiekszenia - - - -
Amortyzacja - (62) - (62)
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Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2012
Koszt (brutto)

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu

- 180 8 188
- 714 13 727
- (534) (5) (539)
- 180 8 188

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres

uzytkowania, ktory wynosi $rednio 2- 5 lat.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na 30 czerwca 2012 Spétka dominujgca posiada nastepujace inwestycje w jednostkach zaleznych:

miejsce procent procent metoda

siedziby posiadanych posiadanych konsolidacji

spotki udziatéw gloséw

% %

MCI Capital TFI S.A. Warszawa  100,00% 100,00% peina
MCI Fund Management Sp. z 0.0. Warszawa  100,00% 100,00% petna
MCI Fund Management Sp. z o.0. o o
MCI.PrivateVentures S.K.A. Warszawa 100,00% 100,00% peina
Private Equity Managers S.A. o o
(dawniej MCI Partners S.A.) Warszawa 100,00% 100,00% petna
MCI Venture Projects Sp. z 0.0. Warszawa 100,00% 100,00% petna
22, Pozostale inwestycje w jednostkach powiazanych

Spotka dominujgca posiada nastepujace inwestycje w jednostkach pozostatych:

Nexcom Netherlands Holding BV

*ABC Data SA w posiadaniu MCI Management
S.A.

*ABC Data S.A. w posiadaniu MCl Fund
Management Sp. z o. o. MCI.PrivateVentures
S.KA.

MCI Asset Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig S.K.A.

Inwestycje w pozostatych jednostkach — pozyczki
dtugoterminowe

Digital Avenue

Travelplanet.pl S.A.

Alternative Investment Partners Sp. z o.0.
(dawne Immoventures Sp. z 0. 0.)

Stan na dzien

Stan na dzien

Sposéb ujecia
wyceny do
wartosci
godziwej

w wyniku
finansowym
w wyniku
finansowym
w wyniku
finansowym
w  kapitale
wiasnym

w wyniku
finansowym

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000' PLN

22 000 23 500 34 300

34 507 36 860 53 800

] - 1391

411 - -

326 418 -

- - 1995

1 1 1

57 245 60 779 91 487

*Na dzien 30.06.2012 MCI Management S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z o. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A. posiadaty w
spoice ABC Data S.A. odpowiednio 8,02% oraz 12,58% akcji (na dziern 30.06.2011 posiadaly odpowiednio 8,21% akcji oraz

12,88%).

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétki MCI Management S.A. (spdtka zarzgdzajgca
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funduszami typu venture capital/private equity) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje si¢ przepisy MSR 28. Wigkszo$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
zaklasyfikowana jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane wediug warto$ci godziwej ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi przez wyhik
finansowy zgodnie z MSR 39.

Warto$¢ godziwg akcji i udziatow spotek posiadanych przez Grupe MCI wyceniono opierajgc sie na
migdzynarodowych wytycznych dotyczacych oszacowania (wyceny) akji niepublicznych i wysokiego

ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation”.

23. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wykaz instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zawierajacy wartosci godziwe wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym spotki dominujacej i spotek

zaleznych:

Papiery wartosciowe nie notowane na
gietdzie

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
*MCI Fund Management Sp.z 0. 0 16 28 39
*MCI Fund Management Sp. z o. o.
MCI.PrivateVentures S.K.A 505 672 463 938 484 446
*Technopolis Sp. z 0.0. w likwidagiji - - 11 927
Alternative Investment Partners Sp z o.0.
(dawne Immoventures Sp. z 0.0.). 1 1 1
*Private Equity Managers S.A./ MCI Partners
S.A. - - 100
*MCI Venture Projects Sp. z o.0. - - 5
MCI Asset Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. - - 1391
505 689 463 967 497 909
* spofki podlegajace eliminacji w wyniku korekt
konsolidacyjnych (spotki zalezne)
Po wyeliminowaniu spétek podlegajgcych
konsolidaciji 1 1 1392
Papiery wartosciowe notowane na gie[dzie Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000° PLN 000" PLN
ABC Data S.A. w posiadaniu MC| Managament
S.A. 22 000 23 500 34 300
ABC Data S.A. w posiadaniu MCIl Fund
Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures
S.KA. 34 507 36 860 53 800
Digital Avenue 326 418 2
56 833 60 778 88 102
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Zmiany stanu instrumentow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

*Akcje i udzialy w  Akcje i udzialy Razem
jednostkach mniejszo$ciowe w
zaleznych pozostatych
jednostkach
000' PLN 000’ PLN 000°' PLN
Warto§é¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 436 966 60 779 524 745
Zwiekszenia:
Zakup - - -
Wycena - - -
Zmniejszenia:
Sprzedaz / zbycie - - -
Wycena 41722 (3 945) 37777
41722 (3 945) 37777
Wartosé bilansowa na koniec roku
obrotowego 505 688 56 834 562 522

* spoiki podlegajgce eliminaciji w wyniku korekt konsolidacyjnych (spotki zalezne), w tym przeznaczone

do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykaz instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy zawierajgcy wartosci godziwe

wykazywane w sprawozdaniu jednostkowym spotki dominujacej i spotek zaleznych:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000° PLN 000’ PLN 000" PLN
Papiery warto$ciowe notowane na gieldzie:
Travelplanet.pl S.A. - - 1995
Papiery warto$ciowe nie notowane na
gieldzie
*MCI Capital TFI S.A. - 10 112 4175
*Private Equity Managers S.A. 104 123 235 -
104 123 10 347 6170
Zmiany stanu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy:;
*Akcje i udziaty w  Akcje i udzialy Razem
jednostkach mniejszosciowe w
zaleznych pozostatych
jednostkach
krajowych
notowanych
000° PLN 000' PLN 000" PLN
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego 10 347 - 10 347
Zwiekszenia:
Zakup 98 516 - 98 516
Wycena 7637 - 7 637
106 153 - 106 153
Zmniejszenia:
Sprzedaz - aport (10 112) - (10 112)
Wycena (2 265) - (2 265)
(12 377) - (12 377)
Wartosé bilansowa na koniec roku
obrotowego 104 123 - 104 123
* spotki podlegajgce eliminacji w wyniku korekt konsolidacyjnych (spotki zalezne)
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24, Naleznosci handlowe, naleznosci z tytulu opcji, udzielone pozyczki dla pozostatych

jednostek.

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto

Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
Naleznosci z tytulu sprzedazy akgji

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji

Naleznosci od podmiotdéw powigzanych
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
Naleznosci podatkowe/budzetowe

Inne naleznosci

Opcja na akcje ABC Data S.A.

Minus czes$¢ diugoterminowa:
Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
Odpis  aktualizujacy naleznosci z
sprzedazy akcji

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
Inne naleznosci

tytulu

Czes$¢ krotkoterminowa

' — Przedmiotem opcji put posiadanych do dnia rozwigzania (15 maja 2012 r.) przez:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000" PLN 000" PLN

11 520 5 805 7747

(29) (29) (29)

11 491 5776 7718

80 70 153

435 435 940

(243) (246) (680)

3075 136 155

4718 6 286 3010

198 1724 106

288 6 475 595

- 15 586 3717

20 042 36 242 15714

100 100 121

(18) 21 -

. - 2749

6 6 340

88 85 3210

19 954 36 157 12 504

e MCI Management SA jest 10.000.000 sztuk akcji ABC Data SA,
* MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA jest 15.685.000 sztuk akcji ABC

Data S.A.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych przedstawiajg sie nastepujgco:

Czechowicz Ventures Sp. z o.o./ImmoVentures
Sp. z 0.0./ Alternative Investment Partners Sp.z
0.0.

Tomasz Czechowicz

Private Equity Managers S.A./MCI Partners S.A.
MCI Management S.A.

MCI Capital TFI S.A.

Aleksandra Czechowicz

Inne

Stan na dzien
30.06.2012
000° PLN

Stan na dzien
31.12.2011
000' PLN

Stan na dzien
30.06.2011
000" PLN

12 6 16
111 97 131

- - 1

- 25 -

- - 4

7 4 3

2 945 4 -
3075 136 155

Na kwote innych naleznosci od podmiotow powigzanych w wysokosci 2 945 skiadajg sie glc’»vs{nie
naleznosci ze spokg MCI Asset Management Sp. z o.0. S KA, w tym, kwota naleznosci w
wysokosci 2920 tys. PLN z tytulu wystgpienia MCI Management S.A. ze spotki MCl Asset
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Management Sp. z 0.0. S.K.A.

Na dzien 30.06.2012 r., 31.12.2011 r. oraz 30.06.2011 roku w Grupie nie wystepowaty naleznosci od
cztonkow Zarzadu oraz kluczowej kadry pracowniczej z tytutu udzielonych pozyczek.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiaja sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

000" PLN 000' PLN 000" PLN
MCI  Fund Management Sp. 2z o.0.
MCI.PrivateVentures SKA 41146 38234 18 004
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 53 51 25
Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI
Patners S.A.) - 11 101
MC! Venture Projects Sp. z 0.0 1199 1150

42 398 39 446 18 130

Na dzien 30.06.2012 r. nie wystepowaly pozyczki udzielone czionkom Zarzadu i kluczowej kadrze
kierownicze;j.

Naleznosci dtugoterminowe sg wymagalne w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.
Warto$¢ godziwa naleznoéci Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

Oprocentowanie pozyczek udzielonych przedstawia sie nastepujgco:
* pozyczki udzielone przez MCI Fund Management Spétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia
MCI.PrivateVentures S.K.A. MCI Management S.A. — 8,14% do 8,33%,
pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. Netpress Digital Sp.z 0.0 — 8,24%,
pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. osobie fizycznej — 6,61%,
pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. osobie fizycznej — 9,74%,
pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. MCl.BioVentures Sp. z 0.0. — 11,71%,
pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. osobie fizycznej — WIBOR 6M z dnia kiedy
pozyczka stanie sie wymagalna,
* pozyczki udzielone przez MCl Management S.A. MCI Fund Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures S.K.A. — 8,40% do 8,71%.
* pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. MCI Fund Management Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig — 8,59%,
s pozyczka udzielona przez MCl Management S.A. MCI Partners S.A. — 8,59%.

Grupa skutecznie minimalizuje ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu sprzedazy akgcji i
udzielonymi pozyczkami. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce. Odpis sg szacowane przez kierownictwo Grupy konserwatywnie, na podstawie
przesztych doSwiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;j.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci

handlowych
stan na okres do stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000' PLN 000' PLN 000’ PLN
Stan na dzien 1 stycznia (96) 29 29
Utworzenie odpisu -
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - - -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - (79) -
Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego
jako niesciggalne - (46) -
Stan na dzien 30 czerwca (96) (96) 29
Stan na  Stan na Stan na
dzien dzien dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000° PLN 000’ PLN
Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym
-diugoterminowe - - -
-krétkoterminowe 42 398 39 446 18 130
Aktualizacja pozyczek udzielonych
podmiotom powiazanym
-dtugoterminowe - - -
-krétkoterminowe - - -
42 398 39 446 18 130
Pozyczki udzielone pozostaltym podmiotom
-diugoterminowe - 2749
-krotkoterminowe 4718 6 286 261
Aktualizacja pozyczek udzielonych
pozostalym podmiotom .
-dtugoterminowe - -
-krotkoterminowe - -
4718 6 286 3010
47 116 45732 21140

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego wartosci naleznosci z tytutu sprzedazy akcji
naleznosci z tytulu sprzedazy akcji — krétkoterminowe:

Stan na Stan na  Stan na
dzien dzien dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na dzien 1 stycznia - w tym 110 2672 2672
naleznosci od podmiotéw powigzanych - - -
nalezno$ci od podmiotéw pozostatych - 2672 2672
Aktualizacja wartosci godziwej z tytutu odroczonej
ptatnosci - - -
naleznosci od podmiotéw powigzanych - - -
naleznosci od podmiotéw pozostatych (1) (2) (2 505)
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Odpisy ujete jako koszt w okresie

naleznosci od podmiotéw powigzanych

naleznos$ci od podmiotéw pozostatych

Odpisy wykorzystane (-)

nalezno$ci od podmiotéw powigzanych

nalezno$ci od podmiotéw pozostatych

Odpisy odwrocone ujete jako przychdd w okresie (-)
naleznosci od podmiotow powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciggalne

naleznos$ci od podmiotéow powigzanych
nalezno$ci od podmiotéw pozostalych
Stan na dzien 30 czerwca - w tym
naleznosci od podmiotéw powigzanych
nalezno$ci od podmiotéw pozostatych

naleznos$ci z tytulu sprzedazy akcji — dlugoterminowe:

Stan na dzien 1 stycznia - w tym
naleznosci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych

Aktualizacja wartosci godziwej z tytutu odroczonej
ptatnosci

naleznosci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych
Odpisy ujete jako koszt w okresie
naleznosci od podmiotéw powigzanych
nalezno$ci od podmiotéw pozostatych
QOdpisy wykorzystane (-)

nalezno$ci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-)
naleznos$ci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych

Naleznosci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciagalne

naleznosci od podmiotéw powigzanych
naleznosci od podmiotéw pozostatych
Stan na dzien 30 czerwca - w tym
naleznosci od podmiotow powigzanych

naleznosci od podmiotéw pozostatych

- (2 560) -
- - (13)
109 110 154
109 110 154
Stan na  Stan na Stan na
dzien dzien dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000' PLN 000' PLN
79 115 115
79 115 115
3 14 -
- (9
- (50) -
82 79 106
82 79 106
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25. Inne aktywa finansowe. Naleznosci z tytutu obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000 PLN 000° PLN 000' PLN

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0" 233 555 207 280 242 567
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0’ 235 953 206 400 198 947
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ 25785 25178 26 944
(dawniej Nordkapp Ventures FIZ)*
Cerstyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners 7 104 5325 3428
FIZ
Cer}yfikaty inwestycyjne  MCLImmoVentures 49 188 50172 44 054
Fiz
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ° 663 1045 2125
Certyfikaty inwestycyjne MCI Partners F12° 88 323 100 -
Akcje ABC Data 660 705 -
Obligacje subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 12 865 17 445 -
Wycena instrumentu pochodnego - 1
Depozyty krotkoterminowe krajowe® - - 319
Obligacje MCI.BioVentures FIZ ° 4027 355 -

658 123 514 006 518 384
Diugoterminowe 640 571 495 500 518 384
Krétkoterminowe 17 552 18 506 -

658 123 514 006 518 384

o certyfikaty subfunduszy wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA (na dzien bilansowy1.691.541 certyfikatow
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 oraz 10.835 certyfikatow subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0),

2 certyfikaty posiadane przez MCI Fund Management Sp. z o0.0. MCI.PrivateVentures SKA (na dzien
bilansowy 505.427 certyfikatow),

% _ certyfikaty posiadane przez MCIl Management S.A. (na dzien bilansowy 146.964.835 certyfikatow),

- certyfikaty posiadane przez MCI Management S.A. (na dzien bilansowy 42.470 certyfikatow),
szczegotowy opis instrumentu znajduje sie w nocie nr 33,

. certyfikaty posiadane przez MCl Management S.A. (na dzien bilansowy 2.320.387 certyfikatow),
® _ certyfikaty posiadane przez Private Equity Managers S.A. (na dzien bilansowy 87 726
certyfikatow),

T - obligacje subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA,

s — na dzien 30.06.2011 r. depozyty krétkoterminowe obejmujg depozyt w posiadaniu MCI
Management S.A. bedgcy zabezpieczeniem pozyczki zaciggnietej przez nabywce obligacii
zamiennych ABC Data S.A. — jednego z pracownikéw ABC Data S.A. (depozyt w Raiffeisen Bank
Polska SA). Depozyt krotkoterminowy oprocentowany jest wediug zmiennej stopy procentowej
ustalanej jako iloczyn 0,85xWIBID3M. Depozyt jest zawarty na okres umowy kredytowania pracownika
—do 31.07.2011. Odsetki sg ptatne na koniec kazdego kwartatu.

o _ obligacje subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.BioVentures FIZ posiadane przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA.
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26. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku
Krétkoterminowe depozyty bankowe
Inne $rodki pieniezne - weksle

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000’ PLN
10 821 13213 590
- 1926 47 414
- 10 043 -
10 821 25182 48 004

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym
wyniosta 3,96% ( w roku 2011: 2,73%). Przewazaly lokaty typu overnight.

Srodki pieniezne w kwocie 10.101 tys. PLN sg na dzier 30.06.2012 zablokowane.

27. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
liczba akgcji

Warto$¢ nominalna jednej akcji

Warto$¢ nominalna wszystkich akc;ji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzieni

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
62 347 62 347 62 347
62 347 62 347 62 347
1 1 1
62 347 62 347 62 347

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyklymi bez zadnego uprzywilejowania co do

uczestnictwa w podziale zysku.

28. Kapital zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

000" PLN 000" PLN 000’ PLN
Stan na poczatek okresu 416 735 269 058 269 058
NadwyZzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng
akgji - 64 62
Emisja akcji w ramach konwersji obligaciji
zamiennych - 14 565 14 560
Koszty emisji kapitatu akcyjnego - (48) (41)
Utworzenie Funduszu Rozliczenia Programu
Odkupu - (22 414) -
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu
na kapitat zapasowy 19 465 155 510 155 510
Stan na koniec okresu 436 200 416 735 439 149
29. Inne catkowite dochody

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

000' PLN 000° PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu - 833 833
Wycena do wartosci godziwej aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy - (833) (788)
Stan na koniec okresu - - 45
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30. Obligacje zamienne na akcje

Obligacje zamienne serii B wyemitowane w 2009 roku

W dniu 11 wrze$nia 2009 r. MCI Management S.A. wyemitowata 5.000 szt. trzyletnich obligacji
zamiennych serii B na akcje o wartosci 50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 4,0% w skali roku, ustalonej na 6 dni roboczych przed
pierwszym dniem kazdego okresu odsetkowego, liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres
odsetkowy wynosi 6 miesigecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gieldowego (na Bondspot i Catalist).

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwykiych na
okaziciela serii J Spotki o wartoéci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w
zamian za obligacje wynosi 6,25 PLN co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w
zamian za jedng obligacje 1.600 akcji. Termin wykupu obligacji przypada na 10 wrze$nia 2012 r.

Na dzien 12 marca 2010 r. przypadat pierwszy okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management
S.A. wyptacito odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 2.076.800,00 PLN.

Na dzien 10 wrzesnia 2010 r. przypadat koniec drugiego okresu odsetkowego, w zwigzku z tym Spétka
wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 2.051.850,00 PLN.

W dniu 20 grudnia 2010 roku dokonano konwersji 875 szt. obligacji na 1.400.000 szt. akcji zwyktych
serii J. Dnia 23.12.2010 r. Spétka wypfacita odsetki od obligacji skonwertowanych w 2010 r. w kwocie
193.698,75 PLN.

Dnia 21 lutego 2011 roku oraz 20 kwietnia 2011 roku dokonano kolejnych konwersji obligacii serii B na
akcje zwykte serii J (odpowiednio 570 szt. obligacji na 912.000 szt. akcji oraz 1.305 obligacji na
2.088.000 akgiji.

W dniach 25 lutego 2011 r. oraz 28 kwietnia 2011 r. wyptacono odsetki od obligacji skonwertowanych
w kwotach odpowiedno: 204.886,50 PLN i 119.851,20 PLN.

Na dzien 10 marca 2011 r. przypadat trzeci okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management S.A.
wyptacito odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.418.089,50 PLN.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 wyptacono kolejne odsetki w wysokosci 940.162,50 PLN
Na dzien 7 marca 2012 wyptacono odsetki w wysokosci 990.180,00 PLN.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

000’ PLN 000" PLN 000’ PLN
Warto§¢ zobowigzania na dzien emisji w
wartosci nominalnej 22 500 22 500 22 500
wartos¢ kosztow zwigzanych z emisjg (518) (518) (518)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 21982 21982 21982
Element kapitatowy (bez podatku
odroczonego) (2 168) (2 168) (2 168)
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 19 814 19 814 19 814
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 7784 6274 4810
Odsetki zaptacone (4 686) (3 696) (2 755)
Spiata - - -

22 912 22 392 21 869
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- czes$c¢ diugoterminowa - - 19 815
- czes¢ krotkoterminowa 22 912 22 392 2 054
22 912 22 392 21 869

Koszty odsetek z tytutu obligacji zamiennych wylicza sie metodg efektywnej stopy procentowe;j,
stosujgc efektywng stope procentowa, ktéra na 30.06.2012 r. wynosi 14,44%.

31. Obligacje odsetkowe
Obligacje odsetkowe serii E wyemitowane w 2010 roku

W dniu 30 czerwca 2010 r. na rachunek Spotki wptynely srodki w ramach zapiséw na emisje obligaciji
niezamiennych serii E. Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzad MCI Management S.A. dokonat przydziatu
27.450 sztuk trzyletnich, odsetkowych obligacji o tacznej wartosci 27,5 min PLN. Warto$é nominalna i
cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN.

Termin wykupu obligacji przypada na 28 czerwca 2013 r. Obligacie sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 4,75% w skali roku. Odsetki ptacone bedg péirocznie w
datach:

e 31.12.2010r. - Spotka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.209.447,00 PLN

« 30.06.2011 r. - Spotka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.211.368,50 PLN

» 30.12.2011 r. - Spotka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.314.580,50 PLN

» 28.06 2012 r. - Spotka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.333.246,50 PLN

e 31.12.2012r.,

e 28.06.2013r.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzieri Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w
warto$ci nominalnej 27 450 27 450 27 450
warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (434) (434) (434)
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 27 016 27 016 27 016
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowiazaniowy na dzieri emisji 27 016 27 016 27 016
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 5337 3929 2 541
Odsetki zaptacone (5 069) (3735) (2 420)
Sptata - - - -
27 284 27 210 27 137
- cze$¢ dtugoterminowa - 24 824 27 017
- cze$¢ krotkoterminowa 27 284 2 386 120
27 284 27 210 27137
32. Obligacje serii D wyemitowane w 2010 roku - zalezne od certyfikatow inwestycyjnych

Ipopema 34 FIZ

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Spotka wyemitowala do krajowego inwestora finansowego za zgodag Rady
Nadzorczej 57.000 sztuk obligacji serii D, imiennych, niezabezpieczonych, nie posiadajgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.006,24 zt kazda.
Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 57 min PLN.
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Obligacje nie sg oprocentowane. Obligacje uprawniajg wylacznie do $wiadczenia pienieznego
polegajacego na zaptacie naleznosci za kazdg Obligacje, w wysokoséci, terminach i na warunkach
wskazanych w warunkach emisji Obligacii.

W dniu 10 stycznia 2012 roku MCI Management S.A. dokonata wykupu obligacji serii ,D”. Wykup
zostat dokonany na skutek ztozonej przez obligatariusza oferty sprzedazy 57.000 sztuk obligacii.
Spotka dokonata wykupu 57.000 sztuk Obligacji o tacznej wartosci 59.885.792,88 zt po 1.059,08 zt. za
jedng obligacje (wg wyceny certyfikatu inwestycyjnego funduszu Ipopema 34 FIZAN z dnia 5 stycznia
2012r.).

Doktadny opis emisji znajduje si¢ w nocie nr 33 ,Aktywa i zobowigzanie kompensowane i wykazywane
w bilansie w kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 42”.

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
Warto§¢ nominalna obligacji zaleznych od
WANCI certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA
na dzien emisji 57 000 57 000 57 000
*Warto$¢ kosztéw zwiazanych z emisjg
obligacji - -
*Warto$¢ nadwyzki z emisji obligacji - - -
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emis;ji 57 000 57 000 57 000
Aktualizacja warto$ci godziwej obligaciji 3 386 3386 11 780
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 60 386 60 386 68 780
**Qdsetki naliczone — koszty narastajgco - - -
**Qdsetki zaptacone 3 386 - -
Sptata 57 000 - -
Warto$¢ obligacji na dzien bilansowy - 60 386 68 780
- cze$¢ diugoterminowa - 60 386 68 780
- cze$¢ krotkoterminowa - - -
- 60 386 68 780
* ujete w rachunku wynikéw na moment emisji:
e wartosé kosztéw = 255 tys. PLN,
*  wartos¢ nadwyzki emisyjnej = 356 tys. PLN
** obligacje nie sg oprocentowane
33. Obligacje serii F wyemitowane w 2011 roku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spotka wyemitowata 35.350 sztuk obligacji zwyklych, na okaziciela,
niezabezpieczonych serii F, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.012,06
zt kazda. Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys. PLN. Obligacje zostang wykupione nie
pbzniej niz do 31 marca 2014 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentowa, liczong w skali roku rowng
WIBOR6M + 4%. Odsetki ptacone bedg péirocznie w datach:

30-09-2011 r. — Spotka wyptacita odsetki w wysokosci 1.490.709,50 PLN

30-03-2012 r. — Spotka wyplacita odsetki w wysokosci 1.570.247,00 PLN

01-10-2012r.

02-04-2013 r.

30-09-2013 .

31-03-2014 .
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000° PLN 000’ PLN
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w
wartosci nominalnej 35 350 35 350 35 350
wartos¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (432) (432) (432)
Warto§¢ bilansowa zobowigzania na dzieh
emisji 34 918 34 918 34 918
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) . - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dzieh emisji 34 918 34 918 34 918
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 4 009 2 348 752
Odsetki zaptacone (3061) (1491) -
Sptata - - -
35 866 35775 35670
- cze$¢ diugoterminowa 34 918 32 819 34 918
- cze$¢ krotkoterminowa 948 2 956 752
35 866 35775 35670
34. Obligacje serii A wyemitowane w 2012 roku przez Private Equity Managers S.A. (dawniej

MCI Partners S.A))

W dniu 20 kwietnia 2012 r. Spétka Private Equity Managers S.A. (dawniej MCI Partners S.A.)
wyemitowata 88.100.200 sztuk obligacji zwyklych imiennych niezabezpieczonych serii A, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1,00 zt kazda. Warto$é nominalna emisji obligacji
wynosi 88.100.200 PLN. Obligacje podlegajg wykupowi 20 kwietnia 2014 r.

Obligacje sa oprocentowane w oparciu o stope procentowa WIBOR 3M + 4% w skali roku, poczgwszy
od dnia emisji (wigcznie) przy czym wysoko$¢ oprocentowania w danym miesigcu kalendarzowym
ustalana bedzie wedtug stawki WIBOR 3M obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesiaca
kalendarzowego. Kwota gtéwna oraz odsetki bedg ptatne w dniu wykupu.

Na mocy umowy potrgcenia z dnia 20 kwietnia 2012 r. podpisanej w Warszawie obligacje objat
MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. W zamian za wyemitowane obligacje serii A Private
Equity Managers S.A. otrzymata certyfikaty inwestycyjne seri B MCIl.Partners FIZ. W drodze
kompensaty wzajemnych wierzytelnosci MCl.Partners FIZ wplacit tytulem niepotraconej kwoty
1.019,60 PLN na konto Private Equity Managers S.A.

W dniu 8 maja 2012 r. MCl.Partners FIZ zbyt na rzecz MCI.PrivateVentures FIZ, dziatajgcego na
rzecz subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0, 88.100.200 szt. wyemitownych przez MCI Partners S.A.
obligacji serii A. MCl.Partners FIZ wydat odcinek zbiorowy opiewajacy na wszystkie obligacje.

W dniu 29 maja 2012 r.MCl.PrivateVentures FIZ dziatajacy na rachunek subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0 zbyt na rzecz MCI Management S.A. 88.100.200 szt. wyemitowanych przez
MCI Partners S.A. obligacji serii A Zaptata ceny sprzedazy nastgpi w terminie do dnia 1 czerwca 2013
r.. Z uwagi na odlegly termin ptatnosci cena sprzedazy powiekszona bedzie o odsetki WIBOR 3M+2%,
obowigzujgcego w dniu zawarcia umowy.

W dniu 29 maja 2012 r. MCIl Management S.A ziozyta zawiadomienie do MCI Partners S_.A. okreslajac
zadanie wykupu obligacji i wyznaczajgc date wczes$niejszego wykupu na dzien 30 maja 2012 roku.
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Spotka MCI Partners S.A. w dniu 30 maja 2012 potwierdzita wysoko$¢ $wiadczen na rzecz posiadaczy
Obligaciji:
* Kwoty 88.100.200 PLN tytutem kwoty gtdwne;j,
e Kwoty 885.443,22 PLN tytutlem kwoty odsetek za okres odsetkowy od dnia emisji do dnia
wykupu.

W dniu 30 maja 2012 r. MCI Management S.A. i MCI Partners S.A. podpisaty umowe potracenia
wzajemnych wierzytelnosci z tytulu obowiazku uiszczenia ceny wykupu obligacji seri A oraz
obowigzku optacenia akcji na okaziciela serii E wyemitowanych przez MCI Partners S.A. na rzecz
jedynego akcjonariusza MCI Management S.A. MCI Partners S.A po rozliczeniu wzajemnych
rozrachunkow wyptacit MCl Management S.A. kwote 194.423,22 PLN.

35. Obligacje nabyte przez MCI. PrivateVentures SKA

Obligacje imienne serii B funduszu MCI.PrivateVentures FIZ

W dniu 14 wrzesnia 2011 r. MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A. objeta
17.000 szt. obligacji serii B o numerach od 00001 do 17 000 wyemitowanych przez fundusz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, dziatajgcy na rzecz subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0. Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Inwestorow emitenta z dnia 12 wrzesnia 2011 r. oraz uchwaty Zarzgdu MCI Capital TFI S.A. z dnia 12
wrzesnia 2011 r. Warto§¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 zt., tgczna warto$¢ nominalna
objetych obligacji 17.000.000 zt. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR
3M powiekszong o marze w wysokosci 4% w stosunku rocznym, przy czym stawka WIBOR dla
oprocentowania w danym miesigcu kalendarzowym bedzie ustalana wg stawki obowigzujgcej w
ostatnim dniu poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Obligacje bedag podlega¢ wykupowi w dniu 11 wrzesnia 2012 r. natomiast emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu dowolnej liczby obligacii.

W dniu 11.04.2012 dokonano wykupu 5.000 szt. obligacji na kwote 5.000.000,00 PLN wraz z
odsetkami w wysokoéci 257.626,00 PLN. Za wcze$niejszy wykup wyptacono premie w wysokosci
25.000,00 PLN.

Obligacje imienne serii C funduszu MCI.BioVentures FIZ

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. spétka MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.
objeta 350 szt,. obligacji imiennych serii C o numerach od 001 do 350 wyemitowanych przez fundusz
MCI.BioVentures FIZ na podstawie uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw z dnia 12 wrzesnia 2011 r.
praz uchwaty Zarzadu MCI Capital TFl S.A. z dnia 25 wrzesnia 2011 r. Warto$¢ nominalna jedne;
obligacji wynosi 1.000 zt, faczna warto$¢ nominalna objetych obligacji wynosi 350.000 zt. Obligacje s3
oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 3M powigkszona o marze w wysokosci 4% w
stosunku rocznym, przy czym wysoko$¢ oprocentowania w danym miesigcu kalendarzowym ustalana
bedzie wg stawki WIBOR 3M obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca kalendarzowego.
Obligacje bedg podlega¢ wykupowi w dniu 26 pazdziernika 2012 r. natomiast emitentowi przystuguje
prawo wczesniejszego wykupu.

Obligacje imienne serii D funduszu MCIl.BioVentures FIZ

W dniu 12 marca 2012 roku spétka MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A.
objeta 600 szt. obligacji serii D o numerach od 001 do 600 wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 1
z dnia 5 sierpnia 2011 r. Zgromadzenia Inwestoréw MCI.BioVentures FIZ oraz Uchwaty Nr 1 Zarzadu
MCI Capital TFI S.A. z dnia 8 marca 2012 r. w sprawie emisji obligacji imiennych serii D. Wartos¢
nominaina jednej obligacji wynosi 1.000 zt. | cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zi.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych
(WIBOR 3M) powigkszony o marze w wysokosci 4% w stosunku rocznym, przy czym wysokos¢
oprocentowania w danym miesigcu kalendarzowym ustalana bedzie wedtug stawki WIBOR 3M
obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca kalendarzowego.
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Dniem wykupu obligacji serii D jest 9 marca 2013 roku. Emitentowi przystuguje prawo do
wczesniejszego wykupu obligacii.

Obligacje imienne serii E funduszu MCl.BioVentures FIZ

W dniu 23 maja 2012 roku spdtka MCI Fund Management Sp. z o0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A.
objeta 2 997 szt. obligacji serii E o numerach od 001 do 2 997 wyemitowanych na podstawie Uchwaty
nr 1 z dnia 5 sierpnia 2011 r. Zgromadzenia Inwestoréw MCI.BioVentures FIZ oraz Uchwaty Nr 1
Zarzgdu MCI Capital TFI S.A. z dnia 23 maja 2012 r. w sprawie emisji obligacji imiennych serii E.
Wartos¢ nominaina jednej obligacji wynosi 1.000 zt., cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zt.
Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 15% w stosunku rocznym, poczawszy od dnia nabycia do
dnia wykupu lub dnia weczesniejszego wykupu.

Dniem wykupu obligacji serii D jest 25 maja 2013 roku. Emitentowi przystuguje prawo do
wczesniejszego wykupu obligacii.

36. Aktywa i zobowiazania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w kwocie
netto na podstawie MSR 32 paragraf 42

W dniu 28.04.2010 r. MClI Management S.A. dokonat przydziatu obligacji imiennych serii D
przydzielonych jedynemu obligatariuszowi, do ktérego skierowano propozycje nabycia. Propozycjg
nabycia objeto 57.000 sztuk obligacji i wszystkie zostaly objete po jednostkowe] cenie emisyjnej
1.006,24 PLN. Stad tgczne wptaty na ich nabycie wyniosty 57.355.680 PLN. PLN. Na moment emisji
rozpoznano przychody z tytutu emisji w kwocie netto po potraceniu kosztéw emisji 100.874,00 PLN.
Data wykupu obligacji to 22 marca 2013 roku, chyba ze obligacje zostang wykupione w dacie
wczesniejszego wykupu zgodnie z warunkami emisji.

Obligacje nie moga by¢ zbywane przez obligatariusza na rzecz oséb trzecich.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji celem emisji byto objecie za wartos¢ nominalng wyemitowanych
obligacji certyfikatow inwestycyjnych w funduszu inwestycyjnym zamknigtym.

Nalezyta i terminowa zaptata $wiadczen na rzecz obligatariusza zostata zabezpieczona przez
ustanowienie zastawu zwyktego na certyfikatach objetych przez emitenta ze $rodkéw uzyskanych z
emisji.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku. MCI Management S.A. zostato przydzielonych 57.000 sztuk
certyfikatow inwestycyjnych imiennych serii B w IPOPEMA 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w
wyniku wptat w ramach zapiséw kwoty 57 min PLN.

Obligacje nie sg oprocentowane i uprawniajg do $wiadczen pienieznych i niepienieznych.

Rentownos¢ obligacji jest pochodng wyceny certyfikatow inwestycyjnych wskutek powigzania
wysokos¢ kwoty swiadczen dla obligatariusza z wysokoscig WANCI (wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny) certyfikatow inwestycyjnych.

Wykup obligacji i certyfikatow funduszu sg ze sobg $cisle powigzane pod wzgledem czasu wykupu i
kwoty przeptywow pienieznych.

Obligacje uwzgledniajg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu, ale tylkko w przypadku gdy MCI
Management S.A. jako emitent jednoczes$nie przedstawi zgdanie wykupu certyfikatow inwestycyjnych.
Kwota zobowigzania z tytutu obligacji zostanie pomniejszona o wynagrodzenie dla emitenta ustalone
jako uméwiony procent warto$ci nominalnej za kazdy dzien kalendarzowy od daty emisji.

W przypadku, gdy kwota do zaptaty obligatariuszowi bedzie wyzsza niz warto$¢ uzyskana przez MCI
Management S.A. z wykupu lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych, emitent obligacji ma prawo
wykonania $wiadczenia niepienieznego polegajacego na przekazaniu wiasno$ci certyfikatow
inwestycyjnych (Swiadczenie zamienne).

Poniewaz wykup obligacji jest bezposrednio powigzany z realizacjg sktadnika aktywéw — wykupem
certyfikatdw inwestycyjnych przez fundusz (w zakresie czasu i kwoty wykupu oraz przepltywéow
pienieznych), wskutek tego cato$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z inwestycjg w certyfikaty zostata
przeniesiona na obligatariusza. Zatem wymég MSR32 w zakresie prezentacji aktywoéw finansowych i
zobowigzan w kwocie netto wtedy, gdy stuzy to odzwierciedleniu oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych z rozliczenia dwoch lub wiecej instrumentéw finansowych, co w tym przypadku jest
spelnione. _
Dodatkowy warunek kompensaty wynikajacy z MSR32 paragraf 42 jest takze spetniony, poniewaz
warunki transakcji wskazuja jednoznacznie na zamiar rozliczenia sie stron netto poprzez jednoczesne
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poddanie do realizacji skfadnika aktywow (certyfikaty inwestycyjne) i wykonanie zobowigzania z
obligacii.

Aktywa w certyfikaty inwestycyjne zaklasyfikowane sg do portfela aktywéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Wycena warto$ci godziwej nastepuje poprzez odniesienie do
publikowanych przez fundusz WANCI.

Zobowigzanie finansowe z obligacji zaklasyfikowane jest do zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Takie zaklasyfikowanie pozwala na znaczgce zmniejszenie
niespdjnosci w zakresie wyceny i ujmowanie wymienionego aktywa i zobowigzania (eliminacja
,niedopasowania ksiegowego”). Warto$¢ godziwa zobowigzania ustalana jest przez odniesienie do
instrumentu o identycznej charakterystyce, co w odniesieniu do warunkéw emisji obligacji przy
skorelowaniu jej wyceny z wyceng certyfikatow inwestycyjnych jest spetnione.

Przyjeta metoda wyceny aktywa i zobowigzania umozliwia dokonanie ich kompensaty do momentu
rozliczenia transakgcji i rozliczenia netto transakcji.

Kompensacie aktywow i zobowigzan nie podlega wynagrodzenie emitenta obligacji naliczane jako
procent wartosci nominalnej obligacji, ktére pomniejsza warto$¢ $wiadczenia na rzecz obligatariusza.

Aktywo to jest wykazywane w aktywach trwatych a jego warto$¢ narasta liniowo zgodnie ze wzorem
okreslonym w warunkach emisji obligacji az do ich wykupu. Wynagrodzenie jest ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody prowizyjne w pozostatych przychodach
operacyjnych.

W dniu 10 stycznia 2012 roku MCI Management S.A. dokonata wczesniejszego wykupu obligacji serii
,D” wyemitowanych w 2010 roku. Wykup zostat dokonany na skutek ztozonej przez obligatariusza
oferty sprzedazy 57.000 sztuk obligaciji. Spétka dokonata wykupu 57.000 sztuk Obligaciji o fgcznej
wartosci 59.885.792,88 zt. po 1.059,08 zt. za jedng obligacje (wg wyceny certyfikatu inwestycyjnego
funduszu Ipopema 34 FIZAN z dnia 5 stycznia 2012 r.).

Aktywa i zobowigzania podlegajgce kompensacie:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000" PLN 000" PLN
WYEMITOWANE OBLIGACJE
Warto$§¢ nominalna obligacji zalezy od
WANCI certyfikatow inwestycyjnych
IPOPEMA na dzien emisji 57 000 57 000 57 000
*Warto$¢  kosztow zwigzanych z emisjg
obligaciji - -
*Warto$¢ nadwyzki z emisji obligacji - - -
Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 57 000 57 000 57 000
Aktualizacja wartosci godziwej obligacji 3 386 3 386 11780
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 60 386 60 386 68 780
**Odsetki naliczone — koszty narastajgco - - -
**Odsetki zaptacone (3 386) - -
Sptata (57 000) - -
Warto$¢ obligacji na dzien bilansowy - 60 386 68 780
- cze$¢ diugoterminowa - 60 386 68 780
- cze$¢ krotkoterminowa - - -
- 60 386 68 780
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NABYTE CERTYFIKATY

Wartos¢ nominalna nabytych przez MCI
certyfikatow inwestycyjnych IPOPEMA na

dzien objecia 57 000 57 000 57 000
Aktualizacja wartosci godziwej certyfikatow

inwestycyjnych 3 386 3 386 11780
Odkup certyfikatow wraz z odsetkami (60 386)

Warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych na dzien

bilansowy - 60 386 68 780
Nalezne wynagrodzenie 0,5% do potracenia

przy wykupie obligaciji 482 478 334
Kwota aktywow netto wykazywana w bilansie 482 478 334

Wynik na transakcji emisji obligacji MCI i
objecia certyfikatow IPOPEMA (nadwyzka
emisyjna - koszty emisji) 101 101 101

37. Aktywa z tytulu inwestycji w instrumenty pochodne i zobowiazania z tytutu
instrumentéw pochodnych

W dniu 19 maja 2010 r. zostata zawarta miedzy MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A. a MCI.EuroVentures 1.0 (subfunduszu wydzielonego w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ) umowa, dotyczaca 15.685.000 szt. akcji na okaziciela spétki ABC Data S.A.
posiadanych przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A. Na podstawie
zawartej umowy MCI.EuroVentures 1.0 bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy,
nieograniczone i nieodwotalne prawo zadania sprzedazy przez MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI . PrivateVentures S.K.A. 15.685.000 szt. akcji ABC Data S.A. na rzecz MCI.EuroVentures 1.0
(tzw. opcja call). Opcja call moze by¢ takze wykonana na rzecz podmiotu trzeciego wskazanego
przez MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji call moze byé wytgcznie sprzedaz akcji ABC Data
S.A. na rzecz MCI.EuroVentures 1.0 po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje powiekszonej o
oprocentowanie w wysokosci WIBOR 1M + 4,2% liczone od dnia podpisania umowy do dnia ztozenia
zgdania wykonania opcji call. Cena moze by¢ zaptacona wylacznie w formie pienieznej. Dodatkowo w
umowie strony uzgodnity, ze MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A. bedzie
przystugiwac, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i nieodwotalne prawo zgdania odkupu
przez MCl.EuroVentures 1.0 15.685.000 szt. akcji ABC Data S.A. posiadanych przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A. (tzw. opcja put). Opcja put moze byé takze
wykonana na rzecz podmiotu trzeciego wskazanego przez MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opgcji
put moze by¢ wytgcznie odkupienie przez MCI.EuroVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w ilosciach nie
powodujgcych powstania zobowigzania do ogloszenia przez MCI.EuroVentures 1.0 wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie
publicznej po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje powickszonej o oprocentowanie w
wysoko$ci WIBOR 1M + 2,2% liczone od dnia podpisania umowy do dnia ztozenia zgdania wykonania
opcji put. Cena moze by¢ zaptacona wytgcznie w formie pienieznej.

W dniu 20 maja 2010 r. zostata zawarta miedzy MCI Management S.A. a MCl.EuroVentures 1.0
(subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) umowa, dotyczaca 10.000.000 szt.
akcji na okaziciela spétki ABC Data S.A. posiadanych przez Spoétke. Na podstawie zawartej umowy
MCI.EuroVentures 1.0 bedzie przystugiwac, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i
nieodwolfalne prawo zgdania sprzedazy przez Spotke 10.000.000 szt. akcji ABC Data S.A. na rzecz
MCI.EuroVentures 1.0 (tzw. opcja call). Opcja call moze by¢ takze wykonana na rzecz podmiotu
trzeciego wskazanego przez MCIl.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji call moze by¢ wylgcznie
sprzedaz akcji ABC Data S.A. na rzecz MCI.EuroVentures 1.0 po cenie w wysokosci 2,60 PLN za
jedna akcje powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR 1M + 4,2% liczone od dnia
podpisania umowy do dnia ztozenia zgdania wykonania opcji call. Cena moze byC zaptacona
wylgcznie w formie pienieznej. Ponadto w umowie strony uzgodnity, ze Spoice bedzie przystugiwac, w
okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i nieodwotalne prawo zgdania odkupu przez
MCI.EuroVentures 1.0 10.000.000 szt. akcji ABC Data S.A. posiadanych przez Spotke (tzw. opcja put).
Opcja put moze byc takze wykonana na rzecz podmiotu trzeciego wskazanego przez
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MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji put moze byé wylgcznie odkupienie przez
MCI.EuroVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w ilosciach nie powodujgcych powstania zobowigzania do
ogloszenia przez MCl.EuroVentures 1.0 wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgji
Spotki w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej po cenie w wysokoéci 2,60 PLN za jedna
akcje powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR 1M + 2,2% liczone od dnia podpisania
umowy do dnia ztozenia zgdania wykonania opcji put. Cena moze by¢ zaptacona wytgcznie w formie
pienieznej.

W dniu 15 maja 2012 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy MCI Fund Management Sp. z 0.0.
MCI.PrivateVentures SKA a funduszem MCI.PrivateVentures FIZ dziatajgcego na rachunek
subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0., na mocy ktérego strony rozwigzaty zawartg dnia 19 maja 2010
roku umowe dotyczgcg zbycia/nabycia przez kazdg ze stron do 15.685.000 akcji spotki ABC Data S.A.

W dniu 15 maja 2012 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy MCI Management S.A. a
MCI.PrivateVentures FIZ, na mocy ktérego strony rozwigzaty zawartg dnia 20 maja 2010 roku umowe
dotyczacg zbycia/nabycia przez kazdg ze stron do 10.000.000 akcji spotki ABC Data S.A.

Powyzej opisane umowy majg na celu uregulowanie prawa MCI.EuroVentures 1.0 do nabycia w
przysztosci akcji ABC Data S.A. posiadanych dzi§ przez MCI Management S.A. i MCI Fund
Management Sp. z 0.0. MClI.PrivateVentures S.K.A. MCI.EuroVentures 1.0 jest podmiotem, w ktérym
docelowo powinny sig znalez¢ wszystkie akcje ABC Data S.A. posiadane przez ww. spotki z Grupy
MCI.
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 styczma do 30 czerwca 2012 roku

39. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych
aktywéw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Aktywa =z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:
- aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do
uptywie 12 miesiecy

- aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciggu
12 miesiecy

realizacji po

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania po
uplywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania w
ciagu 12 miesiecy

Stan na dzien
30.06.2012
000’ PLN

Stan na dzien
31.12.2011
000' PLN

Stan na dzieni

30.06.2011
000' PLN

870 717 1006
3756 3 368 . 4024
4626 4085 5030
1482 2931 2991
1482 2931 2991

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponize;.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Straty Réznica z tyt. Odsetki i Rezerwy na Inne aktywa, Razem

podatkowe  aktualizacji premia od koszty i w tym

mozliwe do wartosci obligaciji straty, réznica z

odliczenia spoétek rozliczenia tytutu

fol h . -

Aktywa 2 tytutu portfelowyc bierne :Ikat:tzlélz?cu
odroczonego podatku opcji na
dochodowego: akcje

000' PLN 000' PLN 000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN 000" PLN
Stan na 31 grudnia 2010 2221 - 664 151 2532 5 568
Wplyw na wynik finansowy (1215) - (421) 2 831 (1 733) (538)
Stan na 30 czerwca 2011 1 006 - 243 2982 799 5030
Stan na 31 grudnia 2010 2221 - 664 151 2532 5 568
Wplyw na wynik finansowy (1 .345) - (358) 1921 (1701) (1.483)
Stan na 31 grudnia 2011 876 - 306 2072 831 4 085
Woptyw na wynik finansowy (6) - 131 (19) 435 541
Stan na 30 czerwca 2012 870 - 437 2 053 1266 4 626
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Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Réznica w tytulu  Odsetki Aktualizacja Pozostate Razem
Zobowiazania z tytutu aktualizacji wartosci réZnice
odroczonego  podatku wartosci spétek certyfikatow przejSciowe
dochodowego: portfelowych inwestycyjnych
Stan na 31 grudnia 2010 3 347 14 - 52 3413
Wplyw na wynik
finansowy (1 083) 47 - 798 (238)
Wptyw na kapitat wlasny (184) - - (184)
Stan na 30 czerwca
2011 2080 61 - 850 2 991
Stan na 31 grudnia 2010 3347 14 - 52 3413
Wplyw na wynik
finansowy (3135) 337 1383 (1415)
Wplyw na kapitat wlasny 933 - - 933
Stan na 31 grudnia 2011 1145 351 - 1435 2931
‘Wplyw na wynik
finansowy - 385 - (1 640) (1 255)
Wplyw na kapitat wlasny (194) - - - (194)
Stan na 30 czerwca
2012 951 736 - (205) 1482
40. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

41. Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe

Warto$¢ nominalna wyemitowanych weksli do
MCl.PrivateVentures FIZ

Naliczone odsetki od wyemitowanych weksli do
MClI.PrivateVentures FIZ

Stan na dzien
30.06.2012
000° PLN

Stan na dzien
31.12.2011
000" PLN

Stan na dzien
30.06.2011
000° PLN

Kredyt bankowy — cze$¢ dtugoterminowa 156
156
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 43 26 9
Pozyczki 3 054 - -
3097 26 -
Kredyty i pozyczki razem 3253 26 9
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Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa posiadata lini¢ kredytowa w rachunku biezgcym na 2.000.000 zt.
Wykorzystanie linii na dzien 30.06.2012 wynosito 628 tys. PLN.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa udzielita nastepujgce pozyczki:

30.06.2012
Pozyczkodawca

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA

30.06.2012
Pozyczkodawca

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA

Pozyczkobiorca

MCI Management
S.A.

Pozyczkobiorca

Private Equity
Managers S.A.

Oprocentowanie

9,03%

Oprocentowanie

9,09%

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiadata pozyczek zaciggnietych.

42. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zohowiazania

Zobowiazania handlowe
Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych
Zobowigzanie z tytutu podatkéw
Zobowiazania z tytutu
spotecznych i innych obcigzen
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne)
Pozostate zobowigzania
w tym nieuregulowane zobowigzanie za
obligacje odkupione od PV FIZ

ubezpieczen

W tym:
Cze$¢ diugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 146 dni.

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan zobowiazan
w walucie

000

2852

Stan zobowiazan
w walucie

000

202

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000' PLN

109 3353 3 449

976 6 587 104

27 416 47

20 24 22

2752 2630 1867

89 821 47 63

89 500 - -

93 705 13 057 5 552

93 705 13 057 5 552

93 705 13 057 5 552

Zarzad Grupy uwaza, Zze warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci

godziwe;j.
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43, Swiadczenia pracownicze

Z tytutu $wiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
Koszty biezgcego zatrudnienia 1206 3812 2 040
Koszty ubezpieczen spotecznych 41 115 62
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i
pracownikom 339 1401 646
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 39 79 50
1625 5 407 2798

W tabeli ponizej przedstawiono informacjg o przecigtnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

Liczba Liczba Liczba

pracownikéw pracownikow pracownikow
Rada Nadzorcza 5 5 5
Zarzad 5 8 4
Pracownicy operacyjni 17 17 23

27 30 32

44, Program motywacyjny oparty o emisje akcji

Program motywacyjny za 2008 rok oraz za 2009 — 2010 rok zostat opisany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2011 rok w nocie 42 ,Program motywacyjny”. Koszty programu
motywacyjnego MCI Management S.A. za lata 2009 — 2010 wyceniane wediug MSSF 2 wyniosty w |
potroczu 2012 roku 339 tys. PLN, natomiast w | pofroczu 2011 roku koszty programu wyniosty 481 tys.
PLN.

Program motywacyijny dla czlonkéw Zarzadu 2012

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 05 czerwca 2012 r., majgc na wzgledzie tres¢ Uchwaty
nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie przyjecia zasad Programu
Motywacyjnego na rok 2012 dla niektérych Cztonkéw Zarzadu Spoétki, podjeto Uchwate nr
19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,|”
oraz w sprawie wylgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”.

Powyzszy, nowy Regulamin wszedt w zycie z dniem podjecia uchwaly Rady Nadzorczej, ale z moca
obowigzywania od dnia 01 stycznia 2012 roku.

Z warunkéw Programu Motywacyjnego na rok 2012 wynika, ze:
1) Program Motywacyjny obejmuje okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
2) Przyznanie uprawnien, objetych Programem Motywacyjnym, zostanie dokonane po odbyciu

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki
za 2012 r.,, a realizacja uprawnien do objecia akcji bedzie mozliwa do 1 pazdziernika 2015 r.

3) Rada Nadzorcza moze w drodze uchwaty, zdecydowa¢ o przediuzeniu realizacji Programu
Motywacyjnego na kolejny okres, ale nie dtuzszy niz do 1 pazdziernika 2016 r.

4) Program Motywacyjny obejmuje ponizszych Cztonkow Zarzadu:
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a. Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
b. Magdalena Pasecka — Czlonek Zarzgdu

5) Warto$¢ Programu Motywacyjnego nie powinna przekroczy¢ kwoty 2.000.000,00 PLN. Finalna
warto$¢ bedzie okreslona przez fgczng cene objecia Akcji Spotki wyemitowanych w celu realizacii
Programu Motywacyjnego.

6) Dla realizacji Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 05
czerwca 2012 r., uchwalito (uchwata nr 20/ZWZ/2012) warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wigkszg niz 400.000,00 PLN. Warunkowe podwyzszenie
realizowane jest w drodze emisji akcji na okaziciela serii ,I”, w ilosci nie wigkszej niz 400.000
sztuk.

7) Realizacja uprawnien uczestnikéw do nabycia akcji nastapi w drodze emisji przez Spotke
imiennych warrantow subskrypcyjnych w ilosci nie mniejszej niz 400.000 sztuk, uprawniajgcych
do nabycia nie wigcej niz 400.000 akcji na okaziciela serii ,|I” o wartosci nominalnej 1,00 PLN
kazda akcja.

8) Uczestnicy Programu bedg uprawnieni do objecia:

» Prezes Zarzgdu Tomasz Czechowicz — nie wiecej niz 300.000 akgji
e Czlonek Zarzgdu Magdalena Pasecka — nie wiecej niz 100.000 akciji

9) Realizacji Programu w Okresie Rozliczeniowym moze nastgpi¢ na ponizszych warunkach:

a) Dla Prezesa Zarzgdu Tomasza Czechowicza:

() Uzyskanie absolutorium, w drodze uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za
prawidiowe wykonanie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Spotki w Okresie Rozliczeniowym
oraz

(i) Wykonanie zadan, celéw i priorytetbw na 2012 rok przewidzianych dla Tomasza
Czechowicza, jako Prezesa Zarzadu Spotki, na podstawie Zatgcznika Nr 1 Uchwaly Rady
Nadzorczej Nr 10 z 28 marca 2012 roku.

b) Dla Czlonka Zarzadu Magdaleny Paseckiej:
(i) Uzyskanie absolutorium, w drodze uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za
prawidiowe wykonanie obowigzkéw Czionka Zarzadu w Okresie Rozliczeniowym oraz
(i) Wykonanie zadan, celéw i priorytetéw na 2012 rok przewidzianych dla Magdaleny
Paseckiej, jako Cztonka Zarzgdu (Dyrektora Finansowego) na podstawie Zatacznika Nr 1
Uchwaty Rady Nadzorczej Nr 10 z 28 marca 2012 roku.

10) Warunkiem koniecznym dla przyznania uprawnien do nabycia Akcji Spotki jest petienie mandatu
w Zarzadzie Spotki przez uczestnika na dzieni uzyskania absolutorium, w drodze uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, za prawidlowe wykonanie obowigzkéw Cztonka Zarzadu w
Okresie Rozliczeniowym

11) W celu realizacji Programu Motywacyjnego Spotka wyemituje nie wigcej niz 400.000 imiennych
warrantéw, ktére zostang zaoferowane uczestnikom nieodptatnie.

12) Potwierdzeniem wykonania Programu Motywacyjnego bedzie uchwata Rady Nadzorczej podjeta
w terminie 15 dni po dacie odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki za 2012 r.

13) Kazdy warrant upowaznia¢ bedzie upowazniat do objecia 1 akcji MCI Management S.A.

14) Cena emisyjna 1 akcji Spotki ustalona jest jako pomniejszona o 10% srednia arytmetyczna
notowan gieldowych akcji Spdtki z okresu szesciu pelnych miesiecy kalendarzowych
bezposrednio poprzedzajacych date uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki o Warunkowym
Podwyzszeniu kapitatu zakladowego i o emisji akcji, ktora przypada na 05 czerwca 2012 r. Cena
emisyjna wynosi 4,55 PLN za jedng akcje.

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 69



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

15) Warranty bedg zaoferowane do objgcia w terminie 14 dni od daty podjecia uchwaty Rady
Nadzorczej, o ktérej mowa w pkt 12 powyze;j.

16) Uczestnicy beda mogli obja¢ akcje w nastepujgcych terminach:

25.09.2013 - 01.10.2013
25.03.2014 - 01.04.2014
25.09.2014 - 01.10.2014
25.03.2015 - 01.04.2015
25.09.2015 -01.10.2015

Pooow

17) Uprawnienie, jako prawo do objecia Akcji Spoftki, inkorporowane w Warrantach wygasa:

a. w przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spétki,

b. nie ziozenia przez uprawnionego Uczestnika Programu oswiadczenia o objeciu akcji w
terminie do 1 pazdziernika 2015 roku, chyba ze termin ten zostanie wydiuzony uchwatg Rady
Nadzorczej podjeta zgodnie § 2 ust. 4 niniejszej Uchwaty.

Program Motywacyijny dla Rady Nadzorczej spétki Private Equity Managers S.A.

Dnia 17 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Private Equity Managers S.A.
uchwalito zasady organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej Spotki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg czlonkowie Rady Nadzorczej poprzez prawo do nabycia
0,025% istniejgcych akcji Spotki (opcji), przy czym za ,istniejace akcji spotki” rozumie sie akcje
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 grudniu 2012 .

Warto$¢ Programu Motywacyjnego bedzie ustalona jako iloczyn akcji Spétki przeznaczonych do
nabycia przez czlonkoéw Rady Nadzorczej oraz $redniej ceny jednej akcji Spotki w notowaniach
gieldowych ustalonej z ostatnich trzydziestu sesji gietldowych bezposrednio poprzedzajacych date
podjecia uchwaly Rady Nadzorczej, ktéra potwierdzi prawa do opcji dla cztonkéw Rady Nadzorczej a
zostanie podjeta najpdzniej do kofica marca 2013 roku albo iloczyn takiej samej ilosci akcji Spétki i
ceny jednej akcji Spokki ustalonej przez biegtego rewidenta Spétki w oparciu o bilans sporzgdzony za
2012 rok (jeseli akcje nie bedg wprowadzone do obrotu regulowanego lub do alternatywnego systemu
obrotu).

Jedynym warunkiem powstania prawa do opcji dla czlonka Rady Nadzorczej jest fakt pozostawania
czionkiem Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2012 r. Kazdemu czionkowi Rady Nadzorczej
przystuguje prawo do nabycia takiej samej ilosci akgiji.

Program Motywacyjny Rady Nadzorczej bedzie realizowany w drodze emisji nowych akcji Spoiki przez
Walne Zgromaczenia na podstawie uchwaty podjetej do dnia 30 czerwca 2013 .

W przypadku gdy cztonej Rady Nadzorczej zlozy pisemne o$wiadczenie o rezygnaciji z udziatu w opgji
badz gdy straci prawo do opcji, akcje przypadajgce do nabycia dla tego czionka Rady Nadzorczej sg
dzielone rowno migdzy pozostatych czionkow Rady Nadzorcze;.

W ramach programu motywacyjnego cztonek Rady Nadzorczej bedzie uprawniony do nabycia akgji za
cene emisyjng rowng wartoéci nominalnej akcji, powiekszonej o koszt emisji akcji. Okreslenia kosztu
emisji akcji dokonuje Walne Zgromadzenie na postawie wniosku Zarzgdu Spokki.

Cena objecia akcji bedzie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia o emisji akcji. Cena objecia
akcji powinna zostaé zaptacona Spoice w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia o
emisji akcji, ale nie diuzyszym niz 30 dni od daty podpisania umowy objecia akcji miedzy spotkg a
uprawnionym do objecia akcji cztonkiem Rady Nadzorczej
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‘45, Sprzedaz spétek zaleznych

W dniu 19 lipca 2012 r. spdtka MCI Venture Projects Sp. z 0.0. sprzedata funduszowi
MCI.PrivateVentures FIZ dziatajacemu na rachunek subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. 300.000
sztuk akeji spotki ABC Data S.A. Opis tej transakcji zostat umieszczony w nocie 5 ,Potgczenia
jednostek gospodarczych. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.”

Nie wystgpity inne transakcje sprzedazy spotek zaleznych w Grupie Kapitatowej w badanym okresie
oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania.

46. Nabycie spoélki zaleznej

W dniu 6 lipca 2012 r. spétki MCI Management S.A. oraz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. zawigzaty
spotke komandytowo-akcyjng pod firmg MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. Szczegbty na temat tej
transakcji zawarte sg w nocie 5 niniejszego sprawozdania ,Potgczenia jednostek gospodarczych.
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.”

47. Whplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Srodki pieniezne i ich ekwi‘walenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej Grupy) sktadajg sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie
realizacji do trzech miesiecy.

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2012 30.06.2011

000" PLN 000' PLN

Zysk netto roku obrotowego 70 653 41158

Korekty: -

Podatek dochodowy 1254 (7 159)

Amortyzacja $rodkéw trwaltych 20 19

Amortyzacja wartosci niematerialnych 63 66
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (zob.

ponizej) - -

Zysk ze sprzedazy papieréw wartosciowych 885 -

Zyski z tytulu zmian wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych - -
Straty z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wediug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) (6 665) (19 293)
Zyski z tytulu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z

catkowitych dochodoéw (w tym straty na sprzedaz) 1970 36 155
Przychody z tytutu odsetek (2291) (415)
Przychody z tytutu dywidend - -
Koszty odsetek 6 390 (244)
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach - -
Zmiana stanu rezerw , 4872 10 423
Inne korekty 223 (27 245)
Korekty konsolidacyjne - 549
Razem korekty 6721 (7 144)
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci (882) (365)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 1269
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (84 848) 1418
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego (85 730) 2322
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (8 356) 36 336
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48. Zobowiazania warunkowe

W dniu 5 maja 2010 r. spétki MCI Management S.A. i MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures SKA zawarly ze sobg umowe, w ktérej MCl Fund
Management Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCI
Management S.A. do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w
Niemczech porozumienia o ustaleniu wysoko$ci i zasadach rozliczen dotyczacych premii pienieznej,
ktéra moze byC¢ nalezna Arthur Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w
Warszawie na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. (tzw. ,sweetener”). Powyzsza umowa (tzw.
,Sweetener’) mogta by¢ zawarta w imieniu MCl Management S.A. ale zawsze na rzecz MCI Fund
Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA. Dodatkowo w
umowie z dnia 5 maja 2010 r. MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures SKA zobowigzata sie do podpisania o$wiadczenia (umowy) o zwolnieniu MCI
Management S.A. z zobowigzan podjetych w umowie zawartej przez MClI Management S.A. z Arthur
Holding, a w szczegdlnosci zobowigzata sie, ze wypeini, wobec MCI Management S.A. lub
bezposrednio wobec z Arthur Holding GmbH, zobowigzanie do zaptaty premii pienieznej (,sweetener”)
naleznej Arthur Holding GmbH w wysokosci i na warunkach okreslonych w umowie ,sweetener”.

Wiegcej informacji na temat umowy oraz sposobu liczenia premii sweetener prezentuje nota 46
~Zobowigzania warunkowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finasowym Grupy Kapitatowej za 2011.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spdtka nie utworzyta rezerwy na premie sweetener z uwagi na fakt, iz
kurs akcji ABC Data na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit 2,20 a premia nalezna jest w momencie
sprzedazy akcji po cenie minimum 2,61 zt. za jedng akcje.

Dnia 4 grudnia 2009 r. MCI Capital TFI S.A. w imieniu zarzgdzanego funduszu MCI.PrivateVentures
dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 zawarfa z grupg inwestoréw — posiadaczy
certyfikatow serii H w/w funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowa uczestnik
funduszu po spetnieniu okreslonych warunkéw, tj.
a. zfozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
b. posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatow inwestycyjnych, dla ktérych
odpowiadajgca im $rednia warto$¢ aktywow netto funduszu przekracza 10.000 zt
otrzyma $rodki pieniezne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:
> 7,6923% naliczone od wynagrodzenia statego MCI Capital TFI S.A. za zarzadzanie
aktywami funduszu przypadajgcego na wartos¢ aktywow netto posiadanych przez
inwestora certyfikatow inwestycyjnych
> oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od
wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie
nie mniejszej niz 1 min zt (liczone jako iloczyn certyfikatow i cen emisyjnych).

Za Okres Rozrachunkowy rozumie sig¢ okres liczony od dnia przydziatu certyfikatow do dnia
wykupienia ich przez subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. niewyptacone Swiadczenie Dodatkowe wyniosty 2.241,14 zt. Wyplata
Swiadczenia dokonywana jest z  wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
i pomniejsza przychdd z tego tytutu. Na przyszte ptatnosci zwigzane ze Swiadczeniami Dodatkowymi
Spotka utworzyla rezerwe w niewyptaconej wysokosci.

MCI Management S.A. w dniu 11 stycznia 2011 r. podpisata umowe z Alternative Investment Partners
Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Immoventures Sp. z 0.0.) zobowigzujaca do wyptaty wynagrodzenia z
tytutu wzrostu wartosci aktywow zakupionych w dniu 22 listopada 2010 r. przez MCI Management S.A.
od Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.:

1. 100% udziatdéw ImmoPartners Sp. z 0.0. '

2. 100% akcji IimmoPartners Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (wraz z nabytymi

aktywami)

3. 42.150 szt. obligacji ImmoPartners Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S. K. A.
zwanych dalej aktywami nieruchomosciowymi.
MCI Management S.A. nabyia powyzsze aktywa nieruchomosciowe 22 listopada 2010 r. za faczng
cene 42.205.000,00 PLN ptacac swoimi akcjami serii T1 i T2 wyemitowanymi w ramach emisji z
kapitatu docelowego.
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Wiecej informacji na temat niniejszej umowy oraz zobowigzania z niej wynikajacego zostato zawarte w
nocie numer 46 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok ,Zobowigzania
warunkowe”,

Powyzsze zobowigzanie zostato uregulowane przez MCl Management S.A. w dniu 27 stycznia 2012 r.
niniejszego sprawozdania i nie jest prezentowane przez MCl Management S.A. w zobowigzaniach
warunkowych na dzien 30.06.2012 r.

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byty czionek Zarzadu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku (otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spétke do zaptaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia
odszkodowawczego, majgcego zwigzek z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycja Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki
zaréwno na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan
deliktowych (niedozwolonych) skutkiem ktérych zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.
Anna Hejka wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej wezwania przez Spotke.
MCI Management S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku odmoéwita zaptaty roszczen wywodzonych
przez Anne Hejka, zarzucajgc jej zadaniem brak podstawy faktycznej jak rowniez jakiejkolwiek
podstawy prawne;.

Wiecej informacji na temat postepowania w tej sprawie zawiera nota 15 sprawozdania zarzgdu
.Yskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyta si¢ rozprawa administracyjna w postepowaniu administracyjnym
prowadzonym w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej w zwigzku z
mozliwoscig naruszenia przez Towarzystwo przepisow w zakresie raportowania. Wiecej informacji na
ten temat zawartych jest w nocie 15 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ,Wskazanie postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej”.

49, Poreczenia i gwarancje

W latach 2009 oraz 2010, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug zarzadzania funduszami, MCI
Management S.A. zawarfa umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszie), w
ktoérych zagwarantowata, iz na zgdanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty inwestycyjne
po uptywie okresu, na warunkach i po warto$ci szczegoétowo okreslonych w umowach oraz, ze wyptaci
.kwotg gwarantowang” (réznice pomiedzy wartoscig certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien
wyceny przed odkupem oraz warto$cig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego wartosci).
Do dnia 31 grudnia 2011 r. szesciu z uczestnikow funduszu zlozyto do Spoétki zadanie odkupu
certyfikatow inwestycyjnych przez MCI Management S.A. badz przez podmiot przez nig wskazany.
Zaptata za odkupione certyfikaty inwestycyjne przez MCI Fund management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures S.K.A. (podmiot wskazany przez MCI Management S.A.)
nastgpita w dniach (w terminie miesigca od ztozenia zadania odkupu):
e 21 lipca 2011 r. - po cenie réwnowaznej 90% wartosci odkupionych certyfikatéw na 31 marca
2011 r.,
e 8 wrzeSnia 2011 r. oraz 21 wrzesnia 2011 r. - po cenie réwnowaznej 90% wartos¢
odkupionych certyfikatow na 30 czerwca 2011 r.,
e 13 pazdziernika 2011 r. — po cenie réwnowaznej 90% warto$¢ odkupionych certyfikatow na 28
sierpnia 2011 r.,
e 31 stycznia 2012 r. — po cenie 95% warto$¢ odkupionych certyfikatow na 30 wrzesnia 2011 r.
e 6 lutego 2012 r. oraz 17 lutego 2012 r. - po cenie 95% warto$¢ odkupionych certyfikatéw na 31
grudnia 2011 r.
e 11 kwietnia 2012 r. — po cenie 95% warto$é odkupionych certyfikatow na 13 lutego 2012 r.
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Zgodnie z zapisami umowy, jesli odkup nastepuje w okresie:

e pomiedzy pierwszym a drugim rokiem posiadania przez uczestnika certyfikatow, jest on
uprawniony do otrzymania 90% ich wartosci wyliczonej na podstawie ostatniej wyceny
certyfikatow inwestycyjnych funduszu, przed ztozeniem zgdania odkupu,

e pomiedzy drugim a trzecim rokiem posiadania przez uczestnika certyfikatow, jest on
uprawniony do otrzymania 95% ich wartoSci wyliczonej na podstawie ostatniej wyceny
certyfikatow inwestycyjnych funduszu, przed ztozeniem zgdania odkupu,

e po uptywie trzeciego roku posiadania przez uczestnika certyfikatéw, jest on uprawniony do
otrzymania 100% ich warto$ci wyliczonej na podstawie ostatniej wyceny certyfikatow
inwestycyjnych funduszu, przed zlozeniem zgdania odkupu,

taczna wartos$¢ transakciji wyniosta 3.120.672,92 zt.

Poniewaz warto$¢ certyfikatu na kazdy dzien wyceny w przeciggu Il kwartatu 2012 r. byta wyzsza niz
wartos$¢ certyfikatu na moment ich objecia przez uczestnikéw nie zostat spetniony warunek wyptaty
,kwoty gwarantowanej” przez MCI Management S.A. badz podmiot przez niego wskazany.
Dodatkowo, poniewaz w ocenie Spotki mozliwos¢ wystapienia wyptywu $rodkow z tytutu wyptaty
,kwoty gwarantowanej’, do pozostatych uczestnikéw, jest mato prawdopodobna w uwagi na poziom
wartosci certyfikatow funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem MCl.TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkow finansowych.

Dnia 25 sierpnia 2010 r. zostata zawarta ,Umowa zastawu rejestrowego na akcjach w obrocie
zorganizowanym” pomiedzy Bankiem a MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A
na mocy ktérej:
* bank udzielit spéice MCl Management S.A. (podmiot dominujacy i jedyny akcjonariusz Spotki)
limitu wierzytelnosci okreslonego w ,Umowie o limit wierzytelnosci”
* wierzytelno$ci Banku do wysokosci 4,5 min PLN zabezpieczat bedzie Zastaw Rejestrowy,
= Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spoétke akcje zdematerializowane ABC
Data S.A. w ilosci 1.829.269 szt. o warto$ci nominalnej 1.829.269,00 PLN
* dokonana zostata blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania Przedmiotu
Zastawu, ktérym sg akcje ABC Data S.A. wskazane powyzej.
Dnia 12 pazdziernika 2010 r. Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawéw.

Dnia 15 listopada 2010 r. zostata zawarta ,Umowa zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego” pomigdzy Bankiem a MCI Fund Management Sp. z o. o.
MCI.PrivateVentures S.K.A na mocy ktore;j:

* bank udzielit firmie Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa:
Immoventures Sp. z 0.0.) limitu kredytowego w maksymalnej wysokosci 23.640.493,49 PLN
(poprzednia wysoko$¢ limitu wg umowy wynosita 35.340.493,49 PLN, kwota zostala
zmieniona aneksem we wrzes$niu 2011 r.)

* wierzytelnosci Banku do wysokosci 70.921.480,46 PLN (poprzednia wysoko$¢ wierzytelnosci
wg umowy wynosita 53.010.740,24 PLN, kwota zostata zmieniona aneksem we wrzesniu 2011
r.) zabezpieczat bedzie Zastaw Rejestrowy,

» Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spoétke akcje zdematerializowane ABC
Data S.A. w ilosci 11.316.599 szt. o warto$ci nominalnej 11.316.599,00 PLN

» dokonana zostata blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania Przedmiotu
Zastawu, ktorym sg akcje ABC Data S.A. wskazane powyze;j.

Dnia 14 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawow.
Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy dokonat zmiany wpisu w zakresie wysokosci kwoty zabezpieczeni
w dniu 17.01.2012 .

MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc ,O$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego — poreczyciel” :

e w dniu 07 grudnia 2010 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 5.000.000,00 EURO
udzielonego na rzecz Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. bank moze przeprowadzi¢
egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania
umowy kredytowej do kwoty 10.000.000,00 EURO.

e w dniu 31 stycznia 2011 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 300.000,00 zt udzielonego
na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na

Noty stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 74



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowe;
do kwoty 600.000,00 zi
e wdniu 19 sierpnia 2011 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 39.700.000,00 zt udzielonego
na rzecz Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na
podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowe;
do kwoty 79.400.000,00 zt. W dniu 30 wrze$nia 2011 r. zostat podpisany aneks z Alior Bank
S.A. zmieniajgcy walute udzielonego kredytu, tym samym warto$¢ kredytu wynosi
9.040.191,28 EURO. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje do kwoty 18.080.382,56 EURO.
Dodatkowo, w zwigzku z powyzszymi kredytami, w dniu 27 marca 2012 r. zostaty zawarte ,Umowy o
ustanowienie zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym” pomigdzy Alior Bank S.A. a MCI Management S.A. na mocy ktérych Spotka dokonata
dobezpieczenia do ponizszych kredytow:
e 5.000.000,00 EURO udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0
e 300.000,00 zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0.
Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spotke akcje zdematerializowane ABC Data S.A.
w ilosci:
* 7.248.496 szt. o warto$ci nominalnej 7.248.496,00 PLN — do kredytu na rzecz Subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0
e 126.509 szt. o wartosci nominalnej 126.509
e ,00 PLN — do kredytu na rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0
Dokonana zostata blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania Przedmiotu Zastawu,
ktorym sg akcje ABC Data S.A. wskazane powyze;j.
Dnia 24 kwietnia 2012 roku Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawow.

W dniu 31 pazdziernika 2011 r. MCI Management S.A. zobowigzata sie do zaptacenia sumy
wymagalnych zobowigzan wobec Bank BPH S.A. z tytutu gwarancji ptatnosci wystawionej na przez
bank na zlecenie Travelplanet.pl S.A. Bank BPH S.A. z dniem 29 sierpnia 2011 r. udzieli gwarancji
ptatnosci w wysokoéci 1.734.406,00 PLN na zlecenie Travelplanet.pl S.A. MCI Management S.A.
zobowigzata si¢ do uiszczenia na rzecz banku catej sumy zobowigzarn Travelplanet.pl S.A. wobec
banku wraz z naleznymi odsetkami i kosztami do wysokosci 2.601.600,00 PLN.  Tytutem
wynagrodzenia za udzielenie poreczenia splaty naleznosci Travelplanet.pl S.A. wobec banku,
Travelplanet.pl S.A. zaptaci MCl Management S.A. wynagrodzenie w wysokosci odpowiadajace;:

* 5% kwoty poreczenia rocznie od dnia 24 pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

e 10% kwoty poreczenia rocznie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia 31 marca 2012 r.

* 20% kwoty porgczenia rocznie od dnia 1 kwietnia 2012 r. do dnia 28 listopada 2012 r. (termin

uplywu waznosci gwaranciji).

Wyplata wynagrodzenia bedzie nastepowata w ratach kwartalnych.

W dniu 3 listopada 2011 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz ABCD Management Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
S.K.AA. na kwotg 20.000.000,00 PLN, podpisujac ,Gwarancjie’. Spoétka w ramach Gwarancji
zobowigzata sig do zaptaty do banku kazdej kwoty do wysokosci 30.000.000,00 PLN. Termin waznosci
Gwarancji jest o miesigc diuzszy niz dzien ostatecznej sptaty kredytu, ktéry przypada na 12 lipca 2014
r. Dodatkowo Spotka ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty zobowigzan
wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednak nie wigkszej niz 30.0000.000,00 PLN. Egzekucja obejmuje
naleznosci banku wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami sgdowymi zwigzanymi z nadaniem
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci oraz wszelkimi innymi kosztami. Bank
moze wystgpi¢ do sgdu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia
12 lipca 2017 roku.

W dniu 16 grudnia 2011 r. MCl Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Domzdrowia.pl S.A. na kwote 1.500.000,00 PLN, podpisujgc
,2Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 750.000,00 PLN. Termin waznosci Gwarancji przypada na dzien 17
grudnia 2014 r. Dodatkowo Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty
zobowigzan wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednak nie wiekszej niz 750.000,00 PLN. Egzekucja
obejmuje naleznosci banku wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami sgdowymi zwigzanymi z
nadaniem bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalno$ci oraz wszelkimi innymi kosztami.
Bank moze wystapi¢ do sadu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
dnia 17 grudnia 2017 roku. Wynagrodzenie za udzielenie gwarancji sptaty zobowigzan Domzdrowia.pl
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S.A. wobec banku, Domzdrowia.pl S.A. oraz MCl Management S.A. ustality na kwote roczng w
wysokosci 75.000,00 PLN, stanowigcg 10% wartosci Gwarancji. Wynagrodzenie bedzie wyptacone
przez Domzdrowia.pl S.A. w dniu 17 grudnia 2014 r.

W dniu 08 marca 2012 r. MCI Management S.A. zawarta Umowe przyrzeczenia poreczenia z
Continuum Care Sp. z 0.0.. Spotka udzielita poreczen do wysokosci:
e 62.827,12EUR
e 91.707,96 PLN
Spdtka w dniu 27 marca 2012 r. podpisata na rzecz z Alior Bank S.A. dokumenty poreczenie na wyzej
wymienione kwoty.
Powyzsze poreczenia zostaly udzielone tytulem zabezpieczenia gwarancji udzielonych Continuum
Care Sp. z 0.0 przez Alior Bank S.A. w kwotach:
e 62.827,12EUR
e 91.707,96 PLN
Poreczenia zostaty udzielone do dnia 30 grudnia 2013 r.
Z tytutu udzielonych poreczen Spétka wraz Continuum Care Sp. z o.0. ustality wynagrodzenie na
kwote roczng w wysokosci 10% rocznie wartosci udzielonych poreczen, z zastrzezeniem:
e Jesli Continuum Care Sp. z 0.0. osiggnie w 2012 r. przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
mniejszej niz 80% planowanego budzetu, to wynagrodzenie zostanie naliczone w wysokosci
20% rocznie wartosci poreczen
» Warto$¢ wynagrodzenia za poreczenie wyrazone w EUR bedzie przeliczana na kwote w PLN
po srednim kursie EUR na dzien zaptaty wynagrodzenia
e Wynagrodzenie bedzie wyptacone na koniec okresu poreczen
Spotka przy podpisaniu poreczen na rzecz Alior Bank S.A. moze przeprowadzié egzekucje na
podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od 27 marca 2012 r. do kwot:
e 125.654,24 EUR
e 183.415,92 PLN

W dniu 20 czerwca 2012 r. MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz NaviExpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 PLN. Spétka w
ramach Umowy zobowigzata si¢ do zaplaty do banku sumy zobowigzan wraz z naleznymi odsetkami i
kosztami do wysokosci 1.500.000,00 PLN. Tytutem wynagrodzenia za udzielenie poreczenia,
NaviExpres Sp. z 0.0. zaplaci na rzecz Spotki wynagrodzenie 10% kwoty poreczenia rocznie od dnia
20.06.2012 r. do dnia 20.06.2013 r. Wynagrodzenie bedzie ptatne na koniec okresu, tj. do 20.06.2013
r.

Na dzien 30 czerwca 2012 i dzief publikaciji niniejszego sprawozdania nie wystepowaly inne istotne
pozyczki, porgczenia lub gwarancje udzielone przez MCl Management S.A., w szczegélnosci
jednostkom z nig powigzanym, ktérych réwnowartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

50. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spotki Grupy nie uzytkujg zadnych $rodkéw trwatych na podstawie umowy
leasingu operacyjnego. Spotki Grupy ponoszg wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Umowy zawierane sg przewaznie na czas nieokreslony z
okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy. Sredni roczny koszt wynajmu ponoszony przez spétki z
Grupy wynosi 405 tys. PLN.

51. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w momencie
konsolidacji nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

Zakup i sprzedaz towarow i ustug do podmiotdéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
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Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie

utworzono zZadnych odpisow aktualizujgcych warto$é

powigzanych.

Naleznosci od podmiotéw powiazanych:

Czechowicz Ventures Sp. z 0.0./ImmoVentures

Sp. z 0.0./ Alternative Investment Partners Sp.z
0.0.

Tomasz Czechowicz
MCI Management S.A.
MCI Capital TFI S.A.
Aleksandra Czechowicz
Inne

Stan na dzien

naleznosci

Stan na dzien

watpliwych od podmiotéw

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000° PLN 000" PLN 000 PLN
12 6 16
111 97 131
- 25 1
- - 4
7 4 3
2945 4 -
3075 136 155

Na dzieri 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r. oraz na dzien 30 czerwca 2011 r. nie wystepowaly w
Grupie naleznosci od czlonkéw Zarzadu oraz kiuczowej kadry pracowniczej z tytutu udzielonych

pozyczek.

Zobowiazania wobec podmiotéw powiagzanych:

Tomasz Czechowicz
MCI Partners S.A.
MCI Capital TFI S.A.
Pozostali

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000’ PLN 000’ PLN 000’ PLN
- - 99
- - 1
- - 4
976 - .
976 - 104

Zakup i sprzedaz towaréw i ustug do podmiotow powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
Rozrachunki na dzier bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo.

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzadu oraz czionkow pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaly sie

nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000’ PLN
Czionkowie Zarzadu
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 663 1964 1423
Cztonkowie pozostalej kadry kierowniczej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 57 240 175
720 2204 1598
W | pétroczu roku 2012 Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.
Ponizsze tabele prezentujg transakcje z jednostkami powigzanymi w | pétroczu 2012 r.
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Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

52. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitalowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi.

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:

* ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
* ryzyko kredytowe,
* ryzyko ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujacg, w bliskiej
wspétpracy z osobami zarzadzajgcymi spodtkami zaleznymi. W procesie zarzgdzania ryzykiem
najwazniejszg wage majg nastepujgce cele:
= zabezpieczenie plynnosci krétko i diugoterminowej ,
* stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy zwiaszcza w kontekscie kwalifikacji wiekszosci
aktywow finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* wykonanie zakfadanych prognoz finansowych (w tym ogtaszanych w formie raportow
biezgcych) poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
» osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych Zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Spotka dominujaca nie wyznaczyta formalnie zadnych instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywow pienigznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajace).
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

L RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe czgsto jest nazywane ryzykiem ceny (price risk). Zmiana ceny finansowej powoduje
wzrost lub spadek z inwestycji. W zaleznosci jaki rodzaj ceny finansowej wptywa na dochdd z
inwestycji mozna wyrézni¢ nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko stopy procentowej (interest rate risk),

b) ryzyko kursu walutowego (exchange rate risk),

c) ryzyko cen akgji (stock price risk),

d) ryzyko cen towaréw (commodity price risk) — praktycznie nie wystepuje z uwagi na nie dokonywanie
przez Grupe obrotu towarami.

Z punktu widzenia Grupy MCI w najwigkszym zakresie wystepuje ryzyko cen/kurséw akgji, udziatow w
spotkach oraz certyfikatow inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych. Jedynie czeé tych
aktywow jest przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach. Wiekszo$é aktywow nie jest notowana
(kwotowana). Powyzsze wynika ze specyfiki dziatalnosci jakg Grupa MCI prowadzi.

Elementem ograniczajgcym ryzyko inwestowania w aktywa niepubliczne jest posiadana przez Grupe
MCI znaczaca pozycja rynkowg oraz konsekwentnie budowany doswiadczony zespét inwestycyjny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w
EUR. Grupa nie zaciggnefa kredytéw w walutach obcych. W rzadkich przypadkach zawierane sg
umowy denominowane w walutach obcych (umowy najmu). Spétka preferuje ustalanie wynagrodzen w
rozliczeniach z kontrahentami w PLN, wskutek czego minimalizuje ryzyko kursowe. Nie wystepujg
Znaczace salda aktywow i pasywow (gldwnie naleznosci i zobowigzania handlowe oraz $rodki
pieniezne) w walutach obcych.

Grupa nie stosuje co do zasady kontraktow forward oraz opcji walutowych. Jezeli takie kontrakty sa
zawierane w rzadkich przypadkach kwoty ptacone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w
znaczacym stopniu rownowazg ryzyko.
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Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach
obcych, przeliczone na PLN kursem zamknigcia obowigzujacym na dzien bilansowy przedstawiajg sie

nastepujgco:

Stan na 30.06.2012

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.)

EUR uUsD | GBP

Wartos¢ po
przeliczeniu

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz

ozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

Stan na 31.12.2011

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz

| pozostate zobowigzania finansowe

28 1

127

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

24 1

2 121

Stan na 30.06.2011

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz

pozostate zobowigzania finansowe

28 1

-9

115
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Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 19 1 -2 69

Ponizej przedstawiono analize wrazliwoéci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu waluty do PLN.
Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw Waluta/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamknigcia obowigzujgcego na poszczegoline dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséw, a
zatem przyjmuje sig, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentow finansowych posiadanych przez
Grupe na poszczegolne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Z uwagi na wartos¢ aktywow i zobowigzan w walucie ryzyko zwigzane z wahaniami kursu Zarzad
Spéitki ocenia jako nieistotne.

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys. PLN

o e gf»
Stan na 30.06.2012

Wzrost kursu 10% 0.5 02 ) 0.7
walutowego - - -

Spadek kursu o
walutowego -10% | (0,5) | (0.2) - (0,7) i ) )

Stan na 31.12.2011

Wzrost kursu o
walutowego 10% | (1.5) | - 25 1 ) ) ]

Spadek kursu o
walutowego 0% | 1.5 - @8 () i i i

Stan na 30.06.2011
Wzrost kursu walutowego | 10% 67 | 02 | 08 | 77

Spadek kursu
walt?towego -10% (6-7) 0,2) | (0,8) | (7,7)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznaé za
reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytulu aktywéw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopa
procentowg. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

» pozyczki udzielone - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state (ustalane na
dzien zawarcia umow) za wyjgtkiem jednej pozyczki, ktérej stopa oprocentowania bedzie
zalezna od WIBOR na moment sptaty pozyczki,

* obce diuzne papiery wartoSciowe (pozostate aktywa finansowe) - aktualnie Grupa nie posiada
takich aktywow,

= kredyty, pozyczki zaciggnigete - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state
(ustalane na dzien zawarcia umoéw). Aktualnie Grupa korzysta jedynie z linii kredytowych
oprocentowanych stopg zmienng (stawka WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw PLN
obowigzujgca w pierwszym miesigcu w ktorym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania
poprzedzajacego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania, powigkszona o marze 2,5
punktéw procentowych w skali roku,

* leasing finansowy - aktualnie Grupa nie posiada takich zobowigzan,

» wilasne wyemitowane dluzne papiery wartosciowe - Grupa posiada najwieksze zobowigzania
oprocentowane zmienna stopg z tytutu emisji obligacji zamiennych i zwyktych. Wrazliwos¢ na
zmiany zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Wahania Wplyw na wynik finansowy (tys.zt): Zmiana
stopy | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011 okresu
Wzrost stopy procentowej 1% -423 -762 -326 odsetkowego
Spadek stopy procentowej -1% 423 762 326
Warto$¢ bilansowa - obligacje
zamienne serii B z 2009.09.11 *
22 912 22 392 21 869 n/d **
Warto$¢ bilansowa - obligacje
odsetkowe serii E z 2010.07.01
27 284 27 209 27 137 2012.07.01
Warto$¢ bilansowa - emisja 3 obligacje
odsetkowe z 2011.04.01
35 866 35776 35 670 2012.10.01
Razem 86 062 85 377 84 676

* wyliczenia przyjeto dla ilosci obligacji nieskonwertowanych na dzied bilansowy tzn. 2.250 szt. na
kazdy z analizowanych dni bilansowych
** dzier 2012.09.09 jest ostatnim dniem ostatniego okresu odsetkowego

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz stalg stopa
procentowa, przedstawiono w notach nr 30, 31 oraz 33.

Spotka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej wykorzystujac swapy procentowe i swapy walutowo-
procentowe.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spotka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwosci jest oparta o zatozenie, ze koszty finansowe netto zawierajg nastepujgce elementy

narazone na ryzyko stopy procentowe;j:

— koszty odsetkowe od diugu opartego na zmiennej stopie procentowej (bez uwzglednienia
instrumentow pochodnych spetniajgcych kryteria rachunkowoséci zabezpieczen) oraz

— zmiane wartoéci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajgcych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dot o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowe]j obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywéw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania
tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
stopy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wozrost stopy procentowej 1% -361 -689 -317
Spadek stopy procentowej 1% 361 689 317
i h ite:
Wahania Wplyw na inne dochody catkowite
stopy 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wzrost stopy procentowej 1% 0 0 0
Spadek stopy procentowsj -1% 0 0 0

Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe
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Ryzyko zmiany ceny aktywo6w finansowych
Ryzyko zmiany cen aktywéw finansowych, na ktére wprost przektada sie wartosé aktywow netto
zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych mozna rozpatrywac w nastepujgcych obszarach:

a) Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spétek — potencjalnych inwestycii

Ryzyko zwigzane z utratgq potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkow inwestycji lub tez zwigkszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy wyceny spotek na rynkach gietdowych
oraz w porownywalnych transakcjach w branzy inwestycyjnej malejg, ryzyko to réwniez sie
zmniejsza.

b) Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentow finansowych (udziatéw, akcji, certyfikatow
inwestycyjnych)

MCI, jej spdtki zalezne oraz fundusze zarzadzane przez MCI co najmniej raz na kwartat dokonujg
wyceny wartosci godziwej posiadanych aktywoéw. Stad zamiany wartosci godziwych na biezaco
odzwierciedlane sg w sporzgdzonych sprawozdaniach. Metody wycen w czeéci sg oparte
bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Istnieje wigc ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy
MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na
gietdach.

Bezposrednia ekspozycja na ryzyko zmiany ceny instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe
MCI dotyczy akcji notowanych na rynku publicznym. Fundusze inwestycyjne zamkniete docelowo nie
moga posiada¢ w portfelu wigcej niz 20% aktywoéw w postaci akcji spotek publicznych oraz
instrumentow emitowanych przez Skarb Pafistwa. Zarzadzanie ryzykiem zmiany cen w Grupie MCI
polega na odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycji, ktéra zmniejsza ryzyko inwestycyjne. MCI
stara si¢ obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nie inwestowania w jedng inwestycje
srodkéw w wysokosci wyzszej niz 20% wartosci catego portfela swoich inwestycji. Niemniej jednak na
dzien publikacji sprawozdania Grupa MCI (wraz z funduszami zarzgdzanymi przez MCI) posiada jedng
spotke przekraczajgca ten poziom — ABC Data S.A.

L. RYZYKO KREDYTOWE

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg
nastepujgcych aktywow finansowych:

Kwoty w tys. zi

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Pozyczki 5129 6 286 3010
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci finansowe 15 324 29 956 8987
Pochodne instrumenty finansowe 0 1 3717
Papiery diuzne 86 062 85 377 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych 640 571 495 500 518 065
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych 74 386 79 284 319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 821 25182 48 004
Zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonych gwarancji i poreczen(*) 229 264 428 591 84 956
Ekspozycja na ryzyko kredytowe
razem 1061 557 1150177 667 058

(*) W latach 2009 oraz 2010, w zwiazku ze $wiadczeniem ustug zarzadzania funduszgmi, MCI Management S.A. zawarla
umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym Subfunduszem

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 85



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Pdiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

MCl.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszie), w ktdrych zagwarantowata, iz na zadanie uczestnika funduszu odkupi od niego
certyfikaty inwestycyjne po uptywie okresu, na warunkach i po wartosci szczegdtowo okreslonych w umowach oraz, ze wyptaci
Kwote gwarantowang” (réznice pomiedzy wartoscig certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien wyceny przed odkupem oraz
wartoscig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego wartosci). Poniewaz w ocenie Spétki mozliwosé wystapienia wyplywu
srodkow z tytulu wyptaty ,kwoty gwarantowanej’, do pozostatych uczestnikéw, jest mato prawdopodobna w uwagi na poziom
wartosci certyfikatow funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0, nie podaje si¢ na dzieri bilansowy wartosci szacunkowej ich skutkéw finansowych.

Grupa w sposéb ciaglty monitoruje zaleglosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych kias aktyw6w okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w
ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuije transakcji z kontrahentami o potwierdzone;
wiarygodnosci.  Dotyczy to szczegdinie lokowania wolnych $rodkéw w postaci pozyczek dla
podmiotow z Grupy MCI.

W ocenie Zarzadu Spotki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete
odpisem z tytulu utraty wartoéci na poszczeg6ine dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej
jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych
elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.

W odniesieniu do nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie
objete odpisem nie wykazujg znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w
przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodnos¢ podmiotow bedgcych strong transakgji, do ktérych naleza przede wszystkim banki.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaty
szczegotowo omowione w odpowiednich notach.

M. RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem plynnoéci poprzez monitorowanie terminow
ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na
gotéwke poréwnywane jest z dostgpnymi zrodtami pozyskania $rodkow (w tym zwiaszcza poprzez
oceng zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytow, pozyczek, obligacji) oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych $rodkéow.

Grupa zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw plynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywow plynnych w relacji do przeptywow pienieznych, oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).
Proces zarzadzania ptynno$cig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki $rodkéw pienigznych wygenerowane przez
poszczegolne spotki wehodzgce w sklad Grupy sg inwestowane w pozyczki i inne instrumenty
emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki $rodkéw pienieznych
Spotki inwestowane sg w krotkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.
Jedng z metod zarzadzania ryzykiem plynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzag one rezerwe ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci jest regularnie monitorowane przez Spétka przy wykorzystaniu nastepujgcych miar:
wskazniki ptynnosci, analizy terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywow z
tytutu zobowigzan finansowych,

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano wartos¢ umowng zobowigzan, bez uwzgled_nien@a
skutkéw dyskonta w zwigzku z wycena zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu, bilansie
zwigzku z brakiem takich pozycji poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i obligaciji.
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Na poszczegoline dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w
rachunkach biezacych w nastepujacej wartosci:

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Przyznane limity kredytowe * 2.000.000,00 zt | 3.500.000,00 zt | 3.500.000,00 zt
Wykorzystane kredyty w rachunku
biezgcym 628.265,33 zt 0,00 zt 0,00 zt
Wolne limity kredytowe w rachunku
biezacym - - -

*Warunki od 24.01.2012 to kwota 2.000.000 PLN do tego dnia wynosita 3.500.000 PLN. Oprocentowanie: stawka WIBOR dla
jednomiesigcznych depozytow PLN obowigzujgca w pierwszym miesiacu w ktérym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania poprzedzajacego o dwa dni robocze dzieri
zmiany oprocentowania, powigkszona o marze 2,25 punktéw procentowych w skali roku.

Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycja finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wiasnych
powigkszonych o pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat
z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak
okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem. Grupa
zaklada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5. Na dzien 30 czerwca 2012 r.
wskaznik ten wynosit 0,86.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi diugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z
tytutu leasingu, kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaklada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie wyzszym niz 3. Na dzien 30 czerwca 2012 r. wskaznik ten wynosit 2,75.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000’ PLN 000' PLN
Kapitat:
Kapitat wtasny 555 765 525 980 557 077
Pozyczki podporzadkowane otrzymane _ _ B
od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentow . ) )
zabezpieczajgcych przepilywy (-)
Kapitat 555 765 525 980 557 077
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wlasny 555 765 525 980 557 077
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty 89 315 85 403 84 685
diuzne
Leasing finansowy - - -
Zrédta finansowania ogétem 645 080 611 383 641 762
Wskaznik kapitalu do zrédet 0,86 0,86 0,87

finansowania ogétem
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EBITDA:

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32 348 14 514 34 436
Amortyzacja 83 85 85
EBITDA 32 431 14 599 34 521
Dtug:

Cl;ruezdrg/ety, pozyczki, inne instrumenty 89 315 85 403 84 685
Leasing finansowy - - -
Dhug 89 315 85 403 84 685
Wskaznik diugu do EBITDA 2,75 5,85 2,45

Wskaznik dtugu do EBIDTA w | péfroczu 2012 roku byt nieznacznie wyzszy od tego wykazanego w |
potroczu 2011 roku (2,45).

Wskaznik kapitatu do zrodet finansowego na dni 30 czerwca 2012 r., 31 grudnia 2011 r., oraz 30
czerwca 2011 r. utrzymuje sie na poréwnywalnym poziomie.

53. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzgdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

54, Wartosci szacunkowe

Wartosci szacunkowe — Sposob ustalenia wartosci godziwej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotki MCI Management SA (spotka zarzgdzajgca
funduszami inwestycyjnymi wysokiego ryzyka) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sig przepisy MSR 28. Wiekszos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
kwalifikowana jako inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie z MSR 39 w wartosci
godziwej, za$ zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za okres, w ktorym wystapity.
Warto$¢ godziwg akcji i udziatéw spotek stowarzyszonych posiadanych przez MCI Management SA
wyceniono opierajac si¢ na zapisach MSR oraz miedzynarodowych wytycznych dotyczacych
oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego ryzyka - ,International Private Equity And
Venture Capital Valuation Guidelines”.

Szerzej sposoby ustalenia wartosci godziwe] aktywow i pasywéw zostaty opisane w nocie 51.

55. Zdarzenia po dniu bilansowym

Pozew przeciwko Annie Hejka (I C 231/11)

W dniu 2 lipca 2012 roku spétka MClI Managemet S.A. powzieta informacje o ztozeniu pisma
procesowego z dnia 26 czerwca 2012 r. przez petnomochnika Anny Hejki wnoszgc o oddalenie
powoddztwa w sprawie o stwierdzenie przez Sgd obowigzku Anny Hejka do ztozenia oéwiadczenia woli
wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego.

Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.
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Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 1785/11)

W dniu 24 lipca 2012 r. Spotka powzieta informacje, iz Sad Okregowy w Plocku wycznaczyt
posiedzenie w sprawie powodztwa MCI Management S.A. przeciwko Annie Hejka na dzien 10
wrzesnia 2012 r. (I C 1785/11 — pozew o zapfate naleznosci przez Anne Hejka).

Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
.Wskazanie postgpowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;”.

Zatozenie spétki MClIVentures Projects Sp. z 0.0. S.K.A.

W dniu 6 lipca 2012 r. spotki MCI Management S.A. oraz MCI Venture Projects Sp. z 0.0. zawigzaty
spotke komandytowo-akcyjng pod firmg MCI Venture Projects Sp. z 0.0. S.K.A. Wiecej informagiji na
ten temat znajduje si¢ w nocie numer 5 ,Potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.”

PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego w MCI Fund Management Sp. z o.0.

W dniu 17 lipca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow spotki MCI Fund Management Sp. z
0.0. podjeto decyzjg¢ o podwyzszeniu kapitatu zakiadowego spotki o kwote 100.000 zt. Wiecej
informacji na ten temat znajduje sie w nocie numer 5 ,Potaczenia jednostek gospodarczych. Zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.”

PodwyZszenie kapitatu zaktadowego w MCI Venture Projects Sp. z o.o.

W dniu 19 lipca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow postanowito podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spotki o kwote 450.000 zt. Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie numer 5
~Potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.”

Sprzedaz akcji ABC Data S.A.

W dniu 19 lipca 2012 r. spétka MCI Venture Projects Sp. z 0.0. sprzedata 300.000 sztuk akcji ABC
Data S.A. Wigcej informacji na ten temat znajduje sie w nocie numer 5 ,Potgczenia jednostek
gospodarczych. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.”

Zmiany w skfadzie Zarzgdu.

W dniu 14 sierpnia 2012 r. do spétki MCI Management S.A. wptyneta rezygnacja z dniem 15 sierpnia
2012 r. z udzialu w Zarzgdzie MCI Management S.A. ziozona przez Konrada Sitnika — Wiceprezesa
Zarzgdu Spotki. Rezygnacja Konrada Sitnika zostata uzasadniona zmiana planéw osobistych i
zawodowych.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary administracyjnej

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyfa sie rozprawa administracyjna w postepowaniu administracyjnym
prowadzonym w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFl S.A. kary administracyjnej w zwigzku z
mozliwoscig naruszenia przez Towarzystwo przepiséw w zakresie raportowania. Wiecej informacji na
ten temat zawartych jest w nocie 15 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ,Wskazanie postepowan
toczgcych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej”.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity inne istotne dla Grupy
Kapitatowej zdarzenia po dniu bilansowym.
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56.

Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej.

Grupa MCI ujmuje wedtug warto$ci godziwych nastepujace sktadniki aktywow i zobowigzan
finansowych:

)

1)

2)

3)

4)

)]

Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy poczatkowym ujeciu:

Udzialy i akcje w spétkach zaleinych, stowarzyszonych i niepowiazanych posiadanych
przez jednostke dominujaca i spotki podlegajace konsolidacji

Wigkszos¢ aktywow w spdtkach jest wyznaczona jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu Metoda wyceny udziatow i akcji zalezy od rodzaju
dostepnych danych Zrédiowych wykorzystywanych do wyceny. Spétki zalezne zostaty poddane
wylgczeniom  konsolidacyjnym. Spotki stowarzyszone | pozostate wykazane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu zgodnie z MSR 39.

Certyfikaty inwestycyjne

Grupa MCI posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzgdzanych przez MCI
Capital TFI S.A. Certyfikaty inwestycyjne sa najbardziej znaczacym aktywem posiadanym przez
Grupe MCI. Warto$¢ posiadanych certyfikatow jest uzalezniona od wartosci spétek portfelowych
posiadanych przez poszczegdlne fundusze.

Aktywa finansowe z tytutu instrument6w pochodnych

Na dzien 30.06.2012 r. opcje put na akcje ABC Data S.A. sg wykazywane w wartosci 0 (w dniu 15
maja 2012 r. umowy dotyczace opcji zostaly rozwigzane na podstawie porozumienia stron). W
bilansie na 31.12.2011 r. wykazano aktywa z tytulu opcji put na akcje ABC Data S.A.
(szczegdlowy opis transakcji zawiera nota nr 36. Warto$¢ godziwa aktywa na 31.12.2011 r.
wynosi 15.586 tys. PLN (na 30.06.2011 r.: 3.717 tys. PLN).

Certyfikaty inwestycyjne niewykazywane w bilansie ze wzgledu na fakt, ze aktywa i
zobowiazania finansowe kompensowane s3 i wykazywane w bilansie w kwocie netto na
podstawie MSR 32 paragraf 42 (szczeg6towy opis transakcji zawiera nota nr 35)

Warto$¢ godziwa aktywa w certyfikaty na 31.12.2011 r. wynosita 60 386 tys. PLN (na 30.06.2011
r. wynosita 68 780 tys. PLN). Dane o ilosci, wartosci poczatkowej i wartosci godziwej zawiera
nota nr 35. W styczniu 2012 roku certyfikaty inwestycyjne niewykazane w bilansie na podstawie
MSR 32 paragraf 42 zostaty wykupione.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej kapitat wiasny:

Niektore udziaty i akcje w spétkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych posiadanych przez
jednostke dominujgcg (spotki podlegajgce konsolidacii i niepodlegajace jej) klasyfikowane s3 jako
dostgpne do sprzedazy. Spoétki stowarzyszone i pozostate wykazane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu zgodnie z MSR 39. Metoda wyceny udziatdéw i akcji zalezy od rodzaju dostepnych
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny. Spdtki zalezne zostaty poddane wytgczeniom
konsolidacyjnym.

lll) Zobowiazania finansowe wyznaczone jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

1)

finansowy przy poczatkowym ujeciu:
Zobowiazania finansowe z tytulu instrumentéw pochodnych
W bilansie na 31.12.2011 r. wykazano zobowiazanie z tytutu opcji call na akcje ABC Data S.A.

(szczegbtowy opis transakcji zawiera nota nr 37). Wartos¢ godziwa lzobowiazania
diugoterminowego na 31.12.2011 r. wynosi 2.051 tys. PLN (na 30.06.2011 r. wynosita 18.603 tys.
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PLN). Premia z tytulu wystawienia opcji wynosi 0 PLN. Warto$¢ opcji zostata ustalona metoda
réznic skonczonych. Na dziert 30.06.2012 r. (w dniu 15 maja 2012 r.) umowy dotyczace opcji put
na akcje ABC Data S.A. zostaly rozwigzane na podstawie zawartego przez strony porozumienia.

2) Zobowiazania z tytutu emisji obligacji niewykazywane w bilansie ze wzgledu na fakt, ze
aktywa i zobowigzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansie w kwocie netto
na podstawie MSR 32 paragraf 42 (szczegotowy opis transakcji zawiera nota nr 35)

Warto$¢ godziwa zobowigzania na 31.12.2011 r. wynosi 60 386 tys. PLN (na 30.06.2011 r.
wynosita 68 780 tys. PLN). Dane o ilosci, wartosci poczatkowej i wartosci godziwej zawiera nota
nr 35. Warto$¢ godziwa zobowigzania jest ustalona poprzez odniesienie do wartosci godziwej
certyfikatow nabytych za $rodki w wysokosci wartosci nominalnej z tytutu emisji obligacji
poniewaz wysokos¢ swiadczenia z tytutu emisji obligacji jest uzalezniona od wartosci godziwej
certyfikatow. W dniu 10 stycznia 2012 roku MCI Management SA. dokonata wcze$niejszego
wykupu obligaciji serii ,D”, zatem warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji obligacji niewykazywanych
w bilansie na dzien 30.06.2012 r. wynosi 0.

Na wartos¢ aktywow netto funduszy, ktérych certyfikaty posiada Grupa MCI, wptywa wartos$é aktywow
posiadanych przez fundusze pomniejszona o zobowigzania funduszu. Na warto$¢ aktywow funduszy
wptywa gtownie warto$¢ akcji i udziatéw w spétkach stanowiacych inwestycje funduszy.

Aktywa brutto funduszy

30.06.2012 30.12.2011 30.06.2011

MCI.PrivateVentures FIZ

- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 235158 225 334 250 252

- subfundusz MCl.TechVentures 1.0 344 470 295 731 234 876
MCI.BioVentures FIZ 32780 28 387 30 061
Helix Ventures Partners FIZ 15134 10 683 7 809
MCl.ImmoVentures FIZ 49 980 50 969 44 458
Internet Ventures FIZ 6 375 6 389 4473
MClI.Partners FIZ 88 628 100

Udziat akcji i udziatéw w aktywach brutto funduszy

30.06.2012 30.12.2011 30.06.2011

MCI.PrivateVentures FIZ

- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 48,95% 91,04% 83,74%

- subfundusz MCI.TechVentures 1.0 47,32% 94,57% 93,88%
MCI.BioVentures FIZ 67,63% 80,90% 78,35%
Helix Ventures Partners FIZ 55,34% 58,27% 34,06%
MCl.ImmoVentures FIZ 84,94% 96,12% 94,83%
Internet Ventures FIZ 62,74% 62,61% 0,00%
MCI.Partners FIZ 99,89% 0,00%

Warto$¢ godziwa akcji i udziatéw szacowana jest na przy zastosowaniu metod wyceny okreslonych w
Polityce Rachunkowosci funduszy zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A. Metody te opierajg sie na
wytycznych ,International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Ponizsza tabela
przedstawia wartosci akgcji i udziatéw posiadanych przez Grupe Kapitalowg MCI Management S.A.
oraz fundusze zarzadzane przez MCI Capital TFI S.A. z podziatem na sposéb, w jaki szacowana jest
wartos¢ godziwa tych aktywdw, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia
obserwowalno$ci danych zrodtowych wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwe] aktywow i
pasywow oraz akcje i udziaty ktére wycenia wedtug kosztu nabycia.

Wartosci uwzgledniajg udziat procentowy posiadanych przez Grupe MCI certyfikatow inwestycyjnych
funduszy (liczbe posiadanych certyfikatow podzielong przez ogéina liczbe certyfikatow funduszu).
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Wartos¢ aktywow netto funduszy posiadanych przez Grupe MCI réwna jest wartosci certyfikatow
inwestycyjnych wykazanych w nocie 22 i 24 ,Inne aktywa finansowe”.

Wartos¢ godziwa akgji i udziatow posiadanych przez Grupe MCI oraz fundusze zarzgdzane przez MCI
Capital TFI S.A. przy uwzglednieniu udziatu Grupy w funduszach przedstawiono ponize;j:

30.06.2012  30.12.2011 30.06.2011
MCI.EuroVentures 1.0 115 086 205123 209 518
Poziom 1 - - -
Poziom 2 - 82 092 29 997
Poziom 3 115 086 123 032 179 521
MCl.TechVentures 1.0 144 222 256 613 209 202
Poziom 1 3824 2 508 14 592
Poziom 2 138 777 234 418 190 161
Poziom 3 1621 19 688 4 449
MCI.BioVentures FIZ 19 952 20 668 21197
Poziom 1 9694 12 327 14 609
Poziom 2 - - -
Poziom 3 10 258 8 341 6 587
Helix Ventures Partners FIZ - - -
Poziom 1 - - -
Poziom 2 - - -
Poziom 3 - - -
MCI ImmoVentures FIZ 42 446 48 988 42 158
Poziom 1 - - -
Poziom 2 - 5 600 -
Poziom 3 42 446 43 388 42 158
Internet Ventures FIZ - - -
Poziom 1 - - -
Poziom 2 - - -
Poziom 3 - - -
MCI.Partners FIZ 88 225 - -
Poziom 1 - - -
Poziom 2 88 225 - -
Poziom 3 - - -
GK MCI Management S.A. 72 548 71 052 102 023
Poziom 1 56 833 60 777 90 096
Poziom 2 15 699 10 112 -
Poziom 3 16 163 11 927

Wartos$¢ akcji i udziatéw posiadanych przez Grupe MCI oraz fundusze zarzgdzane przez MCI Capital

TFI S.A. wykazana w koszcie nabycia

30.06.2012 30.12.2011 30.06.2011
MCI.EuroVentures 1.0 5 10 10
MCl.TechVentures 1.0 - 5933 304
MCI.BioVentures - - -
Helix Ventures Partners FIZ 4187 3112 1711
MCIl.ImmoVentures FIZ 5 5 -
Internet Ventures FIZ 1005 1 005 -
MCI.Partners FIZ 305 - -
GK MCI Management S.A. - - 4 375
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Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac ponizszg hierarchig
odzwierciedlajgcg wage danych zrodfowych wykorzystywanych do wyceny:

» Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow oraz zobowigzan; obejmuje akcje spdtek notowanych na GPW

* Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych
rynkow (pochodzace w sposob bezposredni jako ceny lub posredni jako pochodne cen);
obejmuje wyceny dokonane metodg poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF)

e Poziom 3 - dane wejSciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o
zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z
ostatniej transakcji dokonanej na udziatach/akcjach spoiki, aktywow netto lub skorygowanych
aktywow netto

e wyceniane wg kosztu nabycia

Przesunigcia miedzy poziomami 30.06.2012 | 31.12.2011
MCI.TechVentures 1.0 1982 Poziom 1 |15 116 Poziom 3
MCI.TechVentures 1.0 934 Poziom 2 |1 926 Poziom 3

Udziat % Grupy MCI w funduszach zarzadzanych przez MCI Capital TFI S.A.

30.06.2012 30.12.2011 30.06.2011
MCI.PrivateVentures FIZ
- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 99,99% 99,99% 99,99%
- subfundusz MCl.TechVentures 1.0 88,47% 93,88% 95,01%
MCI.BioVentures FiZ 90,00% 90,00% 90,00%
Helix Ventures Partners FIZ 50,00% 50,00% 50,00%
MClLImmoVentures FIZ 100,00% 100,00% 100,00%
Internet Ventures FIZ 25,12% 25,12% 48,43%
MCI.Partners FIZ 100,00% 100,00%

57. Aktywa warunkowe.

Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 1785/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Plocku pozew
(sygn. 1 C 1785/11) o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od
kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skladajg sie nastepujace
naleznosci: kwota 107.348,83 zt dochodzona od Anny Hejka tytulem nie zwréconej Spotce zaliczki
wyptaconej Annie Hejka na poczet wynagrodzenia i wydatkow oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary
umownej naleznej Spotce na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku.

Na dzien 10 wrze$nia 2012 r. ustalony jest termin posiedzenia Sadu w sprawie z powodztwa MCI
Management S.A.

Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sadu Rejonowego w Zyrardo_wie I
Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11) o stwierdzenie przez Sad obowigzku
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Anny Hejka do zlozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia
niepienieznego przed wszczgciem postepowania. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez
Spétke na kwote 58.341,00 zt. Trescig o$wiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma byé jej
zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Spolki
serii ,H". Przedmiotem zabezpieczenia powédztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie
Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw
wartosciowych.

W dniu 28 lutego 2012 r. miato miejsce spotkanie z petnomocnikiem Anny Hejki w postepowaniu
zawistym w Sgdzie Rejonowym w Zyrardowie (sygn. akt | C 231/11; pozew o stwierdzenie obowigzku
ziozenia o$wiadczenia woli) dotyczgcym zazalenia A. Hejki na postanowienie o udzieleniu
zabezpieczenia. Spotkanie nie przyniosto zadnych ustalen.

W dniu 2 lipca 2012 roku spétka MCI Management S.A. powzieta informacje o ztozeniu pisma
procesowego z dnia 26 czerwca 2012 r. przez petnomocnika Anny Hejki wnoszgc o oddalenie
powddztwa, argumentujgc, iz Pozwana posiadta prawo do nabycia akcji MCl Management S.A.

Na dzien 31 sierpnia 2012 r. ustalony jest termin przestuchania powoda w ww. sprawie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie rozpoznata innych istotnych aktywow
warunkowych.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2012 .

1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

Grupa Kapitatowa MCI zostata utworzona w 1999 r. i jest obecnie jedng z wiodacych
grup private equity w regionie CEE, zarzadzajacag zdywersyfikowanym portfelem
inwestycji.

Warto$¢ aktywow pod zarzadzaniem MCI wynosi ok. 822 min PLN na koniec pierwszego
polrocza 2012 roku. Jak dotad Grupa zrealizowata tgcznie ponad 40 projektow
inwestycyjnych oraz dokonata ponad 20 sprzedazy inwestycji — petnych wyjs¢ z projektu.
W obszarze zainteresowania Grupy lezaly dotad inwestycje w regionie Europy-
Srodkowo-Wschodniej, gléwne inwestycje funduszy przeprowadzano na terenie Polski i
Czech. Nowa strategia przewiduje takze inwestycje w krajach bytego Zwigzku
Radzieckiego (CIS) a takze Niemiec i Austrii (DACH).

Fundusze zarzadzane przez Grupe MCI dokonujg inwestycji zgodnie z ustalong dla
kazdego funduszu strategig inwestycyjng w regionie Europy Srodkowo-Wschodnie;.
Zgodnie ze strategig inwestycyjng grupy MCI fundusze inwestujg giownie w spokki
technologiczne i internetowe, w spéiki na réznym etapie rozwoju (od seed do growth i
buyout). Fundusze stosujg zréznicowane dziatania w zakresie nadzoru wiascicielskiego,
wsparcia strategicznego oraz wsparcia w zakresie finansowania, majgce na celu state
zwigkszanie warto$ci inwestycji w dtugim okresie. W koncowym efekcie prowadzg one
do wyjscia z inwestyciji (1. jej sprzedazy dokonywanej czesto w kilku etapach).

Obecnie Grupa MCI zarzadza 7-mioma funduszami inwestycyjnymi:

e MCI.EuroVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) - fundusz private
equity dokonujgcy inwestycji typu ekspansja i wykup na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej;

¢ Portfolio funduszy venture capital, w tym:

o MCIL.TechVentures 1.0. (subfundusz MCI.PrivateVentures FIZ) — fundusz
venture capital inwestujgcy w sektorze nowoczesnych technologii na rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej, oraz krajow DACH i CIS;

o MCIl.BioVentures FIZ - fundusz inwestujacy w sektorze biotechnologicznym,
ochrony zdrowia i ustug medycznych na rynku polskim;

o Helix Ventures Partners FIZ - fundusz inwestujacy w spotki na wczesnym
etapie rozwoju (seed, start-up) w sektorze nowoczesnych technologii w Polsce;
Partnerem w funduszu jest Krajowy Fundusz Kapitatowy;

o Internet Ventures FIZ — fundusz inwestujgcy w spotki z obszaru e-commerce i
m-commerce (B2C), portali internetowych i serwiséw, aplikacji i technologii
mobilnych/bezprzewodowych oraz internetowych rozwigzan dla
telekomunikacji i mediow elektronicznych; Partnerem w funduszu jest Krajowy
Fundusz Kapitatowy;

e MCI.CreditVentures FIZ (wczesniej ImmoVentures FIZ) — wyspecjalizowany
fundusz nieruchomosciowy oraz inwestycji publicznych i typu mezzanine
inwestujacy na terenie Polski;

e MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO — specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty stosujgcy szerokg polityke inwestycyjng niz fundusz inwestycyjny
zamkniety; inwestuje na najwazniejszych rynkach akcji na catym $wiecie, na
rynkach najwazniejszych towaréw, rynkach walutowych oraz rynkach instrumentow
dtuznych (obligacje). W funduszu tym MCI nie jest zaangazbwana kapitatowo.



Grupa MCI zarzgdza funduszami poprzez swojg spotke zalezng MCI Capital TFIl S.A.

W portfelu subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 na dzien 30 czerwca 2012 roku
znajdowaly sie 4 spofki, z ktorych1 stanowita inwestycje portfelowg — inwestycje w akcje
ABC Data S.A. a pozostate byly spotkami celowymi bez inwestycji portfelowych. Warto$¢
aktywdw netto subfunduszu wynosita 233,6 min PLN (grupa MCI jest wtascicielem 100%
certyfikatéw subfunduszu).

W portfelu subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 na dzien 30 czerwca 2012 r. znajdowato
sig 12 spotek portfelowych, a warto$¢ aktywow netto subfunduszu wynosita 267,9 min
PLN (grupa MCI jest wiascicielem 88,5% certyfikatow subfunduszu). Pozostate
certyfikaty zostaly objete przez inwestorow instytucjonalnych w wyniku emisji
prowadzonych kilka razy do roku przy wspdtpracy z kilkoma partnerami bankowymi.

W portfelu MCl.BioVentures FIZ na dzien 30 czerwca 2012 r. znajdowaly sie 4 spotki, z
ktorych 2 stanowity bezposrednie inwestycje portfelowe, a jedna, MCl.BioVentures Sp. z
0.0. dziatajgca w charakterze podmiotu inwestycyjnego posiadata 6 inwestycji
portfelowych. Warto$¢ aktywow netto funduszu wynosita 28,7 min PLN (grupa MCI jest
wiascicielem 90% certyfikatéw funduszu).

W portfelu Helix Ventures Partners FIZ na dzien 30 czerwca 2012 r. znajdowato sie 6
spotek portfelowych, a wartos¢ aktywoéw netto funduszu wynosita 14,2 min PLN.
Planowana docelowa wielko$¢ kapitatu zaangazowanego w inwestycje funduszu wynosi
40 min PLN, zczego 50% kapitatu bedzie pochodzi¢ z KFK (Krajowy Fundusz
Kapitatowy S.A. z siedzibg w Warszawie) oraz 50% z MCIl Management S.A.

Fundusz Internet Ventures FIZ zostatl zarejestrowany w marcu 2011 r.Na dzien 30
czerwca 2012 r. fundusz byt w posiadaniu jednej inwestycji portfelowej a warto$¢ jego
aktywow netto wyniosta 4,1 min z.. Planowana docelowa wielko$¢ kapitatu
zaangazowanego w inwestycje funduszu wynosi 100 min PLN, zczego 50% bedzie
pochodzi¢ z KFK (Krajowy Fundusz Kapitalowy S.A. z siedzibg w Warszawie), 25% z
MCI Management SAi25% z IIF S.A.

W portfelu MCl.ImmoVentures FIZ (aktualna nazwa MCI.CreditVentures FIZ) na dzien
30 czerwca br. znajdowato sie 5 projektéw nieruchomosciowych i inwestycyjnych. Grupa
MCI posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych funduszu, ktérych warto$é wynosi
obecnie 49,2 min PLN.

- Fundusz MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO z zafozenia jest funduszem moggcym
inwestowa¢ w rozne klasy aktywéw na rynku globalnym. Inwestycje mogg by¢
dokonywane po obu stronach rynku, tzn. mogg by¢ zajmowane zaréwno pozycje diugie
— zakup instrumentow jak i krétkie — sprzedaz pozyczonych waloréw. Fundusz skupia sie
na najbardziej ptynnych instrumentach. Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ aktywow
netto funduszu wynosita 17 min PLN (grupa MCI nie posiada jednostek uczestnictwa
funduszu).

Do najwazniejszych przewag konkurencyjnych MCI zalicza sie:
a)  Silng pozycje rynkowg

Grupa MCI jest jedng z najstarszych grup private equity operujacych w regionie
Europy Centralnej i Wschodniej. W portfelu inwestycyjnym funduszy zarzadzanych
przez Grupe MCI znajdowato sie na 30 czerwca 2012 r. ponad 30 projektow
inwestycyjnych, atgczna wartos¢ skonsolidowanych aktywdéw posiadanych przez
Grupe MCI wyniosta 751,5 min PLN. Silna pozycja rynkowa, do$wiadczenie
i wynikajaca z niej dobra znajomo$¢ rynkéw zapewniajg Grupie MCI staty dostep
do nowych atrakcyjnych projektow inwestycyjnych.

b)  Doswiadczenie w przeprowadzaniu inwestycji oraz w wyjsciach z inwestycji
Od rozpoczecia swojej dziatalno$ci w 1999 r. do 30 czerwca 2012 r. Grupa MCI
3



¢)

d)

e)

zrealizowata ponad 45 projektdw inwestycyjnych ijednoczesnie dokonata 21
catkowitych wyjs¢ z inwestycji (nie liczac 6-ciu czesciowych wyjsé). Grupa MCI
z sukcesem wprowadzita do obrotu na GPW 7 swoich Spélek Portfelowych: 4
w drodze oferty publicznej tj.: ABC Data S.A., Travelplanet.pl S.A., Bankier.pl S.A.,
One-2-One S.A. oraz 3 spotki wprowadzone do obrotu na NewConnect tj. Digital
Avenue S.A., S4E S.A. oraz DomZdrowia.pl S.A. Fundusze zarzgdzane przez
Grupe MCI osiggnety na koniec czerwca 2012 r. wewnetrzng stope zwrotu IRR
netto na zarzgdzanym portfelu inwestycji ponad 19%.

W roku 2012 MCI dokonato sprzedazy catosci swoich udziatow w najwigkszym
sklepie internetowym w regionie, Mall.cz (inwestycja poprzez Netretail Holding
BV). Inwestycja przyniosta rekordowe przychody rzedu 164min zt i ponad
czterokrotny zwrot z inwestyciji.

Doswiadczony zespét inwestycyjny

Kluczowy zesp6t inwestycyjny Grupy MCI liczy aktualnie 6 Partneréw,
zapewniajgcych unikalne potgczenie diugoletniego doswiadczenia i wiedzy
zardwno w zakresie finansow i inwestycji jak i do$wiadczenia w sektorach, w ktore
inwestuje MCI w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

Zdywersyfikowany portfel aktywéw

Na dzien 30 czerwca 2012 r. w portfelu inwestycyjnym Grupy MCI znajdowato sie
ponad 30 projektow o zdywersyfikowanych modelach biznesowych i bedgcych na
réznych etapach rozwoju. Znajdujg sie wnim zarébwno wiodace w swoich
segmentach rynku przedsigbiorstwa z duzym udziatem wrynku, takie jak
Travelplanet.pl S.A., INVIA.CZ a.s., ABC Data S.A,, jak rowniez spotki bedgce na
wczesnym etapie rozwoju, majgce duzy potencjat wzrostu dzieki m.in. unikalnej
ofercie produktowej, zaawansowanym rozwigzaniom technologicznym oraz
dynamicznej kadrze zarzgdzajagcej (Frisco S.A., Genomed S.A, NaviExpert Sp. z
0.0.). Taki sktad portfela pozwala na elastyczne zarzgdzanie funduszami MCI a
dywersyfikacja pozwala na szybkie reagowanie na zmieniajgce sie otoczenie
rynkowe.

Transparentno$¢ struktury zarzadzania portfelem inwestycji

Grupa MCI, jako jeden zpierwszych podmiotéw aktywnie zarzgdzajacych
funduszami typu private equity i venture capital, uruchomita wiasne Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych dziatajgce zgodnie z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych oraz wdrozyla przejrzysta formalnie ipodatkowo strukture
organizacyjng pozwalajgca na zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi pod
nadzorem KNF.

W roku 2012 ostatecznie wydzielono dziataino$¢ zarzadzania aktywami i
zbudowano w strukturach Grupy MCI dwie odrebne grupy — grupe inwestujacg w
aktywa ,fund of funds” i grupe zarzadzajgca aktywami ,asset managera”, Private
Equity Managers S.A. sktadajacej sie z MCI Capital TFI S.A. oraz Spofki, ktorej
MCI Capital TFI S.A podzleca zarzadzanie aktywami niepublicznymi MC| Asset
Management Sp. z 0.0. SKA.

Wyceny wartosci godziwej aktywéw funduszy sag aktualizowane co najmniej raz na
kwartat iweryfikowane przez niezaleznego audytora oraz depozytariusza
czuwajgcego nad interesem inwestoréw. Funkcja depozytariusza gwarantuje
bezpieczenstwo  Srodkéw  powierzonych przez inwestorow  funduszom
zarzgdzanym przez Grupe MCL.

Bezposrednie wspieranie rozwoju inwestycji portfelowych

Inwestycje portfelowe, w ktére inwestujg fundusze zarzadzane przez Grupe MCI
uzyskujg od niej wsparcie w dziedzinie strategii, zarzgdzania, metod finansowania
oraz  kontroli finansowej. Doswiadczenie menedzerdw  inwestycyjnych
prowadzacych poszczegdlne inwestycje pozwala wspomoc ich bardziej efektywny
rozwoj. Stosowane narzedzia w zakresie kontroli finansowej umozliwiajg z kolei
efektywne planowanie finansowe i raportowanie wykonania plandéw, tak by mieé
biezacy nadzér nad inwestycjami portfelowymi.



Podsumowanie kluczowych zdarzen w dotychczasowej dziatalnosci MCI:

lipiec 1999 r.
grudzien 2000 r.

styczen 2001 .
1999 r. - 2002 .

2002 r. - 2003 r.

wrzesien 2004 r.

lipiec 2005 r.

lipiec 2006 r.

kwiecieh 2007 r.

sierpien 2007 r.

pazdziernik 2007 r.

pazdziernik 2007 r.

lipiec -
2007 r.

grudzien

grudzien 2007 r.

grudzien 2008 r.

Powstanie MCI oraz rozpoczecie dziatalnosci gospodarcze;.

Pierwsza oferta publiczna akcji MCI, zakonczona pozyskaniem
24.200 tys. PLN.

Rozpoczecie notowan akcji MCI na GPW.

Pierwsze inwestycje MCI typu venture capital w sektorze IT,
Internet i e-commerce.

Pierwsze inwestycie MCI typu venture capital w sektorze
technologii mobilnych.

Emisja isprzedaz w ofercie publicznej 1.670 obligacji, co
pozwolito uzyska¢ 10.200 tys. PLN na przeprowadzenie
nowych inwestycji w spétki portfelowe.

Pierwsze w Polsce IPO spétki e-commerce na GPW -
Travelplanet.pl S.A.

Pierwsza inwestycja MCl w Czechach — w spétke Retail.Info
S.I.0.

Pierwsza inwestycja MCI w sektorze

w Finepharm Sp. z o0.0.

biotechnologii -

Debiut dwoch spotek portfelowych MCI — S4E S.A. i Digital
Avenue S.A. — w pierwszym dniu notowan NewConnect.

Pierwsza inwestycja MCI| w Bulgarii — w spoétke Nexcom
Bulgaria LLC.

Emisja dwuletnich obligacji ofacznej wartosci 50 min PLN
wcelu pozyskania $rodkdw na przeprowadzenie nowych
inwestycji w spoiki portfelowe.

Uzyskanie przez MCI Capital TFl S.A. zezwolenia KNF na

wykonywanie  dziatalnoSci  polegajgcej na  tworzeniu
i zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi oraz wdrozenie
nowej struktury funkcjonowania MCI, jako podmiotu
zarzadzajgcego  funduszami  inwestycyjnymi  aktywow

niepublicznych.

Rozpoczecie procesu przenoszenia udziatdw iakcji spotek
portfelowych do utworzonych subfunduszy inwestycyjnych:
MCIl.TechVentures 1.0. oraz MCIl.EuroVentures 1.0., w ramach
MCI.PrivateVentures FIZ.

Pierwsza inwestycja MCI typu buy-out - nabycie ABC Data
Holding S.A., najwiekszej spotki portfelowej pod wzgledem
wartosci inwestycji.

Zakonczenie procesu przenoszenia udziatéw i akcji wiekszosci



marzec 2009 r.

maj 2009 r.

czerwiec 2009 r.

sierpien 2009 r.

wrzesien 2009 r.

pazdziernik 2009 r.

styczenh 2010 r.
luty 2010 r.

marzec 2010 .

kwieciert 2010 r.

czerwiec 2010 r.

lipiec 2010 r.

wrzesieh 2010 r.

grudzien 2010 r.

spotek  portfelowych  do  utworzonych  subfunduszy
inwestycyjnych: MCI.TechVentures 1.0. oraz
MCI.EuroVentures 1.0., w ramach MCI.PrivateVentures FIZ.

Przeniesienie MCl.BioVentures Sp. z 0.0. do MCI.BioVentures
FIZ.

Rozpoczecie dziatalnosci funduszy Helix Ventures Partners
FIZ oraz MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO

Rozpoczecie  dystrybucji  certyfikatow  inwestycyjnych
subfunduszu  MCl.TechVentures 1.0. do inwestorow
zewnetrznych

Catkowite wyjscie z inwestycji Bankier.pl S.A. do inwestora
strategicznego

Niepubliczna emisja trzyletnich obligacji zamiennych serii B na
akcje MCI Management S.A. o tgcznej wartosci 50 min PLN

Wykup obligacji wyemitowanych w 2007 r. o tgcznej wartosci
50 min PLN

Catkowite wyjscie z inwestycji S4E S.A. — wykup menedzerski

Pierwsza inwestycja Helix Ventures Partners FIZ — mSejf Sp. z
0.0.

Zakup 10.000.000 akcji ABC Data S.A. od Immoventures Sp. z
0.0. (obecna nazwa: Alternative Investment Partners Sp. z
0.0.)

Catkowite wyjscie z inwestycji One-2-One S A.

Debiut gieldowy ABC Data S.A.

Podpisanie umowy z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A.
oraz lIF Group na utworzenie funduszu Internet Ventures,
ktory przeznaczy na inwestycje kwote 100 min PLN.

Emisja obligacji zwyktych serii E o tgcznej wartosci 27,45 min
PLN

Wspdlna inwestycja MCl.TechVentures 1.0 oraz Intel Capital w
spotke Netretail Holding B.V. prowadzgcg MALL.CZ, lidera na
czeskim rynku e-commerce. £gczna wartos¢ inwestycji MCI i
Intel Capital wyniosta 10 min euro.

| etap realizacji planu rozwoju Grupy MCI poprzez
przeniesienie do nowej spotki ustug o charakterze asset
management, czyli umow o zarzadzanie i doradztwo
zwigzanych z zarzgdzanymi funduszami celem rozdzielenia
MCI Management S.A. jako inwestora od grupy spotek
zarzadzajgcych aktywami



grudzien 2010 r. -

luty 2011r

luty 2011r.

kwiecien 2011r.

kwiecien-
2011r.

czerwiec 2011r.

Wrzesien 2011 r.

Lipiec 2011 r
styczen 2012 r.

Kwiecien 2012 r.

maj

Utworzenie nowych funduszy inwestycyjnych:
MCl.ImmoVentures FIZ i Internet Ventures FiZ

Sprzedaz pakietu ok. 4,5% akcji ABC Data SA w
transkacjach pakietowych na GPW za kwote ok 11 min zt
przez subfundusz MCI.EuroVentures

Emisja obligacji zwykiych serii F 0 tgcznej wartosci ponad 35,4
min z

Po prawomocnym wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu
przyznanie MCI management S.A. odszkodowania za szkode
w zwigzku z utratg wartosci posiadanych przez nig akcji spotki
JTT Computer SA doprowadzonej do upadiosci na skutek
btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji
organdw podatkowych. MCI otrzymato 466 min =z,
stanowigcych 28,9 min zt kwoty gtéwnej wraz z odsetkami

Subfundusz MCl.Techventures FIZ dokupit 22% udziatow w
spolce Invia.cz, liderze internetowego rynku ustug
turystycznych w Europie Srodkowo-wschodniej i tym samym
powiekszyt swoj udziat w spétce do 73%

Invia.cz, lider rynku e-travel w Czechach i Stowacji, odkupita
za 14,4 min PLN od MCl.TechVentures caty nalezacy do
funduszu pakiet (stanowigcy 44,44% kapitatu zaktadowego)
akcji Travelplanet S.A.. Invia zrealizowata w ten spos6b
kolejny etap strategii konsolidacji tego sektora w Europie
Srodkowo-Wschodniej oraz budowy regionalnego lidera. Zwrot
z inwestycji MCI wyniost 60% IRR. Transakcja byta transakcjg
gotowkows.

W styczniu 2012 r. MCI Management S.A. zakonczyto skup
akcji wiasnych rozpoczety w lipcu 2011r. W wyniku skupu
skupiono ok 3% akcji bedacych w obrocie.

Fundusz MCl.TechVentures FIZ podpisat umowe sprzedazy
udziatbw w Mall.cz- najwiekszym sklepie internetowym w
regionie Europy Centralnej i Wschodniej. Umowa sprzedazy
zostata podpisana 20 kwietnia br. Kupujagcym jest Grupa
Naspers. Przewidywane catkowite wplywy z tytutu sprzedazy
w wyniku zamkniecia inwestycji w Mall.cz to ok. 164 min zt
(38,5 min EUR). W czerwcu 2012 r otrzymano 90% ceny,
pozostata cze$¢ jest oczekiwana do pazdziernika 2012 r. MCI
osiggneto IRR w wysokosci ok 175 % na tej transakciji.



2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalno$é MCI w 2012 roku.

SYTUACJA FINANSOWA | PLANY INWESTYCYJNE

Zysk netto, ktory Spotka osiggneta w pierwszych sze$ciu miesigcach 2012 r. wyniést 30
min PLN. Wartos¢ aktywoéw wzrosta do 751,5 min PLN, za$ aktywow netto do 555,8 min
PLN.

Rekordowe wyjscie z inwestycji — sprzedaz udziatbw w najwiekszym sklepie
internetowym Mall.cz (inwestycja przez spétke celowg funduszu MCI.TechVentures
Netretail Holding BV) oraz udane dziatania pozyskania finansowania sprawity, ze Grupa
dysponuje obecnie ptynnymi $rodkami finansowymi oraz promesami kredytowymi w
kwocie ok 250 min zt. Bardzo dynamiczny rozwdj branzy internetowej daje szerokie
mozliwosci inwestycyjne — MCI zamierza elastycznie reagowac na pojawiajgce sie
okazje — dlatego priorytetem dla Zarzadu bylo zbudowanie bufora ptynnosci aby
wykorzysta¢ ten potencjat inwestycyjny w latach 2012- 2013. Do korica 2012 r. planuje
sie przeprowadzi¢ nowe inwestycje na co najmniej 100 min PLN. Z tego tez powodu
Zarzad i Rada Nadzorcza postanowita wnies¢ pod obrady NWZA, ktére ma sie odbyé we
wrzesniu 2012 r. wniosku o zgode na emisje nowej serii obligacji konwertowalnych na
akcje o maksymalnej wartosci do 50 min PLN. Obligacje miaty by byé emitowane w
transzach w miare potrzeb inwestycyjnych oraz postuzy¢ refinansowaniu zapadalnych
we wrzesniu obligacji serii B (wykup w kwocie 22 min PLN).

TRANSAKCJE WYJSCIA

Rok 2012 r jest rokiem rekordowego, w historii MCI, wyjécia z inwestycji dokonanego w
kwietniu 2012 roku. Fundusz MCl.TechVentures FIZ podpisat umowe sprzedazy
udziatdbw w Mall.cz — najwigkszym sklepie internetowym w regionie Europy Centralnej i
Wschodniej. Umowa sprzedazy zostata podpisana 20 kwietnia br. A spétka zostata
sprzedana do Grupy Naspers. Przewidywane catkowite wplywy z tytulu sprzedazy w
wyniku zamkniecia inwestycji w Mall.cz to ok. 164 min zt (38,5 min EUR). W czerwcu
2012 r otrzymano 90% ceny, pozostata cze$¢ jest oczekiwana do pazdziernika 2012 r.
MCI osiggneto IRR w wysokosci ok 175 % na tej transakcji oraz catkowity zwrot z
zainwestowanego kapitatu rzedu 4,1 razy. Taki wynik pokazuje, ze przyjeta przez Grupe
strategia, przewidujgca inwestycje we wzrostowe branze nowych technologii i internetu i
rozwijanie spotek portfelowych w regionalnych i globalnych lideréw w swoich sektorach,
jest stuszna i przynosi wymierne korzysci. Uzyskane $rodki finansowe Grupa zamierza
przeznaczy¢ na nowe inwestycje.

W lipcu 2012 r. dokonano takze sprzedazy inwestycji w spotce Nexto Sp. z 0.0
sprzedajgc ja do Grupy Ruch S.A.

ZMIANY W ZESPOLE | STRUKTURZE MCI

W sierpniu 2012 r. z powodow osobistych rezygnacje z zarzadu zlozyt wiceprezes spotki
Konrad Sitnik.

W 2012 r. zakonczono rozpoczete pod koniec 2010 r zmiany w strukturze Grupy MCI. W
przebudowanej strukturze wyodrebniono grupe zarzadzania aktywami ze spotkg
holdingowg Private Equity Managers S.A. - ,PEM S.A” (wczesniej MCI Partners S.A.).
Grupa zarzadza aktywami inwestycyjnymi Grupy MCI. Nie wyklucza sie sprzedazy
czesci akcji PEM S.A. poza Grupe MCI w najblizszych latach.



3. Wydarzenia, ktére wystapily po dniu 30 czerwca 2012 r. i moga w znaczacy
sposéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe

W ocenie zarzadu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpily zdarzenia
mogace w bardzo istotny sposéb wplyngé na przyszie wyniki finansowe jednostki i jej
pozycje bilansowe.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane sg w nocie nr 54 do $rédrocznego
sprawozdania finansowego Grupy MCI.

4. Przewidywany rozwo6j Grupy MCI

Rok 2012 i dynamiczny rozwdj internetu i nowych technologii stwarza dla MCl szanse,
ktore grupa chce w jak najwyzszym stopniu wykorzysta¢ do dalszego dynamicznego
rozwoju. Kluczowe z nich to: ograniczona aktywno$¢ naszej konkurencji zwigzana z
potrzebami restrukturyzacji portfeli oraz trudnosciami dotyczgcymi zebrania nowych
funduszy, atrakcyjne wyceny na rynku nowych inwestycji, poprawiajgca sie sytuacja na
rynku transakcji wyjs¢, w zwigzku z dobrymi wynikami makroekonomicznymi na tle
innych krajow Europy i $wiata wzrost zainteresowania miedzynarodowych inwestorow
polskim rynkiem.

Kluczowymi planami i priorytetami Grupy MCI w dalszej czesci roku 2012 bedg:

1. W obszarze obecnego portfela ~ dalszy wzrost wartosci portfela inwestycji i dalsza
budowa potencjatu inwestycji portfelowych. Szczegdinie dynamicznie rozwijajg sie
czeskie spotki: Invia, Geewa i Morele. Sg realnymi kandydatami na globalnych
czempionow. Istotnym wskaznikiem efektywnosci zarzadzania i inwestowania
Grupy MCU jest brak sytuaciji krytycznych w portfelu i niewielka ilo$¢ spétek nie
notujgcych dynamicznych wzrostow.

2. Inwestycje — przeprowadzenie 1-3 transakcji na kwote 100 min PLN jeszcze w
2012 roku. MCI skupia sie na inwestycjach z branzy internetu i nowych
technologii, z segmentu $rednich i matych przedsiebiorstw. Grupa rezygnuje z
przeprowadzania inwestycji lewarowanych poza branzg internetowg / TMT i nie
zamierza prowadzi¢ inwestycji nieruchomosciowych (fundusz MCI.CreditVentures
FIZ zmienia nazwe na CreditVentures FIZ oraz strategie inwestycyjng).

3. Sprzedaze inwestycji — Grupa MCI dysponuje znaczacymi srodkami finansowymi
na nowe inwestycje dlatego tez nie ma koniecznosci spieniezania inwestycji jezeli
nie otrzyma satysfakcjonujacej oferty cenowej. W planach jest posiadanie w latach
2012/2013 pigciu spotek o potencjale uzyskania ponad 100 min w wyniku
sprzedazy i przeprowadzenie co najmniej jednego duzego wyjscia.

4. Asset Management — celem jest dalszy wzrost aktywéw pod zarzgdzaniem i
zbudowanie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w latach 2012/2013.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa MCI Management S.A. oraz
podstawowe wielkosci ekonomiczne

MCI Management S.A. osiagneta w pierwszych 6-ciu miesiacach 2012 roku zysk netto
na poziomie 30 min PLN, za$ wartos¢ aktywéw wzrosta do poziomu 751,5 min PLN.

Osiagniety zysk netto byt w duzej mierze wynikiem wzrostu warto$ci posiadanych
aktywow finansowych — certyfikatéw funduszu MCI. TechVentures. Przeszacowanie
wynika gtownie z:



a) przeszacowania inwestycji w Mall.cz do ceny z umowy sprzedazy (wzrost
wartosci o ok 40 min zt), 90% ceny sprzedazy otrzymano w czerwcu 2012 r,
pozostata cze$¢ oczekiwana jest do pazdziernika 2012,

b) wzrostéw wartosci inwestycji w takie spotki jak Invia, Geewa, Morele (za sprawg
ich bardzo dobrych wynikéw operacyjnych).

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujgce Spotke przedstawialy sie w sposéb
nastepujacy:

pozycje bilansowe w tys.
PLN
Pozostate inwestycje 57 245
Inne aktywa finansowe 640 571
Aktywa obrotowe 48 327
Aktywa 751 468
Kapitat akcyjny 62 347
Kapitaty wtasne (NAV) 555 765
Obligacje (cze$c diugoterminowa) 34 918
Obligacje (czgs¢ krétkoterminowa) 51144
Zobowigzania handlowe i pozostate 93705
WSKAZNIKI
Kapitaty/ aktywow 74%
Diug*/ kapitaty 15%
aktywa netto/ akcje 8,9
zysk/ kapitatow wlasnych (ROE) roczny 11%
* tylko obligacje

Sytuacja finansowa i ekonomiczna Grupy przedstawia sie bardzo korzystnie. Aktywa (w
tym stanowigce ponad 85% pozycji aktywa finansowe) finansowane sg gtéwnie
kapitatami wtasnymi (wskaznik kapitatow wiasnych do aktywow stanowi 74%).

Catkowite zewnetrzne zadtuzenie Grupy z tytutu obligacji na dzien bilansowy stanowi
tylko 15%, pozostate zobowigzania sg gtéwnie zobowigzaniami wewnatrz grupy
(najwieksze, ponad 89 min zt wobec funduszu MCI.EuroVentures FIZ).

Aktywa netto na jedng akcje — bardzo istotny wskaznik obrazujgcy warto$¢é inwestyciji w
odzwierciedleniu na jednostke kapitatu — wynosi 8,9 zt i jest znaczaco wyzszy niz
warto$¢ akcji MCI na dzien bilansowy 4,79 zi. Roczna stopa zwrotu na kapitatach wynosi
(zysk/ kapitatow annualizowany) wyniosta na koniec czerwca 2012 roku 11%.

6. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2012

Z uwagi na niepewng i zmiennag sytuacje gospodarcza oraz trwajgce fluktuacje na

rynkach kapitatowych Zarzad MCI Management S.A. wstrzymat sig¢ od publikacji prognoz
wynikéw na 2012 rok.

10



7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Ponizej zostaly zaprezentowane czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Grupy MCI
oraz otoczeniem, w jakim spotka prowadzi dziatalno$¢.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY MCI
Zwiekszone ryzyko inwestycji typu venture capital i private equity

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka —
z reguly w przedsiebiorstwa bedace na wczesnym etapie rozwoju. Spétki z Grupy MCI
bedac inwestorem lub prowadzac fundusze typu venture capital, dostarczajg kapitatu
tego typu przedsiebiorstwom. W momencie zaangazowania kapitatu, przedsiebiorstwa te
mogag jeszcze nie generowaé dodatnich wynikéw finansowych a ich modele biznesowe
moga hie by¢ jeszcze pozytywnie zweryfikowane przez rynek lub mogg nie realizowac
jeszcze przychodow. W zwigzku z tym, dokonanie tego typu inwestycji moze oznaczac
istotne ryzyko dla funduszy zarzadzanych przez Grupe MCI. Jest ono najwieksze
w przypadku nowo tworzonych przedsiebiorstw. Przed dokonaniem inwestycji typu
venture capital, zespoty inwestycyjne spdtek wchodzacych w sktad Grupy MCI dokonuja
whnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewniac, iz rozwoj przedsiewziecia
bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegoélnosci dotyczy to innowacji technologicznych
nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku, atym samym trudnych do oceny. W
przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze
to odbi¢ sie negatywnie na warto$ci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie.
W rezultacie moze to negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy MCI,
uzaleznione od wartosci inwestycji funduszy. Inwestycje typu private equity
charakteryzujg sie mniejszym ryzykiem samej inwestycji ze wzgledu na to, iz ich
przedmiotem sa spotki znajdujgce sie na poézniejszym etapie rozwoju, zazwyczaj
o stabilnej sytuacji ekonomicznej i ugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie wymagane;j
stopy zwrotu na tego typu inwestycjach zwigzane jest m.in. z przeprowadzeniem
restrukturyzacji spotek, konsolidacji z innymi podmiotami, ekspansji na inne regiony badz
rynki. Inwestycje tego typu Spotki z Grupy MCI przewaznie finansujg diugiem. W
przypadku niezrealizowania - majgcych na celu zwiekszenie warto$ci - zalozen projektu
inwestycyjnego koszty finansowania diugiem moga znaczaco pomniejszy¢ oczekiwang
stope zwrotu.

Dlugi okres inwestycji i ryzyko wyjscia z inwestycji

Fundusze zarzgdzane przez Spotke z Grupy Kapitatowej MCI angazujg kapitat na okres
od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery warto$ciowe
nie sg notowane na gieldzie. Tym samym plynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a
zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczesciej inwestorom branzowym Ilub
finansowym - udziatow lub akcji spotki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze z Grupy
MCI znajdg w przysziosci potencjalnych nabywcéw dla swoich inwestycji i beda mogty
wyjé¢ z nich osiagajgc zaktadane stopy zwrotu. Ryzyko zlej koniunktury gospodarczej
i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwa do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy MCI.

Ryzyko konkurencji zwiazane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwdj Grupy MCI jest cile zwigzany z mozliwosciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny
jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity)
i aniotow biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty
z branzy nowoczesnych technologii. Taki rozwéj rynku podmiotow inwestycyjnych moze
powodowaé wzrost kosztow pozyskania nowych projektéw, co w diugim okresie wplynie

11



na osiggane przez Grupe MCI wyniki finansowe. Dodatkowym czynnikiem,
zwiekszajacym konkurencje dotyczgcg pozyskania nowych projektow, jest zwiekszona
aktywnos¢ inwestoréw strategicznych na polu inwestycji 0 podwyzszonym ryzyku.

Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spotek — potencjalnych inwestycji

Ryzyko zwigzane =z utratg potencjalnych inwestycji wskutek braku mozliwosci
zaoferowania konkurencyjnych warunkéw inwestycji lub tez zwiekszenia sie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy
wyceny spdtek na rynkach gietdowych oraz w porownywalnych transakcjach w branzy
inwestycyjnej maleja, ryzyko to rowniez sie zmniejsza.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia portfela inwestycji Grupy MCI

Istotny wplyw na cene posiadanych przez Grupe MCI akcji iudziatdbw w spoétkach
portfelowych, bedzie miata ich plynnosé. W chwili obecnej istotna czes¢ aktywéow
posiadanych przez Grupe nie znajduje sie w obrocie na rynku gieldowym, co moze
powodowaé trudnosci z ich zbyciem iw efekcie koricowym obnizenie ceny sprzedazy.
MCI stara sie obnizy¢ wskazane ryzyko poprzez wprowadzanie akcji spotek portfelowych
do obrotu gietdowego.

Ryzyko zwiazane ze struktura portfela inwestycji Grupy MCI

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela Grupy MCI ma jego odpowiednia dywersyfikacja,
ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. MCI stara sie obnizy¢ wskazane
ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatlowego . wjedno
przedsiewziecie do poziomu 20% wartosci catego portfela. Niemniej jednak na dzien
publikacji sprawozdania Grupa MCI posiada jedna spotke przekraczajacg ten poziom —
ABC Data S.A.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska MCI i spotek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Grupy MCI uzaleznione jest od jakosci pracy kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne =za zarzadzanie funduszami ispotkami
portfelowymi MCI s3g istotnym elementem w procesie budowania wartosci aktywow
Grupy. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie z MCI lub
ktorejkolwiek ze spdtek portfelowych ww. os6b moze negatywnie wplyngé na ich
funkcjonowanie. W celu ograniczenia tego ryzyka MCI prowadzi aktywng polityke
personalng i posiada systemy motywacyjne.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu MCI

Znaczgcymi akcjonariuszami MCI sg Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (dawnigj
Immoventures Sp. z 0.0.) oraz posrednio Tomasz Czechowicz, podmiot dominujacy
wobec Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., petnigcy takze obowiazki Prezesa
Zarzadu MCI. Z tego powodu, Alternative Investment Partners Sp. zo.0. wraz
z Tomaszem Czechowiczem posiadajg znaczacy wplyw na strategie i zarzadzanie MCI.
W zwigzku z powyzszym inwestorzy, ktérzy nabywajg stosunkowo nieduze pakiety akgiji
MCI bedg mieli ograniczony wplyw na strategie i zarzadzanie MCl Management S.A.

Ryzyko zwiazane zwykorzystaniem dlugu w dzialalno$ci inwestycyjnej
i operacyjnej

Grupa MCI i spétki portfelowe korzystaja i mogg korzystac w przysztosci z finansowania
diuznego. Zadiuzenie wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci ww. spotek. W
przypadku, gdy spotka korzystajaca zfinansowania dtuznego nie bedzie w stanie
sprostaé zobowiazaniom dotyczacym obstugi zadiuzenia, moze mie¢ to istotny
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niekorzystny wplyw na jej sytuacje ekonomiczng. Z kolei wymogi dotyczgce obstugi
diugu mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkoéw pienieznych.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem wartosci instrumentéow finansowych (udziatow,
akciji, certyfikatow inwestycyjnych)

MCI i jej spotki zalezne co najmniej raz na kwartat dokonujg wyceny wartosci godziwe;
posiadanych aktywéw. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach
rynkowych spotek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek notowanych na
gietdach w Polsce iza granicg. Istnieje wiec ryzyko pogorszenia wynikow Grupy MCI
(odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury
na gietdach.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od decyzji podmiotéw zarzadzajacych spétkami
portfelowymi

MCI oraz jego spotki zalezne moga lokowa¢ $rodki w ramach inwestycji prowadzonych
przez podmioty niezwigzane z Grupg. W takim przypadku nie beda one aktywnie
uczestniczy¢ w biezgcym zarzadzaniu takimi inwestycjami. W wyniku czego uzyskiwany
zwrot bedzie w duzej mierze zaleze¢ od wynikow pracy niepowigzanych podmiotéw.
Nawet w sytuacji, gdy tylko niektdre z nich bedg osiggaly niezadowalajace wyniki, moze
to istotnie niekorzystnie wptyna¢ na zwrot z zainwestowanego kapitatu. Grupa MCI stara
sie minimalizowaC¢ powyzsze ryzyko poprzez zawieranie w umowach regulujgcych
poszczegolne inwestycje postanowien pozwalajacych na jak najpetniejszg kontrole
dziatan podmiotdéw nimi zarzgdzajacych.

Ryzyko kursowe

Grupa MCI moze dokonywa¢ inwestycji w walutach innych niz ztoty. Ponadto fundusze,
w ktore Grupa MCI bedzie inwestowa¢ kapital, w wielu przypadkach mogg réwniez
dokonywac inwestycji w walutach innych niz ztoty. Takze wplywy ze zbycia inwestycji
moga byC uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania
kurséw walut bedg mie¢ wptyw na raportowang wartos¢ inwestycji Grupy MCI, ktéra
bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ztotego wobec walut, w ktérych powadzone sg
poszczegolne inwestycje. Wahania kurséw walutowych moga rowniez mie¢ wplyw na
dziatalnosé, zyski oraz sytuacje finansowsg inwestycji Grupy MCI.

Ryzyko zwiazane z udzialem oséb trzecich

Za posrednictwem spotek, przedsiewzie¢ typu joint venture oraz innego rodzaju
podmiotéw, Spotki oraz fundusze z Grupy MCI mogg dokonywaé wspolnych inwestycji
z osobami trzecimi. Interesy gospodarcze czy cele poszczegdlnych inwestorow mogg sie
roznic czy tez pozostawa¢ w sprzecznosci. Odmienne poglady mogg dotyczyé
postrzegania kwestii strategicznych dla podmiotu, w ktéry dokonywana jest inwestycja,
terminu wycofania sie z inwestycji, spraw zwigzanych z zarzgdzaniem, a takze sposobu
wykorzystania praw przystugujgcych im w zwigzku z posiadanymi udziatami. Jest to
szczegolnie istotne w przypadku kiedy osoby trzecie sa gtownymi inwestorami. Spétki z
Grupa MCI starajg sie zawiera¢ w umowach regulujacych poszczegélne inwestycje
postanowienia ograniczajgce mozliwo$¢ osob trzecich do dziatania w sprzecznosci z ich
interesem.

Ryzyko odpowiedzialnosci w zwigzku ze sprzedaza udzialéw lub akcji spélek
portfelowych

W przypadku sprzedazy udziatow Ilub akcji spétek portfelowych — jak rowniez
w niektorych sytuacjach, w ktorych udziat w inwestycjach posiadajg réwniez inni
inwestorzy — Grupa MCI, jako sprzedajgcy lub wspélnik, czesto udziela nabywcy lub
nabywcom daleko idgcych gwarancji, zwlaszcza w odniesieniu do zobowigzan
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podatkowych. Poza tym, Grupa MCI lub fundusze zarzadzane przez spotke z Grupy MCI
mogg by¢ zmuszone do udzielania zwolnien z odpowiedzialnosci z tytutu okreslonych
rodzajow ryzyka dotyczgcych danego podmiotu. Grupa MCI lub fundusze zarzgdzane
przez MCI Capital TFI S.A. dazg do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajacej z takich
gwarangiji i zwolnien do okreslonej kwoty wyrazonej np. jako procent ceny kupna. Czesto
mozliwe jest negocjowanie czasowego lub kwotowego ograniczenia odpowiedzialno$ci
za  zobowigzania podatkowe danej spotki portfelowej. Istnieje  jednak
prawdopodobienstwo, ze w poszczegdinych przypadkach Grupa MCI lub fundusze
zarzadzane przez spotke z Grupy MCI nie bedg mogly dokona¢ wytaczenia takiej
odpowiedzialnosci. W celu minimalizacji liczby udzielonych gwarancji izwolnien
z odpowiedzialnoéci, polityka inwestycyjna Grupy MCI zakfada takze korzystanie z rynku
regulowanego GPW lub NewConnect, jako miejsca sprzedazy spoétek portfelowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA MCI PROWADZI
DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCI mogg nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarcze;j,
takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy,
w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji. Zjawiska te moga
mie¢ niekorzystny wplyw na inwestycje spotek i funduszy z Grupy MCI.

Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej

W otoczeniu Grupy MCI mogg nastgpi¢ zmiany koniunktury gospodarczej, takie jak
wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury gietdowej, pogorszenie koniunktury
w branzach, w ktorych dziatajg podmioty bedace przedmiotem inwestycji. Zjawiska te
moga negatywnie wptywac na kondycje Grupy MCI oraz podmiotéw, w ktére inwestuje
Grupa MCI lub zarzadzane przez Grupe MCI fundusze, a tym samym na ich wyniki
finansowe.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze$C obecnego portfela inwestycyjnego Grupy MCI, jak rowniez jego
planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii.
Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie wplyngé na liczbe i wielko$é
realizowanych przez fundusze z Grupy MCI projektoéw inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskownos¢, co w efekcie moze przetozy¢é sie na istotne pogorszenie wynikow
finansowych Grupy MCI.

Ryzyko zwigzane z kryzysem na rynkach finansowych w 2008 i 2009 r.

Kryzys jaki zaistniat w 2008 i 2009 r. na $wiatowych rynkach finansowych spowodowat
miedzy innymi pogorszenie mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego, w tym wzrost
kosztow pozyskania finansowania, spadek kurséw na gietdach oraz wzrost poziomu
ryzyka kursowego. W dtuzszym horyzoncie czasowym moze to negatywnie wplynaé¢ na
sytuacje ekonomiczng spotek portfelowych oraz samej Grupy MCI .

Ponadto istnieje ryzyko, iz zaistniaty kryzys na rynkach finansowych moze w przysztosci
zaowocowacé ogolnym spowolnienie rozwoju gospodarki w Polsce i w regionie Europy
Srodkowo — Wschodniej powodujgc spadek tempa wzrostu PKB lub nawet wystapienie
zjawiska recesji gospodarczej, co moze réwniez negatywnie wptynaé na sytuacje i wyniki
finansowe Grupy MCI. W takim przypadku moze to spowodowac:
e utrudnienia w pozyskaniu finansowania dtuznego przez spétki portfelowe lub
wzrost kosztéw odsetkowych takiego finansowania wptywajgc negatywnie na
dziatalno$¢ operacyjng, a tym samym na ich wyniki finansowe;

14



*  pogorszenie warunkéw przeprowadzania transakgcji wyjscia z inwestycji w spofki
portfelowe w zwigzku z niskimi wycenami na rynkach finansowych, utrudnienia
w pozyskaniu finansowania dtuznego przez potencjalnych nabywcow oraz
awersje inwestorow do zwiekszonego ryzyka zwigzanego z inwestycjami
finansowymi;

» wzrost kosztéw finansowych w zwiazku z regulowaniem zobowigzan w walutach
obcych, wynikajacy z wiekszej zmiennosci na rynkach walutowych.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktérych fundusze zarzadzane przez Grupe MCI zainwestowaty, badz
zamierzajg w przysztosci zainwestowa¢ mogg charakteryzowaé sie niestabilng sytuacjg
polityczng. Ewentualne zmiany obecnie realizowanej polityki panstw, w konsekwencji
ktorych mogtyby nastapi¢ w szczegélnosci takie zdarzenia jak: nacjonalizacja,
wywiaszczenie, zmiany zasad opodatkowania, ograniczenia wymienialnosci waluty,
zmiany polityczne, zmiany regulacji prawnych, niestabilno$¢ spoteczna lub zmiany w
stosunkach dyplomatycznych mogtyby niekorzystnie wplynaé na ich gospodarke.
Ponadto, wszelkie zmiany we wiladzach lub w polityce poszczegéinych panstw mogg
wywrzeC negatywny wptyw na istniejgce i potencjalne inwestycje funduszy Grupy MCI.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami na rynkach rozwijajacych sie

Fundusze zarzgdzane przez Grupe MCI inwestujg przewaznie w krajach Europy
Srodkowo - Wschodniej, ktére majg status rynkow rozwijajacych sie. Inwestycje tego
rodzaju wigzg sie z szeregiem ryzyk, ktére oprécz wymienionych juz ryzyk obejmujg;

e ryzyko niekorzystnych zmian politycznych,

e ryzyko wahan kursowych,

e ryzyko zwigzane z ograniczeniami administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi
oraz innymi ograniczeniami przeplywu kapitatu, ktére mogg utrudni¢ Ilub
uniemozliwi¢ wymiane lub transfer waluty obcej za granice,

¢ ryzyko czestych zmian przepiséw podatkowych i prawnych,

* ryzyko, ze przepisy prawa mogg uniemozliwi¢ realizacje strategii zmierzajgcych
do zwiekszenia wartosci inwestycji Grupy MCI.

Ponadto, przepisy prawa panstw o rynkach rozwijajagcych sie mogg naktadaé
ograniczenia lub wymogi uzyskiwania zgdd, ktére nie obowigzuja w krajach rozwinietych,
oraz mogg wymagac alternatywnych rozwigzan finansowych i strukturainych réznigcych
sie znacznie od rozwigzan zwyczajowo stosowanych w takich krajach.

Ryzyko zwigzane z niedostateczna implementacja zasad fadu korporacyjnego

Zasady regulujgce kwestie wtasnosci, kontroli i tadu korporacyjnego spétek krajowych
obowigzujgce w panstwach, w ktérych inwestowa¢ mogg fundusze Grupy MCI, moga
by¢ niedostateczne i zapewnia¢ stabg ochrone funduszy. Obowigzujace w tych
panstwach przepisy o zapobieganiu oszustwom i wykorzystywaniu informacji poufnych w
obrocie papierami wartosciowymi moga miec¢ jedynie podstawowy charakter. Moze
rowniez brakowac przepiséw zakazujgcych lub ograniczajgcych zarzadzajgcym
mozliwo$€ zaniechania aktuainie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sprzedazy lub
innego rozporzadzenia aktywami spétki, badz dokonania innych czynnosci
wywierajgcych istotny wptyw na wartos¢ spotki bez zgody akcjonariuszy MCI. Ochrona
przed rozwodnieniem moze réwniez by¢ ograniczona. W krajach tych obowigzek
dziatania zarzadu lub dyrektoréow spdtek w interesie akcjonariuszy moze takze miec
ograniczony charakter. W zwigzku z tym, w takich panstwach wystepowanie przez
akcjonariuszy z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem ich praw moze by¢ w pewnych
okolicznosciach ograniczone.
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Ryzyko zwiazane z informacjami i standardami finansowymi

Inwestycje w niektorych krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej mogg podlega¢
standardom oraz wymogom rachunkowym, audytorskim i finansowym, ktore w
niektérych przypadkach znacznie réznig sie od wymogoéw, ktérym podlega Grupa MCI
(MSSF). W szczegdlnosci, aktywa, zobowigzania i przychody wykazane w
sprawozdaniach finansowych spétki w takich krajach mogg nie odzwierciedlac jej sytuacji
finansowej lub wynikdéw dziatalnosci w ten sam sposéb, w jaki pozycje te zostatyby
uwzglednione, gdyby odpowiednie sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone
zgodnie z MSSF. Ponadto, w przypadku spoitki, ktéra prowadzi ksiegi rachunkowe w
miejscowe] walucie, zasady rachunkowosci w warunkach inflacji mogg wymagac, aby
zaréwno dla celow podatkowych, jak i rachunkowych warto$¢ okreslonych aktywow i
zobowigzan w bilansie spotki zostata skorygowana w celu zaprezentowania danej
pozycji w walucie o stalej sile nabywczej. Rachunkowo$¢ w warunkach inflacji moze
posrednio wplywaé na powstanie straty lub zysku w sposéb niezgodny z MSSF. W
zwigzku z powyzszym, wszelkie korekty inflacyjne mogg mie¢ istotny wptyw na dane
finansowe, ktére moga nie odzwierciedla¢ prawidiowo faktycznej sytuacji finansowej
danych spolek. Istnieje mozliwos¢, ze w takich krajach do wiadomoéci publicznej podaje
sie znacznie mniej informacji na temat tych spotek niz wedtug standardow MSSF.

Ryzyko niewlasciwej interpretacji wynikow finansowych Grupy MCI

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, na
wyniki finansowe Grupy MCI w istotnym stopniu wplywajg zyski/straty na
przeszacowaniu wartosci posiadanych aktywéw finansowych, w tym przede wszystkim
certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych. Powoduje to, iz istotna czesc
wynikow finansowych Grupy, w tym wyniku z dziatalno$ci operacyjnej oraz wyniku netto
jest efektem bezgotowkowego ksiegowania wyzej wymienionego przeszacowania.
Sytuacja ta powoduje, iz Grupa MCI dysponuje istotnie nizszym zasobem $rodkdw
pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej, niz mogtoby to wynika¢ z
osigganych wynikéw finansowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko btednej interpretacii
wynikéw finansowych przez akcjonariuszy.

8. Informacja o nabyciu akcji wlasnych MCI Management SA

W dniu 17 stycznia 2012 r. spotka MClI Management S.A. zakoniczyta skup akcji
wiasnych realizowany na podstawie Uchwaly nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia MCI Management S.A. z dnia 30 czerwca 2011 r. okreslajgcej zasady
nabywania akcji wiasnych Spétki w ,,Programie Odkupu”, oraz zmian wprowadzonych:

- Uchwatg nr 03/NWZ/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Management
SA podjetg w dniu 6 wrze$nia 2011 roku sprawie zmiany Uchwaty Nr 24/ZWZ/2011,

- Uchwatg nr 03/NWZ/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCl Management
S.A. podjetg w dniu 15 listopada 2011 r. w sprawie zmiany Uchwaty Nr 24/ZWZ/2011.

W | pétroczu 2012 roku Spotka skupita w ramach Programu Odkupu 97.000 sztuk akcji
‘wiasnych.

Program Odkupu realizowany byt w okresie od dnia od 11 lipca 2011 r. do 17 stycznia
2012 r. W ramach realizacji Programu Odkupu Spotka nabyta tgcznie 1 837 405 akcji
wiasnych. Nabyte akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w ilosci 1 837 405 sztuk,
stanowig 2,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Nabyte akcje uprawniajg do 1
837 405 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki co stanowi 2,95% udziatu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Srednia cena za jedng akcje nabywang w ramach
Programu Odkupu wynosita 4,87 zt. Akcje w liczbie skupionej zostaly nabyte za tgczng
kwote 8 958 931,37 zt.

Zgodnie z postanowieniami § 1 ust. Uchwaly o Programie Odkupu Zarzgd byt
uprawniony do skupu nie wiecej niz 5% akcji Spotki znajdujacych sie w obrocie na GPW
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S.A.

Wobec faktu, ze w trakcie trwania Programu Odkupu znaczgcy akcjonariusz Spétki, to
jest spotka Alternative Investment Partners sp. z 0.0., prowadzita takze wiasny projekt
nabywania akcji MCI Management S.A., konieczne bylo podjecie przez Zarzad MCI
Management S.A. decyzji o zakonczeniu realizacji Programu Odkupu, aby réwnoczesne
nabywanie akcji MCl Management S.A. przez Spotke i przez Alternative Investment
Partners sp. z 0.0., nie doprowadzito do naruszenia obowigzku ogtoszenia wezwania na
nabycie akcji, stanowigcych wiecej niz 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki,
przez Spotke lub przez Alternative Investment Partners sp. z 0.0, to jest obowigzku
okreslonego w art. 72 ust 1 pkt 2 ustawy o ofercie.

O fakcie nabycia akcji Spotki przez Alternative Investment Partners sp. z 0.0. Spotka
informowata w formie raportéw biezacych.

9. Informacja o posiadanych przez MCl Management SA oddziatach

W 2011 r. MCI Management SA nie posiadato zadnych oddziatdow.

10. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCI
Management SA

W dniu 20 maja 2010 r. zostata zawarta miedzy MCl Management S.A. a
MCI.EuroVentures 1.0 (subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures F1Z)
umowa, dotyczgca 10.000.000 akcji na okaziciela spdtki ABC Data S.A. posiadanych
przez Spotke. Na podstawie zawartej umowy MCI.EuroVentures 1.0 bedzie
przystugiwac, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i nieodwotalne prawo
zadania sprzedazy przez Spotke 10.000.000 akcji ABC Data S.A. na rzecz
MCI.EuroVentures 1.0 (tzw. opcja call). Opcja call moze by¢ takze wykonana na rzecz
podmiotu trzeciego wskazanego przez MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji call
moze by¢ wylacznie sprzedaz akcji ABC Data S.A. na rzecz MCI.EuroVentures 1.0 po
cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje powiekszonej o oprocentowanie w
wysokosci WIBOR1M+ 4,2% liczone od dnia podpisania umowy do dnia zlozenia
zadania wykonania opcji call. Cena moze by¢ zaptacona wytacznie w formie pienieznej.
Nadto w umowie strony uzgodnily takze, ze Spoice bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat
od daty umowy, nieograniczone i nieodwotalne prawo zadania odkupu przez
MCI.EuroVentures 1.0 10.000.000 akcji ABC Data S.A. posiadanych przez Spotke (tzw.
opcja put). Opcja put moze by¢ takze wykonana na rzecz podmiotu trzeciego
wskazanego przez MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji put moze byé wytacznie
odkupienie przez MCI.EuroVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w ilosciach nie
powodujgcych powstania zobowigzania do ogtoszenia przez MCI.EuroVentures 1.0
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w rozumieniu
przepiséw Ustawy o ofercie publicznej po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje
powigkszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR1M+ 2,2% liczone od dnia
podpisania umowy do dnia zlozenia zadania wykonania opcji put, Cena moze byé
zaptacona wylgcznie w formie pieniezne;.

Powyzsza umowa ma na celu uregulowanie prawa MCI.EuroVentures 1.0 do nabycia w
przysziosci akcji ABC Data S.A. posiadanych dzi§ przez MCI Management S.A.
MCI.EuroVentures 1.0 jest podmiotem, w ktérym docelowo powinny sie znalezé
wszystkie akcje ABC Data S.A. posiadane przez MCI.

W dniu 156 maja 2012 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy MCI Management
S.A. a MCl.PrivateVentures FIZ, na mocy ktérego strony rozwigzaty zawartg dnia 20
maja 2010 roku umowe dotyczgcyg zbycia/nabycia przez kazdg ze stron do 10.000.000
akgcji spotki ABC Data S.A.

Wiecej informacji na temat umoéw opcji na akcje ABC Data S.A. zawartych jest w nocie nr

36 ,Aktywa z tytutu inwestycji w instrumenty pochodne i zobowigzania z tytutu
instrumentéw pochodnych” sprawozdania finansowego.
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Dnia 28 czerwca 2010 r. MCl Management S.A. wspélnie z MCI Capital TFl S.A. oraz
IIF S.A. podpisata umowe z Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. (,KFK") o
udzielenie wsparcia finansowego przy utworzeniu Internet Ventures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego. Wsparcie finansowe KFK bedzie obejmowalo objecie
certyfikatow inwestycyjnych funduszu o wartosci 40 min PLN, instrumentéw dtuznych o
wartosci 10 min PLN oraz pokryciu czesci kosztéw poniesionych przez fundusz na
przygotowanie i monitorowanie inwestycji w maksymalnej wysokosci 5 min PLN. MCI
Management S.A. wniesie do funduszu 25 min PLN. Dnia 10 lutego 2011 r. Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego wyrazit zgode na utworzenie funduszu, ktéry obecnie jest
w trakcie rejestracji

W dniu 31 pazdziernika 2010 r. zostata podpisana pomiedzy MCI a Immoventures Sp. z
0.0. (gtownym akcjonariuszem Spotki — obecna nazwa: Alternative Investment Partners
Sp. z 0.0.) umowa zobowigzujgca do sprzedazy przez Immoventures Sp. z 0.0. na rzecz
MCI 100% akcji i obligacji IMMOPARTNERS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w organizacji Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg we Wroclawiu (dalej takze jako
P SKA”") oraz 100% udziatéw jej komplementariusza - IMMOPARTNERS Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu (dalej takze jako ,IP”). W umowie strony zobowiazujg sie do
dokonania transakcji nabycia przez MCI od Immoventures Sp. z 0.0.: (i) 42.150 obligacji
IP SKA za fagczng cene 42.150.000,00 PLN; (ii) akcji IP SKA za tgczng cene 50.000,00
PLN, (iii) udziatow IP za tgczng cene 5.000,00 PLN.

W dniu 22 listopada 2010 roku podpisane zostaly miedzy MCI Management S.A. a
Alternative Investment Partners. Sp. z o0.0. (,AIP”, poprzednia nazwa: Immoventures Sp.
Z 0.0.) (glbwnym akcjonariuszem  Spotki) umowy sprzedazy — aktywow
nieruchomo$ciowych w postaci obligacji, akcji i udziatdbw na rzecz Spoétki. Powyzsze
oznacza wykonanie przez obie spotki wyzej opisanej umowy zobowigzujgcej zawartej
miedzy nimi 31 pazdziernika 2010 roku. Umowa zobowigzujaca, traktowana przez
Spotke jako umowa znaczaca, zostata szczegbtowo opisana w Raporcie Biezgcym nr
32/2010 z 2 listopada 2010 roku.

Wiecej informacji na temat tej transakcji zawartych jest w nocie 47 ,Zobowigzania
warunkowe” sprawozdania finansowego.

11. Opis istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaly zaprezentowane w nocie 50 ,Transakcje
z podmiotami powigzanymi” sprawozdania finansowego.

12. Informacje o =zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, =z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach stanowiacych co najmniej 10% kapitatéw
wilasnych emitenta

Dnia 15 listopada 2010 r. zostata zawarta ,Umowa zastawu rejestrowego na papierach
wartosciowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego” pomiedzy Bankiem a MCI
Fund Management Sp. z 0. 0. MClI.PrivateVentures S.K.A na mocy ktérej:
= bank udzielit firmie Alternative Investment Partners Sp. z o0.0. (poprzednia
nazwa: Immoventures Sp. z 0.0.) limitu kredytowego w maksymalnej wysokosci
23.640.493,49 PLN (poprzednia wysoko$¢ limitu wg umowy wynosita
35.340.493,49 PLN, kwota zostata zmieniona aneksem we wrzes$niu 2011 r.)
= wierzytelnosci Banku do wysokosci 70.921.480,46 PLN (poprzednia wysoko$c
wierzytlenosci wg umowy wynosita 53.010.740,24 PLN, kwota zostata zmieniona
aneksem we wrzes$niu 2011 r.) zabezpieczat bedzie Zastaw Rejestrowy,
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» Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spoétke akcje
zdematerializowane ABC Data S.A. w ilosci 11.316.599 szt. o wartosci
nominalnej 11.316.599,00 PLN

» dokonana zostata blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania
Przedmiotu Zastawu, ktérym sg akcje ABC Data S.A. wskazane powyzej.

Dnia 14 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do
rejestru zastawow. Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy dokonat zmiany wpisu w zakresie
wysokosci kwoty zabezpieczeni w dniu 17.01.2012 r.

MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez Alior Bank S.A.
na rzecz MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac
,O$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
— poreczyciel” w dniu 19 sierpnia 2011 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie
39.700.000,00 zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od
dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty 79.400.000,00 zt. W dniu 30 wrze$nia
zostat podpisany aneks z Alior Bank S.A. zmieniajacy walute udzielonego kredytu, tym
samym warto$¢ kredytu wynosi 9.040.191,28 EURO. Bank moze przeprowadzi¢
egzekucje do kwoty 18.080.382,56 EURO.

Na dzien 30 czerwca 2012 i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaty
inne istotne pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S.A.,
w szczegolnosci jednostkom z nig powigzanym, ktorych roéwnowarto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Informacje na temat zaciggnietych przez MCI Management S.A. kredytéw i pozyczek
zawiera nota 40 sprawozdania finansowego ,Kredyty i pozyczki’.

13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegolnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota 23 pt. ,Naleznosci handlowe
oraz pozostate naleznosci”.

Na 30 czerwca 2012 r. MClI Management SA nie udzielita poreczen i gwarancji
podmiotom powigzanym. Informacje na temat pozostatych poreczen i gwarancji zawarte
sg W nocie 48 sprawozdania finansowego.

14. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI
Management S.A. zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym.
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15. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomocnicy MCI Management S.A. ziozyli w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys.
PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MClI Management S.A.
jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania
organow skarbowych. Ziozony pozew byt kolejnym krokiem po zlozonym w dniu 8
czerwca 2006 r. wniosku do Sadu Rejonowego dla Wroclawia-Srédmiescia Wydziat |
Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa - Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu do préby ugodowej w sprawie o zapfate ww. naleznosci oraz wyznaczenie
posiedzenia Sadu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja
ugodowa przedstawiona przez MCI Management S.A. zostata odrzucona przez
Prokuratorie Generalna.

W dniu 8 listopada 2006 r. zostat doreczony do kancelarii prawnej, reprezentujgcej MCl,
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, wydany w dniu 31 pazdziernika 2006 r.
przez Sad Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny (syg. akt INc332/06). Byt on
wynikiem rozpatrzenia przez Sad pozwu ztozonego przez MCI w dniu 2 pazdziernika
2006 r. Zgodnie z ww. nakazem Skarb Panstwa - Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej
we Woroctawiu zostat zobowigzany do zaplaty 38.512.000 PLN, tj. petnej kwoty
roszczenia, wraz z ustawowymi odsetkami od ww. kwoty (liczonych od dnia 8 czerwca
2006 r. do dnia zaplaty) oraz 53.815 PLN tytutem kosztéw procesu, w terminie dwoch
tygodni (do dnia 22 listopada 2006 r.) albo wniesienia w ww. terminie sprzeciwu do
nakazu zaptaty. Nakaz nie jest jeszcze prawomocny i nie moze stanowi¢ tytutu
zabezpieczenia, wobec wydania go w postepowaniu upominawczym. Zgodnie z art. 505
§1 k.p.c. w razie wniesienia przez Skarb Panstwa sprzeciwu, nakaz zaptaty straci moc, a
Sad zarzadzi doreczenie sprzeciwu MCI wraz z wezwaniem na rozprawe w
wyznaczonym terminie.

W dniu 3 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 02 lutego
2007 r. petnomocnicy reprezentujgcy MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze)
otrzymali postanowienie Sadu Okregowego we Wroclawiu w sprawie (sygn. akt C |
1004/06) z powoddztwa MCI Management S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa -
Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroclawiu o zapfate 38.512 tys. PLN z tytutu
poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer
SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organow skarbowych.

Sad postanowit skierowa¢ strony do mediacji jednocze$nie wyznaczajgc mediatora z
Centrum Mediacji Gospodarczej w Warszawie oraz okres$li¢ czas mediacji na okres
jednego miesiaca.

MCI z zadowoleniem przyjeto probe polubownego rozstrzygniecia sporu, zgodnego z
reprezentowanym dotychczas stanowiskiem, ktdérego wyrazem bylo poprzedzajgce
ztozenie pozwu zawezwanie do ugody, niestety odrzucone przez pethomochikéw Skarbu
Panstwa. MCI, wyrazajac poprzez Consortio LEX zgode na zapoznanie sie z aktami
sprawy przez mediatora, potwierdzito niniejszym wole zawarcia kompromisu w czasie
wskazanym przez Sad.

W dniu 28 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management S.A. poinformowat, iz w dniu 27
lutego 2007 r. otrzymat od petnomocnikoéw reprezentujgcych MCI (Consortio LEX
Konsorcjum Prawnicze) informacje o zawiadomieniu z Sadu Okregowego we Wroctawiu
w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powddztwa MCl Management S.A. przeciwko
Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o zaptate
38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako
akcjonariusza JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organdéw
skarbowych.

Pomimo przyjecia przez MCI propozycji Sadu w sprawie skierowania stron do mediacji w
celu rozstrzygniecia sporu, Prokuratoria Generalna, w imieniu pozwanego Skarbu
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Panstwa nie wyrazita zgody na prowadzenie mediacji. Dlatego tez Sgd Okregowy we
Wroctawiu wyznaczyt termin pierwszej rozprawy w marcu 2007 roku. W ramach
toczgcego sie procesu w | instancji przestuchani zostali wszyscy $wiadkowie oraz strona
powodowa.

W dniu 31 stycznia 2008 r. na posiedzeniu niejawnym Sgd Okregowy we Wroctawiu
wydat postanowienie o powotaniu bieglych z Zakladu Inwestycji i Wyceny
Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecifiskiego celem zbadania zwigzkéw przyczynowo-
skutkowych pomiedzy decyzjg Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu a upadtoscig
JTT Computer SA i utrata korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT. Wyrok
spodziewany jest w pierwszej potowie 2009 r.

W czerwcu 2009 r. Sad dopuscit ekspertyze przygotowang przez zespot biegtych z
Katedry Inwestycji i Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego, z ktorej
wynika, ze istniat silny zwigzek przyczynowy pomiedzy natozeniem obowigzku zaptaty a
pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer SA i mozna jednoznacznie wskazag, ze
byta to co najmniej jedna z gtdbwnych przyczyn ogtoszenia upadiosci spotki w styczniu
2004. Biegli ustalili miedzy innymi, ze pomiedzy nalozeniem wymienionego obowigzku
zaptaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer SA istniat silny zwigzek
przyczynowy i mozna jednoznacznie wskazac, ze byla to co najmniej jedna z gtéwnych
przyczyn ogtoszenia upadiosci w styczniu 2004. Z kolei biegli nie dopatrzyli sie, aby
czynnoéci zwigzane z nieutworzeniem rezerw przez JTT Computer SA na poczet ryzyka
zwigzanego z natozeniem obowiazku zaptaty wymienionej kwoty 10,5 min PLN
przyczynito sig¢ do pogorszenia sytuacji finansowej. Podobnie w zakresie prowadzonych
zmian organizacyjnych nie mozna mowi¢, iz mialy miejsce ,niekorzystne decyzje
inwestycyjne”. W ramach rozszerzenia opinii o pytania dotyczgce wplywu sytuacji
makroekonomicznej na sytuacje finansowg i upadiosci JTT Computer SA, autorzy
stwierdzili, ze ,jakakolwiek sytuacja w gospodarce $wiatowej, regionalnej i lokalnej
podobnie jak koniunktura branzowa, wptywajg na warunki prowadzenia dziatalno$ci
przez podmioty gospodarcze, to stanowig one jednolite $rodowisko dla wszystkich
spotek. Elementem zaburzajgcym konkurencje stanowita przy tym indywidualna decyzja
organu podatkowego, w wyniku ktérej Spdtka zostata pozbawiona mozliwosci
normalnego funkcjonowania na rynku.

Dnia 24 lutego 2010 r. zakonczyt sie trwajgcy prawie trzy i pot roku proces.

W dniu 15 marca 2010 r. Sad Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny w sprawie z
powodztwa MCI przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowe;
we Wroctawiu (sygn. akt: | C 1004/06) zasadzit od Skarbu Panstwa na rzecz Spotki
kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia
zaptaty (na dzien ogtoszenia wyroku odsetki wyniosty 17.429.000 PLN).

Naleznos¢ zostata zasgdzona tytutem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku
z utratg wartosci posiadanych przez MCI Management S.A. akcji spotki JTT Computer
S.A. ktéra zostata doprowadzona do upadtosci na skutek biednych i podejmowanych z
naruszeniem prawa decyzji organow podatkowych.

Tym samym Sad podzielit w petni stanowisko Spotki wyrazone w pozwie i prezentowane
podczas procesu zarowno co do zasady jak i kwoty roszczenia. Wyrok, ktéry zapadt w
pierwszej instancji, nie byt prawomocny, a przedstawiciele reprezentujgcej Skarb
Panstwa Prokuratorii Generalnej ztozyli apelacje od wyroku.

W wyniku ztozonej apelacji od wyroku w pierwszej instancji (Sadu Okregowego we
Wroctawiu Wydziat | Cywilny) przez przedstawicieli reprezentujgcej Skarb Panstwa
Prokuratorii Generalnej w dniu 6 sierpnia 2010 r. odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie
z powodztwa MCI przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu. W dniu 15 marca 2010 roku Sgd Okregowy zasadzit od
Skarbu Panstwa na rzecz Spotki kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami ustawowymi
od dnia 8 czerwca 2006 do dnia zaptaty (na dzien ogloszenia wyroku odsetki wyniosty
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17.429.000 PLN). Nalezno$¢ zostata zasgdzona tytutem odszkodowania za poniesiong
szkode w zwigzku z utratg wartosci posiadanych przez MCl Management S.A. akcji
spotki JTT Computer S.A. ktdra zostata doprowadzona do upadtosci na skutek btednych
i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organéw podatkowych. Tym samym Sad
podzielit w petni stanowisko Spoétki wyrazone w pozwie i prezentowane podczas procesu
zaréwno co do zasady jak i kwoty roszczenia.

Wyrok, ktéry zapadt w pierwszej instancji nie byt prawomocny, a przedstawiciele
reprezentujacej Skarb Panstwa Prokuratorii Generalnej ztozyli apelacje od wyroku.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu zdecydowat o skierowaniu
pytania prawnego do Sadu Najwyzszego czy akcjonariusz moze dochodzi¢
odszkodowania za upadtos¢ firmy. Tym samym nie zapadio ostateczne orzeczenie w
sprawie apelacji od wyroku Sgdu Okregowego we Wroctawiu z dnia 15 marca 2010 ., 0
ktorym Spoétka informowata w raporcie Biezacym nr 9/2010 z dnia 16 marca 2010 roku.

W dniu 15 listopada 2010 roku Sad Najwyzszy w postanowieniu wydanym na
posiedzeniu jawnym odmoéwit udzielenia odpowiedzi na pytanie zadane przez Sad
Apelacyjny we Wroctawiu w sprawie toczacej sie z powddztwa MCI Management SA
przeciwko Skarbowi Panstwa, o ktéorym Spétka informowata w Raporcie Biezgcym nr
30/2010 z dnia 6 sierpnia 2010 roku. Powodem takiego stanowiska byty nieusuwalne
braki w tresci postanowienia Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, w ktérym ww. zapytanie
zostato zawarte (brak podpisu calego, trzyosobowego skiadu orzekajacego).

Na skutek apelacji pozwanego, Sad Apelacyjny we Wroctawiu 12 kwietnia 2011 roku, w
sprawie o sygn. akt | ACa 719/10, zmienit wyrok Sadu Okregowego we Wroctawiu i
zasadzit na rzecz Spotki od Skarbu panstwa kwote 28 904 888,00 zt wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty. Wyrok Sadu Apelacyjnego
jest prawomocny, ale kazdej ze stron sporu przystuguje jeszcze prawo do wniesienia
skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego od orzeczonego wyroku Sadu Apelacyjnego. W
dniu 23 maja 2011 roku wyrok Sadu Apelacyjnego zostat wykonany w catosci przez
Urzad Kontroli Skarbowej we Wroctawiu. Dokonana zapfata naleznosci gtéwnej, odsetek
ustawowych i kosztéw procesu to kwota 46 555 217,00 zt.

MCI Management S.A. informowata o fakcie wydania wskazanego wyzej wyroku Sgdu
Apelacyjnego we Wroctawiu w Raporcie Biezgcym Nr 14/2011 z 12 kwietnia 2011 roku
oraz o jego wykonaniu przez Urzad Kontroli Skarbowej we Wroctawiu w Raporcie
Biezacym Nr 19/2011 z dnia 23 maja 2011 roku.

Spotka w dniu 8 lipca 2011 roku wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sgdu
Apelacyjnego, domagajac sie zmiany wyroku Sadu Apelacyjnego przez sad kasacyjny
lub uchylenie sprawy do ponownego rozpoznania. Zgodnie ze skargg kasacyjng Spotka
domaga sie zasgdzenia kwoty 9.607.112,00 zi, to jest kwoty w jakie] zostalo oddalone
powodztwo przez Sgd Apelacyjny, a takze domaga sie nowego rozstrzygniecia o
kosztach procesu. Skarb Panstwa wniost skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego w dniu 20 lipca 2011 roku, domagajgc sie alternatywnie uchylenia wyroku
Sadu Apelacyjnego w calosci i przekazania do ponownego rozpoznania przez Sad
Apelacyjny albo zmiane zaskarzonego wyroku i oddalenie powodztwa Spotki w czesci w
jakiej nie zostato uprzednio oddalone przez Sad Apelacyjny.

Zarzad MCI Management S.A. informuje, iz w dniu 22 czerwca 2012 roku powzigt
informacje o wydaniu przez Sgd Najwyzszy wyroku w sprawie ziozonych przez MCI
Management S.A. oraz przez Skarb Panstwa — Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu, skarg kasacyjnych od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, wydanego
w dniu 12 kwietnia 2011 roku w sprawie z powddztwa MC| Management S.A. przeciwko
Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu (sygn. akt: |
ACa 719/10).

Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu przyznajacy MCI_
Management SA kwote odszkodowania od Skarbu Panstwa — Dyrektora L}rzedu Konftroh
Skarbowej we Wroctawiu w kwocie 28.904.888,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od
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dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty oraz przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania. Ponadto Sgd Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng MCI Management S.A.,
ktéra wnosita o zasagdzenie na jej rzecz dodatkowej kwoty odszkodowania w kwocie
9.607.112,00 zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia
zaptaty.

W dniu 9 lipca 2012 r. spétka MCI Management S.A. otrzymata pismo z Urzedu
Skarbowego w zwigzku z wyrokiem Sadu Najwyzszego z dnia 22 czerwca 2012 r.
uchylajgcym wyrok Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu z dnia 12 kwietnia 2011 r.
wzywajace do zaptaty kwoty 46.555.217,94 zi tytutem naleznosci gtowne;j
(28.904.888,00 zt.), odsetek ustawowych (17.508.838,94 zi) oraz tytutem kosztow
procesowych (141.491,00 zt.).

W drodze uchwaty z dnia 16 lipca 2012 r. Zarzad Spétki MC| Management S.A. podjat
decyzje o zaniechaniu zwrotu odszkodowania do Skarbu Parstwa do czasu kolejnej
rozprawy z postepowaniu. Po odbyciu kolejnej rozprawy w tej sprawie Zarzad
przeanalizuje sytuacje i podejmie kolejng decyzje.

Powyzsza decyzja Zarzadu zostata poprzedzona zasiegnigciem 3 opinii prawnych:;
CWW Kancelaria Prawnicza Sp. k. (ul. Wiodkowica 10/11, Wroctaw), Kwasnicki, Wrébel
& Partnerzy (ul. Wilcza 46, Warszawa), Salans — Kancelaria Prawnicza (Rondo ONZ 1,
Warszawa) w zakresie obowigzku zwrotu spetionego $wiadczenia w przypadku
uchylenia wyroku, ktéry byt podstawa zaptaty.

Z wyzej wymienionych opinii wynika miedzy innymi:

e Swiadczenie spetnione dobrowolnie przez Skarb Panstwa na podstawie
prawomocnego wyroku Sgdu Apelacyjnego jest $wiadczeniem naleznym
rowniez w dacie wyroku Sadu Najwyzszego uchylajacego ten pierwszy,

* MCI nie jest zobowigzana do zwrotu $wiadczen na rzecz Skarbu Panstwa,

» Uchylenie przez Sad najwyzszy w dniu 22 czerwca 2012 r. wyroku Sadu
Apelacyjnego nie rodzi po stronie MCI obowigzku dokonania zwrotu $wiadczenia
poniewaz uchylenie wyroku Sadu Apelacyjnego nie jest réwnoznaczne z
ostatecznym odpadnigciem podstawy $wiadczenia, co prowadzi do konkluzji , iz
$wiadczenie aktualnie nie moze zostaé uznane za nienalezne i tym samym brak
jest obowigzku jego zwrotu. Obowigzek taki mégiby powstac dopiero w
przypadku prawomocnego oddalenia powodztwa MCI.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie otrzymata uzasadnienia wyroku
Sadu Najwyzszego jak réwniez nie odbyto sie ponowne posiedzenie Sadu Apelacyjnego
w tej sprawie.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca
2011 roku, w ktérym Anna Hejka (byly cztonek Zarzgdu Emitenta) pismem z 24 marca
2011 roku (otrzymane przez Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spétke do zaptaty na jej
rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia odszkodowawczego, majacego zwigzek z
ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku z inwestycjg Emitenta w spotke
ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki zaréwno na
podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan
deliktowych (niedozwolonych) skutkiem ktérych zostata pozbawiona naleznych jej premii
za sukces. Anna Hejka wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej
wezwania przez Spoétke. MCl Management S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku
odmowita zaptaty roszczen wywodzonych przez Anne Hejka, zarzucajgc jej zgdaniem
brak podstawy faktycznej jak rowniez jakiejkolwiek podstawy prawne;.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spétka MCI SA wniosta (sygn. | C 1785/11) do Sadu
Okregowego w Plocku pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zi wraz z
odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie
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kwote skiadajg sie nastepujgce naleznosci: kwota 107.348,83 zt dochodzona od Anny
Hejka tytutem nie zwréconej Spolce zaliczki wypfaconej Annie Hejka na poczet
wynagrodzenia i wydatkéw oraz kwota 143.127,60 zt tytulem kary umownej naleznej
Spotce na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku. Do dnia publikacji
sprawozdania Spotka nie otrzymata odpowiedzi na pozew ani nie odbyla sie zadna
rozprawa sadowa w przedmiotowej sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka wniosta (sygn. | C 231/11) do Sadu Rejonowego w
Zyrardowie | Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka o stwierdzenie przez Sad
obowigzku Anny Hejka do ztozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Warto$¢ przedmiotu sporu
zostata okreslona przez Spétke na kwote 58.341,00 zt. Trescig o$wiadczenia woli
wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowiazanie do sprzedazy na rzecz Alternative
Investment Partners Sp. z o0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H”. Przedmiotem
zabezpieczenia powddztwa miatoby by¢ postanowienie sadu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papierow
wartosciowych. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata
odpowiedzi na pozew ani nie odbyta sie zadna rozprawa sadowa w przedmiotowej
sprawie.

W dniu 27 stycznia 2012 r. Spotka uzyskata informacje, iz w dniu 29 grudnia 2011 r. pani
Anna Hejka wniosta do wiasciwego sgdu zawezwanie Spotki do préby ugodowej.
Przedmiotem roszczenia jest kwota w wysokosci 30 000 000 zt z tytutu wynagrodzenia z
prace objete umowa zawartg pomiedzy Spotkg a Anng Hejkg oraz odszkodowania za
nienalezyte wykonywanie zawartej umowy, wypeiniajgce takze znamiona deliktu.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sadu Okregowego
w Plocku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztow sgdowych. Poprzez pozew pani
Anna Hejka wniosta o zasgdzenie od MCI Management SA kwoty 15.803.295 zt.,
zasgdzenie od MCI Management S.A. zwrotu kosztéw procesu.

W dniu 28 lutego 2012 miato miejsce spotkanie z peinomocnikiem pani Anny Hejki w
postepowaniach zawistych w:

e Sadzie Okregowym w Plocku (sygn. akt | C 1785/11; pozew o zapiate) — tu:
pozew wzajemny pozwanej A. Hejki (warto$¢ przedmiotu sporu 15.803.295 z#),

e Sadzie Rejonowym w Zyrardowie (sygn. akt | C 231/11; pozew o stwierdzenie
obowigzku zlozenia o$wiadczenia woli) — tu: zazalenie A. Hejki na postanowienie
0 udzieleniu zabezpieczenia.

e Sgdzie Okregowym w Warszawie Sad Gospodarczy (sygn. akt XX GC 531/11;
pozew o stwierdzenie niewaznosci bagdz uchylenie uchwat Walnego
Zgromadzenia MCI Management S.A.) — postepowanie zakoriczone w | instancji.

Spotkanie obejmowa¢ miato zasadniczo przedstawienie konkretnych propozycii
ugodowych gtoszonych przez petnomocnika A. Hejki oraz ewentualng dyskusje nad nimi.
Spotkanie nie przyniosto zadnych ustalen.

W dniu 12 lutego 2012 r. Anna Hejka ztozyta wniosek o zwolnienie z kosztow
procesowych w sprawie prowadzonej w Sadzie Okregowych w Plocku. Pismem
procesowym z dnia 11 maja 2012 r. spdtka MCIl Management S.A. wniosia o oddalenie
wniosku Anny Hejki o zwolnienie od kosztéw sgdowych ziozonego wraz z pozwem
wzajemnych w dniu 10 lutego 2012 r. przez wzglad na bezsprzeczne niewypetnienie
przestanej zwolnienia od kosztéw sgdowych.

W czerwcu 2012 r. spétka MCl Management S.A. powzieta informacje, iz Sad oddalit
wniosek Anny Hejki o zwolnieniu od kosztdw sgdowych. Zazalenie Anny Hejki na
postanowienie odmawiajgce zwolnienia od kosztéw sgdowych wplyneto do Sadu w dniu
1 czerwca 2012 r. Dopoki zazalenie nie zostanie rozpatrzone, termin kolejnej rozprawy
nie zostanie wyznaczony.
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W opinii Spotki zgtaszane przez Anne Hejka roszczenie jest catkowicie bezpodstawne i
nie znajduje potwierdzenia w tgczacych strony stosunkach faktycznych i prawnych.

W dniu 13 czerwca 2012 r. Spotka powzieta informacje o terminie przestuchania MCI
Management S.A. w sprawie odno$nie zaliczek (sygn.. | C 231/11 - o stwierdzenie przez
Sad obowigzku Anny Hejka do zilozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o
zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania)
wyznaczonym na 31 sierpnia 2012 r.

W dniu 2 lipca spétka powzieta informacje o ztozonym przez petnomocnika Anny Hejka
pisma ( syng. | C 231/11) wnoszac o oddalenie powédztwa.

W dniu 24 lipca 2012 r. Spétka powziela informacje, iz Sad Okregowy w Plocku
wycznaczyt posiedzenie w sprawie powodztwa MCI Management S.A. przeciwko Annie
Hejka na dzien 10 wrze$nia 2012 r. (I C 1785/11 — pozew o zapltate naleznosci przez
Anne Hejka).

Wyrok oddalajgcy powddztwo A.Hejka stwierdzajacy niewaznos$é uchwat Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki MCI Management S.A.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Spétka powziela informacje o wniesieniu pozwu z dnia 10
sierpnia 2012 r. przez Anne Hejka do Sadu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie
niewaznosci badz uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia Spotki MCI Management
S.A z dnia 30 czerwca 2011 roku. Zdaniem Powodki uchwaty Walnego Zgromadzenia
naruszajg przepisy art. 420 § 2 k.s.h., natomiast uchwaly zatwierdzajace sprawozdanie
jednostkowe Spétki oraz sprawozdanie skonsolidowane, jak rowniez uchwata o podziale
zysku Spotki za rok obrotowy 2010r. — przepisy art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W
uzasadnieniu Powodka uznata, ze gtosowanie nad wyborem Przewodniczacego w jej
uznaniu byt jawny, natomiast sprawozdanie za 2010 rok nie uwzglednito roszczenia
Powddki. Zarzgd MCI stoi na stanowisku, ze stanowisko Anny Hejki w kwestii
niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku nie jest
zasadne.

W dniu 17 sierpnia 2011 r. Spotka otrzymata pozew z dnia 29 lipca 2011 r., w ktorym
akcjonariusz Anna Hejka wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko MCI
Management S.A. pozew o uniewaznienie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych 30 czerwca 2011 roku o numerach: 05/ZWZ/2011, 07/ZWZ/2011,
08/ZWZ/2011, 19/ZWZ/2011, 20/ZWZ/2011, 21/ZWZ/2011 oraz 22/ZWZ/2011,
domagajac sie jednoczesnie uchylenia uchwat Walnego Zgromadzenia o numerach:
07/ZWZ/2011, 08/ZWZ/2011, 19/ZWZ/2011 i 20/ZWZ/2011, jezeli sad nie znajdzie
podstaw do ich uniewaznienia. W odpowiedzi na pozew Spétka wniosta o zwrot pozwu
albo o oddalenie pozwu w catosci jako bezzasadnego. Sad Okregowy w Warszawie nie
wyznaczyt jeszcze terminu rozprawy w przedmiotowej sprawie.

Zgodnie z wyrokiem z dnia 10 lutego 2012 r. Sgd Okregowy w Warszawie oddalit w
catosci powodztwo Anny Hejki, w ktérym domagata sie ona stwierdzenia niewaznosci
w/w uchwat. Przedmiotowy wyrok nie jest prawomocny.

Kara KNF

W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
(DPO/A2/476/57/25/09/10/EM) natozyta na MCI Capital TFI kare w wysokosci:

e 50.000 zt za naruszenie interesu uczestnika MCI.PrivateVentures FIZ;

e 50.000 zt za naruszenie przez MCI.PrivateVentures FIZ przepiséw statutu.

MCI Capital TFI S.A. zatozylo z siedzibg we Wroctawiu fundusz MCI.PrivateVentures
FIZ, ktorym zarzadza i ktéry reprezentuje wobec osob frzecich. W skiad subfunduszu
MCl.TechVentures 1.0 wydzielonego w ramach funduszu MCI.PrivateVentures FIZ
wchodzity akcje spotki S4E S.A. z siedziba w Krakowie, ktérej akcje sg przedmiotem
-obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Akcje Spoétki zostaty wniesione
do Funduszu tytutem optacenia ceny emisyjnej Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A
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zwigzanych z subfunduszem, co bylo zgodne z art. 7 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz art. 11 ust. 4 statutu Funduszu.
W dniu 1 czerwca 2001 r. =zostala zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy MCI
Management S.A., dwczesnymi akcjonariuszami spotki S4E S.A. oraz spotka S4E S.A.
W umowie inwestycyjnej sygnatariusze wyrazili wole wspolnej realizacji inwestycyjnej,
majgcej na celu pozyskanie dla Spotki inwestora strategicznego oraz $rodkéw
finansowych zapewniajgcych rozwéj Spoétki. Dziatania, ktére miaty zosta¢ podjete w
wyniku zawarcia tejze umowy, miaty umozliwi¢ Spoétce uzyskanie pozycji wiodgcego
integratora i dystrybutora systemoéw archiwizacji danych oraz matryc dyskowych. W
zwigzku z realizacjg przedmiotu umowy inwestycyjnej, MCI Management S.A. nabyta
akcje Spoki w warunkach okreslonych w umowie inwestycyjnej. Jednym z zatozen
umowy inwestycyjnej byto wprowadzenie w Spoélce programu opcji menedzerskich.
Nastepnie zostaty podpisane dwa kluczowe aneksy do umowy inwestycyjne;j:
¢ Aneks numer 03/2007 z dnia 5 czerwca 2007 roku, ktory dotyczyt okreslenia
podstawowych zatozen wprowadzenie akcji Spokki do obrotu na rynku
regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu. W §6 Aneksu 1 opisano
podstawowe zatozenia programu motywacyjnego, ktdry miat zosta¢ uruchomiony
w Spoice.
e Aneks numer 06/2007 z dnia 23 lipca 2007 r.

Po skutecznym wprowadzeniu akcji Spétki do alternatywnego systemu obrotu
NewConnect umowa inwestycyjna ulegta rozwigzaniu, przy czym postanowienia §6
Aneksu 1 nadal obowigzywaly strony umowy inwestycyjne;.

W grudniu 2007 r. zostato zawarte porozumienie pomiedzy MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCI PrivateVentures S.K.A., Funduszem MCI.PrivateVentures FIZ dziatajgcym na
rzecz subfunduszu MCIL.TechVentures 1.0, spétka S4E S.A. oraz oOwczesnymi
akcjonariuszami spotki S4E. Przedmiotem porozumienia byto uregulowanie kwestii
zwigzanych z wprowadzeniem w Spoétce programu motywacyjnego opartego na opcjach
menedzerskich oraz uregulowanie kwestii zwigzanych z planami odnosnie akcji S4E
posiadanych w dniu zawarcia porozumienia.

Zgodnie z trescig porozumienia, posiadane przez MCI Management S.A. akcje S4E
zostaty przeniesione do MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI PrivateVentures S.K.A.
celem pokrycia obejmowanych przez MCI Management S.A. akcji MCl Fund
Management Sp. z o0.0. MCI PrivateVentures S.K.A. Nastepnie, po nabyciu akcji S4E
S.A. przez MCI SKA, MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI PrivateVentures S.K.A.
przeniosta posiadane akcje do Funduszu MCI.PrivateVentures FIZ. Tytutem dokonam
wptat na emitowane przez ten fundusz certyflkaty inwestycyjne serii A zwigzane z
subfunduszem MCI.TechVentures 1.0.

W ramach realizacji pierwszej transzy Programu motywacyjnego w dniu 16 pazdziernika
2008 roku fundusz MCI.PrivateVentures FIZ (dziatajgcych na rzecz subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0) zawart z pracownikami oraz czionkami Zarzgdu spétki S4E S.A.
umowy, na mocy ktorych dokonana zostata sprzedaz akcji spdtki S4E w tacznej
wysokos$ci 33.375 akcji po cenie nominalnej 1,00 zt. za jedng akcje. Na GPW papiery
kosztowaty wowczas ponad 8 zi.

3 stycznia 2011 roku MC Capital TFI S.A. ziozylo wniosek do Komisji Nadzoru
Finansowego o ponowne rozpatrzenie sprawy twierdzac, iz Towarzystwo dokonato
nalezytej starannosci w realizacji celu inwestycyjnego Funduszu dokonujgc lokat.
Decyzjg KNF (DPO/A2/476/57/37/09/11/JM) z dnia 19 kwietnia decyzja z dnia 24
listopada 2010 roku o natozeniu kary zostata utrzymana.

W dniu 12 maja 2011 r. Spdtka zaplacita kare w zawezwane] wysokosci wraz z
naliczonymi za 9 dni zwloki odsetkami. Na decyzje KNF z dnia 19 kwietnia 2011 r.
utrzymujgca nhatozenie kary na MCI Capital TFI S.A. Spdtka ztozyta w dniu 26 maja 2011
r. skarge. Skarga zostata wniesiona za posrednictwem KNF do Wojewodzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie. W skardze wniesiono o stwierdzenie niewaznosci
zaskarzonej decyzji, zasadzenie od KNF kosztow postepowania sgdowego, w tym
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kosztow zastepstwa procesowego oraz wstrzymanie wykonalnosci zaskarzonej decyzji.
Dnia 26 pazdziernika 2011 r. odbyla sie rozprawa przez Wojewddzkim Sadem
Administracyjinym w Warszawie w sprawie skargi MCI Capital TFl, na ktorej zapadt
wyrok (VI SA/Wa 1410/11) w sprawie oddalenia skargi MCI Capital TFI na decyzje KNF
z dnia 19 kwietnia 2011 r.

W dniu 8 stycznia 2012 r. MCI Capital TFI S.A. ztozyla skarge kasacyjng od wyroku
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26 pazdziernika 2011 .
(VI SA/\Wa 1410/11).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie odbyta sie zadna rozprawa w tej
sprawie.

Wyrok w sprawie NSA w sprawie ze skargi MCI Management S.A. w przedmiocie
podatku dochodowego od 0séb prawnych

W dniu 5 kwietnia 2012 r. Naczelny Sad Administracyjny uwzglednit skarge kasacyjng
spotki MCI Management S.A. od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego we
Wroctawiu z dnia 26 lipca 2010 r. na interpretacje indywidualng Dyrektora Izby
Skarbowej w Poznaniu z dnia 29 stycznia 2010 r.

WSA we Wroctawiu wyrokiem z dnia 26 lipca 2010 r. oddalit skarge MCI Management
S.A. na interpretacje indywidualng Ministra Finanséw z dnia 29 stycznia 2010 r. w
przedmiocie prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych.

MCI Management S.A. zwrécita sig o udzielenie pisemnej interpretaciji przepisow prawa
podatkowego w zakresie opodatkowania dochodow osoby prawnej bedacej wspolnikiem
spotki komandytowo-akcyjnej do celéw prowadzenia projektu wydzielajgc jeden ze
swoich obszarow dziatalnosci w celu zwigkszenia efektywnosci zarzadzania majatkiem.
Wg opinii Spétki przychéd akcjonariusza powstaje w dacie wyptaty dywidendy.

W interpretacji indywidualnej z dnia 29 stycznia 2010 r. Minister Finanséw uznat
stanowisko strony za nieprawidiowe. Zgodnie z nig uzyskane przez spotke
komandytowo-akcyjng przychody oraz poniesione koszty uzyskania przychodéw
podlegajg rozliczeniu u jej wspolnikow proporcjonalnie do ich udziatow w spétce, .
odpowiednia cze$¢ przychodow i kosztow spotki komandytowo-akcyjnej powinna zostaé
rozliczona u jej wspélnikéw proporcjonalnie do ich udzialéw w spaice.

Naczelny Sad Administracyjny rozpoznat skarge kasacyjna wniesiong przez spétke w
w/w  przedmiocie, uchylit zaskarzony wynik w catosci oraz uchylit zaskarzong
interpretacje indywidualng z dnia 29 stycznia 2010 r., stwierdzajac iz przychdd spotki
kapitatowej posiadajacej status akcjonariusza spotki komandytowo-akcyjnej podlega
opodatkowaniu w dniu otrzymania dywidendy wyptaconej akcjonariuszom na podstawie
uchwaly walnego zgromadzenia o podziale zysku. W wyroku Sad powotat sie na
uchwate siedmiu sedzidéw z dnia 16 stycznia 2012 r. Il FPS 1/11.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFl S.A. kary
administracyjnej

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyla sie rozprawa administracyjna w postepowaniu
administracyjnym prowadzonym w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary
administracyjnej w zwigzku z mozliwoscig naruszenia przez Towarzystwo przepiséw w
sprawie okresowych sprawozdan oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i
sytuacji finansowej towarzystw w zakresie nie przekazania informacji o wszczeciu
postepowania sgdowego w zwigzku z wniesieniem przez MCI Management S.A.
powbédztwa o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z zawartej w
dniu 20 maja 2009 roku umowy objecia przez Dorote Nejman, Roberta Nejman i
Dariusza Kowalskiego 300.000 akcji imiennych serii H w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Towarzystwa.
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W 2012 roku nie toczyly sie inne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci MCI Management S.A. lub jednostki od nigj zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

16. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywow z emisji
W okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonata zadnej emisji nowych akgji.
17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A. uplynnia wiekszos¢ ze swoich naleznosci oraz
emituje obligacje. Srodki w ten sposob pozyskane stuzg dokonywaniu dalszych
inwestycji. Zarzad spétki zamierza kontynuowaé powyzsza polityke. Wolne s$rodki
finansowe sa lokowane w bezpieczne instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. W celu
efektywnego zarzadzania plynnoscig finansowa Grupa MCI korzysta réowniez z
biezacych linii kredytowych na rachunkach bankowych.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa kapitatowa MCI Management SA zamierza przeprowadzi¢ inwestycje w kwocie co
najmniej 300 min PLN w latach 2012-2013. W planach jest przeprowadzenie inwestycji w
kwocie ok 100 min PLN jeszcze w roku 2012/ trwajg zaawansowane prace nad dwoma
projektami inwestycyjnymi w regionie.

Ocena mozliwosci inwestycyjnych powinna by¢ dokonana w oparciu o dwa czynnik
dostgp do mozliwosci inwestycyjnych i projektéw oraz mozliwosé ich sfinansowania.

Z uwagi na do$wiadczenie i szerokg sie¢ kontaktow i partneréw Grupa MCI posiada
bardzo duzy dostep do nowych projektéw inwestycyjnych. Bardzo dynamiczny rozwdj
branzy internetowej — stanowigcej gtowny segment zainteresowania Grupy — stwarza
wiele mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu dysponowanie ptynno$cig biezacy
rzedu ok 250 min PLN w Grupie (gotéwka i promesy kredytowe) stawia MCl w
uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentéw i pozwoli wykorzysta¢ rynkowy
potencjat inwestycyjny.

19. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci MCI Management SA w 2012 r.

W 2012 r. w dziatalnosci MCI Management SA nie wystgpity inne czynniki i nietypowe
zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe poza rekordowym wyjsciem z inwestycji
odnotowanym w kwietniu 2012r i opisywanym szerzej w pkt 2 sprawozdania.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktére beda mialy wptyw na wyniki Spotki w roku 2012 sa
zachowania kursow gietdowym oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek portfelowych —
obie te wartosci wplyng w istotny sposob na wartosé posiadanych aktywow
inwestycyjnych Grupy oraz wyniki Grupy i mozliwosci zbycia tych aktywow.

Sytuacja na rynkach kapitalowych przektada sie na sytuacje na rynkach dlugu i
mozliwos¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCI Management S.A.

W 2012nr zakonczono proces zmian w strukturze organizacyjnej MCI polegajacy
rozdzieleniu dziatalnosci zarzadzania aktywami i inwestowania w aktywa. Podmiotem
dominujgcym grupy zarzadzajacej aktywami jest spdtka Private Equity Managers S.A.
(wczesniej pod nazwg MCI Partners S.A.). W grupie zarzadzanej przez MCI Partners
S.A. docelowo znajdzie sie¢ MCI Capital TFI S.A. oraz MCI Management Spétka akcyjna
MCI Asset Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., do ktérej MCI
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Management S.A. wniosta zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa odpowiedzialng za
zarzadzanie aktywami pod koniec 2010 r.

MCI Management S.A. pozostato inwestorem i wiascicielem dotychczasowego portfela
(poprzez posiadane i nowo emitowane certyfikaty inwestycyjne funduszy).

Utworzenie struktury MCI Partners miato na celu rozpoznanie wartosci firmy
zarzadzajacej, ktora dotychczas byta rozwijana wewnetrznie w  strukturach
organizacyjnych MCI Management S.A.

Podmiotem dominujgcym grupy MCI ( w tym takze Private Equity Managers SA ,PEM
S.A") pozostaje na dzier 30 czerwca 2012r MCI Management SA, ktéry to podmiot jako
gtowny akcjonariusz PEM S.A. wywiera dominujgcy wplyw na grupe zarzadzajaca.
Spdtka nie wyklucza jednak mozliwosci sprzedazy pewnego pakietu akcji PEM SA w
przysztosci.

22. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management S.A.

Zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki

Zarzad rozpoczat rok 2012 w nastepujgcym sktadzie:

» Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu
e Konrad Sitnik — Wiceprezes Zarzadu

e Sylwester Janik —Czionek Zarzadu

e Magdalena Pasecka — Czionek Zarzadu

W dniu 14 sierpnia 2012 roku do Spotki wplyneta rezygnacja z dniem 15 sierpnia 2012 .
z udziatu w Zarzadzie MCI Management S.A. ziozona przez Konrada Sitnika —
Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Rezygnacja Konrada Sitnika zostata uzasadniona zmiana
planéw osobistych i zawodowych.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu MCI
Management S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

e Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu

e Sylwester Janik — Cztonek Zarzadu
¢ Magdalena Pasecka — Czionek Zarzadu

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spoiki

Rada Nadzorcza rozpoczetfa rok 2012 w nastepujgcym skiadzie:

Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
Andrzej Olechowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Stawomir Lachowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Marek Géra — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji
sprawozdania finansowego:

¢ wdniu 17 lutego 2012 r. otrzymat rezygnacje Pana Andrzeja Olechowskiego z
czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Rezygnacja zostala ziozona ze
skutkiem na dzien 28 lutego 2012 r. Rezygnacja nie zawierata uzasadnienia.

¢ wdniu 24 lutego 2012 r. otrzymat rezygnacje Pana Stawomira Lachowskiego z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki. Rezygnacja nie zawierata
uzasadnienia
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* wdniu 28 lutego 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki powotato
do sktadu Rady Pana Jarostawa Dgbrowskiego i Pana Dariusza Adamiuka

Powotfany Czlonek Rady Nadzorczej Pan Jarostaw Dabrowski ztozyt oswiadczenie, ze
nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do MCI Management S.A., nie jest
wspblnikiem w konkurencyjnych wobec MCI Management S.A. spétkach cywilnych lub
osobowych, nie jest cztonkiem organow spotek kapitatowych, ani jakichkolwiek innych
konkurencyjnych w stosunku do MCI Management S.A. os6b prawnych, oraz nie jest
wpisany do Rejestru Dhuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o
KRS. ‘

Jarostaw Dabrowski jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego.
Posiada rowniez dyplom MBA oraz ukonczyt szereg specjalistycznych szkolen i studidw,
w tym na Edinburgh University Management School oraz University of Navarra w
Barcelonie.

Profesjonalng kariere zawodowg rozpoczat w 1991 roku. W latach 1992-1993 pracowat
w Urzedzie Rady Ministrow jako Dyrektor Biura Wiceprezesa Rady Ministrow ds.
Gospodarczych. Od 1994 r. zwigzany byt z Grupg Raiffeisen. W latach 1995-1997 petnit
funkcje Prezesa Zarzadu Konsorcjum Raiffeisen Atkins i Prezesa Zarzadu NFI Progress
S.A z sukcesem wprowadzajgc do na GPW. Od 1997 do 2000 r. byt czionkiem Zarzadu
Raiffeisen Bank Polska S.A., a od 2001 do 2004 pehnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Raiffeisen Bank Polska S.A. W latach 2004-2009 Jarostaw Dgbrowski petnit funkcje
Prezesa Zarzadu DnB NORD Bank Polska S.A. W 2007 r. przeprowadzit fuzje DnB
NORD Bank Polska S.A. oraz BISE Bank. W 2010 r. Jarostaw Dabrowski zatozyt
niezalezng firme finansowg - Dabrowski Finance. Aktualnie zasiada w Radach
Nadzorczych Poliskiego Banku Przedsigbiorczosci oraz BPT Asset Management A/S.

Powotany Cztonek Rady Nadzorczej Pan Dariusz Adamiuk zlozyt oswiadczenie, ze nie
prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do MCI Management S.A., nie jest
wspbinikiem w konkurencyjnych wobec MCI Management S.A. spétkach cywilnych lub
osobowych, nie jest czlonkiem organéw spotek kapitatowych, ani jakichkolwiek innych
konkurencyjnych w stosunku do MCI Management S.A. os6b prawnych, oraz nie jest
wpisany do Rejestru Dluznikéw Niewyplacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o
KRS.

Pan Dariusz Adamiuk jest cztonkiem Rady Nadzorczej spotki MCI Partners SA (spofki
zaleznej w 100% od spétki MCI Management S.A.).

Pan Dariusz Adamiuk ma ponad dwadziescia cztery lata doswiadczen w zarzadzaniu w
sektorze ustug finansowych, w obszarach Finanséw Przedsigbiorstw (Corporate
Finance), Bankowosci Inwestycyjnej oraz Zarzgdzania Aktywami. taczna wartos¢
transakcji za ktore byt bezposrednio odpowiedzialny przekroczyta 8 mid dolardw. taczna
wartos¢ aktywow zarzadzanych to ponad 10 mid dolaréw. Klasy aktywow, ktérymi sie
zajmowat to: akcje notowane publicznie, instrumenty statodochodowe, derywatywy stop
procentowych i walut, jak réwniez aktywa alternatywne. W ostatnich latach coraz
bardziej zaangazowany w fundusze private equity oraz w fundusze funduszy private
equity w Europie Srodkowo-Wschodniej i krajach posowieckich. Weczesniej w swojej
karierze, Dariusz Adamiuk byt prezesem PZU Asset Management SA, wiceprezesem ds.
inwestycji w PTE PZU SA, jak rowniez prezesem ABN AMRO Corporate Finance Hoare
Govett Ltd i szefem bankowosci inwestycyjnej w ABN AMRO (Polska) SA i Senior
Managerem, Corporate Finance w Price Waterhouse (Polska) SA. Obecnie jest
czlonkiem Rady Dyrektoréw w PJSC Universalna (Kijow), Cztonkiem Rady Nadzorczej
MCI Partners SA (Warszawa), dyrektorem i cztonkiem zarzadu Sarl CE-EA (Fribourg),
doradcg w Euro Private Equity SA (Genewa) i prezesem Euro-PE (CEE) Sp. z 0.0.
(Warszawa). Ukonczyt MBA, University of Auckland, School of Commerce & Economics i
Graduate School of Business oraz posiada tytut magistra inzyniera mechanika z
Politechniki Warszawskiej, wydziat SIMR. ‘

W zawigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
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Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Dagbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Adamiuk — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Marek Géra — Czionek Rady Nadzorcze;j.

23. Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami Zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzgdzajacymi w 2012 roku
nie przewidujg rekompensat w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia.

24. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych (w pieniadzu, naturze lub innej
formie), wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujaca — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzefi i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach
jednostek podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. wynagrodzenia wyptacone netto
oraz nalezne wynagrodzenia brutto Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI
ksztattowaly sie w nastepujacy sposéb:

Wyplacone Wyptacone Wyp Iac_one

wynagrodzenia wynagrodzenia netto w n:alrlg;lz(lenr:a

netto w | pél'roczu | Pélroczu ?01 2,a ne:tvgw Igpélroczz

2012, a nalezne za nalezne za | péirocze 2012, do

2011 2012 rozliczenia w 2012

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad, w tym: 0 309 170

- Tomasz Czechowicz** - 5 20

- Konrad Sitnik - 96 -

- Sylwester Janik - 143 150

- Magdalena Pasecka - 65 -

:Rad'a Nadzorcza, w 10 24 0
ym:

- Hubert Janiszewski 2 7 -

- Marek Géra 2 4 -

- Wojciech Siewierski** 2 3 -

- Andrzej Olechowski* 2 0 -

- Stawomir Lachowski* 2 0 -

- Jarostaw Dabrowski - 4 -

- Dariusz Adamiuk** - 6 -

Razem 10 333 170

* Czionkowie Rady Nadzorczej, ktérzy w ciggu roku 2012 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie petnig funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej MCI Management S.A.
** w tym za petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w MCI Partners S.A.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. kwoty Swiadczen dodatk_owych
przyznanych i wyptaconych brutto Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI
ksztattowaty sie w nastepujacy sposéb:
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$wiadczenia brutto wptacone w formie
pienigznej w I péiroczu 2012

- ryczat samochodowy

w tys. PLN

Zarzad, w tym: , 18
- Tomasz Czechowicz** -
- Konrad Sitnik -
- Sylwester Janik 18
- Magdalena Pasecka -
Rada Nadzorcza, w tym: 0
- Hubert Janiszewski -
- Marek Gora -
- Wojciech Siewierski** -
- Andrzej Olechowski* -
- Stawomir Lachowski* -
- Jarostaw Dgbrowski -
- Dariusz Adamiuk** -
Razem 18

* Cztonkowie Rady Nadzorczej, ktérzy w ciggu roku 2012 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
nie petnig funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej MCI Management S.A.
** w tym za petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w MCI Partners S.A

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r. Spétka ani nie przyznata ani tez
nie wyemitowata akcji w ramach programoéw motywacyjnych Cztonkom Zarzadu i Rady
Nadzorczej MCI Management S.A.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI Management SA nie otrzymali zadnych dodatkowych i
innych niz powyzsze wynagrodzen lub nagrod z tytutu petnienia funkcji we wtadzach MCI
Management S.A.

25. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management
S.A

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 29 sierpnia 2012 r. liczba akgji
posiadanych przez osoby zarzagdzajace Spotka przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
Liczba posiadanych  Liczba przyznanych Zmianaw
akcji akcji w ramach stosunku do
programu opcji poprzedniego
kwartatu
Tomasz Czechowicz 487 909 - -
Konrad Sitnik 155 950 - -
Magdalena Pasecka 8 796 - -
Sylwester Janik 26 364 - -
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Rada Nadzorcza:

Liczba posiadanych 'Liczba przyznanych Zmiana w

akcji akcji w ramach  stosunku do

programu opcji poprzedniego

kwartatu

Hubert Janiszewski 21 467 - -
Marek Gora - - -
Woijciech Siewierski 15 681 - -
Jarostaw Dabrowski - - -
Dariusz Adamiuk 8184 - -

26. Znaczni akcjonariusze

Wediug stanu wiedzy MCI Management SA na dzier publikacji niniejszego
sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoéinej liczby gloséw
przedstawia sie nastepujgco:

Zmiana w
. Liczba . stosunku do
. . Liczba . % posiadanych ;
Nazwa akcjonariusza . " posiadanych . poprzedniego
posiadanych akcji opcji glosow kwartaftu w liczbie
akcji
Alternative Investment 27.971.708 B 44.86% 0

Partners Sp. z 0.0.

27. Informacja o umowach, w wyniku ktorych moga w przysziosci nastapic¢ zmiany
W proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MCI Management S,A. w dniu 05 czerwca 2012
r., majac na wzgledzie tres¢ Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 kwietnia
2012 r. w sprawie przyjecia zasad Programu Motywacyjnego na rok 2012 dla niektorych
Cztonkow Zarzadu Spotki, podjeto Uchwate nr 19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,I” oraz w sprawie wylgczenia
prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”. Wigcej informacji na temat tego
programu zawartych jest w nocie 43 sprawozdania finansowego ,Program motywacyjny
oparty o emisje akcji”.

Dnia 17 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Private Equity
Managers S.A. uchwalito zasady organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej
Spotki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg cztonkowie Rady Nadzorczej poprzez prawo
do nabycia 0,025% istniejgcych akcji Spotki (opcji), przy czym za ,istniejgce akcji spotki”
rozumie sie¢ akcje zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 31 grudniu
2012 r. Wiecej informacji na temat tego programu zawartych jest w nocie 43
sprawozdania finansowego ,Program motywacyjny oparty o emisje akgji”.

W dniu 22 czerwca 2011 roku na mocy Uchwaly numer 21/ZWZA/08 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia MCI Management S.A. z dnia 20 czerwca 2008 roku oraz
Uchwaty numer 05/NWZA/2009 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI
Management S.A. z dnia 31 lipca 2009 roku Spotka zarejestrowata 4.400.000 szt. akg;ji
serii J. Ewentualna liczba akcji wynikajgcych z potencjalinych konwersji obligacji serii B
na dzien 30 czerwca 2011 roju wynosi 3.600.000 akgji serii J/ Na dzien publikaciji
niniejszego sprawozdania Spdtka nie powzieta informacji o kolejnych konwersjach
obligacji serii B, zmieniajgcych liczbe 3.600.000 akgji serii J mozliwych do rejestracji w
wyniku ww.konwersiji.
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Wedlug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 26 sierpnia 2011 r. inne
okolicznosci, w wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji nie istniejg.

28. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do MCI Management SA, wraz z opisem
tych uprawnien

Zgodnie z §14 ust2 lit a) Statutu Emitenta tak diugo jak akcjonariusz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. (dawniej Immoventures Sp. z 0.0.) posiada co najmniej
20% (dwadziescia procent) glosow na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten
powotuje i odwotuje 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorcze;j.

29. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI
Management S.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. w Spdice obowigzuje Program Motywacyjny na 2012 r. dla
niektorych czionkéw Zarzadu MCI Management SA.

Opis Programéw Motywacyjnych, ktére byly realizowane w trakcie roku 2011 oraz
Programu Motywacyjnego na 2012 r. znajduje sie w nocie 42 sprawozdania
finansowego.

30. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci i
wykonywania prawa glosu z papieréw wartosciowych MCI Management S.A.

Na dzien podpisania $rédrocznego sprawozdania finansowego za pierwszg potowe
2012r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wilasnosci
papieréw wartosciowych MCI Management S.A. oraz wykonywania z nich prawa gtosu.

31. Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego przegladu poéirocznego oraz badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCI
Management S.A.

W dniu 20 sierpnia 2012 r. MCl Management S.A. podpisata umowe na przeglad
potrocznych oraz badanie rocznych jednostkowych sprawozdar spotki dominujgcej oraz
spotek zaleznych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok z PKF
Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wynagrodzenie netto za przeglad poétrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie 54,5 tys. PLN
(w 2011 r. 38,5 tys. PLN), a za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 122,0 tys. PLN (w 2011 r. 75,9 tys. PLN).

PrezesZarzgdu Czionek Zarzadu
e DA

Tomasz Czechowicz Magdalena Pasecka

Czionek Zarzadu

Sylweste; Janik

Warszawa, <_j)7na 29.08.2012r.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
MCI Management S.A.

z przegladu srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rédrocznego  jednostkowego — sprawozdania
finansowego MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie: jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku, jednostkowy
rachunek zyskéw i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad MCI Management S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje
powyZszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzagdzonego zgodnie z
wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,MSR 34"), jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie¢ do emitentow papierow warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan giefdowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez osoéb
odpowiedzialnych za finanse i ksieggowos¢ MCI Management S.A., wglad w ksiegi rachunkowe
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rozni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu
badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazié opinii z badania
0 zatgczonym $roédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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PKF

MCI Management S.A.

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17

01 - 747 Warszawa

tel. +48 (22) 560 76 50
fax. +48 (22) 560 76 63

audit@pkfaudyt.pl
www.pkfaudyt.pl

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej MCI Management S.A. na dzier 30 czerwca 2012
roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wtasnym oraz przeptywow pienieznych za okres od
1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z wymogami MSR 34, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Ewa Ogryczak
Biegty rewident nr 11577

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy przeglad
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 29 sierpnia 2012 .

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000019875
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MCI Management S.A.
Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012
Poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

- poszczegllne pozycje aktywéw i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug sredniego
kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30.06.2012 r. — 4,2613, a na dzien 30.06.2011 r. — 3,9866.

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako
Srednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca
w danym poétroczu; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2012 — 4,2246 , a dla
roku 2011 — 3,9673.

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto na dziatalnosci
operacyjnej 33175 34314 7 853 8 649
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 28 933 47 651 6 849 12 011
Zysk (strata) netto 30 956 41 634 7 328 10 494
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (48) 35995 (11) 9073
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnos$ci inwestycyjne;j (13 577) (31171) (3 214) (7 857)
Przeptywy srodkéw pienigznych z
dziatalno$ci finansowe;j 2154 22 930 510 5780
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (11 471) 27 754 (2 715) 6 996
Aktywa, razem 754 828 663 935 177 136 166 542
Zobowigzania dtugoterminowe 37 313 84 408 8 756 21173
Zobowigzania krétkoterminowe 154 592 21 186 36 278 5314
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 0 0 0 0
Kapitat wtasny 562 923 558 341 132 101 140 054
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 14 631 15639
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 62 346 627 58 385 331 62 346 627 58 385 331
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt /
EUR) 0,50 0,71 0,12 0,18
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR) 9,03 9,56 2,12 2,40
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych

Koszty ogdlnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe — netto

Koszty finansowe — netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykty
Rozwodniony

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01 stycznia 2012
do 30 czerwca 2012

od 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011

PLN’000 PLN’000
(2 087) (3 869)
158 29 903
(83) (10 949)
35187 19 229
33175 34 314
364 18 091

(4 606) (4 754)
28 933 47 651
2023 (7 354)
30 956 40 297
- 724

- 613

30 956 41 634
0,50 0,71
0,53 0,71
0,50 0,71
0,53 0,71

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Zysk netto

Inne catkowite dochody netto

Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd

Przypisany:

wiascicielom jednostki dominujace;j
Udziatowcom mniejszosciowym

od 01 stycznia 2012
do 30 czerwca 2012

od 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011

PLN’000 PLN’000
30 956 41634
(2 113) 788
(2 113) 788
28 843 42 422
28 843 42 422
28 843 42 422
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2012

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w pozostalych jednostkach - pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu opcji

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Udzielone pozyczki dla powiazanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu opcji

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji (w 2010
roku do sprzedazy)

Aktywa razem

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

30 czerwca 2011

PLN’000 PLN’000 PLN'000
180 242 308
417 82 83

609 811 474 313 488 765

22 327 23919 37 687
411 - -
4023 3541 4 420
82 79 3204

56 955 56 542 49 607
694 206 558 718 584 074
3752 8 614 996

- - 319

- 1 2
42398 39 446 18 130
4718 6 286 261

- 6 061 1445

9754 21209 46 781
60 622 81617 67 934
- - 11 927

754 828 640 335 663 935
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

na dzien 30 czerwca 2012

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Inne catkowite dochody
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Akcje wtasne

Razem kapitaty wtasne

Zobowigzania dlugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje zamienne na akcje

Obligacje

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Inne zobowigzania dtugoterminowe z tytutu opcji

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Obligacje zamienne na akcje

Obligacje odsetkowe

Zobowigzania z tytutu opciji

Rezerwy

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

Pasywa razem

30 czerwca 2012

31 grudnia 2011

30 czerwca 2011

PLN'000 PLN’000 PLN'000
62 347 62 347 62 347
435 835 416 735 439 149
4 055 4513 45
38 688 38 334 15 166
30 956 19 100 41 634
(8 958) (8 623) -
562 923 532 406 558 341
156 - -

- - 21176
34918 57 642 60 723
2239 3888 2509
37 313 61530 84 408
90 084 7372 586
2 895 26 8
22912 22 392 693
28 232 5343 2084
- 797 7 246

10 469 10 469 10 569
154 592 46 399 21186
754 828 640 335 663 935
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

kolumna nr

Saldo na dzien 01.01.2011
Podwyzszenie kapitatu

Emisja akcji powyzej wartosci nominalne;j

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku
Roznica pomiedzy wynikami w | kw 2011 a rocznymi

2010
Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2011

Saldo na dzien 01.07.2011
Podwyzszenie kapitatu

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu

Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2011

Saldo na dzien 01.01.2012
Podwyzszenie kapitatu

Niezarejestrowany kapitat zaktadowy

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2012

Kapitat Nierozliczony Zysk netto okresu Kapitat zapasowy
podstawowy wynik z lat obrotowego
ubiegtych
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku
ramach realizacja powyzej
konwersji programu opcji wartosci
obligacji menadzerskich nominalnej
zamiennych
1 2 3 4 5 6 7
51970 - 155 510 13 615 1579 106 482 147 382
10 377
14 560 62
- (41)
(155 510) 155 510
41 634
62 347 - 41 634 28 175 1641 106 441 302 892
62 347 - 41 634 28175 1641 106 441 302 892
90
(o1)
(22 413)
(22 534)
62 347 - 19 100 28 175 1641 106 440 280 479
62 347 - 19 100 28175 1641 106 440 280 479
(19 100) 19 100
19 100 (19 100)
30 956
62 347 - 30 956 28 175 1641 106 440 299 579
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM CD.

kolumna nr
Saldo na dzien 01.01.2011

Podwyzszenie kapitatu
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2011

Saldo na dzien 01.07.2011
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Wynik okresu

Saldo na dzien 31.12.2011

Saldo na dzien 01.01.2012
Podwyzszenie kapitatu

Zmiany kapitatow

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Wynik okresu

Saldo na dzien 30.06.2012

Pozostate kapitaly rezerwowe Inne Udziaty/ Kapitaty Udziaty Kapitat wtasny
catkowite Akcje przypadajace mniejszosci razem
dochody wilasne wiascicielom
jednostki
dominujacej
Fundusz rozliczenie wycena niezareje przeszacowa
Rozliczenia kosztow elementu strowane nie aktywow
Programu programu kapitatowego zwigksze finansowych
Odkupu opcji obligacji nie dostepnych
menadzerski kapitatu do
ch podstawo sprzedazy
wego
8 9 10 11 12 13 14 15 16
- 9703 4817 7 055 833 498 946 - 498 946
10 377 10 377
(7 055) (7 055) (7 055)
14 622 14 622
646 605 605
(788) (788) (788)
41 634 41 634
- 10 349 4817 - 45 - 558 341 - 558 341
- 10 349 4817 - 45 - 558 341 - 558 341
8 623 755 (8 623) 755 755
4 468 4377 4377
90 90
13 790 (8 623) (8 623)
(22 534) (22 534)
22 413 11104 4817 - 4513 (8 623) 532 406 - 532 406
22 413 11104 4817 - 4513 (8 623) 532 406 - 532 406
335 354 7637 8 326 8 326
(335) (335) (670) (670)
(8 095) (8 095) (8 095)
30 956 30 956
22 413 11 458 4817 - 4 055 (8 958) 562 923 - 562 923




MCI Management S.A.
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za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Whplywy / wyptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dzialalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Rozliczenia na krétkoterminowych papierach
wartosciowych

Wydatki na nabycie weksli

Whplywy ze sprzedazy podmiotow zaleznych
Wydatki na pozyczki udzielone

Inne wptywy z aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego
Wydatki na zakup majatku trwatego
Wydatki na zakup certyfikatow

Wydatki na zakup podmiotéw zaleznych
Whplywy z udzielonych pozyczek

Inne wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatéw) i innych instrumentéw kapitatow
oraz doptat do kapitatu

Sptata kredytow

Spiata pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Udzielone pozyczki

Sptata dtuznych papieréow wartosciowych
Odsetki zaptacone od obligacji

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Zaciggnigcie kredytéw

Zaciggnigcie pozyczek

Zmiana stanu kredytoéw w rachunku
biezgcym

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Saldo zamknigcia srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

od 01 stycznia 2012
do 30 czerwca 2012

od 01 stycznia 2011
do 31 grudnia 2011

od 01 stycznia 2011
do 30 czerwca 2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000
(1 893) 50 603 43 056
227 842 99
1618 (7 160) (7 160)
(48) 44 285 35995

194 199 97

14 678 18 825 28 013
(14 600) - -
(8 970) (46 303) (21 375)
(13) (30) (10)

(8 183) (7 064) (5 098)
9202 - 3400

(5 885) (32 165) (36 198)
(13 577) (61 343) (31171)
- 296 296

(9 400) (9 761) (9 761)
(57 000) - -
(6 779) (6 699) (2 955)
- 35 350 35 350

14 965 - -
60 368 - -
2 154 19 186 22 930
(11 471) 2128 27 754
21 209 19 068 19 068
16 13 (41)
9754 21 209 46 781
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SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Wszystkie dane istotne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
MCI Management SA zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej MCI stanowigce zatgcznik do niniejszego
sprawozdania. Nie mniej dla lepszego zrozumienia danych przedstawionych w skréconym
sprawozdaniu finansowych zamieszcza si¢ ponizej dodatkowe noty i ujawnienia.

1. Przyjete zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2012 r. zawiera jednostkowe dane finansowe Spofki.

Spotka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej - MCI Management S.A. i sporzadzita
srodroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres szes$ciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2012 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego oraz niniejszego
sprawozdania zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych (zwlaszcza aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywéw przeznaczonych do sprzedazy Ilub przy
poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy).

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich jednostka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski ztoty.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(,MSR 34"). Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. W celu
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci MCI Management S.A. - jako
jednostki dominujgcej w Grupie MCI niniejsze sprawozdanie powinno by¢ odczytywane tgcznie ze
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 .
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2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:

Za okres:
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2012
do 30.06.2012

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towarow - -
Przychody ze sprzedazy ustug - -
3. Koszty wedtug rodzaju
Koszty wedtug rodzaju jednostki dominujacej prezentujg sie nastepujgco:
Za okres: Za okres:

od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (81) (84)
Zuzycie materiatow i energii (23) (25)
Ustugi obce (642) (1 113)
Podatki i optaty (31) (60)
Wynagrodzenia (1 091) (2 293)
Swiadczenia na rzecz pracownika (37) (50)
Ubezpieczenia spoteczne (15) (36)
Pozostate koszty (167) (208)

(2 087) (3 869)

Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (2 087) (3869)
Koszt wtasny sprzedazy -

(2 087) (3 869)

4. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012 od 01.01.2011

do 30.06.2012 do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN

Przychody z najmu - 27

Rozwigzanie rezerwy - 512

Przychody zmiana odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci

Odszkodowania i zwrot kosztéw sgdowych 1 29 046

Korekta naleznosci dlugoterminowych do wartosci biezace;j - 9

Przychody z refakturyzacji kosztéw 83 297
Przychody Sciggniete naleznosci uprzednio spisane jako niesciggalne -

Inne przychody operacyjne 74 12

158 29 903
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5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:

Za okres:
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
Koszty podnajmu - -
Koszty rezerw - (10572)
Koszty postepowan sgdowych - (52)
Koszty refakturowane (83) (298)
Inne koszty operacyjne - (27)
Razem (83) (10 949)
6. Zyski straty z inwestycji
Zyski i straty z inwestycji jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow finansowych:
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych 000'PLN 000'PLN
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ 199 (407)
Certyfikaty InternetVentures FIZ (382) (28)
Certyfikaty ImmoVentures FIZ (1012) 1584
(1 195) 1149
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
ABC Data SA (1 500) (5 700)
MCI.PrivateVentures S.K.A 41734 17 163
MCI Fund Management Sp. z 0.0. (12) (61)
Nexcom Netherlands BV - -
Digital Avenue (92) -
40 130 11 402
Aktualizacja wartosci pozyczek
Nexcom Netherlands BV -
Biprogeo - -
Zyski (straty) z wyceny réznic kursowych od pozyczek
Nexcom Butgaria EAD - -
Razem zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej 38 935 12 551
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéow pochodnych
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012
000'PLN

od 01.01.2011
do 30.06.2011
000'PLN

Opcje na akcje ABC Data SA (5 264)

6 302
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Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Zbycie akcji ABC Data SA

Zbycie obligacji MCI Partners S.A.

zbycie udziatéw Bioventures Sp. z 0.0.

Zbycie wierzytelnosci z tytutu pozyczki Nexcom

Aport akcji/udziatéw do MCI Fund Management Sp.Kom.Akcyjna

Zbycie wkiadu komplementariusza w MCI Asset Management S.K.A.

Zbycie akcji Nexcom Netherlands BV

Pozostale zyski i straty na inwestycji:

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw
Pozostate

Ogotem zyski/straty z inwestycji finansowych

Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych

Pozostate zyski na inwestycji
Ogotem zyski/straty z inwestycji finansowych

Przychody i koszty finansowe

Za okres:
od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
(514)
127

(387) -

Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
1889 376

14 -

1903 376
35187 19 229
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Przychody i koszty finansowe jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujgco:

Przychody finansowe:

Odsetki z krotkoterminowych depozytdw bankowych
Przychody prowizyjne

Odsetki od rachunkéw bankowych

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki od zasgdzonych roszczen

Pozostate przychody finansowe

000'PLN 000'PLN
38 935 12 551
(5 264) 6 302
(387) -
1903 376

35 187 19 229
Za okres: Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
234 120

- 141

- 276

- 45

- 17 509

130 -
364 18 091
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Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

Koszty finansowe:

Koszty odsetek od:

- Kredytow bankowych

- Otrzymanych pozyczek

- Wyemitowanych obligacji

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych

Koszty zaspokojenia roszczen finansowych

Inne

Ogotem koszty finansowe netto

8. Zyski/straty kursowe netto

Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:
od 01.01.2011
do 30.06.2011

000'PLN 000'PLN
(6) (7)

- (207)

(4 578) (3 968)
(13) (58)

- (512)

9) (2

(4 606) (4 754)
(4 242) 13337

Réznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodow jednostki dominujgcej

uwzglednione zostaty w nastepujgcych pozycjach:

Koszty finansowe netto

9. Rzeczowe aktywa trwate

Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012

Za okres:

od 01.01.2011
do 30.06.2011

Rzeczowe aktywa trwate jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujaco:

Stan na 1 stycznia 2011
Koszt (brutto)

Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 1 stycznia 2011 do
30 czerwca 2011

Wartos$¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Zmniejszenia

Wartos¢ ksiegowa netto na
koniec okresu

000'PLN
(13) (13)
13) 13)
Grunty, Srodki Srodki trwate Wyposazenie Razem
budynki i transportu i w budowie i inne aktywa
budowle urzadzenia trwate
000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN 000" PLN
48 291 - 196 535
(6) (256) - (184) (446)
42 35 - 12 89
42 35 - 12 89
- 13 - - 13
- - - ) 1)
&) 13) - ®3) (18)
40 35 - 8 83

14



MCI Management S.A.

Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012

Okres od 1 lipca 2011 do 31
grudnia 2011

Wartos¢ ksieggowa netto na
poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Zmniejszenia

Wartos¢ ksiegowa netto na
koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2011
Koszt (brutto)

Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec
okresu

Okres od 1 stycznia 2012 do
30 czerwca 2012

Wartos¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Zmniejszenia

Wartos¢ ksiegowa netto na
koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2012
Koszt (brutto)

Umorzenie i tgczne
dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec
okresu

10. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2011
Koszt (brutto)

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu

Zwiekszenia
Amortyzacja
Zbycie jednostek zaleznych

40 35 - 8 83
16 - - 16
- - - 1 1
3 13) - @) (18)
37 38 - 7 82
48 320 - 196 564
(11) (282) - (189) (482)
37 38 - 7 82
37 38 - 7 82
- 353 - - 353
) (14) - @ (18)
35 377 - 5 417
48 673 - 196 917
(13) (296) - (191) (500)
35 377 - 5 417
Wartosci niematerialne w tym wartos¢ firmy jednostki dominujgcej prezentuje sie nastepujgco:
Wartosé Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe

000’

000' PLN 000" PLN 000" PLN PLN

- 714 - 714

- (340) - (340)

- 374 - 374

- 374 - 374

- (66) - (66)

- 308 - 308

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu
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Okres od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011
Wartosc¢ ksieggowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2011

Koszt (brutto)
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu

Okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca
2012

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksieggowa netto na koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2012

Koszt (brutto)
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane

uzytkowania, ktéry wynosi srednio 2- 5 lat.

- 308 308
- (66) (66)
. 242 242
. 714 714
- (472) (472)
. 242 242
- 242 242
- (62) (62)
- 180 180
- 714 714
- (534) (534)
- 180 180

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto

Rozliczenia miedzyokresowe (czynne)
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne
finansowe

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom
Naleznosci podatkowe/budzetowe
Naleznosci z tytutu opcji ABC Data

Inne naleznosci

Minus czes¢ dlugoterminowa:

Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne
finansowe

Odpis aktualizujgcy z tytutu sprzedazy akcji

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom

Inne naleznoci

Naleznosci z tytutu opcji ABC DATA

Stan na dzien

przez ich przewidywany okres

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
198 254 231
(29) (29) (29)
169 225 202
77 41 127
435 435 940
(243) (246) (680)
3100 208 185
42 398 39 446 18 130
5129 6 286 3010
198 1724 106
- 6 061 1445
98 6 306 571
51 361 60 486 24 036
100 100 121

(18) (21)
411 - 2749
- - 334
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493

79

3204

Czesc¢ krotkoterminowa 50 868

60 407

20 832

Naleznosci od podmiotéw powigzanych przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000' PLN 000" PLN 000' PLN

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.
(dawniej Czechowicz Ventures Sp. z 0. 0.) 12 6 16
Tomasz Czechowicz 111 97 131
Aleksandra Czechowicz 7 4 2
MCI Capital TFI S.A. 14 94 31
Private Equity Managers S.A./MCI Partners S.A. 11 3 4
Pozostali 2945 4 1
3100 208 185

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
MCI Fund Management Sp. z 0.0

MCI.PrivateVentures SKA 41 146 38234 18 004
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 53 51 25
Private Equity Managers S.A./MCI Partners S.A. - 11 101

MCI Venture Projects sp. z 0.0 1199 1150
42 398 39 446 18 130

Na dzien 30.06.2012 r. nie wystepowaty pozyczki udzielone czionkom zarzadu i

kierowniczej.

Naleznosci dlugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Wartos$¢ godziwa naleznosci nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

12. Inne aktywa finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

kluczowej kadrze

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners

FIZ 7104 5 325 3428
Certyfikaty inwestycyjne MCIl.ImmoVentures FIZ 49 188 50 172 44 054
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures 663 1045 2125

Depozyty dtugoterminowe krajowe® -
Depozyty krétkoterminowe krajowe® - - 319
56 955 56 542 49 926
Dtugoterminowe 56 955 56 542 49 607
Krétkoterminowe - 319
56 955 56 542 49 926
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13.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

000" PLN 000" PLN 000" PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku’ 9754 10 940 299

Krotkoterminowe depozyty bankowe - 226 46 482
Inne srodki pieniezne - weksle - 10 043

9 754 21 209 46 781

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym
wyniosta 3,94% (w 2011 r: 3,30%). Przewazaty lokaty typu overnight.

Dla potrzeb sprawozdania z przeptywoéw
pienieznych, w sklad srodkéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezagcym wchodza:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 10 383 21209 46 781
Kredyty w rachunku biezgcym (629)

9 754 21 209 46 781

Srodki pieniezne w kwocie 10.101 tys. zt. na dzien 30.06.2012 r. sg zablokowane.

14. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywéw i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do realizacji po

uptywie 12 miesiecy 717 717 717
- aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do realizacji w ciagu

12 miesiecy 3 306 2824 3703

4023 3541 4 420

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku

dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do uregulowania po

uptywie 12 miesiecy

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego przypadajgce do uregulowania w

ciggu 12 miesiecy 2 239 3888 2 509

2239 3 888 2509
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku

(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponize;.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31 grudnia 2010
Wptyw na wynik
finansowy

Whplyw na kapitat wtasny
Stan na 30 czerwca 2011

Stan na 31 grudnia 2010
Wptyw na wynik
finansowy

Stan na 31 grudnia 2011

Wplyw na wynik
finansowy

Wptyw na kapitat wtasny
Stan na 30 czerwca 2012

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego *)

Stan na 31 grudnia 2010
Wptyw na wynik
finansowy

Whplyw na kapitat wtasny
Stan na 30 czerwca 2011

Stan na 31 grudnia 2010
Wptyw na wynik
finansowy

Whplyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2011

Wptyw na wynik
finansowy

Wptyw na kapitat wtasny
Stan na 30 czerwca 2012

Straty podatkowe Réznica z tyt. Inne aktywa Razem
mozliwe do aktualizacji
odliczenia wartosci spoétek
portfelowych

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

1977 0 3343 5320

(1 260) 0 360 (900)

717 0 3703 4 420

1977 0 3343 5 320

(1 260) 83 (602) (1779

717 83 2741 3541

0 (67) 549 482

717 16 3290 4023

Roéznica w tytutu Odsetki Pozostate réznice Razem

aktualizacji przejsciowe
wartosci spétek
portfelowych

3960 14 39 4 013

(1 696) 47 330 (1 319)

(185) (185)

2079 61 369 2509

3960 14 39 4013

(3748) 337 2353 (1 058)

933 933

1145 351 2392 3 888

- 356 (1811) (1 455)

(194) - - (194)

951 707 581 2239

*z tytutu dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
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15. Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe
Kredyty
Pozyczki

Krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2010 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
156
156
43 26 8
2852 0 -
2 895 26 8
3051 26 8

Na dzien 30 czerwca 2012 jednostka dominujgca posiada pozyczki zaciggniete w kwocie 2 852.
Ponizsza tabela prezentuje kwote zobowigzania z tytutu pozyczek na dzien 30 czerwca 2012..

Pozyczkodawca

MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. jednostka dominujgca nie posiadata pozyczek zaciggnietych.

Pozyczkobiorca

MCI Management

S.A

Oprocentowanie

9,03%

Stan zobowigzan

w walucie
000

2852

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek dtugoterminowych przedstawia sie w sposéb

nastepujgcy:

Od 1do5lat
Powyzej 5 lat

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2010 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
156 - -

156 - -
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16. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000" PLN 000" PLN 000" PLN
Zobowigzania handlowe 61 177 234
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 28 6 588 104
Zobowigzanie z tytutu podatkéw 18 40 42
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych i innych obcigzen 10 11 13
Pozostate zobowigzania 89 521 46 61
w tym nieuregulowane zobowigzanie za
obligacje odkupione od PV FIZ 89 500 - -
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 446 510 236
90 084 7372 586
W tym:
Czes¢ diugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 90 084 7372 586
90 084 7 372 586

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 383 dni.

17. Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskow i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 30.06.2011

000" PLN 000" PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 752 1647

Koszty ubezpieczen spotecznych 15 37
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i

pracownikom 339 646

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 37 50

1143 2 380

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 30.06.2011

Liczba Liczba

pracownikow pracownikow

Zarzad 3 4
Rada Nadzorcza 5 4
Pracownicy operacyjni 11 11
Ksiegowos¢ i administracja - -
19 19
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Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej jednostki dominujgcej) sktadajg sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych

inwestycji o0 okresie realizacji do trzech miesiecy.
Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2012 30.06.2011
000" PLN 000" PLN

Zysk netto roku obrotowego 30 956 41 634
Korekty:
Podatek dochodowy 1618 (7 159)
Amortyzacja srodkéw trwatych 18 18
Amortyzacja wartosci niematerialnych 63 66
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (zob. - -
ponizej)
Zysk ze sprzedazy papierow wartosciowych 885 -
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych - -
instrumentéw finansowych
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodow (w tym straty na sprzedaz) (23 553) (9 400)
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw (w tym straty na sprzedaz) 60 877 28 985
Przychody z tytutu odsetek (2 299) (305)
Przychody z tytutu dywidend -
Koszty odsetek 4763 (397)
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach - -
Zmiana stanu rezerw 4 256 9925
Inne korekty 221 (27 245)
Razem korekty 46 849 (5512)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4 859 32
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (82712) (159)
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego (77 853) (127)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (48) 35995
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19. Rezerwy
Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwa na Razem
koszty i
wynagrodzenia straty
sporéw  koszty ustug pozostate
koszty SPO sgdowych finansowych koszty

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000" PLN
Stan na 1 stycznia 2011 0 0 500 24 0 524
- utworzenie dodatkowych rezerw - - 10 569 - - 10 569
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - (500) (1) - (501)
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - - - (23) - (23)
Stan na 30 czerwca 2011 0 0 10 569 0 0 10 569
Stan na 1lipca 2011 0 0 10 569 0 0 10 569

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw -
- utworzenie dodatkowych rezerw - - - - - -
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - - - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - - (100) - - (100)
Stan na 31 grudnia 2011 0 0 10 469 0 0 10 469
Stan na 1 stycznia 2012 0 0 10 469 0 0 10 469
- utworzenie dodatkowych rezerw - - - - - -
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - - - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2012 0 0 10 469 0 0 10 469
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