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Raport niezaleznego biegltego rewidenta
z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Zetkama
obejmujagcego okres
od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

Przeprowadziiis’;my przeglad zalaczonego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Zetkama S.A. zsiedziba
w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12, na ktore sktada sie:

-  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsclidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerweca 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sic suma 228.562 tys. zk;

-  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 13.379 tys. zi;

-~ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 16.016 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 11.112 tys. zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 43 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego Srddrocznego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczoéc
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad Spotki Zetkama S.A..

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw. Standardy nakifadajas na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaC umiarkowang pewnosd,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci,

Przeglad przeprowadziliémy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkewe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosé Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rézni sie od badan tezgqcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci 1 jasnosdci, diatego nie mozemy wydad takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

EDC Sp. z 0.0, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xlif Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zekiadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionaine BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +4B 32 359 50 00, katowice®@bdo.pl; Krakow 30-363,
ul. Rydldwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl; Poznas 61-028, ut. Warszawska 43, tel: +48 &1 450 30 B0, poznan@bdo.pi;
Wroctaw 53-332, ul, Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 74 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

8D0 5p. z 0. 0. jest czlonkiem BDC International Limited, brytyjskiej spotki | czeécia miedzynarodowej sieci BDO, zloZoned z nlezalernych
spotek czionkowskich,



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Wroctaw, 17 sierpnia 2012 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad:
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Biegly ewident
nr ewid, 9375
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sq w tysiacach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2072 - 30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zhoty polski (PLN}

SKONSCLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Akiywa trwale
Wartosé firmy
Wartosci niematerialne 4.288 2.834 3.768
Rzeczowe aktywa trwale 113.220 98.124 114.545
Nieruchomesci inwestycyjne 5.590 4.155 5.580
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14
inweslycie w jednostkach stowarzyszonych 585 501 552
Nateznoscl | pozyczki
Pochedne instrumeniy finansowe
Pozostate diugoterminowe akiywa finansowe 5 4 5
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Akiywa trwale 123.670 105.618 124,474
Aktywa obrotowe
Zapasy 34.254 32.191 34.107
Naleznosci z tytutu umow ¢ usiuge budowlang
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 56.370 44,052 35.142
naleznosc
Naleznos$ci z tytutu biezacego podatku dochodowege 42
Pozyczki 15
Pochodne instrumenty finansowe 611 175
Pozostate kréikoterminowe akiywa finansowe 172 32 2.904
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 810 258 650
Srodki pieniezne | ich skwiwalenty 12.660 1.524 12.703
Akiywa frwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 104.862 78.232 89.548
Aktywa razem 228.562 183.850 214.022
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA 30.06.2012 f 30.06.2011 31122011
Kapitaf wlasny
Kapitat whasny przypadajgey akcfonariuszom jednostii
dominufacej:
Kapital podstawowy 981 981 981
Akcie wlasnea (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 31.843 31.843 31.843
nominalngj
Pozostale kapitaty 1.700 1.223 {937}
Zyski zatrzymane: 83.166 57.830 74.703
- zysk {strata) z lat ubiegiych 69.799 47,933 48.333
- zysk {strata} netio przypadajacy 13.307 9.997 26.370
akcionariuszom jednostki dominujacej
117.630 81.977 108.590
Udzialy mnieiszosci 1.694 170 i.622
Kapitat wiasny 119.324 92.147 108.212




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich, o He nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 [ Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}
Zobowiazania 30.06.2012 ! 30.06.2011 31122011
Zobowiazania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 26.393 18.219 33.97M
Leasing finansowy 827 1.732 1.134
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonege podatku dochodowege 8.331 8.095 7.912
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytuki 2.665 2172 2.661
swiadczen pracowniczych
Pozostale rezerwy diugoterminowe
Diugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe
Zobowiazania diugeterminowe 38.216 30.218 45.728
Zohowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate 33.638 30.883 25.087
zobowigzania
Zohowigzania 2 tylutu biezgoego podatku dochodowego 2.383 1.767 3.523
Kredvty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 22.831 20.974 19.416
Leasing finansowy 1.047 1.003 1.438
Pochodne instrumenty finansowe 842
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytutu 4674 3.282 3.832
swiadczer pracowniczych
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 1.927 1.927
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4,522 3.768 4.267
Zobowigzania zwiazane z akiywami trwvalymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminows 71.022 61.485 60.082
Zobowiazania razem 109.238 91.703 105.810
Pasywa razem 228.562 183.850 214.022

.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sg w tysigoach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

071.01.2072 - 30.06.20712

Waluia sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKGW | STRAT

od £1.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Dziatalnosc kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 144.480 119.634 239.169
Przychody ze sprzedazy produkiow 133.006 111.005 221.780
Przychody ze sprzedazy ustug 1.754 283 528
Przychody ze sprzedazy towarow | materiaiow 9.720 8.346 16.861
Koszt wiasny sprzedazy 109.018 93.065 187.283
Koszi sprzedanych produkidw 100.643 86.424 174.1585
Koszi sprzedanych usiug 1.578 250 472
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 7.199 8.391 12.656
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35.462 26.569 51.886
Koszly sprzedazy 6.821 5.794 11.792
Kosziy ogolnege zarzadu 10.765 8.625 16.167
Pozostate przychody operacyjne 314 118 458
Pozostate koszty operacyine 947 1113 2.195
ZysKi z tytuiu okazyjnego nabycia 2.420 10.687
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17.443 13.576 32.877
Przychody finansowe 350 270 2.224
Koszty finansowe 1.818 1.382 2.551
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 16 56
metody praw wiasnoscl (+/-)
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.606
Podatek dochodowy 2.799 2475 4614
Zysk (strata) netto z dziatainosci kontynuowanej 13.379 10.005 27.992
Dziafalno$c zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechangj
Zysk (strata) netto 13.379 10.005 27.992
Zysk (strata) netto przypadajgcy:

- akcjonasiuszom podmiotu dominujacago 13.307 9.887 28.370

- akgjonariuszom mniejszosciowym 72 8 1.622

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu f ,f
imie | nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu % {’{/ f—’%}; f
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu j; é”\f / i
i { LA

Podpis osoby, kiore] powierzono prowadzenie ksiag
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Stanowisko

Tomasz Chiniewicz

Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sg w tysigeach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 i Waluta sprawozdawcza: zfofy polski (PLN}
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.81 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
. . , 13.307 9.997 26.370
z dziafalnoscl konfynuowanef
- podstawowy 2,71 2,04 5,38
- rozwodniony 2,71 2,64 5,38
. o . . . 13.307 9.997 26370
Z dziatalnosci kontynuowanef | zaniechane]
- podstawowy 2,7% 2,04 5,38
- rozwodnicny 2,71 2,04 5,38
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
od 01.01 do od 01.0% do od 01.91 do
30.08.2012 30.06.2011 31.12.2011
| Zysk {strata) netto 13.379 10.005 27.992
Inne catiowite dochody
Przeszacowanie srodkdw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okrasie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowege
instrumenty zabezpieczaigce przepiywy srockow
pienieznych:
- dochedy {straty) ujete w okresie w innych dochodach 3.224 8 {1.970)
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty uiete w wartosSci poczatkowe pozydji
Zabezpieczanych
Réznice kursawe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
RéZnice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzeda? jednostek zagranicznych
Udzial w innych dochodach calkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wiasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sig do sidadnikdw (587) 218
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2.637 g (1.751}
Catkowite dochody 16.016 10.814 26.241
Catkowite dochody przypadajzce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 15,844 16.006 24819
- akgjonariuszom mnigjszosciowym 72 8 1.622
Podpisy wszysikich Czionkéw Zarzadu ,{ /
Imig | nazwisko Stanowisko i} Podpis 3
N IS
{eszek Jurasz Prezes Zarzadu i ; i
7 )
Jerzy Kozuch Wiceprezres Zarzadu / 7
c\/f X ] 7
Padpis osoby, kidrei powierzono prowadzenie ksigg
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazana inaczej

Jerzy Kezuch

Wiceprezes Zarzadu

i,

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 i Waluta sprawozdawcza: zloty polsii (PLN)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
od 01.01 do od 01,01 do od 01.041 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Przepfywy Srodkéw pienieznych z dziafainosci
operacyjnei
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16178 12.480 32.606
Korekty:
Amoriyzadia | odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa 4222 3.442 6.986
trwaie
Amoriyzacja i odpisy akiualizujace wartosci 170 132 270
niemateriaine
Zmiana wartoSci godziwe] aktywéw trwalych
Zmiana wartosci godziwej aktywow {zobowigzad) finans.
wycenianych przez rachunek zyskoéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkdw {111} {634)
pienieznych przeniesicne z Kapitalu
Odpisy akiualizuigce z tytuiu utraty wartosci aktywow
finansowych
Zysk {strata) ze sprzedazy niefinansowych akbywow 304 (68) (155}
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych {innych (42}
niz instrumenty pochodne)
Zyski {straty) z tytutu réZznic kursowych (98) (1N
Koszty odsetek 958 1.301 2.340
Przychody z odsetek | dywidend 4,947
Koszt ptatnosci w formie akeji {programy motywacyine)
Udziat w zyskach {stratach) jednostek stowarzyszonych {3) {(16) (56}
inne korekty (107) (2.581) (3.524)
Korekty razem 10.240 2.210 5.210
Zmiana stanu zapasow (227) {58) (298}
Zmiana stanu naleznosci {17.148) {12.696) {5.639)
Zmiana stanu zobowigzan (3.540) 7.836 410
Zmiana stanu rezerw | rozliczen miedzyokresowych 174 1.058 1.064
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym {20.742) {3.860) (4.463)
Wplywy (wydatki} z rozliczenia instrumentow 1.042 {608) {303)
pochodnych
Zaplacone odsetki z dziatalnosci operacying {895) (1.238) {2.390)
Zaptacony podatek dochodowy (1.771) (1.219) (435)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4.052 7.765 30.225
Podpisy wszystkich Czlonkow Zaizadu ,’; ;f!
Imie i nazwisko Stanowisko . 4 F 1 Podpis
I i
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu )f 4 ﬁm,L," Ty \ f
I

Podpis oscby, kidrej powierzono prowadzenie ksigg

Lo

Imie { nazwisko

Stanowisko

Temasz Chiniswicz

Giowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 071.01.20712 — 20.06.2012 f Walula sprawozdawcza: zZioty polski (PLN)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH {CD.}
od 01.01 do od £1.01 do od 01.01 do
30.08.2012 30.06.2011 31.12.2011
Frzepiywy srodkow pienieznych z dziatainosci
inwestycyjnej
Whydatki na nabycie wartosci niematerialnych {708) (97) (1.323)
Wplywy ze sprzedazy wariosci niematerialnych
Whydatki na nabycle rzeczowych aktywow irwalych {3.087) (2.661) {5.664)
Wplywy 7e sprzedaly rzeczowych aklywow trwatych &6 439 814
Wydatki na nabycie nisruchomoscl inwestycyjnych
Whywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki nettc na nabycie jednostek zaleinych (5G) {18.761}
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Ctrzymane splaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone {15)
Wiplywy 7 tyluiu zabezpieczen kursowych (172} 526 (203
Wphywy ze sprzedazy pozostalych akbywow finansowych 2.948
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 108
Ctrzymane odsetki 74 41 166
Otrzymane dywidendy
Sradki pieniezne netto z dziatainosci inwestycyinej {786) {1.802) {26.058)
FPrzeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Wplywy nefto z tytuiu emisii akgji
Nabycie akgji whasnych {2.000} (2.060)
Wlywy z tytubu emisji diuznych papierdw wartosciowych
tnne wydatki inwestycyjne {93)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow § pozyczek 3.424 2.075 39.542
Spiaty kredytéw i pozyczek (6.302) (4.697) (28.809)
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (428} (428} {907}
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pienigzne netto z dziatalnodci finansowej (3.309) {5.144) 7.826
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich {43} 819 11.893
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 12.703 705 705
oKresu
Zmiana stanu z tytutu réZnic kursowych 26 18 22
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12.660 1.524 12.698
Podpisy wszystkich Czlonkdéw Zarzadu ‘n A
Imig i nazwisko Stanowisko i Podpis 1)
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu //é ij %5{7 i./gq y J
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu ; PQ{N / \ i
’ il

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag

i
H

L/

f\/vN

Imig i nazwisko Stanowisko

Popis

Tomasz Chinlewicz

Gidowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 .




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyraZone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 09.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: zloly polski (PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | DBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

1. Informacje ogdine

1.1. Dane identyfikujgce Spélke dominujgcg

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Zetkama [dale] zwang ,Grupa Kapitatowy”, ,Grupa’] jest Zetkama S.A.
[dalej zwana ,Spdikg dominujgcy”].

Spolka dominujaca zostaia utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1820r. Spdtka dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym dla miasta Wroclawia
Fabrycznsej - IX Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spdfce dominuigce] nadano numer
statystyczny REGON 830501767

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Srednigj, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujace] jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej oraz je] spdlek zaleznych jest:
= produkcia armatury przemystowej,
= produkcia odiewdw Zeliwnych,
= produkcia efementow zlgcznveh,
= produkcia podzespotéw dla motoryzacii.

1.2.  Qkresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnawcze dane
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje cokres obrachunkowy od 1 stycznia 2012r. do 30 czerwca
2012r. Pordwnawcze dane finansowe obeimujg okres od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca 2011r.

Ninigjsze $rodroczne skrécone skenselidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacjt przez
Zarzad Spoiki dominujgeej dnia 27.08.2012r.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Zetkama S.A.

W skiad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwea 2012 roku wehodzity nastgpuiace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzgdu
Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spolki na dzien 30 czerwca 2012 roku wechodzity nastepujace osoby:
Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzoreze}

Zygmunt MroZzek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzorczej

Temasz Jurczyk — Cztenek Rady Nadzorczej

1.4. Struktura wiasnosciowa Grupy Kapitatlowej.

Struktura wiasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawia sig nastepujgco:

1.4.1. SPOLKI ZALEZNE

Sradrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaia objeta Spétka dominujaca oraz
nastepuiace spotki zalezne:

s L o Uidziat Grupy w kapitale:
Nazwa spaiki zaleznej Siedziba
30.06.2012 31.12.201 30.06.2011
. ul. Grunwalidzka 5 o o
Srubena Unia S.A. 34-300 Zywiec 100,00% 100,00% 99,80%
MCS sp. 7 0.0. j;_*;’irgzze’;:;a 43 100,00% 100,00% 100,00%
ul. Swobodna 8
Armak sp. z c.0. . 84 17% 94 17% -
41-200 Scsnowiec
) ul. 3 maja 12
Terrell Trading sp. Z c.0. . . . . 160,00% 106,00% -
57-410 Scinawka Srednia
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ife nie wskazano inaczej

Olaes objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.20712 Waluta sprawozdawcza: zioty poiski (PLN}

1.4.14. Srubena Unia S.A.

W | potroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyta 2.933.000 akeji Srubena Unia S.A., co stanowifo 87,58 % akciji i
gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W | potroczu 201 roku w wyniku umorzenia 400.000 akeji wlasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu $0.000
akcii Srubena Unia S.A. od pozostalych akcjonariuszy przez spolke dominujaca, udziat Zetkama S.A. w kapitale
Srubena Unia S.A. wzrdst do 99,80% akcji | glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwea 2011r., Waine Zgremadzenie Akcjonariuszy
Srubena Unia S.A. z siedzibg w Zywou postanowitc o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A.
z siedzibg w Scinawce Sredniej, 6.000 akcji zwyklych imiennych serii B Spétki Srubena Unia S.A., nalezacych do
akcjonariuszy mniejszosciowych. Uchwata powyzsza zostafa ogltoszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
nr 122 poz. 8266 z dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcli, ktéry nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku.,
spoka dominujaca Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udzialéw w kapitale zakiadowym Srubena Unia S.A.

informacije ogdine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spétka akcyjna
Siedziba i adres 34-300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dzialalnosci produkcja elementdw zigcznych

1412, MCS Sp. zo.o.

MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia zostalz zawigzana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym
zatozycielem byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zaiozycietski Spoiki wynosit 5.000,00 zt i
dzielit sig na 50 réwnych i niepodzieinych udzialéw o wartosci nominalnej 100 2t kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjelo Uchwate o podwyzszeniu kapitatu
Spotki 0 kwote 5.500.000,00 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, rownych i niepodzieinych udziatéw o wartosci
nominalnej po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogolne o MCS Sp. z o.0.:

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnoscs precdukcja elementow metalowych wytwarzanych metodg obrdébki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych

1.4.1.3. Armak Sp.z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama $.A. nabyla od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Poiskiej 33.900 {frzydziesci
trzy tysigce dziewiedset) udzialow o wartosci nominalngj 500 zt {pietset ziotych) kazdy w kapitale zakladowym
spotki — Slaskie Zaklady Armatury Przemysiowei Armak spdtka z ograniczong cdpowiedzialnoscia z siedzibg w
Sosnowcu. Armak Sp. z 0.0. fo spdlka o wieloletniej tradycji | doswiadczeniu w zakresie produkgji armatury
przemystowej.  Specializule sie  w  produkcii  zaworow  bezpieczenstwa, zawordw  zaporowych
elekiromagnetycznych, ptynowskazow, zasuw z obiegiem i bez oraz zawordw zwrotnych. Armatura produkowana
jest z zeliwa, stali, stali kwasoodporne] oraz mosigdzu. Znaiduje ona zastosowanie w branzy energetycznej,
cieptowniczej, spozywezej, hulniczej, przemysle wydobywczym, ckrefowym, kolejniciwie.

Informacje ogdine o Armak Sp. zo.o.;

Firma { forma prawna Armak Spéika z cgraniczong odpowiedzialnoscia,
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 8
Przedmiot dziatainosci produkcja kurkéw i zaworow

1.4.1.4. Terreli Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. nabyta 100 udziatdw o wartosct nominalnej 50 zt kazdy w Kkapitale zaktadowym spétki — Terrell
Trading sp. z 0.0.

Informacie ogdlne o Terrell Trading sp. z 0.0.;

Firma i forma prawna _Terrell Trading Spéika z ograniczong cdpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spotka nie prowadzita dzialalnosci

14.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W drddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2012
udzigdy w Varimex Valves sp. z 0.0. spdice siowarzyszonej zostaly wycenione metodg praw wiasnosci.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyraZone sa w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2072 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

1.4.21. Varimex Valves Sp. z 0. 0.
Grupa Zetkama posiada 50 udzialéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 36,8% kapitalu udzialowego
spOlki.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsiewzieciem
krajowych producentow armatury przemystowej, kiorzy sa jej gloéwnymi udziafowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkama S.A., Varimex-Valves sp. z o0.0. prowadzi sprzedaz produkiéw Spoiki na rynkach
zagranicznych. Przychody spotki za rok | polrocze 2012 wyniosty 4.189 tys. zt.

Informacje ogdine o Varimex Valves sp. zo.0.:

Firma i forma prawna Varimex Valves Spélka z ograniczong odpowiedziainoscia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porarnej Bryzy 33
Przedmiot dziatainosci dziatalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, $rub

i zestawow srubowych, surowcow | materiatdw edlewniczych,

napedodw elekirycznych, pneumatycznych i hydrauficznych

i

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

21. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatows] obejmuje okres 6 miesigcy
zakonczony 30.06.2012 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczose
finansowa.

Dla pelniejszego zrozumienia sytuaciji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2011r. oraz skonsclidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za 2011 rok, pomimo braku takich wymogow w MSR 34.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2012r. 1 30.06.2011r. poddane zostaly przegladowi przez
biegtego rewidenta, a na dzien 31.12.2011r. zostaly przez sudytara zhadane.

Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, kidre
ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Ninigjsze
grodroczne skrocone skonsclidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytad lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapiiatowe] za rok 2011,

Walutg sprawozdawcza ninigjszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
Zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez spolki Grupy w dajgcej sie przewidzied przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacii nie istniejg,
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez spotki wehodzace w sktad Grupy.

12




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sq w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: rioty polski (PLN}

2.2,  Zasady rachunkowodci

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgoednie =z
zasadami rachunkowaosci, kidre zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsaolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Efekt zastosowania nowych standardow rachunkowosct | zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowogci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanege sprawozdania finansowego za |
polrocze 2012 roku sg spdjne z tymi, kidre zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsciidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowane takie same zasady dla okresu bieZzacego i pordwnywalnego, Szezegdlowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok, opublikowanym w dniu 12 marca 2012
roku.
Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci iub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe} Sprawczdawczosci Finansowe] obowigzuia od 1 stycznia 2012
roku:

=Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usunigcie staiych dat

=Zmiana do MSR 12 Paodatek odroczony: Odzyskiwalnoss aktywdw stanowigcych podstawe jege ustalenia

=Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
lch zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dzialalnosci i sytuacie finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci jub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnient czy tez zmiang uzywanej
terminciogii.
Gidwne konsekwencije zastosowania nowych regulacji:
+ Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja | usuniecie statych dat
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresdw roczaych
rozpoczynajacych sie 1 fipca 2011 roku lub pdZnig). Zmiany dotycza odniesienia do stalel daty 1 stycznia 20047 jako daty
zastosowania MSSF po raz pierwszy | zmientaig jg na dzien zastosowania MSSF po raz plerwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksziatcania transakeii, kidre miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do
standardu zostaja dodans wskazdwki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, kidre nastepujg po okresach
znaczace] hiperinflacil, unismozliwiajacel peing zgodnosé z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wplywu na sprawozdanie finanscwe Grupy.
* Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aklywow stanowigcyeh podsfawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostatz opublikowana w dniu 20 grudnia 2016 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdZniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposoh wyceny aktywdw | rezerw z tytuhs
podatku odroczonegoe w przypadku nieruchomosct inwestyoyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 4G Nieruchomosci inwestycyjne. Wejdcie w Zycie zmienionego siandardu spowoduje fez wycofanie
interpretacji SKi — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwainos< przeszacowanych aktywdw niepodlegajacych amortyzacji.
Grupa zastosuie zmieniony M3R 12 od daty wejdcia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska,.
Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansows Grupy.
« Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie akfywow finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 201C roku i majg zaslosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub péznigj. Celem zmian w standardzie jest umozZliwienie uzyikownikom sprawozdan
finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych {np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia
potencjalnych efekidw ryzyk, kidre rzostajg w jednostce, klora przekazala skiywa. Zmiany wymuszaja tekze dodatkowe
Lujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczace] wartodci w poblizu kofica okresu sprawozdawczego.
Zmieniony MSSF 7 nie ma wplywu na sprawoczdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Spotke dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za rok obrotowy zakoficzony 30 czerwea 2011 roku.
Korekty zostaly zaprezentowane w punkcie nr 19,

Standardy niecbowiazujace {Nowse standardy i interpretacje)
W ninigjszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata 0 wozesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
b interpretacii przed ich data wejscia w zycie.
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci iub Komitet
ds. interpretacii Miedzynarcdowej Sprawozdawczosct Finansowej, a nie weszly jeszcze w Zycie na dzien bilansowy:

+ MSSF 8 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 fistopada 2009 roku i jest pierwszym kreiiem RMSR w ceiu zastgpienia M3R 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom | zostat czedciowo
zmieniony. Nowy standard weidzie w Zycie 7 dniem 1 stycznia 2015 roku.,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywl zastosowania
nowego standardu.

* MSSF 10 Skonsofidowane sprawczdania finansowe
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 20171 roku | ma zastapic interpretacie SKI 12 Konsolidacja — Jednostki
specialnege przeznaczenia oraz ¢zeSe postanowiers MSR 27 Skensolidowane § jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard
definiuje pojecie kontrali jako czynnika determinujgcege czy jednostka powinna zostac objeta skonsolidowanym sprawozdaniemn
finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajace ustali¢ czy jednosika sprawuije kontrole czy tez nie,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

* MSSF 11 Wspdine przedsiewzigcia
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Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku | ma zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspdlnie kontrolowang
iednostki — niepieniezny wklad wspdlnikdw oraz MSR 31 Udzialy we wspdinych przedsiswzieciach. Standard kiadzie nacisk na
prawa | obowiazki wynikajace ze wspslngj umowy niezaleznie od jej formy prawnef oraz eliminuje niekonsekwencie w
raportowaniu poprzez okredlenie metody rozliczania udziatdw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach,
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien: sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moziiwe wiarygodne oszacowanie wplywu zasiosowania
nowego standardu.,

+ MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangaZowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyinych na temat powigzan
pomiedzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2613 roku.
Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowsanie wplywu zastosowania
nowego standardu.

» MSSF 13 Wycena w wartosci godzivef
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zaloZzeniu ma ulatwi¢ stosowanie wyceny w wartosci godziwej
poprzez zmnigjszenie ziozonoscd rozwigzan | zwigkszenie konsekwencii w siosowaniu zasad wyceny warlosci godziwej. W
standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wariosci godziwei.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 20713 roku,
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowege nie jest moziiwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardy.

* MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 mala 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niekidrych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji
oraz uvjawnien w jednostkowym sprawozdaniu fnansowym inwestycii w jednostkach stowarzyszonych, zaleinych oraz we
wspblnych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane | jednostkowe sprawczdania
finansowe.
Griipa zastosuie nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowego standardu.,

+ MSR 28 Inwestycje w jednostiach stowarzyszonych oraz wspdinych przedsiewzigciach
Nowy standard zostal opublikowany w ¢niu 12 maja 2011 rcku i dotyczy rozliczania inwestycii w iednostkach stowarzyszonych.
Okresta rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnoscl w inwestyciach w jednostkach stowarzyszonych craz we
wspéinych przedsiewzieciach. Standard zastapi dotychozasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywy zastosowania
nowego standardu,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku fub pdiniel. Zmiany elirminujg mozliwosé opdznienia w rozpoznaniu zyskow i strat
Znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadic poprawiajg prezentacig wynikajgcych z plandw $wiadczen pracowniczych zmian w
bilansie oraz niezbednych szacunkow prezentowanych w innych dochodach calkowitych, jak rowniez rozszerzaja zakres
wymaganych ujawnien z tym zwigzanych,
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
MNa dzien sporzadzenia ninieiszego sprawozdania finansowege nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
zmienionego standardu,

« Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochoddw
Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwea 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku tub pdiniej. Zmiany dotyczg grupowania pozycii pozostatych dochodow catkowitych
mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskéw | sirat. Zmiany potwierdzajg ponadio mozliwoss prezentacii pozycji
pozostatych dochoddw catkowitych | pozycji rachunku zyskdw i strat jako jedno badz dwa cddzielne sprawozdania.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest moZliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
Zmienicnego standardu.

« Zmiany w MSSF 7 Ufawnienia — kompensowanie aklywéw i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniv 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynaigcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZnigj. Nie zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywow |
zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie kompensowanych ze scba kwot. Wprowadzono rowniez
wymog szerszych {bardzigj przejrzystych) ulawnieh zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem kredyiowym z wykorzysianiem
zabezpieczeh (zastawdw) otrzymanych iub przekazanych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzienl sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wphywu zastosowania
Zmienionego standardu.

« Zmiany w MSR 32 Kompensowanie akfywow i zobowigzan finansowych
Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudniz 2011 roku i majg zastosowanie do okresow roczrych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku fub pdzniej. Zmiany sg reakeja na istnieface niespdinosci w stosowaniu kryteriow
kompensowania istniejacych w MSR 32.
Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sperzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zasiosowania
zmienicnego standardu.

v Interpretacia KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopainiach odkrywkowych
Interpretacia KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 paZdziernika 2011 roku | ma zastosowanie dia okresdw recznych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub péinigl. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania koszidw
usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w ceiu uzyskania dostgpu do wydobywanych surowcow w Kopalniach odkrywkowych.
Grupa zastosuie nowa interpretacie od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszege sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania
nowsj interpretaci.
= Zmiany w MSSF 1
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Celem zmian jest umozliwienie zwolnienia jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z peinego refrospektywnego zastosowania wszystkich MSSF w przypacky, gdy jednostki takie korzystajg z
pozyczek rzgdowych oprocentowanych ponizej stép rynkowych.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
*Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawezosc
Finansowej (Annual Improvemenis 2008-2011)
W gniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kofeine zmiany do siedmiu standardow wynikaiace z projektu proponowanych
zmian do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] opublikowanego w czerwou 2011 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 roky fub pdznie] {w zalernosci od
standardu;}.
Grupa stosule zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze przewidziano inny okres
ich weiécia w zycie.
Zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miaio istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
» Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 111 MSSF 12)
Wskazowki zostaly opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawiera dodatkowe informacie odnosnie zastosowania MSSF
10, MSSF 11§ MSSF 12, w tym prezeniagji danych poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standardow.
Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2013 rokuy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodns oszacowanie wplywu zasiosowania
wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réZnig sig obecnie w znaczacy spostb od regulag)i przyietych przez Radg

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretasji oraz zmian do nich,

ktore na dziert zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikac)i nie zostaly ieszcze przyjete do stosowania

przez UE:

«  MSSF 9 instrumenty finansowe cpublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami},

»  Zmiany w M8SF 1 Znaczgca hiperinflagja i usuniecie stalych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

+  Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwainosé aktywow stanowigoych podstawe jego ustalenia opubiikowane w

dniu 20 grudnia 2010 roku,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 11 Wspéine przedsigwzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2611 roku,

MSSF 13 Wycena w wartodcl godziwel, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikewany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28 inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnysh przedsigwzigciach, opublikowany w dniu 12 maja 2011

roku,

+  Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opubiikowane w dniu 16 grudnia
2811 roku,

«  Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywdw | zobowtazan finansowych, opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

+ Interpretacja KIMSF 20 Kosziy prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana w dniu 19 paZzdziernika
2011 roku;

+  Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku;

- Zmiany do séznych standarddw wynikajace z corocznege przegladu Miedzynarodowyeh Standardéw Sprawozdawczosc
Finansowej (Annual improvements 2002-2011) cpublikowane w dniu 17 maja 2012 roku;

»  Wiskazdwki odnosnie przepisdw przeisciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12) opublikowana w dniu 28
czerwca 2012 roku.

L A

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczoscl Finansowe] obowigzujg od 1 stycznia 2012

rcku, ale nie zostaly jeszcze przyjete do sfosowania przez UE, diatego nie zostaly zastosowane przez Grupg w ninigjszym

sprawozdaniu finansowym:

+  Zmiany w MSSF 1 Znaczgea hiperinflacia | usunigcie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

«  Zmiana do MSR 12 Podatek cdroczony: Odzyskiwaino$é aktywdw stanowigcych podstawe jego ustalenia opublikowane w
dniu 20 grudnia 2010 roku.

3. Znaczgce zdarzenia i transakcje

Armatura | odlewy

e podpisanie z DSR Sp. z o.o. umowg na oplymalizacje uzylkewania systemu QAD Enterprise
Applications w obszarze produkcyinym (wydziat armatury i odlewni) oraz magazynowym zwigzang z
przeptywem materialdw miedzy operacjami i magazynami oraz rejestracja c¢zasu pracy migdzy
operacjami z wykorzystaniem systemu koddw paskowych.

e zloZenie wnioskow o dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych do Narodowego Centrum Badar i
Rozwoju w ramach programu Innotech i Dzialania 1.4 PO IG. Laczna budzet obu projektow wynosi
10.286 lys. zf, z czego dofinansowanie stanowi kwote 6.037 tys. z.  Spdiki starajg sie takze o
dofinansowanie prac inwestycyjnych realizowanych w ramach tworzonego Centrum Badawczo-
Rozwojowego w zakresie fechnologii nowoczesnej armatury w ramach driatania POIG 4.5.2. Budzet
projektu w tym zakresie wynosi 12.205 tys. zi, z czego dofinansowanie stanowi kwote 4.882 tys. zt.
Wszystkie wnioski przeszly pozytywnie ocene formaina,
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Kwoty wyraZone sa w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 41.01.2012 — 30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN}

Elementy zigczne

o Wdrazanie systemu GOLEM - monitorowanie pracy maszyn w czasie rzeczywistym, dzieki czemu
uzyskiwana jest informacia o czasie pracy maszyn, o wykonanych sztukach, postojach, czasach
przezbrojert oraz automatycznie wyliczany jest wspdlczynnik efekiywnosci pracy OEE. Dzieki cigglemu

moniteringowi czasu pracy pracownika widoczny jest wzrost wydajnosci.

s  Zwiekszenie zywoinosci narzedzi.

e  Odzysk oleju hartowniczego z procesu obrébki ciepinej.

Podzespoly dia motoryzacji

o Uzyskanie nominacii do projektu Eberspaecher Rosja 13 detali dla samochodu Nissan.

¢ Uzyskanie nominacii AgcoPower Finlandia — kofektory silnikéw diesla do maszyn rolniczych

Wszystkie raporty biezace sa zamieszozone na stornie internetowej Spotki : www.zetkama.com,.pl

4. Zysk na akcie

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wediug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmioctu

dominuigcego pedzielony przez srednig wa?ona liczbe akeji zwykiych wystepujgcych w danym okresie.

Kalkuiacja zysku na akcie zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Dziatalinos¢ kontynuowana 13.379 16.005 27.992
Zysk (strata} netto przypadajacy akcjonariuszom podmictu 13.307 9.897 26.370
Dominujacego
Srednia wazona liczba akgji zZwyklych 4.904.150 4.904.150 4,904,150
Rozwadniajgey wplyw opdji zamiennych na akgje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcjf zwykiych 4.804.150 4.804.150 4.804.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dzial. kontynuowanej (PLN) 2,71 2,04 5,38
Rozwodniony zysk (strata} na akcjg z dziat. kontynuowane] {PLN) 2,71 2,04 538
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata} netto przypadajacy akcjonariuszom podmictu
Dominujacego
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 4£.904.1520 4.904.15¢ 4,804,150
Rozwadniajgcy wplyw opcii zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczha akcji zwyklych 4.904 150 4.804.150 4.204.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dzialalnosci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zysk (strata} na akcjg z dziatainoscs zaniechanej(PLN)
Dziafalnos¢ kontynuowana i zaniechana 13.379 10.005 27.992
Zysk {straia} netto przypadajacy akcjonariuszom podmictu 13.307 9997 26.37¢G
Dominujgcego
Srednia wazona liczba aksji zwykiych 4.904.150 4.904.156 4.804.150
Hozwadniajgcy wplyw opcii zamiennych na akcie
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 4.204.156 4.804.150 4.904.150
Podstawowy zysk {strata) na akeje z dziatalnosci ogdiem (PLN) 271 2,04 5,38
Rozwodniony zysk (sirata) na akcje z dzialalnosci ogolem {PLN) 2,71 2,04 5,38

5. Sezonowosé dzialalnosci

Driatainosé Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, kidre reprezentuja gidwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produktowe), z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug / wylwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych
technologit, zasobdw oraz podejscia do realizagji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podejscia w
zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy.

Grupa Kapitalowa dzieli dziatalnos¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Hwoty wyrazone sg w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okras objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2072 - 30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

oty polski (PLN}

* armatura i odlewy — produkcja armatury przemystowej | odlewdw z Zeliwa szarego

glementy ziaczne — produkcja Srub i innych elementdw fgcznych,

= podzespoty dla motoryzacji — produkcja czesci do uldaddw wydechowych i przekiadni kierowniczych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnslrznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spoki dominujace} (ghdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowe)). Zarzad Spotki
dominujgcej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatainosci operacyjnei.
Pomiar wynikéw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulaciach zarzadezych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dzialalnosci operacyinej Grupy Kapitatowe],
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, ujawnione zostaio w tabeli zamieszczonej na

kolejnych stronach.

Przychody ze sprzedarzy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nie roznig sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych

transakgcji pomigedzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz akiywa segmentéw operacyjnych:

Armatura i Elementy Padzespoly dia )
odiswy zlgezne motoryzacji Ogdtem

zg okres od 01.01 do 36.06.2012 roku

Przychody od klienidéw zewnetrznych 58.0233 55,800 21.500 145.523
FPrzychody ze sprzedazy miedzy segmentami (755} (234 {543 {1.043}
Przychody ogétem ' 57.278 65.756 21.446 144.480
Wynik operacyiny segmentu 18.508 14,812 4.042 35.462
Aktywa segmentu sprawozdawczego 122,755 74.455 3%1.652 228.562
za ckres od 01.01 do 30.06.2011 roku

Przychody od klentow zewngtrznych 50.045 55,813 14,163 120.121
Przychody ze sprzedazy migdzy segmenfami (210} (244 {33) (487)
Przychody ogdtemn 49.835 55.66% 14.130 119.634
Whynik operacyjny segmentu 12.079 12.205 2.285 26.569
Axtywa segmentu sprawozdawczego 89.311 68.668 27 871 183.850
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Przychody od klientdw zewnetrznych 94 665 115.859 29.730 240.354
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami (637} (461} {87) (1.185)
Przychody ogétem $4.028 115.498 29,643 239.169
Wynik operacyiny segmentu 22.979 24.506 4.311 51.886
Aktywa segmentu sprawozdawczego 116.236 50.786 28.000 214,022

Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyinych z wynikiem

rachunku zyskow i strat:

Grupy zaprezentowanym w skonsclidowanym

od 01.01 do od 01.01 do od 81.61 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wynik operacyjny segmentéw 35.462 26.569 51.886
Korekty:
Kosziy sprzedazy (6.821} (5.794) {11.792)
Koszty ogdlnego zarzadu {10.765} (8.625) (186.187)
Pozostate przychody operacyjne 514 119 458
Pozostale koszly operacyjne {947} {1.113) (2.195}
Pozostaie zysikd (siraty} z inwestycii 2.420 10.887
Korekty razem (18.019) (12.993) {19.009)
Zysk {(strata) z dzistainosci operacyjnej 17.443 13.578 32.877
Przychody finansowe 350 270 2.224
Koszty finansowe (-) {1.618) (1.382) (2.551)
Inne zyski z inwestycji {+/-) 3 16 56
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.606
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyraZone 53 w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2012 Waluta sprawozdawcza: oty poiski (PLN)
8. Odpisy aktualizujace wartosé aktywdow
Odpisy aktualizujgce warto$é zapasow:
od 01.01 do od 01.01 do ad 01.01% do
30.06.2012 35.06.2011 31.12.2011
Stan na poczatek okresy 5.793 930 8930
QOdpisy ujete jako koszt w ckresie 503 428 1.193
Qdpisy odwrécone w okresie (-) (438} {76) (885)
inne zmiany {réznice kursowe netio z przeliczenia) 4.555
Stan na koniec okresu 5. 858 1.282 5,793
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.20114 a1.12.2011
Stan na poczatek ckresu 480 1.181% 1.181
Odpisy ujete jako koszt w okresie 987 10 356
Odpisy odwrocone ujgte jako przychad w okrasis {-) {158) (313)
Odpisy wykorzystane {-) (830)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 85
Stan na koniec okresu 609 1.191 480
10. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wedlug stanu na dzien bilansowy:
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
ticzba akcji 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Wartos¢ nominalna akcji (PLN) 8,20 0,20 8,20
Kapital podstawowy 981 981 981
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartost Cena emisyina | Data rejestracji
nominalna liczba akcji (PLN) serii / emisii
serii / emisii 1
Kapitat podstawowy na dzient 01.61.2011 roku 981 4.904.150 X X
Kapiiat podstawowy na dzien 30.06.2011 roku 981 4.904 150 X X
Kapital podstawowy na dzien 31.12.2011 roku 981 4.904.15G X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 881 4.904.150 X X

11. Programy platnosci akcjami

W Grupie Kapitatowej nie zostaly uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktorych pracownicy uzyskujg

opcie zamienne na akcie Spotki dominuiace;.

12. Dywidendy

W dniv 26 czerwea 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o wyplacie
dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokosci 1 ztoty na akcje. Lacznie na wyplate dywidendy przeznaczono kwote
4.904.150 zlotych. Dziet dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzien wyplaty dywidendy na 10 sierpnia
2012 roku.

13. Rezerwy

WartosC rezerw ujglych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdlnych okresach przedstawialy sig nastepujaco:
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyratone sg w tysigeach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 30.06.2072 ! Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:
Swiadczenl
a reks?tfjgu sprawy Sjggywz inne piiizg%
pracownicz .| sgdowe | budowla e
e “yzac -nych rezerwy
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek ckresu 3.228 1.927 1.927
Zwigkszenie rezerw yjete jako koszt w okresie a9
Rozwigzanie rezerw ujgle jake przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rerenw {-}
Zwiekszenie przez polgczenie jednostek gospodarczych
FPozostate zmiany {roZnice kursowe nelto z pizeliczenia)
Stan rezerw na dzied 30.06.2012 roku 3.317 1.627 1.827
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Stan na poczatek okresu 2.618
Zwiekszenie rezerw Ujgte jako koszt w okresie 80
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w ckresie (-}
Wykorzystanie rezerw {-) (2)
Zwigkszenie przez polgczenie jednostek gospodarszych
Pozostaie zmiany {réZnice kursowe netio z przeliczenia)
Stan rezerw na dzient 30.06.2011 roku 2697
Zza okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Stan na poczatek okresu 2 649
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 137 1.927 1.827
Rozwigzanie rezerw Ujete jako przychdd w okresie {-)
Wykorzystanie rezerw {-) (280}
Zwigkszenie przez polaczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (rdznice kursowe netto z przeliczenia) 752
Stan rezerw na dzien 31.12.2011 roku 3.228 1,027 1.827

14. Zobowigzania warunkowe

Wartost zobowiazan warunkowych wedlug stanu na koniec poszczegdinych okresow (w tym dotyczacych

jednostek powigzanych) przedstawia sig nastepujgco:

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Wobec jednostek powiazanych objetych konsolidacja:
Gwarancie udzislone jako zabezpieczenie platnosci 17.016 21.516 21.516
Jednostki powigzane objgte konsoclidacja razem 17.016 21.516 21.518
Wobec pozostalych jednostek:
Gwarancie udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci 22.532 14.472 18.867
Pozostale jednostki razem 22.532 14.472 18.867
Zohowiazania warunkowe cgdlem 39.548 35.988 40.383

W okresie szesciu miesiecy 2012 roku Grupa byla strong nastepujacych istotnych postepowan sgdowych:

Zetkama S.A.:

L 2

PUH CEWAR Wigch&Wigch Sp. jawna - kwota 60 tys.
Spar z bytem pracownikiem - kwota 25 tys. zh

Srubena Unia S.A.:

o ¢ @ &

Kol-Serwis Gliwice - niezaptacone naleznosci 13 tys. z4,

Administrowanie budynkéw AB Zywiec - niezaplacone nalezno$ci14 tys. zt,
Profi-Center Swietochlowice - niezaplacone naleznosci 25 tys. zt,

Famed Zywiec - niezaplacone naleinosci 4 tys. zi,

HSW Ciggarnia Staiowa Wola - niezaplacone naleznosci 9 tys. 2,

KIM Swidnica - niezaptacone naleznosci 65 tys. z,
VERNER Zabrze - niezaptacone naleznosci 28 tys. zi,

TACON Sp. z o.0. Krakéw - niezaptacone naleznosci § tys. zh
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sg w tysiacach zlotych polskich, o fle nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 30.06.2012 Waiuta sprawozdawcza: Zfoty polski (PLN)

15. Pofaczenia jednostek gospodarczych

Nie wystapity.

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy spotkami Grupy, kidre zostaly wysliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spoétek.

Ponizej zestawiono fransakcje z jednostkami powiazanymi ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy:

Przychody z dziatainosci operacyingj Naleznosci
ocd 01.07do | 0d 01.01dojod G1.01 do
30.06.2042 | 30.06.2011 | 34.12.2011 30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011
Sprzedaz do:
Jdednostki stowarzyszonej 1.910 2.408 3.589 750 1.041 714
Razem 1.810 2.408 3.888 750 1.041 714
Zakup Zohowigzaniz
od 01.01 do | od G1.01 do | od 01.01 do
30.06.2012 | 30.06.2011 31.12.2011| ~0-06-2012, 30.06.2017 | 31.12.2011
Zakup od:
Jednostki stowarzyszongj 30 41 59 12 7
Razem 30 41 59 12 7

t7. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zetkama S.A.:

e W dniu 22 czerwca 2012 roku Waine Zgromadzanie Akcjonariuszy Srubena Unia S.A. zdecydowalo o
wyptacie dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokosci 5.000.000 zotych. Dzien dywidendy ustalono na
22 czerwca 2012 roku a dzien wyplaty dywidendy na 31 lipca 2012 roku.

s W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Fetkama S.A. zdecydowsio o
wyptacie dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokosci 1 zioty na akcje. tgcznie na wyplate dywidendy
przeznaczono kwotg 4.904.150 ziotych. Dzien dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzien wypiaty
dywidendy na 10 sierpnia 2012 roku.

18. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Grupa w ramach swojej dzialalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko plynnosci, ryzyke
kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych Kredytow
bankowych oraz umdw leasingowych. Grupa nie zabezpiecza sig przed tym ryzykiem. Zmigna oprocentowania
kredytow i umdw leasingowych o 1% w skali roku spowodowataby zmiane wyniku finansowegoe przed
opodatkowaniam 0 492 tys. zi.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany slopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do
renfownosci prowadzonej dzialalnosci.

Ryzyko plynnosci jest na niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng struklure kapitatow finansujacych
dziatalnosé Grupy. W strukiurze finansowania kapitat obcy stanowi 48%, w tym kredyty bankowe 22%. Poziom
zadtuzenia w latach 2010-2012 byt na podobnym poziomie i wynosit w poszczegdlnych latach 50%, 48% i 48%.
Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatai  majgcych na celu
zminimalizowanie kwoty frudnych naleznoéci. Dzialania te, to m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientéw,
limity naleznosci, korzystanie z usiug wywiadowni gospedarczych,

Ryzyko kursowe zwigzane jest ze sprzedazg na rynki zagraniczne oraz zakupami materialéw i towaréw z tychze
rynkow. Biorge pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegodlnie w EUR) przekraczaja wypltywy, Grupa
podejmuje dziafania operacyjne zmierzajace do zmmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggainych
poziomaw. Zaréwno zakupy surowcow, towardw jak i naklady inwestycyjne analizowane sg pod katem mozliwosgc
redukeii ryzyka kursowego w Grupie.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysiacach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ohres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 30.06.2012

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Ponadie Grupa

realizuje strategie zabezpieczania ryzyke kursowego przy wykorzystaniu  dostepnych

instrumentow finansowych. Gtownym celem sirategii jest ograniczenie zmiennosci przepiywdw pienieznych w

walucie EUR zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi plancwanymi transakcjami sprzedazy wyrobdw Grupy.

19. Korekiy bleddéw i zmiany zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekly prezentacyjnej danych pordwnywalnych, kidre
mialy wplyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

. .Kroti(otesminowe

iushg

Prace rozwojowe (30.06.2011} - 1.803 tys. =t Wartosci niematerialne roziiczenia -
migdzyokresowe
Zaliczki na Gostawy (30.06.2011) - 51 tys. z1 | \AISZM0SCE 2 tylulu dostaw Zapasy -

Usuniecie z bilansu ZFSS (30.068.2011)

Naleznosci pozostate 1
tys. zt

Krotkoterminowe
roziiczenia migdzyokr.
240 tys. 7t
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
138 tys. z1;
Zobowigzania pozostate
321 tys. 2,
Zobowigzania | rezerwy z
fytuiu Swiad.
pracowniczych
56 tys, #t

Ujednolicenie w Grupie prezentacii rezerwy
na niewykorzystane uriopy pracownicze
{31.12.2011} - 157 tys. z}

Krétkoterminows
rozhczenia
miedzyokresowe

Rezerwy na zobowigzania
z tytutu Swiadczen
pracowniczych

Zmiana kwalifikacji czesci gruntow
(31.12.2011) - 1.435 tys. 2

Nieruchomacsci
inwestycyjne

Rzeczowe aktywa trwate

Korekly wprowadzone do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich

okresach sprawozdawczych:

Aklywa frwale

Wartose firmy - -
Wartosci niematerialne 1.031 1.803 2.834 3.768 3.768
Rzeczowe aktywa trwate 88.124 98.124 1 115980 {1.435}| 114.545
Nieruchomosdi inwestycyine 4,155 4.155 4,155 1.435 5.590
inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14
inwestycie w jednosikach stowarzyszonych 501 501 552 552
Naleznodci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 4 4 5 3
Blugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z fytubus odroczonege podatku dochedowego

Akiywa trwate 103.815 1.803| 105.618| 124.474 -] 124.474
Aktywa cbrotowe

Zapasy 32.242 {51} 32.191 34107 34107
Naleznosci z tytuhs umow o ustuge budowlana

Naleznoscei z tytutu dostaw | ustug oraz pozostaie

naleznosci 44.060 52 44052 30,142 35,142
Naleznosci z tyiut biezgcego podalku dochodowego 42 42
Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe 175 175
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone s w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.20712 — 30.06.2012

I Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 32 32 2.504 2.804
Krétkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 2.3%1 (2.043) 258 650 650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.662 (138} 1.524 12.703 12.703
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aklywa cbrotowe 80.4142 {2.180} 78.232 83.548 89.548
Aktywa razem 184.227 (377)| 183.850 214.022 214,022

Kapitaf wiasny

Kapitai wlasny przypadajgcy ekcjonariuszom jednostki
dominujgeej:
Kapitat podstawowy 981 981 281 981
Akcje wlasne {-}
Kapitat ze sprzedazy akcil powyzej ich warto$ci nominalnej 31.843 31.843 31.843 31.843
Pozostate kapitaly 1.223 1.223 {937) (937
Zyski zatrzymans: 57.530 57.93C 74.703 74.703
- Zysk (strata) z |at ubleglych 47.933 47.933 48.333 48.333
- zysk {(strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 0.997 9.997 26.370 26.370
91.977 91.877 | 106.590 106.58¢
Udzialy mnigjszosci 170 170 1.622 1.622
Kapitat wiasny 92.147 92.147 | 108.212 108.212
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18.219 18.219 33.971 33.871
leasing finansowy 1.732 1.732 1.184 1.184
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zohowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatky dochodowego 8.085 8.085 7.912 7.912
Zobowigzania | rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych 2172 2172 2861 2.661
Pozastate rezerwy diugoierminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe 30.218 30.218 45.728 45728
Zobowigzania kréthoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostate
zobowigzania 31.014 (321} 30.693 25,097 25.097
Zobowigzania z {ytulu biezacego podatky dochodowego 1.767 1.767 3.523 3.523
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 20.974 20.974 19.416 19.416
Leasing finansowy 1.003 1.003 1.138 1.138
Pochodne instrumenty finansowe 842 842
Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 3.338 {56) 3.282 4,088 {157) 3.932
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 1.927 1.927
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3.766 3.768 4.050 157 4.207
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 61.862 (377) 51.485 60.082 60.082
Zobowigzania razem 92.080 {377) 91.703| 105.810 105.810
Pasywa razem 184.227 (377} | 183.850| 214.022 214.022
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] Kwaoty wyraZone sg w tysigcach ziotych polskich, o He nie wskazano inaczej

Okres cobjgty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 30.06.20712

Waluta sprawozdawcza:

Zfoty polski (PLN)

20,

Inne informacje wymagane przepisami {wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastgpujace Srednie kursy wymiany ziolego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2012 4,2613PLN/EUR, 30.06.2011
3,9866 PLN/EUR, 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR,
= sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursdw obowiazuigcych w danym okresis:
01.01 - 30.06.2012 4,2449 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2011 3,9537 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,1196

PLN/EUR,
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow | strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych, przeliczone na EURQO, przedstawia tabela:
od 01.01do; 0d01.01do | 0d (1.0t do | od 01.01do | 0d01.01do } 0od 01.01do
30.06.2012 | 30.06.2011 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 30.08.2011 | 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyshkéw i strat
Przychody ze sprzedazy 144480 119.634 239.169 34.038 30.259 58.456
Zysk {strata) z dzialalnosci 17.443 13.576 32.877 4,109 3.434 7.981
operacyjnej
Zysk (strata} przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.508 3.811 3.157 7.915
Zysk (strata) nette 13.379 10.005 27.802 3.152 2.531 6.795
Zysk (strata) netto przypadajgoy 13.307 9.997 26.370 3.135 2528 £.401
akcjonariuszom podmictu
dominujgcego
Zysk na akcje {PLN; EUR) 2,71 2,04 5,38 0,64 0,52 1,31
Rozwodniony zysk na akcje 2,71 2,04 5,38 0,84 3,52 1,31
{PLN; EUR}
Sredni kurs PLN / EUR w ckresie X X X 4,2448 3,8537 41188
Rachunek przeplywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatainoss 4052 7.765 30.225 955 1.964 7.337
operacyjngj
Srodki pieniezne netto z dziatainosc (788) {1.802) {26.058) (185) {456) {6.325)
inwestycyjngj
Srodki pieniezne netio z dzialalnosci (3.309) (5.144) 7.826 (780} {1.301) 1.9G0
finansowej
Zmiana netto stanu Srodkow {43) 819 11.893 i8] 207 2.911
pienigznych i ich elowiwalentdw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2449 3,9537 4,11986
Bifans
Aktywa 228.562 183.850 214.022 53.837 48,117 48.456
Zobowiazania diugoterminowe 38.216 30.218 45.728 8.968 7.580 10.353
Zohowigzania krotkoterminowe 71.022 61.485 60.082 16.667 15.423 13.603
Kapitat whasny 119.324 92.147 108.212 28.002 23.114 24.500
Kapital whasny przypadajacy 117.630 91.877 106.590 27.604 23.072 24,133
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,2813 3,9866 44188
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu {
Imie i nazwisko Stanowisko AT Podpiy |}

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu

TV E -
{y Ay, \
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu ; // / f‘ﬁﬂ{ﬂﬂ }{LM
Podpis osaby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg - y i
Imig i nazwisko Stanowisko Botpis
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiagowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2012 1.
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA
w I pétroczu 2012 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazufacymi na dzien bifansowy wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéei Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srodroczne] w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardam: zgodnie z wymogarnu ustawy z diia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 094 z pdiniejszymi zmianany), 1 wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawic informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartofciowych oraz warunkéw uznawania za
rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem (Dz. U, z 2009 1., Nr 33, poz.
259 z pozZnigjszymi zmianami).

Szczegdtowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omdwiono w , Informacji dodatkowe” do sprawozdania

finansowego Zetkama S.A. za [ pdtrocze 2012 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

poréwrawezymi, w stosunku do EUR

Rok ebretowy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
1 pdirocze 2012 4,2449 4,1062 4,5135 4,2613
i péirocze 2011 3,9537 3,8403 4.0800 3,9866

Przychody, zyski oraz przepltywy pienigine zostaly przeliczone przy uzycin Srednich kurséw zlotego wobec euro za

2012 1. 12011 r. wynoszacych odpowiednio 4,2449 1 3,9537.

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwea 2012r, 1 30 czerwea 2011r, ktére

wynosity odpowiednio 4,2613 13,9866,
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DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona ZETKAMA S A,

Forma prawna: Spotka akeyina

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74186521 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: RO0501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwe panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spotka zostata
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcie Spditki objeli pracownicy. W 1999 roku wickszodciowy
pakiet akcji w Spdlce, poprzez nabycie akcji istnicjacych oraz udzial w podwyZszeniu kapitalu akcyjpego, objal
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spodtka zadebiutowsata na Gieldzie Papierow Wartodciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spélki, natomiast od dmia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spotka wybudowala nowa hale
produkcyino-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym 1 przeniosta cala produkcje z Klodzka do
Scinawki Sredniej.

Od 2008 roku Spétka utworzyla Grupg Kapitatowa Zetkama skupiajaca podmioty z branzy metalowe]. Obecnie w sklad
grupy wchodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zyweu - producent elementéw zlacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach —
producent elementdw do systemow wydechowych oraz komponentéw metalowych 1 aluminiowych dla przemyshu
motoryzacyjnego; Terrell Trading sp. z 0.0. /s w Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dziatalnoéci, oraz Armak

$p. z 0.0. /s Sosnowcu - producent armatury przemyslowej.

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakoScl armatury przemystowej 1 odlewdw zeliwnych, gldwnie na potrzeby
produlccii armatury 1 pomyp. Oferta produktowa Spdtki obejmuje armature przemystowa i odlewy zeliwne. Qdbiorcami
finalnymi wyrobdw Spéild sa gléwnie nastgpuiace branZe: cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacia,
wodociagi 1 kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spédtki w zakresie armatury
przemystowej obeimuje zawory zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne, kurki kulowe, zawory
regulujace, zawory ptywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, zawory antyskazeniowe, zasuwy,
hydranty. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu medidw. W zakresie

odlewdéw Spolka oferuyje odlewy ciénieniowe 1 maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gléwnie na potrzeby
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produkcji armatury. Spotka posiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemyslowe] w Polsce i w

Europie Srodkowo-Wschodniej, gléwnie w produkceji zawordw zaporowych i osadnikéw-filtréw,

Organami Spétki sa:
+ Walne Zgromadzenie,
» Rada Nadzorcza,

+ Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnogceia Spétki. W sklad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwea
2012 roku wehodzily nastgpujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jarczyk — Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorcze)

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

W skdad Zarzadu Spolki na dzien 30 czerwca 2012 roku wehodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Informacje o audytorze

W dniu 17 maja 2012 roku Rada Nadzorcza podjela uchwale o wyborze BDO Sp. z 0.0. z siedziba w . Warszawie przy
ul. Postgpu 12 na audytora, z ktdrym zostala zawarta wmowa o przeprowadzenie:

- przegladu polrocznego za 2012 rok,

- badania rocznego za 2012 rok,

BDO Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postgpu 12 wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 3355, Spotka Zetkama S.A. korzystala wozesdniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskic w tys. zt

Ushiga 2012 2011
Sprawozdanie potroczne - przeglad - jednostkowe
23 17
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne -~ badanie - jednostkowe
42 42
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyczy
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1.3. Sklad Grupy Kapitalowej Zetkama

Struktura wlasnosciowa Grupy Zetkama na dzier: 30 czerwea 2012 roku przedstawia sig nastepujaco.

Graficzna strukiura Jednostek Powigzanyeh z Jednostkq Dominujgeq.

1.3.1. SPOLKI ZALEZNE

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spédtka dominujaca oraz

nastepujace spoiki zalezne:

) ) Udzial Grupy w kapitale:
Nazwa spdlka zaleznej Siedziba
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
) ) ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 100,00% 100.00% 99,80 %
34.300 Zywiec
ul. StraZzacka 43
MCS sp. z 0.0. . 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 Zory
ul. Swobodna 9
ARMAK sp. z 0.0. . 94.17% 94, 17% -
41-200 Sosnowiec
ul. 3 Maja [2
Terrell Trading sp. z 0.0. . i ) 100,00% 100,00% -
57-410 Scinawka Srednia
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Na dziefi 30 czerwea 2012 roku udzial w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmictach zaleznych byl

réwny udziatow! Grupy w kapitale tef jednostki.

1.3.1.1. Srubena Unia S.A.

W 1 pétroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowilo 87,58 % akeji 1 gloséw

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I pétroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji wlasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akeji
Srubena Unia S.A. od pozostatych akcjonariuszy przez spotke dominujaca, udzial Zetkama S.A. w kapitale Srubena

Unia S.A. wzrdst do 99,80% akeji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwcea 201 Ir., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowito o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w
Scinawce Srednie, 6.000 akeji zwyktych imiennych serii B Spotki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy
mnigjszosciowych, Uchwala powyzsza zostala ogloszona w Monitorze Sadowym 1 Gospodarezym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwea 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktéry nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spotka dominufaca
Zetkama S.A. osiagnela pakiet 100% udzialow w kapitale zakladowym Srubena Unia S.A.

Informacie ogoine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawnza Srubena Unia Spétka Akeyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnodcei produkcija elementéw zlacznych

1.3.1.2,. MCS Sp. z 0.0,

MCS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zalozycielem
byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapital zatozycielski Spotkd wynosit 5.060,00 zt i dzielit sie na 50
rownych 1 niepodzielnych udziatéw o wartodei nominatnej 100 zl kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwale o podwyzszeniu kapitate Spétki
o kwote 5.500.000,00 zt poprzez utworzente 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udzialéw o wartoci nominalnej

po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S A.

Informacie ogolne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spélka z ograniczong odpowiedzialnoécia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dztatainosci produkcja elementow metalowych wytwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gigtych 1 dziurowanych
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1.3.1.3. Armak Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyta od Skarbu Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci trzy
tysigce dziewigéset) udzialéw o wartodct nominalnej 500 z (pieéset zlotych) kazdy w kapitale zakladowym spotki —
Slaskic Zaklady Armatury Przemystowej Armak spéfka z ograniczona odpowiedzialnoScia z siedziba w Sosnowcu.
Armak Sp. z o.0. to spotka o wicloletniej tradycii i dodwiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemyslowej.
Specjalizuje sig¢ w produkeji zawordw bezpieczenstwa, zawordw zaporowych elektromagnetycznych, plynowskazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zawordw zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosigdzu, Znajduje ona zastosowanie w branZy energetycznej, cieplownicze], spozyweze], hutniczej, przemydle

wydobywezym, okretowym, kolejnictwie.

Informacie ogélne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Armak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalnosci produkcia karkdow i zaworéw

1.3.1.4. Terrell Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. nabyla 100 udziatéw o wartodei nominalnej 50 2! kazdy w kapitale zaldadowym spotki — Terrell Trading

Sp. Z 0.0.

Informacje ogolne o Tevvell Trading sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spotka nie prowadzita dziatalnosci

1.3.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W sklad Grupy Zetkama wchodzi jednostka stowarzyszona Varimex-Valves sp. z o.0., kibrej udzialy w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniono metods praw wiasnosdcei.

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0, zostala zalozona w kwietniu 1992 roku 1 jest wspdlaym przedsigwzigciem krajowych
producentow armatury przemystowej, ktérzy sa jei gtéwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z c.0. prowadzi sprzedaz produktéw Grupy na rynkach zagranicznych. Grupa Zetkama
posiada 50 udzialéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 36,8% kapitalu udzialowego spélki. Przychody

spolld za 1ok I pdlrocze 2012 wyniosty 4.189 tys. 2t

Informacje ogéine o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma t forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia
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Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dzialainoset dziataino$¢ handiowa w zakresie armatury przemyslowei, §rub
i zestawow Srubowych, surowedw 1 materialéw odlewniczych,

napeddw elektrycznych, pneumatveznych i hydrauticznych

1.4. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w I péiroczu 2012 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umyslowi 255
Pracownicy fizvezni 757
Razem osoby 1.012

1.5. Zmiany w skiadzie osob zarzqdzajacych i nadzorujgcych

1.5.1 Zetkama S.A.
W dniu 27.06.2012 roku pomigdzy Zetkama S.A. a Panem Piotrem Wielesik zatrudnionym na stanowisku Dyrektora

Finansowego zostale zawarte porozwmienie na mocy ktdrego Strony postanawiajg rozwigzad umowe o prace w trybie
porozumienia stron. Data rozwigzania umowy o prace zostala okreslona na dzien 15 sierpnia 2012 roku.

1.5.2 MCS Sp. z 0.0.
W dniu 18.04.2012 roku Rada Nadzorcza przyjela rezygnacje Janusza Musialskiego z funkcji Prezesa Zarzadu MCS

Sp.zo.o.
W dniu 18.04.2012 roku Rada Nadzorcza podjela Uchwale o powolanin do Zarzadu Spoétki Grzegorza Chroéniaka

powierzajac mu petnienie funkeji Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem od dnia 20 kwietnia 2012 roka.
W dnia 17 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o dowotaniu Prezesa Zarzadu Grzegorza Chrosniaka.

1.5.3 Armak 5p. z 0.0.
Uchwala Rady Nadzorczej z dnia 23.02.2012 r. nr 51/VI/2012 na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Armak zostat

powolany Pan Leszek Jurasz; jednoczednie rozwigzano umows o prace z dotychezasowym Prezesem Zarzadu, Panem

Kazimierzem Wadrzykiem,
Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 13.01.2012 r. nr 43/VI/2012 na Czlonka Zarzadu Spotki zostat powotany Pan Jerzy

Kozuch.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania

W Grupie Kapitalowej Zetkama w I pélroczuz 2012 roku nie nastapily istotne zmhany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spotka.
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1.7. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dzialalnosé i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w I potroczu 2012 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po
dacie, na ktorq sporzqdzono sprawozdanie

Do naiwazniciszyveh zdarzen w I pélreczu 2612 roku mozna zaliczyé:
1.7.1 ARMATURA I ODLEWY

podpisanie z DSR Sp. z o.0. umows na optymalizacjg uzytkowanta systemu QAD Enterprise Applications w
obszarze produkeyinym (wydzial armatury 1 odlewni) oraz magazynowym zwigzana z przeptywem materialow
miedzy operacjami i magazynami oraz rejestracia czasu pracy miedzy operacjami z wykorzystaniem systemu
koddw paskowych.

zlozenie wnioskdw ¢ dofinansowanie prac badawczo-rozwojowych do Narodowego Centrum Badati i Rozwoju
w ramach programu Innotech 1 Dzialania 1.4 PO IG. Laczny budzet obu projektéw wynosi 10.286 tys. 2, z
czego dofinansowanie stanowi kwotg 6.037 tys. zh.  Spolki staraja sic takie o dofinansowanie prac
inwestycyjnych realizowanych w rtamach tworzonego Centrum Badawczo-Rozwojowego w  zakresie
technologii nowoczesnej armatury w ramach dziatania POIG 4.3.2. Budzet projekiu w tym zakresie wynosi
12 205 tys. zh, z czego dofinansowanic stanowi kwote 4.882 tys. zt. Wszystkie wnioski przeszly pozytywnie

ocene formalna.

1.7.2 ELEMENTY ZEACZNE

Wdrazanie systemu GOLEM - monitorowanie pracy maszyn w czasie rzeczywistym, dzicki czemu uzyskiwana
jest informacja o czasie pracy maszyn, o wykonanych sztukach, postojach, czasach przezbrojefi oraz
automatycznie wyliczany jest wspdlezynnik efektywnosci pracy OEE. Dzieki cigglermu monitoringowi czasu
pracy pracownika widoczny jest wzrost wydajnosci.

Zwigkszenie zywotnoséci narzedri

Odzysk oleju hartowniczego z procesu obrébki cieplngj

1.7.3 PODZESPOLY DLA MOTORYZACH

* Uzyskanie nominacji do projekt: Eberspaccher Rosja 13 detali dla samochodu Nissan,

« Uzyskanie nominacji AgcoPower Finlandia — kolektory silnikow diesla do maszyn rolniczych

Najistotniejszymi czynnikami majscymi wplvw na wyniki Grupy Kapitalowej w I pélrocza 2012 roku

byly:
+ wzrost popytn na wyroby w stosunku do roku 2011,

* podwyzka cen wyrohow,

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapilv po dacie bilansu:

* W dniu 26 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zetkama S.A. zdecydowalo o wyplacie

dywidendy z zysku za rok 2011 w wysokosci 1 zloty na akeje. Lacznie na wyplate dywidendy przeznaczono
kwote 4,904,150 zlotych. Dzien dywidendy ustalono na 27 lipca 2012 roku a dzied wyplaty dywidendy na 10
sierpnia 2012 roku.

* W dniu 22 czerwca 2012 roku Walne Zgromadzanic Akcjonariuszy Srubena Unia S.A. zdecydowalo o

wyplacie dywidendy z zysku za 2011 rok w wysokodei 5.000.000 zlotych. Dzied dywidendy ustalono na 22
czerwca 2012 roku a dzie wyplaty dywidendy na 31 lipca 2012 roku.

Wazystkie raporty bieZace Spéiki sa zamieszezone na stronie www.zetkama.com.pl

36



1.8. Informacje o wynagrodzeniach, fqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzacym w sklad organdow zarzqdzajgeych i nadzorujgcych
Jednostke Dominujgcq

Osoby zarzadzajace | nadzorujace Zetkama S.A.

w tys. zf

Wyszezeglnicnic | pélrocze | I polrocze

2012 rek 2011 rok

1. Osoby zarzadzajace 1.099 854
Leszek Jurasz , 692 512

Jerzy Kozuch 407 342

2. Oscby nadzorujgce 148 148
Michat Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej 1 odlewow Zeliwnych, gtdwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez spotke zalezna - Srubena Unia S.A. Grupa Zetkama jest réwniez obecna na rynku
clementdéw zhacznych (Sruby, whrety, nakeetki 1 nity). Utworzona w 2009 r. druga spélka zalezna — MCS sp. z o.0.
zajmuje sie produkcja rur do systemow ukladéw wydechowych, wykorzystywanych w produkcji samochoddw
osobowych oraz $wiadezy ustugi obrobki odlewdw zeliwnych i aluminiowych na potrzeby przemystu samochodowego.
Nabyta 29 grudnia 2011 roku spdtka zaleina Armak sp. z o.0. prowadzi deiatainoéé w segmencie armatury

przemystowe].

Armatura przemystowa i odlewy
Armatura przemystowa jest podstawowym produktfem Zetkamy. Do produkeji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak 1 sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociagi 1 kanalizacja, przemysl stoczniowy oraz zakiady przemystowe.
W skiad armatury wchodza nastgpujace grupy produktow:

«  zawory grzybkowe zaporowe, shizace do odcinania przepltywajacego czynnika;

= zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe 1 zwrotne);

+  zawory regulujaee, pozwalaja na plynna regulacje przeplywajacego czynnika;

= zawory mieszkowe, zawory odcinajace przepiyw czynnika, posiadajace uszczelniemie dlawnicy w postaci

mieszka;

+  zawory plywakowe;

»  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

*  osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszezajace czynnik z zanieczyszezen;

*  kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszezenia;

+  odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajgce instalacje.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitatowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, ktére w gldwnej mierze stanowi
armatura innych producentow, Istotng wéréd nich grupe stanowi armatura obea oferowana przez Zetkame jako armatura
komplementarna do armatny wlasngj produkejl. Zakres oferowanej armatury obeej Spétka systemnatycznie rozszerza
WZMacniajac swoja pozycje w szezegdino$et w branzy wentylacyi 1 klimatyzacii oraz w sieciach wodnych i

kanalizacyjnych.

Odlewy sa wytwarzane w odlewni eliwa w Scinawce Sredniej, 2 do momentu zakoficzenia umowy dzierzawy 4. do
31.03.2010 byly produkowane takze w zakladzie w Wegierskiej Gérce. Odlewy produkowane sg zaréwno na polrzeby
wiasne jak réwniez na sprzedaz, gléwnie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i
sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gléwnie odlewy ciénieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci

surowe] lub obrobione;j.

38



Elementy ziaczne

Trzecia linia produktows sg elementy zhaczne. Elementy zlaczne sa wytwarzane przez spolke zalezna Jednostki
Dominujacej — spotke Srubena Unia S.A. Dzigki stosowanej technologii produkcji oferta Srubeny, jest bardzo szeroka,
zardowno w ukladzie wymiarowym, jak i asortymentowym.

Zakres wymiarowy oferowanych wyrobdw rozciaga sie od M5 do M36 przy maksymalnej dhugosci 700 mm za$ zakres
wiasnosci mechanicznych produkowanych wyrobéw to klasa od 4.6 do 129 w przypadku $rub i od 5 do 12 w
przypadku nakrgtek. Duzy udzial stanowia wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykerozyjnymi wykonywanymi w
kooperacji. W tym zakresie spétka oferuje migdzy inmymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet,
geomet, cynk-nikiel, delta tone 1 inne.

Odrgbnym segmentém, stanowiacym ok. 40% produkeji Srabeny Unii S.A., sa elementy zlaczne nawierzchni kolejowej
takie jak: wkrety kolejowe, $tuby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem w Europie. Firma
produkuje zaréwno wyroby standardowe {wedlug norm) jaki 1 wyroby niestandardowe wedbug specyfikacji 1 wymagan
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukeyine, badawczo-pomiarowe oraz narzedziowe
pozwalaja na kompleksowos¢ oferty, oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu do produktéw pozastandardowych.

Spotka wykonuje takze ustugi w zakresie obrobki chemiczno-powierzchniowe; drutu walcowanego.

Podzespoly dia motoryzacji

Podzespoly dla motoryzacji sa wytwarzane w spolce MCS sp. z 0.0. w Zorach. Utworzona w 2009 r. spétka zalezna
MCS sp. z o.0. jest producentem rur do systemow ukladéw wydechowych, wykorzystywanych w produkeji
samochodow osobowych oraz $wiadezy ustugi obrébki odlewéw zeliwnych i aluminiowych gléwnie na potrzeby
przemystu samochodowego. W MCS sp. z ¢.0. produkowane sg elementy do niemal wszystkich marek samochodéw
produkowanych w zakladach europejskich koncernéw, takich jak KIA, Ford, BMW, Opel, Fiat, Hyundai, Skoda,
Renault.

Zakres dziatalnosci spétki zaleznej MCS Sp. z o.0. obejmwje réwniez obrobke odlewdw zeliwnych i aluminiowych.
Obrobki obu typdw odlewdw dokonuje sig na tych samych maszynach. MCS Sp. z 0.0. dysponuje obecnie 30 centrami
obrobczymi w petni zavtomatyzowanymi, ktére umozliwiaja osiaganie najwyzszych parametrow jakoSciowych oraz
wydajnose, gwarantujaca realizacje powierzonych zadan. MCS Sp. z c.o. specjalizuje sie w obrébee duzych partii
odlewéw majacych zastosowanie w silnikach do samochodéw osobowych i ciezarowych oraz w obrdbee elementéw

zawieszen, wspornikdw oraz kolektordw wydechowych.

Sprzedaz Grupy Zetkama w I potroczu 2012 w podziale na segmenty operacyjne.

1. Armatura t odlewy I tys ﬁ 5..7.’.278

2. Elementy zlaczne tys. z 65.756 55.669

3. Podzespoty dla motoryzacji tys. zt 21.446 14.130
Sprzedaz ogélem tys. zt 144.480 119.634

Sprzedaz Grupy wzrosta o 21% w stosunku do I pétrocza 2011. Dla dzialainodci kontynuowanej wigksza sprzedaz

zostala osiagnigta we wszystkich segmentach operacyjnych.
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Sprzedaz wg grup produktow ‘mpani2 =P 26t

700690

60000

tys, zt

Armatura i odlewy Elementy zlgczne Podzespoty dla motoryzach

SprzedaZ w | pdtroczu 2012 roku wyniosta ogdltem 144 480 tys, 7z,
Stroktura sprzedazy:

¢ armatura i odlewy 40% caloéel sprzedazy Grupy

s  clementy ziaczne 45%,

e podzespoly dla motoryzacii 15%.

Struktura wg segmentdw operacyjnych

Armatura i odlewy £ Flementy zlaczne & Podzespoly dla motoryzacii i
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2.2. Rynki zbytu

Grupa Kapitalowa Zetkama sprzedaje swoje wyroby nia prawie wszystkich koniynentach $wiata, jednak zdecydowanie

naywigkszy udzial przypada na kraje europejskie.

I polrocze 2012 1 poirocze 2611 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY ‘
tys. Zi E%i tys. Z} i%] 2012/28]]
UN;A EUROPEJSKA 77984 54% 68322 57% }4%
POZOSTALE KRAIE 12.520) 9% 10233, 9% 26%

We wszystkich prezentowanych obszarach geograficznych nastapil przyrost sprzedazy. Wzrost byl mozliwy dzieki

wzrostowi popytu na wyroby Grupy oraz zakupowi spétki zaleznej Armak sp. z o.0.

80.000

Sprzedaz wg giéwnych obszaréw geograficznych

Lﬁ 1 polrocze 2012 E [ pélrocze 2011 |

80.000

70.000

60.000
50.006 A

tys. zt

40.000 -
30.000 4
20,000 A

10.6606 4

0 B

Polska

Unia Evropejska

Pozostale kraje

2.3. Zaopatrzenie

Grupa Kapitalowa zaopafruje sie w swoje podstawowe materialy u dostawedw krajowych i zagranmicznych. W [

polrocza 2012 roku zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji #rédel zaopatrzenia zwickszala poziom

wspblpracy z dostawcami zagranicznymi. Dzialania takic powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej

Grupy. Prowadzone sa stale audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materaldw, terminowosct dostaw i

warunkéw handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow

W 1 pétroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy Grupy Zetkama wyniosty prawie 144,5 min zt i byly wyzsze niz w
analogicznym okresie 2011 roku. Wynik netto Grupy wyniést 13,4 min zt. W segmencie dziataino$ci operacyjnej Grupa

uzyskata wynik na sprzedazy w wysokodei 35,5min 7t { wynik na dzialalnosci operacyjnej w wysokosei 17,4 min 71,

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od §1.01 do od (1.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 144.480 119.634 239.169
Przychody ze sprzedazy produktow 133.000 111.003 221.780
Przychody ze sprzedazy ushug 1.754 283 528
Przychody ze sprzedazy towaréw 1 materialéw 9.720 8.346 16.861
Koszt wlasny sprzedazy 169.018 93.065 187.283
Koszt sprzedanych produkiow 100.643 86.424 174.155
Koszt sprzedanych ustug 1.176 250 472
Koszt sprzedanych towardw 1 materiatdw 7.199 6.391 12.656
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35.462 26.569 51.886
Koszty sprzedazy 6.821 5.794 11.792
Koszty ogolnego zarzadu 10.765 8.625 16.167
Pozostate przychody operacyine 514 119 458
Pozostale koszty operacyine 947 1113 2.195
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia 2.420 10.687
Zysk {strata) z dzialalnodci operacyjnej 17.443 13.576 32.877
Przychody finansowe 350 270 2.224
Koszty finansowe 1.618 1.382 2.551
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 16 56
metodg praw wlasnoéei (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16.178 12.480 32.606
Podatek dochodowy 2.799 2.475 4.614
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynirowanej 13.379 10.0605 27.992
Zysk (strata) nette przypadajacy:
- akcjonarinszom podmiotu dominujacego 13.307 9.997 26.370
- akcjonariuszom mniejszodciowym 72 8 1.622
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3.2. Sytuacja majatkowo - kapitatlowa

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 36.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Aktvwa trwale

Wartosé firmy

Wartoscl niematerialne 4.286 2.834 3.768
Rzeczowe aktywa frwale 113.220 98.124 114.545
Nieruchomosci inwestycyjne 5.390 4.155 5.5%0
Inwestycje w jednostkach zaleznych i4 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 555 501 552

Naleznosci 1 pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 5 4 3
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale 123.670 105.618 124.474
Aktywa obrotowe

Zapasy 34.254 32191 34.107
Naleznoéci z tytuhs umow o ustuge budowlana

Naleznosci z tytuby dostaw i ushug oraz pozostate 56.370 44.052 39.142
naleznosci

Naleznodci z tytutu biezacego podatku dochodowego 42
Pozyczki 15

Pochodne instrumenty finansowe 611 175

Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 172 32 2.904
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 810 258 650
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.660 1.524 12.703

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 104.892 78.232 89.548
Aktywa razem 228.502 183.850 214.022
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SKONSQLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Kapital wilasny
Kapital wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujqeej:
i dst
Kapital podstawowy 081 081 981
Alkcie wlasne (-)
< anit . . et ich wartodci
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 31.843 11 843 41.843
nominalnej
p tate kapit
ozostale kapitaly 1.700 1.223 (937)
Zyski zatrzymane: 83.106 57.930 74.703
- t t ubieglych
zysk (strata) z lat ubiegtyc 69.799 47.933 48313
- k (strat tt i
zysk (strata) netto przypadajacy 13.307 9.997 26.470
akcionariuszom jednostki dominujace]
117.630 91.977 106.590
Udzialy mniejszosci 1.694 170 1.622
Kapital wlasny
119.324 92.147 108.212
Zobowiqrania
Lobowiqzania diugoterminowe
Kred Fyezki, inne i t 4
edyty, poZyerki, inne instrumenty dluzne 26,393 18219 13,971
Leasing fi
casIng HRansowy 827 1.732 1.184
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale zobowigzania
a z tytedu od t
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2331 £.095 7912
7 . o . .
obowiazania i rezerwy na zobowigzania z tytutu 3 665 5172 2 661
$wiadczen pracowniczych
Pozostale rezerwy diugoterminowe
Dhagoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania dlugoterminowe 38216 30218 45738
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30.86.2612 30.06.201 1 31.12.2011
Lobowigzania krdthkoterminowe
Zobowigzama z tytulu dostaw 1 ushy zostat
obowlgzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 13,638 30.693 25.097
zobowiazania
Z i ia z tytulu biez
obowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2383 1767 3,523
Kred zyczki, 1 inst ty diuz
edyty, pozyezki, inne instrumenty diuzne 22 831 20.974 19.416
Leasing fi
casimg fmansowy 1.047 1.003 1138
Pochodne instrumenty finansowe 942
Zobowi ia i bowi i tytut
obowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytulu 4674 1982 3.932
$wiadczen pracowniczych
P tat krétkotermi
ozostale rezerwy krétkoterminowe 1937 1927
Krofkotermi . L
rétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4522 3766 4207
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zohowi ia krdtkot inow
obowiazania krétkoterminowe 71.022 61.485 60.082
Zobowi i
owigEania razem 109.238 91.703 105.810
P 7 /
Asywa razem 228.562 183.850 214.022
SYTUACIA MATATKOWA
Struktura majgtku [£30.06.2012 ©30.06.2011
140600
120006
106000 4
— 80000 -
~
@
=
= 60000 -
40000
20060
0 i

Aktywa trwale Aktywa obrotowe
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Struktura majatku obrotowego | 1530.06.2012 §30.06.2011

63000

50060

40600

36000 -

tys, zl

20000 +

16009

Zapasy Naleznosci Srodki pieni¢ine

W pordwnaniu do I pélrocza ubieglego roku nastapit wzrost aktywdw trwabych 1 obrotowych zwigzany z zakupem
spolld zaleZnej Armak sp. z o.0. Wzrost nastapil gldwnie w pozycjach rzeczowych aktywéw trwatvch, naleznosel 1

srodkow pienieznych.

SYTUACIA KAPITALOWA

Kapitaty wiasny na dzief 30.06.2012 roku stanowily:

s Kapital akcviny 981 tys 7t

na ktory sktadalo sie 4.904.150 akeji

¢ Kapital z emisji akejt powyizej ich wartodcl nominalnej 31.843 tys. zt
o  Pozostate kapitaly 1.700 tys. zt
s Niepodziciony wynik finansowy 83.106 tys. zt
e  Udziaty mniejszoéci 1.694 tys. zt
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Zetkama pomocne sa wskafniki ekonomiczne.

ANALIZA WSKAZNIKOWA

1 pélrocze

I pélrocze

2012 2011
1. Kapital staly; kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 157.5340 122.365
2. Kapital pracujgey (aktywa biezgce netto); Aktywa obrotows —
. . . 33.870 16.747
zobowigzama krdikoterminowe
3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 11,2% 10,4%
4. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 9.3% 8.4%
5. RentownosE brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 24 5% 22.2%
6. Finansowanie aktywdw frwatych kapitalami wlasnymi; Kapital wlasny
96,5% 87,.2%
faktywa trwale
7.  Obciazenia majatku zadluZeniem; zobowiazania ogdlem fkapital ogolem 47.8% 49.,9%
8.  Unieruchomienie rodkdw; aktywa trwate /aktywa 54,1% 57.4%
9. Trwalos¢ struktury finansowania; kapitaty state / pasywa 68.9% 66,6%
10.  Aktywnodé majatku; kapital pracujacy / aktywa 14,8% 9.1%
11. WskaZznik plynnodci [; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,48 1,27
12. Wskaznik plyanodci I1; {(aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.99 0
\ .75
biezace
13. Rotacja naleznosci — dni; naleznos¢ przecigtne * liczba dni / sprzedaz s0.5 6
netio ’ ’
14. Rotagja zapaséw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 6.4 623
sprzedanych produktdw 1 towaréw ’ '
15. Rotacja zobowiazan — dni; zobowiazania przecigtne * Hczba dni / koszty 485 538

sprzedanych produktdéw i towardéw

Wskazniki struktury majatkowe] pozostaja na bezpiecznym poziemie, wzrdst udziat zadtuzenia dhugoterminowego.

Kapital staty jest wigkszy o 35 min niz w I pdlroczu 2011 roku. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitatu

ogétem na koniec czerwea 2012 r. wynosit 48% w stosunku 50% w czerweu 2011 1,

Aktywa trwale sa finansowane w caloéci kapitatem statym. W 1 pétroczu 2012 wskazniki ptynnosci finansowej (11 1D),

ksztatltowaly sig na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego 1 zobowigzait krdtkoterminowych byly w obu pdiroczach na podobnym

poziomie.
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3.4. Kredyty i poZyczki oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2012 Grupa Kapitatowa Zetkama posiadala nastepujace kredyty i pozyezki:

Kwota
Nazwa oraz siedziba jednostki pozostala do splaty |  Termin splaty
w tys. zt
Zetkama S.A.
ING — kredyt obrotowy PLN 1.933 15.02.2013
ING — kredyt dewizowy EUR 4.647 15.02.2014
DZ Bank Polska S.A. — linia PLN 2.353 30.06.2G13
DZ Bank Poiska S.A. — kredyt dewizowy EUR 10.156 28.02.2014
DZ Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny EUR 11.160 31.12.2017
Pozyczka FOS 221 30.11.2014
Srubena Unia S.A.
BOS S.A. — kredyt obrotowy w rachunku biezacym 3.366 02.11.2012
BOS S.A. — Kredyt obrotowy nieodnawialny w EUR 2.006 16.12.2013
BOS S.A. — kredyt obrotowy nicodnawialny w EUR 7.282 31.10.2014
MCS sp. z 0.0.
D7 Bank Polska S.A. 3.433 31.12.2017
DZ Bank Polska S.A. 500 28.02.2014
DZ Bank Polska S.A. 1.454 30.06.2013
D7 Bank Polska S.A. 713 28.02.2014
Razem 49.224
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3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I polrocze 2012 rok a
wezesniej publikowanymi prognozami

Wybrane pozycje Plan 2012 Realizacja 1 pobrocze 2012 % realizacji prognozy
Przychody ze sprzedazy 264.330 144480 35%
EBITDA 36.299 21.835 60%

Zysk netto 21.106 13.379 63%

Grupa Zetkama realizuje prognozy na rok 2012 bez zakloced.

W zakresie zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy prognoza zostala wykonana w 55%. Przyrost sprzedazy zostal
uzyskany dzigki wiekszermu od planowego popytowl na produkty oferowane przez Grupg. Zwickszenie popytu w
zakresie tych produktéw bylo mozliwe dzigki aktywnym dzialaniom dziatéw marketingu i sprzedazy poszezegdlnych
spotek Grupy.

Wynik EBITDA na poziomie 21.835 tys. zl stanowi 60% prognozy roczngj. Na wynik EBITDA wplynely wiekszy
wolumen sprzedazy, ktory wygenerowat dodatkowe zyski oraz lepsza efektywnos$¢ operacyjna.

Zrealizowany przez Spotke zysk netto wynidst 13.379 tys. 24 1 stanowit 63% prognozy rocznej.

3.6. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania
W roku 2012 Grupa planuje wydatki na poziomie 11.443 tys. zh Inwestycje zostang sfinansowane ze $rodkdéw

wlasnych.

3.7. Pozostate projekty prowadzone przez Grupe
W biezgcym roku Grupa przeprowadza szereg projekiow majacych na celu poprawe we wszystkich obszarach swojej

dziatalnosel, ktdrych podstawowym celem jest wypracowanie trwatych fundamentéw wzrostu w kolejnych latach.

Zetkama S.A.
Spotika zlozyla wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach programu Innotech po tytulem
"Opracowanie przez Konsorcjum Zetkama S.A. 1 Politechniki Wroctawskiej innowacyjnej koncepeji produkiowych
zaworéw balansowych statycznych, armatury staliwnej zaporowej oraz armatury sterowanej." Budzet projektu wynosi
5.267 tys. 21, z czego dofinansowanie stanowi kwote 3.214 tys. zi
Celem projekiu jest, poprzez realizacje prac B+R o wysokim poziomie intensywnosci, wprowadzenie do asortymentu
Zetkama S_A. produktdw nowej generacji, kiore beda mialy nowatorski charakter w odniesieniu do istniejacego stanu
techniki pod katem charakterystyki technologiczne] i funkcjonalnej niz obecnie wystepujace na rtynkach
migdzynarodowych. Produktami jakie zostanz opracowane w toku prac B+R beda;

e zawory balansowe statyczne planowane do wdrozenia po opracowaniu podczas prac B+R nowoczesnych

technologii,
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¢ armatura staliwna zaporowa o najwyzszych parametrach uzytkowania, charakteryzuiaca sie lepsza
funkcjonalnoscia 1 szczelnoscia
e armatura sterowana automatycznie, wyposazona w napedy elektrvezne 1 pneumatyczne.

Whniosek pozytywnie przeszed! oceng formalna.

Terrell Trading sp. z o.0.

Spotka Terreli Trading Sp. z o.0. zlozyla wniosek do dofinansowanie prac inwestycyjnych realizowanych w ramach
tworzonego Centrum Badawczo-Rozwojowego w zakresie technologii nowoczesnej armatury w ramach dziatania POIG

4.5.2. Budzet projektu w tym zakresie wynosi 12.205 tys. zl, z czego dofinansowanie stanowi kwote 4.882 tys. zt

Przedmiotem inwestycji jest utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w dziedzinie technologii nowoczesnej
armatury. Dzigki realizacjt imnwestycji Wnioskodawca uzyska mozliwodé prowadzenia pionierskich badan w zakresie
wyspecjalizowane; armatury przemyslowej staliwne; 1 Zeliwnej, armatury amtomatyczne], armatury sterowang
napedamd oraz armatury wysokoparametrowej. Utworzone Centrum Badawczo — Rozwojowe bedzie realizowal
badania przemyslowe i prace rozwojowe nakicrowane na opracowywanie nowych koncepcji produktowych i
technologicznych, weryfikowaé zalozenia techniczne niezbedne do projektowania i badania prototypow oraz wdroZenia
i realizacji produkeji seryjnej. Badania beds prowadzone w zakresie wymaganym przez prawo (dyrektywy, normy) oraz
wymagania uzytkownikdw aby zapewnié najwyzsza jakodé i bezpieczenstwo produktdw, ktore bedg opracowywane w
toku prac B+R. Realizowane prace badawcze pozwola rowniez zaprojektowaé nowe koncepcje produkidw w sposob,

ktory pozwoli zminimalizowac ich wplyw na srodowisko w procesach wytwarzania, uzytkowania i likwidacji.

Wrniosek pozytywnie przeszed! oceng formalna.

Armak sp. z o.0.

Spotka ztozyta wniosek do Narodowego Centrum Badai i Rozwoju w ramach Dziatania 1.4 PO 1G pod tytulem "
Przeprowadzenie prac B+R nad innowacyjna koncepcia zawordéw z mieszkiem sprezystym”. BudZet projektu

badawczego wynosi 5.019 tys. z}, z czego dofinansowanie stanowi kwote 2.824 tys. zi.

Dzigki planowanym do wykonania badaniom przemystowym i pracom rozwojowym objetymi ninigjszym projektem,
Armak dostarczy na rynek unikalny produkt w postact innowacyjnego zaworu bezpieczenstwa z mieszkiem
spreZystym.

Rozwiazanie stanowiace wynik realizacji przedmiotowego projektu, znajdzie zastosowanie va rynku armatury
przemystowej oraz wpiynic pobudzaiaco takie na branZe przemystowe, w ktory armatura jest stosowana np.
energetyka, cieplownictwo, przemyst chemiczny, gazociagi, wodociagi 1 kanalizacja, gazownictwo,

Glownym celem realizacji inwestycji jest przeprowadzenie badan przemystowych i prac rozwojowych w zakresie
innowacyjnej koncepcji zawordw bezpleczenstwa z mieszkiem sprezystym. Zgodnie z powyzszym innowacja

produldowa stanowi gldwng of projektu.
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W ramach projektu zostang przeprowadzone nastepujace zadania:

1.

R I LR SRR ST

Opracowanie konstrukeji nowych zawordw bezpieczenstwa

Badania nad doborem sprezyn 1 mieszkow

Badania pod katemn charakterystyki funkcjonalnej 1 przeplywowej

Opracowanie technologii i wykonanie dokumentacii oprzyrzadowania

Badania nad technologia utwardzania powierzchni uszezelniajacych 1 nad optymalna technologia taczenia
Badania nad zasadami tolerowania elementéw wspdlpracujacych w zaworze

Przeprowadzenie obliczen MES — wytrzymalosciowych i przeplywowych

Analiza opracowanego prototypu 1 akceptacja odpowicdnie] wersji rozwiazania konstrukcyjnege =z
przeznaczeniem do dalszych prac rozwoiowych

Techniczna 1 ekonomiczna ocena przeprowadzonych badan oraz préb zastosowanych rozwiazan, analiza

mozliwoscl zastosowan przemystowych, podsumowanie.

Whniosek pozytywnie przeszed! oceng formalna.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zaloZzeniami. Inwestycje zostana sfinansowane glownie ze $rodkdw wlasnych

i dotacji.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewnetrzne wplywajace na przyszle wyniki finansowe:

&

Wykorzystywanie synergil podmiotdw tworzacych Grupe Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosztéw.
Wprowadzanie nowoczesnych systeméw zarzadzania z uzyciem  wspomagania  zintegrowanym
oprogramowanien.

Zwigkszenie oferty ilosciowej 1 asortymentowe] — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych sie
potrzeb odbiorcdw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Doskonalenie jakoscl wytwarzanych produktow — wdraZanie systemu zapewnienta jakesci ISQ/TS

Realizacja inwestyci odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesdw produkcyinych.

Czynniki zewngtrzne to:

[

Zmiany cen ghdwnych surowcdw oraz energii elektrycznej 1 gazu majacych silny wplyw na koszty produkeii,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupeg marze.

Wprowadzenie do oferty Zetkamy dodatkowych towardéw, prezeznaczonych gldwnie do siecir wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacii wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskow ze sprzedary zagranicznej. Aprecjacja zlotowkd
wzgledem innych walut, a w szezegdlnodel do EURO, wplynie nickorzystnic na konkurencyinos¢ cenowa
sprzedawanych przez Grupe wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony érodowiska — zmiany wymogéw ochrony $rodowiska moga byé przyczyna
pontesienia dodatkowych kosztéw zwiazanych z ich spehiieniem.

Sviuacja makroekonomiczna na gléwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza pafistwa oraz ksztaltowanie sie
wskaznikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki rvzyka i zagrozen

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz wzmacnianiu sie
zlotéwki, Grupa moZe by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownoscei operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztdéw, zabezpieczanie pozycii walutowych =z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmmiejszanie pozycii walatowe] netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupéw podstawowych materialdéw) powoduja, iz w znacznym stopniu

minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
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armatury przemystowe] pozwalaja zaldadaé, 1z przejéciowe pogorszenie marZy nie powinno stanowié
problemu w diuzszej perspektywie czasu.

e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochreny Srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresic ochrony §rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Zetkame inwestycji ogranicza do minimum
to ryzyko. Jednostka Dominujaca wdraza system Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma 1SO 14001.

» Ryzyko zwiazane z awarig wrzadzefl produkeyjnych — ryzyke zwigzane z eweniualnymi awariami 1 kleskami
zywiolowymi. Grupa realizuje przyjety plan przegladow okresowych glownych maszyn i urzadzefi, celem
zapobieganta wystgpowania naglych awarii. Rownoezednie realizowany jest coroczny plan remontow maszyn i
urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawnodC funkcjonowania maszyn i urzadzen od strony
mechanicznej.

*  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie si¢ konfunktury gospodarczej moze
spowodowaé ograniczenie popytu na wyroby Grupy. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenic w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzvka.

4.3. Perspekiywy 1 strategia rozwoju

Grupa Kapitalowa przyjela strategie, kidrey realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoiju i uzyskanie
statego wzrostu wartoSci Grupy. Podstawowym celem strategii na lata 2011-2013 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego doswiadczenia do prowadzenia perspektywiczne] dziatalnodci w branzy metalowej., Wzrost wartosei
Grupy Kapitalowej bedzie nastgpowal poprzez integracje podmiiotow tworzacych Grupe, wzrost organiczny oraz

przemyélane akwizycje.

W celu realizacji przyietej strategii rozwoju Grupa Kapitalowa podejmie dzialania inwestycyjne zmierzajace do:

s wzmocnienia marki produkta,

® rozszerzenia oferowanego asortymentu | zwigkszenia produkeji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznic),

e  rozszerzenia rynkéw zbytu zardwno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

¢ koncentrowania sig na produktach, na ktérych uzyskiwane sa najwyisze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu malo rentowne] produkeji,

s  dalszego zwigkszania poziomu efektywnoséci na zatrudnionego;

e  doskonalenia jakosci produkowanych wyrobdw;

e ciaglej optymalizacji proceséw produkeyjnych - redukeja kosztdw posrednio 1 bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCIONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GELOSOW NA WZ

Na dzieri 30.06.2012 r. kapital akcyjny Jednostki Dominujace dzielit sig na 4.904.150 akeji o wartodet nominainej

0,20 zlotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Jednostka Dominujacy.

Dane na dzien 30.06.2012r.
Udzial w Kapitale Udzial w ogéinej
Akejonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowvm liczbie glosow
Avallon MBO S.A, 767987 15,66% 767.987 15,66%
Macie] Jurczyvk 306.770 10.33% 506,770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506,770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9.13% 447.876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7.97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.232 6,49% 318.252 6,45%
ING OFE 287.13% 3.86% 287.139 3,86%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniku,
ktorych moga w preyszlodel nastapi¢ zmmany w proporcii znacznych pakietdow akeji przez dotvchezasowych

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZGRUJACE

Ponizej przedstawicno liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwea 20121,

Akeje posiadane przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien 30.06.2012r.

Hiosé akceji posiadanych
Hos¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji
Nazwisko i Imi¢ Stanowisko w dniu publikacji Zmiana
raportu za | péirocze
raportu za 2611 rok
2012 rok

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 106,571 106.571 -
Jerzy Koizuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.902 -

Zastepca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 447876 447876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czlonek RN 506.770 506.770 -

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorcze) nie posiadaja Akcji Jednostki dominujacej.

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012r.

f
L;észek Jurasz ‘ Jerzy Kozuch

o i
?\ jezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

55



OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pélroczne sprawozdanie finansowe 1 dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiaznjacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa 1 finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a pdiroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz

x{“

rozwoju 1 osiagniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagroze

e | /‘/
Q / / ie/:zek Jurasz \) ﬂe Eyil;ozucﬁ?{/v

/ ' /
i
E rezes Zarvzadu Wiceprezes Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu

potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten

oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami pr,

do wydania bezstronnego 1

-,é Q Vovs
'.?y ozuch

{ Lesze -'!Jurasz .

H

H

{ Pragts Zarzadu Wicep

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2012r.
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