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Polroczne sprawozdanie z dzialalnosci
Towarzystwa Finansowego SKOK S.A.

za I pétrocze 2012 roku

Sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

Gdansk, 30 sierpnia 2012 roku



PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa (firma): Towarzystwo Finansowe Spotdzielczych Kas Oszczgdnosciowo-Kredytowych
Spotka Akcyjna

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Arkonska 11, 80-387 Gdansk

Telefon: (+48 58) 511 20 00

Fax: (+4858) 511 20 01

Poczta elektroniczna: tfskok@tfskok.pl

Strona internetowa: www.tfskok.pl

Rada Nadzorcza
Na dzien przekazania raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:
e Rafal Stawomir Matusiak — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
e Grzegorz Pawel Buczkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Grzegorz Michat Bierecki — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Pawet Szumanski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 20 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwiazku z uptywem w dniu 3 pazdziernika 2012
roku biezacej kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, powotato do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta nastgpujace osoby:

1. Grzegorz Michat Bierecki,

2. Grzegorz Pawet Buczkowski,
3. Rafatl Stawomir Matusiak,

4. Andrzej Sosnowski,

5. Andrzej Pawet Szumanski.

Zgodnie z § 16 Statutu Spotki, cztonkowie Rady Nadzorczej powolani zostajg na pigcioletnia wspolng kadencje, ktora
rozpoczyna si¢ w dniu 4 pazdziernika 2012 roku (RB 12/2012 z dnia 20 czerwca 2012 roku).

Zarzad

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 15 maja 2012 roku, uchwatg nr 8 powotano do sktadu Zarzadu Pana Cezarego
Godziuka, ktory sprawuje nadzor nad rozwojem rynku (RB 5/2012 z dnia 15 maja 2012 roku).



Na dzien sporzadzenia raportu sktad Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:

Ewa Beres$niewicz-Koztowska — Prezes Zarzadu,
Cezary Godziuk — Czlonek Zarzadu,

Marcin Golas — Cztonek Zarzadu,

Alicja Kuran-Kawka — Cztonek Zarzadu,

Tomasz Krasinski — Cztonek Zarzadu.



WYBRANE DANE FINANSOWE

VII

VIII

Xl
X1

X111
X1V
XV
XVI

XVII

XVIII
XIX

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. PLN w tys. EUR
JlicwarzyStwalBinansowEgoisKOISS As I pétrocze 2012 I pétrocze 2011 I pétrocze 2012 I pétrocze 2011
okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2011 do 01.01.2012 do 01.01.2011 do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy 52 782 40 220 12 494 10 138
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 709 6313 2061 1591
Zysk (strata) ze sprzedazy 3532 2580 836 650
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 3594 2880 851 726
Zysk (strata) brutto 3783 (227) 895 (57)
Zysk (strata) netto 2848 (354) 674 (89)
Przeptywy pienigzne netto z 10593 14 381 2507 3625
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z (2 869) (8297) (679) (2 091)
dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z (747) (9 294) a77) (2 343)
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 6977 (3210) 1651 (809)
Aktywa razem* 501 510 496 795 117 689 112 478
Zobowiazania i rezerwy na 165 869 162 751 38 925 36 848
Zobowigzania*
Kapitat (fundusz) akcyjny* 189 898 189 898 44 563 42 994
Kapitat whasny* 335 641 334 044 78 765 75 630
Liczba akji 189 898 300 189 898 300 189 898 300 189 898 300
Zysk (strata) na jedng akcje 0,01 0,00 0,00 0,00
(zV/EUR)
Zysk (strata) rozwodniona na 0,01 0,00 0,00 0,00
jedna akcje (z/EUR)
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (zt/EUR) 1,77 1,76 0,41 0,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 0,02 0,00 0,00 0,00
jedna akcje (zZ/EUR)

* Dane bilansowe w rubryce ,,I potrocze 2011: okres od 01.01.2011 do 30.06.2011” w tys. zt i tys. EUR sa podawane na dzien
31.12.2011 (art. 89 ust.1 pkt 1 RMF GPW).

Dane finansowe prezentowane w EUR zostaty przeliczone wedtug nizej wymienionych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywoéw 1 pasywoéw wedlug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj.
na dzien 30.06.2012 roku: 4,2613 zt oraz dla danych poréwnywalnych wedlug s$redniego kursu NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy, tj. na dzien 31.12.2011 roku: 4,4168 zi;

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow 1 strat oraz przeptywow S$rodkéw pienigznych wedlug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng kursoOw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca, tj. za okres 01.01.2012 do 30.06.2012 roku: 4,2246 zt oraz dla danych poréwnywalnych
wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca, tj. za okres 01.01.2011 do 30.06.2011 roku: 3,9673 zt.



Zysk (strata) na jedna akcje¢ dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
sredniowazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje dla kazdego okresu obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez sredniowazong rozwodniong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ obliczana jest poprzez podzielenie kapitatu wlasnego na koniec danego okresu przez
liczbe akcji na koniec danego okresu.

INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Stwierdzenie, ze w Srodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo - jesli zasady te lub metody zostaly
zmienione - opis charakteru i skutkéw tej zmiany.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych co
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

2. Komentarz objasniajacy, dotyczacy sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci w okresie Srodrocznym.

Emitent nie prowadzi dzialalnosci sezonowej czy cyklicznej.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto, lub przeplywy Srodkéw
pienieznych, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

W 1l kwartale 2012 roku Spoéltka otrzymata dywidende z tytutu podziatu zyskow, w wysokosci 4 254 tys. zt, wyptacong
przez Towarzystwo Zarzadzajace SKOK S.K.A. Sp. z 0.0.

4. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego warto$¢ zobowigzan warunkowych Emitenta zmienita si¢. Obecnie
zobowigzania warunkowe nie wystepuja (na dzien publikacji raportu za I kwartat 2012 roku wynosity 200 tys. zt).

5. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartoSci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z
tego tytulu.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow nie wystapity.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwalych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw.

odpis aktualizujacy (w tys. zt) 31.12.2011 Zmiana 30.06.2012
pozostate inwestycje diugoterminowe 3315 (+) 2 344 5 659
naleznosci 2985 (+) 227 3212

7. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

31.12.2011 zmiana 30.06.2012
stan rezerw 1389 (-) 22 1367



8. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

31.12.2011 zmiana 30.06.2012
aktywa z tytutu odroczonego podatku 2 362 (-) 975 1 387
rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2136 (-) 40 2 096

9. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

W ocenie Emitenta nie zostaty zawarte istotne transakcje nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

10. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

Nie wystepuja istotne zobowigzania z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

11. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

Nie wystapity tego typu rozliczenia.

12. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.
Nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

13. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnos$ci, ktéore maja istotny wplyw na
warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

Nie wystapily zmiany sytuacji gospodarczej ani warunki majace istotny wplyw na aktywa i zobowigzania finansowe.

14. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktorych nie podje¢to zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Niesptacenie kredytow czy pozyczki, ani naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki nie wystapito.

15. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu (metody) jej
ustalenia.

Nie nastapity zmiany sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w Spotce.

16. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

W Spotce nie wystapity tego typu zmiany.

17. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu
odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych
warto$¢ skladnikow aktywow.

Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty wskazane w punktach 5-8 niniejszego sprawozdania.

18. Emisje, wykup i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych (réwniez po dniu bilansowym).
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania Spoétki z tytulu emisji Komercyjnych Weksli Inwestycyjno-
Terminowych (dalej: ,,KWIT”) wobec Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej stanowity 32 200
tys. zt.
Dnia 28 maja 2012 roku zadhuzenie Spoiki z tytutu emisji KWIT ulegto zmniejszeniu o 500 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku zadluzenie z tytutu emisji KWIT wyniosto tacznie 31 700 tys. zt, z terminem
wykupu:



e 31 grudnia 2012 roku (4 200 tys. zt),

e 28 maja 2013 roku (1 000 tys. zt),

e 28 maja 2014 roku (1 000 tys. z1),

e 10 pazdziernika 2014 (12 000 tys. zt),

e 31 pazdziernika 2014 roku (12 000 tys. zt),
e 28 maja 2015 roku (1 500 tys. zt).

W dniu 3 lipca 2012 roku Spotka wyemitowata KWIT na kwotg 10 000 tys. zt (RB 14/2012 z dnia 3 lipca 2012
roku). Oferta zostala skierowana do Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo-Kredytowej. Celem emisji byto
pozyskanie srodkow na zasilenie obstugiwanych przez Emitenta sieci bankomatow.
Na dzien publikacji raportu zobowigzania z tytutu KWIT wynoszg tacznie 41 700 tys. z1, z terminem wykupu:
e 03 pazdziernika 2012 roku (10 000 tys. z}),
e 31 grudnia 2012 roku (4 200 tys. zt),
28 maja 2013 roku (1 000 tys. zt),
28 maja 2014 roku (1 000 tys. zt),
10 pazdziernika 2014 (12 000 tys. zt),
31 pazdziernika 2014 roku (12 000 tys. z}),
28 maja 2015 roku (1 500 tys. zt).

19. Wyplacone dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), z podzialem na akcje zwykle i pozostale akcje.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 20 czerwca 2012 r. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy, wynikajacej z
podziatu zysku za 2011 rok.

Dywidenda zostala wyptacona w wysokosci 1 291 490,30 zt (slownie: milion dwiescie dziewigcdziesiat jeden tysigcy
czterysta dziewiecdziesiat ztotych i trzydziesci groszy), tj. po 0,02 zt (stownie: dwa grosze) na jedng akcje.

W dywidendzie uczestniczyto 64 574 515 akcji Spotki (serii A-1). Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 2 lipca 2012
r., a dniem wyptaty dywidendy byt 17 lipca 2012 r.

20. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnoSci lub segmenty geograficzne, w zaleznoSci od tego,
ktory sposob sprawozdawczo$ci w podziale na segmenty jest gldwnym sposobem przyjetym przez jednostke gospodarczg.

Segmenty branzowe COKIT Western Union Ustugi IT Ustugi Pozostate Razem

Przychody ogofem 22 397 2624 25 986 1775 52 782

e Sprzedaz na 22 397 2624 25 986 1775 52 782
zewnetrz

Koszty ogotem 19 788 1380 22 250 655 44 073

e Koszty na 19 788 1380 22 250 655 44 073
zewnatrz

Wynik segmentu 2 609 1244 3736 1120 8 709

21. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres $rédroczny.
Wszystkie istotne zdarzenia nastgpujace po zakonczeniu okresu srodrocznego zostaly opisane w tresci niniejszego
sprawozdania.



22. Opis organizacji grupy Kkapitalowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku Emitenta
bedacego jednostka dominujgaca, ktory na podstawie obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych roéwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

Spotka nie tworzy grupy kapitalowe;.

23. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych,

przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnoSci.

Nie wystapily zmiany w strukturze Spotki.

24. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle
wynikéw zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowal prognoz na rok 2012 ani na lata nastepne.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu poélrocznego, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego.

SKOK Holding S.a.r.l. = Liczba akcji Udziat w Liczba gtoséw Udziat w

kapitale na walnym ogolnej liczbie
zakladowym zgromadzeniu glosoéw na
walnym
zgromadzeniu
Stan na dzien  g1.428.048 32,35% 61.428.048 63,93%
14.05.2012*
Zmiana - - - -
Stan na dzien  g1.428.048 32,35% 61.428.048 63,93%
30.08.2012**

* wg danych z raportu za I kwartat 2012 roku opublikowanego 14 maja 2012 roku
** wg o$wiadczenia z dnia 13 sierpnia 2012 roku



SKOK im. Franciszka @ Liczba akcji

Stefczyka

Stan na

14.05.2012*

Zmiana

Stan na dzien
30.08.2012**

dzien 125312878

125.312.878

Udziat w

zakladowym

65,99%

65,99%

Liczba glosow Udziat w

na walnym ogolnej liczbie

zgromadzeniu gtoséw na
walnym

zgromadzeniu

31.500.000 32,78%

31.500.000 32,78%

* wg danych z raportu za [ kwartat 2012 roku opublikowanego 14 maja 2012 roku
**Wg o$wiadczenia z dnia 13 sierpnia 2012 roku

26. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spolke na dzien
przekazania raportu pélrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego
raportu okresowego, odre¢bnie dla kazdej z osob.

Liczba akcji bedaca w posiadaniu cztonkdéw Zarzadu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej — stan na dzien publikacji raportu
za [ kwartal 2012 roku (14 maja 2012).

Akcjonariusz

Alicja Kuran-Kawka

Czionek Zarzadu
Marcin Golas

Czionek Zarzadu
Rafal Matusiak

Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Grzegorz Buczkowski

Wiceprzewodniczacy Rady

Nadzorczej
Andrzej Sosnowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Bierecki

Cztonek Rady Nadzorczej

Udziat w kapitale Liczba gloséw na

Zmiana w Liczba akcji

okresie

14.05-

30.08.2012
brak 4545
brak 4545
brak 1500
Rite 104 478
jest 184 448
byio 17 136
== 75 000
e 114 455
jest 206 420

zaktadowym

0,002%

0,002%

0,001%

0,055%
0,100%

0,009%

0,039%

0,060%
0,109%

walnym
zgromadzeniu

4 545

4 545

1500

104 478
184 448

17 136

75 000

114 455
206 420

Udziat w ogdinej
liczbie gtlosow na
walnym
zgromadzeniu

0,005%

0,005%

0,002%

0,109%
0,190%

0,018%

0,078%

0,119%
0,215%



Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za I poirocze 2012 roku i raportu za I
kwartat 2012 roku nie posiadali akcji lub uprawnien do nich.

27. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

Emitent nie jest strong Zzadnego postgpowania lub postgpowan toczacych si¢ przed sgdem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych warto$¢ jednostkowa badz taczna stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

28. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wiecej transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Emitent o$wiadcza, ze w okresie od 01 stycznia 2012 roku do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2012 nie zawart
wyzej opisanych transakcji.

29. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji- lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

Emitent o$wiadcza, ze w okresie od 01 stycznia 2012 roku do dnia przekazania raportu za | pétrocze 2012 nie udzielit
porgczen kredytow lub pozyczki oraz nie udzielit gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
pomiotu, ktorych tagczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wlasnych Spoiki.

30. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

e W dniu 31 lipca 2012 roku Emitent otrzymat certyfikat zgodnosci przestrzegania standardow Payment Card
Industry Data Security Standard (Standard bezpieczenstwa danych w branzy kart ptatniczych - dalej: ,,PCI DSS”).
Jest to norma bezpieczenstwa wydawana przez Payment Card Industry Security Standards Council (Radg
Standardow Bezpieczenstwa Branzy Kart Platniczych, zatozong przez: organizacje kartowe — American Express,
Discover Financial Services, JCB International, MasterCard Worldwide oraz Visa International, aby utatwié
wdrozenie ujednoliconego podejscia do bezpieczenstwa danych kartowych na catym $wiecie).

Norma zostata stworzona, aby zapewni¢ wysoki i spojny poziom bezpieczenstwa we wszystkich §rodowiskach, w
ktorych przetwarzane sg dane posiadaczy kart platniczych.

PCI DSS zawiera zestaw wymagan zwickszajacych bezpieczenstwo danych kart ptatniczych. Jego wymagania
obejmuja: utrzymanie bezpiecznej architektury sieci; zabezpieczenie danych posiadaczy kart; monitorowanie,
wykrywanie 1 eliminowanie wszelkich podatno$§¢ systemow 1 aplikacji; projektowanie bezpiecznego
oprogramowania; utrzymanie silnych mechanizmoéw kontroli wewngtrznej zaréwno logicznej oraz fizycznej; staty
monitoring wszystkich sieci i systemow ze szczegdlnym uwzglednieniem dostepu do danych posiadaczy kart;
regularne testy systemoOw 1 procesOw bezpieczenstwa; utrzymanie odpowiednich polityk i procedur
bezpieczenstwa.

e Dnia 20 stycznia 2012 roku zostalo ogloszone przez Stowarzyszenie Krzewienia Edukacji Finansowej (dale;j:
»Wzywajacy”) wezwanie. Wzywajacy zawart ze Spoldzielcza Kasg Oszczedno$ciowo-Kredytowa im. F.
Stefczyka z siedziba w Gdyni (dalej: ,,Zobowigzany”) porozumienie dotyczace ogloszenia Wezwania oraz
nabywania akcji 1 spelnienie tym samym spoczywajacego na Zobowigzanym obowigzku ogloszenia Wezwania
wynikajacego z przekroczenia 33% glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Nabywajacy w  wyniku  Wezwania  zamierzal  naby¢  20.000  Akcji  uprawniajacych  do
wykonywania 0,011% ogoélnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki (RB 3/2012 z dnia 27 stycznia
2012 roku).
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Zgodnie z komunikatem Gieldy Papierow Wartosciowych roku w Warszawie S.A., z dnia 29 lutego 2012 roku, w
ramach wezwania zawarto transakcje na 12 771 sztuk akcji (RB 4/2012 z dnia 1 marca 2012 roku).

e W dniu 18 czerwca 2012 roku Zarzad Emitenta uchylit si¢ od skutkow oswiadczenia woli z dnia 9 stycznia 2011
roku, stanowigcego deklaracje objecia dodatkowych udzialow w Krajowej Spotdzielczej Kasie Oszczednosciowo-
Kredytowej (dalej: ,,KSKOK™), jako o§wiadczenia ztozonego pod wptywem biledu.

Skutkiem powyzszego, KSKOK uchwatg z dnia 18 czerwca 2012 roku uchylita wtasng uchwale, wyrazajaca zgode
na objecie 35.150 udziatow w KSKOK, oraz zwrocita Spotce kwote 3.515.000 zi, wptacong tytulem objgcia ww.
udziatéw (RB 9/2012 z dnia 18 czerwca 2012 roku).

31. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego potrocza.

W ocenie Emitenta wszystkie czynniki, ktore beda miaty wpltyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego potrocza, zostaty opisane w tresci niniejszego sprawozdania.

32. Ryzyka i zagrozenia zwiazane z pozostalymi miesiacami roku obrotowego.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Czynniki ryzyka oraz wystepujace zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Spotki mozna podzieli¢ na dwie grupy:
a. Ryzyka zwiazane z obecna i przyszla dzialalno$cia Spolki:

» ryzyko zwigzane z dostawcami — wspolpraca Spéitki z dostawcami, m.in. oprogramowania, gczy
telekomunikacyjnych oraz firmami obstugujacymi bankomaty, obarczona jest ryzykiem zwigzanym m.in. z
potencjalng awaryjnoscig infrastruktury sprzgtowej oraz oprogramowania. Zaistnienie niektorych z nich moze
doprowadzi¢ do utrudnienia korzystania z ustug oferowanych przez Spotkg. W tym celu Spotka dokonata i
dokonuje wyboru renomowanych dostawcoéw i poddostawcoOw sprzgtu oraz oprogramowania wykorzystywanego
do prowadzonej dziatalno$ci. Zawarte z nimi restrykcyjne umowy na $§wiadczenie ustug serwisowych zapewniaja
bezpieczenstwo i cigglos¢ funkcjonowania systemu;

* ryzyko zagrozenia bezpieczenstwa systemow informatycznych — dziatalno§¢ Spotki narazona jest na zdarzenia
losowe bez udziatu cztowieka, np. uszkodzenia sprzetu, przerwy w zasilaniu, pozary, zalanie woda, oraz na
zdarzenia z udzialem ludzi, np. wlamanie, nieuprawniony dostgp do danych, ktore to zdarzenia moga zakloci¢
bezpieczenstwo systemu oraz jego sprawne funkcjonowanie. Spotka doklada wszelkich staran, aby wszystkie
dokonywane transakcje odbywaty si¢ z zachowaniem regul bezpieczenstwa oraz z zachowaniem poufnosci danych
klientéw 1 uzytkownikow;

= ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw — kompetencje zatrudnionych specjalistow majg znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Spoltki. Spotka minimalizuje poziom tego ryzyka poprzez aktywna polityke personalng w
zakresie systemu wynagradzania, systematycznych szkolen oraz awansu zawodowego.

b. Ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dzialalnos¢:

» ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w kraju — istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia si¢ sytuacji
gospodarczej w Polsce i spadku popytu konsumpcyjnego, dynamika rozwoju Spotki moze ulec spowolnieniu;

» ryzyko zwigzane ze zmiang kursu walut — Spotka dokonuje rozliczen niektorych transakcji w walutach obcych
(USD i EUR). Wahania kursow wplywajg gtownie na warto$¢ przychodéw realizowanych z tytulu swiadczenia
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ushug przekazow pienig¢znych oraz na warto$¢ tych naktadow inwestycyjnych, ktorych podstawg rozliczenia sg
waluty obce;

= ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych — zmiany przepisow prawa podatkowego, a takze regulacji
odnoszacych si¢ do sektora bankowego oraz ustug ptatniczych i finansowych oraz rynku papierow warto§ciowych,
Moga powodowac wzrost kosztéw dziatalnosci Spotki, zmniejszenie marz operacyjnych i obnizenie rentownosci.
Podobnie moga oddziatywac czynniki ryzyka zwigzane z regulacjami migdzynarodowych organizacji ptatniczych
(Visa i MasterCard);

= ryzyko konkurencji — istnieje ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci w wyniku koniecznosci utrzymania pozycji
rynkowej wzgledem instytucji finansowych, ktore na biezaco modyfikuja oferty w zakresie swoich produktow;

* ryzyko obnizania optat z tytutu ustug finansowych — istnieje ryzyko zwigzane z 0golng presja obnizania optat
prowizyjnych za ushugi finansowe;

= ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych — w zwigzku z korzystaniem z kapitatow obcych, Emitent jest
narazony na ryzyko zmiany stop procentowych.

Tomasz Krasinski — Czlonek Zarzadu
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