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I. Skonsolidowany bilans

30 czerwca 31grudnia

Nota 2012, 2011,
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3.2 340 690 327 971
Wartos¢ firmy 3.3 44 061 37 155
Pozostate wartosci niematerialne 86 522 80410
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1515 61
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3.4 328 28
Inwestycje pozostate 35 106 1106
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.16 25991 27775
Pozostate naleznosci 1637 1732
500 850 476 238
Aktywa obrotowe
Zapasy 3.6 46 158 44 192
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 3.9 214 560 294 736
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 178 141
Nalezne przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 3.13 32763 12 284
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3.7 1569 1521
Pozostate aktywa finansowe wyceniane wg wartosci
godziwej — instrumenty pochodne 38 559 i
Udzialy i akcje 22 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 167 243 193 337
463 052 546 236
Aktywa razem 963902 1022474
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Kapitat zaktadowy 3.10 8 051 8 051
Pozostate kapitaty 142 171 142 007
Roéznice kursowe 4661 6 595
Zysk netto za okres biezacy 12 268 36 257
Niepodzielony wynik finansowy 430 605 407 444
597 756 600 354
Kapitaty przypadajgce udziatom niedajgcym kontroli 6 444 9 497
Kapitat wiasny razem 604 200 609 851
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 3.14 96 374 88 895
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3.16 47 213 48 172
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 1 2
143 588 137 069
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3.12 120 906 146 332
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 903 5350
Zafakturovyane przychody dotyczgce kontraktow 313 7921 8 363
dtugoterminowych
Kredyty i pozyczki 3.14 11 828 27 435
Zobowigzania finansowe 3.8 14 680 686
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 3.17 59 876 87 388
216 114 275 554
Zobowigzania razem 359 702 412 623
Razem kapitat wtasny i zobowigzania 963902 1022474

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego -2-



SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH

ZA | POLROCZE 2012
dane prezentowane sg w tys. zl, chyba ze wskazano inaczej

Il. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nota

Il kwartat 6 miesiecy

Il kwartat 6 miesiecy

2012 2012 2011 2011
Przychody ze sprzedazy 189 613 354 881 151 922 299 388
Koszty sprzedanych produktow, (141451) (277 260) (135554) (259 901)
ustug, towardw i materiatéw
Zysk brutto 48 162 77 621 16 368 39 487
Pozostate przychody operacyjne 3948 7513 8 836 9890
Koszty sprzedazy i marketingu (20 799) (39 542) (24 617) (43 403)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 288) (31265) (14 867) (27 296)
Pozostate koszty operacyjne (5 408) (9 941) (3213) (3 600)
Zysk (strata) operacyjny 8 615 4386 (17493) (24922)
Przychody/(Koszty) finansowe — netto (1 607) 6 503 1134 2728
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek (16) 22) 12 (35)
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed 6992 10867 (16347) (22 229)
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (585) 68 (590) 753
Zysk (strata) netto za okres 6 407 10 935 (16 937) (21 476)
w tym:
Zysk (strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 7 255 12 268 (19 188) (20 050)
dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajgcy
udziai(om nie)edajqcym kontroli (848) (1.333) 2251 (1 426)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres (wyrazony w
zt na jedna akcje)
— podstawowy 1,52 (2,67)
— rozwodniony 1,52 (2,67)

I11. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk(strata) netto za okres

Pozostate dochody catkowite

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzgdkowanych

Razem pozostate dochody catkowite

Suma dochodéw catkowitych za okres

przypadajgcych akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

przypadajgcych udziatom niedajacym
kontroli

2012
6 407

181
181

6 588
7408

(820)

Il kwartat 6 miesiecy

2012
10 935

(1 990)
(1 990)

8 945
10 334

(1 389)

Il kwartat 6 miesiecy

2011
(16 937)
(554)
(554)

(17 491)
(18 778)

1287

2011
(21 476)
(410)
(410)

(21 886)
(20 535)

(1 351)
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IV.Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki

dominui R Kapitaty
ominujgcej K przypadajace Kapitat
. ix zysk: . udzialom wiasny
Kapitat Pozostate Réznice netto za Niepodzielony niedajacym razem
zakladowy  kapitaly kursowe okres wynik kontroli
biezacy finansowy
Stan na 8 051 140441 10058 43717 372 680 9242 584189
1 stycznia 2011 r.
Przeniesienie wyniku
7a rok 2010 - - - (43717) 43717 - -
Cena nabycia akcji
Comarch AG od
udziatowca ) ) ) . ) (4 876) (4 876)
mniejszosciowego
Zmiana kapitatu w
zwigzku z odkupieniem
udziatéw w Comarch
AG i innych spétkach ) ) ) . (7758) 7758 .
Grupy od udziatowcow
mniejszosciowych
Dywidenda za rok 2011
wyptacona poza Grupe - - - - (1 195) - (1 195)
Comarch
Inne zmiany - - - - - 19 19
Kapitat Z wyceny opji ) 1566 ) ) ) ) 1566
menedzerskiej
Objecie akcji w
podwyzszonym kapitale - - - - - 461 461
Comarch Sub
Roznice kursowe™ - - (3463) - - 83  (3380)
Zysk (strata) za - - - 36257 - (3190) 33067
okres
Catkowite dochody za
okres (1+2) - - (3463) 36 257 - (3107) 29 687
Stan na
31 grudnia 2011 r. 8 051 142 007 6 595 36 257 407 444 9497 609 851
Stan na
1 stycznia 2012 . 8 051 142 007 6 595 36 257 407 444 9497 609 851
Przeniesienie wyniku
7a rok 2011 - - - (36257) 36 257 - -
Dywidenda do wyptaty ) ) ) ) )
poza Grupe (14 680) (14 680)
Dywidenda wyptacona ) ) ) ) )
poza Grupe (80) (80)
Zmiany struktury
wiasnosciowej w MKS - - - - 1664 (1 664) -
Cracovia SSA
Kapitat Z wyceny opcji ) 164 ) } ) } 164
menedzerskiej
Réznice kursowe™ - - (1934) - - (56)  (1990)
Zysk (strata) za
okres$2) - - - 12 268 - (1333) 10935
Catkowite dochody za . - (1934) 12268 . (1389) 8945
okres (1+2)
Stan na 8051 142171 4661 12268 430 605 6444 604 200

30 czerwca 2012r.

W okresie | potrocza 2012 r. zostata wyptacona przez spotke zalezng dla komplementariusza spoza

Grupy dywidenda w kwocie 80 tys. z.

Dywidenda w wysokosci 12 077 tys. zt zostata wyptacona przez jednostke dominujgcg w dniu 16

sierpnia 2012 roku.

Wyptaty pozostatych dywidend w tgcznej kwocie 2 603 tys. zt zostaty czesSciowo zrealizowane w okresie

VII-VIIl 2012 roku a ostateczny przewidywany termin wyptaty to 30 wrzesnia 2012 r.
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V. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy
2012 2011
Przyplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk(strata) netto 10935 (21 476)
Korekty razem 31 368 32 493
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw 22 35
wiasno$ci
Amortyzacja 26 643 17 866
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (8 308) (681)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (4 886) 312
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 2243 (8 941)
Zmiana stanu zapasow 2023 (3431)
Zmiana stanu naleznosci (4 226) 51 754
Zmiana stgnu zobpwiazah i rezerw, z wyjgtkiem 15 562 (25 907)
pozyczek i kredytow
Inne korekty 2295 1486
Zysk(strata) netto pomniejszony o korekty razem 42 303 11017
Zaptacony podatek dochodowy (5 100) (3877)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 37 203 7 140
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (33 002) (23 760)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 237 8 017
Nabycie wartosci niematerialnych (3328) (7 925)
Wptywy ze zbycia_ inwestycji w nieruchomosciach oraz 171 i
wartosci niematerialnych i prawnych
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci (22) -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych (20 749) (4 876)
Wplywy ze zbycia aktywéw finansowych 745 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe (712) (545)
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 460 -
Odsetki 1493 1768
Inne wptywy z aktywow finansowych 463 300
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (54 244) (27 021)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 971 4990
Spfata kredytéw i pozyczek (7 023) (9574)
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli - (30)
Pozostate odsetki (2 020) (2 183)
Inne wptywy finansowe 5 -
Srodki pienieine_netto (yvyk_orzystane_ w)/ (8 067) (6 797)
pochodzace z dziatalnosci finansowej
Zmiana srodkéw pienieznych netto (25 108) (26 678)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 192 896 199 828
D_od_atr_1ie (ujemne) réznice kursowe w srodkach (1.001) (773)
pienieznych
Srodki pieniezne na koniec okresu 166 787 172 377
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1844 1625
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VI.Informacja dodatkowa

1. Informacje o strukturze i dziatalnosci Grupy

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Grupy Comarch (,Grupa”), ktérej jednostkg
dominujgca jest Spétka Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie przy Al. Jana Pawia Il 39 A
(,Spotka”), jest dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem - PKD 62.01.Z. Oznaczenie sgdu
rejestrowego dla Comarch S.A.: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Numer KRS: 0000057567. Spotka
Comarch S.A. posiada dominujgcy udziat w Grupie pod wzgledem osigganych przychodow,
warto$ci aktywéw oraz ilosci i wielkosci realizowanych kontraktow. Akcje Spotki
Comarch S.A. sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Czas trwania jednostki dominujgcej nie jest ograniczony.

1.1. Struktura organizacyjna Grupy Comarch

W dniu 30 czerwca 2012 r. w sktad Grupy Comarch wchodzity nastepujgce podmioty (w
nawiasach udziat gloséw przypadajgcy na Comarch S.A., chyba ze wskazano inaczej):

» Comarch Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie w Polsce,

» Comarch AG z siedzibg w Dreznie w Niemczech (100,00%),

o Comarch R&D S.a r.l. z siedzibg w Montbonnot-Saint-Martin we Francji
(70,00% zalezna od Comarch AG, 30,00% zalezna od Comarch S.A.),
o Comarch Software und Beratung AG z siedzibg w Monachium w Niemczech

(95,00% zalezna od Comarch AG*),

. Comarch Schiling GmbH z siedzibg w Bremen w Niemczech (100,00%
zalezna od Comarch Software und Beratung AG),

. Comarch Solutions GmbH z siedzibg w Kirchbichl w Austrii (100,00%
zalezna od Comarch Software und Beratung AG),

. SoftM France S.a r.l. z siedzibg w Oberhausbergen we Francji (100,00%
zalezna od Comarch Software und Beratung AG),

. Comarch Swiss AG z siedzibg w Buchs w Szwaijcarii (100,00% zalezna od
Comarch Software und Beratung AG),

» Comarch S.A.S. z siedzibg w Lezennes we Francji (100,00%),

» Comarch Luxembourg S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu w Luksemburgu (100,00%)

» Comarch, Inc. z siedzibg w Rosemont w Stanach Zjednoczonych Ameryki (100,00%),

. Comarch Panama, Inc. z siedzibg w Panamie w Panamie (100,00%
zalezna od Comarch, Inc.),

» Comarch Canada, Corp. z siedzibg w New Brunswick w Kanadzie (100,00%),

» Comarch Middle East FZ-LLC z siedzibg w Dubaju w Zjednoczonych Emiratach Arabskich
(100,00%),

» Comarch LLC z siedzibg w Kijowie na Ukrainie (100,00%),

» 000 Comarch z siedzibg w Moskwie w Rosji (100,00%),

» Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. z siedzibg w Szanghaju w Chinach (100,00%),

» Comarch Viethnam Company Limited (Comarch Co., Ltd.) z siedzibg w Ho Chi Minh City w
Wietnamie (100,00%),

» Comarch Oy z siedzibg w Espoo w Finlandii (100,00%),

» Comarch UK Ltd. z siedzibg w Londynie w Wielkiej Brytanii (100,00%),

» UAB Comarch z siedzibg w Wilnie na Litwie (100,00%),

» Comarch s.r.o0. z siedzibg w Bratystawie na Stowacji (100,00%),

» SouthForge Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00%),

» CA Consulting S.A. z siedzibg w Warszawie w Polsce (99,90%),

» Comarch Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00%),

» Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie w
Polsce (,CCF FIZ’) (Comarch S.A. posiada 100,00% wyemitowanych certyfikatow
inwestycyjnych),

. Comarch Management Sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie w Polsce
(64,85% gtoséw przypada na CCF FIZ; 35,15% gtoséw przypada na
Comarch S.A.; z akcji nabytych przez Comarch Management Sp. z 0.0.
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SK-A celem umorzenia spotka nie wykonuje prawa gtosu),

. Bonus Management Sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie w Polsce
(100,00% gtosow przypada na CCF FlZ),

. Bonus Development Sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie w Polsce
(100,00% gtoséw przypada na CCF FiZ),

. Bonus Management Sp. z o0.0. Il Activia SK-A z siedzibg w Krakowie w
Polsce (100,00% gtoséw przypada na CCF FlZ2),

. Bonus Development Sp. z 0.0. Il Koncept SK-A z siedzibg w Krakowie w

Polsce (100,00% gtoséw przypada na CCF FI2),
. iMed24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00% gtoséw przypada
na CCF FIz),
. CA Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00%
gtoséw przypada na iMed24 S.A.)
o Comarch Polska S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00% gtosow
przypada na CCF FIz),
. iReward24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00% gtosow
przypada na CCF FIZ),
. Infrastruktura24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00% gtosow
przypada na CCF FIz),
. iComarch24 S.A. z siedzibg w Krakowie w Polsce (100,00% gtosow
przypada na CCF FIZ),
. CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A z siedzibg w Krakowie
w Polsce (100,00% gtoséw przypada na CCF FlZz),
. A-MEA Informatik AG z siedzibg w Arbon Szwajcarii (100,00%
gtoséw przypada na CASA Management and Consulting S.A.),
o ESAProjekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie w Polsce (100,00%
glosow przypada na CASA Management and Consulting S.A.),
» MKS Cracovia SSA z siedzibg w Krakowie w Polsce (59,82%).

(*) wtym 2,68% akcji CSuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch
Na dzien 30 czerwca 2012 r. jednostkg stowarzyszong z jednostkg dominujacy jest:

» poprzez Comarch Corporate Finance Fundusz Inwestycyjny Zamkniety: Solnteractive S.A. z
siedzibg w Krakowie w Polsce (30,72% gtoséw przypada na CCF FIZ).

Spofki stowarzyszone nie sg konsolidowane. Udziaty w nich sg wyceniane metodg praw
wiasnosci.

1.2 Zmiany wilascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej w | pétroczu 2012
roku

W dniu 9 stycznia 2012 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat spotke CA Finance Sp. z 0.0.

Dnia 27 stycznia 2012 r. Comarch S.A. poinformowata (RB-2-2012 z dnia 27 stycznia 2012 r.),
ze CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A ("CASA"), spotka zalezna Comarch
S.A., zakupita 100 000 akcji zwyktych na okaziciela spétki A-MEA Informatik AG ("A-MEA") o
wartosci nominalnej 1 CHF (3,5147 PLN). taczna cena nabycia nie przekroczy sumy 2 min
CHF (ok. 7,03 min PLN) oraz wartosci kapitatébw wtasnych A-MEA na dzien 31 stycznia 2012
roku. Petne rozliczenie transakcji nastgpi do konca pierwszego kwartatu 2013 roku. W wyniku
powyzszej transakcji CASA posiada 100 000, tj. 100% akcji spotki A-MEA, uprawniajgcych do
100 000, tj. 100% wszystkich gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki. A-MEA jest firmg z
diugoletnim doswiadczeniem w zakresie sprzedazy i wdrazania rozwigzan ERP (w tym
Comarch ERP Enterprise) na rynku szwajcarskim.

W dniu 9 marca 2012 roku Amtsgericht Dresden zarejestrowat podwyzszenie o 6,5 min EUR
kapitatu akcyjnego Comarch AG. Akcje nowej emisji zostaly objete w catosci przez Comarch
S.A. W pierwszym kwartale 2012 roku Comarch S.A. dokonata tez doptat do kapitatu
zapasowego Comarch AG w kwocie 13 min EUR a w drugim kwartale w kwocie 3 min EUR.
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W dniu 15 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane nazwy spétki iFin24 S.A. na
Comarch Polska S.A.

Comarch S.A. otrzymata w dniu 16 marca 2012 r. postanowienie Sadu Rejonowego dla
Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 14 marca 2012 roku w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
spotce MKS Cracovia SSA z 14 557 000,00 zt do 18 420 100,00 zt. W rezultacie Comarch S.A.
jest posiadaczem 59.82% akcji w kapitale zaktadowym MKS Cracovia SSA uprawniajgcych do
59.82% gtoséw na WZA spoiki.

W dniu 20 marca 2012 r. zostata zarejestrowana w Companies House spétka Comarch UK Ltd.
z siedzibg w Londynie. Kapitat w wysokosci 50 tys. GBP optacono w maju 2012 r.

Dnia 10 kwietnia 2012 roku Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie o 250 000 zt kapitatu
zaktadowego spotki iMed24 S.A.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Comarch AG poinformowat zarzagd Comarch Software und
Beratung AG o przekroczeniu progu 95% udziatu w kapitale akcyjnym spétki Comarch SuB AG
i zgtosit zgdanie zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki celem podjecia decyzji
o wykupieniu akcji dotychczasowych akcjonariuszy (mniejszosciowych) przez Comarch AG w
zamian za odpowiednie wynagrodzenie.

Dnia 27 kwietnia 2012 r. Zarzad Comarch S.A. poinformowat o zakupie 50 udziatow spoiki
ESAPROJEKT sp. z o0.0. ("ESAPROJEKT") o wartosci nominalnej 2 460 PLN kazdy, przez
CASA Management and Consulting Sp. z 0.0. SK-A ("CASA"), spotke zalezng Comarch SA.
tgczna cena nabycia wynosi 12 200 000 PLN. W wyniku powyzszej transakcji CASA posiada
50, tj. 100% udziatéw spotki ESAPROJEKT, uprawniajgcych do 50, tj. 100% wszystkich glosow
na zgromadzeniu wspolnikow spotki. ESAPROJEKT jest jednym z czotowych polskich
producentéw i dostawcow kompleksowych rozwigzan informatycznych dla sektora zdrowia.

Dnia 25 maja 2012 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spéice
Comarch Vietnam Company Limited o kwote 50 000 USD.

Dnia 20 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spoétki Comarch Management Sp. z 0.0. 0 50 tys. zt.

Dnia 28 czerwca 2012 r. zostata zawarta umowa nabycia 30% udziatéw spotki Comarch R&D
S.a. r.l. przez Comarch S.A. od dotychczasowego akcjonariusza za kwote 100 tys. euro.

1.3. Zmiany wiascicielskie i zmiany w strukturze organizacyjnej po dniu
bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy iMed24 S.A. podjeto w dniu 30 lipca 2012
roku uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki z kwoty 1 250 000,00 PLN
do kwoty 1450 000,00 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zostanie dokonane
przez emisje nowych akcji serii D w tgcznej liczbie 2 000 o wartosci nominalnej 100,00 PLN
kazda.

W dniu 13 sierpnia 2012 r. walne zgromadzenie akcjonariuszy CSuB podjeto uchwate o
wykupieniu akcji od dotychczasowych akcjonariuszy mniejszo$ciowych przez Comarch AG w
zamian za wynagrodzenie w wysokosci 2,95 euro za akcje.

W dniu 17 sierpnia 2012 r. zostato zarejestrowane pofgczenie Comarch Schiling GmbH z
Comarch SuB AG.
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2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze niezbadane Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
(,Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) obejmujgce okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi, zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34, oraz zgodnie z
odpowiednimi  standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego Skréconego
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujace okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 roku nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Comarch sporzgdzonym
wedtug  Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczoséci  Finansowej (,MSSF”),
zawierajgcym noty (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone wedtug MSSF”)
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zasady rachunkowos$ci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego obejmujgcego okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012
roku sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Comarch sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011
roku (Nota 2 oraz Nota 3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowe;j
Comarch sporzadzonego wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujgce okres 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2012 roku sklada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w
skonsolidowanych kapitatach wtasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych
oraz wybranych not objasniajgcych.

W $rédrocznym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie bgdz odracza koszty powstajgce w
roku finansowym nierownomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zostaé
uwzglednione badz odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe obejmujgce okres 6 miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2012 roku zostalo przygotowane w tysigcach ziotych i zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2012

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w
roku 2012:

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”’—przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale
jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa Comarch nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktére zostaly opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:
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. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow
innych catkowitych dochodéw (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci
Swiadczen po okresie zatrudnienia (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzienh bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien 31 sierpnia 2012 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

. MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

. MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspoélne przedsiewzigcia” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery
aktywow finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywéw

(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku
lub po tej dacie),
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. Zmiany do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”-kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych” - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej,

. Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki dominujgcej, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢
zabezpieczeh portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly
zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki dominujgcej, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela
aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete
do stosowania na dzien bilansowy.
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3. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdawczo$¢ wg segmentow

Dla Grupy Kapitalowej Comarch podstawowym rodzajem segmentdéw operacyjnych sa
segmenty branzowe a pomocniczym rodzajem segmentow operacyjnych sg segmenty
geograficzne. Objete konsolidacjg jednostki Grupy Kapitatowej Comarch prowadzg nastepujace
rodzaje dziatalnosci:

- sprzedaz systemow informatycznych i ustug z nimi zwigzanych oraz sprzedaz sprzetu
informatycznego (okreslang dalej jako ,Segment IT”),

- dziatalno$¢ sportowg (okreslang dalej jako ,Segment Sport”) prowadzong przez MKS
Cracovia SSA,

- dziatalnos¢ zwigzang z inwestowaniem na rynku kapitatowym i na rynku nieruchomosci
(okreslang dalej jako ,Segment Inwestycje”),

- dziatalno$¢ w zakresie ustug medycznych oraz produkcji oprogramowania dla medycyny
(okreslang dalej jako ,Segment Medycyna”).

Dominujacy udziat w przychodach ze sprzedazy, wynikach oraz aktywach posiada Segment IT.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci segment IT prezentowany jest z wydzieleniem rynku
DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), rynku polskiego oraz rynkéw pozostatych. Segment
Inwestycje zostat wyodrebniony w pierwszym kwartale 2010 roku w zwigzku ze wzrostem
zakresu jego dziatalnosci. Ze wzgledu na istotng kwote poniesionych naktadow inwestycyjnych
z dniem 30 wrzes$nia 2011 r. wyodrebniono ,Segment Medycyna” i zaprezentowano udziat tego
segmentu w aktywach, zobowigzaniach i wydatkach inwestycyjnych. W nocie o przychodach,
kosztach i wyniku finansowym ,Segment Medycyna” zostat wyodrebniony z dniem 31 grudnia
2011 r., gdyz dopiero w czwartym kwartale poniesiono wydatki kosztowe zwigzane z
przygotowaniem do uruchomienia centrum medycznego. Poczgwszy od | kwartatu 2012 roku
Grupa zaprzestala wyodrebnia¢ Segment Internet ze wzgledu na przyporzadkowanie
dziatalnosci prowadzonej dotychczas w tym segmencie do Segmentu IT oraz Segmentu
Medycyna. W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci zostaty odpowiednio zmodyfikowane
analogiczne dane za rok 2011 (Segment Internet zostat potgczony z Segmentem IT-rynek
polski).

Rozktad przychoddéw ze sprzedazy osigganych przez Grupe Kapitatowg Comarch na przestrzeni
roku 2011 przedstawiat sie nastepujgco: 19% rocznej sprzedazy zostato zrealizowane w
pierwszym kwartale, 19% w drugim kwartale, 26% w trzecim kwartale oraz 36% w czwartym
kwartale. Taki rozktad przychodéw jest typowy dla branzy informatyczne;.

Na przestrzeni roku 2012 Grupa spodziewa sie rozkladu przychodéw ze sprzedazy zblizonego do
ubiegtorocznego.
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Przychody, koszty i wynik finansowy

6 miesiecy 2011 Segment IT
Rynek Pozostate Segmen.t Sesgment Eliminacje =~ Razem
. i < Inwestycje ort
Pozycja Rynek polski - pjc rynki yel P
Przychody segmentu—
sprzedaz klientom 184 218 78 748 31013 2748 15279 - 312006
zewnetrznym
w tym:
przychody ze sprzedazy: 183 490 78 260 29791 197 7 650 - 299388
na rzecz klientéw z
sektora Telekomunikacja, 36 478 10 464 22718 - - - 69 660
Media, IT
na rzecz klientéw z
sektora Finanse i 46 247 3361 690 - - - 50 298
Bankowos$¢
na rzecz klientéw z
sektora Handel i Ustugi 21326 4364 5292 . . ) 30982
na rzecz klientow z
sektora Przemyst i Utilities 27869 1128 883 ) ) ) 29880
na rzecz klientow z
Sektora Publicznego 21941 ) 208 ) ) ) 22149
na rzecz Matych i
Srednich Przedsigbiorstw 29491 58676 ) . ) ) 88 167
na rzecz pozostatych 138 267 - 197 7650 . 8252
klientow
pozostate przychody 984 488 789 - 7629 - 9890
operacyjne
przychody finansowe (256) - 433 2551 - - 2728
Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym 1102 1735 8 550 509 4287 (16 183) -
segmentom
Eég{gg?dy segmentu 185320 80483 39563 3257 19566 (16183) 312006
Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom 183 071 103 825 33017 1292 12995 - 334200
zewnetrznym
Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym 1102 1735 8 550 509 4 287 (16 183) -
segmentom
Koszty segmentu ogdtem* 183071 105560 41 567 1801 17282 (16 183) 334 200
Podatek biezacy (830) (112) (154) - - - (995)
Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi ) ) )
inwestycyjnej i 625 1428 (305) 1748
pozostatych tytutow
Udziat segmentu w
wyniku jednostek
wycenianych metodg (35) ) ) ) ) . (35)
prawa wtasnosci
Wynik netto 907 (23 660) (2 158) 1456 1979* - (21 476)
w tym:
wynik przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 907 (21 046) (2 335) 1451 973 - (20 050)
dominujgcej
wynik przypadajgcy
udziatom niedajgcym - (2 614) 177 5 1 006 - (1426)
kontroli

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajéow, ktére w sposob
bezposredni mozna przyporzgdkowac poszczegdlnym segmentom
**) dodatni wynik finansowy zostat osiggniety w wyniku zdarzen jednorazowych (transfery zawodnikow)
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6 miesiecy 2012

Przychody segmentu—
sprzedaz klientom
zewnetrznym
w tym:

przychody ze
sprzedazy:

na rzecz klientéw z
sektora Telekomunikacja,
Media, IT

na rzecz klientéw z
sektora Finanse i
Bankowos¢

na rzecz klientéw z
sektora Handel i Ustugi
na rzecz klientéw z
sektora Przemyst i
Utilities

na rzecz klientow z
Sektora Publicznego

na rzecz Matych i
Srednich Przedsigbiorstw
na rzecz pozostatych
klientow

pozostate przychody
operacyjne
przychody finansowe

Przychody segmentu—
sprzedaz pozostatym
segmentom
Przychody segmentu
ogétem*

Koszty segmentu d/t
sprzedazy klientom
zewnetrznym

Koszty segmentu d/t
sprzedazy pozostatym
segmentom

Koszty segmentu
ogétem*

Podatek biezgcy
Aktywa i rezerwa na
podatek z tytutu ulgi
inwestycyjnej i
pozostatych tytutow
Udziat segmentu w
wyniku jednostek
wycenianych metodg
prawa wiasnosci

Wynik netto
w tym:

wynik przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

wynik przypadajgcy
udziatom niedajgcym
kontroli

Segment IT

Segment Segment  Segment L .
Rynek Rynek  Pozostate Inwestycje Sport Medycyna Eliminacje Razem
polski DACH rynki
224 117 99 150 36471 412 7677 1070 - 368897
211 625 98 289 36 616 72 7224 1055 - 354881
54 371 36 568 14 989 - - - - 105928
45 334 1370 7 346 - - - - 54050
18 605 3942 11 796 - - - - 34343
27 553 1464 1085 - - - - 30102
35415 34 247 - - - - 35696
30 096 54 911 - - - - 85007
251 1153 72 7224 1055 - 9 755
5814 861 30 340 453 15 - 7513
6678 - (175) - - - - 6 503
1564 3776 8919 790 4229 1458 (20736) -
225681 102 926 45 390 1202 11 906 2528 (20 736) 368897
199617 107 541 34 334 (323) 9491 7 348 - 358008
1564 3776 8919 790 4229 1458 (20736) -
201181 111317 43 253 467 13720 8806 (20 736) 358 008
(1 069) (221) (483) - - - - (1773)
1585 604 (448) - 192 (92) - 1841
(22) - - - - - - (22)
24994 (8 008) 1206 735 (1 622) (6 370) - 10935
24 995 (7 352) 1230 735 (970) (6 370) - 12268
1) (656) (24) - (652) - - (1333)

*) pozycje obejmujg odpowiednio przychody oraz koszty z wszystkich rodzajow, ktére w sposob
bezposredni mozna przyporzgdkowac poszczegdlnym segmentom

Sprzedaz pomiedzy poszczegdlnymi segmentami odbywa sie na zasadach rynkowych.
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Udzial segmentéw branzowych w aktywach i zobowigzaniach oraz wydatkach
Inwestycyjnych

Aktywa i zobowigzania segmentéw oraz wydatki inwestycyjne i amortyzacja na dzien 30
czerwca 2011 roku oraz 30 czerwca 2012 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

30 czerwca 2011/ 6 miesiecy 2011

Segment IT Segment Segment

Polska DACH Pozostate Inwestycje Sport Ogdtem
Aktywa 495 679 137 979 40 405 174 713 52743 901519
Zobowigzania 253 238 66 000 5243 1577 16 633 342691
Wydatki 22 454 7541 486 4027 2598 37106
inwestycyjne
Amortyzacja 8741 6 755 288 430 1652 17 866
30 czerwca 2012 / 6 miesiecy 2012
Segment IT Segment Segment Segment o
Polska DACH Pozostate Inwestycje Sport Medycyna 9
Aktywa 528 880 160 363 50433 140796 45 230 38200 963902
Zobowigzania 250 916 63 433 8 899 3395 12 304 20 755 359 702
Wydatk| . 24 087 9842 1048 21559 630 647 57813
inwestycyjne
Amortyzacja 11 459 11109 459 452 1370 1794 26643

Ze wzgledu na geograficzny podziat dziatalnosci Grupa Comarch wyrdznia nastepujgce
segmenty rynku: Polska, Rejon DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), Europa — pozostate
kraje, Ameryka, Pozostate kraje. Segment Sport, Segment Inwestycje i Segment Medycyna
prowadzg dziatalnos¢ wytgcznie na terenie Polski. Ze wzgledu na to, ze jedynie Segment IT
prowadzi dziatalno$¢ poza krajem i jednocze$nie ponoszone w Segmencie IT koszty w
znacznej mierze sg wspoélne dla sprzedazy eksportowej oraz krajowej nie jest celowe
ustalanie wyniku odrebnie dla dziatalno$ci eksportowej i krajowej.

Podziat przychodéw ze sprzedazy, aktywOw oraz wydatkdéw inwestycyjnych ogotem wg
segmentow geograficznych jest zaprezentowany ponize;j.

Przychody ze sprzedazy podstawowej - wg lokalizacji dziatalnosci

6 miesiec 6 miesiec

2012 O 11 %
Kraj /Polska/ 219 976 62,0% 162 332 54,2%
Rejon DACH 98 289 27, 7% 73 457 24,5%
Europa - pozostate 24 571 6,9% 53 536 17,9%
Ameryka 10 705 3,0% 7 603 2,5%
Pozostate kraje 1340 0,4% 2 460 0,8%
RAZEM 354 881 100,0% 299 388 100,0%
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Suma aktywéw - wg lokalizacji dziatalnosci

30 czerwca 2012r. % 31 grudnia2011r. %
Kraj /Polska/ 753253  78,2% 780490  76,2%
Europa DACH 160 363  16,6% 193725 19,1%
Europa - pozostate 30612 3,2% 29 550 2,8%
Ameryka 14 782 1,5% 14 876 1,5%
Pozostate kraje 4 892 0,5% 3833 0,4%
RAZEM 963 902 100,0% 1022474 100,0%
Wydatki inwestycyjne - wg lokalizacji dziatalnosci
6 miesiecy 6 miesiecy
2012 2011
Kraj /Polska/ 47 085 29 080
Europa DACH 9842 7541
Europa - pozostate 629 376
Ameryka 257 107
Pozostate kraje - 2
RAZEM 57 813 37 106
3.2. Rzeczowe aktywa trwale
30 czerwca 31 grudnia
2012r. 2011 r.
Grunty, budynki i budowle 232 059 231133
Srodki transportu i urzadzenia 46148 52411
Srodki trwate w budowie 41170 39 307
Pozostate 20772 4592
Zaliczki na srodki trwate w budowie 541 528
340 690 327 971

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg gtdwnie nieruchomosci i urzadzenia posiadane przez
Grupe Comarch. Na dzien 30 czerwca 2012 r. wlasnoscig Grupy jest sze$¢ budynkéw
biurowych potozonych w Krakowie, w tym pie¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej o
powierzchni catkowitej 36 584 m. kw., dwa budynki biurowe potozone w Warszawie o
powierzchni catkowitej 2 582 m. kw., budynki biurowe i magazynowe w todzi, budynek
biurowy i magazynowy w Lille oraz budynek mieszkalny w trakcie renowacji w Dreznie. Grupa
jest réwniez w posiadaniu niezabudowanych nieruchomosci gruntowych na terenie Specjalnej
Strefy Ekonomicznej w Krakowie o powierzchni ok. 3,5 ha. Srodki trwate w budowie na dzien
30 czerwca 2012 roku obejmujg gtéwnie naktady zwigzane z rozpoczetymi inwestycjami
budowlanymi oraz naktady na prace modernizacyjne obiektdw uzytkowanych przez Grupe

Spotka zalezna iMed24 S.A. rozpoczeta w | kwartale 2012 roku prowadzenie dziatalnosci
diagnostycznej i medycznej (Centrum Medyczne iMed24) i rozpoczeta uzytkowanie sprzetu
diagnostycznego i medycznego zakupionego w 2011 roku.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. wartos¢ ksiegowa tego sprzetu wynosi 17 645 tys. zt.

W lipcu 2010 roku spétka Bonus Development Sp. z o0.0. SK-A rozpoczeta rozbudowe
budynku biurowego w todzi. Wartos¢ tej inwestycji wynosi ok. 5 min zt, prace budowlane
zostaty zakonczone w trzecim kwartale 2011 roku. Budynek zostat oddany do uzytkowania w
drugim kwartale 2012 roku.

Spotka Comarch AG jest w trakcie realizacji inwestycji w Dreznie, polegajgcej na renowaciji
istniejgcego budynku i przystosowaniu go do celéw biurowych oraz na budowie nowego
budynku, w ktérym powstanie Comarch Data Center. Prace budowlane rozpoczety sie pod
koniec pierwszego kwartatu 2011 roku, a planowany fgczny koszt inwestycji wynosi ok.
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10 min EUR. Planowana data zakonczenia to koniec roku 2012 / poczatek 2013.

Budynek biurowy nabyty w Lille przez Comarch SAS zostat dostosowany do funkcji biurowej i
stanowi obecnie siedzibe spodtki. Budynek magazynowy zostanie docelowo przeksztatcony w
Comarch Data Center o powierzchni ok. 1 700 m. kw. Planowany koszt inwestycji wynosi ok.
55 min EUR. Do konca tego roku bedg trwaty prace przygotowawcze, a rozpoczecie

inwestycji planowane jest na poczatek 2013 roku.

3.3. Wartos¢ firmy

Obejmuje wartos¢ firmy ustalong przy nabywaniu udziatéw nastepujacych spotek:

30 czerwca 2012r. | 31 grudnia201lr.
Comarch Krakéw 99 99
CDN Comarch 1227 1227
Comarch AG 1900 1900
Comarch, Inc. 58 58
Comarch Software und Beratung AG 33871 33871
A-MEA Informatik AG 3580 -
ESAProjekt Sp. z o.0. 3326 -
Razem 44 061 37 155

W zwigzku z nabyciem w roku 2009 przez Comarch AG 80,89% akcji spotki Comarch
Software und Beratung AG powstata warto$¢ firmy w wysokosci 39 413 tys. zt. Wartos¢ ta
zostata zaktualizowana w wyniku przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2010 r. testu na
utrate wartosci i na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 33 871 tys. zi. Powyzsza kwota
stanowi nadwyzke kosztow przejecia nad warto$cig godziwg udziatu Grupy Comarch w
zidentyfikowanych aktywach netto (obejmujgcych mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte
oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia) przejetych
jednostek tworzacych Grupe Comarch Software und Beratung. Koszt przejecia obejmowat
premie z tytutu kontroli zaptacong w zwigzku z przejeciem kontroli nad Grupg Comarch
Software und Beratung jak réwniez kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu przewidywanych
synergii, wzrostu przychodow, przysztego rozwoju rynku, powiekszenia portfela produktow i
przytgczenia wysokokwalifikowanych pracownikéw Grupy Comarch Software und Beratung.
Korzyéci te nie zostaly ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie bylo mozliwe
dokonanie wiarygodnej wyceny wynikajgcych z nich przysztych korzysci ekonomicznych. W
ramach opisywanej transakcji Grupa przejeta réwniez klientéw i relacje z klientami Grupy
Comarch Software und Beratung. Aktywa te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy,
poniewaz nie byto mozliwe dokonanie wiarygodnej wyceny ich wartosci.

Na dzien przejecia dokonano takze oszacowania wartosci godziwej aktywdw posiadanych
przez Grupe Comarch Software und Beratung, w oparciu o0 model wyceny wartosci uzytkowej
metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych DCF. W wyniku oszacowania
wyodrebniono wartos¢ oprogramowania o wartosci godziwej na moment przejecia
15 017 tys. EURO. Oprogramowanie to jest umarzane przez okres 5 lat a jego wartosé
bilansowa na 30 czerwca 2012 wynosi 19,2 miliona PLN.

Przeprowadzony na dzieh 31 grudnia 2011 r. test na utrate wartosci nie wykazat dalszej
utraty wartosci tego skfadnika aktywdw. Szczegdétowa metodologia zastosowana do
przeprowadzenia testu zostata opisana w raporcie rocznym.

W zwigzku z nabyciem w pierwszym kwartale roku 2012 przez CASA Management and
Consulting Sp. z 0.0. SK-A 100% akcji spotki A-MEA Informatik AG powstata wartos¢ firmy w
wysokosci 3 580 tys. zt. Powyzsza kwota stanowi nadwyzke kosztéw przejecia nad wartosciag
godziwg udziatu Grupy Comarch w zidentyfikowanych aktywach netto (obejmujgcych mozliwe
do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w
ramach potgczenia) przejetej spotki A-MEA Informatik AG. Koszt przejecia obejmowat premie
z tytutu przejecia kontroli nad spétkg A-MEA Informatik AG, jak réwniez kwoty zwigzane z
korzysciami z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychodéw z tytutu sprzedazy
produktéw Grupy Comarch na rynku szwajcarskim, przysztego rozwoju rynku IT w Szwajcarii,
mozliwosci wykorzystania doswiadczenia i kwalifikacji pracownikow A-MEA Informatik AG.
Korzysci te nie zostaly ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie bylo mozliwe
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dokonanie wiarygodnej wyceny wynikajgcych z nich przysztych korzysci ekonomicznych. W
ramach opisywanej transakcji Grupa przejeta réwniez klientéw i relacje z klientami spofki
A-MEA Informatik AG. Aktywo to zostato ujete odrebnie od wartosci firmy jako wartoéci
niematerialne i prawne umarzane przez okres 5 lat, jego wartos¢ godziwa na dzien przejecia
zostata ustalona na 3 005 tys. zt.

W okresie od dnia zakupu A-MEA Informatik AG poniosta strate netto w wysokosci 205 tys.
zt.

W zwigzku z nabyciem w drugim kwartale roku 2012 przez CASA Management and
Consulting Sp. z 0.0. SK-A 100% akcji spotki ESAProjekt Sp. z 0.0. (,ESAProjekt”) powstata
wartos¢ firmy w wysokosci 3 326 tys. zi. Powyzsza kwota stanowi nadwyzke kosztow
przejecia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy Comarch w zidentyfikowanych aktywach
netto (obejmujgcych mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia) przejetej spotki ESAProjekt. Koszt
przejecia obejmowat premie z tytutu przejecia kontroli nad spotkg ESAProjekt, jak rowniez
kwoty zwigzane z korzysciami z tytutu przewidywanych synergii, wzrostu przychodow z tytutu
sprzedazy produktéw Grupy Comarch na rynku informatyki medycznej, mozliwosci
wykorzystania doswiadczenia i kwalifikacji pracownikow ESAProjekt w projektach
prowadzonych przez Grupe Comarch. Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci
firmy, poniewaz nie bylo mozliwe dokonanie wiarygodnej wyceny wynikajgcych z nich
przysztych korzysci ekonomicznych. W ramach opisywanej transakcji dokonano takze
oszacowania wartosci godziwej aktywow posiadanych na dzien przejecia przez ESAProjekt
sp. z 0.0., w oparciu o model wyceny wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych DCF. W wyniku oszacowania wyodrebniono wartos¢
oprogramowania o wartosci godziwej na moment przejecia 10 886 tys. zt. Oprogramowanie to
bedzie umarzane przez okres 5 lat.

W okresie od dnia zakupu ESAProjekt Sp. z 0.0. poniosta strate netto w wysokosci 219 tys.
zt.

A-MEA Informatik AG | ESAProjekt Sp. z 0.0.

A: Skladniki aktywéw wycenione do

o L 5493 10 886
wartosci godziwej

w tym relacje z klientami 3005 -

w tym warto$¢ wycenionego

oprogramowania 2488 10 886
B: Zotzoyvnqzar_na wycenione do 55 » 012
wartosci godziwej

w tym rezerwa na podatek odroczony od 595 ) 012

ujawnionych aktywow

C: Zrealizowana zaplata ceny 8 548 12 200

Roznlc’:a’\ (_C-A+B) odniesiona jako 3580 3326
wartosé firmy

3.4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. Grupa posiada inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych.

Stan na 1 stycznia 2011 r. 172
Udziat w wyniku za 2011 rok (144)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 28
Stan na 1 stycznia 2012 . 28
Udziat w wyniku za | potrocze 2012 roku (28)
Udzielenie pozyczki dlugoterminowe;j 328
Stan na 30 czerwca 2012 r. 328

Wykazane na dzien 30 czerwca 2012 roku inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
obejmujg udzielong przez jednostke dominujgcg pozyczke diugoterminowg dla spotki
Solnteractive S.A.
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3.5. Inwestycje pozostate

30 czerwca 2012r. 31 grudnia2011r.
dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe - -
pozostate 106 1106
Razem 106 1106

Zmiana w wartosci inwestycji wynika z faktu, iz w okresie 1-VI 2012 r. na posiadane przez
Bonus Management Sp. z 0.0. SK-A oraz Bonus Development Sp. z 0.0. SK-A udziaty w
spofce komandytowo-akcyjnej, utworzono odpis aktualizacyjny w kwocie 1 min zi.

3.6. Zapasy
30 czerwca 2012 r. 31 grudnia201lr.
Materiaty i surowce 457 423
Produkcja w toku 36 051 33811
Towary 9611 9889
Zaliczki na towary 39 69
Razem 46 158 44 192

Koszt zapasow ujety w pozycji ,koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw” wyniost
174 870 tys. zt (6 miesiecy 2012), 388 781 tys. zt (12 miesiecy 2011), 203 084 tys. zt (6
miesiecy 2011).

W | potroczu 2012 roku Grupa Comarch utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow i
materiatow na kwote 217 tys. zt. Grupa Comarch rozwigzata odpisy na kwote 284 tys. zt
utworzone w latach wczesniejszych.

3.7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

6 miesiecy 2012 12 miesiecy 2011
Stan na poczatek roku 1521 2491
zwiekszenia | potrocze 48 69
zbycie | pétrocze - -
Stan na 30 czerwca 1569 2 560
zwiekszenia Il potrocze - 24
zbycie Il potrocze - 1063
Stan na 31 grudnia - 1521

W okresach objetych niniejszym raportem nie dokonywano odpiséw z tytutu utraty wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy.

W dniu 30 czerwca 2012 r. na aktywa finansowe dostepne do sprzedazy skfadaty sie
posiadane przez spotke Comarch Management Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo-Akcyjna
jednostki uczestnictwa w funduszu rynku pienieznego i papierow dtuznych, nabyte jako lokata
wolnych $rodkéw pienieznych. Obrét jednostkami uczestnictwa odbywa sie poza rynkiem
regulowanym. Cena nabycia jednostek uczestnictwa wynosita 1 403 tys. zl, wycena wg
wartosci godziwej na 30 czerwca 2012 r. wynosita 1 569 tys. zt.

Informacja na temat zamiaru zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy: spotka
Comarch Management Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo-Akcyjna zamierza zbyé posiadane
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w ciggu 6 miesiecy od dnia bilansowego.

3.8. Pochodne instrumenty finansowe

30 czerwca 2012 r. 31 grudnia2011r.
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowiagzania

Terminowe kontrakty walutowe —

559 - - 686
przeznaczone do obrotu

559 - - 686
Cze$¢ krétkoterminowa 559 - - 686
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Grupa posiadata kontrakty terminowe typu forward zawarte w celu ograniczenia wptywu na
wynik finansowy zmian w przeptywach pienieznych zwigzanych z uprawdopodobnionymi
planowanymi transakcjami, wynikajacych z ryzyka zmiany kurséw walut. Na dzieh 30 czerwca
2012 r. ww. instrumenty zostaty wycenione w wartosci godziwej ustalonej wg ceny rynkowej a
zmiany w wycenie zostaty odniesione na wynik z operacji finansowych. taczna warto$¢ netto
kontraktow forward otwartych na dzieh 30 czerwca 2012 r. wyniosta 4 300 tys. EUR oraz
1 350 tys. USD. Po dacie bilansu Grupa Comarch zawarta kontrakty forward na sprzedaz
700 tys. EUR oraz 50 tys. USD, a takze na kupno 1 023 tys. EUR .

3.9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30 czerwca 31 grudnia

2012 . 2011r.

Naleznosci handlowe 207 240 287 953
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci (21 707) (22 698)
Naleznosci handlowe netto 185 533 265 255
Naleznosci pozostate 15691 19 769
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 11478 7741
Pozostate rozliczenia - 168
Pozyczki 1666 1737
Naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 192 66
Razem 214 560 294 736
Cze$¢ krotkoterminowa 214 560 294 736

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich
wartosci bilansowej przedstawionej powyzej. Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego
z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa posiada duzg liczbe klientéw. W 2012 roku
Grupa ujeta odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych w wysokosci 6 566 tys. zt.
Odpis ten ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych w rachunku zyskow i strat.

3.10. Kapitat zaktadowy
llos¢ akcji  Akcje zwykle i Akcje
o Razem
(szt.) uprzywilejowane wiasne
Stan na 1 stycznia 2011 r. 8 051 637 8 051 637 - 8 051 637
Stan na 31 grudnia 2011 r. 8 051 637 8 051 637 - 8 051 637
Stan na 30 czerwca 2012 r. 8 051 637 8 051 637 - 8 051 637

Wartos¢é nominalna kazdej akcji wynosi 1 zt.

Na kapitat zaktadowy Comarch S.A. sktada sie:

1) 864 800 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
2) 75 200 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3) 883 600 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B,
4) 56 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

5) 3 008 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

6) 1 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

7) 638 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

8) 125 787 akcji zwyktych na okaziciela serii G,

9) 102 708 akcji zwyktych na okaziciela serii G3,

10) 563 675 akcji zwyktych na okaziciela serii H,

11) 441 826 akcji zwyktych na okaziciela serii 12,

12) 91 041 akcji zwyktych na okaziciela serii J2.

Akcje imienne serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje
przypada 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zamiana akcji imiennych na akcje na
okaziciela jest dopuszczalna. W przypadku zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela
tracg one wszelkie uprzywilejowanie. Zbycie akcji imiennej uprzywilejowanej powoduje
wygasniecie zwigzanego z nig uprawnienia szczegdlnego co do gtosu na Walnym
Zgromadzeniu, przy czym nie powoduje wygasniecia uprawnienia szczegolnego co do gtosu
na Walnym Zgromadzeniu:
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a) zbycie na rzecz os6b bedgcych akcjonariuszami Spdétki na dzien 18 marca 1998 roku,

b) zbycie na rzecz zstepnych zbywcy,

c) przejscie wtasnosci akcji imiennej w wyniku spadkobrania.

Zbycie akcji imiennych wymaga zgody Zarzadu udzielonej w formie pisemnej. Zbycie akcji
bez zgody Zarzgdu jest mozliwe na warunkach okreslonych w Statucie Comarch S.A.

Akcje na okaziciela majg prawo do 1 gtosu na WZA. Zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne nie jest dopuszczalna.

3.10.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Comarch S.A. wedtug stanu na dzien sporzadzenia raportu

- Janusz Filipiak posiada 2 620 010 akcji Comarch S.A. (32,54% w kapitale zaktadowym
Spotki), ktore uprawniaty do 6 192 010 gloséw na WZA Spétki (41,16%);
- Elzbieta Filipiak posiada 846 000 akcji Comarch S.A. (10,51% w kapitale zaktadowym
Spoiki), ktore uprawniaty do 4 230 000 gtoséw na WZA Spotki (28,12%).

3.10.2. Zmiany w stanie kapitalu zaktadowego w | pétroczu 2012 roku
Nie wystapity.
3.10.3. Zmiany w stanie kapitatu zakltadowego po dacie bilansu

Nie wystapity.

3.11. Program opcji menedzerskich dla Cztonkéw Zarzadu oraz Kluczowych
Pracownikéw Spétki Comarch S.A. nalata 2011-2013

W dniu 28 czerwca 2010 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Comarch S.A. podjeto
uchwate nr 23 w sprawie uchwalenia programu opcji menedzerskich dla Kluczowych
Pracownikow Spotki na lata 2011-2013. Celem Programu jest stworzenie dodatkowej
motywacji dla Pracownikéw Kluczowych Grupy Kapitatowej poprzez przyznanie uprawnionym
premii (zwanej dalej "Opcjg") uzaleznionej od wzrostu wartosci Spotki i wzrostu jej
kapitalizacji gietdowej. Program jest realizowany poprzez oferowanie Pracownikom
Kluczowym kolejno w 2012 roku, w 2013 roku i w 2014 roku nowoemitowanych akcji Spétki w
taki sposéb, aby za kazdym razem wartos¢ Opciji stanowita iloczyn réznicy pomigedzy Srednim
gietdowym kursem zamknigcia akcji Spotki z kazdego kolejnego roku realizacji Programu
poczgwszy od 2011 roku, a ceng emisyjng akcji oferowanych Pracownikowi Kluczowemu i
ilosci akcji oferowanych Pracownikowi Kluczowemu. Podstawg obliczenia wartosci Opcji
bedzie wzrost kapitalizacji Spofki, liczony:

. dla 2011 roku — jako réznica pomiedzy Srednig kapitalizacjg Spotki w 2011 roku, a
Srednig kapitalizacjg Spétki w 2010 roku,

. dla 2012 roku — jako réznica pomiedzy Srednig kapitalizacjg Spotki w 2012 roku, a
Srednig kapitalizacjg Spétki w 2011 roku,

. dla 2013 roku — jako réznica pomiedzy $rednig kapitalizacjg Spotki w 2013 roku, a
Srednig kapitalizacjg Spoétki w 2012 roku,

gdzie $rednia kapitalizacja Spotki w danym roku jest $rednig arytmetyczng z dziennych
kapitalizacji Spotki w danym roku, przy czym dzienna kapitalizacja Spofki jest iloczynem ilosci
akcji Spotki oraz gietdowego kursu zamknigcia akcji Spétki w danym dniu.

W czwartym kwartale roku poprzedzajgcego dany rok realizacji Programu, Rada Nadzorcza
ustala w drodze uchwaly liste Pracownikow Kluczowych oraz wspofczynniki Opcji
indywidualnych. Lista Pracownikéw Kluczowych oraz wspétczynnikdw Opcji indywidualnych
ustalane bedg niezaleznie dla kazdego kolejnego roku trwania Programu. taczna wartosé
wspotczynnikéw Opcji indywidualnych dla wszystkich Pracownikéw Kluczowych w danym
roku realizacji Programu wynosi¢ bedzie 3,6% (trzy i szes¢ dziesigtych procent) wzrostu
kapitalizacji Spotki.

Zgodnie z MSSF2 Spotka jest zobowigzana obliczyé warto$¢ opcji, a nastepnie ujmowac jg
jako koszt w rachunku zyskow i strat w okresie zycia danej opcji, tj. od dnia przyznania do
dnia wygasniecia. Spotka bedzie ujmowac¢ w rachunku wynikow warto$¢ poszczegoinych
opcji poczawszy od momentu przyznania opcji dla Pracownikéw Kluczowych za dany rok
trwania programu.
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Spotka zwraca uwage, ze mimo iz warto$¢ opcji kazdorazowo pomniejsza zysk netto Spotki i
Grupy, to jednak operacja ta nie wplywa na wartos¢ przeptywéw pienieznych w Spéice.
Ponadto ekonomiczny koszt opcji ujmowany jest w rachunku wynikow poprzez uwzglednienie
w ,rozwodnionym zysku netto” nowoemitowanych akcji dla uczestnikéw Programu. Pomimo iz
standard MSSF2 zostat oficjalnie przyjety przez Unie Europejskg do stosowania przez spotki
gietdowe do sporzadzania sprawozdanh skonsolidowanych, to jednak przez wielu ekspertow
jest on wskazywany jako kontrowersyjny, gdyz w ich ocenie ujecie kosztu opcji w rachunku
wynikéw prowadzi do podwdjnego liczenia wplywu programu opcyjnego (raz przez wynik i
drugi raz poprzez rozwodnienie).

Réznica pomiedzy srednig kapitalizacja w 2011 r. i Srednig kapitalizacjig w 2010 r. byla
ujemna, co oznacza, iz nie zostat spelniony podstawowy warunek Programu. W efekcie w
2012 r. nie zostang wyemitowane akcje dla Cztonkéw Zarzadu i Pracownikéw Kluczowych.

Ustalona obecnie warto$¢ opcji wynosi 323 tys. zt i zostanie ona rozpoznana jako koszt w
rachunku wynikéw w roku 2012, z czego na | pétrocze 2012 r. przypada kwota 164 tys. zt.

3.12. Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
30 czerwca 31 grudnia
2012r. 2011 r.
Zobowigzania handlowe 54 630 92 569
Zaliczki otrzymane na poczet ustug 4764 926
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 548 555

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i

; e 22 106 37 755
innych obcigzeh podatkowych

Zobowigzania inwestycyjne 4620 2762
Przychody przyszitych okresow 26 864 5185
Pozostate zobowigzania 5062 5336
FL_Jndusze_ specjalne (ZFSS i Zaktadowy Fundusz 2312 1244
Mieszkaniowy)

Razem 120 906 146 332

Warto$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan jest zblizona do ich
wartosci bilansowej przedstawionej powyzej.

3.13. Kontrakty diugoterminowe

6 miesiecy 2012 6 miesiecy 2011
P_rzychody z t_ytulu kontraktéw diugoterminowych 71936 36 622
ujete w okresie sprawozdawczym
a) przychody z zakohczonych kontraktow ujete w 6 070 8 294
okresie sprawozdawczym
b) prz_ychody Z nie zakonczonych kontraktow ujete w 44 945 17 224
okresie sprawozdawczym
c¢) przychody z nie zakonczonych kontraktow ujete w
okresie sprawozdawczym- efekt rozliczenia zgodnie z 20921 11104

MSR 11

Z uwagi, iz Spotka stosuje zasade ustalania stopnia zaawansowania prac proporcjonalnie do
udziatu poniesionych kosztéw w catosci kosztéw kontraktu, suma poniesionych kosztéw oraz
ujetych wynikéw odpowiada przychodom. Dokonano na koniec okresu sprawozdawczego
wyceny kontraktéw diugoterminowych zgodnie ze stopniem zaawansowania prac.
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3.14. Kredyty, pozyczki
30 czerwca 31 grudnia
2012r. 2011r.
Diugoterminowe
Kredyty bankowe 96 374 88 895
Pozyczki - -
96 374 88 895
Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym 642 1054
Pozyczki 25 25
Kredyty bankowe 11161 26 356
11 828 27 435
Kredyty, pozyczki ogétem 108 202 116 330

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw zostata ujeta w wysokosci zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwa zobowigzan z
tytutu kredytow i pozyczek nie jest istotnie rézna od wartosci bilansowe;.

W | pétroczu 2012 roku kwota sptaconych rat kapitatowych kredytéw inwestycyjnych wyniosta
5 396 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nieterminowej spfaty
kapitatu lub wyptaty odsetek od zaciggnietych kredytéw i pozyczek, ani nie zostaly naruszone
inne warunki umow kredytow i pozyczek, uprawniajgce kredytodawce do zadania
wczesniejszej sptaty kredytu lub pozyczki.

Obciazenie kredytéw Grupy ryzykiem stopy procentowej

Stan na _ dob 612 1-5lat powyzej5lat Razem

30 czerwca 2012 . miesiecy miesiecy

Kredyty i pozyczki 6 234 5 567 57 575 38799 108175

odsetki 27 - - - 27
6 261 5567 57575 38799 108 202

Struktura zapadalnosci kredytéw, pozyczek i zobowigzan finansowych
diugoterminowych

30 czerwca 31 grudnia

2012r. 2011 r.

Od 1do 2 lat 11134 11 388
Od 2 do 5 lat 46 441 30874
Powyzej 5 lat 38 799 46 633
96 374 88 895

3.15. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ gwarancji i akredytyw wystawionych przez banki na
zlecenie Comarch S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz uczestnictwem w
przetargach wynosita 50 602 tys. zt, podczas gdy na dzieh 31 grudnia 2011 roku ich wartos¢
wynosita 35 123 tys. zt.

Ponadto wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ gwarancji wystawionych przez
banki na zlecenie CA Consulting S.A. w zwigzku z realizowanymi umowami oraz
uczestnictwem w przetargach wynosita 1 295 tys. zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2011
roku ich warto$¢ wynosita 1 350 tys. zt.

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ gwarancji wystawionych przez banki na

zlecenie Grupy Comarch SuB wynosita 561 tys. EUR (tj. 1 606 tys. zt), na dzieh 31 grudnia
2010 roku ich warto$¢ wynosita 306 tys. EUR (tj. 1 353 tys. zi).
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Przyznane linie kredytowe na finansowanie dziatalnosci biezacej (gwarancje, akredytywy)

30 czerwca 31 grudnia

2012r. 2011r.

Linie kredytowe* 98 651 88 789
98 651 88 789

(*) zawierajg linie kredytowe w rachunku biezgcym oraz linie na gwarancje bankowe i akredytywy

W | poétroczu 2012 r. spotki Grupy nie wystgpity z powddztwem ani nie byty pozwane w
postepowaniach spetniajgcych kryteria okreslone w § 87 ust. 7 pkt 7a) i 7b) Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Grupa Comarch jest strong pozywang w postepowaniach sgdowych oraz pozostaje w
sprawach spornych, nieobjetych postepowaniami sgdowymi, w ktérych potencjalna, fgczna
kwota roszczenia stron trzecich wynosi 20 701 tys. zt, z czego czesc¢ jest objeta rezerwami
ujetymi w bilansie na 30 czerwca 2012 r. (861 tys. z), w tym kwota utworzonych w roku 2012
rezerw na roszczenia objete postepowaniami sgdowymi wynosi 274 tys. zt. Wedtug Zarzadow
spotek Grupy Comarch, w oparciu o opinie radcéw prawnych, nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na koniecznos$¢ utworzenia rezerw na pozostate roszczenia objete aktualnie
postepowaniami sgdowymi.

W zwigzku z prowadzonymi postepowaniami sgdowymi w 2012 roku Grupa Comarch
utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na kwote 12 tys. zi.

Grupa Comarch na dzien 30 czerwca 2012 r. posiadata umowne zobowigzania do optat z
tytutu leasingu operacyjnego srodkow transportu w kwocie 1 343 tys. zt.

3.16. Odroczony podatek dochodowy
30 czerwca 31 grudnia

2012, 2011 r.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- réznice przejsciowe 5824 5 699
- aktywa z tytutu straty podatkowej 10 792 12172
- aktywa z tytutu dziatalnosci w SSE 9375 9904
Razem 25991 27775
- odniesione na wynik 25991 27 775

W | pétroczu 2012 r dokonano czesciowego rozwigzania utworzonego na dzien 31 grudnia
2011 r. aktywa z tytutu dziatalnosci strefowej w kwocie 529 tys. zt, w proporcji do osiggnietego
w tym okresie dochodu strefowego.

W roku 2012 Grupa dokonata czesciowego rozliczenia aktywa utworzonego na 31 grudnia
2011 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczacego réznic przejsciowych w kwocie
1 858 tys. zt oraz dokonano utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsciowych w kwocie
1 983 tys. zt a takze rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 1 380 tys. zt.
taczny wptyw wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik netto roku 2012 wyniost
-1784 tys. zt.

Zgodnie z obowigzujgcymi w Niemczech uregulowaniami w zakresie przepiséw podatkowych
nie istnieje czasowe ograniczenie mozliwosci rozliczenia straty podatkowe;.

W CSuB poniesiona w latach poprzednich strata podatkowa wynosi ok. 11,5 min EUR a
zatem odpowiadajgce jej aktywo to 3,7 min EUR.

W sprawozdaniu finansowym CSuB na 30 czerwca 2012 r. zostato ujete z powyzszego tytutu
aktywo w wysokosci ok. 1,5 min EUR, gdyz zostato ono ustalone dla okresu, w odniesieniu do
ktérego mozna dokonaé¢ wiarygodnych szacunkéw w zakresie mozliwosci osiggniecia
dochodu podatkowego.
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30 czerwca 31 grudnia

2012rr. 2011 r.

Rezerwa na podatek odroczony
- réznice przejsciowe 2612 4147
- rezerwa z tytutu wyceny wartosci godziwej aktywow

rozpoznanych w wyniku przejecia Grupy Comarch SuB, spotek 14 370 13 413

A-MEA Informatik AG i ESAProjekt Sp. z 0.0. oraz wyceny

nieruchomosci MKS Cracovia SSA
- rezerwa z tytutu wyceny certyfikatéw CCF FIZ 30231 30 612
Razem 47 213 48 172
- odniesione na kapitat 5430 5430
- odniesione na wynik finansowy 32842 34 759
- rezerwa z tytutu nabycia Grupy Comarch SuB 6483 7 983
- rezerwa z tytutu nabycia spofek A-MEA Informatik AG i 2 458 i

ESAProjekt Sp. z 0.0.

W zwigzku z wyceng wartosci aktywéw netto CCF FIZ dokonano w roku 2012 cze$ciowego
rozwigzania utworzonej w latach poprzednich rezerwy w kwocie 381 tys. zi. Rownoczesnie
dokonano utworzenia rezerwy na podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych w kwocie
769 tys. zt i rozwigzania z tego samego tytutu w kwocie 2 304 tys. zt. W roku 2012 dokonano
tez zmniejszenia rezerwy utworzonej w zwigzku z nabyciem Grupy Comarch SuB w kwocie
1500 tys. zt i utworzenia rezerw z tytutu nabycia spotek A-MEA Informatik AG i ESAProjekt
Sp. z 0.0. w kwocie 2 457 tys. zt. Lgczny wptyw powyzszych operacji na wynik netto za 2012
rok wyniost +959 tys. zt. Ogétem zmiany w podatku odroczonym spowodowaty spadek wyniku
0 -825 tys. zh

3.17. Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia
Koszty
dotyczace Rezerwy
okresu| Rezerwy na na kary Rezerw Rezerwy na
Krétkoterminowe biezacego, koszty| umowne i na urlo y wvna rodz?a/nia Ogotem
ktore zostang| kontraktow inne py| wynag
poniesione w roszczenia
przysztosci
Stan na
1 stycznia 2012 3709 10 937 9370| 12951 50421 87 388
Zmiana: 201 3719 (6 275) 4099 (29 256)| (27 512)
rutworzenie rezerw 5049 7811 789 6 896 18 548 39093
;e"g':\f’vrzy“a”'e (4 848) (4092)| (7 064)| (2797) (47 804)| (66 605)
Stan na
30 czerwea 2012 3910 14 656 3095 17050 21165 59 876

Wszystkie rezerwy zostaty obliczone w oparciu o wiarygodny szacunek dokonany na dzien

bilansowy.
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3.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

3.18.1.

Przychody ze sprzedazy towaréw:
Solnteractive S.A.

Przychody ze sprzedazy ustug:
Solnteractive S.A.

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

6 miesiecy 6 miesiecy
2012 2011

94 31

94 31

94 31

Cene ustug ustala sie w zaleznosci od rodzaju transakcji wedtug jednej z trzech metod:

1) poréwnywalnej ceny rynkowe;j,

2) metody koszt plus (marza przy towarach 2-3%, przy ustugach 5%)
3) marzy od sprzedazy ustug (marza w wysokosci 10-40%)

3.18.2. Zakupy towaroéw i ustug

Zakupy towaréw:
Solnteractive S.A.

Zakupy ustug:
Solnteractive S.A.
ujete w kosztach wytworzenia

ujete w pozostatych kosztach

3.18.3. Salda rozrachunkéw na dzien

sprzedazy/zakupu towaréw/ustug

Naleznos$ci od podmiotow powigzanych:

Solnteractive S.A.

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych:
Solnteractive S.A.

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

6 miesiecy 6 miesiecy

2012 2011

42 -

42 -

117 190

1351 1496

1468 1686

1510 1686
bilansowy powstale w wyniku

6 miesiecy 6 miesiecy

2012 2011

48 31

48 31

548 31

548 31
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3.18.4. Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi i z podmiotami powigzanymi

osobowo
w tys. PLN
Zakupy od podmiotéw powigzanych osobowo 579
Sprzedaz do podmiotéw powigzanych osobowo 159
Pozyczki i odsetki od pozyczek sptacone przez podmioty powigzane osobowo 450
Pozyczki i odsetki od pozyczek udzielonym podmiotom powigzanym osobowo 306
Zakupy od podmiotéw stowarzyszonych 1510
Sprzedaz do podmiotéw stowarzyszonych 94
Pozyczki i odsetki od pozyczek sptacone przez podmioty stowarzyszone 0
Pozyczki i odsetki od pozyczek udzielonym podmiotom stowarzyszonym 332
4. Noty dodatkowe
4.1. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na

osiggniete wyniki finansowe

4.1.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W | pétroczu 2012 r dokonano czesciowego rozwigzania utworzonego na dzien 31 grudnia
2011 r. aktywa z tytutu dziatalnosci strefowej w kwocie 529 tys. zt, w proporcji do osiggnietego
w tym okresie dochodu strefowego.

W roku 2012 Grupa dokonata czesciowego rozliczenia aktywa utworzonego na 31 grudnia
2011 roku z tytutu podatku odroczonego dotyczacego rdznic przejsciowych w kwocie
1 858 tys. zt oraz dokonano utworzenia aktywa z tytutu réznic przejsciowych w kwocie
1 983 tys. zt a takze rozwigzania aktywa z tytutu straty podatkowej w kwocie 1 380 tys. zt.
taczny wplyw wszystkich powyzej opisanych operacji na wynik netto roku 2012 wyniést
-1784 tys. zt.

4.1.2.  Wycena réznic kursowych

Istotny wptyw na przychody i wyniki Grupy Comarch w pierwszym poétroczu 2012 roku miaty
zmiany kursu PLN wobec walut EUR i USD odnotowane w tym okresie. Ro6znice kursowe
zrealizowane oraz wycena bilansowa réznic kursowych od naleznosci i zobowigzan na dzien
30 czerwca 2012 r. zmniejszyty przychody i wynik operacyjny Grupy Comarch o
5 517 tys. zl, natomiast réznice kursowe z pozostatych tytutdw (gtéwnie od sptaconych
pozyczek dtugoterminowych) zwiekszyty wynik Grupy Comarch o 5 143 tys. zt. Lgczny wptyw
réznic kursowych na wynik netto Grupy Comarch wyniést -374 tys. zi.

4.2. Zdarzenia po dacie bilansu
4.2.1. Zawarte po dacie bilansu kontrakty forward

Spoétka Comarch S.A. zawarta w okresie od 1 lipca 2012 roku do dnia 31 sierpnia 2012 roku
kontrakty terminowe na sprzedaz 700 tys. EUR oraz 50 tys. USD, a takze na kupno
1023 tys. EUR. Warto$¢ netto kontraktow terminowych nierozliczonych na dzien 31 sierpnia
2012 roku wynosita 4 100 tys. EUR oraz 1 200 tys. USD. Na dzierh 31 sierpnia 2012 roku
wycena otwartych kontraktéw terminowych wyniosta 1306 tys. zt. Kontrakty zapadajg w
terminie do 18 miesiecy od dnia bilansowego. Wszystkie kontrakty terminowe zostaty zawarte w
celu ograniczenia wptywu zmian kurséw walut na wynik finansowy zwigzany z realizowanymi
przez Comarch S.A. kontraktami, w ktérych wynagrodzenie ustalone jest w walutach obcych.

4.2.2. Kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank Polska SA

Po dacie bilansu spétka Comarch SA zaciggneta kredyt inwestycyjny w BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dawniej Fortis Bank Polska S.A.) z siedzibg w Warszawie na sfinansowanie
zakupu sprzetu oraz oprogramowania dla realizacji kontraktu z ING Continental Europe
Holdings B.V., ktérego przedmiotem jest outsourcing ustug data center. Kredyt zostat udzielony
w wysokosci 2 400 tys. EUR, z okresem kredytowania do 2016 roku, Uruchomienie srodkow
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nastgpito w dniu 7 sierpnia 2012 r. Oprocentowanie oparte jest na stopie zmienne;j.
Zabezpieczeniem kredytu sg przelew wierzytelnosci z kontraktu oraz zastaw rejestrowy na

srodkach trwatych bedacych przedmiotem finansowania.

4.3. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Nie wystapity.

31.08.2012 .

PODPISY CZt ONKOW ZARZADU

IMIE, | NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCJA

PODPIS

Janusz Filipiak

Prezes Zarzadu

Piotr Pigtosa

Wiceprezes Zarzadu

Pawet Prokop

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Reichert

Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Rymarczyk

Wiceprezes Zarzadu

Konrad Taranski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Warwas

Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

IMIE | NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCJA

PODPIS

Maria Smolinska

Gtéwny Ksiegowy
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