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ROZDZIALI: INFORMACIJE WSTEPNE

Niniejszy Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy Energomontaz-Potudnie S.A. za |
podfrocze 2012 r. [PSr 2012] zawiera Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie w | pdtroczu 2012 r., prezentujgce informacje zgodnie z wymogami
§ 90 ust. 1 pkt 3 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych [...] [Rozporzgdzenie], wybrane dane finansowe, o ktérych mowa w
§ 90 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia oraz odpowiednio skrécone $rodroczne skonsolidowane i
skrécone Srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. sporzqgdzone zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 2 it b w
zwiqzku z § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej, sg wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesdnie Spodtka informuje, iz dziatajgc na podstawie §83 ust. 3 Rozporzgdzenia
Energomontaz—Potudnie S.A. nie przekazuje odrebnego pdtrocznego raportu jednostkowego.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Energomontaz-Potudnie S.A. przekazywane
jest w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie potrocznym.

Os$wiadczenia Zarzgdu, o ktérych mowa w § 90 ust. 1 pkt 4 i 5 oraz raporty podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, o ktérych mowa odpowiednio w § 90
ust. 1 pkt 6 oraz § 83 ust. 3 Rozporzgdzenia stanowig dodatkowe zatgczniki do Rozszerzonego
skonsolidowanego raportu okresowego Energomontaz-Potudnie S.A. za | potrocze 2012 r.

I.  INFORMACJE NA TEMAT ZASAD SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2012 ROKU

Rozszerzony skonsolidowany raport za | pbétrocze 2012 roku zostat sporzqadzony zgodnie z §90
ust. 1 pkt 3 Rozporzgdzenia [Dz. U. Nr 33, poz. 259] i obejmuje dane finansowe spotki
Energomontaz-Potudnie S.A. [Spotka, Emitent] oraz podmiotdéw zaleznych. Jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzgdzone zostaty
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej [MSR/MSSF].

Sprawozdania zostaty sporzgdzone w oparciu o zatozenie kontynuacii dziatania przez spotki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowe] Energomontazu Potudnie [Grupa Kapitatowa,
Grupa] w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Il. ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzqgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF). Szczegdtowe informacije o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu
za | poétrocze 2012 r. zostaty zawarte w jednostkowym oraz skonsolidowanym raporcie
okresowym za 2011 rok. Raporty zostaty opublikowane za pomocg systemu ESPI w dniu 30
kwietnia 2012 r. Spdétka udostepnia tres¢ raportdéw na  stronie  internetowe;j
www.energomontaz.pl.

INl. OPIS ISTOTNYCH ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI

W | pdétroczu 2012 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Skrécone sprawozdanie
finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieh wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tqcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
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ROZDZIAL Il: WLADZE SPOLKI

. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ | ZARZADU ORAZ ZMIANY, KTORE W NICH ZASZLY W
CIAGU PIERWSZEGO POLROCZA 2012 ROKU

1. SKLAD OSOBOWY RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza sprawuije staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Sktada sie z 5 do 7 cztonkdw powotywanych na okres wspdlnej kadencii.
Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkédw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje
Walne Zgromadzenie. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Rady Nadzorczej
moze nastgpic nie wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadencji. Zasady pracy Rady
Nadzorczej Spotki reguluje Regulamin Rady Nadzorczej. Spdtka udostepnia Regulamin Rady
Nadzorczej na swojej stronie internetowe;.

Tabela 1: Sktad osobowy Rady Nadzorczej [stan na dzieh 30.06.2012]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Wiestaw Rézacki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Karwacki Zastepca Erzewodmczqcego Rady
Nadzorczej

Piotr Rutkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Szkudlarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Imiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2012 roku Rada Nadzorcza Spdtki dziatata w sktadzie
szeScioosobowym. W sktad organu wchodrzili: p. Andrzej Wilczyhski petnigcy funkcje
Przewodniczgcego RN, p. Stanistaw  Gasinowicz  petnigcy  funkcje  Zastepcy
Przewodniczgcego RN, p. Marek Skibinski petnigcy funkcje Sekretarza RN oraz cztonkowie RN
w osobach p. Grzegorza Wojtkowiaka, Andrzeja Kowalskiego i Tomasza Worocha.

Z dniem 12 kwietnia 2012 roku rezygnacje z petnienia obowiqzkédw w Radzie Nadzorczej
Spotki ztozyli p. Stanistaw Gasinowicz, p. Marek Skibinski, p. Grzegorz Wojtkowiak oraz p.
Andrzej Wilczynhski (raport biezgcy nr 14/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku). W tym samym dniu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej EP p.
Tomasza Worocha oraz powotato nowych cztonkédw Rady Nadzorczej EP w osobach p.
Wiestawa Roézackiego, p. Piotra Rutkowskiego, p. Janusza Koszarnego, p. Dariusza
Karwackiego oraz p. Przemystawa Szkudlarczyka (raport biezgcy nr 16/2012 z dnia 13 kwietnia
2012 roku). W nastepstwie zmian przywotanych powyzej w dniu 24 kwietnia 2012 r.
ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza Spdiki.

W dniu 17 maja 2012 r. Pan Janusz Koszarny ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka RN
w zwigzku z powotaniem Pana Janusza Koszarny przez Rade Nadzorczg Emitenta do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spdtki. Powotanie nastgpito w ramach aktualnej
kadenciji Zarzgdu, ktéra trwa do 6 czerwca 2013 roku.

Z uwagi na koniec kadencji Rady Nadzorczej EP Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w
dniu 28 czerwca 2012 roku powotato cztonkédw Rady Nadzorczej na nowq wspdlng  5-letnig
kadencje. W dniu 18 lipca 2012 roku ukonstytuowata sie Rada Nadzorcza Emitenta i do dnia
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przekazania niniejszego sprawozdania organ nadzorczy dziatat w sktadzie wyszczegdinionym
w tabeli ponize;.

Tabela 2: Sktad osobowy Rady Nadzorczej [stan na dzien publikacji raportu]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Przemystaw Szkudlarczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dariusz Karwacki Z-ca Przewodniczqgcego Rady Nadzorczej
Piotr Rutkowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej

Wiestaw Rézacki Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Wojtkowiak Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Komitet Audytu jest ciatem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej Spotki.
Zadaniem Komitetu Audytu jest miedzy innymi doradziwo na rzecz Rady Nadzorczej w
kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci budzetowej i finansowej, kontroli
wewnetrznej Energomontaz-Potudnie S.A. oraz wspdtpraca z biegtymi rewidentami Spotki. W
szczegdlnosci Komitet ten rekomenduje Radzie Nadzorczej wybdr podmiotu petnigcego
funkcje biegtego rewidenta. Dokonuje réwniez przeglgdu okresowych i rocznych sprawozdan
finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Energomontaz-Potudnie S.A.

Komitet Audytu funkcjonuje zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, ktéry podmiot
dominujgcy udostepnia na swojej stronie internetowej www.energomontaz.pl w zaktadce
poswieconej tadowi Korporacyjnemu.

Imiany w skladzie osobowym Komitetu Audytu

W dniu 1 stycznia 2012 roku w sktad Komitetu Audytu wchodzili p. Grzegorz Wojtkowiak, p.
Tomasz Woroch oraz p. Marek Skibinski. W dniu 24 kwietnia 2012 r., w zwigzku z rezygnacjq z
dn. 12 kwietnia 2012 r. p. Grzegorza Wojtkowiaka i p. Marka Skibinskiego oraz odwotaniem na
mocy uchwaty NWZ Spotki z dn. 12 kwietnia 2012 r. p. Tomasza Worocha z cztonkostwa w RN
EP, Rada Nadzorcza Emitenta powotata na cztonkdw Komitetu Audytu p. Przemystawa
Szkudlarczyka, Janusza Koszarnego oraz p. Piotra Rutkowskiego. W zwigzku z powotaniem
cztonkédw Rady Nadzorczej na nowg wspdlng kadencje uchwatg Walnego Zgromadzenia z
dnia 28 czerwca 2012 r., w dniu 18 lipca br. Rada Nadzorcza Emitenta powotata na
cztonkédw Komitetu Audytu nastepujgce osoby:

e Przemystaw Szkudlarczyk,
e Grzegorz Wojtkowiak,
e Piofr Rutkowski.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Audytu Spdtki nie ulegt
zmianom.

Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen jest ciatem doradczym dziatajgcym w ramach Rady Nadzorczej
Spoiki. Komitet Wynagrodzen funkcjonuje zgodnie z Regulaminem Komitetu Wynagrodzen,
ktéry Spdtka udostepnia na swojej stronie internetowe] www.energomontaz.pl w zaktadce
poswieconej tadowi Korporacyjnemu.
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Imiany w sktadzie osobowym Komitetu Wynagrodzen

W sktad Komitetu wchodzili na dzien 1 stycznia 2012 roku p. Andrzej Wilczynski petnigcy
funkcje Przewodniczgcego Komitetu oraz p. Andrzej Kowalski bedqgcy jego cztonkiem. W
zwigzku ze ztozong w dn. 12 kwietnia 2012 r. rezygnacjg p. Andrzeja Wilczyhskiego z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta, Rada Nadzorcza Spdtki w dniu 24 kwietnia 2012
roku powotata na Cztonka Komitetu Wynagrodzeh p. Dariusza Karwackiego. W zwigzku z
powotaniem cztonkédw Rady Nadzorczej na nowqg wspdlng kadencje uchwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2012 r., w dniu 18 lipca br. Rada Nadzorcza
Energomontaz-Potudnie S.A. powotata na cztonkéw Komitetu Wynagrodzeh nastepujgce
osoby:

e Dariusz Karwacki,
e Andrzej Kowalski.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Komitetu Wynagrodzen Spdtki nie ulegt
zmianom.

2. SKLAD OSOBOWY ZARZADU

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Zgodnie ze
stanem na dzieh 30 czerwca 2011 r. sktadat sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdw w tym
Prezesa i Wiceprezesa. Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencii.
Kadencja Zarzgdu trwa 5 lat. Prezes Zarzqdu, cztonek Zarzgdu lub caty Zarzgd mogg by¢é w
kazdej chwili odwotani przez Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie przed uptywem
kadencji. Ponowne powotanie tej samej osoby na cztonka Zarzgdu moze nastgpié nie
wczesniej niz na rok przed uptywem biezgcej kadenciji. Zasady pracy Zarzadu Spdtki reguluje
Regulamin Zarzgdu. Spoétka udostepnia Regulamin Zarzgdu na swojej stronie internetowe.

Tabela 3: Sktad osobowy Zarzgdu [stan na dzien 30.06.2012]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzgdu
Radostaw Kaminski Wiceprezes Zarzgdu
Waldemar Baranski Wiceprezes Zarzgdu
Janusz Koszarny Wiceprezes Zarzgdu

Imiany w sktadzie osobowym Zarzqdu

W dniu 1 stycznia 2012 roku Zarzgd Spétki funkcjonowat w sktadzie trzyosobowym. W sktad
Zarzgdu wchodrzili: p. Krzysztof Jan Diduch petnigcy funkcje Prezesa Zarzgdu oraz p.
Radostaw Kaminhski i Waldemar Baranski petnigey funkcje Wiceprezesdw Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Emitenta powotata z dniem 17 maja 2012 r.  p. Janusza Koszarny do
petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqgdu Spotki. Z dniem 16 lipca 2012 r. p. Janusz Koszarny
ztozyt rezygnacije z funkcji cztonka Zarzgdu EP.

Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spdtki dziata w  sktadzie
wyszczegdlnionym w tabeli ponizej.

Tabela 4: Sktad osobowy Zarzgdu [stan na dzien publikacji raportu]

IMIE | NAZWISKO Funkcja

Krzysztof Jan Diduch Prezes Zarzqdu
Radostaw Kaminski Wiceprezes Zarzqdu
Waldemar Baranski Wiceprezes Zarzqdu
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Il STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY NADZORUJACE
LUB ZARZADZAJACE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Tabela 5: Stan posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzqadzajgce lub
nadzorujgce Energomontaz-Potudnie S.A.

llosé akciji
llosé akcji . . - . toséw
IMIE | NAZWISKO Funkcja / gIosévJ Zwigkszenia/Imniejszenia (/ng dzien
(15.05.2012) stanu posiadania publikacii
raportu)
Radostaw Kamirnski Wiceprezes Zarzgdu 1.547.656 - 1.478.656 69.000
Razem 1.547.656 69.000

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za pierwszy kwartat 2012 r.
do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego wystgpity zmiany stanu posiadania akciji
Spotki dokonane przez ww. osobe zarzqgdzajgcq Emitenta zgodnie z danymi w tabeli powyzej.

Pozostate osoby wchodzgce w sktad organdw nadzorujgcych i zarzqgdzajgcych EP nie
posiadajg akcji ani uprawnieh do akcji Spotki.

ROZDZIAL lll: RYZYKA | ZAGROZENIA
1. RYZYKO OPERACYJNE

Spdétka ubezpiecza naleznosci w jednym z renomowanych towarzystw ubezpieczeniowych.
W przypadku odmowy objecia naleznosci danego kontrahenta ochrong ubezpieczeniowq,
decyzja o fransakcji z tym kontrahentem podejmowana jest po analizie jego kondycji
finansowej i oceny przedktadanych przez niego zabezpieczeh. Emitent wykorzystuje szeroki
wachlarz instrumentéw finansowych jok gwarancje bankowe, ubezpieczeniowe, kaucje
zabezpieczajgce czy tez weksle, jako zabezpieczenia prawidtowego wykonania
realizowanych kontraktow.

2. RYZYKO IWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuije sie sezonowosciqg, ktéra powodowana
jest w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Zdecydowang wiekszo$¢ sprzedazy Grupa
Kapitatowa generuje w trzecim kwartale. Sezonowos¢ sprzedazy potegowana jest cyklem
pracy sektora energetycznego. Remonty i modernizacje urzgdzeh energetycznych odbywaijg
sie gtéwnie w okresie letnim, poniewaz sezon zimowy jest okresem ich intensywnej pracy.
Miesigce zimowe wigzqg sie z ogdinym zmniejszeniem aktywnosci branzy budowlanej. W celu
ograniczenia zjawiska sezonowosci Spotka m.in. Swiadczy ustugi generalnego wykonawstwa.

3. RYZYKO IWIAZANE ZE ZMIANAMI CEN TOWAROW

Wptyw niniejszego ryzyka na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] Emitenta nalezy rozpatrywad
gtébwnie pod kgtem wazrostu cen stali, przy czym Grupa jest narazona na ryzyko zmian cen
towaréw w ograniczonym zakresie, gdyz Spdtka na etapie kontraktacji posiada umowy z
dostawcami stali po cenach gwarantujgcych rentownos¢ kontraktow. Grupa jest narazona
na ryzyko dekoniunktury na rynku nieruchomosci. Znizkujgce ceny na tym rynku pogarszajq
rentowno$¢ zrealizowanego projektu deweloperskiego pn. ,,Osiedle Ksigzece” w Katowicach
Ligocie. Emitent obnizyt ceny sprzedazy lokali mieszkalnych na ,Osiedlu Ksigzecym” w
Katowicach Ligocie dostosowujgc je tym samym do warunkdw rynkowych.
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4. RYZIYKO IWIAZANE ZE ZMIANAMI KURSOW WALUT

W zwigzku z prowadzong dziatalnodciq ustugowq poza granicami kraju Grupa jest narazona
na ryzyko zmiany kursu EUR/PLN. Ryzyko jest tym wieksze im wieksza jest zmienno$¢ na rynku
EUR/PLN. ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w zdecydowanej czesci zabezpiecza pozycje
walutowq Grupy stosujgc hedging naturalny (wptywy walutowe przeznacza na wydatki
walutowe). W pozostatej czesci otwartg pozycje walutowqg netto Grupy Spdtka zabezpiecza
wykorzystujgc walutowe fransakcje terminowe typu forward. Emitent zabezpiecza przyszte
przeptywy walutowe dotyczgce konkretnych zawartych transakcji handlowych, nie
wykorzystuje opcji do ograniczania ryzyka zmiany kursu walutowego. Na dzieh bilansowy
Spotka posiada terminowe transakcje sprzedazy waluty typu forward w kwocie 3,0 min euro z
maksymalnym terminem rozliczenia przypadajgcym na koniec miesigca sierpnia 2012 roku.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. nie posiada
zobowigzan wobec bankdw wynikajgcych z transakcji ograniczajgcych ryzyko kursowe.

5.  RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Grupa Kapitatowa monitoruje poziomy stép procentowych na okreslonych rynkach w kraju
oraz w innych gospodarkach.

Grupa Kapitatowa obecnie nie stosuje zabezpieczeh majagcych na celu ograniczenie ryzyka
stép procentowych gtéwnie z uwagi na wysoki koszt zawarcia tego typu transakcji
zabezpieczajgcych.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA FINANSOWA

Grupa utrzymuje robwnowage finansowq poprzez dostosowywanie zrédet finansowania do
wydatkéw. Zakupy majgtku trwatego sq finansowane z kapitatdw wtasnych, leasingu,
kredytu bqgdz tez pozyczek dtugoterminowych.

ROZDZIAL IV: INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ-POLUDNIE
L. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EP

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z
nastepujgcych podmiotdw:

e ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. [EP, Emitent, Spotkal,

e MODUS Il sp.zo.o0. [MODUS Il] podlegajacy konsolidaciji metodqg petna,
e EPRA GmbH [EPRA] niepodlegajgcy konsolidacii,

e OPEN sp.z o.0.w likwidacji [OPEN] niepodlegajgcy konsolidacii.

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. posiada 100% udziatéw w MODUS Il oraz EPRA.

Spoétka posiada rowniez 70% udziatéw OPEN sp. z 0.0. w likwidaciji, w przypadku ktérej proces
likwidaciji trwa od 2008 roku. Podmioty zalezne nie posiadajg udziatéw w kapitatach innych
podmiotéw. ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. posiada rowniez udziaty/akcje w innych
jednostkach. Powigzania Spdtki z tymi jednostkami nie wywierajq jednak istothnego wptywu na
wyniki Spotki oraz Grupy Kapitatowej EP.
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1.  OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZU POLUDNIE
Energomontaz-Potudnie S.A.

Energomontaz-Potudnie S.A. od ponad pdt wieku dziata na polskim i miedzynarodowym
rynku budownictwa energetycznego i przemystowego.

Podstawowq dziatalnoscig Spdtki sq ustugi w zakresie produkcji budowlano-montazowe;,
generalnego wykonawstwa inwestycji, montazu, modernizacji, remontéw urzqdzeh oraz
instalacji energetycznych i przemystowych. Gtéwnymi odbiorcami ustug i wyrobdw sq:
energetyka zawodowa i przemystowa, huty, koksownie, zaktady chemiczne.

Siedziba: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
Dane kontaktowe: Tel. +48 32 200 82 40
Faks +48 32 258 65 22

Strona internetowa: www.energomontaz.pl
e-mail: info@energomontaz.pl
KRS: 0000080906

REGON: 270649263

NIP: 634-013-54-81

Modus Il Sp. z 0.0.

Podstawowq dziatalno$cig podmiotu jest zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na
wtasny rachunek.

Struktura vdziatowa:

100% Energomontaz-Potudnie S.A.

Siedziba: 40-951 Katowice, ul. Mickiewicza 15
KRS: 0000289248

REGON: 240723787

NIP: 634-26-51-376

EPRA GmbH

Przedmiot dziatalnodci podmiotu obejmuje urzgdzenia przemystowe dla elekirowni,
Swiadczenie ustug serwisowych dla przedsiebiorstw przemystowych oraz przemystowg
obrébke metali.

Struktura vdziatowa:

100% Energomontaz-Potudnie S.A.

Siedziba: 51069 Koéln, Méhlstrape 26
KRS: B 75705
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2. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzgd ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. podjgt w dniu 12 marca 2012 roku decyzje o
utworzeniu i zarejestrowaniu spotki kapitatowe] — spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig na
terenie Niemiec. W dniu 18 kwietnia br. zostata zatozona spdtka EPRA GmbH z siedzibg w KdIn
[dalej EPRA], ktérej kapitat zaktadowy wynosi 25 tys. EUR. Wszystkie udziaty tj. 25.000 udziatdéw
o wartoéci hominalnej 1 EUR kazdy, zostaty objete przez ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
EPRA dziata zgodnie z przepisami prawa niemieckiego. Utworzenie spotki zaleznej
podyktowane byto potrzebami podjecia nowych dziatah na rynku niemieckim,
koniecznoscig koordynacji aktualnego funkcjonowania niemieckiego oddziatu Spodtki oraz
optymalizacji podatkdw i kosztdow zwigzanych z obecnoscig ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.
na rynku niemieckim.

3. ZALOZENIA KONTUNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCIZEJ

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnodci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zakonhczenia okresu
srodrocznego. Jednakze na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd
zidentyfikowat okolicznosci, wymienione ponizej, wskazujgce na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci przez Spditke.

W czerwcu 2012 roku, w zwigzku z sytuacjg wokdt spotek z Grupy PBG, a w szczegdlnosci w
zwigzku ze ztozeniem wnioskéw o upadto$c z mozliwosciq zawarcia uktadu przez samo PBG
SA i inne spdtki z Grupy, w Spdtce pojawity sie problemy z zapewnieniem dalszego
finansowania dziatalnosci, wynikajgce z wypowiedzenia przez niektére z bankdw i instytucii
umow kredytowych oraz leasingowych. Dodatkowo na przetomie pierwszego i drugiego
pdétrocza 2012 doszto praktycznie do zaprzestania dotychczasowej wspdtpracy z grupg
Alstom. Czynnikiem potegujgcym wptyw zaprzestania tej wspdtpracy na dziatalnosé Spdiki
jest nagty charakter tego procesu oraz wstrzymanie przez Alstom ptatnosci wymagalnych
faktur z kilku miesiecy, co przy skali dotychczasowej wspdtpracy i w kontekécie relacji z
instytucjami finansowymi spowodowato konieczno$¢ zwrdcenia sie Zarzgdu Spotki z
whioskiem o ochrone przed wierzycielami.

W celu poprawy tej sytuaciji Zarzgd Spodtki ztozyt w dniu 10 sierpnia 2012 roku w sqdzie
whniosek o otwarcie postepowania upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu,
dajgcego wierzycielom mozliwo$¢ optymalnego zaspokojenia ich wierzytelnosci w wyniku
przyjecia i realizacji uktadu oraz rozpoczgt proces reorganizacji Spotki.

Zdaniem Zarzgdu Spotki gwarancijq realizacji uktadu jest:

e restrukturyzacja nieoperacyjnego majagtku trwatego Spotki, ktérego sprzedaz miataby
stanowi¢ jedno ze zrédet sptaty uktadu;

e dezinwestycja projektow deweloperskich prowadzonych przez Spdtke;

e mozliwos¢ pozyskiwania kolejnych rentownych kontraktéw w sektorze energetycznym,
wynikajgca takze ze wspdtpracy ze spdtkg Rafako S.A. w Raciborzu.

Ponadto Zarzgd podejmuje dziatania w zakresie restrukiuryzaciji kosztowej i operacyjnej
Spdiki, co pozwoli ograniczy¢ koszty dziatalnosci i zrealizowaé uktad w mozliwie najszybszym
terminie.
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Zarzgd Spdtki podejmuje réwniez dziatania zwigzane z mozliwosciq pozyskania pozyczki na
ratowanie, oraz restrukturyzacje z Agencji Rozwoju Przemystu S.A.

W ocenie Zarzqgdu zawarcie uktadu umozliwi kontynuowanie biezgcej dziatalnosci, co z kolei
przetozy sie na ochrone intereséw wierzycieli (w szczegdlnosSci posiadajgcych mniejsze
wierzytelnosci), a takze znaczgcych intereséw spotecznych: zardwno w zakresie ochrony
miejsc pracy, ochrony podwykonawcdw oraz zamawiajgcych bedgcych czesto wieloletnimi
sprawdzonymi partnerami gospodarczymi Spotki.

Il STRATEGIA GRUPY KAPITALOWEJ EP

W zwigzku z pogorszeniem sie sytuaciji finansowej Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie
w nastepstwie wypowiedzenia cze$ci umow kredytowych, umdw leasingowych oraz umdw
handlowych dotyczgcych prac wykonywanych dla grupy ALSTOM w Niemczech i Holandii
gtéwnq przestankg strategii Zarzgdu Spotki staje sie otwarcie i zatwierdzenie postepowania
upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz rozliczenie dotychczasowej wspdtpracy
z ww. kontrahentem. W ramach restrukturyzacji w obszarze finansdéw Spdtka zamierza
kontynuowad dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia emisji akcji bez prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy od 40.000.000 do 70.000.000 nowych akciji, skierowanych do
inwestora/éw prywatnych (uchwata NWZ EP z dnia 18 lipca 2012 r.). Powodzenie tego
procesu bedzie jednak uzaleznione od zatwierdzenia postepowania uktadowego.

Zarzgd Spétki prowadzi jednoczes$nie negocjacje z firmg ALSTOM, ktérych celem jest
rozliczenie dotychczasowej wspdtpracy. Zmniejszenie przychoddw z eksportu zostanie
docelowo skompensowane nowymi zleceniami z rynku krajowego — branza, w ktérej dziata
Grupa Kapitatowa Emitenta ma przed sobqg dobre perspektywy, a sama Spdtka moze z
powodzeniem odgrywaé role podwykonawcy szeregu zleconych prac. Zarzgd Spotki
intensyfikuje rowniez sprzedaz posiadanego majgtku nieprodukcyjnego tak aby mozliwa byta
sptata  czedci zobowigzan. W celu ochrony interesdw wierzycieli, pracownikéw oraz
akcjonariuszy Spodfki, jak réwniez umozliwienia prowadzenia dalszej dziatalnosci operacyjnej
przez Spdtke, Zarzgd Spdtki w dniu 10 sierpnia 2012 roku podjgt uchwate w sprawie ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarciu uktadu oraz ztozyt stosowny wniosek
do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd Wydziat X Gospodarczy dia Spraw Upadto$ciowych
i Naprawczych w Katowicach. Szczegdtowe propozycje uktadowe zostaty opisane w dalszej
czesci raportu w Rozdziale IX: Inne informacje, ktdre sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktére sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta.

.  PROFIL DZIALALNOSCI

Obszarem  dziatalnoéci  Grupy Kapitatowe] Energomontaz Potudnie jest  polski
i miedzynarodowy rynek konstrukcji dla sektora energetycznego oraz przemystu. Grupa
posiada ugruntowanqg pozycje w branzy. Energomontaz-Potudnie S.A. prowadzi dziatalnose
na bazie zaktaddw zlokalizowanych w kraju w Mikotowie oraz w taziskach Gérnych
[produkcja montazowal], Bedzinie-tagiszy [produkcja przemystowa] oraz biura technicznego
w miejscowosci LUdenscheid w Niemczech. W sktad Grupy wchodzi spdtka Modus I
powotana pierwotnie w celu rozwoju dziatalnosci deweloperskie;.

Wiodqgcg dziatalnoscig Grupy sq ustugi w zakresie wytwdrstwa, montazu, modernizacji i
remontéw urzgdzen oraz instalacji  energetycznych i przemystowych. Dziatalno$¢
uzupetniajgcag stanowiqg ustugi specjalistycznych o$rodkdw [centrum szkoleniowego i osrodka
laboratoryjno-badawczego]. Gtownymi  odbiorcami  ustug i  wyrobdw podmiotéw
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wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej sg energetyka zawodowa i przemystowa, huty,
koksownie, zaktady chemiczne oraz zaktady przemystu spozywczego i cementowego.

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie obszarami, ktdre
reprezentujg gtéwne ustugi i produkty oferowane przez Grupe Kapitatowq.

W Grupie Kapitatowej ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy.

Wykaz segmentdw jest zgodny z prezentacjg segmentdw operacyjnych w skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla, 1j. PBG S.A.

Grupa Kapitatowa EP rozpoznaje trzy segmenty, w ramach ktérych prowadzona jest
dziatalno$¢ operacyjna:

e Energetyka,
¢ Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe,
e Inne.

W ramach tych segmentéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

BUDOWNICTWO MIESZKANIOWE

| PRZEMYSLOWE LLy13
=  dziatalno$¢ deweloperska = sprzedaz wyrobdéw
=  generalne wykonawstwo hutniczych
obiektéw = ustugi szkoleniowe
= ustugi laboratoryjno-
badawcze

= ustugi remontéw,
konserwaciji i przeglgdow
maszyn i urzgdzenh

= ustugi sprzetowe

= wynajem nieruchomosci,
sprzetu, maszyn i urzgdzen

=  dziatalnos¢ finansowa

Grupa prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywéw i pasywdw bilansu w
podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest
wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdw i brak jest mozliwosci
przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdinych segmentdw oraz niemozliwe jest
przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztéw
pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe;.

Udzial segmentdéw dzialalnosci w przychodach ze sprzedazy
GK EP w okresie pierwszego poétrocza 2012 roku
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1,1% 2,8%

96,1%

energetyka Mbudownictwomieszkaniowei przemystowe ' inne

W okresie pierwszego podtrocza 2012 roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy GK
EP odnotowat segment ,,Energetyka” (96,1% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy). W
segmencie Energetyka ujmowane sqg przychody z realizowanych przez Grupe EP kontraktéw
zagranicznych (Niemcy, Holandia) oraz krajowych. Gtéwna cze$¢ tych kontraktdéw byta
wykonywana dla grup ALSTOM oraz HITACHI. Pozostate dwa segmenty ,Budownictwo
mieszkaniowe i przemystowe, oraz ,Inne” nie miaty szczegdlnego wptywu na wartosé
sprzedazy Grupy w okresie sprawozdawczym. W okresie sprawozdawczym wszystkie
wyodrebnione przez Spobtke segmenty dziatalnodci zanotowaty pogorszenie marz brutto ze
sprzedazy w pordwnaniu z pierwszym pdtroczem ubiegtego roku.

IV.  ZMIANY NA RYNKACH ZBYTU | ZAOPATRZENIA
1. RYNKIZBYTU

Skonsolidowana sprzedaz w | pdtroczu 2012 roku wyniosta 178,7 min zt, co stanowi ok. 23 %
wzrost sprzedazy w ujeciu r/r.

W pierwszym potroczu 2012 r. ok. 82 % sprzedazy skonsolidowanej stanowita sprzedaz na rynki
UE. Na rynku krajowym GK EP uplasowata niewiele ponad 18 % wartosci sprzedazy.
Dominujgcym kierunkiem w eksporcie byt niemiecki rynek energetyczny (66% eksportu).
Pozostate 34% sprzedazy na rynki UE uplasowano na rynku holenderskim. Dynamika sprzedazy
eksportowej w ujeciu pierwsze pdtrocze br. wobec pierwszego pdtrocza ub.r. wyniosta 231%.
Zarzgd oceniaq, ze w kolejnych okresach sprawozdawczych nastqpi istotny spadek sprzedazy
zagranicznej na skutek wypowiedzeh umdw zawartych z gtéwnym kontrahentem Emitenta -
spotkami grupy ALSTOM. Dotychczasowe kontrakty zawarte z HITACHI Power Europe GmbH
zostang dokonczone w formule ustalonej przez strony. Sprzedaz GK EP bedzie w kolejnych
okresach sprawozdawczych kierowana gtdwnie na rynek krajowy.

W okresie pierwszego pdtrocza 2012 roku najwiekszymi odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej
Energomontazu Potudnie byty spdtki grupy ALSTOM [udziat ALSTOM Power, ramienia
energetycznego koncernu wynidst 68 % wartosci przychoddw Grupy] oraz spdtka z grupy
HITACHI, HITACHI Power Europe GmbH [udziat koncernu wynidst 11 % wartosci przychoddw
Grupy].

Wiodgcym pod wzgledem wartodci sprzedazy obszarem dziatalnosci Grupy w pierwszym
pdétroczu 2012 r. byt segment energetyki, ktéry odnotowat ponad 37 % wzrost wartosci
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sprzedazy wobec | pdtrocza ub. r. Wzrost ten zrekompensowat z nadwyzkqg stabszqg sprzedaz
w pozostatych segmentach operacyjnych.

Tabela é: Sprzedaz w ujeciu wartosciowym

WYSZCZEGOLNIENIE GK EP EP GK EP EP
[tys. zH] 1H2012 1H2012 1H2011 1H2011
Energetyka 171.786 171.786 125.243 122.628
Budownictwo mieszkaniowe i 1.889 1.889 10.498 10.498
przemystowe

Inne 5.007 4,961 9.394 9.360
Razem dziatlalnosé operacyjna, w tym: 178.682 178.636 145.135 142.486
Eksport 145.966 145.966 63.101 63.101

2. ZIRODLA ZAOPATRZENIA

System zaopatrzeniowy Grupy Kapitatowej EP jest w duzym stopniu zdywersyfikowany. Wybér
dostawcodw dokonywany jest przez dziat logistyki Spdtki na podstawie konkurencyjnosci ofert.

Grupa Kapitatowa nie jest uzalezniona od jednego lub wiecej dostawcdéw. Udziat zadnego z
nich nie przekroczyt w | pdtroczu 2012 roku 10% wartosci przychoddw skonsolidowanych.
Zakupy dotyczg gtéwnie wyrobdéw stalowych, farb, materiatdw spawalniczych i innych
niezbednych w procesie produkcyjnym.

V. ZATRUDNIENIE

W Grupie Kapitatowej Energomontazu Potudnie wedtug stanu na dzien 30.06.2012 r.
zatrudnionych byto 1.494 pracownikéw. Zatrudnienie w Grupie wzrosto o ok. 14% w
pordwnaniu ze stanem na dzien 30.06.2011 r. Wzrost zatrudnienia na stanowiskach
robotniczych wynikat z potrzeb prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

Tabela 7: Struktura zatrudnienia

WYSZCZEGOLNIENIE GK EP EP GK EP EP
[osoby] 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2011
Stanowiska robotnicze 1.071 1.071 907 695
Stanowiska nierobotnicze 423 423 409 343
Razem 1.494 1.494 1.316 1.038

ROZDZIAL V: RAPORT Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ENERGOMONTAZ POLUDNIE W |
POLROCZU 2012 ROKU

. ISTOTNE ZDARZENIA W | POLROCZU 2012 ROKU

W pierwszym pdtroczu 2012 roku wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy Kapitatowej EP
zdarzenia:

e przystgpienie do umowy o linie kredytowq zawartg pomiedzy spdtkami z Grupy PBG a
Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. [raport biezgcy nr 2/2012 z dnia 10.01.2012r.],

e wszczecie postepowania sgdowego przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z
0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja [raport biezgcy nr 3/2012 z dnia 19.01.2012
r].

e zawarcie umowy z firmg Alstom Power Systems GmbH dotyczgcej montazu
rurociggdw pomocniczych czesci cisnieniowej kotta 910MW w elektrowni Rheinhafen-
Dampfkraftwerk Karlsruhe [raport biezgcy nr 5/2012 z dnia 25.01.2012r.],

e zawarcie umowy podwykonawczej z IDS Industrieservice + Anlagenbau GmbH na
wykonanie czesci pakietu prac  montazowych w elektrowni Rheinhafen-
Dampfkraftwerk Karlsruhe [raport biezgcy nr 7/2012 z dnia 01.02.2012r.],
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e podpisanie aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych z HDI Asekuracija
Towarzystwo Ubezpieczenh S.A. [raport biezgcy nr 8/2012 z dnia 13.02.2012r.],

e przekroczenie tgcznej wartosci umodw zawartych przez Energomontaz-Potudnie S.A. z
RAFAKO S.A. progu 10% kapitatéw wtasnych Emitenta [raport biezgcy nr 11/2012 z
dnia 29.03.2012 r. oraz raport biezgcy nr 24/2012 z dnia 23.05.2012r.],

e zawarcie uméw kredytowych z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. [raport biezgcy nr
12/2012 z dnia 06.04.2012r.],

e ofrzymanie warunkowego zlecenia na wykonanie prac na terminalu LNG w
Swinoujsciu [raport biezgcy nr 13/2012 z dnia 10.04.2012r.],

e zmiany w organach Spdftki [raporty biezgce nr 14/2012 i 15/2012 z dnia 12.04.2012 r.
oraz raport biezgcy nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r., raport biezgcy nr 22/2012 z dnia
18.05.2012 r., raporty biezgce nr 41/2012 i 42/2012 z dnia 29.06.2012 r. i raport biezgcy
nr 48/2012 z dnia 16.07.2012r.],

e zawarcie przez Emitenta umowy na wykonanie zbiornikdw paliwowych oraz
wstgpienie Emitenta w role wykonawcy umowy na wykonanie zbiornikdw paliwowych
[raport biezgcy nr 18/2012 z dnia 18.04.2012 r. oraz raport biezgcy nr 45/2012 z dnia
11.07.2012r1],

e przekroczenie tqgcznej wartosci umodw zawartych przez Energomontaz-Potudnie S.A. z
TAURON Wytwarzanie S.A. progu 10% kapitatdw wtasnych Emitenta [raport biezgcy nr
19/2012 z dnia 10.05.2012r.],

e negocjacje dotyczgce finansowania Grupy Kapitatowe] PBG, w tym zawarcie,
nastepnie wypowiedzenie oraz zakonczenie okresu obowigzywania umowy w sprawie
czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan,
[raporty biezgce nr 20/2012 z dnia 15.05.2012 r., 25/2012 z dnia 28.05.2012 r., 29/2012 z
dnia 05.06.2012r.],

e uchylenie sie przez Emitenta od skutkdw prawnych o$wiadczeh woli w zakresie
udzielonych poreczeh oraz oswiadczenia o przystgpieniu do umowy kredytowej
[raport biezgcy nr 28/2012 z dnia 04.06.2012r.].

Oprécz zdarzeh wymienionych powyzej w czerwcu br. niektére z bankdw finansujgcych
dziatalno$¢ Spodtki (BNP Paribas Bank Polska S.A., Bank Pekao S.A. oraz BRE Bank S.A.)
wypowiedziaty umowy kredytowe, o czym Energomontaz-Potudnie S.A. informowat
raportami biezgcymi o numerach 32/2012 z dnia 14.06.2012 r. i 33/2012 z dnia 15.06.2012 r..
Zachowanie instytucji bankowych byto spowodowane niepowodzeniem negocjacji
prowadzonych przez spbdtke PBG S.A. 7 jej kredytodawcami, co przyczynito sie do ztozenia
przez Zarzqd tej spdtki wniosku o upadtosé z mozliwosciq zawarcia uktadu z wierzycielami.
Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowe] PBG i jego syfuacja postrzegana jest przez
pryzmat jednostki dominujgcej— PBG S.A. (obecnie PBG S.A. w upadtosci uktadowej).

W reakcji na ofrzymane wypowiedzenia umdw kredytowych Zarzgd Energomontaz-Potudnie
S.A. niezwtocznie podjgt negocjacje z instytucjaomi bankowymi, majgce na celu
restrukturyzacje zadtuzenia w bankach. Do momentu publikacji niniejszego sprawozdania
osiggnieto porozumienia z dwoma bankami. Rozmowy z pozostatymi dwoma instytucjami sq
kontynuowane.

W dniu 5 czerwca 2012 roku do Spoétki wptynety wypowiedzenia umédw leasingowych
zawartych pomiedzy ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. a ING Lease (Polska) Sp. z o.0.
(Leasingodawca), o ktérych Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 113/2008 z dnia 30
grudnia 2008 roku oraz raporcie biezgcym nr 68/2009 z dnia 22 grudnia 2009 roku. Takze w
tym przypadku Zarzgd Spdtki rozpoczgt negocjacje z Leasingodawcq. W nastepstwie
przeprowadzonych z leasingodawcqg rozméw pomiedzy stronami zostaty zawarte
porozumienia majgce na celu uregulowanie dalszego uzywania przedmiotdw leasingu przez
Emitenta [raporty biezgce nr 30/2012 z dnia 6.06.2012 r. oraz 46/2012 z dnia 11.07.2012r.].
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. ISTOTNE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU | POLROCZA 2012 ROKU

e zawarcie z ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. porozumieh dotyczgcych wypowiedzianych
umow leasingu [raport biezgcy nr 46/2012 z dnia 11.07.2012r.],

e oOficjalne wystgpienie przez Energomontaz-Potudnie S.A. z zgdaniem ptatnosci,
zgtoszenie przez Emitenta czesci roszczeh dotyczgcych kontraktdw realizowanych w
Niemczech i Holandii oraz wypowiedzenie umowy dotyczgcej prac w elektrowni w
Mannheim [raport biezgcy nr 47/2012 z dnia 13.07.2012r.],

e wezwanie PBG S.A. przez Nadzorce Sgdowego do podjecia czynnosci zmierzajgcych
do zwrotnego przeniesienia akcji Energomontaz-Potudnie S.A. na rachunek PBG S.A. w
upadtosci uktadowej [raport biezgcy nr 49/2012 z dnia 17.07.2012r.],

e uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 18 lipca 2012 r. w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji Spotki bez
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, zmian Statutu Spdtki oraz
ubiegania sie o dopuszczenie akcji nowej serii do obrotu na rynku regulowanym oraz
dematerializacji tych akcji [raport biezgcy nr 50/2012 z dnia 18.07.2012r.],

e wypowiedzenie umédw dotyczgcych prac wykonywanych w  elektfrowniach
Rheinhafen-Dampfkraftwerk w Karlsruhe oraz w Westfalen w Niemczech [raport
biezgcy nr 54/2012 z dnia 25.07.2012r1],

e zawarcie aneksu do umowy kredytowej zawartej z BRE Bankiem S.A. [raport biezgcy nr
55/2012 z dnia 26.07.2012 r. skorygowany w dniu 27.07.2012r.],

e wypowiedzenie umoéw dotyczgcych prac wykonywanych w elektrowni w Eemshaven
w Holandii [raport biezgcy nr 56/2012 z dnia 01.08.2012r1],

e wypowiedzenie przez Energomontaz-Potudnie S.A. umdw zawartych z Alstom Power
Systems GmbH dotyczgcych prac wykonywanych w Niemczech [raport biezgcy nr
57/2012 z dnia 02.08.2012r.],

e wptyniecie zawiadomien o zmianie bezposredniej kontroli nad Energomontaz-
Potudnie S.A. w obrebie Grupy Kapitatowe] PBG [raport biezgcy nr 59/2012 z dnia
08.08.2012r.],

e podjecie przez Zarzgd Energomontaz-Potudnie S.A. uchwaty w sprawie ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadtodci z mozliwoscig zawarcia uktadu [raport biezgcy nr
62/2012 z dnia 10.08.2012r.],

e 7tozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu [raport
biezgcy nr 63/2012 z dnia 10.08.2012 r.] — kwestia wniosku o ogtoszenie upadtosci
Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu zostata szerzej opisana w Rozdziale IX: Inne
informacje, ktére sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majqtkowej, finansowej,
wyniku finansowego Emitenta i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta ponizej,

e wypowiedzenia uméw kredytowych zawartych z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
[raport biezgcy nr 64/2012 z dnia 14.08.2012r.],

e postanowienie Sqgdu o zawieszeniu postepowan egzekucyjnych dotyczgcych
wierzytelnosci objetych z mocy prawa postepowaniem uktadowym [raport biezgcy nr
66/2012 z dnia 17.08.2012r.].

W dniu 18 lipca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki dokonato zmiany
Statutu Spdtki polegajacej na przyjeciu nowego brzmienia § 7 Statutu Spodtki. Przyjete
brzmienie § 7 Statutu Spotki: "Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 110 972 001,00
(stownie: sto dziesie¢ miliondw dziewiecset siedemdziesigt dwa tysigce jeden) ztotych i nie
wiecej niz 140 972 001,00 ztotych (stownie: sto czterdzieSci miliondw dziewiedset
siedemdziesigt dwa tysigce jeden) i dzieli sie na nie mniej niz 110 972 001 (stownie: sto dziesie¢
miliondw dziewiecéset siedemdziesigt dwa tysigce jeden) i nie wiecej niz 140 972 001 (stownie:
sto czterdziesSci miliondw dziewiecset siedemdziesigt dwa tysigce jeden) akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja, z czego 7.430.000 (siedem
miliondw czterysta trzydziesci tysiecy) stanowig akcje serii A, 3.570.000 (trzy miliony piecset
siedemdziesigt tysiecy) akcje serii B, 33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) akcje serii C, 4.390.000
(cztery miliony trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcje serii D, 22.582.001 (dwadziescia dwa
miliony piec¢set osiemdziesigt dwa tysigce i jeden) akcje zwykte na okaziciela serii E, nie mniej
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niz 40 000 000 (stownie: czterdzieSci milionéw) i nie wiecej niz 70 000 000 (stownie:
siedemdyziesigt miliondw) akcje serii F." [raport biezgcy nr 53/2012 z dnia 19 lipca 2012r.]

M.  CZYNNIKIISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Do czynnikdw o istotnym wptywie na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w okresie pierwszego
pdtrocza 2012 roku nalezy zaliczyé:

dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej,

sezonowos¢ sprzedazy,

postep sprzedazy lokali mieszkalnych na ,,Osiedlu Ksigzecym”,

zmiennos¢ kursu EUR/PLN oraz tendencje na rynku tej pary walutowe;,

decyzje bankdw i instytucji leasingowych wptywajgce na mozliwos¢ prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez GK EP.

W kolejnych okresach sprawozdawczych kluczowe dla Spdétki bedqg decyzje wierzycieli w
postepowaniu upadtosciowym z mozliwosciq zawarcia uktadu.

1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Spoétka identyfikuje szereg opisanych ponizej czynnikdw zewnetrznych majgcych istotny
wptyw na rozwda;.

Wzrost zapotrzebowania na ustugi w energetyce

Zgodnie z zatozeniami polityki energetycznej kraju (zrédto: zatgcznik do uchwaty nr 202/2009
Rady Ministrow z dn. 10 listopada 2009 r.) przewiduje sie stopniowy ok. 54% wazrost
zapotrzebowania na energie elektryczng do 2030 roku. Oznacza to, ze w przyszto$ci moc
zainstalowana w polskim systemie energetycznym bedzie niewystarczajgca. Do kohca 2015
roku powinno nastgpi¢ odtworzenie istniejgcych mocy oraz budowa blokdw o mocy ok. 3 tys.
MW.

Ksztattowanie sie cen na rynku nieruchomosci

Na polskim rynku pierwotnym w pierwszym pdtroczu 2012 r. mieliimy do czynienia ze
spadkiem popytu na mieszkania. Najwazniejszg przyczynq stabego popytu na mieszkania jest
postawa bankdw - niepewna sytuacja makroekonomiczna w kraju i na $wiecie
zaowocowata bardziej restrykcyjng politykg kredytowaq. Istotnym czynnikiem majgcym wptyw
na ceny mieszkan sq tez koszty pozyskania kredytu.

Stan techniczny zainstalowanych mocy wytwoérczych

Do 2025 roku nasz kraj powinien dysponowac systemem wytwdrczym o zainstalowanej mocy
ponad 48 GW. Wiekszo$¢ pracujgcych w krajowym systemie jednostek energetycznych
zostata uruchomiona w latach 60-tych i 70-tych ubiegtego wieku. Wiek i stan elekirowni w
Polsce wymusza ciggte przeprowadzanie prac remontowych, naprawczych oraz
modernizacyjnych, ktérych ilo$¢ wraz z rosngcym wiekiem blokdw bedzie sie zwiekszac.

Dostosowanie do norm ekologicznych UE

Zgodnie z zapisami przyjetego przez Komisje Europejskg pakietu klimatyczno-energetycznego
Unia Europejska w perspektywie do roku 2020 zobowigzata sie do:
e redukcji emisji CO2 0 20% w odniesieniu do roku bazowego,

e wzrostu udziatu energii pochodzqgcej z odnawialnych zrédet energii (OZE) o 20% oraz
e poprawy efektywnosci energii elektrycznej o 20%.
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Cele unijne przedstawione w wyzej wymienionym pakiecie wymuszg w poszczegdinych
krajach cztonkowskich Unii szerokie modernizacje systemow wytwarzania energii elektrycznej i
ciepta.

Istnieje réwniez koniecznos$¢ osiggniecia przez polskie zrddta spalania norm dotyczgcych
potgczonego wytwarzania energii i ciepta (kogeneracja). Przewiduje sie, iz nastgpi wzrost
udziatu produkcji energii elekirycznej wytwarzane] w wysokosprawnej kogeneracji w
krajowym zapotrzebowaniu na energie elekiryczng brutto z obecnych 16% do 22% w 2030
roku.

Ochrona srodowiska

W negocjacjach o cztonkowstwo naszego kraju w Unii Europejskiej ustalono okresy, w jakich
Polska uzyska europejskie standardy czystosci Srodowiska. Dotrzymanie zobowigzah bedzie
wymagato zainwestowania do 2015 roku ok. 120-150 mid zt w sektorach gospodarki, w
ktorych Spdtka swiadczy swoje ustugi. Zgodnie z dyrektywq IPPC (ang. Integrated Pollution
Prevention and Control) od 2016 roku spalanie wegla do celdw energetycznych bedzie
niemozliwe bez wysokosprawnych instalacji odsiarczania, odazotowania, odpylania spalin
oraz redukcji CO2. Wymogami dyrektywy mogg by¢ takze objete jednostki mniejszej mocy
(od 20 MW do 50 MW), ktére sg réwniez przedmiotem ustug Energomontazu Potudnie.
Szacuje sie, ze aby spetni¢ wymagania znowelizowanej dyrektywy IPPC w polskim sektorze
energetycznym trzeba bedzie przystosowac do nowych wymagan okoto 1100 kottdw w 269
elektrowniach, elektrocieptowniach i cieptowniach. Polska bedzie musiata poniesé
gigantyczne naktady na spetnienie tak radykalnie zaostrzonych przepiséw w zakresie ochrony
Srodowiska.

Konkurencja

Na rynku budownictwa energetycznego, zdominowanego przez duzg liczbe matych i
srednich przedsiebiorstw, panuje ostra konkurencja. Dziatalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw
wptywa na wysokos¢ mozliwych do uzyskania przez Emitenta marz — spoétki te w czasie kryzysu
i braku petnego portfela zamdwien upatrujg w sektorze budownictwa energetycznego
szanse uplasowania swoich ofert, zanizajgc tym samym ceny ofert rynkowych. Niskie ceny
ofert sg niejednokrotnie dyktowane koniecznosciq zapewnienia przez tego typu podmioty
rekompensaty za brak odpowiednich referenciji i doswiadczenia przy realizacji projektow
energetycznych.

2. CILYNNIKI WEWNETRZNE

Spdétka rozpoznaje nastepujgce wewnetrzne czynniki majgce istotny wptyw na dziatalno$é
Grupy Kapitatowej EP w okresie co najmniej kolejnego kwartatu:

e Umiejetnosci negocjacyjne managementu,

e wieloletnie do$wiadczenie w branzy,

e sprawny system kontrolny realizowanych projektéw,

e duzy potencjat posiadanej kadry,

e elastyczne podejscie do zmian otoczenia rynkowego,

e wspdtpraca z podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej PBG.

IV. TRANSAKCJEZ PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszym poétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa EP dokonywata transakciji z podmiotami
powigzanymi. Transakcje te miaty charakter typowy, wynikajgcy z biezgcej dziatalnosci
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operacyjnej prowadzonej przez podmioty Grupy Kapitatowej PBG. Transakcje wspomniane
powyzej byty zawierane na warunkach rynkowych.

V. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZIACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Energomontaz-Potudnie S.A. jest strong postepowan toczgcych sie przed sgdem, ktdérych
warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych Spdiki, z ktérych najbardziej istotne to:

Sprawy z powoédztwa Spétki (naleznosci):

1. Pozew przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o.,
Stowacja (odpowiednio Konsorcjum lub Martifer) o solidarng zaptate kwoty 24,3 min zt
wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu dodatkowych kosztéw, jakie Emitent ponidst z
winy pozwanych na skutek wykonania czynnos$ci umownych, ktére miaty zostac
wykonane przez konsorcjum pozwanych, m.in. prac zastepczych, a nie zostaty
wykonane z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum pozwanych. Kwota, ktérej
Emitent domaga sie od Konsorcjum nie jest pordwnywalna z kwotg pozwu z jakim
Martifer Polska sp. z 0.0. wystgpit miedzy innymi przeciwko Emitentowi
(odpowiedzialnos¢ solidarna) w grudniu 2010 r. Wynika to z faktu domagania sie przez
Spotke zwrotu jedynie stusznie poniesionych kosztéw od Konsorcjum firm Martifer
Polska sp. z o.0. i Ocekon Engineering s.r.o. Spdtka zwraca uwage, iz warto$é
przedmiotu sporu z pozwu Martifer Polska sp. z 0.0. ulegta zmniejszeniu o ok. 30 min zt
(W poréwnaniu do wartosci pierwotnej), choc nie zaszty od tego czasu zadne istotne
przestanki to uzasadniajgce. Swiadczy to o absurdalnoéci kwot wskazanych w
przedmiotowym pozwie przeciwko Spodtce.;

2. Wniosek na kwote 16,7 min zt o zabezpieczenie powddztwa zwigzanego ze szkodg
wyrzgdzong przez osoby fizyczne w zwiqzku ze sprzedazq udziatdw w spodtce
Amontex,

3. Pozew wobec Polskiego Towarzystwa Ubezpieczeniowego S.A. o zaptate kwoty 5,5
min zt z bezwarunkowe] gwarancji ubezpieczeniowej udzielonej na zabezpieczenie
roszczeh Spoétki na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy
przez Martifer Polska Sp. z 0.0.;

4. Odwotanie od decyzji ZUS w sprawie rozstrzygniecia, czy warto$¢ nieodptatnych
Swiadczeh na rzecz pracownikdw stanowi przychdd, a wiec podstawe wymiaru
sktadek na ubezpieczenia emerytalne i rentowe; sporna kwota wynosi 2,9 min zt,

5. Pozostate mniejsze sprawy na tgczng sume wynoszgcq ok. 4,5 min zt, z ktdérych
najwieksza dotyczy postepowania karnego wobec osoby fizycznej w zwigzku z
przestepstwem przywtaszczenia wynikajgcego z realizacji umowy opcji — kwota tego
sporu wynosi ok. 3,4 min zt (sgd wydat wyrok uniewinniajgcy pozwanego, natomiast
Spdtka ztozyta wniosek o uzasadnienie wyroku a Prokurator zapowiedz apelacii).

Sprawy przeciwko Spotce (zobowigzania):

1. Pozew Martifer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach (,Powdd") w sprawie o zaptate
Z whnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Wartos¢ przedmiotu sporu
wskazana przez powoda wynosi 90.753 tys. zt. Powdd twierdzit, iz zgdana kwota nalezy
mu sie tytutem zaptaty za wykonane roboty budowlane w oparciu o umowe o roboty
budowlane z dnia 29 pazdziernika 2009 r., kary umownej za odstgpienie od umowy
oraz odszkodowania za inne przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o roboty
budowlane.
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Strong pozwang sqg spoétki: Energomontaz-Potudnie S.A., Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Construction Polska sp. z 0.0., PBG Technologia sp. z 0.0.

W opinii Zarzgdu Energomontaz-Potudnie S.A zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz
pozbawione podstaw faktycznych i prawnych. Wniesienie pozwu przez Martifer Polska
sp. z 0.0., W ocenie Zarzgdu Spétki stanowi dziatanie taktyczne i ma na celu
polepszenie sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska sp. z 0.0. w zwigzku
z dopuszczeniem sie przez Martifer Polska sp. z 0.0. razgcych naruszeh zawartej
z Emitentem umowy o roboty budowlane, od ktérej Emitent - z winy Martifer Polska sp.

Z 0.0. odstgpit w dniu 2 wrze$nia 2010 .,

Wykonanie czesci prac o wartoéci 44 min zt zostato podzlecone Konsorcjum firm
Martifer Polska sp. z o0.0. i Ocekon Engineering s.r.o., Stowacja. Prace miaty zostac

wykonane w terminie do dnia 30 czerwca 2010 .

Martifer Polska sp. z 0.0. hie dochowat terminu zakohczenia prac, skutkiem czego jest
trwajgcy spdr. Aktualnie kwota roszczenia zostata ograniczona do 60.313 tys. zt
miedzy innymi z uwagi na przekazanie firmie Martifer Polska sp. z 0.0. tzw. konstrukcii

WSpOrcze;.

Roszczenie spotki MARTIFER jest ujmowane jako zobowigzanie warunkowe ze wzgledu
na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania kwoty rezerwy jaka powinna zostac

vjeta w sprawozdaniu finansowym.;

2. Pozostate mniejsze sprawy na tgczng sume wynoszgcq ok. 53 min zt, z ktérych

najwieksza to pozew o zaptate kwoty 1,1 min zt wysuniety przez zarzgdce

masy

upadtosci EMPOR Sp. z 0.0. (z uwagi na ztozonos¢ tej sprawy nie mozna przewidzied

jej wyniku).

ROZIDIZIAL VI: AKCJE | AKCJONARIUSZE

I.  STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO ORAZ AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO

LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Kapitat zaktadowy Energomontaz-Potudnie S.A. wynosi 70.972.001 zt i dzieli sie na 70.972.001

akgcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja.

Tabela 8: Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyziej 5% [stan na dzien 30.06.2012]

llo$é akji Udziat % w kapitale
AKCJONARIUSZ . zaktadowym oraz w
/ gtosow e e . ,
ogolnej liczbie gtosow
PBG S.A. w upadtosci uktadowej* 46.021.520 64,84
Jan Jurkiewicz 4.917.419 6,93
Maciej Zientara wraz z Superkonstelacja Ltd 3.550.000 5,00
Pozostali 16.483.062 23,23
Razem 70.972.001 100,00

* na mocy Art. 128 Ustawy Prawo Upadtosciowe i Naprawcze (Dz.U. nr 175 poz. 1361 z dn. 02.10.2009)

RAFAKO S.A. utracito kontrole nad ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Rysunek 1: Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyzej 5% [stan na dzien 30.06.2012]
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Il.  ZMIANY W AKCJONARIACIE ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za | kwartat 2012 r.
wystgpity zmiany wtascicielskie opisane ponize;j.

W dniu 18 maja 2012 roku Spétka ofrzymata zawiadomienie od PIONEER Pekao Investment
Management SA (PPIM), ktéry wykonujgc umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzqgdzania
portfelem inwestycyjnym funduszy zawartq miedzy PIONEER Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych SA a PPIM zawiadomit Emitenta w imieniu PIONEER Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego o spadku zaangazowania funduszu do poziomu 4,99% catkowitej liczby gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki w zakresie akcji wchodzgcych w sktad portfela funduszu
zarzgdzanego w ramach wykonywania przez PPIM  ustugi  zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu.

Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu: 11.05.2012, sprzedaz akcji.

Stan posiadania przed zmiang udziatu: 3 551 807 akcji dajgcych tyle samo gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,005% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw w
Spdtce.

Stan posiadania po zmianie udziatu: 3 543 112 akcji dajgcych tyle samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 4,99% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw w Spodtce.

Petna tre§¢ ww. zawiadomienia zostata przedstawiona w raporcie biezgcym nr 23/2012 z
dnia 18 maja 2012r.

W dniu 30 maja 2012 roku Spdtka otrzymata réwniez dwa zawiadomienia od PIONEER Pekao
Investment Management S.A. (PPIM):

W pierwszym zawiadomieniu PPIM zawiadomit o spadku tgcznego zaangazowania do
poziomu 4,9994% catkowitej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w zakresie
instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach
wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem instrumentéw  finansowych.
Zawiadomienie dotyczyto wszystkich klientéw PPIM (w zakresie portfeli zarzgdzanych przez
PPIM).

Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu: 29.05.2012, sprzedaz akciji.
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Stan posiadania przed zmiang udziatu: 3.554.153 akcje dajgce tyle samo gtosdw, co
stanowito 5,008% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosdéw w Spbdtce.

Stan posiadania po zmianie udziatu: 3.548.208 akcji dajgcych tyle samo gtosdw, co stanowi
4,9994% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosdéw w Spdtce.

W drugim zawiadomieniu PPIM, wykonujgc umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym funduszy, zawartg miedzy PIONEER Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych SA a PPIM zawiadomit w imieniu funduszy:

1. PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2. Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacii Polskiej

o spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 4,99% catkowitej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w zakresie akcji wchodzgcych w sktad portfeli tych
funduszy zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszy.

Zawiadomienie dotyczyto funduszy inwestycyjnych utworzonych przez PIONEER Pekao
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu: 22.05.2012, sprzedaz akcji.

Stan posiadania przed zmiang udziatu: 3.565.689 akcji dajacych tyle samo gtoséw, co
stanowito 5,02% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw w Spbdtce.

Stan posiadania po zmianie udziatu: 3.539.122 akcje dajgce tyle samo gtosdéw, co stanowi
4,99% kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosdw w Spbditce.

Petna tres¢ ww. zawiadomien zostata przedstawiona w raporcie biezgcym nr 26/2012 z dnia
30 maja 2012r.

W dniu 18 czerwca 2012 roku ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. otrzymat od Pana Macieja
Zientary dziatajgcego w imieniu wtasnym oraz spdtki zaleznej Superkonstelacja Limited z
siedzibg na Cyprze zawiadomienie w ktérym Akcjonariusz informuje, ze wskutek zawarcia i
rozliczenia w dniu 18 czerwca 2012 roku transakcji nabycia akcji Spdétki dokonanych przez
Superkonstelacja, jego stan posiadania w ogdlnej liczbie gtoséw wzrdst do poziomu 5,00%.
Przed ww. transakcjami, p. Maciej Zientara bezposrednio i posrednio posiadat 3.000.000 akcji
Emitenta reprezentujgcych 4,23% kapitatu zaktadowego Spdiki, uprawniajgcych do 4,23% w
ogdlnej liczbie gtoséw w ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A.

Wskutek ww. transakcji, p. Maciej Zientara bezposdrednio i posrednio posiadat na dzien
zawiadomienia 3.550.000 akcji Spodtki, reprezentujgcych 5,00% kapitatu zaktadowego
Emitenta, uprawniajgcych do 5,00% w ogdinej liczbie gtosdw w ENERGOMONTAZ-POrUDNIE
S.A.

Petna tre§¢ ww. zawiadomienia zostata przedstawiona w raporcie biezgcym nr 35/2012 z
dnia 18 czerwca 2012r.

W dniu 19 czerwca 2012 roku do Spétki wptynety trzy datowane na dzien 19 czerwca 2012
roku zawiadomienia od akcjonariuszy o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce w
tym dwa zawiadomienia od p. Jana Jurkiewicza oraz jedno zawiadomienie od p. Renaty
Gasinowicz.
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W pierwszym zawiadomieniu p. Jan Jurkiewicz poinformowat, iz w zwigzku z transakcjg zbycia
710.000 szt. akcji Spotki, rozliczong w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych w dniu
13.06.2012, posiada tgcznie 3.138.027 szt. akcji Spdtki co stanowi 4,421% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawnia do 3.138.027 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
4,421% ogdlnej liczby gtoséw. W dniu poprzedzajgcym transakcje zbycia Akcjonariusz
posiadat 3.848.027 szt. akcji Spotki co stanowito 5,422% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
i uprawniato do 3.848.027 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,422% ogdine;j
liczby gtosow.

W drugim zawiadomieniu p. Jan Jurkiewicz poinformowat, iz w zwigzku z fransakcjg nabycia
1.779.392 szt. akcji Spotki, rozliczong w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych w dniu
19.06.2012, posiada tgcznie 4.917.419 szt. akcji Spdtki co stanowi 6,929% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawnia do 4.917.419 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
6,929% ogdlnej liczby gtosdw. W dniu poprzedzajgcym transakcje nabycia Akcjonariusz
posiadat 3.138.027 szt. akcji Spotki co stanowito 4,421% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki
i uprawniato do 3.138.027 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,421% ogdinej
liczby gtosow.

Natomiast p. Renata Gasinowicz poinformowata, iz w zwigzku z transakcjami zbycia tgcznie
2.410.000 szt. akcji Spoétki, rozliczonymi w Krajowym Depozycie Papierdw WartoSciowych w
dniu 13.06.2012, posiada tgcznie 2.389.157 szt. akcji Spotki co stanowi 3,366% udziatu w
kapitale zaktadowym Spdtki i uprawnia do 2.389.157 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 3,366% ogdlnej liczby gtosdw. W dniu poprzedzajgcym transakcje zbycia
Akcjonariuszka posiadata 4.799.157 szt. akcji Spdtki co stanowito 6,762% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki i uprawniato do 4.799.157 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowito 6,762% ogdinej liczby gtosdow.

Petna tres¢ ww. zawiadomien zostata przedstawiona w raporcie biezgcym nr 38/2012 z dnia
20 czerwca 2012r.

W dniu 14 sierpnia 2012 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od p. Jana Jurkiewicza
(Akcjonariusz) o zmianie udziatu w ogdinej liczbie gtosdw w Spdtce zgodnie z ktdrym
Akcjonariusz poinformowat, iz w zwigzku z transakcjami zbycia tgcznie 510.081 szt. akcji Spotki
rozliczonymi w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych w dniu 13.08.2012 r. posiada
tgcznie 3.095.333 szt. akcji Spdtki, co stanowi 4,361% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawnia do 3.095.333 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,361% ogdinej liczby
gtosdw. W dniu poprzedzajgcym transakcje zbycia Akcjonariusz posiadat 3.605.414 szt. akcji
Spdtki co stanowito 5,080% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki i uprawniato do 3.605.414
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,080% ogdlnej liczby gtoséow.

Petna tre$¢ ww. zawiadomienia zostata przedstawiona w raporcie biezgcym nr 65/2012 z
dnia 14 sierpnia 2012r.

Imiana bezposredniej kontroli nad Spotkg dokonana w obrebie Grupy PBG

Na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia 7 lipca 2012 roku wykonujgc Art. 128 Ustawy
Prawo Upadtosciowe i Naprawcze (Dz.U. nr 175 poz. 1361 z dn. 02.10.2009) oraz wezwania
Nadzorcy Sgdowego PBG S.A. w upadtosci uktadowej, spdtka RAFAKO S.A. zbyta na rzecz
PBG S.A. w upadtosdci uktadowej 46.021.520 akcji Energomontaz-Potudnie S.A. w transakciji
poza rynkiem regulowanym. Tym samym spdtka PBG S.A. w upadtosci uktadowej nabyta
bezposrednio ww. akcje stanowigce 64,84% udziatu w kapitale zaktadowym Spédtki oraz
uprawniajgce do wykonywania 46.021.520 gtosow 1. 64,84% ogdinej liczby gtosdéw na walnym
zgromadzeniu spoétki Energomontaz-Potudnie S.A. Po zawarciu ww. transakcji PBG S.A. w
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upadtos$ci uktadowej jest podmiotem bezposrednio dominujgcym w odniesieniu do
Energomontaz-Potudnie S.A.

Petnq tre$¢ zawiadomien od akcjonariuszy zawiera raport biezgcy nr 59/2012 z dnia 8 sierpnia
2012r.

Tabela 9: Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyzej 5% [stan na dzien 31.08.2012]

Udziat % w kapitale

AKCJONARIUSZ llosc akcji zakladowym oraz w
/ gtosow PR .
ogolnej liczbie gtosow
PBG S.A. w upadtosci uktadowej* 46.021.520 64,84
Maciej Zientara wraz z Superkonstelacja Lid** 3.550.000 5,00
Pozostali 21.400.481 30,16
Razem 70.972.001 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem z dnia 8 sierpnia 2012 .
** zgodnie z zawiadomieniem z dnia 18 czerwca 2012r.

Rysunek 2: Akcjonariat Energomontaz-Potudnie S.A. powyzej 5% [stan na dzien 31.08.2012]
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lll. KONTAKT DO DZIALU RELACJI INWESTORSKICH

Rysunek 2: Dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty z inwestorami

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE
GRUPA PBG

Piotr Musiat

specjalista ds. analiz finansowych
i raportowania

+48 661 311 221
piotr.musial@energomontaz.pl

Energomontaz-Potudnie S.A.
ul. 2wirki i Wigury 58

43-190 Mikotdw

tel. +48 327831286
www.energomontaz.pl
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ROZDIZIAL VII
L. WYBRANE DANE FINANSOWE

SPRAWOIDANIA FINANSOWE

Tabela 9: Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej EP, wraz z przeliczeniem na euro

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegélnienie od 01.01do | od01.01do | od01.01do | od01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 178 682 145135 42 296 36 583
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (97 089) (19 322) (22 982) (4 870)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (98 639) (22 436) (23 349) (5 655)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (108 034) (23 435) (25 573) (5907)
Zysk (strata) netto (108 034) (23 435) (25 573) (5907)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w PLN / EUR) (1,52) (0,34) (0,36) (0,09)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2246 39673
Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (2 182) 15 631 (2173) 3 940
Sroplki pignigzne ne’r’ro.wy.korzys‘rone w (1 270) (6 032) (301) (1 520)
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9 946 (18 041) 2 354 (4 547)
Przeptywy pieniezne netto, razem (506) (8 442) (120) (2127)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,2246 39673
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 271 869 389 459 63 800 88177
Zobowigzania dtugoterminowe 26 853 74 526 6 302 16 873
Zobowigzania krétkoterminowe 255 140 220 843 59 874 50 001
!(oph‘c’r vyfosny pr.zypqdojqcy akcjonariuszom (10 124) 94090 (2376) 21 303
jednostki dominujgce;j
Kapitat podstawowy 70972 70972 16 655 16 069
Liczba akcji 70 972 001 70972 001 70972 001 70 972 001
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70 972 001 69 846 255 70972 001 69 846 255
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,14) 1,35 (0,03) 0,30
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na . ) ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2613 4,4168

Zgodnie z § 87 ust. 7 pkt 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji

biezgcych i okresowych [...]

pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i

przeliczono na euro na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego i koniec poprzedniego roku obrotowego.

Do wyliczenia warto$ci zysku (straty)

sprawozdawczego zastosowano Sredniq wynoszgcq 68.739.323 akcji.

Tabela 10: Wybrane dane finansowe Spétki, wraz z przeliczeniem na euro

na jedng akcje zwyktg na koniec poréwnywalnego okresu

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od 01.01do | od01.01do | od01.01do | od01.01 do
y g 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 178 636 | 142 486 | 42285 | 35915
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za okres za okres za okres za okres
Wyszezegélnienie od 01.01do | od01.01do | od01.01do | od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (100 189) (26 892) (23716) (6 778)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (101 739) (29 903) (24 083) (7 537)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (110 550) (29 931) (26 168) (7 544)
Zysk (strata) netto (110 550) (29 931) (26 168) (7 544)
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w PLN / EUR) (1,56) (0,44) (0,37) (0,11)
Sredni kurs PLN / EUR 4,2246 3.9673
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej (? 190) 15299 (2175) 3856
Srgdki pie’nigzne neﬁo'wy'korzysfone w (1274) (5 925) (302) (1 493)
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowe;j 9 946 (17 574) 2 354 (4 430)
Przeptywy pieniezne netto, razem (518) (8 200) (123) (2067)
Sredni kurs PLN / EUR 4,2246 3.9673
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Sprawozdanie z sytuaciji finansowej
Aktywa 272018 388 984 63 835 88 069
Zobowigzania dtugoterminowe 26 853 74 525 6 302 16873
Zobowigzania krétkoterminowe 255170 217 735 59 881 49 297
!(opi’roJr \{v’rosny pr'zypqdojqcy akcjonariuszom (10 005) 96 794 (2 348) 21 899
jednostki dominujgcej
Kapitat podstawowy 70972 70972 16 655 16 069
Liczba akgciji 70972 001 70972 001 70972 001 70 972 001
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 70 972 001 69 846 255 70 972 001 69 846 255
Warto$¢ ksiegowa na jednqg akcje (w PLN / EUR) (0,14) 1,38 (0,03) 0.31
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na . . ) )
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu 4,2613 4,4168

Zgodnie z § 87 ust. 7 pkt 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezgcych i okresowych [...] pozycje bilansowe wybranych danych finansowych zaprezentowano i przeliczono
koniec poprzedniego roku obrotowego.

na euro na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego i

Do wyliczenia warto$ci zysku (straty)

sprawozdawczego zastosowano srednig wynoszgcg 68.739.323 akcji.

. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

na jedng akcje zwyktg na koniec poréwnywalnego okresu

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE stan na Stan na Stan na

L SYTUAC[:;:":;? AR 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 98 750 182 577 173 089
1. Rzeczowe aktywa trwate 67 831 71 006 72 663
2. Warto$ci niematerialne 3 484 2916 1657
3. Warto$¢ firmy 0 0 0
4. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
5. Nieruchomosci inwestycyjne 12 545 82 657 83 984
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Stan na Stan na Stan na

z SYT”ACI:)',:"':G‘NSOWEJ 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
6. Aktywa finansowe 444 401 480
6a. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
6b. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
6c. Inwestycje dostepne do sprzedazy 175 124 184
6d. Inne aktywa finansowe 95 95 95
6e. Udzielone pozyczki 174 182 201
7. Naleznosci ditugoterminowe 9 421 8 487 7 441
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5025 17110 6760
9. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 104
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 173119 206 882 219 591
1. Zapasy 58 678 78758 104 818
2. Naleznosci krotkoterminowe 112 005 125176 107 286
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63276 59 240 42 420
2b. Pozostate naleznosci 24 368 22 491 22 248
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 2 663 1121
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 21 698 40782 41 497
3. Aktywa finansowe obrotowe 35 41 2323
3a. Udzielone pozyczki 35 41 37
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 0 2286
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 401 2 907 5164
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 271 869 389 459 392 680
Pasywa
I. Kapitatl wiasny z udziatami mniejszosci -10 124 94 090 104 552
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335
2. Kapitat zapasowy 38 268 38 268 39 993
3. Akcje wiasne 0 0 -2 573
4. Kapitat rezerwowy z aktualizaciji wyceny aktywdow 18 269 14 447 19 002
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 69 968
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -120 900 -103 227 -90710
7. Zysk (strata) roku biezgcego -108 036 -17 673 -23 435
la. Kapitat wlasny bez vdziatéw mniejszosci -10124 94 090 104 552
8. Kapitaty mniejszosci 0 0 0
Il. Zobowiqgzania dtugoterminowe 26 853 74 526 78 999
1. Rezerwy 20198 22 244 23375
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5919 5935 6177
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 886 11675 14 024
1c. Pozostate rezerwy 4393 4634 3174
2. Zobowigzania finansowe 5536 48 636 50 928
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 3125
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 5536 48 636 47 803
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 1119 3 646 4 696
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 255140 220 843 209 129
1. Rezerwy 6 656 2 568 4991
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 987 987 1199
1b. Pozostate rezerwy 5 669 1 581 3792
2. Zobowigzania finansowe 84 298 71167 60 107
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE stan na stan na Stan na
z SYTUACI:)',:"':G‘NSOWEJ 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 78 647 58 755 51 308
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 5258 8 901 8516
2c. Walutowe konftrakty typu forward 393 3511 283
3. Zobowigzania krétkoterminowe 164 186 147 108 144 031
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65516 49 451 40011
3b. Pozostate zobowigzania 52 922 60741 84 263
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 45748 36916 19757
Iv. Zoboyviqzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 271 869 389 459 392 680
Wartosé ksiegowa -10124 94 090 104 552
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70972 69 846 68 739
Wartosé ksiegowa na jednq akcje (w zi) -0,14 1,35 1,52
Okres 6 Okres 12 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ess Y | ey | e ey
z CALKOW"IIYCS!"Z"JIOCHODOW 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
do do do
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 178 682 3314673 145135
Il. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw 219 577 317 338 149 725
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -40 895 14 335 -4 590
IV. Inne przychody 6 651 11597 5 887
V. Koszty sprzedazy 0 440 188
VI. Koszty ogdinego zarzgdu 11 934 20118 9 669
VII. Inne koszty 50911 22016 10762
VIIl. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -97 089 -16 642 -19 322
IX. Przychody finansowe 2 421 533 447
X. Koszty finansowe 3971 10128 3 561
XI. Dochodly (straty) z tytutu udziatéw w jednostkach 0 0 0
stowarzyszonych
XIl. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -98 639 -26 237 -22 436
Xlll. Podatek dochodowy 9 397 -8 564 999
XIV. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -108 036 -17 673 -23 435
XV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XVI. Zyski mniejszosci 0 0 0
i(;/rl‘li.eiis;(n(:}rata) nefto na dziatalnosci kontynuowanej i -108 036 17 673 .23 435
Pozycja
Zysk (strata) na netto -108 036 -17 673 -23 435
Inne catkowite dochody 3 820 -4 585 -30
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -7 -90 -30
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 4725 -5 549 0
Skutki aktualizacji nieruchomosci 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych -898 1054 0
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE m'e:f‘:y m'e:f':y m'ejfcy
L CALKOWIT[:stZHZI'DlOCHODOW 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
’ do do do

30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.046.2011
Catkowite dochody ogétem -104 216 -22 258 -23 465
Zysk (strata) netto -108 036 -17 673 -23 435
$rednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys. szt.) 70 972 69 846 68 739
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyklqg (w zt) -1,52 -0,25 -0,34

Przypisany do:

Wtasciciele kapitatu podmiotu dominujgcego -108 036 -17 673 -23 435
Udziaty mniejszosci 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM [tys. zi]

Kapitat Kapitat Kapitat wiasny
. Zysk (strata) z "
. . Kapitat z Pozostate . s . | wilasny bez . wiasny z przypadajqgce
z Kapitat Kapitat .. . Akcje | lat ubiegtych i oz Kapitaty N . H .
1 styczen 2012 . aktualizacji kapitaty udziatow e s . uvdziatami akcjonariuszom
akcyjny Zapasowy wiasne roku e 2 & mniejszosci P b X
wyceny rezerwowe A0 mniejszosci mniejszosci jednostki
biezgcego - q
dominujgcej
Stan na poczatek okresu 92 307 38 268 14 447 69 968 0 -120 900 94 090 0 94 090 94 090
- W Tym przeszacowanie kapitatu z fytuty 21335 0 0 0 0 0 21335 0 21335 21335
hiperinflagji
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 38 268 14 447 69 968 0 -120 900 94 090 0 94 090 94 090
gW|ek§zen|O(+)/zmn|ejszen|o (-) ztytutu wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
srodkow trwatych
Iwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -108 036 -108 036 0 -108 036 -108 036
Zweksgemq (+)/zmniejszenia (-) Aktualizacja 0 0 3820 0 0 0 3820 0 3820 3820
aktywow finansowych
Akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 2 0 0 0 2 0 2 2
30 czerwiec 2012 92 307 38 268 18 269 69 968 0 -228 936 -10124 0 -10124 -10 124
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Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Akcje | Zysk (strata) z Kapitat Kapitaty Kapitat Kapitat wiasny
akcyjny Zapasowy aktualizaciji kapitaty wiasne | lat ubieglychi | wlasny bez | mniejszosci| wlasny z przypadajace
1 styczen 2011 wyceny rezerwowe roku vdziatéw uvdzialami | akcjonariuszom
biezgcego mniejszosci mniejszosci jednostki
dominujgcej

Stan na poczatek okresu 92 307 39 308 10 397 69 968 0 -49 539 162 441 0 162 441 162 441
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 21 335 21 335 21 335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 8 635 0 0 -41171 -32 536 0 -32 536 -32 536
Bilans otwarcia po zmianach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przejscie na MSR 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia wg MSR 92 307 39 308 19 032 69 968 0 -90710 129 905 0 129 905 129 905
A : : : o o : o o[ o :
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) Rozliczenie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -23 435 -23 435 0 -23 435 -23 435
é;véiis;\?vr;|§h(+)/zmmejszemo (-) Aktualizacja aktywow 0 30 0 0 30 0 30 30
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Skup akcji wrasnych 0 0 0 0| -2573 0 -2 573 0 -2 573 -2 573
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 685 0 0 0 0 685 0 685 685
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30 czerwiec 2011 92 307 39 993 19 002 69968 | -2573 -114 145 104 552 0 104 552 104 552
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE mie:;‘?cy mie::fcy mie:(ifcy
z PRZEPLYV\;S:’ ::]ENIEZNYCH 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
do do do
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.046.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto -98 639 -26 237 -22 436
Il. Korekty razem 89 457 44 750 38 067
1. Zyski (straty) mniejszo$ci 0 0 0
2. Udziq’r w (zyskach) stratach netto J:e.dnosTek podporzgdkowanych 0 0 0
wycenianych metodqg praw wtasnosci
3. Amortyzacija 3935 8911 4281
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 304 0 -22
5. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 3879 -1 536 3 445
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 27 533 -715 139
7. Imiana stanu rezerw 3832 -480 2185
8. Imiana stanu zapasdw 20080 35 460 9 400
9. Zmiana stanu naleznosci -6 807 17 889 39 828
10. Zmiana stanu z wigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 31 004 -19 319 -24 259
12. Zaptacony podatek dochodowy 26 2 351 3 904
13. Inne korekty 1496 5472 -545
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (1+/-11) -9 182 18 513 15 631
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 56 730 503
T]ﬂjg{;;gﬁ wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw 38 338 007
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 18 392 276
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- Zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 0 0
- odsefki 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 18 392 276
- zbycie aktywdw finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 38 23
- sptata udzielonych pozyczek 16 27 12
- odsefki 2 327 241
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 1326 7190 6 535
:wO?Sgﬁie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéow 1275 6940 6285
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 51 250 250
a) w jednostkach powigzanych 51 0 0
- nabycie aktywdw finansowych 51 0 0
- udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 250 250
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0 0
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE sy | Mg | el
L PRZEPLYM{S‘:’ ;I]ENIEZNYCH 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
do do do
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
- udzielone pozyczki 0 250 250
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1270 -6 460 -6 032
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 29 049 12 057 9276
.1. Wptywy ,nef‘ro z.emisji akgji (wydania Udzio+éw) iinnych 0 0 0
insfrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 29 049 0 0
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 0 12 057 9276
Il. Wydatki 19 103 34 787 27 317
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 11165 11165
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 9875 379 4701
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 6068 15582 7 891
8. Odseftki 3160 7 661 3 560
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 9 946 -22 730 -18 041
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) -506 -10 677 -8 442
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -506 -10 677 -8 420
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 22
F. Srodki pienieine na poczgtek okresu 2907 13 584 13 584
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 401 2 907 5142
1. NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Tabela 11: Rzeczowe aktywa trwate
e AT na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Grunty 7 404 7 613 7 688
Budynki i budowle 38 924 38 540 39 461
Maszyny i urzgdzenia 10077 13 249 11216
Srodki fransportu 8611 9 891 9 599
Pozostate srodki trwate 2 561 2911 2 897
Wartos¢ bilansowa netto 67 577 72 204 70 861
Rzeczowe aktywa trwate w trakcie wytwarzania 254 459 145
Zdliczki na $srodki trwate -
Rzeczowe aktywa trwate ogétem 67 831 72 663 71 006
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywoéw trwatych jako ) )
przeznaczonych do sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 67 831 72 663 71 006
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Tabela 12: Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych w okresie

Rzeczowe
. . & . Pozostate aktywa . .
Wyszczegdlnienie Grunty AL ALl . Maszyny. St srodki 'rrw:?;e w ,zq"C.Zk' na Razem
budowle i urzgdzenia fransportu s srodki trwate
trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 7 688 39 461 11216 9 599 2 897 145 - 71006
Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spdétek do GK -
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 93 603 37 109 - 842
Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia 243 243
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu 141 141
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii )
aktywa
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) -284 - 65 - 349
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - 283 -27 -310
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii
aktywa (-) -
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartosci godziwej )
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (-) -780 -1373 - 1243 - 346 -3742
R&Znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacii )
Pozostate zmiany -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 7 404 38 924 10 077 8611 2 561 254 - 67 831
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 7614 35171 14 580 10814 2 906 4 258 75 345
Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spdtek do GK -
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek )
gospodarczych
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 10 499 576 587 315 1987
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Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzgdzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzania

Zaliczki na
srodki frwate

Razem

Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia

Iwiekszenia z tytutu zawartych umdw leasingu
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-)

Zmnigjszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii
aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartoéci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

Rdéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Pozostate zmiany

(753)

4112

(398)

(1 432)

(373)

(1 130)

(266)

(316)

(4114)

(1037)

(3 632)

Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku

7613

38 540

13 249

9 891

291

459

72 663

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku

7614

35171

14 580

10816

2 906

4258

75345

Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych spdtek do GK
Zwiekszenia stanu z tytutu potgczenia jednostek
gospodarczych

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia

Zwiekszenia stanu z tytutu wytworzenia

Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu
Zwiekszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii
aktywa

Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-)

Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-)

77

5897

(37)

1574

(1 644)
(163)
(75)

1875

(419)
(145)
(70)

1435

(84)

896
(4 875)

(5)
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Wyszczegdlnienie

Grunty

Budynki i
budowle

Maszyny
i urzgdzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Rzeczowe
aktywa
trwate w
trakcie
wytwarzania

Zaliczki na
srodki frwate

Razem

Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej kategorii
aktywa (-)

Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartosci godziwej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Amortyzacja (-)

R&Znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Pozostate zmiany

(1519)

()

(3077)

26

(7)

(2 449)

(121)

(1239)

(129)

(315)

(8 287)

26

Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku

7 688

39 461

11216

9 599

2 897

145

71 006

Tabela 13: Wartosci niematerialne

Wyszczegodlnienie

na dzien
30.06.2012

na dzien
30.06.2011

na dzien
31.12.2011

Znaki towarowe

Patenty ilicencje
Oprogramowanie komputerowe
Koszty prac rozwojowych
Pozostate wartosci niematerialne

145
3339

84
15

117
1099

Warto$é bilansowa netto

3484

99

1216

Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania
Zaliczki na wartoéci niematerialne

1558

1700

Wartosci niematerialne ogétem

3484

1657

2916

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako
przeznaczonych do sprzedazy

Wartosci niematerialne

3484

1657

2916
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Tabela 14: Zmiany wartosci niematerialnych w okresie

: . Pozostate . Wartosi.ci Zaliczki na
Brfmcfl Inaki Patenty Oprogramowanie | Koszty prac g niematerialne Z g
Wyszczegolnienie N : o wartosci 5 wartosci Razem
towarowe i licencje komputerowe | rozwojowych | . . w trakcie . A
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 117 1099 1700 - 2916
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spotek do GK - -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek
gospodarczych ) i
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 76 1679 - 1755
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spéiki zaleznej (-) - -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - -
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartosci godziwej i i
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (296) - (996)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych - -
Amortyzacja (-) (48) (143) - (191)
R&Znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji ) i
Pozostate zmiany 1700 (1 700) - -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku 145 3339 - - - - 3484
za okres od 01.01 do 30.06.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 93 42 1558 - 1693
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spdtek do GK -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek
gospodarczych i
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia -
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki zaleznej (-) 28 8 36
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (32) (53) (85)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartosci godziwej i
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych .
Amortyzacja (-) (19) 32 13
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Pozostate e =l Zaliczki na
Rt Inaki Patenty Oprogramowanie | Koszty prac Zoq niematerialne o
Wyszczegolnienie . H 5 wartosci N wartosci Razem
towarowe i licencje komputerowe | rozwojowych | . A w trakcie . A
niematerialne . niematerialne
wytwarzania
R&znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji i
Pozostate zmiany 14 -14 -
Wartosé bilansowa netto na dzien 30.06.2011 roku 84 15 - - 1558 1657
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 93 42 - - 1558 1693
Zwiekszenia z tytutu wejscia nowych spodtek do GK -
Zwiekszenie stanu z tytutu potgczenia jednostek
gospodarczych i
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 127 1591 1760 3478
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoéiki zaleznej (-) (13) (13)
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (60) (60)
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z przeszacowania
do wartosci godziwej i
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -
Amortyzacja (-) (103) (521) (624)
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji i
Pozostate zmiany (1 558) (1 558)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 117 1099 - - 1700 2916
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Tabela 15: Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw

za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01do | od01.01do | od01.01do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczagtek okresu 3611 880 880
Iwiekszenia z tytutu nabycia nowych spdtek zaleznych
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy spodtek zaleznych
Odpisy ujete jako koszt w okresie 4746 2758
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (27) (27)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 8 357 853 3611
Tabela 16: Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci krétkoterminowych
za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Stan na poczgtek okresu 41 922 26 704 26 704
Odpisy ujete jako koszt w okresie 3427 561 3104
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -228 -923
Odpisy wykorzystane (-) -447 -28
Inne zmiany -7 740 6008 13065
Stan na koniec okresu 37 609 32598 41 922
Tabela 17: Kapitat podstawowy
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Liczba akgiji 70 972 001 70972 001 70 972 001
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1 1
Kapitat podstawowy 70 972 70 972 70 972
Tabela 18: Zmiany kapitatu podstawowego (wg emisiji)
Wartosé Cena rejzgt:gcji
Akcje wg serii / emisji no.r.ninalr!a“ Liczba akcji | emisyjna seril /
serii / emisji (PLN) 2 s
emisji
Kapitat podstawowy na dzieh 01.01.2010 roku 48 390 48 390 000 X X
seria E 22 582 22 582 001 3.45 17.02.2010
Kapitat podstawowy na dzieh 30.06.2011 roku 70972 70 972 001 X X
Kapitat podstawowy na dzieh 31.12.2011 roku 70972 70 972 001 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 70 972 70 972 001 X
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Tabela 19: Zmiany rezerw na §wiadczenia pracownicze

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane | . p.o zostale' Razem
emerytalne | jubileuszowe urlopy swmdczgnla
pracownicze
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 1345 5502 2103 74 9 024
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy }
nowoutworzone)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizaciji szacunkdéw 755 755
Zwiekszenia rezerw - wejicie nowych spotek do GK -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -
Wykorzystanie rezerw (-) (15) (15)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizaciji szacunkdw -
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z .
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku, w tym: 1330 5502 2 858 74 9764
- rezerwy dtugoterminowe 1099 4762 58 5919
- rezerwy krétkoterminowe 231 740 2858 16 3845
Tabela 20: Zmiana stanu pozostatych rezerw na zobowigzania
Rezerwy na
Rezerwy na | straty z tytutu Pozostate
Wyszczegdlnienie udzielone umow o rezerwy na Razem
gwarancje ustuge zobowiqgzania
budowlang

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2012 roku 4634 17 794 8 944 31372
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy 4014 4014
nowoutworzone)
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkdw 624 622 1246
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych spotek do GK -
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) (412) (412)
Wykorzystanie rezerw (-) (6214) (6 214)
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizaciji szacunkdw (3721) (3721)

Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z
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Rezerwy na
Rezerwy na | straty z tytutu Pozostate
Wyszczegdlnienie udzielone umow o rezerwy na Razem
gwarancje ustuge zobowiqzania
budowlang
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku, w tym: 5258 14 073 6 954 26 285
- rezerwy dtugoterminowe 4393 4393
- rezerwy krotkoterminowe 865 14 073 6954 21 892
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Wyszezegélnienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu
Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych
Poreczenie gwarancji kontraktowych
Poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego
Poreczenie limitu na transakcje pochodne
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek
Gwarancje wadialne
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych
Gwarancje zwrotu zaliczki
Gwarancje kwot zatrzymanych
Gwarancje ptatnosci
Inne
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem 0 0 0
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu
Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych
Poreczenie gwarancji kontraktowych
Poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego
Poreczenie limitu na transakcje pochodne
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek
Gwarancje wadialne
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych
Gwarancje zwrotu zaliczki
Gwarancje kwot zatrzymanych
Gwarancje ptatnosci
Inne
Jednostki stowarzyszone razem 0 0 0
Wobec jednostek powigzanych:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu** 92 456 114 807
Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych
Poreczenie gwarancji kontraktowych 49 449
Poreczenie obecnych i przysztych umdw leasingowych
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego
Poreczenie limitu na transakcje pochodne 1115
Gwarancje nalezytego wykonania kontrakfu 1556
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 1278
Gwarancje wadialne
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych
Gwarancje zwrotu zaliczki
Gwarancje kwot zatrzymanych
Gwarancje ptatnosci
Inne, poreczenie obligacji*, weksle wydane 825 000 876 346 20 949
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Wyszczegélnienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
Jednostki powigzane razem 970 854 991 153 20 949
Wobec pozostatych jednostek:
Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu
Poreczenie sptaty zobowigzah handlowych iinnych
Poreczenie gwarancji kontraktowych
Poreczenie obecnych i przysztych umow leasingowych 49
Poreczenie limitu kredytowo-gwarancyjnego
Poreczenie limitu na transakcje pochodne
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 49 316 47 881 82311
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 17913 17 568
Gwarancje wadialne 422 1935
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych
Gwarancje zwrotu zaliczki 21129 15757
Gwarancje kwot zatrzymanych
Gwarancje ptatnosci
Inne, sprawy sporne i sgqdowe, weksle wydane 58791 59 107 61576
Pozostate jednostki razem 147 571 142 297 143 887
Zobowiqgzania warunkowe ogétem 1118 425 1133 450 164 836

* zgodnie z raportem biezgcym nr 28/2012 z dn. 04.06.2012 r. w dniu 4 czerwca 2012 r. zostato ztozone
Zarzgdowi PBG S.A. z siedzibg w Wysogotowie k. Poznania oraz Zarzgdowi ING Bank Slgski S.A. z siedzibg
w Warszawie o$wiadczenie Zarzadu Emitenta o odwotaniu o$wiadczeh woli zawartych w dokumentach

»Oswiadczenie Poreczycield" z dnia 30 wrze$nia 2011 .

**zgodnie z ww. raportem biezgcym réwniez w dniu 4 czerwca 2012 r. zostato ztozone Zarzgdowi Banku
Gospodarki Zywnosciowej w Warszawie S.A. oswiadczenie Zarzgdu Emitenta o uchyleniu sie od skutkdw

prawnych oswiadczeh woli,

przewyzszajgcej kwote 3,98 min zt.

ktére m.in.

dotyczyty odpowiedzialnosci

Tabela 22: Informacje na temat podmiotéw powiqzanych - sprzedaz i naleznosci

Emitenta w wysokosci

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej 84 267 9
Jednostki zaleznej 2934 1239
Jednostki nalezgcej do GK PBG
podlegajgcej konsolidacji
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotow 9 744 2 401 9 308 3135 1314 2 306
powigzanych
Razem 9 828 5335 9 575 3144 2 553 2306
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Tabela 23: Infformacje na temat podmiotéw powigzanych - zakup i zobowigzania

Zakup

Zobowiqgzania

od 01.01 do
30.06.2012

od 01.01 do
30.06.2011

od 01.01 do
31.12.2011

30.06.2012

30.06.2011

31.12.2011

Zakup od:

Jednostki dominujgcej
Jednostki zaleznej

Jednostki nalezgcej do GK PBG
podlegajgcej konsolidacji
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu
kierowniczego

Pozostatych podmiotéw
powigzanych

59

3006

12 401

1743

519

71

67

158

1680

298

430

2206

Razem

3065

14144

590

225

1978

2636

Tabela 24: Informacje na temat podmiotéw powigzanych - pozyczki udzielone

30.06.2012

30.06.2011

31.12.2011

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Pozyczki udzielone:

Jednostce dominujgcej
Jednostce zaleznej

Jednostki nalezgcej do GK PBG
podlegajqgcej konsolidacji
Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu
Kluczowemu personelowi
kierowniczemu

Pozostatym podmiotom
powigzanym

15

Razem

15

15

15

10

15

11

Tabela 25: Informacje na temat podmiotéw powigzanych - pozyczki otrzymane

30.06.2012

30.06.2011

31.12.2011

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Kwota wg
umowy

Saldo na
dzien
bilansowy

Pozyczki otrzymane od:

Jednostki dominujgcej
Jednostki zaleznej

Jednostki nalezgcej do GK PBG
podlegajgcej konsolidacii
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu
kierowniczego

Pozostatych podmiotdw
powigzanych

459

4000

4000

Razem

459

4 000

4 000
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Tabela 26: Opis korekt bledéw w okresie porownawczym

W niniejszym sprawozdaniu okresowym dokonano zmian prezentacyjnych w okresie pordwnywalnym | pétrocze 2011 r. w zwigzku ze zmiang
podejscia zwigzanego z kwalifikowaniem transakcji do dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej. Wprowadzono réwniez korekte wyniku
operacyjnego Spotki na skutek obnizki marzy brutto ze sprzedazy spowodowanej weryfikacjg budzetu kontraktu realizowanego przez Spobtke w

elektrowni Eemshaven w Holandii.

Korekty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pozycja sprawozdania

Wplyw na zyski zatrzymane

+ | - Kwota korekty 30.06.2011
Zmiany do jednostkowego sprawozdania -4 460
Inne przychody/Inne koszty 247
B. zmiana prezentacii kosztéw i przychodéw |INne koszty Koszty finansowe 1123
finansowych i operacyjnych Koszty finansowe/przychody finansowe 4777
Razem -4 460

Korekty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Pozycja sprawozdania

Kwota korekty

Wplyw na zyski zatrzymane
30.06.2011

Przychody ze sprzedazy/
Rozliczenia miedzyokresowe

czynne 145 -145
Koszt wtasny
A. korekta ujecia kontraktow sprzedazy/Rozliczenia
dtugoterminowych miedzyokresowe bierne 4315 -4 315
Inne przychody/Inne koszty 33
Inne koszty Koszty finansowe 6 242
B. zmiana prezentaciji kosztéw i przychoddw Koszty finansowe/przychody
finansowych i operacyjnych finansowe 4754
Razem -4 460
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Tabela 27: Szacowane wyniki z uméw o ustuge budowlang

na dzien na dzien na dzien

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
\vavLor:l\rA);zeychodow z ustug budowlanych poczgtkowo ustalona 736 408 813 079 743 708
Zmiana przychoddw z umowy 54189 27 034 26 129
tgczna kwota przychoddw z umowy 790 598 840113 769 837
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 527 558 449 169 468 132
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 238 662 342 605 283 035
Szacunkowe tgczne koszty umowy 766219 791774 751167
Szacunkowe tgczne wyniki z uméw o ustuge budowlanqg 24 379 48 339 18 670

Tabela 28: Opis znaczqgcych zmian szacunkéw dotyczgcych wynikéw z umoéw o ustuge budowlang,

dokonanych w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku

Problemy realizacyjne zwigzane z koniecznoscig zachowania termindw kontraktowych i wigzgcq sie z tym
koniecznosciq zatrudnienia drogich podwykonawcdw na kontraktach RDK i Mannheim.

regulowania naleznosci przez Klienta.

Utrudnienia w realizacji kontraktéw z powodu zatorédw ptatniczych spowodowanych brakiem terminowego

tych aneksow.

Celowe dziatania Klienta, ktdéry poczgtkowo przewlekat proces usankcjonowania aneksami kwestii prac
dodatkowych na kontraktach oraz wydtuzenia z jego winy termindw redlizacji a ostatecznie odmdwit podpisania

Paraliz prac z powodu odmowy dalszej wspdtpracy przez podwykonawcdw i dostawcdw, co byto wynikiem
nieterminowego regulowania zobowigzan przez Spdtke spowodowanego brakiem ptatnosci ze strony Alstomu.

Nizsza wydajnos¢ prac na zakresach gdzie wystepowata stal 724 (7CrMo).

Tabela 29: Naleznosci i zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlanqg

na dzien na dzien na dzien
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 527 558 449 169 468 132
Zyski narastajgco ujete do dnia bilansowego (+) 13 220 44 461 45916
Straty narastajgco ujete do dnia bilansowego (-) -68 580 -24 396 -43716
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 472 198 469 234 470 332
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury cze$ciowe) 466 674 433 946 438 968
Rozliczenie z tytutu umdw na dzieh bilansowy (per saldo), w tym: 5523 35143 31 364
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 20 511 39 612 37 841
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 14 987 4 449 6 477
IV. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
S A ket oy 3 Stan na Stan na Stan na
z SYTUAC[;')'I:.'”Z"’]"NSOWEJ 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
Aktywa
I. Aktywa trwate dlugoterminowe 98 644 181 884 169 765
1. Rzeczowe aktywa trwate 67 725 70 900 70066
2. Warto$ci niematerialne 3484 2916 1643
3. Warto$¢ firmy 0 0 0
4. Nieruchomosci inwestycyjne 12 545 82 657 83 984
5. Aktywa finansowe 444 401 480
5a. Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
5b. Inwestycje dostepne do sprzedazy 175 124 184
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SLL L er )12 Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWE/ 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
[tys. zi]

5c. Inne aktywa finansowe 95 95 95
5d. Udzielone pozyczki 174 182 201
6. Naleznosci dtugoterminowe 9 421 8 487 7 441
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5025 16 523 6071
8. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 80
Il. Aktywa obrotowe krétkoterminowe 173 374 207 100 208 249
1. Zapasy 58 938 79018 104713
2. Naleznosci krotkoterminowe 112001 125127 96 139
2a. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63276 59 199 40 630
2b. Pozostate naleznosci 24 366 22 485 21 244
2c. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 663 2 663 1109
2d. Rozliczenia miedzyokresowe 21 696 40780 33156
3. Aktywa finansowe obrotowe 50 52 2 333
3a. Udzielone pozyczki 50 52 47
3b. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
3c. Walutowe kontrakty terminowe typu forward 0 0 2286
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 385 2903 5064
lll. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa razem 272018 388 984 378014
Pasywa

I. Kapitat wtasny -10 005 96 724 104 257
1. Kapitat akcyjny 92 307 92 307 92 307
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacii 21335 21335 21335
2. Akcje wtasne 0 0 -2 573
3. Kapitat zapasowy 33 385 33 385 33177
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 18 678 14 858 19 412
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 69 968 69 968 69 968
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -113793 -93 323 -78 103
7. Zysk (strata) roku biezgcego -110 550 -20 471 -29 931
Il. Zobowiqzania dlugoterminowe 26 853 74 525 77 023
1. Rezerwy 20198 22 243 21 569
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5919 5934 5996
1b. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 886 11675 12 399
1c. Pozostate rezerwy 4393 4 634 3174
2. Zobowigzania finansowe 5536 48 636 50758
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 3125
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 5536 48 636 47 633
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 1119 3 646 4 696
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 255170 217 735 196 734
1. Rezerwy 6 656 2 568 2935
1a. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 987 987 844
1b. Pozostate rezerwy 5 669 1 581 2091
2. Zobowigzania finansowe 84 298 71167 59 851
2a. Kredyty bankowe i pozyczki 78 647 58 755 51 308
2b. Zobowigzania z tytutu leasingu 5258 8 901 8 260
2c. Walutowe konfrakty typu forward 393 3511 283
3. Zobowigzania krétkoterminowe 164216 144 000 133 948
3a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 65 546 49 441 36 824
3b. Pozostate zobowigzania 52922 60 740 81 440
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SLL L er )12 Stan na Stan na Stan na
Z SYTUA‘:[:)',:"':"]‘NSOWEJ 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
3c. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
3d. Rozliczenia miedzyokresowe 45748 33819 15 684
L. Zobow‘/viqzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 0 0 0
sprzedazy
Pasywa razem 272018 388 984 378014
Wartosé ksiegowa -10 005 96 724 104 257
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70 972 69 846 68 739
Wartosé ksiegowa na jednqg akcje (w zt) -0,14 1,38 1,52
Okres 6 Okres 12 Okres 6
SPRAWOZDANIE mie;:fcy mie:;ecy mie;fcy
z CALKOW"IIYCS!"Z"JIOCHODOW 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
do do do
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 178 636 327 961 142 486
II. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdow 219 556 309 260 143 056
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -40 920 18 701 -570
IV. Inne przychody 6 606 11031 5975
V. Koszty sprzedazy 0 440 187
VI. Koszty ogdlnego zarzgdu 11922 18 260 7 961
VII. Inne koszty 53 953 31511 24 149
VIIL. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -100 189 -20 479 -26 892
IX. Przychody finansowe 2 421 367 447
X. Koszty finansowe 3971 9 839 3 458
XI. Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) -101 739 -29 951 -29 903
Xll. Podatek dochodowy 8811 -9 480 28
XIll. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -110 550 -20 471 -29 931
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
XV. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -110 550 -20 471 -29 931
Pozycja
Zysk (strata) na netto -110 550 -20 471 -29 931
Inne catkowite dochody 3820 -4 585 -30
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -7 -90 -30
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 4725 -5 549 0
Skutki aktualizacji nieruchomosci 0 0 0
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikdw innych dochodéw
catkowitych 898 1054 0
Catkowite dochody ogétem -106 730 -25 056 -29 961
Zysk (strata) netto -110 550 -20 471 -29 931
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 70 972 69 846 68 739
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktq (w zt) -1,56 -0,29 -0,44
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SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM [tys. zi]

Kapitat Akcje Kapitat Kapitat z Pozostate Zysk (strata) z Kapitat
1 styczeh 2012 akcyjny wilasne Zapasowy aktualizaciji kapitaty lat ubiegtychii wilasny
wyceny rezerwowe roku
biezgcego
Stan na poczgtek okresu 92 307 0 33 385 14 858 69 968 -113794 96 724
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflacji 21 335 0 0 0 0 0 21 335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Bilans otwarcia po zmianach 92 307 0 33 385 14 858 69 968 -113 794 96 724
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) z emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
" -

é:ég:gzvs?;\iggjé?mejszemo (-) z likwidaciji i zbycia 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0
fr\v;\//lgjlr(;(z:imo(+)/zmn|ejszen|o (-) wycena srodkow 0 0 0 0 0 0 0
Wycena aktywdw finansowych 0 0 0 3 821 0 0 3 821
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -110 550 -110 550
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 -1 0 1 0
30 czerwiec 2012 92 307 0 33 385 18 678 69 968 -224 343 -10 005
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Kapitat Akcje Kapitat Kapitat z Pozostate Zysk (strata) z Kapitat
1 styczeh 2011 akcyjny wilasne Zapasowy aktualizaciji kapitaty lat ubiegltych i wiasny
wyceny rezerwowe roku
biezgcego
Stan na poczagtek okresu 92 307 0 32 492 10 808 69 968 -41 272 164 303
- w tym przeszacowanie kapitatu z tytutu hiperinflaciji 21 335 21335
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty bteddw podstawowych 0 0 0 8 635 0 -36 831 -28 196
Bilans otwarcia wg MSR 92 307 0 32 492 19 443 69 968 -78 103 136 107
Wi + -

grolgtgzvcj?ﬁ(ogérmejszemo (-) z likwidaciji i zbycia 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia(+)/zmniejszenia (-) wycena srodkdw trwatych 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych -2 573 0 0
Wycena aktywdw finansowych -31
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 0 -29 931 -29 931
Agio ze sprzedazy akcji wtasnych 0 0 685 0 0 0 685
Pozostate zwiekszenia(+) /zmniejszenia(-) 0 0 0 0 0 0

30 czerwiec 2011 92 307 -2 573 33177 19 412 69 968 -108 034 104 257
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SPRAWOZDANIE mie:Lecy mieos:jecy mie:(ijecy
z PRZE"Y“{S‘: :I']EN'EZNYCH 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
do do do
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.046.2011
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) brutto -101 739 -29 951 -29 903
Il. Korekty razem 92 549 48 204 45 202
1. Udziq’r w (zyskach) stratach netto J:e.dnosTek podporzgdkowanych 0 0 0
wycenianych metodqg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 3935 8 365 3785
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 304 0 -22
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3878 8 081 3155
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 30 621 144 164
6. Zmiana stanu rezerw 3832 662 1091
7. Imiana stanu zapasdw 20 080 34 845 92150
8. Zmiana stanu naleznosci -6 806 17 155 44 944
. Zmiana stanu z wigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
;ZoZyc(;e(k:1 isk?egyfg\k/)vo seen eTeTEminonye Ve 4170 - 364 625
10. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 31013 -23 150 -25 163
11. Zaptacony podatek 26 2 351 3 904
12. Inne korekty 1496 5115 4819
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -9190 18 253 15299
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 56 758 547
*:rvfgl?;/f;f warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 38 313 201
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 18 445 346
a) w jednostkach powigzanych 0 143 143
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek 0 143 143
- inne wptywy 0 0 0
- odsefki 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 18 302 203
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 38 24
- sptata udzielonych pozyczek 16 27 12
- odsefki 2 237 167
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0
Il. Wydatki 1330 7117 6472
:r.v\l/\lcc:»t/acyk(]ue wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow | 275 6856 6212
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 55 261 260
a) w jednostkach powigzanych 55 11 10
- nabycie aktywdw finansowych 51 0 0
- udzielone pozyczki 4 11 10
b) w pozostatych jednostkach 0 250 250
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 250 250
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Okres 6 Okres 12 Okres 6
SPRAWOZDANIE mie:;ecy mie:i’ecy mie:(ijecy
L PRZEPLY“{S:’ :'IIENIEZNYCH 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2011
do do do
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2011
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1274 -6 359 -5 925
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 29 049 12 057 9276
.1. Wptywy IneHo z'emisji akcji (wydania udzio’révy) iinnych 0 0 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 29 049 0 0
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0
4. Sprzedaz akcji wtasnych 0 12 057 9276
Il. Wydatki 19 103 34 290 24 850
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 11164 11165
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 9875 261 4 584
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
7. Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umodw leasingu finansowego 6 068 15 451 7756
8. Odseftki 3160 7 414 3 345
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 9 946 -22 233 -17 574
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III) -518 -10 339 -8 200
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -518 -10 339 -8178
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 22
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 2903 13 242 13 242
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 2 385 2 903 5042
ROZDIIAL VIII: PRZEGLAD FINANSOWY
1. ANALIZA WYNIKOW EKONOMICZINO-FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE)J
Tabela 30: Struktura wyniku netto
GK EP EP GK EP EP
1H2012 1H2012 1H2011 1H2011
Przychody ze sprzedazy 178.682 178.636 145.135 142.486
Zysk [strata] brutto ze sprzedazy -40.895 -40.920 -4.590 -570
é‘gérﬂ%ﬂj”o dziatalnosci -97.089 -100.189 -19.322 -26 892
Wynik na dziatalnosci finansowej -1.550 -1.550 -3.114 -3.011
Zysk [strata] brutto -98.639 -101.739 -22.436 -29.903
Podatek dochodowy 9.397 8.811 999 28
Zysk [strata] netto -108.036 -110.550 -23.435 -29.931

W | podtroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie odnotowata w
poréwnaniu do | pdtrocza 2011 roku ponad 23% wzrost przychoddw ze sprzedazy. Przychody
Grupy zwiekszyty sie z kwoty 145.135 tys. zt w | potroczu 2011 roku do kwoty 178.682 tys. zt w |
pdtroczu 2012 roku. Roznica pomiedzy skonsolidowanymi przychodami ze sprzedazy a
przychodami jednostkowymi w analizowanych okresach jest nieznaczna. Na dziatalnosci
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operacyjnej Grupa Kapitatowa EP poniosta w | pdtroczu 2012 roku strate w wysokosci 97,1
min zt. Na strate operacyjng gtdéwnie wptyw miaty:

a) strata brutto ze sprzedazy w kwocie minus 40,9 min zt, bedgca konsekwencjg spadku
rentownosci kontraktoéw eksportowych wykonywanych dla grupy Alstom w Niemczech i
Holandii.

Istotnym czynnikiem powodujgcym obnizenie te] rentownosci byt czedciowy, a pdiniej
catkowity paraliz realizacji kontraktéw w wyniku wstrzymania ptatnosci przez Klienta, co z kolei
spowodowato nie wywigzywanie sie Spotki ze zobowigzah wobec podwykonawcdw i
dostawcow, skutkujgce zaprzestaniem Swiadczenia przez nich ustug w czesci lub catosci,

b) zdarzenia i operacje ksiegowe ujete w pozycji pozostate koszty operacyjne, ktére
dodatkowo znaczgco pogorszyty wynik operacyjny, wérdéd nich miedzy innymi:

- strata z powodu wypowiedzenia Spdtce umodw leasingowych (26,3 min zt),

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci (8,4 min zt),

- réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej (3,4 min zt),

- rezerwy na spory sqgdowe (2,8 min zt),

- odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz od pozostatych zobowigzan (2 min zt),

- spadek wartosci gruntdw w Opolu (1,8 min zt).

Na dziatalnosci finansowej Grupa odnotowata ok. 1,6 min zt straty. Przyczyng straty na tym
rodzaju dziatalnos$ci jest fakt ponoszenia wysokich kosztéw obstugi zadtuzenia. Grupa
Kapitatowa EP zamkneta | pdtrocze br. stratg netto wynoszgcg 108 min zt.

1. ANALIZA SPRAWOZIDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

W poréwnaniu do stanu na 31.12.2011 r. w | pdtroczu 2012 roku warto$s¢ majgtku trwatego
zmniejszyta sie o 83.827 tys. zt. W strukturze majgtku jego udziat wynidst 36,3% i obnizyt sie o
10,6 p.p.

Na koniec pierwszego pdétrocza 2012 r. majgtek obrotowy stanowit 63,7% aktywdw ogdtem i
obnizyt sie o 33.763 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na koniec 2011 r. Spadek majgtku
obrotowego wynika gtéwnie ze spadku w pozycji zapasdw i przede wszystkim jest
nastepstwem sprzedazy sktadowanych na magazynach konstrukcji wytworzonych w
poprzednich okresach dla spbtek grupy Alstom. W zakresie zrédet finansowania w | pdtroczu
2012 r. nastgpit spadek kapitatu obcego o 13.376 tys. zt. W wartosciach bezwzglednych
nastgpit spadek kapitatu wtasnego o 106.729 tys. zt w wyniku zaksiegowania straty biezgcego
okresu sprawozdawczego. W nastepstwie tak istothego spadku kapitatu witasnego przyjgt on
wartosci ujemne.

2. ANALIZA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

Srodki pieniezne wedtug stanu na dzieh 30.06.2012 r. osiggnety poziom 2.401 tys. zt. W
pierwszym pdtroczu 2012 roku nastgpito zmniejszenie srodkdw pienieznych netto o 506 tys. zt
w poréwnaniu ze stanem z konca 2011 roku.
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Tabela 31: Struktura przeptywoéw pienieinych

WYSZCZEGOLNIENIE GK EP

[tys. zH] 1H2012
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -9.182

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -1.270

Przeptywy z dziatalnosci finansowej +9.946

Imiana stanu srodkéw pienieznych netto  -506

Tabela 32: Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej EP

NAZWA FORMULA OBLICZENIOWA 1H2012 2011 1H2011

Wskazniki ptynnosci

finansowej
L . , . Majatek obrotowy /
Wsk k t , . , 94 1.
skaznik biezqce] pynnosci zobowigzania krotkoterminowe 0.8 . 05
. . L. [Majagtek obrotowy —zapasy] /
Szybki wskaznik ptynnosci . . ! . 0,45 0,58 0,55
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
. . , Zobowigzania dtugo i
Rel . . .
© gqo zobs:quon do krotkoterminowe / majgtek 1,04 0.76 0,73
majgtku ogdétem .
ogdtem
Wskgzmk pokrycia dtugu Majatek ‘rr\{vcﬂy / zobowigzania 3.68 245 219
majatkiem trwatym dtugoterminowe
Wskazniki rentownosci
ROA Zysk [strata] netto / aktywa 39.7% 45% 6.0%
100%
Rentownosé sprzedazy Zysk [stratal netfo / przychody ze ) oo -5,3% 161%

sprzedazy * 100%

Il INWESTYCJE
1. NAKLADY INWESTYCYJNE

W pierwszym pédtroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa Energomontazu Potudnie poniosta
naktady inwestycyjne w kwocie 2,9 min zt. Gtéwne pozycje zakupowe dotyczyty wartosci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowego majgtku trwatego. Poniesione naktady na
wartoéci niematerialne i prawne to przede wszystkim zakupy licencji i oprogramowania
natomiast naktady na rzeczowy majgtek trwaty w gtéwnej mierze dotyczyty urzgdzeh
technicznych, maszyn i urzgdzen ogdlnego zastosowania. Naktady na inwestycje kapitatowe
zwigzane byty z zawigzaniem spobtki zaleznej EPRA.

Spdétka zalezna Modus Il nie ponosita naktaddw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym.

Tabela 33: Struktura poniesionych nakladéw inwestycyjnych

NAKLADY INWESTYCYJNE GK EP EP GK EP EP
[tys. zi] 1H2012 1H2012 1H2011 1H2011
Wartoéci niematerialne i

prawne 1.756 1.756 36 36
Rzeczowy majgtek trwaty 1.117 1.117 5.788 5.651
Inwestycje kapitatowe 52 52 = -
Razem 2.925 2.925 5.824 5.687
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Emitent nie przewiduje wysokich naktaddéw inwestycyinych w  przysztych okresach
sprawozdawczych.

2. INFORMACJA O INWESTYCJACH KAPITALOWYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Spoétka posiada udziaty w innych podmiotach, ktére nie podlegajg konsolidacii z uwagi na
brak kontroli lub nieistotno$¢ [MSR 27].

Do takich podmiotéw zaliczy¢ nalezy gtdéwnie:

e Open Wroctaw Sp. z 0.0. w likwidacji [70,0 % kapitatu zaktadowego, tgczna wartose
nominalna udziatdw wynosi 105 tys. zt]; majatek spdtki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadto$ciowego; udziaty sq objete w cato$ci odpisem
akfualizujgcym,

e EP Centrum Finansowe Sp. z o.0. [15,8 % kapitatu zaktadowego, tgczna wartosc
nominalna udziatdw wynosi 95 tys. z1],

e KAE Namystdéw Sp. z 0.0. [15,2 % kapitatu zaktadowego, tgczna wartos¢ nominalna
udziatdw wynosi 350 tys. zt]; udziaty sq objete w catosci odpisem aktualizujgcym,

e WLC Invest Sp. z 0.0. w likwidacji [19,95 % kapitatu zaktadowego, tgczna wartosc
nominalna udziatdw wynosi 199,5 tys. zt]; udziaty sg objete w catosci odpisem
aktualizujgcym.

Energomontaz-Potudnie S.A. posiada réwniez udziaty mniejszoéciowe w takich podmiotach
jak TAURON Polska Energia S.A. czy POLNORD S.A. Nie sq to jednak obecnie warto$ciowo
znaczqgce aktywa.

lll. OCENAZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Tabela 34: Zarzqgdzanie zasobami finansowymi

WYSZCZEGOLNIENIE

1H2012 2011 1H2011
[tys. zi]
Kapitat wiasny -10.124 94.090 104.552
+ zobowigzania dtugoterminowe 26.853 74.526 78.999
Kapitat staty 16.729 168.616 183.551
- aktywa trwate 98.750 182.577 173.089
Kapitat obrotowy -82.021 -13.961 10.462

IV. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Do dnia publikaciji niniejszego raportu Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych
za 2012r.

V. PORTFEL ZLECEN

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania szacunkowa warto$¢ portfela zlecen Spotki
wynosi ok. 115,7 min zt, w tym do realizacji w 2012 roku przypada kwota 71,1 min zt. Warto$¢
portfela obliczona zostata w oparciu o kursy euro przyjete przez Emitenta do kalkulacji zliecen.
Portfel uwzglednia warto$¢ zlecen, ktdére bedg wykonywane w przysztosci.

VL. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, POZYCZIKACH, OTRZYMANYCH LUB
UDZIELOWNYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH

Kredyty

Grupa Kapitatowa EP zaciggata w | pdétroczu 2012 roku wymienione ponizej kredyty
bankowe.
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Tabela 35: Kredyty zaciqggniete przez Spotke w pierwszym poétroczu 2012 roku

Kwota Stopa Termin Rodzaj
KREDYTODAWCA procentowa wymagalnosci
Bank Ochrony WIBOR 3M+marza
$rodowiska S.A. 16.000 tys. zt banku 28.03.2015 kredyt obrotowy
Bank Ochrony EURIBOR 1M+marza kredyt w rachunku
Srodowiska S.A. 1000 ys. EUR b iy 28.03.2013 biezgcym

16.000 tys. zi

Razem: 1.000 tys. EUR

Wysokosci marz instytucii kredytowych nie odbiegajg od standarddéw rynkowych.

Jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej EP nie zaciggaty pozyczek bankowych w |
potroczu 2012 roku.

W | pétroczu 2012 roku Spdtce wypowiedziano nastepujgce umowy kredytowe:

- BNP Paribas Bank Polska S.A. wypowiedziat spétce ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. umowe
kredytowq o wartosci 8,66 min zt [raport biezgcy nr 32/2012 z dn. 14.06.2012],

- Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. wypowiedziat spotkom z Grupy Kapitatowej PBG, w tym
m.in. Energomontaz-Potudnie S.A. umowe ramowqg w sprawie fransakcji rynku finansowego
oraz umowe o linie kredytowqg o wartoséci 100,09 min zt [raport biezgcy nr 32/2012 z dn.
14.06.2012]. Spdtka uchyla sie od skutkdw prawnych m.in. oswiadczenia o przystgpieniu do
umowy kredytowej z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej S.A. w tym takich oswiadczen, ktdre
dotyczyty odpowiedzialnosci Emitenta w wysokos$ci przewyzszajgcej kwote 3,98 min zt [raport
biezgcy nr 28/2012 z dn. 04.06.2012],

- Bank Pekao S.A. wypowiedziat Emitentowi umowy kredytu w rachunku biezgcym o wartosci
14,02 min zt oraz 974 tys. euro. Bank wypowiedziat rowniez umowe o otwarcie linii gwarancji
bankowych i akredytyw, w zwigzku z czym zaprzestat realizacji zlecehn wystawiania gwaranciji
[raport biezgcy nr 33/2012 z dn. 15.06.2012],

- BRE Bank S.A. wypowiedziat spdtce Energomontaz-Potudnie S.A. umowy kredytowe o
wartosci 10,00 min zt [raport biezgcy nr 33/2012 z dn. 15.06.2012].

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Bank Ochrony Srodowiska S.A. wypowiedziat
spotce ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. umowy kredytu obrotowego nieodnawialnego
ztotowego oraz kredytu w rachunku biezgcym w walucie wymienialnej o wartosci
odpowiednio 15,6 min zt oraz 1 min euro [raport biezgcy nr 64/2012 z dn. 14.08.2012].

Pozyczkii poreczenia

Pozyczki i poreczenia udzielone w | pétroczu 2012 roku

W okresie pierwszego poétrocza 2012 roku Grupa Kapitatowa EP nie udzielata istotnych z
punktu widzenia jej dziatalnosci pozyczek oraz poreczeh w tym pozyczek lub poreczen dla
0so6b zarzgdzajgcych, nadzorujgcym Emitenta a takze oséb z nimi spokrewnionych.
Poreczenia udzielone przez Emitenta (na warunkach rynkowych) stanowig zobowigzania
warunkowe, ktére zostaty wyszczegdinione w Tabeli 21 powyze;.

Pozyczki i poreczenia otrzymane w | pétroczu 2012 roku

Spoétka otrzymata w dniu 06.03.2012 r. pozyczke w wysokosci 0,5 min zt z PBG S.A. z terminem
sptaty przypadajgcym na dzieh 31 marzec 2013 r. a takze w dniu 06.04.2012 r. pozyczke w
wysokosci 4,0 min zt z PGL-Dom sp. z 0.0. z terminem sptaty przypadajgcym na dzien
25.04.2012r. - ww. pozyczki zostaty sptacone przed zakohczeniem okresu sprawozdawczego.
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W zwigzku z umowami kredytu obrotowego nieodnawialnego ztotowego oraz kredytu w
rachunku biezgcym w walucie wymienialnej zawartymi pomiedzy Spdtkg a Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. spdtka PBG S.A. poreczyta weksle odpowiednio do kwoty 24 min zt oraz 1,5
min euro, stanowigce zabezpieczenia ww. umdw kredytowych. Gtéwng cze$é sposérdd
poreczehn otrzymanych w okresie sprawozdawczym stanowig ww. poreczenia podmiotu
dominujgcego w Grupie Kapitatowej PBG, w ktdrej dziata Emitent.

Gwarancije

Tabela 36: Gwarancje udzielone w | pétroczu 2012 roku

Kwota
RODZAJ [tys. z4]
Bankowe 877
Ubezpieczeniowe 22.699
Razem 23.576

ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 13 lutego 2012 r. podpisat aneks (Aneks) do Umowy z
dnia 30 grudnia 2010 roku o udzielanie gwarancji kontraktowych zawartej pomiedzy HDI
Asekuracja Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie (HDI) a spdtkami z Grupy
Kapitatowej PBG, do ktérej Emitent przystgpit w pazdzierniku 2011 r.

Na mocy Aneksu okres obowigzywania Umowy zostat prolongowany do dnia 14 listopada
2012 roku z mozliwoscig jej rozwigzania w drodze wypowiedzenia przez kazdq ze stron z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. Zgodnie z Aneksem wysoko$e
odnawialnego limitu, w ramach ktérego udzielane bedqg gwarancje zostata podwyzszona o
10 min zt i wynosi 90 min zt. Z aneksem wigzq sie tzw. poreczenia krzyzowe udzielone w
ubiegtym roku innym spdtkom z Grupy Kapitatowej PBG, stanowigce zabezpieczenie
ewentualnych roszczen HDI.

Tabela 37: Gwarancje otrzymane w | pétroczu 2012 roku

Kwota
RODZAJ [tys. z1]
Bankowe 345
Ubezpieczeniowe -
Razem 345

ROZDIZIAL IX: INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2011 ROKU

I.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Informacje o istotnych zdarzeniach jakie miaty miejsce po dniu bilansowym zostaty opisane w
Rozdziale V: Istotne zdarzenia po zakonczeniu | pdtrocza 2012 roku powyzej.

Il. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Spdtka nie wyptacata ani tez nie zadeklarowata wyptaty dywidendy w | pdtroczu 2012 roku.

. OBJASNIENIA DOTYCIACE SEZONOWOSCI | CYKLICZINOSCI DIIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

Rynek ustug budowlano-montazowych charakteryzuje sie sezonowoscig, ktéra jest
powodowana w duzej mierze warunkami atmosferycznymi. Sezonowo$¢ potegowana jest
cyklem pracy sektora energetycznego - gtdwnego odbiorcy ustug Spodtki. Remonty i
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modernizacje urzgdzen energetycznych odbywaijq sie gtdéwnie w okresie letnim, poniewaz
sezon zimowy jest okresem ich intensywnej pracy.

IV. RODZAJ ORAZI KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, WYNIK
FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Energomontaz-Potudnie S.A. oraz jego Grupe
Kapitatowq nie wystepujg istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajgce na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy pieniezne, ktére sq niezwykte ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

V. RODZAJ ORAZ KWOTY ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH KWOT, KTORE BYLY PODAWANE
W POPRZEDNICH OKRESACH SRODROCINYCH 2012 ROKU LUB ZIMIAN WARTOSCI
SIACUKOWYCH PODAWANYCH W POPRZEDNICH LATACH OBROTOWYCH, JESLI
WYWIERAJA ISTOTNY WPLW NA | POLROCZE 2012 ROKU

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Energomontaz Potudnie oraz jego Grupe
Kapitatowg nie wystgpity zmiany warto$ci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju
oraz kwot zmian istotnie wptynety na wyniki | pétrocza 2012 roku.

VI. IMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej Energomontazu Potudnie/Spdtki wynoszg na
koniec pierwszego poétrocza 2012 roku 1.118.425 tys. zt i zmniejszyty sie o 15.025 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na dzieh 31.12.2011 r.

Gtéwng cze$¢  zobowigzahn  warunkowych  Grupy Kapitatowe]  Energomontazu
Potudnie/Spdtki stanowiq poreczenia obligacji korporacyjnych PBG S.A. (obecnie w
upadtosci uktadowej). Zobowigzania warunkowe zostaty wyszczegdlnione w Tabeli 21
powyzej.

VII. INNE IFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzgd ENERGOMONTAZ-POLUDNIE S.A. w dniu 10 sierpnia 2012 roku podjgt uchwate w
sprawie ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Uzasadnieniem powyzszej decyzji jest zardwno ochrona intereséw wierzycieli, jok tez
pracownikéw oraz akcjonariuszy Spodtki; jak réwniez umozliwienie prowadzenia dalszej
dziatalno$ci operacyjnej przez Spdtke. Aktualna sytuacja Spdtki wynika przede wszystkim z:

- agresywnych dziatah windykacyjnych podjetych przez instytucje finansowe. Z chwilg
ztozenia wnioskdw o ogtoszenie upadto$ci z mozliwosciq zawarcia uktadu przez PBG S.A.
czes¢ instytucii finansujacych dziatalno$¢ Spdtki wypowiedziata Spdtce umowy kredytowe i
leasingowe powotujgc sie na wzrost ryzyka niewyptacalnosci wynikajgcy z sytuaciji w Grupie
Kapitatowe] PBG. Spdtka podjeta rozmowy ze wszystkimi instytucjami finansowymi w sprawie
utrzymania lub przywrécenia normalnych relacji handlowych, niemniej jednak niektére z
podmiotdw uczestniczgcych w rozmowach pozakulisowo wszczety dziatania egzekucyjne
paralizujgc w pewnym zakresie normalne funkcjonowanie Spoéfki.

- wrogiego zachowania spdtek z Grupy Alstom. Podmioty z Grupy Alstom, bedqgce
najwiekszym dotychczasowym klientem Spébtki, wbrew deklaracjom o checi utrzymania
wspotpracy, rozpoczety $wiadome, metodyczne dziatanie majgce na celu zaprzestanie
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kooperacji i obcigzenie Spdtki  finansowymi  konsekwencjami  wstrzymania  robdt.
Zawieszeniem ptatnosci wymagalnych i uprzednio zaakceptowanych faktur Spdtki, Grupa
Alstomm  doprowadzita do paralizu  readlizacji  kontraktéw i zaprzestania  prac.

Spdtka wszczeta przewidziane prawem procedury odzyskania bezspornych, naleznych kwot,
niemniej sg one czasochtonne i pozwalajg mie¢ nadzieje na poprawe ptynnosci Spotki
jedynie w dtuzszym terminie. Spdtka wystgpi ponadto z dodatkowymi roszczeniami
kontraktowymi.

Zaproponowane dziatanie, 1j. ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu, w ocenie Zarzgdu Spdtki najpetniej ochroni interesy jej wszystkich
interesariuszy tj. wierzycieli (w tym zamawiagjgcych, konsorcjantéw, podwykonawcdw,
dostawcow, kredytodawcodw), pracownikdw oraz akcjonariuszy. Celem postepowania
upadto$ciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu jest bowiem:

(i) ochrona wierzycieli oraz pracownikdw, tak by ich roszczenia mogty zostaé zaspokojone na
takich samych warunkach oraz w jak najwyzszym stopniu, oraz

(i) zachowanie i zapewnienie dalszego funkcjonowania i prowadzenia dziatalnosci przez
Spotke, co lezy w interesie jej akcjonariuszy. Zarzgd Energomontazu Potudnie S.A. traktuje
podjete przez siebie dziatania jaoko majgce na celu zrestrukturyzowanie zadtuzenia
finansowego Spoétki, w tym umozliwiajgce zbycie aktywdw pozaoperacyjnych na zasadach
rynkowych.

W dniu 10 sierpnia 2012 roku wniosek, o ktérym mowa powyzej zostat ztozony do Sqdu
Rejonowego Katowice-Wschdéd Wydziat X Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i
Naprawczych w Katowicach

We whniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwosciq zawarcia uktadu, Zarzgd Spdtki przedstawit
propozycje uktadowe, ktére obejmujg m.in. cze$ciowq sptate wierzycieli i redukcje czesci
zadtuzenia:

1) sptate wierzytelnosci w kwocie do 10.000,00 zt (bez odsetek od kwoty naleznosci gtéwnej)
w wysokosci 100%;

2) sptate wierzytelnosci w kwocie przekraczajgcej 10.000,00 zt (bez odsetek od kwoty
naleznosci  gtdéwnej) jednak nie wiekszej niz  100.000,00 zt w wysokosci  80%;
3) sptate wierzytelnosci w kwocie powyzej 100.000,00 zt w wysokosci 61%.

W opinii zarzgdu Emitenta nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje
istotne dla oceny jego sytuacii kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.
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Podpisy oséb reprezentujgcych podmiot dominujagcy:

Data

Imie i nazwisko

Stanowisko/ Funkcja

31 sierpnia 2012r.

Krzysztof Jan Diduch

Prezes Zarzgdu

31 sierpnia 2012r.

Radostaw Kaminski

Wiceprezes Zarzgdu

31 sierpnia 2012r.

Waldemar Bararnski

Wiceprezes Zarzgdu
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