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P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
Wyszezegblnienie Nota | o0 ea 012 | 30 exerwea 2011
(niebadane) (niebadane)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 9 265 502 279 990
Koszt whasny sprzedazy 12 271082 264 238
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (5 580) 15752
Koszty ogdlnego zarzadu 12 24 414 19 756
Zysk (strata) ze sprzedazy (29 994) (4 004)
Pozostate przychody operacyjne 10 15170 22764
Pozostate koszty operacyjne 10 7907 6 487
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (22 731) 12 273
Przychody finansowe 11 3589 4413
Koszty finansowe 11 5851 6926
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 993) 9 760
Podatek dochodowy 13 (1077) (1372)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej (23 916) 11132
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA I
ZANIECHANA

Zysk (strata) netto: (23 916) 11132

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 301;12‘;3?;%12 301;12‘;3\/?%1 .
(niebadane) (niebadane)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (23 916) 11132
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (23 916) 11132
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 100 27500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) n/d n/d
Podstawowy zysk ( strata) netto na jedna akcj¢ ( w ztotych) (0,87) 0,40
Rozwodniony zysk ( strata) netto na jedng akcje¢ ( w ztotych) n/d n/d
Zysk ( strata ) netto na jednq_akcj@ z dziatalnosci (0,87) 0,40
kontynuowanej i zaniechanej ( w ztotych)
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P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesi¢cy

Wyszczesélnienie zakonczony zakonczony

yszezeg 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

( niebadane) ( niebadane)
Zysk za okres (netto) (23 916) 11132
Inne calkowite dochody - -
Calkowite dochody ogétem za okres (23 916) 11132
Razem (23 916) 11132

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zarzadu

Gregor Siegmund Sobisch
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zarzadu

Mario Serrano Villate
Cztonek Zarzadu

Servando Sierra Marti
Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

PR.I. ,POL-AQUA” S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stan na 30 czerwca ]
Nota 2012 roku Stan na 31 grudnia
AKTYWA (niebadane) 2011 roku
AKTYWA TRWALE 238 407 276 047
Rzeczowe aktywa trwate 15 39553 76 184
Warto$¢ firmy 16 97 771 97 771
Warto$ci niematerialne 564 900
Nieruchomosci inwestycyjne - 4845
Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 2033 771
Pozostale aktywa finansowe 17 98 477 95 567
Pozostate aktywa trwate 9 9
AKTYWA OBROTOWE 316 893 297 401
Zapasy 249 2170
Aktywa z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 30102 48732
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 212 543 195 023
Pozostale naleznosci 18 10 840 12 084
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 18 377 377
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 19 160 2619
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 4222 2337
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 17377 24 841
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 21 41023 9219
AKTYWA RAZEM 555 300 573 448
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ . Stan na 30 czerwca Stan na 31 grudnia
- oo |z | TR
KAPITAL WLASNY 201331 225 247
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 27500
Kapitat zapasowy 549 428 549 428
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte)z lat ubiegtych (351 681) (363 658)
Zyski (straty) netto okresu biezacego (23 916) 11977
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 53 669 55181
Kredyty i pozyczki 23 12 073 -
Pozostale zobowigzania finansowe 24.1 3577 3380
Zobowigzania dlugoterminowe inne 24.1 24 465 26512
Rezerwy 22 10 768 21417
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 2783 3859
Przychody przysztych okresow 24.3 3 13
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 300 300 293 020
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Kredyty i pozyczki 23 109 943 34903
Pozostate zobowigzania finansowe 24.2 2160 2842
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 27 35578 25 731
budowlanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24.2 100 269 178 956
Zobowigzania krotkoterminowe inne 24.2 42 621 34730
Rezerwy 22 9 557 15373
Przychody przysztych okresow 24.3 172 485
PASYWA RAZEM 555 300 573 448
Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy

Za oKkres 6 miesiecy

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych Nota 3025212?,&? ; 121%]12 302(312?’1\,1:: ; 121(3)71 1
(niebadane) (niebadane)
Przeplyv.vy .érodkéw pieni¢znych z dzialalnosci X X
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24 993) 9 760
Korekty o pozycje: (67 385) (189 026)
Amortyzacja 12 7247 8 252
(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 (1167) (89)
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow przeznaczonych 10
do sprzedazy 81 .
(Zyski) straty z r6znic kursowych (164) 402
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci (z tytutu
dostaw i ustug, pozostate, aktywa z tytulu kontraktow 2353 (39 378)
budowlanych
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 1921 (1031)
Zwigkszenie/zmniejszenie zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, (60 949) (155 489)
kontrakty budowlane)
Przychody z tytutu odsetek (696) (1527)
Koszty z tytutu odsetek 3461 2329
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3470) (1072)
Zmiana stanu rezerw (16 465) (6 221)
Podatek dochodowy zaptacony - 8 860
Zmiana stanu rozrachunkow dtugoterminowych (247) (8 059)
Odpisy aktualizujace inwestycje finansowe (18) 3853
Inne korekty 28 144
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (92 378) (179 266)
_Przeplywy_f ér_odkéw pieni¢znych z dzialalnosci X X
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i pozostatych aktywow trwatych 2507 302
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i pozostatych aktywow trwatych (86) “n
Nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych 17 (1 500) (6 000)
Sprzedaz aktywow trwatych przeznaczonych do 2925 )
sprzedazy
Odsetki otrzymane 193 1020
Udzielenie pozyczek (242) (9 700)
Pozostate 9 4
Srodki pieni¢Zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej 3 806 (14 429)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci
finansowej X X
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 523) (3391)
Wplywy z tytutu zaciagnigtych pozyczek/kredytow 87 040 87 105
Odsetki zaptacone (3387) (2329)
Pozostate - 1120
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 81130 82 505
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P.R.I.,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow (7442) (111 190)
Roéznice kursowe netto (22) (403)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 24 841 135631
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 20 17 377 24038
Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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PRI ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Zyski zatrzymane
e . Kapital Kapital Zysk . Razem kapital
Wyszezegblnienie podstawowy zapasowy | (strata) z lat Wynik wlasny
. netto
ubieglych

Stan na poczatek okresu 27 500 549 428 (351 681) 225 247
Zmiany W kapitale wlasnym w okresie -
Zysk (strata) netto za okres (23 916) (23 916)
Stan na 30 czerwca 2012 27 500 549 428 (351 681) (23 916) 201 331

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

ZyskKi zatrzymane
e . Kapital Kapital Zysk . Razem kapital
Wyszczegélnienie podstawowy zapasowy (strata) 7 lat Wynik wiasny
. netto
ubieglych

Stan na poczatek okresu 27500 549 428 (362 673) - 214 255
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie -
Zysk (strata) netto za okres 11132 11132
Stan na 30 czerwca 2011 27 500 549 428 (362 673) 11132 225 387

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Gregor Siegmund Sobisch
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Mario Serrano Villate
Cztonek Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu
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P.R.I ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne
Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
lub Spoltka) jest spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje znajdujg si¢ w publicznym obrocie.
Biuro Spotki znajduje sic w Warszawie przy ul. Adama Branieckiego 15.
Spotka posiada Oddziaty :
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk,
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien

31 grudnia 2011 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego,
przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000044166.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP 775-00-01-125.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest szeroko pojeta dziatalno$¢ w zakresie
budownictwa inzynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogdlnego. Ponadto Spotka swiadczy ustugi jako
generalny wykonawca w ramach projektow dotyczacych budowy obiektow kubaturowych.

Od dnia 30 lipca 2007 roku akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A

P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy ,,POL-AQUA”.

Jednostka dominujaca wobec Spoiki jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego
z siedziba w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Spoiki, co stanowi 66 % ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu P.R.1l. ,,POL-AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatlowej ACS Actividades de Construccion y
Servicios Sociedad Anonima (ACS S.A.) - spotka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada
bezposrednio ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.
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P.R.I ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zarzad Spotki P.R.I. ,, POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzief 30 czerwca 2012 roku prezentowat

si¢ nastgpujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Molo Cztonek Zarzadu,

Mario SerranoVillate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.

W dniu 19 czerwca 2012 Zarzad Spoltki otrzymat pismo, w ktorym Pan Eduardo Martinez Martinez
ztozyl rezygnacje z funkcji Dyrektora Generalnego, Czlonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z dniem 30 czerwca 2012 r.
z powodu wykonywania innych obowiazkéw w ramach Grupy ACS.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. powotata w sktad Zarzadu
Spoiki do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda
Sobisch.

W zwigzku z powyzszym sklad Zarzadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jest nastepujacy:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Gregor Siegmund Sobisch Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Molo Czlonek Zarzadu,

Mario SerranoVillate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Czlonek Zarzadu.

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad Spotki otrzymat pismo, w ktorym Pan Jose Puente Garcia ztozyt
rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa
Robo6t Inzynieryjnych ,, POL-AQUA” Spoétka Akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjelo uchwale o
powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Gustavo Tunell Ayuso na Cztonka Rady Nadzorczej-
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Gustavo Tunell Ayuso Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Alberto LaverénSimavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Alfonso Costa Cuadrench ztozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej - Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robét — Inzynieryjnych
»POL-AQUA” S.A. z dniem 20 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Janusz Steinhoff zlozyl rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z dniem 12 lipca 2012 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
powotalo w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

e Pana Gustavo Tunell Ayuso na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
e Pana Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;

e Pana Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady Nadzorczej.

W zwiazku z powyzszym sktad Rady Nadzorczej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien

publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jest nastepujacy:

Imie i Nazwisko Funkcja

Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Alberto LaverénSimavilla Czlonek Rady Nadzorczej,

Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okresy: 6 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okresy: 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2011

roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Dnia 31 sierpnia 2012 roku niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres

6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.
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Spotka sporzadzita réwniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, ktore dnia 31 sierpnia 2012 roku zostalo zatwierdzone

przez Zarzad do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rodroczne skrocone  sprawozdanie finansowe zostalo  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod
uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. Szczegdlowe zasady
rachunkowos$ci przyjete przez Spotke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku, opublikowanym w dniu 20 marca 2012 roku.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(. KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A. nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spoike.

Pomimo wykazanej straty netto w kwocie 23 916 tys. PLN, Spotka wykazuje nadwyzke aktywow
obrotowych nad zobowigzaniami krotkoterminowymi w kwocie 16 593 tys. PLN.

W celu zapewnienia ptynnos$ci Spoiki przedtuzone zostaty umowy kredytowe.

W dniu 18 lipca 2012 roku P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A podpisala z Bankiem Societe Generale S.A.
aneks do umowy o udzielenie gwarancji bankowych do limitu kredytowego w kwocie 100.000 tys. PLN,
wydluzajacy okres obowigzywania tego limitu do dnia 28 czerwca 2013 roku. Ponadto na podstawie aneksu
do Umowy o udzielenie krdotkoterminowego kredytu odnawialnego Bank przedtuzyt czas trwania kredytu
w wysokosci 25 000 tys. PLN do dnia 28 czerwca 2013 r.

W dniu 22 sierpnia Spotka podpisata z bankiem PEKAO S.A. aneks do umowy o udzielenie kredytu
w formie wielocelowej linii kredytowej, ktorego zapadalnos¢ przypadata na dzien 31 lipca 2012 roku.

Na podstawie zawartego aneksu sptata w/w kredytu bedzie dokonana do dnia 31 stycznia 2013 roku.
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Zabezpieczeniem powyzszych umoéw kredytowych jest migdzy innymi poreczenie udzielone przez
podmiot dominujacy DRAGADOS S.A.

W chwili obecnej trwa reorganizacja Spotki POL-AQUA, majaca na celu istotne obnizenie kosztow
dziatalnosci oraz zwigkszenie efektywnosci dziatania. W tym celu przeprowadzane s3 zmiany organizacyjne,
w wyniku ktérych zmniejszone zostang koszty funkcjonowania organizacji. Ponadto Zarzad realizuje
dziatania, majace na celu sprzedaz nieproduktywnych aktywoéw i tym samym uwolnienie z nich gotowki,
ktéra zwigkszy zasoby finansowe Spotki.

Istotnym dziataniem Zarzadu Spoitki jest takze aktywne zaangazowanie w pozyskanie kontraktow
0o wyzszej marzy, jak roéwniez osiaganie pozytywnej marzy na obecnie realizowanych kontraktach
drogowych.

Na dzien publikacji raportu za okres 6 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku taczna
warto$¢ zakontraktowanych prac jak roéwniez kontraktéw do podpisania wynosi okoto 1,5 mld PLN.

Biorac pod uwage obecng sytuacje¢ finansowa, plany finansowe na rok biezacy i lata nastgpne oraz
realizowang strategi¢, jak rowniez wsparcie przez jednostke dominujagca DRAGADOS S.A., Zarzad
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z tym niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
20 marca 2012 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku

finansowanego za rok obrotowy.

3. Zmiana szacunkow

Spotka dokonala oszacowan, ktoére maja wplyw na prezentowane warto$ci aktywow, pasywow,
przychodéw 1 kosztow. Szacunki Spoétki dotyczg m.in. utworzonych rezerw, wyceny kontraktow
budowlanych, odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow, rozliczen migdzyokresowych. Oszacowania
poddawane sa weryfikacji na podstawie dotychczasowych do§wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym

przewidywan co do przysztych zdarzen.

3.1 Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,

najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
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Klasyfikacja umow leasingowych
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,

a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Klasyfikacja aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Spotka dokonuje klasyfikacji sktadnikow aktywoéw trwatych (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako
przeznaczonych do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skladnik
aktywow (lub grupa aktywow do zbycia) jest dostgpna do natychmiastowej sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow do sprzedazy tego typu

aktywow (lub grup aktywow do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Ocena  wystgpienia  przestanek utraty wartosci udzialow w  jednostkach  zaleznych

i stowarzyszonych
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy mogla nastapi¢ utrata wartosci
udzialow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. Oceniajac istnienie przestanek $wiadczacych
o mozliwos$ci utraty wartosci tych udziatdéw Spotka analizuje co najmniej przestanki pochodzace
z zewngtrznych 1 wewnetrznych zZrédet informacji oraz dywidendy od jednostek zaleznych
i stowarzyszonych. W razie stwierdzenia, ze wystepuja przestanki utraty wartosci udziatdéw w jednostkach

zaleznych i stowarzyszonych, Spotka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tych udziatow.

3.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga przyjecia okreslonych szacunkow i zatozen, ktore
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkow oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkoéw
ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym

i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci

bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartoSci rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonal okresowego przegladu srodkoéw trwatych pod katem utraty ich wartosci,
biorac pod uwage plany finansowe Spoéiki nie widzi konieczno$ci dokonania odpiséw na poziomie osrodkow

generujacych przeptywy pienigzne.
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Utrata wartosci firmy
Spotka dokonuje corocznie testu na utratg wartosci firmy. W przypadku wystapienia utraty wartosci

skutki jej sg uyymowane w rachunku zyskow i strat i nie podlegaja odwrdceniu w kolejnych okresach. Test
jest przeprowadzamy dla catego os$rodka generujacego przeptywy pieni¢zne do ktorego zaalokowana jest
warto$¢ firmy. Szczeg6ly testu przedstawiono w nocie 16. Na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystapity

przestanki do utworzenia odpisu na utratg wartosci firmy.

Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci i pozyczek
Odpisy aktualizujace dokonane zostaly zgodnie z zasada ostroznej wyceny, po przeanalizowaniu
struktury wiekowej naleznos$ci, informacji na temat wiarygodnos$ci ptatniczej kontrahentow, sytuacji spotek

zaleznych oraz innych informacji dotyczacych mozliwosci windykacji tychze naleznosci.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwy na naprawy gwarancyjne sa okreslane w budzetach kontraktéw procentowo od przychoddéw

w zaleznosci od rodzaju budownictwa. Maksymalna stawka to 1%. W ciagu realizacji kontraktu rezerwa
naliczana jest miesigcznie w stosunku do stopnia zaawansowania. Po zakonczeniu kontraktu robiony jest
przeglad obiektu pod katem ewentualnych usterek i rezerwa moze by¢ skorygowana. Z rezerwy rozlicza si¢
koszty napraw usterek w ciggu catego okresu gwarancji. Po uplywie okresu gwarancyjnego rezerwa, w

wysokosci jej niewykorzystanej czgsci, jest rozwigzywana.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
W przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogltoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢
nieuzasadnione. Spotka nie rozpoznaje aktywa z tytutu podatku odroczonego w odniesieniu do straty

podatkowej. Jest to wynik ostroznego podejscia do odzyskania straty podatkowe;.

Ujmowanie przychodow
Spoétka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metoda

stopnia zaawansowania ushlugi. Stopieni zaawansowania realizacji umowy okreslony jest na podstawie
obmiaru wykonanych rob6t lub poréwnania fizycznie wykonanych robot z robotami wynikajacymi z umowy.
W wyniku wzrostu obmiaru o 1 % marza brutto na sprzedazy wzrostaby szacunkowo 0 991 tys. PLN

W pierwszym potroczu 2012 roku.
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Stawki amortyzacyjne
Wysoko§¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu

ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych.
Przynajmniej na koniec kazdego okresu obrotowego dokonuje si¢ weryfikacji okresu uzytkowania, wartosci
koncowej i metody amortyzacji. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany uznawane jako zmiana warto$ci
szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki jej ujmuje si¢ w wyniku od pierwszego
miesigca roku obrotowego w ktorym dokonano zmiany szacunkéw i przysztych okreséw sprawozdawczych.
W 2012 roku zmieniono okresy amortyzacji czgsci Srodkow trwatych przejetych z PA Energobudowa
Sp. z 0. 0 wilaczonej do Spotki z dniem 1 wrzesnia 2011 roku. Zostaly one ujednolicone ze stawkami

stosowanymi w podmiocie przejmujacym.
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4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku , z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych

- majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej,

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji

lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace nowe standardy rachunkowos$ci, zmiany istniejacych standardow i interpretacje, ktore
nie sg obowigzujace w roku 2012 i ktorych Spotka nie zdecydowala si¢ zastosowac wczesniej, zostaly juz

opublikowane:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwsza cze$¢ I Fazy
projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie
do klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten

standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastgpuje MSR 27 i SKI 12
,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. MSSF 10 ustanawia zasady
prezentacji i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy
jednostka kontroluje jedna lub wigcej innych jednostek. Ten standard nie zostal jeszcze

zatwierdzony przez UE.

- MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.
MSSF 12 ma zastosowanie do jednostek majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsiewzieciu,  jednostce stowarzyszonej albo  niekonsolidowanej  jednostce

strukturyzowanej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.
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MSSF 11 ,,Wspélne przedsigwziecia” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub poézniej. MSSF 11 ustanawia zasady
sprawozdawczosci finansowej dla uczestnikow wspolnego przedsigwzigeia i zastgpuje MSR 31
,Udzialy we wspdlnych przedsigwzigciach” i SKI 13 ,,Wspolnie kontrolowane jednostki

- niepieni¢zny wktad wspolnikow”. Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez UE.

MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej]” majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa,
ustala ogdlne zasady mierzenia wartosci godziwej i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w
wartosci godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktore wymagajg lub zezwalaja na
wycene w wartosci godziwej, z wylaczeniem okreslonych wyjatkow. Ten standard nie zostat

jeszcze zatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej. Przepisy dotyczace konsolidacji stanowiace poprzednio czes¢ MSR 27 (2008)
zostaly zmienione i sa obecnie zawarte w MSSF 10. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone

przez UE.

Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach” majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany te sa konsekwencja
wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany finalizuja projekt standardu
»~Programy okreslonych $wiadczen pracowniczych” opublikowanego w kwietniu 2010
oraz propozycje dotyczace $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy zawartych
w projekcie standardu 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”
opublikowanego w czerwcu 2005 roku. Zmiany te ulatwig uzytkownikom sprawozdan
finansowych zrozumienie jak programy okre$lonych $wiadczen pracowniczych wptywaja na

sytuacj¢ finansowa i przeptywy pienig¢zne jednostki.

KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub podzniej.

Interpretacja ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez UE.
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- Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany wymagaja, aby
jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy

na podstawie tego, czy w przysztosci beda one mogty zostac ujete w rachunku zyskow i strat.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji: Kompensowanie
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych” - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Zmiany nie zostaty jeszcze

zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych” - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe”, obowiazujace dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe”, majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly

jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2012 roku zmiany, majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa
aktywow”, obowiazujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub
pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci
Finansowej po raz pierwszy: Cigzkie warunki hiperinflacji i Usunigcie $ci$le okreslonego
terminu dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy”, obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone

przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardow i interpretacji na sprawozdawczo$¢ Spotki.
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6. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spotki oraz waluta sprawozdawcza niniejszego S$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,,PLN’’), a wszystkie wartosci, 0 ile nie wskazano inaczej

podane sa w tysigcach PLN.

7. Sezonowos¢ dzialalnosci

Sezonowos¢ w budownictwie jest typowym zjawiskiem 1 jest zwigzana z warunkami
atmosferycznymi oraz z cyklami inwestycyjnymi, ktore czesto koncza sie¢ w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia wplywu sezonowosci Spotki poprzez
planowanie realizacji poszczego6lnych kontraktow mozliwie rOwnomiernie w ciggu catego roku.

Sezonowos$¢ W niewielkim stopniu wptywa na zmiang struktury aktywow i zobowigzan w trakcie roku

obrotowego.

8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2012 roku.

9. Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30 czerwoazot2 | 30 ozerwen 2011
(niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy produktow 594 3542
Przychody netto ze sprzedazy ustug 258 360 276 055
Przychody ze sprzedazy materiatow i towaréw 6 548 393
Przychody ze sprzedazy, razem 265 502 279 990

10. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. za okres 6 miesi¢cy zakonczony

dnia 30 czerwca 2012 roku i za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku prezentuja ponizsze

zestawienia:
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Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE s hoczony | g wohezony |
(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1167 50
Dotacje 26 36
Aktualizacja wartosci aktywow: 6 650 15 326
- naleznosci 6 650 15 326
Rozwigzanie rezerw: 5 966 1567
- na kary i odszkodowania - 1165
- na sprawy sadowe 1 505 63
- na inne zobowigzania 4461 339
Pozostale: 1360 5785
- otrzymane kary i odszkodowania 611 4991
- inne 750 794
Pozostale przychody operacyjne, razem 15170 22764

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE ap hoczony | g ohezony |
(niebadane) (niebadane)

Aktualizacja wartosci aktywow: 3878 3611
- naleznos$ci 3878 3611
Utworzenie rezerw: 143 1212
- na kary i odszkodowania 143 1208
- na inne zobowigzania - 4
Pozostale: 3 886 1664
- wynik ze zbycia aktywow przeznaczonych do sprzedazy 779 -
- strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 23 -
- koszty postepowania sagdowego 248 294
- zaptacone kary i odszkodowania 2249 327
- spisane naleznosci 112 674
- inne 475 369
Pozostale koszty operacyjne, razem 7907 6 487

W okresie pierwszego potrocza 2012 roku Zarzad Spoéiki przeprowadzil przeglad naleznosci
handlowych (w tym kaucji) oraz naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych. Kierujac si¢ zasadg ostrozne;j
wyceny dokonano odpisow aktualizujacych nalezno$ci, ktore zostaty odniesione w koszty pozostalej
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 3 878 tys. PLN.

Ponadto Zarzad dokonat analizy istniejacych odpisow aktualizujacych naleznos$ci oceniajac zmiang
otoczenia rynkowego oraz aktualne okoliczno$ci uzasadniajace utrzymywanie tych odpisow. W oparciu o
przeprowadzong analize¢ Spotka zdecydowata, iz zaszly przestanki do odwrdcenia odpisu aktualizujgcego
warto$¢ nalezno$ci na kwote 6 650 tys. PLN, uznajac za zasadne i wlasciwe rozpoznanie przychodu z tego

tytutu w pozostatych przychodach operacyjnych.
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11. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe P.R.I. ,POL- AQUA” S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia

30 czerwca 2012 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku prezentujg ponizsze

zestawienia:

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

PRZYCHODY FINANSOWE 30 Crerwca 2012 | 30 ceermea 2011
(niebadane) (niebadane)
Odsetki 921 1528
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych - 38
Zyski z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych 18 18
Zyski z tytutu r6znic kursowych 106 95
Pozostate: 2544 2734
- dyskonto kaucji 2544 2734
Przychody finansowe, razem 3589 4413

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

KOSZTY FINANSOWE 30 uzerweazyl2 | 30 azsrwea 2ot
(niebadane) (niebadane)
Odsetki 3540 2329
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych w tym: 2 602
- aktualizacja wartos$ci pozyczek wraz z odsetkami 2 457
- aktualizacja wartosci pozostatych aktywow finansowych - 126
- straty na instrumentach pochodnych - 19
Pozostate 2309 3995
- dyskonto kaucji 2273 3982
- inne 36 13
Koszty finansowe, razem 5851 6 926

12. Koszty wedlug rodzajow

Koszty wedtug rodzajow P.R.I. ,,POL- AQUA” S.A. za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30

czerwca 2012 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku przedstawia ponizsze

zestawienie:
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Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesiecy
KOSZTY WG RODZAI W crerweazdlz | 30 corwca 2011
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 7247 8 252
Zuzycie materiatow i energii 61 480 57 161
Ustugi obce 170 516 161 323
Podatki i optaty 3169 1726
Koszty swiadczen pracowniczych 58 486 51 360
Pozostale koszty rodzajowe 7212 4020
Razem Kkoszty wedlug rodzaju: 308 110 283 842
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (18 541) (343)
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (24 414) (19 756)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 265 155 263 743
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 5927 495
Egigii‘;g::,d:anziﬂ produktow, ustug, towaréw i 271 082 264 238
W tym przypadajace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 271 082 264 238
Dziatalnos¢ zaniechang
Razem 271082 264 238

13. Podatek dochodowy

Gltowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedstawiajg si¢ nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2012
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2011
(niebadane)

Podatek biezacy, w tym:

Biezace obciazenie podatkowe

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 2 077) (1372)
Odrogzon.y pOd,a'.te]? doch(?fiqu zwigzany z powstaniem i (1077) (1372)
odwrdceniem roznic przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego - -
(Korzy$¢ podatkowa) / obciazenie podatkowe ogolem 2077) (1372)

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Spétka w 2011 roku i w potroczu 2012 roku nie wyptacata dywidendy.
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15. Rzeczowe aktywa trwale

Zmiang stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 i 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku prezentuja ponizsze
zestawienia:

Zmiana stanu za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku ( niebadane)

L. . . Zwigkszenia Zmniejszenia . . . . . .
Wyszczegoélnienie Bilans otwarcia - - ——— Amortyzacja | Przeklasyfikowanie | Inne zmiany | Bilans zamknigcia
zakup | leasing sprzedaz | likwidacja

Za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2012
Rzeczowe aktywa trwale 76 184 86 1734 (603) (23) (7 157) (30 667) - 39 553
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania 7393 - - - - - (7 393) - -
Budynki i budowle 23453 55 - - (23) 27) (22 949) - 509
Urzadzenia techniczne i maszyny 23087 26 770 (598) - (4 661) (211) - 18413
Srodki transportu 16 822 - 633 1) - (1633) 1) - 15820
Inne $rodki trwate 5371 - 331 4 - (836) (51) - 4811
Srodki trwate w budowie 57 5 - - - - (62) - -

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zaliczek na rzeczowe aktywa trwate.
Na dzien 30 czerwca 2012 Spotka posiada zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o facznej wartosci bilansowej netto 1 959 tys. PLN.
Zabezpieczenia w postaci hipoteki zaprezentowano w nocie nr 23.

Przeklasyfikowania dotyczg w gtdéwnej mierze aktywoOw przeznaczonych do sprzedazy, ktére zaprezentowano w nocie nr 21.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysiacach PLN)
Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
L. . . Zwig¢kszenia Zmniejszenia . . . . Bilans
Wyszczegolnienie Bilans otwarcia - - —— Amortyzacja | Przeklasyfikowanie | Inne zmiany ..
zakup leasing sprzedaz | likwidacja zamknigcia
Za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011
Rzeczowe aktywa trwale 95 388 1615 1162 (11 009) (103) (16 426) (3 706) 9263 76 184
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania 4692 - - (140) - - (340) 3181 7393
Budynki i budowle 21451 23 - - - (1093) 1008 2065 23453
Urzadzenia techniczne i maszyny 30 328 949 - (135) (73) (10 353) (272) 2643 23087
Srodki transportu 29 097 - 1162 (10 676) (18) (3878) - 1135 16 822
Inne $rodki trwale 6 290 9 - (59) (12) (1102) - 244 5371
Srodki trwate w budowie 3529 635 - - - - (4 102) (5) 57
Zmiana stanu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku ( niebadane)
L . . Zwigkszenia Zmniejszenia . . . . Bilans
Wyszczegdlnienie Bilans otwarcia - - —— Amortyzacja | Przeklasyfikowanie | Inne zmiany ..
zakup leasing sprzedaz | likwidacja zamkniecia
Za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2011
Rzeczowe aktywa trwale 95 388 40 522 (252) (76) (8 218) - - 87 404
Grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania 4692 - - (140) - - - - 4552
Budynki i budowle 21451 - - - - (529) - - 20923
Urzadzenia techniczne i maszyny 30 328 38 - - (58) (5162) 26 - 25172
Srodki transportu 29 097 - 522 (112) (18) (1 986) - - 27503
Inne $rodki trwate 6 290 - - - - (541) - - 5749
Srodki trwate w budowie 3529 2 - - - - (26) - 3505
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16. Warto$¢ firmy

Za okres 6 miesiecy
zakonczony Za rok zakonczony

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 97 771 97 771

b) zwickszenia - -

) zmniejszenia - -
d) warto$¢ firmy brutto na koniec okresu 97 771 97 771
e) odpis aktualizujacy - -

f) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 97 771 97 771

Spotka przeanalizowata potencjalne przestanki utraty wartosci i ze wzglgdu na zmiang warunkow
rynkowych w branzy budowlanej wykonane zostaty testy na utratg¢ wartosci firmy.

Testy sporzadzono dla o$rodka generujgcego przeplywy pieniezne dla segmentu operacyjnego
budownictwa obejmujacego Spotke P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Odzyskiwalna warto$¢ osrodka generujacego przeplywy pienigzne segmentu operacyjnego
budownictwa obejmujacego Spotke P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zostala ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkéw pienigznych, opartych na planach finansowych
obejmujacych  okres  pigcioletni.  Prognozowane  przeptywy  $rodkéw  pienieznych  ustalono
w oparciu o podpisane umowy oraz umowy oczekujace na podpisanie jak rdwniez na podstawie przyjetych
zatozen dlugoterminowej strategii Spotki. Do prognoz przeptywdw srodkoéw pienigznych zastosowano stope
dyskontowa po opodatkowaniu oszacowang na bazie wartosci wskaznikow przyjetych dla branzy budowlanej na
poziomie od 10,5% do 10,6%. W odniesieniu do osrodka generujacego przeplywy pienigzne przyjeto zatozenia
dotyczace sredniej marzy EBIT w okresie pigcioletniej prognozy ksztaltujace si¢ w zaleznosci od roku na
poziomie od 0,5% do 3,5%. Po horyzoncie pigcioletnim dla osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne przyjgto
2,5% planowana stop¢ wzrostu przeptywow pieni¢znych.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej Zarzad Spoétki jest przekonany, ze zadna racjonalnie
mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zatozenia (stopa wzrostu przychodéw, poziom marzy EBIT, oraz
stopa dyskontowa) okre$lonego powyzej nie spowoduje, ze wartos¢ bilansowa znacznie przekroczy warto$¢
odzyskiwalng. Za racjonalne i nie powodujace potencjalnego odpisu z tytutu utraty wartosci, Zarzad Spotki
uznaje zatozenia, ktore w przypadku stopy dyskontowej nie r6znig si¢ od przyjetej do testu w odniesieniu do
segmentu budownictwa o 3 punkty procentowe, odnos$nie marzy EBIT o 1 punkt procentowy, a w przypadku

przychodow ze sprzedazy o 12,9%.
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17. Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE

Stan na 30 czerwca
2012 roku

Stan na 31 grudnia

razem

AKTYWA FINANSOWE (niebadane) 2011 roku

Warto$¢ udziatow 83 607 82 107
Wartos¢ pozyczek 7996 4778
Wartos¢ naleznosci dlugoterminowych 6 375 8174
Inne aktywa finansowe 499 508
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe netto, 98 477 95 567
razem

Aktualizacja warto$¢ udziatow 23662 23662
Aktualizacja warto$¢ pozyczek 11 523 11 523
Aktualizacja warto$¢ naleznosci dlugoterminowych 12907 13 556
Aktualizacja razem 48 092 48 741
Dyskonto wartosci naleznosci dtugoterminowych 1050 1569
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe brutto 147 619 145 877

Realizujac umowe zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomigdzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
a Panem Jozefem Poptawskim regulujacg tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze
S.A. Spoétka zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji 1 zakupita 14.245 (czternascie

tysigcy dwiescie czterdziesci pie¢) akcji za kwote 1 500 tys. PLN. W zwiazku z tym udzial Spotki w kapitale

zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrdst do 92,50%.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spétka wykazuje inwestycje w spotke powiagzang TECO Sp. z o.0.
w warto$ci 18,8 miliona zlotych. Zdaniem Zarzadu, opartym na teScie na utratg¢ wartosci przeprowadzonym dla
osrodka generujacego przeptywy pieni¢zne obejmujacego spotke TECO Sp. z o.0. nie nastapila utrata wartosci

inwestycji. Szczegoty testu ujawniono w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

18. Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na 30 czerwca
2012 roku

Stan na 31 grudnia

(niebadane) 2011 roku
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 212 543 195 023
Pozostate naleznosci 10 840 12 084
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 377 377
Nalezno$ci netto, razem 223 760 207 484
Aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 67 915 70533
Aktualizacja naleznos$ci pozostatych 42 396 41 900
Aktualizacja razem 110 311 112 433
Nalezno$ci brutto, razem 334 071 319 917
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19. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE Stanz%alg(iglzgwca Stan na 31 grudnia
AKTYWA FINANSOWE (niebadane) 2011 roku

Wartos¢ pozyczek 160 2619
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe netto, 160 2619
razem
Aktualizacja wartoéci pozyczek 2423 2439
Aktualizacja razem 2423 2439
:’;)Zz:::ale krotkoterminowe aktywa finansowe brutto 2583 5058

20. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

) Stan na 30 czerwca Stan na 31 arudnia
SRODKI PlENlEZNE I ICH EKWIWALENTY 2012 roku g
- 2011 roku
(niebadane)

Srodki pienigzne w banku i w kasie 3474 10 954
Lokaty krotkoterminowe 13 898 13 860
Srodki pienigzne z tytutu przeszacowania (r6znic
kursowych) 5 27
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 17 377 24 841

21. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE Stanzr;)""lgorgiirwca Stan na 31 grudnia
JAKO PRZEZNACZONE NA SPRZEDAZ - 2011 roku
(niebadane)

Nieruchomosci kwalifikowane wczesniej
il : 4845 -
jako inwestycyjne
Nieruchomosci kwalifikowane wczeséniej jako rzeczowe 36 178 9218
aktywa trwale
{&ktywa/Zobowmzama netto z?klasyﬁkowane 41023 9218
jako przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z restrukturyzacjg majgtku Spotki, decyzja Zarzadu Spotki zakwalifikowano do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjne oraz nieruchomoséci kwalifikowane wczesniej
jako rzeczowe aktywa trwale niewykorzystywane w obecnej dziatalnosci Spotki.

W dniu 2 marca 2012 roku zawarta zostata umowa sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
w postaci Zaktadu Produkcji w Czgstochowie, obejmujaca rzeczowe aktywa trwate zakwalifikowane w roku
poprzednim jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Wynik ze sprzedazy tych aktywow zaprezentowany

zostal w nocie Nr 10.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

22. Rezerwy

Zmiang stanu rezerw w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku, w okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 oraz w okresie od 1 stycznia

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Reklasyfikacja Inne zmiany Stan na

REZERWY 01.01.2012 | 0101 - 30.06.2012 0101 - 30062012 0101 - 30.06.2012 | 01.01.-30062012 | ~ 0:06:2012

Wykorzystanie | Rozwigzanie (niebadane)
REZERWY DLUGOTERMINOWE 21417 2837 1405 12 081 - - 10 768
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1376 386 - 226 - - 1536
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 20 041 2451 1405 11 855 - - 9232
- rezerwa na sprawy sagdowe - - - - - - -
- rezerwa na inne zobowigzania - - - - - - -
REZERWY KROTKOTERMINOWE 15373 2712 95 8432 - - 9 557
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 213 39 11 20 - - 221
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 220 - - - - - 220
- rezerwa na sprawy sadowe 2421 - - 1505 - - 916
- rezerwa na kary i odszkodowania 932 2589 - 2 446 - - 1075
- rezerwa na inne zobowigzania 11587 84 84 4461 - - 7125

REZERWY Stan na Zwigkszenia 01%??'?;&;3?)11 Reklasyfikacja Inne zmiany Stan na
01.01.2011 01.01. - 31.12.2011 01.01.-31.12.2011 | 01.01. - 31.12.2011 31.12.2011
Wykorzystanie | Rozwiazanie

REZERWY DLUGOTERMINOWE 26 591 1997 3502 4153 (220) 704 21417
- rezerwa na §wiadczenia pracownicze 1542 19 20 257 - 92 1376
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 25049 1978 3482 3896 (220) 612 20041
REZERWY KROTKOTERMINOWE 44012 3500 7249 25188 220 78 15373
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 219 108 52 49 (15) 2 213
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - 220 - 220
- rezerwa na sprawy sadowe 10 008 489 355 7797 - 76 2421
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 444 1483 6 628 6 367 - - 932
- rezerwa na inne zobowiazania 21 341 1420 214 10975 15 - 11587
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Stan na Zwigkszeni Zmnigjszenia Reklasyfikacja Inne zmian stan na
REZERWY 01012011 | 0LOL -30.06.2011 01.01. - 30.06.2011 0101.-3006.2011 | 0LOL - 30065011 | 30062011
Wykorzystanie | Rozwigzanie (niebadane)
REZERWY DLUGOTERMINOWE 26 591 2 826 1677 191 - (3853) 23 696
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1542 - - 191 - - 1351
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 25 049 2826 1677 - - (3853) 22 345
- rezerwa na sprawy sadowe - - - - - - -
- rezerwa na inne zobowigzania - - - - - - -
REZERWY KROTKOTERMINOWE 44012 1239 6 803 1616 - 3853 40 685
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 219 31 35 51 - - 164
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - - 3853 3853
- rezerwa na sprawy sadowe 10 008 - - 63 - - 9945
- rezerwa na Kary i odszkodowania 12 444 1208 5691 1165 - - 6796
- rezerwa na inne zobowigzania 21341 - 1077 337 - - 19 927

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku utworzono rezerwy na taczng kwote 5 549 tys. PLN, ktore obcigzyty koszt wytworzenia

sprzedazy w kwocie 2 451 tys. PLN, pozostate koszty operacyjne w kwocie 2 673 tys. PLN oraz koszty ogolnego zarzadu w kwocie 425 tys. PLN.

Rozwigzanie rezerw na taczng kwote 20 513 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku dotyczyto pozostatych przychodéw

operacyjnych w kwocie 8 412 tys. PLN, kosztu wlasnego sprzedazy ustug w kwocie 11 855 tys. PLN oraz kosztu ogélnego zarzadu w kwocie 246 tys. PLN.

Kwota rozwigzanych rezerw na naprawy gwarancyjne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku dotyczyta projektow zakonczonych, w

odniesieniu do ktorych Spotka posiada zabezpieczenia w formie kaucji i gwarancji ubezpieczeniowych podwykonawcdw, wykonujgcych prace na tych kontraktach.
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23. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnietych kredytach i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku

prezentuja ponizsze zestawienia.

Zobowigzania 7 tytutu kredytéw i poiyczek wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku

1) W dniu 22 sierpnia 2012 roku podpisany zostat Aneks nr 9 do Umowy o udzielenie kredytu w formie wielocelowe;j linii kredytowej. Okres kredytowania zostat przedtuzony do dnia 31 stycznia 2013 roku.
Warunki oprocentowania wynosza 1M WIBOR+1,75 p. p.

Nazwa (firma) iz Kwota kredytu/pozyczki pozostale
- . . Kwota Wartos¢ : ;
jednostki, ze s Rodzaj . . do splaty Warunki Termin - -
) Siedziba kredytu/pozyczki | przyznanego . Zabezpieczenia
wskazaniem formy kredytu . . oprocentowania splaty
] wg umowy kredytu Kapital | Odsetki Razem
prawnej
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej w
gminie Piaseczno przy ul. Dworskiej 1,
kredyt ) 1) | opisana w KW 298674 o wartosci
PEKAO S.A. Warszawa obrotowy 100 000 100 000 82 149 82149 | 1M WIBOR+1,6p.p. 31.07.2012r. 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelnosci na kontraktach, cesja z
polisy ubezpieczeniowej, poreczenie
korporacyijne;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
'S\‘?Ardea Bank Polska Gdynia Ogrrgg)yt 2 000 2 000 - - - | 1MWIBOR+2 pp. 31.01.2013r. | wierzytelnosci z polis
o Wy ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
'S\‘(Xdea Bank Polska Gdynia Ot‘)‘r'gt‘i)yt 2 000 2 000 1340 - 1340 | 1M WIBOR+2 p.p. 31.01.2013r. | wierzytelnosci z polis
o wy ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Nordea Bank Polska Gdynia kredyt 2228 2228 2228 2228 | 145% pp 05.07.2012r. | brak
S.A. techniczny
Societe Generale S.A. Warszawa otl)(:gg)\//tvy 25000 25000 24226 - 24226 | 1M WIBOR+1,65p.p. | 31.08.2012r.2 | Poreczenie korporacyjne
Mostostal Pomorze S.A Gdansk pozyczka 12 000 12 000 12 000 73 12073 | 3M WIBOR+1,5 p.p 18.05.2016r,
Razem 121 943 73 122 016
dlugoterminowe 12 073
krotkoterminowe 109 943

2) W dniu 18 lipca 2012 roku podpisany zostat Aneks nr 1 do Umowy nr 2011/055 o udzielenie krotkoterminowego kredytu odnawialnego. Termin catkowitej splaty zostat przedtuzony do dnia 28 czerwca 2013 roku.

Warunki oprocentowania wynosza 1M WIBOR+1,65 p. p.
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Zobowigzania 7 tytutu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2011

Nazwa (firma) & Kwota kredytu/pozyczki pozostale
jednostki, ze Lo Rodzaj KWOH? . Wartos¢ do splaty Warunki Termin . .
: Siedziba kredytu/pozyczki | przyznanego . Zabezpieczenia
wskazaniem formy kredytu K } oprocentowania splaty
: wg umowy kredytu Kapital | Odsetki Razem
prawnej
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Hipotek kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej w
gminie Piaseczno przy ul. Dworskiej 1,
kredyt opisana w KW 298674 o wartosci
PEKAO S.A. Warszawa obrotowy 100 000 100 000 33855 - 33855 | 1M WIBOR+1,6p.p. 31.07.2012r. 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelnosci na kontraktach, cesja z
polisy ubezpieczeniowej, poreczenie
korporacyjne;
kredyt Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
GE Capital Bank S.A Warszawa obroto 3000 3000 - - - | IM WIBOR+1,8p.p. 30.06.2012r. | potozonej w Opolu opisana w KW
Wy OP10/00075897/5, OP10/00075737/6
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska Gdynia kredyt 2 000 2 000 - ; - | IMWIBOR+15pp. | 13.01.2012r. | wierzytelnosci  polis
S.A obrotowy . . . L.
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska Gdynia kredyt 2 000 2 000 1048 ; 1048 |IMWIBOR+15p.p. | 13.012012r. | wierzytelnosci z polis
S.A. obrotowy . . . .
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
Societe Generale S.A. Warszawa otl)(rrgg )\//tvy 25000 25000 - - - | IM WIBOR+1,5 p.p. 31.08.2012r. | Porgczenie korporacyjne
Razem 34903 - 34903
dlugoterminowe
Krotkoterminowe 34903
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24. Zobowiazania i przychody przyszlych okresow

24.1. Zobowigzania dlugoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na 30 czerwca
2012 roku

Stan na 31 grudnia

ORAZ ZOBOWIAZANIA INNE (niebadane) 2011 roku
Pozostale zobowigzania finansowe 3577 3380
- z tytutu leasingu finansowego 3577 3380
Zobowigzania inne 24 465 26 512
-z tytutu kaucji 24 465 26512
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 28 042 29 892

24.2. Zobowigzania krotkoterminowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG
ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na 30 czerwca
2012 roku

Stan na 31 grudnia

ZOBOWIAZANIA INNE (niebadane) 2011 roku
Pozostate zobowigzania finansowe: 2160 2842
- z tytutu leasingu finansowego 2160 2842
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 100 269 178 956
Zobowiazania krotkoterminowe inne: 42 621 34730
- z tytutu $wiadczen pracowniczych 7821 8308
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 13253 23720
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 19 505 2002
- z tytulu pozostatych zobowigzan 2042 700
Zobowigzania (krotkoterminowe), razem 145 050 216 528

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminie do 30 dni.
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24.3. Przychody przysztych okreséw

PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW

Stan na 30 czerwca
2012 roku
(niebadane)

Stan na 31 grudnia
2011 roku

Dlugoterminowe 3 13
- otrzymane dotacje 3 13
Krotkoterminowe 172 485
- otrzymane dotacje 37 53
- pozostate 135 432
Przychody przyszlych okreséw, razem 175 498

25. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym 2012 roku i w 2011 roku Spoétka nie emitowala ani nie wykupywata

kapitatowych papieréw warto§ciowych.

26. Dzialalnos$¢ zaniechana

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku Spoétka nie zaniechata

zadnej z prowadzonych dziatalno$ci.

Klasyfikacja czgséci aktywow jako dostepnych do sprzedazy nie spetnia wymogdéw MSSF 5 | Aktywa

trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” odnosnie ich klasyfikacji jako dziatalnosci

zaniechanej.

27. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe réwne wartosci godziwej instrumentow finansowych

wedtug kategorii wyceny i klas na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku.

Kategoria Wartos$¢ bilansowa
Aktywa finansowe z,g/losdglggz 30(05532,;,3;]2312 31 grudnia 2011

Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 14 870 13459
- udzielone pozyczki PiN 7 996 4778
- naleznosci z tytutu kaucji PiN 6 375 8174
W&;I:ltl);\g:hfll:;r;sowe utrzymane do terminu dt 499 507
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe PiN 160 2619
- udzielone pozyczki PiN 160 2619
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw 209 798 191 053
i ustug PiN

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 17 377 24841
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Kategoria Wartos¢ bilansowa
Zobowigzania finansowe zgodnie z 30 czerwca 2012 )
MSR 39 ( niebadane) 31 grudnia 2011

Zobowiazania dlugoterminowe 40 115 29 892
- oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki wg 12073 )
zmiennej stopy procentowej PZFwgzZK

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 3577 3380
- zobowigzania z tytutu kaucji PZFwgZK 24 465 26 512
Zobowigzania krotkoterminowe PZFwgZK 247 950 242 432
- oprocentowane kredyty ba_nkowe i pozyczki wg 109 943 34903
zmiennej stopy procentowej PZFwgZK

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzZK 2160 2842
- zobowigazania z tytutu wyceny kontraktow

budowlanych PZFwgZK 35578 25731
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 100 269 178 956

Warto$¢ godziwa wymienionych aktywow jest zblizona do ich wartosci ksiggowe;.

Aktywa i zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do poziomow wartosci godziwej wedlug nastgpujacych
kryteriow:
poziom 1 — notowane ceny aktywnych rynkow dla identycznych aktywow i zobowiazan
poziom 2 — dane wej$ciowe do wyceny aktywoOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach
poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw
poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne

pochodzace z aktywnych rynkow.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa instrumentdéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych (Srednie kursy NBP) na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku w Spoétce nie wystapily instrumenty pochodne ujgte w rachunku

zyskow i strat.

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Spotki jest narazona na rézne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kursow
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem przez Emitenta jest obserwacja zmian
na rynkach finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego wptywu na wyniki

finansowe Spotki.
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Spotka dazy do minimalizacji wplywu roznych rodzajow ryzyka stosujac finansowe instrumenty
pochodne jako zabezpieczenie poprzez Kkontrolowanie ryzyka kursowego, stopy procentowej i ryzyka

kredytowego.

Spotka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Spotki weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej.
Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych. Dla celow oszacowania warto$ci godziwej otwartych instrumentdw finansowych Spoétka
wykorzystuje w gldwnej mierze wyceny bankow.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Spoiki, ktdre sg narazone na koncentracj¢ ryzyka kredytowego sa naleznosci z
tytutu dostaw 1 ustug, ktore sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis
aktualizujacy na nieéciagalne naleznosci. Zdaniem Spoéiki, ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Spotka
zostatlo ocenione poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiggach poprzez dokonanie stosownych odpiséw
aktualizujacych od naleznosci.

Ryzyko kursowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotka zawiera rowniez kontrakty, ktore sa
denominowane w walucie obcej. Przyjeta przez Spotke polityka zarzadzania ryzykiem walutowym polega na
zabezpieczaniu przysztych przeptywow pienieznych w celu ograniczenia wptywu zmiennos$ci kursu waluty na
wyniki Spotki. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym roéwniez odbywa si¢ poprzez mechanizm
zabezpieczenia naturalnego polegajacego na zawieraniu umow z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym
samym przenoszenia rowniez na nich tego ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugo i
krotkoterminowych zobowiazan finansowych wynikajacych z tytutu umow leasingéw finansowych jak i umow
kredytow w rachunku biezagcym oraz uméw kredytow inwestycyjnych. Wysoko$¢ oprocentowania w
zobowigzaniach z tytulu uméw leasingu finansowego jak réwniez uméw kredytdw obrotowych i inwestycyjnych
zostala oparta w wigkszosci na zmiennym wskazniku WIBOR 1M, ktérego warto§¢ na dzien bilansowy
wynosita 4,91%.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami 0 zmiennej stopie

procentowej).
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Stan na dzien 30 czerwca 2012 roku

. Zmiana stopy %
Wyszczegolnienie Kwota bilansowa
1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki 8 157 82 (82)
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 17377 174 (174)
Kredyty, pozyczki 122 018 (1 220) 1220
Umowy leasingu finansowego 5738 (57) 57
Inwestycje krotkoterminowe - jednostki uczestnictwa - - -
Razem 153 290
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
. Zmiana stopy %
Wyszczegoélnienie Kwota bilansowa
1,00% -1,00%
Udzielone pozyczki 7396 74 (74)
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 24 841 248 (248)
Kredyty, pozyczki 34903 (349) 349
Umowy leasingu finansowego 6222 (62) 62
Razem 73 362

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald srodkéw pienigznych jak

i zapewnianie niezbednych $rodkow finansowania w postaci linii kredytowych. Celem Spoéiki jest zapewnienie

takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej dziatalnosci.

29. Zarzadzanie kapitalem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spolki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Spoétki i zwickszaly jej

warto$¢. Spotka monitoruje stan kapitatow.

30. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe stanowig przede wszystkim gwarancje bankowe 1 ubezpieczeniowe
udzielone podmiotom zewnetrznym przez instytucje finansowe na zlecenie Spoétki oraz poreczenia, w tym
wekslowe, udzielone podmiotom zewngtrznym w ramach umoéw leasingowych, kredytowych, handlowych.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, w okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia
30 czerwca 2012 roku nastapil spadek zobowiazan warunkowych Spoétki o kwote 2 829 tys. PLN. Przyczyna
zmniejszenia byt spadek pozycji warunkowych z tytulu udzielanych gwarancji ubezpieczeniowych, jak
i zobowigzan leasingowych oraz kredytowych.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30 czerwca 2012 oraz 31 grudnia 2011 przedstawiaja si¢ nastepujaco:
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE W PODZIALE NA Stan na 30 Stan na 31
czerwca 2012 roku -

KATEGORIE (niebadane) grudnia 2011 roku
Zobowiazania warunkowe z tytutu kredytow 4000 4000
Zobowigzania warunkowe z tytulu gwarancji bankowych 116 939 60 868
Zobovquzan!a warunkowe z tytutu gwarancji 152 507 189 866
ubezpieczeniowych
Zobowigzania warunkowe z tytutu umow leasingowych 6901 28 413
Zobowiazania warunkowe z tytutu uméw handlowych 344 373
Zobowigzania warunkowe z tytutu dotacji Unijnych 1002 1002
Razem 281 693 284 522
W tym do jednostek powigzanych 4515 4768

W okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku Spoétka nie przekroczyta poziomu

stanowigcego

10% kapitatbw wlasnych przy udzielaniu jednostkowych porgezen kredytu, pozyczki

lub udzielaniu gwarancji, poreczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

30.1. Sprawy sadowe

Postepowania sadowe o najwyzszej wartosci sporu na dzien 30 czerwca 2012, w ktorych spotka

wystapita jako powdd lub pozwany przedstawiaja ponizsze tabele:

Spétka jako powod

Data
wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartosé
przedmiotu
sporu tys. PLN

Przedmiot sporu

Opis

22.10.2010

,.FED Poland”
Sp. zo.0.

Nalezno$¢ z tytutu kaucji

28 517 gwarancyjnych i odsetek

W wyniku postepowania sadowego Sad zasadzit
wplate przez pozwanego kaucji wraz z odsetkami
w wysokosci 25.579 tys. PLN. Ponadto zasadzono
wyplate na rzecz Spotki kwoty 107 tys. PLN
tytutem kosztow. Wyrok nie jest prawomocny.
Utworzony w 2010 roku odpis aktualizujacy
warto$¢ naleznosci nie zostal rozwigzany z uwagi
na niepewno$¢ odzyskania dochodzonej kwoty.

15.01.2010

Gmina Wroctaw

Wynagrodzenie umowne i

25087 odszkodowanie

Przedmiotem postepowania sa pozwy dotyczace
-kwoty 1 541 tys. EUR tytutem doptaty do
wykonanych robét ziemnych zwiazanych z
wykopami instalacyjnymi wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty;

-kwoty 4 794 tys. EUR tytutem odszkodowania w
zwiagzku z wydtuzeniem czasu realizacji kontraktu
0 9 miesigcy, wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 5 marca 2008 do dnia zaptaty.

28.01.2011

KBP5Sp.zo.0

9195 Wynagrodzenia

28.01.2011

KBP 6 Sp.zo0.0

za wykonane roboty wraz

z odsetkami
7497

W odniesieniu do tych roszczen Spotka ztozyta
whioski 0 zabezpieczenie roszczen o zaptatg w dniu
31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkach Sad
wydal postanowienie o zabezpieczeniu roszczen
Spolki poprzez wpisanie hipoteki na
nieruchomosci.

22.12.2011

MPWIK S.A.

Wynagrodzenie za

3397 wykonane roboty

Przedmiotem postgpowania jest pozew na laczna
kwote 3 397 tys. PLN tytulem zaptaty za
wynagrodzenie za wykonang ushuge budowlana.
Spoétka otrzymata nakaz zaplaty w postgpowaniu
upominawczym od ktérego pozwany ztozyt
sprzeciw.

14.03.2012

MPWIK S.A.

Wynagrodzenie za

5301 wykonane roboty

Przedmiotem postgpowania jest pozew na taczna
kwote 5 301 tys. PLN tytulem zaptaty za
wynagrodzenie za wykonang ustuge budowlana.
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Spétka jako pozwany
Data Frecmiot
wszczecia Powéd ps oru tvs Przedmiot sporu Opis
postepowania P PLNy ’
Roszczenie o zwrot
wyplaconego s 1 . -
14.03.2011 KBP 5Sp. 2 0.0 78 877 Wyn?g)rodzen%a 7a W opinii Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie
R T . bezzasadny.
wykonanie budynku
Roszczenie o zwrot
wyplaconego - L . -
14.03.2011 KBP 6 Sp. 20. 0 77 555 Wynzgrodzen%a 72 W opinii Zarzadu Spétki pozew jest catkowicie
e T . bezzasadny.
wykonanie budynku
Roszczenie o zwrot
wyplaconego - s . ..
03.02.2012 KBP 2Sp. 0.0 4384 Wynzgrodzen%a 72 W opinii Zarzadu Spolki pozew jest catkowicie
. T - bezzasadny.
wykonanie budynku
Roszczenie o zaplate
odszkodowania z tytulu | W opinii Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie
03.04.2012 KBP 3 Sp. zo.0 3915 usunigcia wad i usterek bezzasadny.

31. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.
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32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 i 2011 roku

Sprzedaz Zakupy od Nalein?éc,i od Zobowiazania w tym zalegle, po . . . . Przychody .KOSZty
podmiotom podmiotéw pod.mlotow wtym wobec podmiotow | uplywie terminu Pozyczki Pozyczki finansowe odsetki flnanspwe
. . powigzanych przeterminowane : . udzielone | otrzymane . odsetki od
Podmiot powiazany powigzanym powiazanych netto powigzanych platnosci od pozyczek pozyczek
za okres za okres stan na stan na stan na stan na stan na stan na za okres za okres
01.01 - 30.06.2012 | 01.01 - 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012 30.06.2012 | 30.06.2012 | 01.01 - 30.06.2012 | 01.01 - 30.06.2012
Podmioty zalezne
PA Conex Sp z 0.0. 1 5 3437 3437 120 18 5617 - 694 -
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. 53 - 11 - - - - - - -
Mostostal Pomorze S.A. 80 262 - - 579 579 - 12 000 - 73
Teco Sp. z 0.0. 15 - 491 154 - - 2540 - 79 -
Placidus Investments Sp. z 0.0.* - - 97 97 354 354 - - - -
Weneda Sp. z 0.0. - 1 - - 1 - - - - -
Wostok Sp. z 0.0. - - - - - - - - - -
Podmiot stowarzyszony -
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - - - - - - - - 20 -
Podmiot dominujacy
Dragados S.A. 1792 6383 2767 - 939 - - - - -
Razem 1941 6 651 6 803 3688 1993 951 8 157 12 000 793 73

41/45




P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)
podmiotom podmiotow . . wobec podmiotow | uplywie terminu : finansowe odsetki .
. . . . powiazanych przeterminowane : - udzielone | otrzymane R odsetki od
Podmiot powiazany powiazanym powiazanych netto powiazanych platnos$ci od pozyczek pozyczek
za okres za okres stan na stan na stan na stan na stan na stan na za okres za okres
01.01 - 30.06.2011 | 01.01 - 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 | 30.06.2011 | 01.01 - 30.06.2011 | 01.01 - 30.06.2011
Podmioty zalezne
PA Conex Sp. z 0.0. 58 - 244 183 27 - 3215 - 516 -
PA Energobudowa Sp. z 0.0. 233 64 208 - 5241 5201 3038 - 38 -
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. 149 - 139 11 - - - - - -
Mostostal Pomorze S.A. 149 1659 31 - 1409 1409 - - - -
Teco Sp. z 0.0. 30 1850 542 507 763 - 2513 - 69 -
Placidus Investments Sp. z 0.0.* 206 480 - - - - - - - -
Weneda Sp. z 0.0. - 1 - - 1 1 - - - -
Wostok Sp. z 0.0. - - - - - - - - 5 -
Podmiot stowarzyszony
PKO BP INWESTYCJE
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. ) ) ) ) ) ) ) ) 22 )
Podmiot dominujacy
Dragados S.A 739 836 499 - 206 - - - - -
Razem 1564 4890 1663 701 7 647 6611 8 766 650

* Placidus Investments Sp z 0.0. - w upadtosci z mozliwo$cia uktadu
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Odpisy aktualizujace naleznos$ci, pozyczki
Stan na 30 czerwca 2012 NaleznoSci Pozyczki
Podmioty powiazane brutto odpis netto brutto odpis netto
PA Conex Sp. z 0.0. 17 951 14514 3437 18 557 12941 5616
Teco Sp. z 0.0. 1166 617 549 - - -
Placidus Investments Sp. z 0.0. 3294 3197 97 - - -
Wostok Sp. z 0.0. - - - 662 662 -
Podmiot stowarzyszony brutto odpis netto brutto odpis netto
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. 1712 1712 - 58 58 -
Stan na 30 czerwca 2011 Naleznosci Pozyczki
Podmioty powiazane brutto odpis netto brutto odpis netto
PA Conex Sp. z 0.0. 14 758 14514 244 16 155 12941 3214
Teco Sp. z 0.0. 1253 712 541 - - -
Placidus Investments Sp. z 0.0. 3194 3194 - - - -
Wostok Sp. z 0.0. - - - 655 655 -
Podmiot stowarzyszony brutto odpis netto brutto odpis netto
PKO BP Inwestycje 1669 1669 - 54 54 .
Sarnia Dolina Sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sa na zasadach rynkowych, ktérych warunki

i charakter wynikaja z biezacej dziatalnos$ci operacyjne;j.

Transakcjami najczgsciej spotykanymi w Spotce sa:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy o doradztwo.

33. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo dokonywane za okresy szeéciu miesiecy zakonczone

30 czerwca 2012 i2011 roku obejmuja kwoty wyptaconych wynagrodzen.

Za okres 6 miesiecy | Za okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
WYNAGRODZENIA 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
( niebadane) ( niebadane)
Wynagrodzenie Zarzadu 2523 1600
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 90 93
Razem 2613 1693
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34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu/Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Alfonso Costa Cuadrench ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
z dniem 20 lipca 2012 r.

W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Janusz Steinhoff ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 03 lipca 2012 roku zostata udzielona pozyczka dla spotki zaleznej Teco Sp. z 0.0. w kwocie
1304 000 PLN. Od kwoty pozyczki nalicza si¢ odsetki w stosunku rocznym wg zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla depozytéw jednomiesi¢cznych powigkszong o stala marze w
wysokos$ci 2 % ustalong na ostatni dzien roboczy przed dniem sptat kwoty pozyczki.

W dniu 06 lipca 2012 roku zostata podpisana umowa pozyczki, na mocy ktorej Mostostal Pomorze S.A
udzielit pozyczki w kwocie 8 000 000 PLN. Pozyczka zostat udzielona w dwoch transzach. Od kwoty pierwszej
transzy pozyczki nalicza si¢ odsetki w stosunku rocznym wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o
stawk¢ WIBOR dla depozytow trzymiesigcznych powickszong o statg marze w wysokosci 1,5 % ustalong na
ostatni dzien roboczy przed dniem sptat kwoty pozyczki od drugiej transzy pozyczki nalicza si¢ odsetki
w stosunku rocznym wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawk¢ LIBOR EUR dla depozytow
trzymiesigcznych powigkszong o stata marze w wysokosci 1,5 % ustalong na ostatni dziefi roboczy przed dniem
sptat kwoty pozyczki.

W dniu 17 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa pore¢czenia pomigdzy Przedsicbiorstwem Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slaskim Spétka Akcyjna.
Przedmiotem umowy jest udzielnie porgczenia i zobowigzanie Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
,»POL-AQUA” S.A. do wykonania wszelkich zobowigzan pienieznych Spotki TECO sp. z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, wynikajacych z umowy kredytowej zawartej pomigdzy ta Spotka a ING Bankiem Slaskim Spotka
Akcyjna.

W dniu 18.07.2012 zostal podpisany aneks nr 1 do Umowy o udzielenie Gwarancji Bankowych Nr
2011/008 z Bankiem - Societe Generale S.A. (,,Bank™) z siedzibg w Warszawie do limitu o maksymalnej
wysokosci 100 000 000 PLN. Ponadto Bank przedtuzyt na podstawie Aneksu nr 1 do umowy nr 2011/055
0 udzielenie krotkoterminowego kredytu odnawialnego z Bankiem - Societe Generale S.A. z siedziba
w Warszawie czas trwania udzielonego Spotce kredytu w wysokosci 25 000 000 PLN do dnia 28.06.2013r.

W dniu 02 sierpnia 2012 roku zostata podpisana umowa pozyczki, na mocy ktérej DRAGADOS S.A
z siedziba w Hiszpanii udzielit pozyczki w kwocie 20 000 000 PLN. Od kwoty pozyczki nalicza si¢ odsetki
w stosunku rocznym wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawk¢ WIBOR dla depozytéw
jednomiesiecznych powigkszona o stala marz¢ w wysokosci 1,75 % ustalong na ostatni dzien roboczy przed

dniem sptat kwoty pozyczki.
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W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. powotato
w sktad Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

. Pana Gustavo Tunell Ayuso na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
. Pana Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;
. Pana Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 22 sierpnia 2012 roku zostat podpisany Aneks Nr 9 do umowy o udzielenie kredytu w formie
wielocelowej linii kredytowej zawartej w dniu 3 lipca 2006 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
W ramach linii wielocelowej Spoice zostat udostepniony, do dnia 31 stycznia 2013 roku, limit kredytowy 1 oraz
limit kredytowy 2 do facznej kwoty 133.913.170,05 PLN. W ramach limitu kredytowego 1 przeznaczonego na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki Spotce umozliwiono korzystanie z kredytu w formie wielocelowej
linii kredytowej w rachunku biezacym, w okresie do 30 sierpnia 2012 roku w wysokosci do kwoty 100.000.000
PLN, w nastgpnych miesigcach w wysokosci, odpowiednio, do kwoty 80.000.000 PLN, 64.000.000 PLN,
48.000.000 PLN, 32.000.000 PLN oraz w okresie do 31 stycznia 2013 roku - do wysokosci do kwoty 16.000.000
PLN. W ramach limitu kredytowego 2 Spotka korzysta z gwarancji bankowych wystawionych przez Bank
do kwoty 33.913.170,05 PLN wg stanu na dzien 26 lipca 2012 roku, z zastrzezeniem, ze limit kredytowy 2 ma
charakter niecodnawialny, tj. kazde wygasnigcie roszczen Banku wynikajacych z gwarancji udzielonej w ramach
przyznanego Spotce kredytu powoduje odpowiednie obnizenie wysokosci limitu kredytowego 2. Jednoczesnie
od dnia wejscia w zycie Aneksu nr 9 Bank nie bedzie wystawial nowych gwarancji bankowych lub anekséw
do istniejacych gwarancji. Zabezpieczeniem limitu kredytowego sa: (i) porgczenie korporacyjne; (ii) cesja
wierzytelnosci z kontraktow; oraz (iii) hipoteki na nieruchomosciach. Wysokos§¢ sktadek i prowizji z tytulu
udzielenia Spétce limitu kredytowego ustalona zostata na warunkach rynkowych. Pozostate warunki umowne

nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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