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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

RACHUNEK

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesiecy

Nr 2 3 P g
eI st zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku | 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 9 317 375 340 692
Koszt whasny sprzedazy 12 312 684 325481
ZyskK (strata) brutto ze sprzedazy 4691 15211
Koszty sprzedazy 12 625 1137
Koszty ogélnego zarzadu 12 29 351 28 404
Zysk (strata) ze sprzedazy (25 285) (14 330)
Pozostale przychody operacyjne 10 12 450 49 842
Pozostate koszty operacyjne 10 8 361 5587
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (21 196) 29 925
Przychody finansowe 11 3645 4031
Koszty finansowe 11 6 147 7789
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (23 698) 26 167
Podatek dochodowy 13 217 (837)
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej (23 915) 27 004
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (23 915) 27019
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - (15)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci zaniechanej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - -
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - -
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
| ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: (23 915) 27004
- przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (23 915) 27019
- przypadajacy Akcjonariuszom Niekontrolujacym - (15)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE

Za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

i zaniechanej (w zlotych)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej Jednostki Dominujacej (23 915) 27019
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strgta) ngtto.za rpk obrotowy przypadajacy Akcjonariuszom (23 915) 27019
Jednostki Dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 27 500 100 27 500 100
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) n/d n/d
Podstawowy zysk (strata) netto na jedna akcje (w zlotych) (0,87) 0,98
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych) n/d n/d
Zysk (strata) netto na jedna akcje¢ z dzialalnosci kontynuowane;j (0.87) 0,98

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
Wyszezegbinienie zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Zysk/strata za okres (netto) (23 915) 27 004
Inne calkowite dochody:
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci jednostki zagranicznej - (6)
Zabezpieczenia przeptywdw pieni¢znych (brutto z podatkiem) (185) -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodow ogdtem 35 -
Inne calkowite dochody (150) (6)
Calkowite dochody ogolem za okres (24 065) 26 998
Catkowite dochody razem przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (24 065) 27013
Akcjonariuszom Niekontrolujgcym - (15)
Razem (24 065) 26 998
Piotr Stanistaw Chelkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2012 roku

Stan na 30 czerwca

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nr 2012 roku Stan na 31 grudnia
AKTYWA noty . 2011 roku
(niebadane)
AKTYWA TRWALE 268 586 311248
Rzeczowe aktywa trwate 15 98 401 135 767
Wartos¢ firmy 16 159 765 159 765
Warto$ci niematerialne 910 1178
Nieruchomosci inwestycyjne - 4 845
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 425 120
Inne rozliczenia mi¢gdzyokresowe 2106 849
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 16 6 970 8715
Pozostale aktywa trwate 9 9
AKTYWA OBROTOWE 355 685 330812
Zapasy 17 2915 4176
Aktywa z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 30 493 48 740
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 234 981 213 213
Pozostale naleznosci 18 10 195 10 124
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 377 469
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 4 835 2645
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 30 866 42 227
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 41 023 9218
AKTYWA RAZEM 624 271 642 060
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ o Stanzr:ig’orgzrwca Stan na 31 grudnia
PASYWA - 2011 roku
(niebadane)

KAPITAL WELASNY 243 677 267 742
Kapitat akcyjny/Kapital podstawowy 27 500 27500
Pozostate kapitaty rezerwowe 584 094 583 624
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych (195) (45)
Roznice kursowe z przeliczenia dziatalno$ci zagranicznej 44 44
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) z lat ubiegtych (343 808) (368 604)
Zyski (straty) netto okresu biezacego (23 915) 25 266
Kapitatl akcjonariuszy niekontrolujacych (43) (43)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 50718 68 175
Kredyty i pozyczki 22 - -
Pozostale zobowigzania finansowe 231 9 946 14 087
Zobowigzania dlugoterminowe inne 231 24 612 26 609
Rezerwy 21 11410 21962
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 4637 5379
Przychody przysztych okreséw 23.3 113 138
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 329 876 306 143
Kredyty i pozyczki 22 117 116 42 758
Pozostate zobowigzania finansowe 23.2 6 853 5094
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 39 165 27 605
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23.2 115 048 184 933
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23.2 477 -

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)
Zobowigazania krotkoterminowe inne 23.2 47 137 38 823
Rezerwy 21 3874 6 408
Przychody przysztych okresow 23.3 206 522
PASYWA RAZEM 624 271 642 060
Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti

Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$é
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Nota 30 czerwea 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (23 698) 26 167
Korekty o pozycje: (58 267) (225 558)
Amortyzacja 12 9553 12 156
(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej 10,11 (1 473) (207)
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow przeznaczonych 10 781 i
do sprzedazy
(Zyski) straty z réznic kursowych (187) 380
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznoéci (z tytutu dostaw
i us?ug, pozostate, ;ktywa z tytutu kontraktcgw l})]:ldowlanych) (3592) (87857)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 1261 (498)
Zwickszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytoéw i pozyczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, kontrakty (50 011) (116 354)
budowlane)
Przychody z tytutu odsetek (327) (628)
Koszty z tytutu odsetek 3673 2541
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (3788) (1 647)
Zmiana stanu rezerw (13 086) (6 720)
Podatek dochodowy zaptacony (660) 10520
Zmiana stanu rozrachunkéw dtugoterminowych (259) (8412)
Inne korekty (152) (1792)
Efekt dekonsolidacji spotek - (27 040)
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (81 965) (199 391)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
nrematerialnych g ™ g 4062 507
N_abycie .rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (3212) (1217)
niematerialnych
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 26 (1 500) (6 000)
Sprzedaz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy 20 2925 -
Odsetki otrzymane 325 628
Pozostate 7 4
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 2 607 (6 086)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 936) (3 848)
Wplywy z tytutu zaciagnigtych pozyczek/kredytow 24 74 358 89 859
Odsetki zaptacone (3673) (2973)
Pozostate 282 1100
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 68 031 84 138

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)
.Z.wiqksze.nie (Z@iej szenie) netto stanu $rodkéw pieni¢znych (11 327) (121 339)
i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto (34) (386)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19 42 227 156 872
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 30 866 35 147

Piotr Stanistaw Chelkowski Gregor Siegmund Sobisch

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarza

du

Servando Sierra Marti

Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

RO Zyski zatrzymane Razem kapital
. . Réznice kursowe 5 .
. Pozostale Zabezpieczenia . . przypadajacy Kapital .
R Kapital . i z przeliczenia . . . . . Kapital
Wyszczegolnienie kapitaly przeplywow . L. Zysk(strata) Wynik Akcjonariuszom Akcjonariuszy
podstawowy L. dzialalnos$ci . ) . wlasny razem
rezerwowe pieni¢znych Jagranicznei z lat ubieglych netto Jednostki Niekontrolujacych
g ) Dominujacej
Stan na poczatek okresu 27500 583 624 (45) 44 (343 338) - 267 785 (43) 267 742
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (23 915) (23 915) - (23915)
Inne catkowite dochody netto za okres - - (150) - - - (150) - (150)
Calkowite dochody ogélem za okres - - (150) - - (23 915) (24 065) - (24 065)
Podziat wyniku finansowego - 470 - - (470) - - - -
Stan na koniec okresu 27 500 584 094 (195) 44 (343 808) (23 915) 243720 (43) 243 677
Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

o Zyski zatrzymane Razem kapital
. . Roznice kursowe ) .
. Pozostale Zabezpieczenia . . przypadajacy Kapital .
.. Kapital . , z przeliczenia . . . . . Kapital
Wyszczegolnienie kapitaly przeplywéw . . Zysk(strata) Wynik Akcjonariuszom Akcjonariuszy
podstawowy L. dzialalnoSci . . ) wlasny razem
rezerwowe pieni¢znych sagranicznei z lat ubieglych netto Jednostki Niekontrolujacych
¢ ! Dominujacej
Stan na poczatek okresu 27 500 582 380 - 50 (367 360) - 242 570 (1873) 240 697
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie - - - - - - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - - 27019 27019 (15) 27 004
Inne catkowite dochody netto za okres - - (6) - - (6) - (6)
Calkowite dochody ogolem za okres - - - (6) - 27019 27013 (15) 26 998
Podziat wyniku finansowego - 1244 - - (1244) - - - R
Zmiana stanu Grupy Kapitatowej - - - - - - - 1845 1845
Stan na koniec okresu 27 500 583 624 - 44 (368 604) 27019 269 583 (43) 269 540
Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti

Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku.

Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 54 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1

Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa POL-AQUA (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) sktada si¢ z Jednostki Dominujacej,
ktora jest Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
i jej spotek zaleznych (patrz Nota 1.3.). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Informacje o Jednostce Dominujgcej

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. (zwana dalej P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., Spétka
Dominujaca, Jednostka Dominujaca lub Spotka) jest spotka akcyjng z siedzibg w Warszawie, ktorej akcje
znajdujg si¢ w publicznym obrocie. Biuro Spotki znajduje si¢ w Warszawie przy ul. Adama Branickiego 15.

Spotka posiada Oddziaty:
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gdansk
e POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego, przez Sad
Rejonowy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000044166.

Spotka posiada numer statystyczny REGON 012783671 oraz NIP: 775-00-01-125.

Czas trwania Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spolki jest szeroko pojeta dziatalnos¢ w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ekologicznego, kubaturowego, drogowego, energetycznego i ogdlnego. Ponadto Spodika
Dominujaca §wiadczy ustugi jako generalny wykonawca w ramach projektéw dotyczacych budowy obiektow
kubaturowych.

Od 30 lipca 2007 roku akcje Spotki Dominujacej sa notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A.

Jednostkag Dominujaca wobec Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa
hiszpanskiego z siedzibg w Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akcji Emitenta, co stanowi 66% ogolnej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej ACS Actividades de Construccién y Servicios
Sociedad Anonima (ACS S.A.) - spétka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezposrednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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1.2.

Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej

Zarzad Spétki Dominujacej

W dniu 19 czerwca 2012 roku Pan Eduardo Martinez Martinez zlozyl rezygnacj¢ z funkcji Dyrektora
Generalnego, Czlonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Przedsi¢biorstwa Robot Inzynieryjnych
,POL-AQUA” S.A. z dniem 30 czerwca 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Zarzad Spotki P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie prezentowatl si¢
naste¢pujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Czlonek Zarzadu.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. powotata w sktad Zarzadu Spotki
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

W zwigzku z powyzszym sklad Zarzadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego jest nastepujacy:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Gregor Siegmund Sobisch Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Czlonek Zarzadu.
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Rada Nadzorcza Spolki Dominujacej

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad Spo6tki Dominujacej otrzymat pismo, w ktorym Pan Jose Puente Garcia
ztozyl rezygnacj¢ z funkcji Czltonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Gustavo Tunell Ayuso na Czlonka Rady Nadzorczej
- Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Imie¢ i Nazwisko Funkcja

Alfonso Costa Cuadrench Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Gustavo Tunell Ayuso Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Alfonso Costa Cuadrench ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robdot — Inzynieryjnych
»POL-AQUA” S.A. z dniem 20 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Janusz Steinhoff ztozyt rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z dniem 12 lipca 2012 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. powotato
w sktad Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

e Pana Gustavo Tunell Ayuso na Przewodniczacego rady Nadzorczej;
e Pana Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;
e Pana Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady Nadzorcze;.

W zwiazku z powyzszym sklad Rady Nadzorczej P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego jest nast¢pujacy:

Imie i Nazwisko Funkcja

Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Czionek Rady Nadzorczej.
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GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

1.3.

Informacje o Grupie Kapitalowej POL-AQUA

Na dzien 30 czerwca 2012 roku sktad Grupy Kapitalowej POL-AQUA prezentowat si¢ nastgpujaco:

. Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
wraz z oddziatami - Spotka Dominujaca;

. PA CONEX Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Elblagu - spotka
zalezna;

. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - spotka zalezna;

. TECO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu - spotka zalezna;

. Weneda Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Moskwie - spotka
zalezna.

Ponadto Grupa Kapitalowa POL-AQUA posiada udzialty w Sarnia Dolina Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie (spotka stowarzyszona).

W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniem wydanym na posiedzeniu niecjawnym Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadltosciowych i naprawczych oglosit
upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.
pozostawiajgc zarzad wlasny upadtego co do catosci majatku. W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitalowa
POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracita kontrole nad majatkiem spoiki zaleznej i jej dzialalnoscia
operacyjng. Zgodnie z MSR 27, wylaczono na dzien 1 stycznia 2011 roku warto§¢ bilansowa aktywow
i zobowiazan spo6tki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Nastepnie, ww. sad wydal postanowienie w przedmiocie zarzadu wilasnego upadlego w ktorym uchylit
zarzad wlasny upadiego i ustanowit zarzadce. W dniu 8 wrzesnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadiosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie, w ktorym postanowit:

e zmieni¢ sposob prowadzenia postgpowania upadlosciowego z postepowania z mozliwoscig zawarcia
uktadu na postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadiego;

e odwota¢ zarzadce Wojciecha Makucia;

e powota¢ syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

Postanowieniem z dnia 24 maja 2012 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat
Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych i Naprawczych, sygn. akt X GUp 1/11 opublikowanym
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 6 czerwca 2012 roku Nr 109 poz. 7735, postgpowanie
upadtosciowe PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie zostato umorzone.

Spotka Dominujaca nie sprawuje kontroli finansowej 1 operacyjnej nad spotka PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej POL-AQUA
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objeto
nastepujace podmioty powigzane:
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Spotki powigzane Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2012 roku

Procentowy
Wiasciwy sad Metoda udzial Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnos$ci lub inny organ S w kapitale
. konsolidacji
prowadzacy rejestr 30.06. | 31.12.
2012r. | 2011r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
09-500 Gostynin stalowych i aparatow Warszawy w Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. ul. Ziejkowa 2a ci$nieniowych, roboty XIV Wydziat Petna 100 100
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow i urzadzen Rejestru Sagdowego
przemystowych
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat Pelna 100 100
Sp. z o.0. ul. PIk. Dgbka 215 | wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
80-557 Gdanisk produkcj_a rur sta_l_lowych, Sad Rejon.owy w Gdansku,
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki budowa instalacji XII Wydzial Gospodarezy Petna 9250 | 89,99
Polskiej 59 w przemys_le Krajowego Rejestru
petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla
Wroclawia-Fabrycznej
51-502 Wroctaw roboty ogdlnobudowlane we Wroctawiu rzl :
TECO Sp. z o.0. w zakresie obiektow . ’ Pela 100 100
ul. Mydlana 1 liniowych, rurociagw Wydzial Gospodarczy
’ Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. 7 0.0. 45-355 Opole Fstugi hotelérskie VIII- Wydziat (.}ospodarczy Petna 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 | | gastronomiczne Krajowego Rejestru
Sadowego
POL-AQUA WOSTOK 115184 Mc?skwaf, ul. Yvydobycie naft_y Enunbrii
Sp.z0.0. Nowokuznieckaja 9, | i gazu, budownictwo TOCYIapCTBEHHBIN peecTp Pelna 51 51
bud. 2 inzynieryjne FOPHINYECKUX JIUI

w zwigzku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa
wiascicielskie do przedmiotowych udzialdéw, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udziatow Grupy w kapitale wynosi 100% oraz nie wykazuje

udziatow przypadajacych akcjonariuszom niekontrolujacym.

Realizujac umowe zawartag w dniu 30 listopada 2010 roku pomigedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji i zakupita
14.245 (czternascie tysiecy dwiescie czterdziesci pie¢) akcji za kwotg 1.500 tys. PLN. W zwigzku z tym
udziat Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrdst do 92,50%.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat w ogolnej liczbie glosow posiadanych przez Spotke Dominujaca
W podmiotach powigzanych jest rowny udziatlowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej POL-AQUA jest dzialalno$¢ ushugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

16/54




GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

14.

Grupa Kapitalowa wraz ze Spotka Dominujacg $wiadezy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, ogélnego, ekologicznego, drogowego i budowy rurociggéw oraz obiektow towarzyszacych.
Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli
mieszkaniowych, centréw logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitalowa POL-AQUA oferuje kompleksowa
obstugg i realizacj¢ projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego i energetycznego.

Spotki Grupy w sposdb kompleksowy realizujg inwestycje, petnigc funkcje zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robot, jak i podwykonawcy w zakresie $cisle okreslonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowang kadre¢ menedzerska i techniczng oraz posiadane zasoby
sprzetowe.

Pozostale informacje dotyczace S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiccy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesigey
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie  finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA, objete $rodrocznym  skroconym
skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, zawiera dane 1tgczne wewngtrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej POL-AQUA
jest nieoznaczony.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostalo przez Zarzad Jednostki Dominujacej zatwierdzone
do publikacji w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

Podstawa sporzadzenia S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegodlnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowo$ci nie ma rdznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $roédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad
P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. nie stwierdza istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe.
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Pomimo wykazanej straty netto 23.915 tys. PLN Grupa wykazuje nadwyzke aktywoéw obrotowych nad
zobowigzaniami krotkoterminowymi w wyskoko$ci 25.809 tys. PLN.

W celu zapewnienia ptynnosci Spotki Dominujacej przedluzone zostalty umowy kredytowe.

W dniu 18 lipca 2012 roku P.R.I. ,POL-AQUA” S.A podpisata z Bankiem Societe Generale S.A. aneks
do umowy o udzielenie gwarancji bankowych do limitu kredytowego w kwocie 100.000 tys. PLN,
wydtuzajacy okres obowiagzywania tego limitu do dnia 28 czerwca 2013 roku. Ponadto na podstawie aneksu
do Umowy o udzielenie krotkoterminowego kredytu odnawialnego Bank przedluzyt czas trwania kredytu
w wysokosci 25.000 tys. PLN do dnia 28 czerwca 2013 r.

W dniu 22 sierpnia Spotka Dominujgca podpisata z bankiem PEKAO S.A. aneks do umowy o udzielenie
kredytu w formie wiclocelowej linii kredytowej, ktorego zapadalno$¢ przypadata na dzien
31 lipca 2012 roku. Na podstawie zawartego aneksu sptata w/w kredytu bgdzie dokonana do dnia 31 stycznia
2013 roku.

Zabezpieczeniem powyzszych umow kredytowych jest migdzy innymi porgczenie udzielone przez podmiot
dominujacy DRAGADOS S.A.

W chwili obecnej trwa reorganizacja Spotki Dominujacej i Grupy POL-AQUA, majaca na celu istotne
obnizenie kosztow dziatalnosci oraz zwigkszenie efektywnosci dziatania. W tym celu przeprowadzane sa
zmiany organizacyjne, w wyniku ktoérych zmniejszone zostana koszty funkcjonowania organizacji. Ponadto
Zarzad realizuje dziatania, majace na celu sprzedaz nieproduktywnych aktywow i tym samym uwolnienie z
nich gotowki, ktora zwigkszy zasoby finansowe Spotki Dominujace;.

Istotnym dziataniem Zarzadu Spotki Dominujacej jest takze aktywne zaangazowanie w pozyskanie
kontraktdow o wyzsze] marzy, jak roéwniez osigganie pozytywnej marzy na obecnie realizowanych
kontraktach drogowych.

Na dzien publikacji raportu za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku lgczna wartosé
zakontraktowanych prac jak réwniez kontraktow do podpisania wynosi okoto 1,7 mld PLN.

Bioragc pod uwage obecna sytuacje finansows, plany finansowe na rok biezacy i lata nastepne oraz
realizowang strategie, jak réwniez wsparcie przez jednostke dominujaca DRAGADOS S.A., Zarzad
P.R.l. ,,POL-AQUA” S.A. nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

W zwigzku z tym niniejsze S$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé
tacznie  ze  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym  Grupy za  rok  zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 marca 2012 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowanego za rok obrotowy.

Zmiana szacunkow

Jednostki Grupy dokonuja oszacowan, ktére maja wplyw na prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw i kosztow. Szacunki jednostek Grupy dotycza m.in. utworzonych rezerw, wyceny kontraktow
budowlanych, odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow, rozliczen mig¢dzyokresowych. Oszacowania
poddawane sg weryfikacji na podstawie dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen.
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3.1.

3.2

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych w punkcie 3.2.,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Kwalifikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Nabycie udzialow niekontrolujgcych

Grupa rozpoznata powstata w poprzednich latach opcj¢ put na nabycie udzialow bedacych w posiadaniu
akcjonariuszy niekontrolujacych, jako zobowigzanie odpowiednio zwickszajagc wartos¢ firmy. W dniu
30 listopada 2010 roku zawarto umowg pomiedzy Spotka Dominujaca Grupy i akcjonariuszem
niekontrolujacym, regulujace tryb sprzedazy akcji spotki Mostostal Pomorze S.A. w latach 2011-2015.
Zdaniem Spotki Dominujacej, w wyniku tego porozumienia, nastgpito nabycie 20,01% udziatow
od udzialowcow niekontrolujacych oraz zawarcie umowy opcji put na te udzialy. Cena nabycia okre§lona
W umowie opcji put zawiera element staly oraz zmienny, ktory jest wyptacany pod warunkiem osiggnigcia
okreslonych wynikoéw finansowych przez Mostostal Pomorze S.A. Kwota zaptaty okreslona w umowie
zostata podzielona zgodnie z jej ekonomiczng trescig na zaptate za nabywane udzialy niekontrolujace
i wynagrodzenie za prace $wiadczong przez zbywajacego udziaty. Tym samym dokonano wyliczenia kwoty
zobowigzania z tytulu nabycia tych akcji po uwzglednieniu dyskonta i  rozpoznano
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok zmniejszenie zobowigzania o kwote
4.330 tys. PLN w korespondencji z kapitatem zapasowym.

Realizujac powyzsza umowe, w dniu 13 stycznia 2011 roku pomiedzy Spotka P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
i akcjonariuszem niekontrolujacym zawarta zostata umowa przeniesienia akcji Mostostal Pomorze S.A., na
mocy ktorej Spotka Dominujgca zakupita 56.980 akcji za cen¢ 6.000 tys. PLN, oraz zawarla w dniu
13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji i zakupita 14.245 (czternascie tysigcy dwiescie czterdziesci
piec) akcji za kwotg 1.500 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu transakcji
dotyczacych udzialow niekontrolujagcych wynosita 10.330 tys. PLN.

Klasyfikacja aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Grupa dokonuje klasyfikacji sktadnikow aktywow trwatych (lub grupe aktywoéw do zbycia) jako
przeznaczonych do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skladnik
aktywow (lub grupa aktywow do zbycia) jest dostgpna do natychmiastowe]j sprzedazy w jego biezacym
stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkow do sprzedazy tego typu
aktywow (lub grup aktywow do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Niepewno$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania wg MSSF wymaga przyjecia okreslonych szacunkow i zatozen, ktore wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodita niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.
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Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Grupa dokonuje okresowego przegladu srodkow trwalych pod katem utraty ich wartosci biorac pod uwage
plany finansowe Grupy i nie widzi koniecznosci dokonania odpisow na poziomie osrodkow generujacych

przeptywy pieni¢zne.
Utrata wartosci firmy

Grupa dokonuje corocznie testu na utratg wartosci firmy. W przypadku wystapienia utraty wartosci skutki jej
sa uyjmowane w rachunku zyskoéw i strat i nie podlegaja odwroceniu w kolejnych okresach. Test jest
przeprowadzany dla catego o$rodka generujacego przeptywy pieni¢zne do ktdrego zaalokowana jest warto§é
firmy. Szczegbély testu przedstawiono w Nocie Nr 16. Na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystapity
przestanki do utworzenia odpisu na utrat¢ wartosci firmy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek

Odpisy aktualizujace dokonane zostaly zgodnie z zasada ostroznej wyceny, po przeanalizowaniu struktury
wiekowej naleznosci, informacji na temat wiarygodnosci ptatniczej kontrahentow, sytuacji spotek zaleznych
oraz innych informacji dotyczacych mozliwosci windykacji tychze naleznosci.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg okreslane w budzetach kontraktéw procentowo od przychodoéw
w zaleznosci od rodzaju budownictwa. Maksymalna stawka to 1%. W ciagu realizacji kontraktu rezerwa
naliczana jest miesigcznie w stosunku do stopnia zaawansowania. Po zakonczeniu kontraktu robiony jest
przeglad obiektu pod katem ewentualnych usterek i rezerwa moze by¢ skorygowana. Z rezerwy rozlicza si¢
koszty napraw usterek w ciggu catego okresu gwarancji. Po uptywie okresu gwarancyjnego rezerwa,
w wysokosci jej niewykorzystanej czgsci, jest rozwigzywana.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.
Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnicty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania uslugi. Stopien zaawansowania realizacji umowy okre$lony jest na podstawie obmiaru
wykonanych robdt lub poréwnania fizycznie wykonanych robdt z robotami wynikajacymi z umowy.
W wyniku wzrostu obmiaru 0 1% marza brutto na sprzedazy wzrostaby szacunkowo 0 1.303 tys. PLN
w pierwszym pétroczu 2012 roku.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych. Przynajmniej
na koniec kazdego okresu obrotowego dokonuje si¢ weryfikacji okresu uzytkowania, wartosci koncowe;j
i metody amortyzacji. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany uznawane jako zmiana wartosci
szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki jej ujmuje si¢ w wyniku od pierwszego
miesigca roku obrotowego w ktérym dokonano zmiany szacunkow i przysztych okresow sprawozdawczych.
W 2012 roku zmieniono  okresy  amortyzacji  czeSci  $rodkow  trwalych  przejetych
ze spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. wlaczonej do Spotki Dominujacej z dniem 1 wrzesnia 2011
roku. Zostaty one ujednolicone ze stawkami stosowanymi w podmiocie przejmujacym.
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Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia §rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3a spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku:

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych
- majace zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktora zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujgce nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardow i interpretacje, ktore nie sg
obowigzujace w roku 2012 i ktérych Grupa nie zdecydowata si¢ zastosowaé wczesniej, zostaly juz
opublikowane:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub pozZniej. MSSF 9 stanowi pierwsza cze$¢ 1 Fazy projektu RMSR,
aby zastgpi¢ MSR 39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do Klasyfikacji i
wyceny aktywow finansowych w poroéwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UE.

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, ktory zastepuje MSR 27 i SKI 12
»Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 10 ustanawia zasady prezentacji
1 sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego w przypadku, gdy jednostka kontroluje
jedng lub wigcej innych jednostek. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach” majacy
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. MSSF 12
ma zastosowanie do jednostek majacych udzialy w jednostce zaleznej, wspolnym przedsigwzigciu,
jednostce stowarzyszonej albo niekonsolidowanej jednostce strukturyzowanej. Ten standard nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 11 ,,Wspolne przedsigwzigcia” majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub poézniej. MSSF 11 ustanawia zasady sprawozdawczosci finansowej
dla uczestnikow wspolnego przedsigwzigcia i1 zastgpuje MSR 31 ,Udzialy we wspolnych
przedsigwzigciach” 1 SKI 13 ,,Wspdlnie kontrolowane jednostki - niepieni¢zny wklad wspolnikow”.
Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez UE.

- MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwa, ustala
ogolne zasady mierzenia warto$ci godziwej i wymogi ujawnien dotyczacych wyceny w wartosci
godziwej. MSSF 13 ma zastosowanie do MSSF, ktore wymagaja lub zezwalajg na wycene w wartos$ci
godziwej, z wylaczeniem okre§lonych wyjatkow. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
UE.

- Zmiany do MSR 27 opublikowanego ponownie jako MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;.
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Przepisy dotyczace konsolidacji stanowigce poprzednio czes¢ MSR 27 (2008) zostaty zmienione i sg
obecnie zawarte w MSSF 10. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 28 opublikowanego ponownie jako MSR 28 | Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach” majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany te sa konsekwencja wprowadzenia
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Zmiany finalizujg projekt standardu
»Programy okreslonych $wiadczen pracowniczych” opublikowanego w  kwietniu 2010
oraz propozycje dotyczace $wiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy zawartych w projekcie
standardu 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” opublikowanego w czerwcu
2005 roku. Zmiany te ulatwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy
okreslonych $wiadczen pracowniczych wplywaja na sytuacje finansowa i przeplywy pieni¢zne
jednostki.

KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej”, majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.
Interpretacja ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez UE.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany wymagajg, aby jednostki
dzielity pozycje prezentowane w pozostaltych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie
tego, czy w przysztosci beda one mogly zosta¢ ujete w rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowiazan finansowych” - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych” - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy: Pozyczki rzadowe”, obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,,Przepisy przejsciowe”, majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub péZniej. Zmiany nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF opublikowane w maju 2012 roku zmiany, majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej. Zmiany
nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy: podatek odroczony: realizacja podatkowa aktywow”,
obowigzujace dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej. Zmiany
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy: Ciezkie warunki hiperinflacji i Usunigcie $cisle okre§lonego terminu
dla wprowadzajacych MSSF po raz pierwszy”, obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standardoéw i interpretacji na sprawozdawczos$¢ Grupy.
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Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (za wyjatkiem spotki POL-AQUA WOSTOK
Sp. z 0.0., ktorej walutg funkcjonalng jest rubel rosyjski).

Sezonowos¢ dzialalnosci

Sezonowo$¢ w budownictwie jest typowym zjawiskiem i jest zwigzana z warunkami atmosferycznymi
oraz z cyklami inwestycyjnymi, ktore czesto konczg si¢ w ostatnim kwartale roku.

Zarzad podejmuje dziatania zmierzajace do ograniczenia wptywu sezonowosci Grupy poprzez planowania
realizacji poszczegdlnych kontraktow mozliwie rOwnomiernie w ciggu catego roku.

Sezonowo$¢ W niewielkim stopniu wptywa na zmiang struktury aktywow i zobowigzan w trakcie roku
obrotowego.

Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Z uwagi na zmiang zakresu robot prowadzonych przez jednostki, identyfikowane wcze$niej jako segment
budownictwa ogolnego badz segment budownictwa inzynieryjnego oraz przeprowadzone zmiany
organizacyjne w Grupie nastgpito potaczenie dwoch segmentoéw w jeden segment budownictwa. Wyniki
Spotki Dominujacej podlegaja tacznej analizie jako wyniki catej spotki.

W wyniku przeprowadzonych zmian Spétka Dominujgca Stanowi obecnie jeden osrodek wypracowujacy
przeptywy pieni¢zne niezaleznie od innych osrodkow skupionych w odrebnych segmentach dziatalnosci.

W zwigzku z tym nastgpita zmiana prezentacji w stosunku do ostatniego opublikowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31 marca 2012 roku. Dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy
2011 roku zostaly odpowiednio zaprezentowane.

Zgodnie z tym podzialem wszystkie spotki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
przyporzadkowane do 3 segmentow: budownictwo, konstrukcje stalowe i pozostate.

> Segment budownictwa, ktory czerpie dochody z dziatalnosci w zakresie robot inzynieryjnych
i budownictwa ogo6lnego obejmujacego Spotke Dominujaca:

. P.R.I.,POL-AQUA” S.A.

> Segment konstrukcji stalowych, ktory czerpie dochody z wykonawstwa konstrukcji stalowych
oraz aparatow ci$nieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego, obejmujacy nastepujace
spoiki Grupy:

. PA Conex Sp. z 0.0.,
° Mostostal Pomorze S.A.

> Segment pozostatej dziatalnosci obejmuje spotki, ktdre prowadzg dziatalno$¢ produkeyjng i ustugowa
w innych segmentach niz wyodrgbnione powyzej. Sg to:

. PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0.,
. Weneda Sp. z 0.0.,

. POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0,
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. TECO Sp. z 0.0.

Pomiar zysku lub straty oraz aktywoéw i zobowigzan kazdego segmentu sprawozdawczego dokonywany
jest w oparciu o te same zasady rachunkowoS$ci, jakie stosowane sa w odniesieniu do catej Grupy
Kapitalowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;j.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wyniki segmentow dziatalnosci za okres 6 miesiecy, konczacy si¢ dnia 30 czerwca 2012 roku przedstawiaja
si¢ nastgpujaco:

Za okres 6 miesiecy zakonczony ) . . »
dnia 30 czerwca 2012 roku Budownictwo K%Eg‘\‘ﬂ';qe Pozostale | Razem Wyk';‘rfszgl’i‘gg;‘;’jr:;‘ty Df}‘;‘z‘;l':l‘l’“
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 265 354 36724 15297 | 317375 - 317 375
Sprzedaz miedzy segmentami 148 267 1 416 (416) -
Przychody segmentu ogélem 265 502 36 991 15298 | 317791 (416) 317 375
Wyniki
Zysk/strata ze sprzedazy (29 994) 6 681 (1940) | (25 253) (32) (25 285)
Pozostate przychody operacyjne 15170 426 97 15 693 (3243) 12 450
Pozostale koszty operacyjne 7907 407 47 8 361 - 8 361
Przychody finansowe 3589 740 252 4581 (936) 3 645
Koszty finansowe 5851 984 248 7083 (936) 6 147
ZyskK (strata) z udziatow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - -
metoda praw wiasno$ci
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (24 993) 6 456 (1886) | (20423) (3275) (23 698)
Podatek dochodowy (1077) 1569 (273) 219 (2) 217
Zysk (strata) netto (23 916) 4 887 (1613) | (20642) (3273) (23 915)
Amortyzacja 7247 1702 604 9553 - 9553
Naktady inwestycyjne 86 3 055 71 3212 - 3212
Aktywa segmentu wg stanu
na dzien 30 czerwca 2012 roku 555 300 128 780 49285 | 733365 (109 094) 624 271
Zobowigzania segmentu Wg stanu na
dzien 30 czerwca 2012 roku 353 969 60 221 15520 | 429710 (49 116) 380 594
Kapitaty wlasne wg stanu ) ) ) ) )
na dzien 30 czerwca 2012 roku 243 677
Pasywa razem wg stanu ) ) ) ) )
na dzien 30 czerwca 2012 roku 624 271

Kontrahentami Grupy, od ktorych w okresie 6 miesiecy 2012 roku osiggnieto przychody powyzej 10%
przychodoéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, byt Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych Warszawa
i Migjskie Przedsigbiorstwo Wodociagow i Kanalizacji Warszawa.

Przychody od tych kontrahentéw stanowity odpowiednio 22,31% i 13,48% sprzedazy Grupy Kapitalowe;j
i zostaly zrealizowane w segmencie budownictwa.

Przychody zrealizowane przez Grupg w poszczegdlnych segmentach dotyczyty wytacznie obrotu krajowego.
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9.

Wiyniki segmentoéw dziatalno$ci za okres 6 miesi¢cy, konczacy sie dnia 30 czerwca 2011 roku przedstawiaja

si¢ nastepujaco:

Za 0k_res O ENTR72 O G A Konstrukcje Wylaczenia/korekty Dzialalnosé
dnia 30 czerwcea 2011 roku Budownictwo Stalowe Pozostale Razem R ogolem
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 296 271 23952 | 20469 | 340692 .| 340692
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 3879 479 1801 6 159 (6 159) -
Przychody segmentu ogolem 300 150 24 431 22270 | 346851 (6 159) 340 692
Wyniki
Zysk/strata ze sprzedazy (10 204) (3578) (675) | (14 457) 127 (14 330)
Pozostate przychody operacyjne 24785 2154 705 27 644 22198 49 842
Pozostate koszty operacyjne 4962 221 632 5815 (228) 5 587
Przychody finansowe 4428 279 93 4 800 (769) 4031
Koszty finansowe 10 695 1012 714 12 421 (4 632) 7789
Zysk (strata) z udzialow jednostek
podporzadkowanych wycenianych - - - - - -
metoda praw wlasnos$ci
Ozggga(tsliﬁg%%ed 3352 (2378)| (1223) (249) 26 416 26 167
Podatek dochodowy (617) (264) 44 (837) - (837)
Zysk (strata) netto 3969 (2114) (1 267) 588 26 416 27004
Amortyzacja 9590 1965 601 12 156 - 12 156
Naktady inwestycyjne 68 846 303 1217 - 1217
Aktywa segmentu wg stanu
na dyzvi\:’ﬁ 3? grudnia gOll roku 573 448 113791 51518 | 738757 (96 697) 642 060
Zobowigzania Segmentu wg stanu 348202|  49969| 16109| 414280 (39962)| 374318
na dzien 31 grudnia 2011 roku
Kapitaly wtasne wg stanu
na I(:)iZie?ll?)l gmdnii 2011 roku ) ) ) ) ) 2617742
Pasywa razem wg stanu
na griler'l 31 grud?lia 2011 roku ) ) ) ) ) 642 060

Przychody ze sprzedazy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku i dnia 30 czerwca 2011 roku przychody
ze sprzedazy produktow, ustug oraz materiatlow i towaréw prezentuja si¢ nastepujaco:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

Przychody netto ze sprzedazy produktow 8129 18 608
Przychody netto ze sprzedazy ustug 302 597 321 265
Przychody netto ze sprzedazy materialow i towardw 6 649 819
Przychody netto ze sprzedazy, razem 317 375 340 692
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Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres 6 miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku i za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku prezentuja ponizsze

zestawienia.

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30 czerwca 2512 roku 30 czerwca Zgll roku
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1240 212
Dotacje 42 65
Aktualizacja warto$ci aktywow 6717 10 430
- naleznosci 6717 10 401
- zapasy - 29
Rozwigzanie rezerw 2723 2177
- na sprawy sadowe, kary i odszkodowania 1505 1073
- na inne zobowigzania 1218 1104
Efekt na dekonsolidacji spotek - 30516
Pozostate 1728 6 442
- otrzymane kary i odszkodowania 659 4711
- spisanie zobowigzan 189 358
- inne 880 1373
Pozostale przychody operacyjne, razem 12 450 49 842

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 30 czerwca 2512 roku 30 czerwca Zgll roku
(niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - 5
Aktualizacja warto$ci aktywow 3951 3824
- naleznosci 3946 3820
- zapasy 5 4
Utworzenie rezerw 143 131
- na sprawy sadowe, kary i odszkodowania 143 43
- na inne zobowiazania - 88
Pozostate 4267 1627
- wynik ze zpycia aktywow przeznaczonych 779 )
do sprzedazy
- strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych 30 -
- koszty postgpowania sagdowego 501 347
- zaptacone kary i odszkodowania 2249 55
- spisane naleznosci 114 721
- inne 594 504
Pozostale koszty operacyjne, razem 8 361 5587
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11.

W okresie pierwszego pdtrocza 2012 roku Zarzad Spoétki Dominujacej przeprowadzil przeglad nalezno$ci
handlowych (w tym kaucji) oraz naleznosci z tytutu kontraktéw budowlanych. Kierujac si¢ zasada ostrozne;j
wyceny dokonano odpiséw aktualizujacych naleznosci, ktére zostaly odniesione w koszty pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 3.946 tys. PLN.

Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej dokonal analizy istniejacych odpiséw aktualizujacych naleznosci
oceniajac zmiang otoczenia rynkowego oraz aktualne okolicznosci uzasadniajace utrzymywanie tych
odpiséw. W oparciu o przeprowadzona analiz¢ Spotka Dominujaca zdecydowala, iz zaszly przestanki
do odwrocenia odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci na kwotg 6.717 tys. PLN, uznajac za zasadne

i whasciwe rozpoznanie przychodu z tego tytutu w pozostatych przychodach operacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku i za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku prezentuja ponizsze

zestawienia.

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

Odsetki 417 1039
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 233 38
Zyski z wyceny aktywow 1 zobowigzan finansowych 55 18
Zyski z tytutu r6znic kursowych 296 126
Pozostate 2644 2810

- dyskonto kaucji 2644 2807

- inne - 3
Przychody finansowe, razem 3645 4031

KOSZTY FINANSOWE

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

Odsetki 3755 3279
Strata ze zbycia inwestycji finansowych - 32
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych : 233
- aktualizacja wartosci pozyczek wraz z odsetkami -
-_aktualizacja warto$ci pozostatych aktywow ) 214
finansowych
- straty na instrumentach pochodnych - 19
Pozostate 2390 4 245
- dyskonto kaucji 2299 4121
- inne 91 124
Koszty finansowe, razem 6 147 7789
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12. Koszty wg rodzajow

Koszty wedlug rodzajow Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2012 roku i za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku prezentuje ponizsze zestawienie.

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
. zakonczony dni zakonczony dnia
KOSZTY WG RODZAJOW 30 cie:wccaozglg rgku 30 czerwca Zgll roku
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 9553 12 156
Zuzycie materiatow i energii 75 454 80 526
Ustugi obce 188 173 182 556
Podatki i optaty 3945 2986
Koszty swiadczen pracowniczych 70959 70 855
Pozostale koszty rodzajowe 7769 6 229
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 355853 355 308
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (19 189) (1604)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (625) (1 137)
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) (29 351) (28 404)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 306 688 324163
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 5996 1318
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towarow 312 684 325 481
i materialow, razem
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 312 684 325481
Dziatalnos$¢ zaniechana - -
Razem 312 684 325481
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13. Podatek dochodowy

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
i za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY zakonczony dnia zakonczony dnia
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Podatek biezacy 1230 67
Biezace obcigzenie podatkowe 1230 67
Odroczony podatek dochodowy (1013) (904)
eroczrony _podat'e.k _dochods)v_vy zwigzany z powstaniem (1013) (904)
i odwroceniem rdznic przejsciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego - -
(Korzysé podatkowa) /obciazenie podatkowe ogéltem 217 (837)

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresach szesciu miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku Grupa nie wyptacata

dywidendy.
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15.

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiang stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuja

ponizsze zestawienia:

Zmiana stanu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Wyszczegolnienie Bilans. Zwigkszenia Zmniejszenia Amortyzacja Aktualiz'a(.:ja P.rzeklas.y- In.ne Bilar.13 .
otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci fikowanie zmiany zamkniecia

Za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2012 roku

Rzeczowe aktywa trwale 135767 3137 1734 2086 30 9455 - (30 666) - 98 401
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 12 360 - - - - - - (7 393) - 4967
Budynki i budowle 51744 55 - - 23 665 - (22 941) - 28170
Urzadzenia techniczne i maszyny 42 446 483 770 2 066 7 5735 - 1015 - 36 906
Srodki transport 22700 54 633 16 - 2144 - @) - 21226
Inne $rodki trwate 5974 46 331 4 - 911 - 100 - 5536
Srodki trwate w budowie 543 2499 - - - - - (1 446) - 1596

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA posiadata zaliczki na rzeczowe aktywa trwate (grunty) w kwocie 50 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca
2011 roku Grupa nie posiadata zaliczek na rzeczowe aktywa trwate.

Na dzien 30 czerwca 2012 Grupa posiadata zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o tgcznej warto$ci bilansowej netto 8.264 tys. PLN, na srodkach transportu
0 acznej warto$ci bilansowej netto 1.389 tys. PLN, na pozostatych rzeczowych aktywach trwatych o tacznej wartosci bilansowej netto 95 tys. PLN.

Zabezpieczenia w postaci hipoteki zaprezentowano w nocie nr 22. Przeklasyfikowania dotycza w gldwnej mierze aktywow przeznaczonych do sprzedazy, ktore

zaprezentowano w nocie nr 20.
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Zmiana stanu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Wyszezegolnienie Bilans. Zwigkszenia Zmniejszenia Amortyzacia Aktualiz'at-:ja P.rzeklasy- IrTne Bilatls ‘

otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci fikowanie zmiany zamKniecia
Za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
Rzeczowe aktywa trwale 188 852 3624 1247 12 370 228 23170 4) (9218) | (12966) 135 767
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 19 476 - - 431 - - - (5 852) (833) 12 360
Budynki i budowle 54 352 161 - 571 3 2422 - 1767 (1 540) 51744
Urzadzenia techniczne i maszyny 60 498 1267 - 278 130 13549 ) ®3) (5357) 42 446
Srodki transportu 43271 - 1247 11017 46 5844 - 25 (4 936) 22700
Inne $rodki trwate 7541 196 - 73 43 1355 ) - (290) 5974
Srodki trwate w budowie 3714 2000 - - 6 - - (5 155) (10) 543

Zmiana stanu za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)
Wyszezegélnienie Bilans. Zwigkszenia Zmniejszenia Jap Aktualiz,a?ja P.rzeklasy- Inne Bilar‘15 ‘

otwarcia zakup leasing sprzedaz likwidacja wartosci fikowanie zmiany zamknigcia
Za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
Rzeczowe aktywa trwale 188 852 1212 522 291 93 11764 - (5512) (13 290) 159 636
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 19 476 - - 140 - - - (5512) (833) 12991
Budynki i budowle 54 352 - - - 7 1197 - 797 (1552) 52 393
Urzadzenia techniczne i maszyny 60 498 108 - - 65 6 907 - 285 (5504) 48 415
Srodki transportu 43271 - 522 150 18 2984 - - | (5098) 35543
Inne $rodki trwate 7541 157 - 1 3 676 - - (303) 6715
Srodki trwale w budowie 3714 947 - - - - - (1082) - 3579
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16.

Wartos¢ firmy i pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

Grupa na dzief 30 czerwca 2012 roku wykazuje warto$¢ firmy w tacznej kwocie 159.765 tys. PLN powstatg
w wyniku przejecia w poprzednich latach spédtek zaleznych oraz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
i alokowala ja do nastgpujacych segmentéw operacyjnych:

WARTOSC FIRMY Budownictwo Konstrukcje Pozostala Razem
stalowe dzialalno$é
Wartosé firmy, w tym: 97771 47990 14 004 159 765
P.R.I.,POL-AQUA” S.A. 97 771 - - 97771
TECO Sp. z 0.0. - - 14 004 14 004
Mostostalu Pomorze S.A. - 47 990 - 47990

Zmiana stanu wartosci firmy prezentuje si¢ nastgpujaco:

ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY

Stan na dzien
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

31 grudnia 2011 roku

Stan na dzien

Warto$¢ firmy na poczatek okresu 159 765 159 773
Odpis aktualizujacy - -
Eliminacja spotki wytgczonej z konsolidacji - 8
Wartos$¢ firmy na koniec okresu 159 765 159 765

Spotka Dominujgca przeanalizowala potencjalne przestanki utraty wartosci i ze wzgledu na zmiang
warunkow rynkowych w branzy budowlanej wykonane zostaty testy na utrate wartosci firmy.

Testy sporzadzono dla o$rodka generujacego przeptywy pieni¢zne spotki zaleznej TECO Sp. z 0.0., nalezacej
do segmentu dziatalno$ci pozostalej oraz dla segmentu operacyjnego budownictwa obejmujacego jedynie
Spotke P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

Testu nie wykonano dla spotki Mostostal Pomorze S.A. ze wzgledu na charakter dziatalnosci spotki
oraz osiagnigte wyniki w I potroczu 2012 roku. Szczegoéty testu na utrate wartosci firmy dla spotki Mostostal
Pomorze S.A. przeprowadzonego na koniec 2011 roku znajduja si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Odzyskiwalna warto§¢ osrodka generujacego przeptywy pienigzne segmentu operacyjnego budownictwa
obejmujacego Spotke P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zostala ustalona na podstawie wartosci uzytkowej, przy
wykorzystaniu prognoz przepltywoéw srodkdéw pienieznych, opartych na planach finansowych obejmujgcych
okres piecioletni. Prognozowane przeplywy srodkéw pienieznych ustalono
w oparciu o podpisane umowy oraz umowy oczekujace na podpisanie jak rowniez na podstawie przyjetych
zatozen dlugoterminowej strategii Spotki i Grupy Kapitalowej. Do prognoz przeptywéw Srodkow
pieni¢znych zastosowano stope dyskontowa po opodatkowaniu oszacowana na bazie wartosci wskaznikow
przyjetych dla branzy budowlanej na poziomie od 10,5% do 10,6%. W odniesieniu do osrodka generujacego
przeptywy pieni¢zne przyj¢to zatozenia dotyczace sredniej marzy EBIT w okresie pigcioletniej prognozy
ksztattujace si¢ w zaleznos$ci od roku na poziomie od 0,5% do 3,5%. Po horyzoncie pigcioletnim dla osrodka
generujacego przepltywy pienigzne przyjeto 2,5% planowana stopg wzrostu przeptywow pieni¢znych.

W przypadku oszacowania wartosci uzytkowej Zarzad Spotki Dominujacej jest przekonany, ze zadna
racjonalnie mozliwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zalozenia (stopa wzrostu przychodéw, poziom
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marzy EBIT, oraz stopa dyskontowa) okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa znacznie
przekroczy warto$¢ odzyskiwalng. Za racjonalne i nie powodujace potencjalnego odpisu z tytulu utraty
wartosci, Zarzad Spotki Dominujacej uznaje zatozenia, ktére w przypadku stopy dyskontowej nie r6znig si¢
od przyjetej do testu w odniesieniu do segmentu budownictwa o 3 punkty procentowe, odno$nie marzy EBIT
0 1 punkt procentowy, a w przypadku przychoddéw ze sprzedazy o 12,9%.

Odzyskiwalna warto$¢ osrodka generujacego przeptywy pienigzne spotki zaleznej TECO Sp. z o.0. zostala
ustalona na podstawie wartosci uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkow pienig¢znych,
opartych na planach finansowych obejmujacych okres pigcioletni. Prognozowane przeptywy srodkow
pieni¢znych ustalono w oparciu o podpisane umowy oraz umowy oczekujace na podpisanie jak rowniez
na podstawie przyjetych zalozen dlugoterminowej strategii Spotki i Grupy Kapitatowej. Do prognoz
przeptywow s$rodkow pienieznych zastosowano stopg dyskontowa po opodatkowaniu oszacowang na bazie
warto$ci wskaznikow przyjetych dla branzy budowlanej na poziomie od 10,5% do 10,6%. W odniesieniu
do osrodka generujacego przeptywy pieniezne przyjeto zatozenia dotyczace sredniej marzy EBIT w okresie
piecioletniej prognozy ksztattujace si¢ w zaleznosci od roku na poziomie od 13,2% do 16,7%. Po horyzoncie
piccioletnim dla o$rodka generujacego przeptywy pienigzne przyjeto 2,5% planowana stope wzrostu
przeptywow pieni¢znych.

W przypadku oszacowania warto$ci uzytkowej Zarzad Spotki Dominujacej jest przekonany, ze zadna
racjonalniec mozliwa zmiana jakiegokolwick kluczowego zalozenia (stopa wzrostu przychoddéw, poziom
marzy EBIT, oraz stopa dyskontowa) okreslonego powyzej nie spowoduje, ze warto$¢ bilansowa znacznie
przekroczy warto$¢ odzyskiwalng. Za racjonalne i nie powodujace potencjalnego odpisu z tytutu utraty
wartosci, Zarzad Spotki Dominujacej uznaje zatozenia, ktére w przypadku stopy dyskontowej nie r6znig si¢
od przyjetej do testu w odniesieniu do spotki TECO Sp. z 0.0. 0 3 punkty procentowe, odno$nie marzy EBIT
0 3,6 punkty procentowe, a w przypadku przychodow ze sprzedazy o 19%.

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku
prezentuje ponizsze zestawienie:

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA | .o cf;f&/;az‘;zli;ﬁmku Stan na dzien
FINANSOWE (niebadane) 31 grudnia 2011 roku
Warto$¢ naleznosci dtugoterminowych z tytutu kaucji 6471 8 208
Inne aktywa finansowe 499 507
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe netto, razem 6970 8715
Aktualizacja warto$ci nalezno$ci dtugoterminowych 11871 11 825
Dyskonto wartoéci nalezno$ci dlugoterminowych 1068 1655
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe brutto, razem 19909 22195

17. Zapasy
Wielko$¢ stanu zapaséw na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku prezentuje ponizsze
zestawienie:
Stnetizien Stan na dzien
ZAPASY 30 czerwca 2012 roku .
. 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Materiaty 2242 3189
Potprodukty i produkty w toku 660 971
Towary 13 16
Zapasy, razem 2915 4176
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18.

19.

W okresie zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku, Grupa obnizyta warto$¢ zapaséw o kwote 5 tys. PLN
(w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku dokonano obnizenia wartosci zapaso6w o kwote
57 tys. PLN oraz zwigkszenia warto$ci zapasow o kwote 311 tys. PLN).

Zapasy niewbudowane sa prezentowane w pozycji ,,Aktywa z tytulu kontraktéow budowlanych” i nie

nastagpita utrata ich wartosci na dzien bilansowy.

Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczen zobowigzan Grupy. Spotki Grupy Kapitatlowej nie podpisywaly

umoéw ograniczajacych dysponowanie zapasami.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku nie byto zapasow wycenianych w cenie

sprzedazy netto.

Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stan na dzien
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 234 981 213213
Pozostate naleznosci 10 195 10 124
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 377 469
Naleznosci netto, razem 245553 223 806
Aktualizacja: 102 833 105 653

- Aktualizacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 68 308 70 959

- Aktualizacja nalezno$ci pozostatych 34 525 34 694
NaleznoSci brutto, razem 348 386 329 459

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Srodki pienigzne w banku i w kasie 9959 13798
Lokaty krotkoterminowe 20 883 28 371
Srodki pienigzne z tytulu przeszacowania (r6znic 24 58
kursowych)

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 30 866 42 227

34/54



GRUPA KAPITALOWA POL-AQUA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajgce
(w tysigcach PLN)

20. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE Stan na dzien Stan na dzien

JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 30 Cze(:i“gjija?g roku 31 grudnia 2011 roku

Nieruchomosci kwalifikowane wczeséniej

B - 4845 -
jako inwestycyjne

Nieruchomosci kwalifikowane wczesniej jako rzeczowe 36178 9218
aktywa trwate

Aktywa/Zobowiazania netto zaklasyfikowane 41023 9218

jako przeznaczone do sprzedazy

W zwiazku z restrukturyzacja majatku Spoétki Dominujacej, decyzja Zarzadu Spotki zakwalifikowano
do aktywow przeznaczonych do sprzedazy nieruchomosci inwestycyjne oraz nieruchomos$ci kwalifikowane
wczesniej jako rzeczowe aktywa trwale niewykorzystywane w obecnej dziatalnosci Spotki Dominujace;.

W dniu 2 marca 2012 roku zawarta zostala umowa sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
w postaci Zaktadu Produkcji w Czestochowie, obejmujaca rzeczowe aktywa trwate zakwalifikowane w roku
poprzednim jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy. Wynik ze sprzedazy tych aktywow
zaprezentowany zostat w nocie Nr 10.
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21. Rezerwy
Zmiang stanu rezerw w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku oraz dnia 31 grudnia 2011 roku prezentuja ponizsze zestawienia.
REZERWY Stan na 01.01.2012r. Zwiekszenia Zmniejszenie 01.01.-30.06.2012r. (r:erll?aesil;?lgr;}/a) Dekonsolidacja Stan na 30.06.2012r.
01.01.-30.06.2012r. | Wykorzystanie Rozwiazanie 01.01.-30.06.2012r. spotek (niebadane)
REZERWY DLUGOTERMINOWE 21962 2934 1405 12 081 - - 11 410
- rezerwa na $§wiadczenia pracownicze 1709 448 - 226 - - 1931
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 20 205 2 486 1405 11 855 - - 9431
- rezerwa na sprawy sagdowe 22 - - - - - 22
- rezerwa na inne zobowigzania 26 - - - - - 26
REZERWY KROTKOTERMINOWE 6 408 2834 131 5237 - - 3874
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 314 68 42 20 - - 320
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 220 - - - - - 220
- rezerwa na sprawy sadowe 2423 - 2 1505 - - 916
- rezerwa na kary i odszkodowania 935 2 589 3 2 446 - - 1075
- rezerwa na inne zobowigzania 2516 177 84 1266 - - 1343
q ] iej i - Inne zmian L
REZERWY Stan na 01.01.2011r. 01_0Z1V_V_‘3?{‘_slzze_‘2‘g'ﬂr_ Wyzkz]:;;z::;e 01'01;)11'332011'[ (reklasyfikac}/a) Dek‘;”z‘;i:gacla Stan na 31.12.2011r.
Qs 01.01.-31.12.2011r. P

REZERWY DLUGOTERMINOWE 29725 2240 3525 4473 (222) (1783) 21 962
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2073 131 21 375 (2) (97) 1709
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 27 438 2109 3504 3984 (220) (1634) 20 205
- rezerwa na sprawy sadowe 22 - - - - - 22
- rezerwa na inne zobowigzania 192 - - 114 - (52) 26
REZERWY KROTKOTERMINOWE 27 356 6 065 7391 19 620 222 (224) 6 408
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 397 166 149 56 (13) (31) 314
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - - - 220 - 220
- rezerwa na sprawy sadowe 10 264 491 355 7977 - - 2423
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 576 1486 6 628 6 367 - (132) 935
- rezerwa na inne zobowigzania 4119 3922 259 5220 15 (61) 2516
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~EZERWY Sta n 01012011 N Ozlwg%(% Zse 121:)31 ) Zmnlejszer?le 01.01.-30.06‘5.2011‘r. (rLrllT:s;??leg}la) Dekonsolidacja | Stan na 30.06.2011r.
.01.-30.06.2011r.| Wykorzystanie Rozwiazanie 01.01.-30.06.2011r. spélek (niebadane)

REZERWY DLUGOTERMINOWE 29725 2970 1730 298 (3853) (1 766) 25048
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2073 100 53 298 - (96) 1726
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 27 438 2870 1677 - (3853) (1618) 23160
- rezerwa na sprawy sadowe 22 - - - - - 22
- rezerwa na inne zobowigzania 192 - - - - (52) 140
REZERWY KROTKOTERMINOWE 27 356 6437 5890 2599 3853 (224) 28 933
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 397 50 98 56 - (31) 262
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - 3853 3853
- rezerwa na sprawy sadowe 10 264 - - 63 - - 10 201
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 576 1208 5690 1165 - (132) 6797
- rezerwa na inne zobowigzania 4119 5179 102 1315 - (61) 7820

Kwota rozwigzanych rezerw na naprawy gwarancyjne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku dotyczylta projekto w zakonczonych, w odniesieniu

do ktorych Grupa posiada zabezpieczenia w formie kaucji i gwarancji ubezpieczeniowych podwykonawcow, wykonujacych prace na tych kontraktach.
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22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Informacje o zaciagnietych kredytach i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku

prezentuja ponizsze zestawienia.

Zobowiqgzania 7 tytulu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Rodzaj kredytu

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy

Wartos¢
przyznanego
kredytu

Kwota kredytu/pozyczki pozostala
do splaty

Kapital Odsetki Razem

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

1

4

5

6 7 8

10

11

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

1500

1500

1M WIBOR +1,3 p.p.

05.07.2013

Hipoteka taczna kaucyjna do kwoty
10.000.000,00 PLN, petnomocnictwo
do rachunku biezacego, cesja praw

z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci, cesja wierzytelnosci
z istniejacych i przysztych
kontraktow.

BPH S.A.

Krakow

Kredyt
inwestycyjny

10 597

10 597

5740 - 5740

1M WIBOR + 1,8 p.p.

30.09.2016

Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
S.A,; hipoteka kaucyjna; zastaw
rejestrowy na maszynach

i urzadzeniach.

ING BANK SLASKI S.A.

Katowice

Kredyt obrotowy

1510

1397

1397 - 1397

1M WIBOR + 2,5 p.p.

06.07.2012

Cesja naleznosci handlowych, zastaw
rejestrowy.

ING BANK SLASKI S.A.

Katowice

Kredyt
inwestycyjny

527

492

36 - 36

1M WIBOR +2,4 p.p.

30.11.2012

Zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
rejestrowy na przedmiocie
finansowania, cesja polis.

PEKAO S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

100 000

100 000

82 149 - 82 149

1M WIBOR+1,6 p.p.

31.07.2012 Y

Hipotek kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej
w gminie Piaseczno przy ul.
Dworskiej 1, opisana w KW 298674
o warto$ci 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelnos$ci na kontraktach, cesja
z polisy ubezpieczeniowej,
porgczenie korporacyjne.
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Weksel in blanco, hipoteki, cesja
1M WIBOR+2,0 p.p. 31.01.2013 wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci.

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 - -

Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 1340 - 1340 1M WIBOR+2,0 p.p. 31.01.2013 wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci.

Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt techniczny 2228 2228 2228 - 2228 14,5% p.p 28.06.2013 brak

Societe Generale S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 25000 25000 24 226 - 24 226 1M WIBOR+1,5 p.p. 31.08.2012 2 Porgczenie korporacyjne.
Razem 117 116
dlugoterminowe -
krotkoterminowe 117 116

1) W dniu 22 sierpnia 2012 roku podpisany zostal Aneks Nr 9 do Umowy o udzielenie kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej. Okres kredytowania zostal przedtuzony do dnia 31 stycznia 2013 roku.
Warunki oprocentowania wynosza 1M WIBOR+1,75 p.p..

2) W dniu 18 lipca 2012 roku podpisany zostal Aneks Nr 1 do Umowy o udzielenie krotkoterminowego kredytu odnawialnego. Termin catkowitej splaty zostat przedtuzony do dnia 28 czerwca 2013 roku.
Warunki oprocentowania wynosza 1M WIBOR+1,65 p.p..
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Zobowiqgzania 7 tytulu kredytow i poZyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nazwa (firma) jednostki,
ze wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Rodzaj kredytu

Kwota
kredytu/pozyczki
wg umowy

Wartosé
przyznanego
kredytu

Kwota kredytu/pozyczki pozostala
do splaty

Kapital Odsetki Razem

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

1

4

5

6 7 8

9

10

11

Raiffeisen Bank Polska S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

1500

1500

1M WIBOR + 1,3 p.p.

17.05.2012

Hipoteka faczna kaucyjna do kwoty
2.250.000,00 PLN, pelnomocnictwo
do rachunku biezacego, zastaw
rejestrowy na dzwigu samojezdnym
Liebherr, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej ww. dzwigu, cesja
wierzytelnosci z istniejacych

i przysztych kontraktow.

Bank BPH S.A.

Krakow

Kredyt
inwestycyjny

10597

10597

6403 - 6403

IMWIBOR + 1,0 p.p.

20.10.2016

Porgczenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A,;
hipoteka kaucyjna; zastaw rejestrowy
na maszynach i urzadzeniach.

ING BANK SLASKI S.A.

Katowice

Kredyt obrotowy

2010

1364

1364 1364

1M WIBOR + 2,5 p.p.

07.06.2012

Cesja naleznoéci handlowych, zastaw
rejestrowy.

ING BANK SLASKI S.A.

Katowice

Kredyt
inwestycyjny

527

527

88 88

1M WIBOR + 2,4 p.p.

30.11.2012

Zastaw na mieniu ruchomym, zastaw
rejestrowy na przedmiocie
finansowania, cesja polis.

PEKAO S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

100 000

100 000

33855 - 33855

1M WIBOR + 1,6 p.p.

31.07.2012

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Wolce Kozodawskiej

w gminie Piaseczno przy ulicy
Dworskiej 1, opisana w KW 298674

o warto$ci 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelnosci na kontraktach, cesja

z polisy ubezpieczeniowej; porgczenie
korporacyjne.

Bank BPH S.A.

Warszawa

Kredyt obrotowy

3000

3000

1M WIBOR + 1,8 p.p.

30.06.2012

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci
potozonej w Opolu opisana w KW
0OP10/00075897/5,0P10/00075737/6

Nordea Bank Polska S.A.

Gdynia

Kredyt obrotowy

2000

2000

1M WIBOR + 1,5 p.p.

13.01.2012

Weksel in blanco, hipoteki, cesja
wierzytelnosci z polis
ubezpieczeniowych nieruchomosci;
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Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia Kredyt obrotowy 2000 2000 1048 - 1048 | 1IMWIBOR +1,5p.p. 13.01.2012 wierzytelno$ci z polis

ubezpieczeniowych nieruchomosci.

Societe Generale S.A. Warszawa Kredyt obrotowy 25000 25000 - - -| 1IMWIBOR +150p.p. 31.08.2012 Porgczenie korporacyjne
Razem 42758 42758
dlugoterminowe -
krétkoterminowe 42 758

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku i w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku w Grupie Kapitatowej POL-AQUA Zadna
umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.
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23.

23.1.

23.2.

Zobowiazania i przychody przyszlych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzieh
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30 czerwca 2012 roku .
. 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)

Pozostale zobowiazania finansowe 9946 14 087
z tytutu leasingu finansowego 3789 3757
z'tytuiu traqsakcp dotyczacych udziatow 6157 10330
niekontrolujacych

Zobowigzania dlugoterminowe inne 24612 26 609
z tytutu kaucji 24 600 26 609
pozostate 12 -

Zobowigzania dlugoterminowe, razem 34 558 40 696

Zobowiazania krétkoterminowe

. Stan na dziei Stan na dzien
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Pozostale zobowiazania finansowe 6 853 5094
z tytutu leasingu finansowego 2547 3511
z tytuhu instrumentow pochodnych 133 83
iiggzﬁrgﬁg;il;?}i dotyczacych udziatow 4173 1500
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 115048 184 933
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 477 -
Zobowiazania krotkoterminowe inne 47137 38 823
z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 279 14 277
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 10 664 20 888
z tytuhu rozliczen migdzyokresowych biernych 19 648 2238
z tytutu pozostatych zobowiazan 2 546 1420
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 169 515 228 850

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminie do 30 dni.
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23.3. Przychody przyszlych okreséw

24,

25.

26.

Stan na dzief Stan na dzien
PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW 30 czerwca 2012 roku .
. 31 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Dlugoterminowe 113 138
- otrzymane dotacje 113 138
Kroétkoterminowe 206 522
- otrzymane dotacje 70 88
- pozostate 136 434
Przychody przyszlych okreséw, razem 319 660

Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa POL-AQUA nie emitowata ani nie wykupywata
kapitatowych papieréw warto§ciowych.

Dzialalnos¢ zaniechana

W okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku Grupa nie zaniechata zadne;j
z prowadzonych dziatalnosci.

Klasyfikacja czeSci aktywow jako dostgpne do sprzedazy nie spelnita wymogdéw MSSF 5 ,, dktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé¢ zanmiechana” odnosnie ich klasyfikacji jako dziatalnosci
zaniechanej.

Polaczenia jednostek i nabycia udzialow niekontrolujacych

Realizujac umowe zawartag w dniu 30 listopada 2010 roku pomigedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal Pomorze S.A.
Spotka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowg przeniesienia akcji i zakupita 14.245
(czternascie tysiecy dwiescie czterdziesci pig¢) akcji za kwote 1.500 tys. PLN. W zwiazku z tym udziat
Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrést do 92,50%.

Powyzsza zmiana nie miala wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;j
POL-AQUA.
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217,

Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poroéwnanie warto$ci bilansowych réwne warto$ciom godziwym wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa

Kategoria —
AKTYWA FINANSOWE zgodnie z Ral BT Stan na dzien
MSR 39 30 czerwea 2012 YOkU | 31 1, dnia 2011 roku
(niebadane)
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe: PiN 6 970 8 715
- naleznosci z tytutu kaucji PiN 6471 8208
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci udtw 499 507
Nalezno$ci kréotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug PiN 232 236 209 244
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 30 866 42 227
. Warto$é bilansowa
Kategoria —
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE zgodnie z 20 bz “az‘:)zl‘g" " Stan na dzien
MSR 39 caerea FOKU 131 grudnia 2011 roku
(niebadane)
Zobowigzania dlugoterminowe: PZFwgzK 34 558 40 696
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzK 3789 3757
- z.obow1qza-r11a z tytutu transakcji dotyczacych udziatow PZFWgZK 6 157 10330
niekontrolujacych
- zobowiazania z tytutu kaucji PZFwgzZK 24 600 26 609
- pozostate PZFwgZK 12 -
Zobowiazania krotkoterminowe: PZFwgZK 278 182 260 390
- oprocentovv.ane kredyty bankowe i pozyczki wg zmiennej stopy PZFwgZK 117 116 42 758
procentowej
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgzZK 2 547 3511
- pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 133 83
- zlobowm(zarTla z t)ftu%u transakcji z udziatowcami PZFWgZK 4173 1500
niekontrolujacymi
- zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow budowlanych PZFwgzZK 39 165 27 605
- zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 115048 184 933
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Tabele ponizej przedstawiajg aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane przez Grupe Kapitatows
w warto$ci godziwej wedhug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku:

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2012 roku

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razge;?j:;’:vg(’éé
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowiazania:
Pochodne instrumenty finansowe - (133) - (133)

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razgg&;ﬁ:"“
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - - -
Zobowiazania:
Pochodne instrumenty finansowe - (83) - (83)

Wartos¢ godziwa wymienionych aktywow jest zblizona do ich wartos$ci ksiegowe;j.

Aktywa 1 zobowiazania zostaly zakwalifikowane do pozioméw wartosci godziwe] wedlug nastgpujacych
kryteriow:

v' poziom 1 - notowane ceny aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw i zobowigzan,

v' poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzaf, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

v' poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne
pochodzace z aktywnych rynkow.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sa na dzien konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie ustalonej
warto$ci godziwej. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien konczacy okres
sprawozdawczy.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do wartosci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentdw, ktére nie speiniaja wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdérym nastapito przeszacowanie
z tytulu aktualizacji warto$ci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dziefn rozliczenia wykazywane sg
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.
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Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych do wartosci godziwej, w odniesieniu do tych
instrumentéw, ktére nie speilniaja wymogéw rachunkowosci zabezpieczen, zalicza si¢ odpowiednio
do przychodow lub kosztoéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym nastgpilo przeszacowanie
z tytulu aktualizacji wartosci inwestycji. Zyski lub straty ustalone na dzien rozliczenia wykazywane sa
w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.

W rachunkowosci zabezpieczen zabezpieczenia kwalifikowane sg jako zabezpieczenia przeptywow Srodkow
pieni¢znych, zabezpieczajace przed zmianami przeptywoéw srodkow pienieznych, ktoére mozna przypisac
konkretnemu rodzajowi ryzyka, zwigzanego =z ujetym skladnikiem aktywow, zobowiazaniem
lub prognozowana transakcjg. Na dzien 30 czerwca 2012 roku jedna ze spotek zaleznych z Grupy
Kapitalowej stosowata rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Zabezpieczenie przysztych przeplywow pienigznych spelniajace warunki zabezpieczen, Grupa klasyfikuje
W nastepujacy sposob; czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktora stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w kapitale wlasnym natomiast nieefektywna czgs¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej,
wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku

Rodzaj Data Data Para . Kurs Fixing z dnia Wartos¢ chny
transakcji Transakcji | Zapadalnosci Walutowa / Nominal terminowy wyceny na dziei
Instrument 30.06.2012r.

FX1132001369 2011-11-16 2012-08-31 EUR/PLN 550 000 4,4890 4,2945 107
FX1132001377 2011-11-16 2012-09-28 EUR/PLN 200 000 4,4970 4,3092 38
FX1132001382 | 2011-11-16 | 2012-10-31 EUR/PLN 50 000 4,5040 4,3265 9
FX1132001390 2011-11-16 2012-11-16 EUR/PLN 50 000 4,5110 4,3349 9
FX1206001738 | 2012-02-29 | 2012-10-30 NOK/PLN 4000 000 0,5550 0,5709 (64)
FX1206001803 | 2012-02-29 | 2012-11-30 NOK/PLN 3000 000 0,5555 0,5722 (50)
FX1206001813 | 2012-02-29 | 2012-12-31 NOK/PLN 4000 000 0,5560 0,5735 (70)
FX1206001820 | 2012-02-29 | 2013-01-31 NOK/PLN 3000 000 0,5567 0,5746 (54)
FX1206001826 | 2012-02-29 | 2013-02-28 NOK/PLN 1500 000 0,5571 0,5755 (28)
FX1206001836 | 2012-02-29 | 2013-03-27 NOK/PLN 1000 000 0,5573 0,5764 (19)
FX 465375 | 2012-01-20| 2012-09-28 NOK/PLN 5000 000 0,5681 0,5695 @)
FX465377 | 2012-01-20 | 2012-08-31 NOK/PLN 4000 000 0,5674 0,5684 4)

FX 465379 | 2012-01-20 | 2012-07-30 NOK/PLN 1500 000 0,5668 0,5670 -
Razem na dzien 30 czerwca 2012 roku (133)
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28.

Prezentacja wyceny instrumentow pochodnych ujetej w rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej,
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku

Rodzaj Data Data Para ) Kurs Fixing z dnia MAHGE v,vy,ceny
transakcji Transakcji ZapadalnoSci Walutowa/ Nominal terminowy wyceny na dziei
Instrument 31.12.2011r.

FX1132001355 | 2011-11-16 2012-01-31 EUR/PLN 50 000 4,4520 4,4296 1
FX1132001369 | 2011-11-16 2012-02-29 EUR/PLN 200 000 4,4560 4,4431 3
FX1132001377 | 2011-11-16 2012-03-30 EUR/PLN 350 000 4,4610 4,4571 1
FX1132001382 | 2011-11-16 2012-04-30 EUR/PLN 700 000 4,4640 4,4700 4)
FX1132001390 | 2011-11-16 2012-05-31 EUR/PLN 900 000 4,4680 4,4826 (13)
FX1132001400 | 2011-11-16 2012-06-29 EUR/PLN 900 000 4,4740 4,4943 (18)
FX1132001406 | 2011-11-16 2012-07-31 EUR/PLN 1000 000 4,4800 4,5067 27)
FX1132001413 | 2011-11-16 2012-08-31 EUR/PLN 550 000 4,4890 4,5185 (16)
FX1132001417 | 2011-11-16 2012-09-28 EUR/PLN 200 000 4,4970 4,5292 (6)
FX1132001429 | 2011-11-16 2012-10-31 EUR/PLN 50 000 4,5040 4,5396 2
FX1132001436 | 2011-11-16 2012-11-16 EUR/PLN 50 000 45110 4,5444 )
Razem na dzien 31 grudnia 2011 roku (83)

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahania kursow
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem przez Grupg jest obserwacja
zmian na rynkach finansowych oraz dazenie do minimalizowania ich potencjalnie negatywnego wptywu
na wyniki finansowe Grupy.

Grupa dazy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac finansowe instrumenty pochodne
jako zabezpieczenie ryzyka kursowego, stopy procentowej i ryzyka kredytowego.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, kontrakty walutowe - kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dziatalno$ci Grupy oraz wynikajacym z uzywanych przez nig zrodet finansowania.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad Grupy
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrocie
omowione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych. Dla celow oszacowania warto$ci godziwej otwartych instrumentow
finansowych Grupa wykorzystuje w gtdwnej mierze wyceny bankdw.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na koncentracje ryzyka kredytowego sa naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktore sa prezentowane w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy
na niesciggalne naleznosci. Zdaniem Grupy ryzyko kredytowe, na jakie narazona jest Grupa zostato ocenione
poprawnie i jest odzwierciedlone w ksiegach poprzez dokonanie stosownych odpisow aktualizujacych
od naleznosci.
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Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupoéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

W ramach podstawowej dzialalnosci operacyjnej Grupa Kapitatlowa zawiera rowniez kontrakty, ktore sa
denominowane w walucie obcej. Przyjeta przez Grupe Kapitatlowa polityka zarzadzania ryzykiem
walutowym polega na zabezpieczaniu przyszlych przeplywow pieni¢znych w celu ograniczenia wpltywu
zmiennosci kursu waluty na wyniki Grupy. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym rowniez odbywa sig
poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego polegajacego na zawieraniu uméw z podwykonawcami
w walucie kontraktu i tym samym przenoszenia na nich tego ryzyka.

W przypadku, gdy nie jest to mozliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana na rynku finansowym
poprzez wykorzystanie instrumentdw pochodnych, w szczegoélnosci walutowych kontraktéw terminowych
typu forward.

Grupa negocjuje  warunki zabezpieczajacych  instrumentow  pochodnych w  taki  sposob,
by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalng skuteczno$¢
zabezpieczenia. Na dzien 30 czerwca 2012 roku jeden z podmiotéw z Grupy Kapitalowej stosowat
zabezpieczenia typu forward.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugo
i krotkoterminowych zobowigzan finansowych wynikajacych z tytulu umow leasingdw finansowych
jak 1 uméw kredytow w rachunku biezacym oraz uméw kredytow inwestycyjnych. Wysokosé
oprocentowania w zobowigzaniach z tytulu uméw leasingu finansowego jak réwniez uméw kredytow
obrotowych i inwestycyjnych zostata oparta w wigkszo$ci na zmiennym wskazniku WIBOR 1M ktérego
warto$¢ na dzien bilansowy wynosila 4,91%.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo§¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikow (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej
stopie procentowej).

Stan na dzien 30 czerwca 2012 roku

Kwota Zmiana stopy %
Wyszczegolnienie "
bilansowa

1,00% -1,00%
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
bankowych 30 866 309 (309)
Kredyty, pozyczki 117 116 1171 (1171)
Umowy leasingu finansowego 6 336 63 (63)
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29.

30.

(w tysigcach PLN)
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku
L. Kwota Zmiana stopy %
Wyszczegélnienie .
bilansowa
1,00% -1,00%
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 42 227 422 (422)
Kredyty, pozyczki 42 758 428 (428)
Umowy leasingu finansowego 7268 73 (73)

Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Grupa zarzadza ryzykiem plynnos$ci poprzez utrzymywanie odpowiednich sald $rodkow pienigznych
jak i zapewnienia niezbednych $rodkéw finansowania w postaci linii kredytowych. Celem Grupy jest
zapewnienie takiego poziomu finansowania, ktory jest wystarczajacy z punktu widzenia realizowanej
dziatalnosci.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$é operacyjng Grupy i zwickszaty jej wartos¢. Grupa
monitoruje stan kapitatow.

Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe stanowig przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone
podmiotom zewnetrznym przez instytucje finansowe na zlecenie Spotek Grupy oraz poreczenia, W tym
wekslowe, udzielone podmiotom zewng¢trznym w ramach umow leasingowych, kredytowych, handlowych.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca
2012 roku nastapit wzrost zobowigzan warunkowych Grupy o kwote 465 tys. PLN.

Przyczyna zwigkszenia byl wzrost pozycji warunkowych z tytutu udzielanych gwarancji bankowych.

Zobowigzania warunkowe w podziale na kategoric na dzien 30 czerwca 2012 roku i na dzien
31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 20 CZS:;'A'/;*'Z%ZI'S"WKU Stan na dzie
w podziale na kategorie (i) 31 grudnia 2011 roku
Zobowiazania warunkowe z tytutu kredytow 4000 4 000
Zobowiazania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych 128 162 67 703
Zobowiazania warunkowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych 155 954 193917
Zobowiazania warunkowe z tytutu umow leasingowych 12719 34916
Zobowigzania warunkowe z tytutu uméw handlowych 1916 1750
Zobowigzania warunkowe z tytutu dotacji unijnych 1432 1432
Razem 304 183 303718
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30.1.

W okresie 6 miesiecy zakoniczonych dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nie przekroczyla poziomu
stanowiacego 10% kapitatow wlasnych przy udzielaniu jednostkowych porgczen kredytow, pozyczek
lub gwarancji i poreczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Sprawy sadowe

Postepowania sadowe o najwyzszej wartosci sporu na dzien 30 czerwca 2012 roku, w ktorych Grupa
wystapita jako powdd lub pozwany przedstawiaja ponizsze tabele:

Grupa jako powod

Data
wszczecia
postepowania

Pozwany

Wartos¢
przedmiotu
sporu tys. PLN

Przedmiot sporu

Opis

22.10.2010

,,FED Poland”
Sp. z 0.0.

28 517

Naleznos¢ z tytutu kaucji
gwarancyjnych i odsetek

W wyniku postgpowania sadowego Sad zasadzit wptate
przez pozwanego kaucji wraz z odsetkami w wysokos$ci
25.579 tys. PLN. Ponadto zasadzono wyptate na rzecz
Spotki kwoty 107 tys. PLN tytutem kosztow. Wyrok
nie jest prawomocny. Utworzony w 2010 roku odpis
aktualizujacy warto$¢ naleznosci nie zostat rozwigzany
z uwagi na niepewnos$¢ odzyskania dochodzonej kwoty.

15.01.2010

Gmina Wroctaw

25 087

Wynagrodzenie umowne
i odszkodowanie

Przedmiotem postgpowania sa pozwy dotyczace:

- kwoty 1.541 tys. EUR tytutem doptaty do
wykonanych rob6t ziemnych zwigzanych z wykopami
instalacyjnymi wraz z odsetkami ustawowymi
liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty;
- kwoty 4.794 tys. EUR tytulem odszkodowania
w zwigzku z wydtuzeniem czasu realizacji kontraktu
0 9 miesigcy, wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
5 marca 2008 roku do dnia zaplaty.

28.01.2011

KBP5Sp.zo0.0

9195

28.01.2011

KBP 6 Sp.zo0.0

7497

Wynagrodzenia za
wykonane roboty wraz
z odsetkami

W odniesieniu do tych roszczen Spotka ztozyta wnioski
o zabezpieczenie roszczen o zaplat¢ w dniu 31 grudnia
2010 roku. W obu przypadkach Sad wydat
postanowienie o zabezpieczeniu roszczen Spotki
poprzez wpisanie hipoteki na nieruchomosci.

22.12.2011

MPWIK S.A.

3397

Wynagrodzenie
za wykonane roboty

Przedmiotem postepowania jest pozew na taczna kwotg
3.397 tys. PLN tytulem zaptaty

za wynagrodzenie za wykonang ustuge budowlana.
Spolka otrzymata nakaz zaplaty w postgpowaniu
upominawczym od ktérego pozwany ztozyt sprzeciw.

14.03.2012

MPWIK S.A.

5301

Wynagrodzenie
za wykonane roboty

Przedmiotem postgpowania jest pozew na taczna kwotg
5.301 tys. PLN tytulem zaptaty za wynagrodzenie
za wykonang ustuge budowlana.
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31.

32,

32.1.

32.2.

(w tysigcach PLN)
Grupa jako pozwany
Data Wartos¢
wszczecia Powéd przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
Roszczenie 0 zwrot
14.03.2011 KBP 5 Sp. 20. 0 78 877 wyplaconego W opinii Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie
e e wynagrodzenia bezzasadny.
za wykonanie budynku
Roszczenie 0 zwrot
14.03.2011 KBP 6 Sp. 2 0. 0 77 555 wyplaconegq W opinii Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie
e e wynagrodzenia bezzasadny.
za wykonanie budynku
Roszczenie o zwrot
03.02.2012 KBP 2 Sp.20. 0 4384 wyplaconegc_) W opinii Zarzadu Spétki pozew jest catkowicie
e e wynagrodzenia bezzasadny.
za wykonanie budynku
03.042012 | KBP3Sp.zo0.0 3915 oi(;fﬁsw:n?;;ﬁxﬁu W opinii Zarzadu Sp6lki pozew jest catkowicie
usuni¢cia wad i usterek bezzasadny.

Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan inwestycyjnych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku w ramach Grupy Kapitatowej POL-AQUA
zawierano transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére miaty charakter typowy wynikajacy z biezacej
dziatalnoéci operacyjnej prowadzonej przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. i jednostek od niej zaleznych,
stowarzyszonych i powigzanych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto czesé
zawartych transakcji wynika z istniejacych umow z instytucjami finansowymi, ktorych jednym
Z zabezpieczen sg poreczenia wzajemne podmiotéw z Grupy Kapitatowej POL-AQUA bedacych stronami
poszczegdlnych umow.

Najczesciej zawieranymi transakcjami z podmiotami powigzanymi sg:

. umowy na roboty budowlane i montazowe,
. umowy pozyczki,
. umowy na doradztwo.

Jednostka Dominujaca calej Grupy

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nie wystgpily transakcje pomiedzy Grupa
Kapitatowa POL-AQUA a ACS Actividades de Construccion y Servicios Sociedad Andénima (ACS S.A.)
- spotka akcyjna prawa hiszpanskiego.

Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba w Madrycie jest wtascicielem 66% akcji zwyktych
Jednostki Dominujacej (31 grudnia 2011 roku: 66%,).
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Transakcje zawarte w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dnia 30 czerwca
2011 roku z ww. podmiotem powigzanym prezentujg ponizsze tabele.

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

. Nalezno$ci od Zobowigzania
Podmiot pirzedas A E podmiotéw wobec
. podmiotom podmiotow . o
powiazany owiazanym e powiazanych podmiotow
powiazany Y (netto) powigzanych
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 1792 6 383 2767 939
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
. Nalezno$ci od Zobowigzania
Podmiot ppizelia A Ed podmiotéw wobec
. podmiotom podmiotow . o
powiazany owiazanym powiazanych powiazanych podmiotow
powiazany ¥ (netto) powigzanych
DRAGADOS S.A. - podmiot dominujacy 739 836 499 206

32.3. Jednostka Stowarzyszona

Grupa Kapitatowa POL-AQUA posiada 44% udziatow w spotce Sarnia Dolina Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie (31 grudnia 2011 roku: 44%). Udzialy zostaty objete odpisem aktualizujagcym w 2010 roku.

Transakcje zawarte w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku z ww. podmiotem
stowarzyszonym prezentuje ponizsza tabela.

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

5 Naleznos$ci od | Zobowiazania 5 q Przychody
Podmiot R 2 el podmiotéw wobec Pozyczki | g nsowe
: podmiotom podmiotéw . s . udzielone -
powiazany e T powiazanych podmiotow (brutto) odsetki od
P Y Y (netto) powiazanych pozyczek
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - podmiot ) ) ) ) ) 20
stowarzyszony

Transakcje zawarte w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku z ww. podmiotem
stowarzyszonym prezentuje ponizsza tabela.

Za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

: S Zakupy od Naleznf)sc} od | Zobowiazania B P_rzychody
Podmiot ; X podmiotéw wobec ; finansowe
: podmiotom podmiotéw A s . udzielone -
powiazany owiazanym T powiazanych podmiotow (brutto) odsetki od
powigzany Y (netto) powigzanych pozyczek
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. - podmiot ) ) ) ) 29
stowarzyszony
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32.4.

33.

Inne transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo dokonywane w okresie 6 miesiecy zakonczonym w dniu
30 czerwca 2012 roku i 2011 roku obejmujg kwoty wyplaconych wynagrodzen w Spotce Dominujace;.

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
WYNAGRODZENIA 30 czerwca 2512 roku 30 czerwca Zgll roku
(niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenie Zarzad 2523 1600
Wynagrodzenie Rada Nadzorcza 90 93
Razem 2613 1693

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki do petnienia funkcji
Cztonka Zarzadu - Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

W dniu 6 lipca 2012 roku Pan Alfonso Costa Cuadrench ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
S.A. z dniem 20 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku Pan Janusz Steinhoff ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 17 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa porg¢czenia pomigdzy Przedsiebiorstwem Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. z siedzibg w Warszawie a ING Bankiem Slaskim Spotka Akcyjna.
Przedmiotem umowy jest udzielenie poreczenia i zobowigzanie Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych
»POL-AQUA” S.A. do wykonania wszelkich zobowigzan pieni¢znych Spotki TECO Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroclawiu, wynikajacych z umowy kredytowej zawartej pomiedzy ta spotka a ING Bankiem Slaskim
Spotka Akcyjna.

W dniu 18 lipca 2012 roku zostat podpisany Aneks Nr 1 do Umowy o udzielenie Gwarancji Bankowych
Nr 2011/008 z Bankiem - Societe Generale S.A. (,,Bank”) z siedzibg w Warszawie do limitu o0 maksymalne;j
wysokosci 100.000.000 PLN. Ponadto Bank przedtuzyl na podstawie Aneksu Nr 1 do umowy nr 2011/055
0 udzielenie krotkoterminowego kredytu odnawialnego z Bankiem - Societe Generale S.A. z siedziba
w Warszawie czas trwania udzielonego Spotce kredytu w wysokosci 25.000.000 PLN do dnia 28 czerwca
2013 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku zostata podpisana umowa pozyczki, na mocy ktorej DRAGADOS S.A.
z siedziba w Hiszpanii udzielit pozyczki w kwocie 20.000.000 PLN. Od kwoty pozyczki nalicza si¢ odsetki
w stosunku rocznym wg zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu o stawke WIBOR dla depozytow
jednomiesigcznych powigkszong o stata marz¢ w wysokosci 1,75% ustalona na ostatni dzien roboczy przed
dniem sptat kwoty pozyczki.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. powotalo
w sktad Rady Nadzorczej nastgpujace osoby:

e Pana Gustavo Tunell Ayuso na Przewodniczgcego rady Nadzorczej;
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e Pana Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;
e Pana Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Czlonka Rady Nadzorczej.

W dniu 22 sierpnia 2012 roku zostat podpisany Aneks Nr 9 do umowy o udzielenie kredytu w formie
wielocelowej linii kredytowej zawartej w dniu 3 lipca 2006 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
W ramach linii wielocelowej Spotce zostal udostgpniony, do dnia 31 stycznia 2013 roku, limit kredytowy 1
oraz limit kredytowy 2 do tacznej kwoty 133.913.170,05 PLN. W ramach limitu kredytowego 1
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki Spotce umozliwiono korzystanie z kredytu w
formie wielocelowej linii kredytowej w rachunku biezacym, w okresie do 30 sierpnia 2012 roku w wysokosci
do kwoty 100.000.000 PLN, w nastepnych miesigcach w wysokos$ci, odpowiednio, do kwoty 80.000.000
PLN, 64.000.000 PLN, 48.000.000 zi, 32.000.000 PLN oraz w okresie do 31 stycznia 2013 roku
- do wysokosci do kwoty 16.000.000 PLN. W ramach limitu kredytowego 2 Spodtka korzysta z gwarancji
bankowych wystawionych przez Bank do kwoty 33.913.170,05 PLN wg stanu na dzien 26 lipca 2012 roku,
Z zastrzezeniem, ze limit kredytowy 2 ma charakter nieodnawialny, tj. kazde wygasnigcie roszczen Banku
wynikajacych z gwarancji udzielonej w ramach przyznanego Spolce kredytu powoduje odpowiednie
obnizenie wysoko$ci limitu kredytowego 2. Jednoczes$nie od dnia wejscia w zycie Aneksu nr 9 Bank nie
bedzie wystawial nowych gwarancji bankowych lub aneksow do istniejacych gwarancji. Zabezpieczeniem
limitu kredytowego sa: (i) poreczenie korporacyjne; (ii) cesja wierzytelnosci z kontraktow; oraz (iii) hipoteki
na nieruchomos$ciach. Wysoko$¢ sktadek i prowizji z tytulu udzielenia Spoétce limitu kredytowego ustalona
zostata na warunkach rynkowych. Pozostate warunki umowne nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umow. Kwota limitu kredytowego przekracza warto$¢ 10% wartosci przychodoéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej POL-AQUA.

Piotr Stanistaw Chelkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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