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WPROWADZENIE

Skonsolidowany Raport Poétroczny Grupy Kapitalowej POL-AQUA za pierwsze
polrocze zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA i Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna w Warszawie.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POL-AQUA.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci i rzetelno$ci sporzadzenia $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej POL-AQUA.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci i rzetelnoSci sporzadzenia S$rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna
w Warszawie.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu s$roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i raport podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych z przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

> Srodroczne  skrocone  skonsolidowane — sprawozdanie finansowe Grupy —Kapitatowej
POL-AQUA obejmuje okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

> Dla danych prezentowanych w s$rodrocznym skroconym skonsolidowanym rachunku zyskow
i strat przedstawiono porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011
roku.

> Dla danych prezentowanych w §rédrocznym skroéconym skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienigznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku 5
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna w Warszawie

> Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Robét Inzynieryjnych
,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie obejmuje okres sze$¢ miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku.

> Dla danych prezentowanych w §rodrocznym skroconym rachunku zyskow i strat przedstawiono
porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca
2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skrdéconym Sprawozdaniu z catkowitych dochodow

zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skréconym sprawozdaniu ze zmian w Kkapitale
wlasnym oraz $rddrocznym skroconym sprawozdaniu z przeptywow  pieni¢znych
zaprezentowano poroOwnywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
30 czerwca 2011 roku.

3. Wyjasnienie zastosowanych okreslen w obszarze organizacji Grupy Kapitalowej
POL-AQUA

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA obejmowala nastepujace spotki:

. Przedsigbiorstwo Robo6t  Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spolka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie wraz z oddziatami - Spotka Dominujaca;

. PA CONEX Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Gostyninie - spotka zalezna;

. PA Wyroby Betonowe Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia z siedziba w Elblagu - spotka

zalezna;
. Mostostal Pomorze Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - spotka zalezna;
. TECO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu - spotka zalezna;
. Weneda Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedziba w Opolu - spotka zalezna;

. POL-AQUA WOSTOK Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Moskwie
- sp6ika zalezna.

Przedsigbiorstwo  Robot  Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w  Warszawie
(dalej ,,P.RI. ,POL-AQUA” S.A., ,Spotka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujaca”, ,,Spotka
Dominujaca”) posiada udzialy w Sarnia Dolina Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba
w Warszawie (spotka stowarzyszona).

Ponadto, Spotka Dominujaca posiada udzialy w spotce zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. w Warszawie. W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniem wydanym
na posiedzeniu niejawnym Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadlosciowych i1 naprawczych oglosit upadio$¢ z mozliwoscia zawarcia uktadu spolki zaleznej
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. pozostawiajac zarzad wlasny upadtego co do catosci majatku.
W zwiagzku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku utracila
kontrole nad majatkiem spéiki zaleznej i jej dzialalnoscig operacyjng. Zgodnie z MSR 27, wylaczono
na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan spotki PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z o.0.

Nastegpnie, ww. sad wydal postanowienie w przedmiocie zarzadu wlasnego upadtego w ktoérym uchylit
zarzad wlasny upadlego i ustanowit zarzadcg. W dniu 8 wrzes$nia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st.
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Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla Spraw Upadto$ciowych i Naprawczych wydat
postanowienie, w ktorym postanowit:

e zmieni¢ sposob prowadzenia postgpowania upadlosciowego z postgpowania z mozliwoscia
zawarcia uktadu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego;

e odwota¢ zarzadce Wojciecha Makucia;
e powota¢ syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

Postanowieniem z dnia 24 maja 2012 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadlosciowych i Naprawczych, sygn. akt X GUp 1/11
opublikowanym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 6 czerwca 2012 roku Nr 109 poz. 7735,
postepowanie upadtosciowe PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zostato
umorzone.

Spotka Dominujgca nie sprawuje kontroli finansowej i1 operacyjnej nad spotka PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku 7
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WYBRANE

DANE

FINANSOWE

GRUPY

! KAPITALOWEJ
POL-AQUA | PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT INZYNIERYJNYCH
,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA i Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca

2012 roku i 2011 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Tabela Nr 1:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku
(niebadane)

l. | Przychody ze sprzedazy 317 375 340 692 75125 85875
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4691 15211 1110 3834
i, | 2ysk (strata) z dziafalnosei (21 196) 29 925 (5017) 7543

operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto (23 698) 26 167 (5610) 6 596
Zysk (strata) netto przypadajacy
V. | Akcjonariuszom Jednostki (23 915) 27019 (5 661) 6 810
Dominujacej
v, | Przeplywy pienigzne netto (81 965) (199 391) (19 402) (50 259)
z dziatalnosci operacyjnej
v, | Przeplywy pienigzne netto 2607 (6 086) 617 (1534)
z dziatalnosci inwestycyjnej
vl | Przeplywy pienigzne netto 68 031 84138 16 104 21208
z dziatalnosci finansowe;j
IX. | Przeplywy pieni¢zne netto razem (11 327) (121 339) (2681) (30585)

X. | Aktywa razem 624 271 711520 146 498 178 478

x|, | Zobowiazania dhugoterminowe 380 594 441 980 89 314 110 866

i krétkoterminowe

XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27500 27500 6 453 6 898
XIII. | Kapitat wlasny 243 677 269 540 57 184 67611
XIV. | Liczba akcji 27500 100 27500 100 27500 100 27500 100
XV. | Zysk (strata) na jedng akcje zwykla 0,87) 0,98 0,21) 0,25
XVI. | Srednia wazona liczba akcji 27500 100 27500 100 27 500 100 27500 100
XVII. | Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 8,86 9,80 2,08 2,46
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Tabela Nr 2: Wybrane dane finansowe Przedsigbiorstwa Robét Iniynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka Akcyjna w Warszawie
w tys. PLN w tys. EUR
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
WYBRANE DANE FINANSOWE zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku | 30 czerwca 2011 roku | 30 czerwca 2012 roku | 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I Przychody ze sprzedazy 265 502 279 990 62 847 70574
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (5 580) 15 752 (1321) 3970
. | 2ysk (strata) z dziatalnosci (22 731) 12273 (5 381) 3094
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto (24 993) 9 760 (5916) 2 460
V. | Zysk (strata) netto (23 916) 11132 (5661) 2 806
v, | Preeplywy pienigzne netto (92 378) (179 266) (21 867) (45 186)
z dziatalnosci operacyjnej
v, | Przeplywy pienigzne netto 3806 (14 429) 901 (3637)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Vil | Przephywy pienigzne netto 81130 82505 19204 20796
z dziatalnosci finansowej
IX. | Przeplywy pieni¢zne netto razem (7 442) (111 190) (1762) (28 027)
X. | Aktywa razem 555 300 611676 130 312 153433
X1, | Zobowiazania dhugoterminowe 353 969 386 289 83 066 96 897
i krotkoterminowe
XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27500 6 453 6898
X, | Kapital wlasny 201 331 225 387 47 246 56 536
XIV. | Liczba akcji 27500 100 27500100 27500100 27500 100
XV. | Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (0,87) 0,40 (0,22) 0,10
XVI. | Srednia wazona liczba akcji 27500 100 27500 100 27500 100 27500 100
XVII. | Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 7,32 8,20 1,72 2,06
Dane finansowe prezentowane w euro zostaty przeliczone wedtug nizej wymienionych zasad:
1. poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow wedlug Sredniego kursu NBP obowigzujacego
na dzien bilansowy tj. na dzien 30 czerwca 2012 roku - 4,2613 oraz dla danych poréwnywalnych wedtug
$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy tj. na dzien 30 czerwca 2011 roku - 3,9866.
2. poszczegbdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow srodkow pienigznych wedtug kursu

Piotr Stanistaw Chetkowski

stanowigcego  Srednig  arytmetyczng  kursow  ustalonych  przez ~NBP, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca tj. za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku - 4,2246 oraz dla danych poréwnywalnych wedluig kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng kurséw ustalonych przez NBP, obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca tj. za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku - 3,9673.

Gregor Siegmund Sobisch
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu

Servando Sierra Marti
Czlonek Zarzadu

Mario Serrano Villate
Czlonek Zarzadu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU
- ZALACZNIK NR 1

- zaprezentowane w odrebnym pliku, zawierajacym:

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

© g~ w Db PP

Dodatkowe noty objasniajace.

C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT INZYNIERYJNYCH ,POL-AQUA”
SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU - ZALACZNIK NR 2

- zaprezentowane w odrgbnym pliku, zawierajacym:

Srédroczny skrocony rachunek zyskow i strat.

Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw.
Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowe;.
Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym.

Srodroczne skrocone Sprawozdanie z przeptywdow pienigznych.

o g A~ w b PP

Dodatkowe noty objasniajace.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku 10
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D.

D.l.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ POL-AQUA

CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

Opis organizacji Grupy Kapitalowej POL-AQUA ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna jest Spotka Dominujaca Grupy
Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 30 czerwca 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej POL-AQUA
wchodzily nastgpujace podmioty zalezne i stowarzyszone:

Wykres Nr 1:  Spotki Grupy Kapitalowej POL-AQUA objete konsolidacjq na dzien
30 czerwca 2012 roku

PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT INZYNIERYJNYCH
»POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie

( N\
PA Conex Sp. z 0.0. w Gostyninie

& J

( N\

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Elblagu

\\ J

( )\
Mostostal Pomorze S.A. w Gdansku

\\ J

4 N\

TECO Sp. z 0.0. we Wroclawiu

& J

( N\
Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

S J

( )
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

- J

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna posiada udziaty
w Sarnia Dolina Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie (spotka
stowarzyszona).

Ponadto,  Spotka  Dominujaca  posiada  udzialy w  spélce  zaleznej PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. w Warszawie. W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniem
wydanym na posiedzeniu niejawnym Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy
dla spraw upadiosciowych i naprawczych oglosit upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukladu spotki
zaleznej PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. pozostawiajac zarzad wtasny upadtego co do calosci
majatku. W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 4 stycznia 2011 roku
utracita kontrole nad majatkiem spotki zaleznej i jej dziatalno$cig operacyjna. Zgodnie z MSR 27,
wylaczono na dzien 1 stycznia 2011 roku warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan spolki
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

Nastepnie, ww. sad wydal postanowienie w przedmiocie zarzadu wiasnego upadtego w ktorym uchylit
zarzad wlasny upadlego i ustanowit zarzadcg. W dniu 8 wrzes$nia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st.
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Skonsolidowany Raport Pétroczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze pdtrocze 2012 roku

Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat
postanowienie, w ktorym postanowit:

e zmieni¢ sposob prowadzenia postgpowania upadlosciowego z postgpowania z mozliwoscia
zawarcia uktadu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego;

e odwotaé zarzadce Wojciecha Makucia,;
e powota¢ syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

Postanowieniem z dnia 24 maja 2012 roku Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadlosciowych i Naprawczych, sygn. akt X GUp 1/11
opublikowanym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 6 czerwca 2012 roku Nr 109 poz. 7735,
postepowanie upadtosciowe PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie zostato
umorzone.

Spotka Dominujaca nie sprawuje kontroli finansowej 1 operacyjnej nad spotka PLACIDUS

INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W Skonsolidowanym Raporcie Potrocznym Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres pierwszego
potrocza zakonczonego dnia 30 czerwca 2012 roku, poza P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. objeto konsolidacja
nastepujace podmioty powigzane:

Tabela Nr 3: Spotki Grupy Kapitatowej POL-AQUA objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca
2012 roku
Procentowy
Wiasdciwy sad Metoda udzial Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dzialalnosci lub inny organ konsolidacji w kapitale
prowadzacy rejestr 30.06. 31.12.
2012r. | 2011r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
. stalowych i aparatow Warszawy w Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. 09-500 Gostynin cis’nizzowycﬁ, roboty XIV Wydziat petna 100 100
ul. Ziejkowa 2a b - .
udowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektow i urzadzen Rejestru Sadowego
przemystowych
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elblag produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat " 100 100
Sp. zo.0. ul. Plk. Dgbka 215 wyrobow budowlanych Gospodarczy Krajowego peina
Rejestru Sagdowego
80-557 Gdafisk Erc()dekCJ'a r'tJr| StE_l_IowyCh, izﬁi \l:/ejgn.oxfzé w G((iiansku,
Mostostal Pomorze S.A. ul. Marynarki Polskiej udowa Instaacyt vydzial bospodarczy petna 92,50* 89,99
59 w przemys_le Krajowego Rejestru
petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla
X Wroctawia-Fabrycznej
roboty ogélnobudowlane .
TECO Sp. 2 0.0. 51-502 Wroclaw W sakronte obioktow we Wroctawiu, VI petna 100 100
ul. Mydlana 1 . gy Wydziat Gospodarczy
liniowych, rurociaggéw - -
Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy w Opolu,
45-355 Opole ustugi hotelarskie VIII Wydziat Gospodarcz,
Weneda Sp. 2 0.0. ul. 1-go Maja 77/1 i gas%ronomiczne Krajow}égo Rejestlr)u Y petna 100 100
Sadowego
115184 Moskwa, wydobycie nafty Enunbiit
ZSLZ-':SUA WOSTOK ul. Nowokuznieckaja 9, | igazu, budownictwo roCy/lapCTBEHHBII peecTp petna 51 51
T bud. 2 inzynieryjne FOPUIMYECKHX JIUIL

w zwiagzku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bedacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

whascicielskie do przedmiotowych udzialow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialéow Grupy w kapitale wynosi 100%
oraz nie wykazuje udziatow przypadajacych akcjonariuszom niekontrolujacym.

Realizujac umoweg zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
a Panem Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal
Pomorze S.A. Spotka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowg przeniesienia akcji
i zakupita 14.245 (czternascie tysigcy dwiescie czterdzieSci pigc) akcji za kwotg 1.500 tys. PLN.
W zwigzku z tym udzial Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrost do 92,50%.
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1.1. Spolki Grupy Kapitalowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z 0.0. z siedziba w Gostyninie

Spoétka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 23 czerwca 2005 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> wykonawstwo i montaz konstrukcji stalowych,

> produkcje metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektow i urzadzen przemystowych.

Przedmiot dziatalnos$ci spotki koncentruje si¢ na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatow
cis$nieniowych dla przemyshu energetycznego i paliwowego.

PA Wyroby Betonowe Sp. z o.0. z siedziba w Elblagu

Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ sp6iki obejmuje m.in:

> produkcje betonu towarowego,

> produkcje ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcje okraglych zbiornikéw z kablobetonu,

> produkcje ptyt kanatowych typu Zeran, belek nadprozowych.

Mostostal Pomorze S.A. z siedziba w Gdansku
Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 stycznia 2008 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne i remontowe Ww branzy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

> wykonawstwo  konstrukcji oraz montaz suwnic i dzwigdéw, zaré6wno nabrzezowych
jak i okretowych,

> prefabrykacje, montaz, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na jednostki ptywajace
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych.

TECO Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu
Spotka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 21 lipca 2008 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci TECO Sp. z 0.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatéw sanitarnych i deszczowych, wodociggow
i studni glebinowych, rurociagdw, gazociagéw i naftociagow.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku 13
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Weneda Sp. z o.0. z siedziba Opolu

Spétka wiaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwietnia 2007 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Dziatalno$¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatalno$¢ poboczng dla Grupy Kapitalowe;.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z o.0. z siedzibg w Moskwie (w dniu 24 pazdziernika 2011 roku zostata
podjeta uchwata Zgromadzenia Wspolnikow o likwidacji spotki POL-AQUA WOSTOK Sp. z o0.0. z siedziba
w Moskwie)

W dniu 21 wrze$nia 2007 roku zawigzana zostata spotka POL-AQUA WOSTOK Sp.zo.o.
przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wraz z partnerami biznesowymi, z zamiarem prowadzenia dziatalnosci
w zakresie:

> wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa inzynieryjnego i ogolnego.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 10 pazdziernika 2007 roku i od tego dnia zostata wlaczona
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Sarnia Dolina Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie - spolka
stowarzyszona

Spoétka whaczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 24 wrzes$nia 2009 roku.
Dziatalno$¢ spotki obejmuje m.in:
> wykonywanie robot ogélnobudowlanych,

> sprzedaz domow i lokali.
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1.2.

Zmiany w Grupie Kapitalowej POL-AQUA w okresie szeSciu miesiecy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku

Warto$¢ bilansowa udziatow i akcji spotek powigzanych Grupy Kapitatowej POL-AQUA wedlug stanu
na dzien 30 czerwca 2012 roku prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 4: Powigzania organizacyjne i kapitatlowe Spotki Dominujqcej 7 jednostkami zaleinymi
i stowarzyszonymi (wartosé bilansowa udzialow i akcji spolek zaleinych
oraz stowarzyszonych Grupy Kapitalowej POL-AQUA wedlug stanu na dzien
30 czerwca 2012 roku)
5 =
o posiacf‘-mego Wartos¢ WL udzialll(:)vsvc/akcji
Spétka Siedziba . udzialéw/akeji bilansowa -
kapitalu . . gy - posiadanych
w cenie nabycia | udzialéw/akeji 5
zakladowego przez Spotke
PA CONEX Sp. 2 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 | 19400 000,00 - 38800
ul. Ziejkowa 2a
82-300 Elblag
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. Plk. Dabka 215 100,00 5500 000,00 5500 000,00 55
Mostostal Pomorze S.A. 80-557 Gdahisk 9250% |  55996861,70 | 55996 861,70 527 224
ul. Marynarki Polskiej 59
51-502 Wroctaw
TECO Sp. z 0.0. ul. Mydlana 1 100,00 18 809 870,00 18 809 870,00 2 494
45-355 Opole
Weneda Sp. z 0.0. ul. 1-go Maja 77/1 100,00 3300 000,00 3300 000,00 34 400
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK - . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp. 2 0. 0. E'u ngWO"“Z”'eC"aJa 3 5100 | 53346 PLN) (533,46 PLN) 51
Sarnia Dolina Spotka
7 ograniczong 0000 Warszane 44,00 3 294 230,88 - 44
odpowiedzialno$cig )

* w zwigzku z zawarta umowa dotyczaca zakupu akcji bgdacych w posiadaniu udzialowcow niekontrolujacych, ktore przenosza prawa

wlascicielskie do przedmiotowych udzialow, Grupa ujmuje je jako nabyte i procent udzialéow Grupy w kapitale wynosi 100%
oraz nie wykazuje udziatow przypadajacym Akcjonariuszom Niekontrolujacym.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spotke Dominujaca
W podmiotach powiazanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Realizujac umowe zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
a Panem Jozefem Poptawskim regulujaca tryb sprzedazy akcji w kapitale zaktadowym spotki Mostostal
Pomorze S.A. Spotka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowg przeniesienia akcji
i zakupila 14.245 (czternascie tysigcy dwiescie czterdzie$ci pig¢) akcji za kwote 1.500 tys. PLN.
W zwigzku z tym udzial Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrdst do 92,50%.

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna w Warszawie posiada udziaty
w Sarnia Dolina Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag z siedzibg w Warszawie (spotka
stowarzyszona). Ponadto, Spotka Dominujaca posiada udzialy w spotce zaleznej PLACIDUS
INVESTMENTS Sp. z 0.0. w Warszawie (szczegdtowy opis sytuacji spotki zaprezentowano w punkcie
D.1.1. niniejszego raportu).
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1.3.

Informacje ogolne o Spotce Dominujacej Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Przedsigbiorstwo ~ Robdt  Inzynieryjnych  ,,POL-AQUA”  Spétka  Akcyjna z  siedziba
w Warszawie, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy pod nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominujacej

Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna

Adres Spoétki 02-972 Warszawa, ul. Adama Branickiego 15
Nr NIP 775-00-01-125
REGON Nr 012783671
Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00
Fax: (22) 201 73 10
Adres strony internetowej: www.pol-aqua.com.pl

Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie posiada nastgpujace
oddzialy:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdansk;
> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Poludnie
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spotka rozpoczeta swoja dziatalno$¢ gospodarcza w lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firmg Przedsi¢biorstwo Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA”
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 1 pazdziernika 1997 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw P.R.I. ,,POL-AQUA”
Sp. z 0.0. podjeto uchwate o zmianie formy prawnej na Spotke Akcyjna i od tego czasu Spotka dziata
pod firma Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. Kapitalt zaktadowy
przeksztalconej Spotki wynosit 10.493.400 PLN i reprezentowany byt przez 104.934 akcje o wartosci
nominalnej 100 PLN kazda, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowieniem z dnia 3 pazdziernika
1997 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, zarejestrowat
przeksztalcenie formy prawnej Spotki 1 wpisat ja do rejestru handlowego pod nr RHB 51653.

Postanowieniem z dnia 17 wrzesnia 2001 roku Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000044166.
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1.4.

Spotka $wiadczy ustugi w zakresie budownictwa inzynieryjnego, ogblnego, ekologicznego, drogowego,
paliwowego (budowy rurociaggéw przesytowych ropy i gazu). Spotka realizuje kompletne uzbrojenie
podziemne oraz roboty drogowe dla obiektéw handlowych, osiedli mieszkaniowych, centrow
logistycznych, itp. W zakresie budownictwa P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. oferuje wykonawstwo robot
budowlanych i inzynieryjnych zwigzanych z tworzeniem infrastruktury terenéw pod budownictwo
i rozbudowe istniejgcej infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodociagowe, kanalizacyjne, cieplne,
energetyczne, telekomunikacyjne). Spotka prowadzi dziatalno§¢ w zakresie generalnego wykonawstwa,
polegajacej na kompleksowej realizacji projektow budowlanych oraz dziatalno$ci pobocznej. Ponadto,
Jednostka §wiadczy rowniez uslugi jako generalny wykonawca w ramach projektéw, dotyczacych
projektow kubaturowych, budowy obiektow uzytecznosci publicznej, centrow handlowych, obiektow
przemystowych 1 towarzyszacych oraz wushigi z zakresu budownictwa mieszkaniowego
i energetycznego.

Od 30 lipca 2007 roku Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednostka Dominujaca wobec Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. i Grupy
Kapitalowej POL-AQUA jest firma DRAGADOS S.A. spotka prawa hiszpanskiego z siedziba
w Madrycie, ktora posiada 18.150.066 akcji Emitenta, co stanowi 66% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu P.R.1. ,,POL-AQUA”’ S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej ACS Actividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spétka akcyjna prawa hiszpanskiego. ACS S.A. posiada bezpos$rednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zaktadowym DRAGADOS S.A. i posrednio mniej niz 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swoja spotke zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.

Wiadze Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zarzad

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. w Warszawie na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
prezentuje si¢ nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zarzadu,

Gregor Siegmund Sobisch Pierwszy Wiceprezes Zarzadu,
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu,
Robert Stefan Molo Cztonek Zarzadu,

Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu,

Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu.
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja

Gustavo Tunell Ayuso Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Eduardo Martinez Martinez Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Alberto Laveron Simavilla Cztonek Rady Nadzorczej,

Ricardo Eduardo Cuesta Castineyra Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gerula Cztonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Zarzadu P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., na dzien
30 czerwca 2012 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, akcjonariuszy posiadajacych
znaczne pakiety akcji, ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w 0go6lnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu, prezentuje tabela Nr 5.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posSrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu  Spélki na dzien przekazania raportu  pélrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych
i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wokresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zgodnie z informacjami bedacymi w posiadaniu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku (pierwsza
potowa 2012 roku) i na dzien 31 sierpnia 2012 roku (data przekazania do publicznej wiadomosci
raportu za pierwsze potrocze 2012 roku) Akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. s3:

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku 18
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Tabela Nr 5:

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow na WZ na dzien

30 czerwca 2012 roku i na dzien publikacji raportu za pierwsze pétrocze 2012 roku

Lt R Udzial w ogolnej
Posiadacz akcji Liczba akcji Lzl ]l na Walnym liczbie glosow
zakladowym . na Walnym
AT T Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A.! 18 150 066 66,00% 18 150 066 66,00%
DIM S.arL!'? 2929 059 10,65% 2929 059 10,65%
Pioneer Pekao Investment Management 8 1 650 006 6,00% 1 650 006 6,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny ° 1500 000 5,45% 1500 000 5,45%
Marek Stefanski 2% 428 305 1,56% 428 305 1,56%
ALTUS TFI S.A. (‘bezpoérednio)4 226 010 0,82% 226 010 0,82%
Pozostali Akcjonariusze 2 616 654 9,52% 2 616 654 9,52%

wg informacji otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

a)

wg informacji bedacych w posiadaniu P.RI. ,POL-AQUA” S.A., otrzymanych w zwigzku
z zawiadomieniem przestanym do Spotki w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych oraz w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Y DIM S.a.r.L. z siedziba w Luxemburgu jest podmiotem zaleznym od p. Marka Stefanskiego.

wg informacji przekazanych do publicznej wiadomos$ci na podstawie art. 70 pkt. 3 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach
publicznych.

wg informacji otrzymanych w zwigzku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Altus TFI S.A. posiada posrednio i bezposrednio 2.955.069 akcji i gloséw na Walnym Zgromadzeniu
(10,75% udzialu w kapitale zakladowym Spotki oraz liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki)
zgodnie z zawiadomieniem z dnia 27 grudnia 2011 roku (raport biezacy nr 55/2011) w tym pos$rednio
2.729.059 akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. na podstawie zawartej umowy z DIM S.ar.L. - znaczagcym
akcjonariuszem Spotki o wykonywanie czynnoéci polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktorego
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentoéw finansowych (raporty biezace nr 17/2011, 27/2011).

wg informacji zawartych w przekazanej przed KDPW liscie akcjonariuszy Przedsigbiorstwa Robot
Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie uprawnionych do uczestnictwa
w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 kwietnia 2012 roku.

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania

Raportu za pierwszy kwartat 2012 roku (tj. 27 kwietnia 2012 roku):

W okresie od przekazania raportu za pierwszy kwartat 2012 roku (tj. 27 kwietnia 2012 roku) do dnia
publikacji raportu za pierwsze potrocze 2012 roku (tj. 31 sierpnia 2012 roku) zgodnie z informacjami
bedacymi w posiadaniu Spoiki stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta nie ulegt

Zzmianie.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku
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Zestawienie stanu posiadania akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Grupa Kapitalowg POL-AQUA
na dzien przekazania raportu za pierwsze polrocze 2012 roku,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
Raportu za pierwszy kwartal 2012 roku, odrebnie dla kazdej z osob

Laczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A., bedacych
w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych Grupg Kapitatowa POL-AQUA, wedtug
stanu na dzien publikacji niniejszego raportu zostaty przedstawione w ponizszej tabeli:

Tabela Nr 6:  Osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce P.R.1. ,POL-AQUA” S.4. bedgce
w posiadaniu akcji

Stan na dzien opublikowania

Stan na dzien opublikowania

Imie i nazwisko Funkcja raportu za pierwszy kwartat raportu za pierwsze polrocze
2012 roku 2012 roku
Osoby zarzadzajace
Pigg;ﬁi:i:ﬁw Prezes Zarzadu - -
Edui\r/?; rtli\:[lzginez Pierwszy Wiceprezes Zarzadu - nie dotyczy
Gregor Siegmund Sobisch | Pierwszy Wiceprezes Zarzadu nie dotyczy -
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zarzadu - -
Robert Stefan Molo Czlonek Zarzadu - -
Mario Serrano Villate Cztonek Zarzadu - -
Servando Sierra Marti Cztonek Zarzadu - -
Osoby nadzorujace
posrednio poprzez fakt powigzania
Alfonso Costa Cuadrench | Przewodniczacy Rady Nadzorczej z DRAGADOS S.A. nie dotyczy

akcjonariuszem Spolki®

Gustavo Tunell Ayuso

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

nie dotyczy

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki*

Gustavo Tunell Ayuso

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki

nie dotyczy

Eduardo Martinez
Martinez

Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej

nie dotyczy

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotkit

Alberto Laveron
Simavilla

Czlonek Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt powigzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotki®

posrednio poprzez fakt powiagzania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotkit

Janusz Steinhoff

Czlonek Rady Nadzorczej

nie dotyczy

Ricardo Eduardo Cuesta
Castifieyra

Czlonek Rady Nadzorczej

nie dotyczy

posrednio poprzez fakt powiazania
z DRAGADOS S.A.
akcjonariuszem Spotkit

Krzysztof Gerula

Czlonek Rady Nadzorczej

1 DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. co stanowi 66% ogélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z powyzszym DRAGADOS S.A., spotka prawa hiszpanskiego
z siedzibg w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt 4 lit. A Kodeksu spotek handlowych stat si¢ spotka dominujaca
wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleznej. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powiazani z racji
petienia przez siebie okreslonych funkcji z akcjonariuszem wigkszo$ciowym Spotki - z DRAGADOS S.A.
Iub z podmiotem dominujacym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A., bgdaca wiodaca spotka z sektora
budowlanego w Hiszpanii. Spolki z grupy kapitalowej ACS S.A. (spotka dominujaca wobec DRAGADOS S.A.
bedacego gtéwnym akcjonariuszem P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.) prowadza w pewnych zakresach dziatalno$¢
konkurencyjna wobec Emitenta.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku
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Wedtug informacji bedacych w posiadaniu przez Zarzad P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A. osoby zarzadzajace
i nadzorujace dziatalnos¢ Emitenta na dzien publikacji raportu nie posiadaty akcji i udziatow
w podmiotach powiazanych.

W dniu 14 marca 2012 roku do Spoétki wplyngto pismo w ktorym p. José Puente Garcia ztozyt
rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna.

W dniu 12 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki p. Gustavo Tunell Ayuso na Cztonka Rady Nadzorczej
- Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z rezygnacija ztozong przez p. José Puente
Garcia z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 19 czerwca 2012 roku do spdétki wpltyneto pismo w ktorym p. Eduardo Martinez Martinez
ztozyt rezygnacje z funkcji Dyrektora Generalnego, Czlonka Zarzadu i Pierwszego Wiceprezesa
Zarzadu Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z dniem 30 czerwca
2012 roku.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spotki do pehnienia
funkcji Cztonka Zarzadu - Pierwszego Wiceprezesa Zarzadu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

W dniu 6 lipca 2012 roku do Spoétki wptyneto pismo, w ktérym p. Alfonso Costa Cuadrench ztozyt
rezygnacj¢ z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa
Rob6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna z dniem 20 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku do Spotki wptyneto pismo, w ktorym p. Janusz Steinhoff ztozyt rezygnacje
z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka
Akcyjna z dniem 12 lipca 2012 roku.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie
zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- powierzono p. Gustavo Tunell Ayuso funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Eduardo Martinez Martinez na Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady
Nadzorczej.

4.  Informacja dotyczaca emisji, wykupu oraz splaty dluznych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W pierwszym poétroczu 2012 roku Spotka Dominujaca P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. ani zadna ze spotek
Grupy Kapitatowej POL-AQUA nie przeprowadzata emisji, wykupu oraz splaty dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych.
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7.1.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
I W przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Spotka Dominujagca P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w pierwszym poéiroczu 2012 roku nie wyptacata
ani nie deklarowata dywidendy.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnoSci

Realizujac umowe zawarta w dniu 30 listopada 2010 roku pomiedzy P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
a Panem Jozefem Poplawskim regulujacg tryb sprzedazy akcji w kapitale zakladowym spotki Mostostal
Pomorze S.A. Spoétka Dominujaca zawarta w dniu 13 stycznia 2012 roku umowe przeniesienia akcji
i zakupila 14.245 (czternascie tysieccy dwiescie czterdziesci pig¢) akcji za kwote 1.500 tys. PLN.
W zwiazku z tym udzial Spotki w kapitale zaktadowym Mostostal Pomorze S.A. wzrdst do 92,50%.

Powyzsza zmiana nie miata wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
POL-AQUA.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej
POL-AQUA, w okresie pierwszego polrocza 2012 roku wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Znaczace i istotne umowy handlowe
v Umowa na budowe odcinka nr 5 drogi ekspresowej S8

W dniu 5 stycznia 2012 roku zostala podpisana znaczaca umowa pomigdzy konsorcjum
PRI ,POL-AQUA” S.A. (Lider) DRAGADOS S.A. (partner) a Skarbem Panstwa
- Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Lodzi.

Przedmiotem umowy jest: ,,Budowa drogi ekspresowej S8 na odcinku wezet Walichnowy
- Wroctaw (A1) odcinek 5 (wgzet Sieradz Potudnie bez wezla - wezet Lask bez wezta) od km
140+552,05 do km 174+200,00”. Wartos¢ umowy wynosi 1.129.111.686,73 PLN netto
(1.388.807.374,68 PLN brutto). Udziat P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 51%.

Realizacja przedsi¢wziecia polega na kompleksowej realizacji projektu obejmujgcego: roboty
drogowo - mostowe, kubaturowe i inzynieryjne w tym: obiekty inzynierskie, kubaturowe,
kanalizacje deszczowe, sanitarne, urzadzenia ochrony $rodowiska, urzadzenia bezpieczenstwa
ruchu, o$wietlenie, przebudowa istniejacej infrastruktury techniczne;.

Rozpoczecie robot oraz uzyskanie prawa dostgpu do placu budowy nastapi nie poézniej niz 14 dni
od daty zawarcia umowy.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostal na 27 miesigcy od daty zawarcia umowy,
obejmujacy rowniez okresy zimowe.

Roboty bedgce przedmiotem wymienionej umowy bedg wykonane zgodnie z Warunkami
Kontraktowymi na budowe dla robot budowlanych i inzynieryjnych projektowanych przez
Zamawiajacego, wydanie angielsko - polskie 2000 (ttumaczenie pierwszego wydania FIDIC
1999).

Okres gwarancji jako$ci wykonawcy wynosi:

a) 60 miesigcy (Roboty budowlane), liczonych od daty wskazanej w Swiadectwie Przejecia;
b) Dokumenty Wykonawcy - 36 miesigcy od daty odbioru koncowego Dokumentéw
Wykonawcy.
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Okres rekojmi za wady wynosi 12 miesiecy liczonych od daty wskazanej w Swiadectwie
Przejecia.

Platnosci begda dokonywane w 30 dni od daty dostarczenia faktury Zamawiajacemu.
Minimalna kwota Przejsciowego Swiadectwa Platnosci wynosi 2% zaakceptowanej kwoty
kontraktowej.

Konsorcjum ztozylo gwarancj¢ ubezpieczeniowa nalezytego wykonania w wysokosci 5%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej brutto.

Wymagana minimalna ilo$¢ wykonania stanowi:

a) wykonanie w terminie 10 miesigcy od daty zawarcia umowy nie mniej niz 20%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej;

oraz

b) wykonanie w terminie 15 miesiecy od daty zawarcia umowy nie mniej niz 40%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej. Wykonawca zobowigzany jest spetni¢ obydwa
warunki.

Wykonawca zaplaci Zamawiajacemu kary umowne:

a) za przekroczenie czasu na ukonczenie robot - 0,02% zaakceptowanej kwoty brutto
za kazdy dzien zwtoki,

b) za niewykonanie wymaganej minimalnej ilosci wykonania w terminie - 0,02%
zaakceptowanej kwoty brutto za kazdy dzien zwloki. Kary umowne za niespelnienie
kazdego z warunkéw dotyczacych wymaganej minimalnej ilo$ci wykonania beda
naliczane oddzielnie,

c) z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie wykonawcy - 10%
zaakceptowanej kwoty brutto,

d) za niedotrzymanie terminu usuni¢cia wad oraz wykonania drobnych zaleglych prac
okreslonych w Swiadectwie Przejecia albo niedotrzymanie terminu usuniecia wad
oraz wykonania drobnych zaleglych prac w okresie rgkojmi za wady w terminie
okreslonym przez Inzyniera lub Zamawiajacego w wysokosci 5.000 PLN za kazdy dzien
zwloki.

Zamawiajacy zaptaci wykonawcy kare umowna z tytulu odstgpienia od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawiajacego - 10% zaakceptowanej kwoty brutto. Kara nie obowiazuje
jezeli odstapienie od umowy nastapi z przyczyn, o ktéorych mowa w Subklauzuli 15.2 FIDIC
oraz w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie umowy nie
lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy (art.
145 ustawy Prawo zamowien publicznych).

Strony zastrzegly w Kontrakcie, ze jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajacy moze dochodzi¢ odszkodowania uzupehlniajagcego na zasadach ogdlnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego. Wykonawca jest zobowigzany zaptaci¢ kar¢ umowng takze
w przypadku, gdy Zamawiajacy nie poniost szkody. Umowa zostata zawarta na warunkach
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Kryterium, wedtug ktorego umowa zostata
uznana za znaczacg to warto$¢ przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartaldéw obrotowych.

Warto§¢ przedmiotowej umowy przekracza 10% warto$ci przychodow ze sprzedazy Grupy
Kapitatlowej POL-AQUA.

Szczegbdtowe informacje zawarte sg w raporcie biezgcym nr 1/2012 z dnia 5 stycznia 2012 roku.
Zawarcie aneksu terminowego do umowy na budowe Trasy Mostu Pétnocnego w Warszawie

W dniu 16 lutego 2012 roku wptynat do Spotki podpisany aneks nr 9 do umowy na ,,Budowe
Trasy Mostu Pdétnocnego, zadanie 1, etap i od wezta z ulica Putkowa do wezta z ulica
Modlinskg” w Warszawie, zawarty pomigdzy Miastem Stolecznym Warszawa reprezentowanym
przez Zarzad Miejskich Inwestycji Drogowych, a Konsorcjum Firm: P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A,,
SANDO Budownictwo Polska Sp. z 0.0., CONSTRUCCIONES SANCHEZ DOMINGUEZ
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- SANDO S.A. i KROMISS-BIS Sp. z o.0. reprezentowanym przez P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.
(lider Konsorcjum).

Przedmiotowy aneks przedtuza termin:
- wykonania robét do 30 czerwca 2012 roku;

- przygotowania i zlozenia Zamawiajacemu wymaganych dokumentéw niezbednych
do ztozenia wniosku o pozwolenie na uzytkowanie wyznaczono na 31 lipca 2012 roku.

Pozostate istotne warunki umowy nie ulegly zmianie.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezgcym nr 4/2012
z dnia 16 lutego 2012 roku.

v Wybor najkorzystniejszej oferty na zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych dla LCS
Lukow - stacja Siedlce, Lukow i Miedzyrzec Podlaski dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

W dniu 2 marca 2012 roku do Spotki wptyneto pismo PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
w Warszawie.

W pismie tym zawiadomiono, Zze w postgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
nieograniczonego na ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla LCS Lukéw - stacja
Siedlce, Lukéw i Migdzyrzec Podlaski (pelny zakres robot) oraz odcinki szlakowe (tylko
systemy sterowania ruchem kolejowym i telekomunikacja) w ramach projektu POIiS 7.1 - 9.1
,Modernizacja linii kolejowej E 20/CE 20 na odcinku Siedlce - Terespol, etap II”
za najkorzystniejsza zostala uznana oferta konsorcjum w sktadzie:

- Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna, Warszawa
- Lider,

- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner,
- Vias y Construcciones S.A., Madryt - Partner,
- Electren S.A., Madryt - Partner.

Warto$¢ umowy wynosi 427.390.878,05 PLN netto (525.690.780 PLN brutto). Udziat
PRI ,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 38% (DRAGADOS S.A. 37%,
Vias y Construcciones S.A 20%, Electren 5%).

Podmioty biorgce udziat w przedmiotowym przetargu mogg w terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnies¢ odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakonczeniu procedur przewidzianych przez Ustawe
z dnia 29 stycznia 2004 roku: Prawo Zamowien Publicznych.

Szczegotowe informacje zawarte sg w raporcie biezacym nr 5/2012 z dnia 2 marca 2012 roku.
v Zawarcie kolejnej umowy z MPWIK - przekroczenie progu umowy znaczgcej

W dniu 28 marca 2012 roku do spotki wptyneta obustronnie podpisana umowa z 23 marca 2012
roku pomigdzy Spotka a Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociaggéw i Kanalizacji w m.st.
Warszawa S.A. (dalej ,,Zamawiajacy”) na roboty dodatkowe do realizacji inwestycji ,,Budowa
kolektora ,,W” pn. ,,Zaopatrzenie w wodg¢ i oczyszczanie $cieckow w Warszawie - FAZA V™.
Przedmiotowa umowa na kwote 9.978.034,08 PLN netto dotyczy prac dodatkowych zwigzanych
z budowa kanatow zbiorczych wzdtuz Kolektora ,W” wraz z siggaczami w ulice boczne
oraz fragmentami sieci do granic posesji potozonych wzdtuz:

a. ul. Kadetow na odcinku od ul. Nowozabielskiej do ul. Trakt Lubelski oraz wzdtuz
ul. Trakt Lubelski od ul. Kadetéw do ul. Bronowskiej Dz 0,315 m L=1076,5 m; Dz 0,2 m
L=221,5m; Dz 0,16 m L=728,5m;

b. ul. Trakt Lubelski na odcinku od ul. Bronowskiej do ul. Zwolenskiej oraz wzdtuz
ul. Zwolenskiej na odcinku od ul. Trakt Lubelski do ul. Rogatkowej @ 0,4 m L=59,9 m;
Dz 0,315 m L=1359,7 m; Dz 0,2 m L=306,10 m; Dz 0,16 m L=843,7 m.

Jednoczesnie Zarzad Spotki Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A.
informuje, Ze szacuje taczng wartos¢ umow, ktore nie byly przedmiotem raportow biezacych
zawartych w ciagu ostatnich 12 miesigcy z Miejskim Przedsigbiorstwem Wodociagow
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i Kanalizacji w m.st. Warszawa S.A. na ponad 81 min PLN netto. Umowy zostaly uznane
za znaczace z uwagi na kryterium wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
Emitenta za okres ostatnich czterech kwartaldéw obrotowych. Warto$¢ sumy umow przekracza
10% wartosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitalowej POL-AQUA. Na sume¢ umoéw
do kwoty znaczacej sktadaja si¢ dodatkowo nastgpujace kontrakty:

- umowa z dnia 15 lipca 2011 roku na wykonanie robdt pozostatych do realizacji kontraktu:
Budowa ukladu przesylowego §ciekdw z Warszawy lewobrzeznej do oczyszczalni
sciekow Czajka - Etap II w zakresie wykonania kolektorow lewobrzeznych wraz
z obiektami kubaturowymi i siecig krzyzujaca si¢ z Trasg Mostu Pdinocnego w rejonie
wezla Marymoncka z komorami kaskadowa i potaczeniowa w rejonie ul. Farysa na kwote
12.520.000 PLN netto.

- umowa z dnia 8 lipca 2011 roku na ,,Budowe kolektora ,,W” pn. ,,Zaopatrzenie w wode
i oczyszczanie $ciekow w Warszawie - FAZA IV” na kwote 58.741.000 PLN netto
bedaca jednoczesnie umowsa o najwyzszej wartosci sposrod wymienionych w niniejszym
raporcie.

Szczegotowe informacje zapisow umownych inwestycji ,,Budowa kolektora ,,W”’:

Termin ukonczenia robot zgodnie z przedmiotem umowy ,.Budowa kolektora ,,W” ustalony
zostat na 31 grudnia 2012 roku.

Spotka udzieli Zamawiajgcemu:

- 3 lata gwarancji od wystawienia Swiadectwa Wykonania w szczegdlnosci na wykonane
roboty budowlane oraz dostarczone maszyny, urzadzenia i towary,

- 3 lata rekojmi od wystawienia Swiadectwa Wykonania dla robét budowlanych,
jak i zwigzanych z tymi robotami dostarczonych maszyn, urzadzen i towarow.

Spotka zaptaci Zamawiajacemu kary umowne:

- za przekroczenie czasu na ukonczenie robot - 0,2% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej
(bez VAT), okreslonej w Akcie Umowy za kazdy dzien zwloki ptatne w PLN;

- za przekroczenie czasu na usunigcie wad i usterek ujawnionych w okresie rekojmi
i gwarancji - 0,2% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej (bez VAT), okreslonej w Akcie
Umowy za kazdy dzien zwloki ptatne w PLN.

Lacznie kary umowne nalezne Zamawiajacemu nie moga przekroczyé kwoty stanowiacej
réwnowarto$¢ 10% Zatwierdzonej Kwoty Kontraktowej.

Strony zastrzegly w Kontrakcie, ze jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajacy ma prawo zada¢ od Spoétki odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogdlnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego.

Jezeli kary umowne osiggng maksymalny 10% limit Zamawiajacy moze zada¢ dalszego
wykonania Kontraktu albo o$wiadczy¢, iz uznaje, ze wykonywanie Kontraktu nie bedzie
kontynuowane.

W przypadku jezeli wykonawca nie przystgpi do usuwania wad w terminie okreslonym
w umowie lub nie usunie wad w terminie, Zamawiajacy uprawniony be¢dzie do powierzenia
usunigcia wad innemu podmiotowi na koszt i ryzyko Spotki.

Roboty bedace przedmiotem ww. umowy bgda wykonane zgodnie z Warunkami Kontraktowymi
dla Budowy dla robot inzynieryjno - budowlanych projektowanych przez Zamawiajacego,
pierwsze wydanie w jezyku angielskim 1999, przygotowane i opublikowane
przez Miedzynarodows Federacje Inzynierow Konsultantow (FIDIC) oraz drugie wydanie
angielsko - polskie 2004.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 9/2012 z dnia
29 marca 2012 roku.
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7.2.

Pozostale zdarzenia

v

Rejestracja zmian Statutu Spotki - zmiana siedziby Spotki

W dniu 31 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o dokonaniu rejestracji zmian
w Statucie Spotki przyjeta Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 listopada 2011 roku w sprawie zmian Statutu Spotki (zmiana Siedziby Spotki).

W zwiazku z powyzszym nowa Siedzibg Spoétki jest Warszawa, a adres Spotki to ul. Adama
Branickiego 15, 02-972 Warszawa.

Szczegotowe informacje zawarte sa w raporcie biezacym nr 3/2012 z dnia 8 lutego 2012 roku.
Rezygnacja Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad Spotki otrzymat pismo, w ktorym p. José Puente Garcia
ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Przedsi¢biorstwa Robdt Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spétka Akeyjna.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 6/2012
z dnia 14 marca 2012 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. - powolanie Czlonka Rady
Nadzorczej

W dniu 12 kwietnia 2012 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A., ktore podjeto uchwate o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Spotki
p. Gustavo Tunell Ayuso na Cztonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki w zwigzku z rezygnacja ztozong przez p. José Puente Garcia z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej - Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Szczegdtowe informacje odnosnie nowo powotanym Cztonku Rady Nadzorczej oraz uchwatach
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu znajdujg si¢ odpowiednio w raporcie
biezacym nr 11/2012 z dnia 12 kwietnia 2012 roku oraz 12/2012 z dnia 13 kwietnia 2012 roku.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 maja 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate dotyczaca wyboru firmy
audytorskiej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy, dla ktorej Jednostka Dominujaca jest spotka Przedsiebiorstwo
Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, jak rowniez
przeprowadzenia przegladu skroconego sprawozdania finansowego Spotki za okres zakonczony
30 czerwca 2012 roku oraz przegladu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za okres zakonczony 30 czerwca 2012 roku.

Szczegbdtowe informacje zawarte sg w raporcie biezgcym nr 16/2012 z dnia 23 maja 2012 roku.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 23 maja 2012 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.I. ,,POL-AQUA”
SA

Szczegotowe informacje odnos$nie uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
znajdujg sie w raporcie biezacym nr 17/2012 z dnia 24 maja 2012 roku.

Rezygnacja Pierwszego Wiceprezesa Zarzgdu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 19 czerwca 2012 roku do spotki wptyneto pismo w ktorym p. Eduardo Martinez
Martinez ztozyl rezygnacj¢ z funkcji Dyrektora Generalnego, Cztonka Zarzadu i Pierwszego
Wiceprezesa Zarzadu Przedsigbiorstwa Rob6t Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
z dniem 30 czerwca 2012 roku z powodu wykonywania innych obowigzkow w ramach Grupy
ACS.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 19/2012 z dnia
19 czerwca 2012 roku.
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8.

Informacje o zawarciu przez Spotke Dominujaca lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
z wyjatkiem transakcji zawieranych przez Emitenta bedacego funduszem
z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegélnych transakceji mogga by¢ zgrupowane wedlug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji s3 niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Spoélki, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach Spélki lub jednostki od niego zaleznej
z podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkoéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegodlnoSci
odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu
umow,

e) innych informacji dotyczacych tych informacji, jezeli s3 niezbedne
do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
Spoiki,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktéore mogly mie¢ istotny wplyw
na sytuacje majatkowaq, finansowq i wynik finansowy Spétki Dominujacej.

W  okresie objetym raportem Jednostka Dominujagca - P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. zawierala
z podmiotami powigzanymi transakcje, ktore mialy charakter typowy wynikajacy z biezacej
dzialalnosci operacyjnej prowadzonej przez P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. i jednostek od niej zaleznych.
Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadto cze$¢ zawartych transakcji wynika
z istniejacych umoéw z instytucjami finansowymi, ktoérych jednym z zabezpieczen sa porgczenia
wzajemne podmiotéw z Grupy Kapitatowej POL-AQUA begdacych stronami poszczegdlnych umow.

Transakcjami najczgséciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatlowej POL-AQUA s3:
> umowy na roboty budowlane i montazowe,
> umowy pozyczki,
> umowy o doradztwo.

Dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej POL-AQUA prowadzona jest w oparciu o dzialalno$¢
wyspecjalizowanych podmiotow, ktérych profile dziatalnosci stanowig komplementarne rodzaje ustug.
Podjgcie wspolpracy przez przedsigbiorstwa wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej ma na celu
podniesienie poziomu wykorzystania zasobow, ktorymi dysponuja podmioty uczestniczace w transakcji
oraz ograniczenie ryzyka towarzyszacego prowadzonej dziatalnosci.

Alokacja ryzyka oraz podzial funkcji przedsigbiorstwa pozwalaja na obnizenie kosztow dziatalnosci
oraz efektywne wykorzystanie zasobow $rodkéow finansowych. Udzielanie porgczenia zobowigzania,
a takze zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotow powigzanych pozwala na szybszg realizacje
kontraktu, co moze przyczyni¢ si¢ do sprawniejszego zarzadzania jednostkami wchodzagcymi w sktad
Grupy Kapitatlowej POL-AQUA.
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Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy
Kapitalowej POL-AQUA lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej,
z okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Grupy Kapitalowej POL-AQUA,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna wartosé¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych Grupy Kapitalowej POL-AQUA, z okresleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnoSci
wraz ze stanowiskiem Grupy Kapitalowej POL-AQUA w tej sprawie
oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan
| grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
Sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Laczna warto$¢ postepowan na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczacych wierzytelnosci i zobowigzan
toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publiczne] wynosi odpowiednio: wierzytelnosci 98.759 tys. PLN i zobowigzania
198.555 tys. PLN.

Postgpowania o najwickszej wartoSci sporu w grupie naleznosci i zobowigzan stanowiagcych
co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych prezentujg ponizsze zestawienia.

Grupa jako powod

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu
postepowania sporu tys. PLN

Opis

,,FED Poland” 28 517 Naleznos¢ z tytutu kaucji

22.10.2010 Sp. z0.0. gwarancyjnych i odsetek

W wyniku postgpowania sadowego Sad zasadzit wplate
przez pozwanego kaucji wraz z odsetkami w wysokos$ci
25.579 tys. PLN. Ponadto zasadzono wyptat¢ na rzecz
Spotki kwoty 107 tys. PLN tytutem kosztow. Wyrok
nie jest prawomocny. Utworzony w 2010 roku odpis
aktualizujacy warto$¢ naleznosci nie zostal rozwiazany
z uwagi na niepewnos¢ odzyskania dochodzonej kwoty.

Wynagrodzenie umowne

15.01.2010 Gmina Wroclaw 25087 i odszkodowanie

Przedmiotem postgpowania sg pozwy dotyczace:

- kwoty 1.541 tys. EUR tytutem doptaty

do wykonanych robét ziemnych zwiazanych

z wykopami instalacyjnymi wraz z odsetkami
ustawowymi liczonymi od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty;

- kwoty 4.794 tys. EUR tytutem odszkodowania

w zwiazku z wydtuzeniem czasu realizacji kontraktu
0 9 miesigcy, wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
5 marca 2008 roku do dnia zaptaty.

28.01.2011 KBP 5 Sp. z 0.0. 9195 Wynagrodzenia

za wykonane roboty
wraz z odsetkami

28.01.2011 KBP 6 Sp. z 0.0. 7497

W odniesieniu do tych roszczen Spotka ztozyta wnioski
o zabezpieczenie roszczen o zaptate w dniu 31 grudnia
2010 roku. W obu przypadkach Sad wydat
postanowienie o zabezpieczeniu roszczen Spotki
poprzez wpisanie hipoteki na nieruchomosci.

Wynagrodzenie

22.12.2011 MPWIiK S.A. 3397
za wykonane roboty

Przedmiotem postgpowania jest pozew na taczng kwote
3.397 tys. PLN tytulem zaptaty

za wynagrodzenie za wykonana ustuge budowlana.
Spoltka otrzymata nakaz zaptaty w postgpowaniu
upominawczym od ktérego pozwany ztozyl sprzeciw.

Wynagrodzenie

14.03.2012 MPWiK S.A. 5301
za wykonane roboty

Przedmiotem postgpowania jest pozew na taczna kwote
5.301 tys. PLN tytulem zaptaty
za wynagrodzenie za wykonang ustuge budowlana.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku
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Grupa jako pozwany

Data Wartos¢
wszczecia Powod przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu tys. PLN
Roszczenie o zwrot
wyplaconego o o . ..
14.03.2011 | KBP 5 Sp. z0.0. 78 877 wynagrodzenia ;)ZZ"ZI;;‘;& nZ"‘qud“ Spotki pozew jest catkowicie
za wykonanie budynku Y-
Roszczenie o zwrot
wyplaconego - A . ..
14.03.2011 | KBP 6 Sp.z0.0. 77555 wynagrodzenia Egz"zf;g;é nzarz‘*d“ Spotki pozew jest catkowicie
za wykonanie budynku y-
Roszczenie o zwrot
wyplaconego - A . ..
03.02.2012 KBP 2 Sp. z 0.0. 4384 wynagrodzenia Eéz?; ;r;ér]Zarzqdu Spotki pozew jest catkowicie
za wykonanie budynku y-
Roszczenie o zaplate
03.04.2012 KBP 3 Sp. z 0.0. 3915 0dszk0dpwamq z tytutu | W opinii Zarzadu Spotki pozew jest catkowicie
usuniecia wad i usterek | bezzasadny.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku
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D.Il. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
POL-AQUA

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktow, towardow i ustug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy
Kapitalowej POL-AQUA ogoélem, a takze zmianach w tym zakresie

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej POL-AQUA jest dziatalno$¢ ustugowa,
produkcyjna i handlowa w branzy budownictwa.

Grupa zajmuje si¢ tez innymi rodzajami dziatalno$ci, ktorych udziat jest jednak marginalny w stosunku
do jej gtéwnego przedmiotu dziatalnosci.

Grupa Kapitalowa POL-AQUA s$wiadczy szeroki wachlarz ustug w zakresie budownictwa
inzynieryjnego, og6lnego, ekologicznego, drogowego 1 budowy rurociggow oraz obiektow
towarzyszacych. Realizuje kompletne uzbrojenie podziemne oraz roboty drogowe dla obicktow
handlowych, osiedli mieszkaniowych, centréw logistycznych. Ponadto, Grupa Kapitalowa POL-AQUA
oferuje kompleksowg obstuge i realizacj¢ projektow budownictwa kubaturowego, mieszkaniowego
i energetycznego.

Spotki Grupy w sposéb kompleksowy realizuja inwestycje, pelnigc funkcje zaréwno generalnego
wykonawcy w zakresie realizowanych robot, jak i podwykonawcy w zakresie $cisle okre§lonych zadan,
wykorzystujac do tych celow wykwalifikowang kadre menedzerska i techniczng oraz posiadane zasoby
sprzetowe.

Spotki Grupy Kapitalowej prowadza tez dziatalno$¢ produkcyjna, gléwnie w zakresie produkcji
konstrukcji stalowych, w tym rowniez wielkogabarytowych konstrukcji stalowych oraz elementow
i materiatow budowlanych.

Grupa Kapitatowa POL-AQUA $wiadczyta w pierwszym potroczu 2012 roku i obecnie realizuje ustugi
w poszczegolnych dziedzinach, a mianowicie:

> w zakresie BUDOWNICTWA INFRASTRUKTURALNEGO (tj. budownictwa obiektow
inzynieryjnych, budownictwa infrastruktury drogowo-mostowej), m.in.:

. przepompownie $ciekOw;

. oczyszczalnie Sciekow;

. stacje uzdatniania wody;

. kolektory kanalizacyjne i magistrale wodociagowe;

. roboty ziemne (wykopy, nasypy, wymiana gruntow);

. mikrotunele i przewierty sterowane;

. prace wzmacniajace podloze kolumnami zwirowo-piaskowymi, stabilizowanymi
cementem;

. wykonywanie §cianek szczelnych;

. sieci i przylacza wodociagowe;

. sieci i przylacza kanalizacji deszczowych i sanitarnych;

. sieci cieplowniczych;

) sieci kanalizacji teletechnicznych i telekomunikacyjnych;

. sieci energetyczne i elektroenergetyczne;

. podczyszczalnie wod deszczowych i separatorow;
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. wykonywanie przeciskow i przewiertow;

. kompleksowa budowa drog i autostrad,;

. przejécia podziemne i nadziemne dla pieszych;

. wymiana gruntéw pod obiekty drogowe i mostowe;

. nasypy drogowe i podbudowy;

. przepusty i przejazdy drogowe;

. parkingi, chodniki, pobocza;

. drogi dojazdowe i place o nawierzchni wszelkich typow.

. budowa mostow i lotnisk lokalnych;

. obiekty mostowe: estakady, wiadukty, tunele;

. roboty rozbiorkowe (wyburzenia, frezowanie nawierzchni bitumicznych);
. recyklingi materiatéw z rozbiorki, itp.

> w zakresie BUDOWNICTWA ENERGETYCZNEGO, m.in.:
. gazociagi przesylowe wysokiego ci$nienia;

. rurociagi do przesytu paliw ptynnych i ropy;

. stacje redukcyjne i redukcyjno-pomiarowe;

. $luzy nadawcze i odbiorcze tlokow;

. zespoly zaporowo-upustowe;

. wezly rozdzielcze i rozdzielczo-pomiarowe;

. tlocznie gazu;

. pompownie paliwa,;

. zbiorniki magazynowe stalowe o osi pionowej;

. instalacje  technologiczne  dla  przemystu  petrochemicznego,  chemicznego

oraz energetycznego;
o biogazownie rolnicze, itp.
> w zakresie BUDOWNICTWA OGOLNEGO, m.in.:

. kompleksowa realizacja inwestycji w systemie ,pod klucz” w standardzie
apartamentowym i podwyzszonym;

. budowa obiektow uzytecznosci publicznej;

. budowa obiektéw i centrow handlowych;

. budowa obiektow przemystowych i towarzyszacych;
. budownictwo mieszkaniowe, itp.

»  wzakresie KONSTRUKCJI STALOWYCH:
. produkcji konstrukcji stalowych,
. produkcja aparatow cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwowego,

. kompleksowe prace inwestycyjne branzy mechanicznej i konstrukcyjno-budowlanej
dla przemystu petrochemiczno-rafineryjnego,

. prefabrykacj¢, montaz i zabezpieczenia antykorozyjne oraz zatadunek na jednostki
plywajace wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczych.
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Ponadto Grupa Kapitatowa $wiadczy ushugi w zakresie:

. diagnostyki i bezwykopowej naprawy kanaléw sanitarnych i deszczowych, wodociggow,
studni glebinowych, rurociagdw gazowych i naftowych,

. produkcji oraz sprzedazy hurtowej materiatow budowlanych i innych wyrobow;
. produkgc;ji plyt stropowych;
. produkcji okraglych zbiornikéw z kablobetonu;

. produkcji plyt kanatowych, belek nadprozowych, betonu towarowego.

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej POL-AQUA w pierwszym poiroczu 2012
roku i 2011 roku prezentuje punkt nr 9, zawarty w dodatkowych notach objasniajgcych $rdédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POL-AQUA (Zatacznik
Nr 1).

2. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
i zagraniczne, z okre§leniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcow,
aw przypadku, gdy udzial jednego odbiorcy osiaga co najmniej 10% przychodow
ze sprzedazy ogolem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial
W sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Grupa
Kapitalowg POL-AQUA

Sprzedaz produktéw Grupy w pierwszym polroczu 2012 roku realizowana byta na rynku krajowym.
Kontrahentami (odbiorcami) Grupy Kapitatowej POL-AQUA s3:

e Jednostki administracji samorzadowej 1 rzadowej realizujace kompleksowe inwestycje
z zakresu budowy kanalizacji sanitarnych dla obszaréw miejskich i gminnych, oczyszczalni
sciekow, drog oraz innej infrastruktury.

e Inwestorzy komercyjni prowadzacy projekty w zakresie realizacji budynkow, osiedli
mieszkaniowych, kompleksow biurowych oraz centrow handlowych.

e Firmy z sektora przemystowego i energetycznego.

e Rafinerie, petrochemie, operatorzy przesylu gazu i paliw ptynnych oraz firmy zajmujace si¢
budowa rurociggoéw przesylowych i obiektow towarzyszacych.

e  Operatorzy platform wiertniczych.

e Firmy z sektora budowlanego w ramach ustug specjalistycznych, badz konsorcjow
realizacyjnych.

Kontrahentami Grupy, od ktoérych w okresie 6 miesi¢cy 2012 roku osiggnieto przychody powyzej 10%
przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitalowej POL-AQUA, byl Zarzad Miejskich Inwestycji
Drogowych Warszawa i Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociaggdw i Kanalizacji Warszawa.

Przychody od tych kontrahentow stanowily odpowiednio 22,31% i 13,48% sprzedazy Grupy
Kapitalowe;.
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3.

Ryzyka i zagrozenia, na jakie Grupa jest narazona

>

Ryzyko zwigzane 7 procesem pozyskiwania nowych kontraktow

Charakter dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez Grup¢ wymaga pozyskiwania zadan
do realizacji w drodze przetargu. Zarzady jednostek Grupy sporzadzaja oferty, okreslaja
i ewentualnie negocjuja warunki ofert oraz przygotowuja spotki do realizacji tych zadan, nie
maja za$ wptywu na kryteria oceny ofert, bedace podstawsg ich wyboru.

Jednym z podstawowych czynnikdéw rozwoju Grupy Kapitalowej POL-AQUA jest
konsekwentne dazenie do zwigkszania portfela zamoéwien. Grupa doskonali system wyceny
kontraktow, ktory w polaczeniu ze $cista kontrola kosztow powinien zapewni¢ uzyskanie
zaktadanej rentownoSci. Istnieje jednak ryzyko, Zze zmieniajace si¢ warunki rynkowe moga
utrudni¢ pozyskanie w kolejnych latach nowych kontraktow gwarantujacych dotychczasowy
poziom przychodow oraz zwigkszanie rentownos$ci Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kosztow realizacji zadan

Wiekszo$¢ kontraktow to umowy ze stalg ceng. Istnieje ryzyko, ze kalkulacja poczatkowa nie
zapewni spodziewanego efektu finansowego. Sytuacja gospodarcza w budownictwie zmienia¢
sic moze dynamicznie, a czynniki ja ksztaltujace sa czgsto niezalezne od Grupy
i nieprzewidywalne. Jezeli koszty odbiegaja od kalkulacji poczatkowej na skutek bledu
oszacowania warto$ci robot to ryzyko ograniczone jest do danego kontraktu i jest
zdywersyfikowane poprzez prowadzenie przez Grupg w jednym czasie kilkunastu zadan. Jezeli
zmiana kosztow wynika ze zmiany warunkéw rynkowych w branzy (wzrost cen materiatow,
wzrost cen ustug podwykonawczych), ekonomiczne ryzyko moze dotyczyé wszystkich
realizowanych kontraktow.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq utraty podwykonawcow

Zmienna podaz uslug wykwalifikowanych podwykonawcow moze skutkowac¢ niemozliwoscia
terminowe;j realizacji kontraktow, czego konsekwencja moze by¢ utrata przychodow lub wzrost
kosztow. Mozliwos¢ korzystania z wykwalifikowanych podwykonawcow jest roOwniez istotnym
elementem rozwoju dziatalno$ci Grupy. Grupa korzysta bowiem z ustug wykwalifikowanych
podwykonawcoéw zwlaszcza w zakresie generalnego wykonawstwa.

Ryzyko zwigzane z nie wywigzaniem si¢ lub nienaleiytym wywigzywaniem si¢ 7 warunkow
kontraktow

Specyfika rynku, na ktorym dziata Grupa powoduje, ze w przypadku nie wywigzania Si¢
lub niewtasciwego wywigzania Si¢ z realizowanej umowy istnieje ryzyko wystapienia przez
kontrahenta z roszczeniami zaptaty kar umownych i dodatkowego odszkodowania lub wrecz
odstapienia od umowy.

Kontrakty realizowane przez Grupeg, a w szczegdlnosci w zakresie generalnego wykonawstwa,
wigza si¢ z konieczno$cig zatrudnienia podwykonawcow i przyjeciem pelnej odpowiedzialnosci
wobec inwestoréw za ich dzialania. Grupa stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko rozbudowujac wtasne
sity wykonawcze, a takze zadajac od podwykonawcow kaucji lub innych form zabezpieczen.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, iz posiadane zabezpieczenia nie pokryja w pelnym
zakresie roszczen inwestorow z tytulu niewykonania lub nienalezytego wykonywania
kontraktow. Nie wywigzywanie si¢ z warunkow podpisywanych umoéw moze wiec doprowadzic¢
do podwyzszenia kosztow dzialalnosci Grupy oraz do ograniczenia mozliwosci pozyskiwania
nowych kontraktow.

Ryzyko zwigzane z szacowaniem kosztow kontraktow diugoterminowych

Szacowane koszty kontraktow dlugoterminowych obarczone sa ryzykiem wzrostu cen nabycia
materiatow 1 ustug budowlanych oraz ryzykiem wydluzenia okresu realizacji kontraktow
spowodowanym nieprzewidzianymi zdarzeniami losowymi. Zaré6wno wzrost cen jak
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i wydhuzenie okresu realizacji kontraktu, moze powodowac istotny wzrost kosztow i tym samym
spadek zrealizowanej marzy.

> Ryzyko przeterminowanych lub niesciggalnych naleinosci

Grupa monitoruje wyptacalno$¢ swoich kontrahentéw i kontroluje biezacy poziom naleznosci,
nie moze wykluczy¢, iz w przyszlosci kontrahenci nie beda w stanie regulowaé swoich
zobowigzan w terminie, przez co moze nastapi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych
naleznos$ci w przysztosci.

> Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciq za czlonkow konsorcjum, w ktéorym uczestniczy Grupa
Kapitatowa POL-AQUA

W przypadku kontraktow realizowanych w ramach zawigzanego konsorcjum, Grupa ponosi
ryzyko odpowiedzialnosci nie tylko za dziatania wiasne i swoich podwykonawcow, ale takze,
co do zasady odpowiedzialno$¢ solidarng za dziatania innych cztonkéw konsorcjum. Jest to
typowe ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow przez konsorcjum. Realizowanie kontraktow
w ramach konsorcjum stanowi istotny element dziatalnosci Grupy. W wypadku zwrocenia si¢
przez inwestora z roszczeniami do cztonkéw konsorcjum nie mozna wykluczy¢, ze Grupa bedzie
zobowigzana zaptaci¢ kary umowne lub inne odszkodowania w potencjalnie duzej wysokosci.
Ze wzgledu na ryzyko skutecznosci ewentualnych roszczen regresowych, np. w wypadku
upadtosci cztonka lub czionkow konsorcjum, nie mozna wykluczyé, ze Grupa nie bedzie
w stanie odzyskac catosci lub czgsci kwot zaptaconych z takiego tytutu.

> Ryzyko zwigzane 7 uzaleinieniem od kluczowych odbiorcow

Rozwoj Grupy oraz zwigkszanie zakresu kompleksowej realizacji projektow budowlanych
powoduje zmiany w portfelu zamdéwien charakteryzujace si¢ wzrostem wartosci jednostkowe;j
realizowanych kontraktow. Jakkolwiek w chwili obecnej Grupa nie jest uzalezniona
od kluczowych odbiorcow, jej dalszy rozwdj moze doprowadzi¢ do powstania takiego ryzyka.

> Ryzyko zwigzane 7 sezonowosciq sprzedazy

Podobnie jak wigkszo$¢ podmiotow dziatajacych w branzy budowlanej rowniez Grupa wykazuje
sezonowo$¢ sprzedazy, ktora charakteryzuje si¢ generowaniem znacznej czg$ci przychodow
ze sprzedazy w drugiej potowie roku kalendarzowego i1 znacznie nizszym poziomem
przychodéw w pierwszym kwartale. Sezonowos¢ ta jest efektem uzaleznienia od warunkow
atmosferycznych oraz harmonograméw robot poszczegélnych kontraktow wynikajacych
z uwarunkowan technologicznych, ktore powoduja, iz wigkszo$¢ prac budowlanych prowadzona
jest w miesigcach kwiecien-listopad. Ryzyko to pojawia sie w szczegdlnosci w przypadku
wystgpienia nietypowych warunkow atmosferycznych, ktéore powodujg konieczno$¢ zmiany
harmonograméw robdét lub przedluzenie terminu realizacji projektu. W  zwigzku
z wystgpowaniem sezonowosci w dziatalnoséci Grupy, wlasciwa ocena sytuacji finansowej Grupy
jest mozliwa jedynie w drodze analizy danych finansowych obejmujacych caty rok obrotowy.

> Ryzyko wypadkow przy pracy i spowodowania innych szkod przez Grupe

Grupa odpowiada za wlasciwe przygotowanie iutrzymanie terenu budowy w stanie
zapewniajacym bezpieczenstwo pracownikéw. Grupa ponosi bezposrednig odpowiedzialnosé
za bezpieczenstwo wlasnych pracownikdw oraz, co do zasady, rowniez osob trzecich
przebywajacych na terenie budowy. Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy dotyczy przede
wszystkim dwoch obszaréw, jeden to ewentualna konieczno$¢ zaspokojenia roszczen
odszkodowawczych, drugi to op6znienia w pracach budowlanych spowodowane przez wypadki.

Ze wzgledu na charakterystyke dzialalno$ci Grupy istnieje réwniez ryzyko wyrzadzenia
nieumysInych szkdd materialnych w zwiazku z zakresem i specyfika realizowanych robot.
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>

Ryzyko zwigzane 7 odpowiedzialnosciq 7 tytulu zanieczyszczenia Srodowiska

Zgodnie z polskim prawem podmioty uzytkujace grunty, na ktérych znajduja si¢ substancje
niebezpieczne lub inne zanieczyszczenia, albo na ktorych doszto do niekorzystnego
przeksztalcenia naturalnego uksztattowania terenu, moga zosta¢ zobowiagzane do ich usunigcia,
ponoszenia kosztow rekultywacji lub zaptaty administracyjnych kar pieni¢znych. Dlatego tez,
nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w przysztosci Grupa moze by¢ zobowiazana do zaptaty
odszkodowan, administracyjnych kar pieni¢znych czy poniesienia kosztow rekultywacji
wynikajacych z zanieczyszczenia srodowiska na gruntach posiadanych lub nabywanych przez
Grupe.

Ryzyko zwigzane 7 nasileniem konkurencji

Grupa prowadzi dziatalno§¢ na wysoce konkurencyjnym rynku ustug budowlanych. Poza
konkurencjg ze strony innych polskich firm budowlanych i budowlano-inzynieryjnych, Grupa
konkuruje z podmiotami nalezacymi do grup kapitalowych duzych firm zagranicznych.
Po dotaczeniu Polski do krajéw Unii Europejskiej na naszym rynku rozpoczgto dziatalnos¢ wiele
znaczacych europejskich firm budowlanych, ktére w oparciu o lokalne spotki stworzyty kilka
istotnych podmiotow w branzy. Zjawisko to zasadniczo wplyneto na zaostrzenie konkurencji,
ktorej dalszy wzrost moze mie¢ negatywny wplyw na wysoko$¢ osiaganych marz oraz ilo§¢
pozyskiwanych kontraktow.

Ryzyko zwigzane 7 koniunkturg gospodarczg w Polsce

Czynniki takie jak tempo wzrostu gospodarki, naktady inwestycyjne, polityka fiskalna
oraz poziom stop procentowych maja znaczacy wplyw na poziom inwestycji w sektorze
budowlanym. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wplynaé
na zmniejszenie planowanych przychodow lub na zwigkszenie kosztow dziatalnoséci. Sa to
czynniki zewngetrzne, na ktéore Grupa nie ma wpltywu. Nie mozna zagwarantowaé, ze popyt
w tych segmentach rynku utrzyma staty poziom wzrostu.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa dziata gléwnie na rynku krajowym, jednak niektére z kontraktow, gtownie z racji zrodet
finansowania, moga by¢ indeksowane do walut obcych (np. kontrakty wspotfinansowane przez
Fundusze Unii Europejskiej indeksowane do waluty EUR).

Grupa stara si¢ przenosi¢ czgs¢ ryzyka kursowego na podwykonawcoéw i dostawcoOw materiatdow
i urzadzen oraz podejmuje dzialania w celu ograniczenia ryzyka kursowego poprzez
wykorzystywanie typowych instrumentow finansowych stuzacych do tego celu.

Jakkolwiek w chwili obecnej kontrakty denominowane w walucie obcej nie stanowia znaczacej
czesci portfela kontraktow Grupy, to w przysztosci w przypadku wzrostu takiego udziatu ryzyko
zmiany kursu walutowego moze mie¢ wptyw na rentowno$¢ podpisanych kontraktow.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

Czgste zmiany przepisoOw prawa regulujacych opodatkowanie dziatalno$ci gospodarczej moga
okaza¢ si¢ niekorzystne dla Grupy i jej klientow oraz podwykonawcow, co w konsekwencji
moze przelozy¢ si¢ w sposob bezposredni lub posredni na pogorszenie wynikow finansowych
Grupy.
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4.1.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji
finansowej, w tym z punktu widzenia plynnosci Grupy Kapitalowej POL-AQUA,
omoéwienie podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych
wraz z podstawowymi wskaznikami

Wyniki finansowe

Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 7:  Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Dynamika
Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia 2012r./2011r.
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku (w %)

Przychody ze sprzedazy 317 375 340 692 93,2
Koszt wlasny sprzedazy 312 684 325 481 96,1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4691 15211 30,8
Koszty sprzedazy 625 1137 55,0
Koszty ogolnego zarzadu 29 351 28 404 103,3
Zysk (strata) ze sprzedazy (25 285) (14 330) 176,4
Pozostate przychody operacyjne 12 450 49 842 25,0
Pozostate koszty operacyjne 8361 5587 149,7
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (21 196) 29925 (70,8)
Przychody finansowe 3645 4031 90,4
Koszty finansowe 6 147 7789 78,9
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (23 698) 26 167 (90,6)
Podatek dochodowy 217 (837) (25,9)
Zysk (strata) netto (23 915) 27 004 (88,6)

W pierwszym potroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA zrealizowala przychody
ze sprzedazy w kwocie 317.375 tys. PLN, co stanowilo 93,2% kwoty przychodéow zrealizowanych
w analogicznym okresie. Najwyzszy udzial w przychodach ze sprzedazy ogdtem stanowily przychody
ze sprzedazy ustug. W analizowanych okresach przychody ze sprzedazy Grupy realizowane byly
na terenie caltego kraju.

Ponizsze zestawienie przedstawia strukture oraz dynamike zmian poszczegdlnych pozycji przychodow
zrealizowanych w pierwszym poétroczu 2012 roku i 2011 roku.
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Tabela Nr 8:  Struktura i dynamika przychodow ze sprzedaiy Grupy
(dane w tys. PLN)
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Dynamika
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY e e St':x'f;t‘ B ey b S”V‘\Jl'f,};"a 2012r./2011r.
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku (w %)
Przychody netto ze sprzedazy produktow 8129 2,6 18 608 55 43,7
Przychody netto ze sprzedazy ustug 302 597 95,3 321 265 94,3 94,2
Przych(?dy netto ze sprzedazy materiatlow 6649 21 819 02 8118
| towarow
Przychody netto ze sprzedazy, razem 317 375 100,0 340 692 100,0 93,2
Z analizy struktury rodzajowej kosztow wynika, iz najwickszy udziat w kosztach ogdtem
W pierwszym poétroczu 2012 roku i 2011 roku stanowily koszty ustug obcych. Wysoki poziom udziatu
w kosztach ogdtem osiagnely rowniez koszty zuzycia materialdéw i energii oraz koszty §wiadczen
pracowniczych.
Tabela Nr 9:  Struktura i dynamika kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej POL-AQUA
(dane w tys. PLN)
Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Dynamika
KOSZTY WG RODZAJU zakorczony dnia St':,‘;'f;“ 8| zakonczony dnia Str\/‘;'f;” | 2012r./2011r.
30 czerwca 2012 roku ° 30 czerwca 2011 roku ° (w %)
Amortyzacja 9553 2,7 12 156 3,4 78,6
Zuzycie materialow i energii 75 454 21,2 80 526 22,7 93,7
Ustugi obce 188 173 52,9 182 556 51,4 103,1
Podatki i optaty 3945 11 2 986 0,8 132,1
Koszty $wiadczen pracowniczych 70 959 19,9 70 855 19,9 100,1
Pozostate koszty rodzajowe 7769 2,2 6229 18 124,7
RAZEM KOSZTY WG RODZAJU 355 853 100,0 355 308 100,0 100,2
Zmiana stanu produktéw i produkeji w toku (19 189) (1 604) 1196,3
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (625) (1 137) 55,0
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (29 351) (28 404) 103,3
Koszt W){twprzenla sprzedanych 306 688 304163 94,6
produktow i ushug
Warto$¢ sprzedanych materialéw i towarow 5996 1318 454,9
Koszt 'spr.zedany‘ch Produktéw, ushug, 312 684 325 481 96,1
towarow i materialow, razem
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4.2. Analiza majatku Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Majatek Grupy Kapitalowej POL-AQUA wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku i na dzien
31 grudnia 2011 roku, jego strukturg i dynamike prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 10: Majgtek Grupy Kapitatowej POL-AQUA wg stanu na dzien 30 czerwca 2012
roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku

(dane w tys. PLN)

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na dzied Struktura Stan na dzien Struktura Zaéﬂi?g'ffr.
FINANSOWEJ 30 czerwca 2012 roku w % 31 grudnia 2011 roku w % (W %)
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 268 586 43,0 311248 48,5 86,3
Rzeczowe aktywa trwate 98 401 15,8 135767 21,1 72,5
Wartos¢ firmy 159 765 25,6 159 765 24,9 100,0
‘Warto$ci niematerialne 910 0,1 1178 0,2 77,2
Nieruchomosci inwestycyjne - - 4 845 0,8 -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 425 01 120 } 354.2
dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe 2106 0,3 849 0,1 248,1
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 6970 11 8715 14 80,0
Pozostate aktywa trwate 9 - 9 - 100,0
AKTYWA OBROTOWE 355685 57,0 330812 51,5 107,5
Zapasy 2915 05 4176 0,7 69,8
Aktywa z tytutu kontraktow budowlanych 30493 4,9 48 740 7,6 62,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 234981 37,6 213213 33,1 110,2
Pozostate naleznosci 10 195 1,6 10 124 1,6 100,7
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 377 0,1 469 0,1 80,4
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 4835 0,8 2645 0,4 182,8
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 30 866 49 42 227 6,6 73,1
I/;t:yzvgzct;”s;edia;‘;f;é’ga‘;"ywanejako 41023 6,6 9218 14 445,0
AKTYWA RAZEM 624 271 100,0 642 060 100,0 97,2
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4.3. Analiza Zrédel finansowania majatku Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Zrodta finansowania majatku Grupy wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku i na dzien 31 grudnia
2011 roku, jego strukturg i dynamike prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 11:Zrédla finansowania Grupy Kapitalowej POL-AQUA wg stanu na dzien
30 czerwca 2012 roku i na dzien 31 grudnia 2011 roku
(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na dziei Struktura Stan na dziei Struktura zc?l)mrzno"l(f .
FINANSOWEJ 30 czerwca 2012 roku w % 31 grudnia 2011 roku w % (W %)
PASYWA

KAPITAL WEASNY 243 677 39,1 267742 41,7 91,0
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 4.4 27 500 43 100,0
Pozostate kapitaly rezerwowe 584 094 93,6 583 624 90,9 100,1
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (195) - (45) - 433,3
lZ{a(;zrr:ncii rr:lerjsowe z przeliczenia dziatalno$ci a4 } 24 ) 100,0
Eg/iselg ésctlzaty) zatrzymane (niepokryte) z lat (343 808) (55.1) (368 604) (57.4) 933
Zyski (straty) netto okresu biezacego (23 915) (3,8) 25 266 39 (94,7)
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych (43) - (43) - 100,0
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE 50 718 8,0 68 175 10,5 74,4
Kredyty i pozyczki - - - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 9946 1,6 14 087 2,2 70,6
Zobowigzania dlugoterminowe inne 24 612 3,9 26 609 41 92,5
Rezerwy 11410 1,8 21962 34 52,0
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 4637 0,7 5379 0,8 86,2
Przychody przysztych okresow 113 - 138 - 81,9
T L OWE 329876 52,9 306 143 478 1078
Kredyty, pozyczki 117 116 18,8 42758 6,8 2739
Pozostate zobowigzania finansowe 6 853 1,1 5094 0,8 134,5
gggm‘;f;g;f z tytutu wyceny kontraktéw 39 165 6,3 27605 43 141,9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115048 18,4 184 933 28,8 62,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 477 0,1 - - -
Zobowigzania krotkoterminowe inne 47 137 7,6 38823 6,0 121,4
Rezerwy 3874 0,6 6408 1,0 60,5
Przychody przysztych okresow 206 - 522 0,1 39,5
PASYWA RAZEM 624 271 100,0 642 060 100,0 97,2
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4.4. Analiza podstawowych wskaznikéw ekonomicznych

Tabela Nr 12: Wskazniki rentownosci

Nazwa Formutla obliczeniowa 30.06.2012r. 30.06.2011r.
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy fgzlgr(zsg?at;})/ brutto ze sprzedazy/przychody 1,5% 4.5%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej fgzlgr(zsgg:;; na dziafalnosci operacyjnej/przychody -6,7% 8,8%
Rentownos¢ brutto Zysk (strata) brutto/przychody ze sprzedazy -7,5% 7,7%
Rentowno$¢ netto Zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy -7,5% 7,9%
Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) | Zysk (strata) netto/kapitat wasny bez zysku netto -8,9% 11,1%
Rentownos¢ aktywow (ROA) Zysk (strata) netto/aktywa ogdtem -3,8% 3,8%

Tabela Nr 13: WskaZniki zadluzenia

Nazwa Formula obliczeniowa 30.06.2012r. 31.12.2011r.
Wskaznik ogolnego zadluzenia zobowigzania ogotem/aktywa ogotem 61,0% 58,3%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego | zobowiazania ogotem/kapitat wiasny 156,2% 139,8%
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego | zobowiazania dlugoterminowe/kapitat wtasny 20,8% 25,5%

Wartosci wskaznikow ogodlnego zadhuzenia i zadluzenia kapitatu wlasnego nieznacznie wzrosty
w relacji do konca 2011 roku. Zmalata natomiast warto$¢ wskaznika zadluzenia dtugoterminowego.

Tabela Nr 14: Wskazniki plynnosci

warto$ciowe)/zobowigzania krotkoterminowe

Nazwa Formula obliczeniowa 30.06.2012r. 31.12.2011r.
Wskaznik biezacej ptynnosci aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 1,08 1,08
L. . - (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
Wskaznik szybki ptynnosci Krotkoterminowe 1,07 1,07
Wskaznik ptynno$ci natychmiastowy (Srodki pienigZne + krtkoterminowe papiery 0,09 0,14

Jak wynika z danych zawartych w powyzszej tabeli wskazniki: biezacej ptynnosci i szybkiej ptynnosci
nie ulegly zmianie w relacji do konca 2011 roku i ksztaltowaly si¢ na poziomie zblizajacym sig¢
do warto$ci przyjmowanych za bezpieczne.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku
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4.5. Analiza rachunku przeplywow pieni¢znych

Przeptywy pieni¢zne Grupy Kapitatowej POL-AQUA prezentuje ponizsza tabela.

Tabela Nr 15:  Rachunek przeplywow pieni¢inych Grupy

(dane w tys. PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku

Za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (23 698) 26 167
Suma korekt (58 267) (225 558)
- w tym amortyzacja 9553 12 156
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (81 965) (199 391)
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy 7319 1135
Wydatki (4712) (7 221)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2607 (6 086)
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

Wplywy 74 640 90 959
Wydatki (6 609) (6 821)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 68 031 84 138
Zwi;kszenic? (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich (11327) (121 339)
ekwiwalentow

Roéznice kursowe netto (34) (386)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 42 227 156 872
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 30 866 35 147

Zmniegjszenie stanu $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2012 roku

byto gtéwnie wynikiem zmniejszenia si¢ stanu zobowigzan i wzrostu naleznosci.

Dodatnie saldo $rodkéw z dziatalnosci inwestycyjnej wynikalo gléwnie ze sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Dodatnie przeptywy z dzialalnosci finansowej dotycza zaciagniecia kredytow krotkoterminowych.

5. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA

W okresie 6 miesigcy zakonczonych w dniu 30 czerwca 2012 roku w Grupie Kapitatowej POL-AQUA
nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiggnigte

wyniki finansowe.

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku
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7.1.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy
Kapitalowej POL-AQUA w prezentowanym okresie

Szczegdtowa informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
POL-AQUA zostala zaprezentowana w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej POL-AQUA za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca
2012 roku w punkcie nr 7.

Wskazanie zdarzen, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
sprawozdanie pétroczne, nieujetych w tym sprawozdaniu a majacych znaczacy
wplyw na przyszle wyniki finansowe Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Znaczace i istotne umowy handlowe
v" Podpisanie anekséw do umdéw z Bankiem - Societe Generale S.A.

W dniu 18 lipca 2012 roku zostat podpisany Aneks Nr 1 do Umowy o udzielenie Gwarancji
Bankowych Nr 2011/008 z Bankiem - Societe Generale S.A. (,,Bank™) z siedzibg w Warszawie
do limitu o maksymalnej wysokosci 100.000.000 PLN.

W ramach przyznanego limitu na gwarancje bankowe o terminach waznosci nie dluzszych
niz 60 miesiecy Bank bedzie udzielal gwarancji:

- celnych,

- dobrego wykonania kontraktu, w tym w okresie gwarancji i rekojmi,
- przetargowych,

- splaty zaliczki,

- platnosci,

- usuni¢cia wad i usterek.

W ramach limitu na gwarancje, Bank bedzie udzielal gwarancji bankowych do tacznej kwoty
nie przekraczajacej 100.000.000 PLN (limit od 36 do 60 miesiecy wynosi 40.000.000 PLN).

Przedmiotowy limit przyznany zostat na okres od chwili podpisania umowy do dnia 28 czerwca
2013 roku.

Wartos¢ limitu gwarancyjnego przekracza warto§¢ 10% wartosci przychodoéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatlowej POL-AQUA.

Ponadto Bank przedtuzyt na podstawie Aneksu Nr 1 do umowy Nr 2011/055
0 udzielenie krotkoterminowego kredytu odnawialnego z Bankiem - Societe Generale S.A.
z siedzibg w Warszawie czas trwania udzielonego Spotce kredytu w wysokosci 25.000.000 PLN
do dnia 28 czerwca 2013 roku.

Warunki aneks6w nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 24/2012 z dnia
18 lipca 2012 roku.

v' Podpisanie aneksu do umowy kredytu o linie¢ wielocelowq 7 Bankiem Pekao S.A.

W dniu 23 sierpnia 2012 roku do Spétki wptynat Aneks Nr 9 z dnia 22 sierpnia 2012 roku
do umowy o udzielenie kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej zawartej w dniu 3 lipca
2006 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

W ramach linii wielocelowej Spolce zostal udostepniony, do dnia 31 stycznia 2013 roku, limit
kredytowy 1 oraz limit kredytowy 2 do tacznej kwoty 133.913.170,05 PLN.

W ramach limitu kredytowego 1 przeznaczonego na finansowanie biezacej dzialalnosci Spotki
Spotce umozliwiono korzystanie z kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w rachunku
biezacym, w okresie do 30 sierpnia 2012 roku w wysokosci do kwoty 100.000.000 PLN,
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w nastgpnych miesigcach w wysokosci, odpowiednio, do kwoty 80.000.000 PLN,
64.000.000 PLN, 48.000.000 PLN, 32.000.000 PLN oraz w okresie do 31 stycznia 2013 roku
- do wysokosci do kwoty 16.000.000 PLN.

W ramach limitu kredytowego 2 Spotka korzysta z gwarancji bankowych wystawionych przez
Bank do kwoty 33.913.170,05 PLN wg stanu na dzien 26 lipca 2012 roku, z zastrzezeniem,
ze limit kredytowy 2 ma charakter nieodnawialny, tj. kazde wygasniecie roszczen Banku
wynikajacych z gwarancji udzielonej w ramach przyznanego Spoice kredytu powoduje
odpowiednie obnizenie wysokoS$ci limitu kredytowego 2. Jednoczesnie od dnia wej$cia w zycie
Aneksu Nr 9 Bank nie bedzie wystawial nowych gwarancji bankowych lub aneksow
do istniejacych gwarancji.

Zabezpieczeniem limitu kredytowego sg: (i) porgczenie korporacyjne; (ii) cesja wierzytelnoSci
z kontraktéw; oraz (iii) hipoteki na nieruchomosciach.

Wysoko$¢ sktadek i prowizji z tytulu udzielenia Spoétce limitu kredytowego ustalona zostata
na warunkach rynkowych.

Pozostate warunki umowne nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Kwota limitu kredytowego przekracza wartos¢ 10% wartosci przychodow ze sprzedazy grupy
kapitatowej Spotki.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 28/2012 z dnia
23 sierpnia 2012 roku.

Umowa na zaprojektowanie i wykonanie robot budowlanych dla LCS Lukéw - stacja
Siedlce, Lukow i Miedzyrzec Podlaski dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

W dniu 30 sierpnia 2012 roku zostala podpisana znaczaca umowa pomiedzy konsorcjum
P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. (Lider) DRAGADOS S.A. (partner), Vias y Construcciones S.A.
(partner), Electren S.A. (partner) a PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Warszawie.

Przedmiotem umowy jest: ,,Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla LCS Lukow
- stacja Siedlce, Lukow i Migdzyrzec Podlaski (petny zakres robot) oraz odcinki szlakowe (tylko
systemy sterowania ruchem kolejowym i telekomunikacja) w ramach projektu POIiS 7.1 - 9.1
,Modernizacja linii kolejowej E 20/CE 20 na odcinku Siedlce - Terespol, etap 11”.

Warto§¢ umowy wynosi 427.390.878,05 PLN netto (525.690.780 PLN brutto). Udziat
PRI ,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosi 31% (DRAGADOS S.A. 20%,
Vias y Construcciones S.A 42%, Electren 7%).

Termin realizacji przedmiotu umowy tj. zaprojektowanie i wykonanie robot ustalony zostal
na 35 miesiecy od Daty Rozpoczecia.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

Kryterium, wedlug ktérego umowa zostala uznana za znaczaca to warto$¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres ostatnich czterech kwartatow
obrotowych.

Szczegdtowe informacje zawarte sa w raporcie biezagcym nr 29/2012 z dnia 30 sierpnia
2012 roku.

7.2. Pozostale zdarzenia

v

Powolanie Pierwszego Wiceprezesa Zarzgdu P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 5 lipca 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu Spétki do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu - Pierwszego Wiceprezesa Zarzgdu Pana Gregora Siegmunda Sobisch.

Szczegbdtowe informacije zawarte sg w raporcie biezagcym nr 20/2012 z dnia 5 lipca 2012 roku.
Rezygnacja Przewodniczgcego Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 6 lipca 2012 roku do Spoétki wptyneto pismo, w ktéorym p. Alfonso Costa Cuadrench
ztozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej - Przewodniczacego Rady Nadzorczej
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Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z dniem 20 lipca 2012
roku.

Wyzej wymieniona informacja zostala opublikowana w raporcie biezagcym nr 21/2012 z dnia
6 lipca 2012 roku.

v Rezygnacja Czlonka Rady Nadzorczej P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 12 lipca 2012 roku do Spoétki wplyngto pismo, w ktérym p. Janusz Steinhoff ztozyt
rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych
,,POL-AQUA” Spétka Akcyjna z dniem 12 lipca 2012 roku.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 23/2012 z dnia
12 lipca 2012 roku.

v Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.1. ,,POL-AQUA” S.A.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- powierzono p. Gustavo Tunell Ayuso funkcj¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- powotano w  sklad Rady Nadzorczej p. Eduardo Martinez  Martinez
na Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;

- powotano w sktad Rady Nadzorczej p. Ricardo Eduardo Cuesta Castifieyra na Cztonka Rady
Nadzorczej.

Szczegotowe informacje odnosnie nowo powotanym Czlonku Rady Nadzorczej oraz uchwatach
podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu znajduja si¢ odpowiednio w raporcie
biezacym nr 25/2012 z dnia 2 sierpnia 2012 roku oraz 26/2012 z dnia 2 sierpnia 2012 roku.

4 PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. - umorzenie postgpowania upadiosciowego

W dniu 30 sierpnia 2012 roku Spétka Dominujgca otrzymata postanowienie dot. umorzenia
postepowania upadiosciowego PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o0.0. Postanowienie zostato
wydane w dniu 24 maja 2012 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
X Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowych 1 Naprawczych.

Przyczyna wydania postanowienia jest decyzja Sadu przychylajaca si¢ do wniosku syndyka,
ze majatek pozostaly po wylaczeniu z niego przedmiotow majatkowych dtuznika obcigzonych
hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska
nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania (art. 361 pkt 1 ustawy Prawo
upadlosciowe i naprawcze).

Postanowienie uprawomocnito si¢ w dniu 14 czerwca 2012 roku.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w raporcie biezagcym nr 30/2012 z dnia
30 sierpnia 2012 roku.
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Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nalezno$ci warunkowe obejmujg przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe wystawione
przez instytucje finansowe na rzecz Spotek Grupy na zlecenie podmiotdow zewngtrznych z tytutu
zabezpieczenia wykonywanych kontraktéw budowlanych oraz poreczenia, w tym wekslowe,
od podmiotéw powigzanych, jak réwniez od innych jednostek.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku nalezno$ci warunkowe obejmuja poreczenia od jednostek powigzanych
w wysokosci 22.094 tys. PLN, poreczenia od pozostalych jednostek w kwocie 644 tys. PLN, otrzymane
gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe w wysokosci 39.563 tys. PLN oraz nalezno$ci warunkowe
w arbitrazu w kwocie 25.745 tys. PLN.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2012 roku nastgpit spadek naleznosci warunkowych o kwote 19.934 tys. PLN.

Zobowigzania warunkowe stanowia przede wszystkim gwarancje bankowe 1 ubezpieczeniowe
udzielone podmiotom zewnetrznym przez instytucje finansowe na zlecenie spotek Grupy
oraz por¢czenia, w tym wekslowe, udzielone podmiotom zewnetrznym w ramach umow leasingowych,
kredytowych, handlowych.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku w okresie 6 miesiccy zakonczonym dnia
30 czerwca 2012 roku nastapit wzrost zobowiazan warunkowych Grupy o kwote 465 tys. PLN.

Przyczyna zwickszenia byl wzrost pozycji warunkowych z tytulu udzielanych gwarancji bankowych.

Zobowigzania warunkowe w podziale na kategorie na dzienh 30 czerwca 2012 roku i na dzien
31 grudnia 2011 roku przedstawia ponizsze zestawienie.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE - czS:?\:\l/;\az%zli;ﬁroku Stan na dzien
w podziale na kategorie (nicbadane) 31 grudnia 2011 roku
Zobowigzania warunkowe z tytulu kredytow 4000 4000
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji bankowych 128 162 67 703
Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych 155 954 193 917
Zobowigzania warunkowe z tytulu umow leasingowych 12719 34916
Zobowigzania warunkowe z tytutu umow handlowych 1916 1750
Zobowigzania warunkowe z tytulu dotacji unijnych 1432 1432
Razem 304 183 303 718

W okresie 6 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa nie przekroczyla poziomu
stanowigcego 10% kapitalow wiasnych przy udzielaniu jednostkowych poreczen kredytow, pozyczek
lub gwarancji i porgczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.
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10.

11.

12.

Stanowisko  Zarzadu  odnoSnie  mozliwosci  zrealizowania  wczeSniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie polrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat Zadnych prognoz wynikow  finansowych
P.R.I.,,POL-AQUA” S.A. i Grupy Kapitalowej POL-AQUA na rok 2012.

Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub spélke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego pomiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Grupy Kapitalowej POL-AQUA

W pierwszym poétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA nie przekroczyta poziomu
stanowigcych 10% kapitatlow wilasnych przy zawieraniu jednostkowych poreczen kredytu, pozyczki,
udzieleniu gwarancji oraz por¢czen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Inne informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitalowg POL-AQUA

W okresie pierwszego potrocza 2012 roku nie odnotowano innych zdarzen, niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore moglyby by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian oraz, ktore moglyby by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowg POL-AQUA.

Wskazanie czynnikéow, ktore w ocenie Spolki Dominujacej beda mialy wplyw
na osiaggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

W okresie drugiego poétrocza 2012 roku Grupa Kapitalowa POL-AQUA bedzie realizowata zawarte
kontrakty oraz prowadzita dziatalno$¢ operacyjng stanowiaca podstawe jej funkcjonowania, w tym
dziatalno$¢ produkcyjna i ustugowa.
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E.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
I RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ POL-AQUA

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” S.A. w Warszawie o$wiadcza, ze wedle
swojej najlepszej wiedzy S$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej POL-AQUA za okres 6 miesi¢gcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku wraz z danymi
poréwnywalnymi wykazanymi w tym sprawozdaniu, sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej POL-AQUA oraz jej wyniki finansowe.

Ponadto, Zarzad os$wiadcza, ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POL-AQUA
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Piotr Stanistaw Chelkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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F.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRZEDSIEBIORSTWA ROBOT INZYNIERYJNYCH
»,POL-AQUA” SPOLKA AKCYJNA W WARSZAWIE

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna w Warszawie
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe
Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna w Warszawie za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku wraz z danymi pordwnywalnymi wykazanymi
w tym sprawozdaniu, sporzadzone zostalo zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa Spotki
oraz jej wyniki finansowe.

Piotr Stanistaw Chelkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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G.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie
o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
$rédrocznego  skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
POL-AQUA sporzadzonego za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i $rodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka
Akcyjna w Warszawie za okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa i jest nim firma pn. Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu ww. sprawozdan spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladow skroéconych sprawozdan
finansowych, zgodnie z obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Stanistaw Chelkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku

Data sporzqdzenia: 31 sierpnia 2012 roku 49



Skonsolidowany Raport Pétroczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze pdtrocze 2012 roku

H. RAPORTY PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

- zaprezentowane w odrebnych plikach - Zatacznik Nr 3 i 4, zawierajacych:

1. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rodrocznego  skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej POL-AQUA za okres
6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

2. Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Przedsigbiorstwa Robdt Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
w Warszawie za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Niniejszy Skonsolidowany Raport Potroczny Grupy Kapitatowej POL-AQUA za pierwsze poétrocze
zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Przedsiebiorstwa
Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie.

OSOBY REPREZENTUJACE
Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna w Warszawie

Piotr Stanistaw Chetkowski Gregor Siegmund Sobisch Marek Sobiecki
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu
Robert Stefan Molo Mario Serrano Villate Servando Sierra Marti
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe sporzadzila:

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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