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ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Zarzad PETROLINVEST S.A. zatwierdzit do publikacji srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe PETROLINVEST Spoétka
Akcyjna za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, érédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczny
skrécony bilans, srodroczny skrécony rachunek z przeptywow pienieznych, srddroczne skrécone sprawozdanie ze zmian
w kapitatach wtasnych oraz dodatkowe noty objasniajgce zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, a w szczegdlnosci z MSR 34.

Informacje zostaty zaprezentowane w niniejszym raporcie w nastepujacej kolejnosci:

strona

1. Rachunek Zyskow i Strat 2
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku ~ wykazuje strate netio w wy soko$ci: (7 063) tys. ziotych

2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow 3
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku ~ wykazuje starte netio w wy soko$ci: (7 083) tys. ztotych

3. Bilans 4
na dzien 30 czerwca 2012 roku po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume: 1708 180 tys. ztotych

4. Rachunek Przeptywow Pienieznych 5
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku  wykazuje zwigkszenie $rodkow pieniezny ch netto o kw ote: 435 tys. ziotych

5. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wtasnych 6
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku  wykazuje zw igkszenie stanu kapitatu wtasnego o kw ote: 107 929 tys. ztotych

6. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniaj 7

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich za wyjatkiem pozycji,
w ktérych wyraznie wskazano inaczej.
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SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
nota tys.zt. tys.zt.
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produkiow 0 52 580
Przychody ze sprzedazy ustug 36 142
Przychody ze sprzedazy 36 52 722
Warto$¢ sprzedany ch towaréw i materiatow 4 46 143
Zuzy cie materiatéw i energii 55 1060
Swiadczenia pracow nicze 10.3 3159 5190
Amorty zacja 55 1525
Ustugi obce 2 507 8459
Podatki i optaty 1204 581
Pozostate koszty rodzajowe 849 824
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7833 63 782
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (7797) (11 060)
Pozostate przy chody operacyjne 2 201
Pozostate koszty operacyjne 10.5 7726 13 406
Przychody finansowe 10.1 29 176 23 965
Koszty finansowe 10.2 7247 30 822
Odpis aktualizujacy aktywa 10.4 (2077) 238
Zysk (strata) brutto 8 485 (31 360)
Podatek dochodowy 12.1 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8 485 (31 360)
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 11 (15 548) -
Zysk (strata) netto (7 063) (31 360)
Srednia wazona liczba wy emitow any ch akcji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 155 222 336 58 464 555
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyklych 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych 13 (0,05) (0,54)
Zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w ztotych 13 0,05 (0,54)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ziotych 13 (0,05) (0,54)
Rozw odniony zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w zloty ch 13 0,05 (0,54)

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesé



PETROLINVEST Spdtka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto za okres, w tym:
z dziatalno$ci konty nuow anej
z dziatalno$ci zaniechanej

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES, w tym:

z dziatalno$ci konty nuow anej

z dziatalno$ci zaniechanej

za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca

2012 2011
tys.zt. tys.zt.
(7 063) (31 360)

8 485 (31 360)

(15 548) -
0 0

(7 063) (31 360)
8 485 (31 360)
(15 548) -

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)
SRODROCZNY BILANS
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011 2011
nota tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate 14 419 21374 41248
Nieruchomosci inw esty cy jne 2 567 2 567 2 567
Warto$ci niematerialne 4 14 24
Pozostate aktywa finansowe 16 109 318 110 091 191177
Udzialy i akcje 16 1008 586 887 883 633 007
1120 894 1021929 868 023
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 17 0 356 2135
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 21 2275 2283 11762
Rozliczenia migdzy okresow e 23 10 949 9675 8536
Inw esty cje krotkoterminow e 16 561 504 524 228 404 965
Srodki pienigzne 18 443 67 817
575171 536 609 428 215
Dziatalno$¢ zaniechana, w tym:
Aktywa trwate 11 10 818
Aktywa obrotowe 11 1297
SUMA AKTYWOW 1708 180 1558 538 1296 238
PASYWA
Kapitat wtasny 19
Kapitat podstaw owy 1730 831 1285 536 661 156
Wpfaty na kapitat akcyjny 0 0 1800
Pozostate kapitaty 440 404 770 707 1124153
Niepodzielony wynik finansowy (724 509) (717 446) (667 337)
Kapitat wtasny ogotem 1446 726 1338 797 1119772
Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 20 97 129 17 095 46 047
Rezerwy diugoterminowe 24 3936 3667 2238
Zobowigzania z tytutu leasingu finansow ego 118 163 59
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e 22 10 109 4277 105
111 292 25 202 48 449
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobow igzania 22 18 994 23 674 29 041
Zobowigzania z tytutu leasingu finansow ego 90 86 7
Biezaca czes$¢ oprocentowanych
kredytéw bankowych i pozyczek 20 120 461 163 591 92770
Rezerwy krétkoterminow e 24 5787 6289 5220
Rozliczenia migdzy okresow e 715 899 979
146 047 194 539 128 017
Zobowiazania zwiazane z dziatalnoscia zaniechang, w tym:
Zobow igzania dtugoterminow e 11 1906
Zobow igzania krotkoterminow e 11 2209
Suma zobowiazan 261 454 219 741 176 466
SUMA PASYWOW 1708 180 1558 538 1296 238

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE RACHUNKI PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2012 2011
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (7 063) (31 360)
w tym z dziatalno$ci zaniechanej (15 548) -
Korekty o pozy cje: (14 335) 23 995
Amorty zacja 1482 1525
Odsetki i dywidendy, netio (24 867) (21 163)
Réznice kursow e 1688 23 476
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inw esty cy jnej (31) (78)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci (159) (3 087)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (24) (762)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredy tow i pozy czek (8 553) 12774
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowych (45) (163)
Zmiana stanu rezerw (801) (4 441)
Pozostate 16 975 15914
koszty udzielenia pozy czek i kredy tow 95 137
koszty zwiazane z zakupem udziatow 1180 0
odpis aktualizujacy $rodki trw ate 8721 0
przeszacow anie odpisu aktualizujgcego 1047 1804
odpis aktualizujacy aktywa (2077) 238
prowizje zwiazane z zabezpieczeniem kredy tu 8 009 13735
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (21 398) (7 365)
w tym z dziatalno$ci zaniechanej 160 -
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialny ch 59 242
Naby cie rzeczowych aktyw 6w trwatych i wartoci niematerialny ch 0 (31)
Sprzedaz aktywow finansowy ch 5957 0
Naby cie udziatow (1182) (81)
Odsetki otrzy mane 1 0
Sptata udzielony ch pozy czek 550 0
Udzielenie pozy czek (13 324) (66 545)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (7 939) (66 415)
w tym z dziatalnos$ci zaniechanej 60 -
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 94 889
Koszty zwigzane z emisja akcji (3011) (4 135)
Sptata zobow igzan z tytutu leasingu finansow ego (41) (35)
Wplywy z ty tutu zaciagniecia pozy czek/kredy tow 37 836 0
Sptata pozy czek/kredy tow (725) (13 999)
Odsetki zaptacone (2911) (2 643)
Pozostate (1376) (137)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 29772 73 940
w tym z dziatalnos$ci zaniechanej (161) -
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 435 160
w tym z dziatalnosci zaniechanej 59 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 67 658
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 502 818
w tym z dziatalnosci zaniechanej 59 -
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 0 0

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesé
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(w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat ze Pozostafe Whpfaty na Zyski Kapitat
podstawowy kapitaly, zapasowy iz sprzedazy kapitaty kapitat ~ zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej akcyjny (straty) ogofem

wyceny  ich wartoSci niepokryte

nominalnej

tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2012 roku 1285 536 770 707 15 593 925 279 (170 165) 0 (717 446) 1338 797
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 (7 063) (7 063)
Emisja akcji 445 295 0 0 0 0 0 0 445 295
Koszty emisji akcji 0 (3011) 0 (3011) 0 0 0 (3011)
Platnosci w formie akcji wiasny ch 0 (327 292) 0 0 (327 292) 0 0 (327 292)
na dzien 30 czerwca 2012 roku 1730 831 440 404 15 593 922 268 (497 457) 0 (724 509) 1 446 726
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2011 roku 505 177 1126 975 15 593 930 440 180 942 37 831 (635 977) 1034 006
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 (31 360) (31 360)
Emisja akcji 155 979 0 0 0 0 (36 031) 0 119 948
Koszty emisji akcji 0 (2 822) 0 (2 822) 0 0 0 (2 822)
na dzien 30 czerwca 2011 roku 661 156 1124 153 15 593 927 618 180 942 1800 (667 337) 1119 772
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2011 roku 505 177 1126 975 15 593 930 440 180 942 37 831 (635 977) 1034 006
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 (81 469) (81 469)
Emisja akcji 780 359 0 0 0 0 (37 831) 0 742 528
Koszty emisji akcji 0 (5 161) 0 (5 161) 0 0 0 (5 161)
Platnosci w formie akcji wiasny ch 0 (351 107) 0 0 (351 107) 0 0 (351 107)
na dzien 31 grudnia 2011 roku 1285 536 770 707 15 593 925 279 (170 165) 0 (717 446) 1338 797

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 7 do 28 stanowig jego integralng czesé¢



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
1. Informacje ogélne

PETROLINVEST S.A. (,Petrolinvest”, ,Spoétka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21, ktdrej akcje
znajdujg sie w publicznym obrocie. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011
roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

W dniu 29 grudnia 2006 roku zostata zarejestrowana uchwata Zgromadzenia Wspdlnikow Petrolinvest Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z dnia 22 grudnia 2006 roku, w mys| ktorej nastgpito przeksztatcenie Spétki Petrolinvest Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, w spodtke Petrolinvest Spdtka Akcyjna.
W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki Petrolinvest zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000270970. Spoétce nadano numer
statystyczny REGON 190829082.
Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki sa:

e  Dziatalnos$¢ zwigzana z eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego

e Sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych

e  Sprzedaz detaliczna paliw

e  Wytwarzanie paliw gazowych

e Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych

e Wykonywanie instalacji gazowych
Od dnia 1 lipca 2008 roku dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spétki:
PETROLINVEST Spotka Akcyjna — Oddziat LPG z siedzibg w Gdyni. Oddziatowi nadano numer statystyczny REGON
190829082-00022.
Zgodnie z przyjetg przez Spotke strategig zaktadajgcg skoncentrowanie sie rozwoju Grupy PETROLINVEST na obszarach
dziatalnosci zwigzanej z realizacjg projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie oraz z koncesjami gazu
tupkowego w Polsce, Petrolinvest prowadzi dziatania celem sprzedazy aktywdéw segmentu dziatalnosci obrotu gazem
ptynnym LPG.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat, ze na dzien 30 czerwca 2012 roku segment dziatalnosci obrotu gazem
LPG spetnia definicje dziatalnosci zaniechanej w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana.

Na dzien zatwierdzenia Srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego ze wzgledu na uprawnienia osobiste
jednostka dominujaca spotki PETROLINVEST S.A. jest PROKOM Investments S.A. Podmiotem dominujgcym wobec PROKOM
INVESTMENTS S.A. jest Pan Ryszard Krauze. Zgodnie ze statutem Spétki w przypadku, zarzadu dwu lub trzyosobowego,
PROKOM Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa zarzadu, natomiast
Panu Ryszardowi Krauze, ktdry jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., jak rowniez PROKOM Investments S.A., przystuguje
osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania wiceprezesa zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala PROKOM
Investments S.A. Rada nadzorcza sktada sie z dziesieciu cztonkdéw, przy czym zgodnie ze statutem dwodch cztonkéw rady
nadzorczej (w tym przewodniczacego i wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje PROKOM Investments
S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krocej niz w okresie 12 miesiecy od daty bilansowej,
przy uwzglednieniu ponizszych zatozen.

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci
Spotki i jej Grupy Kapitatowej, a takze zwazywszy na obecny stan zaawansowania prowadzonych prac w zakresie
poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodordw, Zarzad Spotki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi — wskazuje
ponizej, analogicznie do sprawozdan finansowych Spétki minionych okreséw — czynniki, ktdre w szczegdlnych sytuacjach
moga stworzy¢ potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci. Ponizej Zarzad przedstawia
najwazniejsze jego zdaniem ryzyka oraz dziatania podjete przez Spétke w celu eliminacji ewentualnego negatywnego
wptywu tych zagrozen na Grupe w przysztosci:

1. Spodtka oraz spotki powigzane kontynuujg realizacje programu inwestycyjnego, ktéry ma na celu rozwiniecie
dziatalnosci PETROLINVEST w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Ze wzgledu na
poczatkowy stan prowadzonych inwestycji i powszechne w tej branzy ryzyka poszukiwawcze, na dzien
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zatwierdzenia sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku wystepujg w
ocenie Zarzadu zewnetrzne czynniki ryzyka, ktéore mogg spowodowal zagrozenie osiggniecia przez Spotke
planowanych celéw w zamierzonym terminie, pomimo, ze realizowany obecnie program inwestycyjny
prowadzony jest zgodnie z zatwierdzonym przez Zarzad Spétki harmonogramem. Spétka oraz spotki Grupy
PETROLINVEST podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktdre pozwalajg na zminimalizowanie negatywnych skutkéw
tych czynnikow ryzyka. Nalezg do nich miedzy innymi: wspdtpraca z renomowanymi i sprawdzonymi
podwykonawcami, elastyczne reagowanie na zmienne warunki geologiczne, wykorzystywanie technik
alternatywnych pozwalajgcych na lokalne przyspieszenie tempa prac i ograniczenie kosztow itp.

2. Program inwestycyjny finansowany jest ze Srodkéw pochodzacych z emisji akcji Spétki, w tym bezposrednich
wptat na kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie
finansowania oraz finansowania zewnetrznego. Realizacja programu inwestycyjnego uzalezniona jest od
pozyskania przez Spétke finansowania oraz od warunkéw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci
pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie moze opdznic¢ lub wstrzymac realizacje czesci lub
catosci programu inwestycyjnego i moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i majatkowa oraz
wyniki Spotki. Istotnym elementem dla pozyskiwania przez Grupe finansowania jest opisana ponizej umowa z
PROKOM Investments S.A., ktéra jest na biezgco wykonywana i w rezultacie jej realizacji Spotka uzyskuje stabilne
finansowanie od PROKOM Investments S.A. oraz wskazanych podmiotdw w drodze podniesienia kapitatu.
Ponadto Spétka oraz spotki Grupy PETROLINVEST moga podjaé szereg dziatan i decyzji, ktére pozwolg na
zminimalizowanie negatywnych skutkdéw ograniczonego dostepu do finansowania zewnetrznego. Nalezg do nich
miedzy innymi: koncentracja na projektach o nizszej kapitatochtonnosci, ograniczenie skali dziatalnosci, opdznienie
tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywdw, pozyskanie alternatywnych Zrédet finansowania,
renegocjacja harmonogramow sptaty zadtuzenia itp.

3. Na dzien 30 czerwca 2012 roku wskaznik ogdlnego zadtuzenia Spétki wynosit 0,15 a wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego 0,18. Zdaniem Zarzadu wysokos$¢ wskaznikow utrzymana jest na poziomie odpowiednim dla obecnej
fazy rozwoju Projektu i nie stanowi zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spoétki w ciggu co najmniej 12 miesiecy
po dniu 30 czerwca 2012 roku.

4. Nadzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spédtka korzysta z kredytu, zabezpieczonego
aktywami udostepnionymi przez PROKOM Investments S.A. Z tych powoddw, zdaniem Zarzadu, regulowanie
zobowigzan przez Spoétke nie byto i nie jest zagrozone. Ponadto w zwigzku z zaciggnieciem kredytu, Spoétka
uzyskata umowng deklaracje PROKOM Investments S.A. co do wsparcia i udziatu w finansowaniu jej dziatalnosci w
przysztosci, a takze — co do podporzgdkowania pozyczek udzielonych przez PROKOM Investments S.A. sptacie w/w
kredytu.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci inwestycyjnej w okresie kolejnych
12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2012 roku, o nastepujgce fakty i zdarzenia:

1. W dniu 29 marca 2010 roku Spétka zawarta umowe kredytowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju,
dotyczacg udzielenia Spotce kredytu w wysokosci nie wyzszej niz 50 min USD, przeznaczonego na finansowanie
inwestycji poszukiwawczo—wydobywczych spétek OTG i EmbalugNieft. W zwigzku z planowang sprzedazg spotki
EmbalugNieft koniecznoscia zapewnienia finansowania oprébowania odwiertu Shyrak oraz koniecznosciag
wypetnienia warunkdw zawieszajacych umowe farm-out z grupg TOTAL (patrz nizej), Zarzad Spétki podjat negocjacje
z EBOIR, majgce m.in. na celu przedtuzenie okresu uruchomienia Srodkéw z przyznanego kredytu oraz zmiane
niektorych parametrow tej umowy, w tym uruchomienia finansowania zgodnie z wyzej przytoczonymi celami.
Zarzad oczekuje, ze finansowanie zostanie uruchomione w przeciggu 12 miesiecy od daty bilansowej.

2. W dniu 16 marca 2010 roku Spétka i OTG zawarty ze spdtkg z Grupy TOTAL umowe farm-out. Spdtka oczekuje, ze

wszystkie warunki zawieszajgce zawarte w tej umowie zostang spetnione. Zaangazowanie Grupy TOTAL w realizacje
najbardziej kapitatochtonnego projektu w Grupie Petrolinvest zapewni finansowanie niezbednych prac na terenie
Koncesji OTG przez okres przynajmniej 12 miesiecy od daty sprawozdania.
W dniu 23 maja 2012 roku, w wykonaniu postanowiefh umowy farm-out, OTG zawart z Total umowe o wspdlnych
operacjach, na podstawie ktdrej Total zostanie operatorem dla wszystkich prac na terenie Kontraktu OTG, z
wyjatkiem prac prowadzonych na strukturze Shyrak, ktore Spédtka bedzie prowadzi¢ na obecnym etapie
samodzielnie.

3. W dniu 20 marca 2009 roku Spdtka podpisata umowe z PROKOM Investments, na okres do dnia 31 grudnia 2010
roku, na mocy ktérej PROKOM zobowigzat sie podjg¢ dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spotki
finansowania dziatalnosci w tacznej kwocie 150 min ztotych. W dniu 31 grudnia 2010 roku zostat podpisany aneks do
Umowy. Na mocy Aneksu strony uzgodnity wydtuzenie okresu realizacji przez Prokom dziatan, majacych na celu
pozyskanie na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci, o 18 miesiecy, tj. do 30 czerwca 2012 roku. Jednoczesnie
Prokom zobowigzat sie do pozyskania w okresie wskazanych kolejnych 18 miesiecy finansowania do wysokosci 200
min ztotych. W dniu 18 kwietnia 2011 roku Spétka zawarta z Prokom kolejny aneks do wspomnianej umowy. Strony,
majac na uwadze potrzeby kapitatowe Petrolinvest zwigzane z wdrazaniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w
jej ramach perspektywicznych projektow biznesowych, a takze zamiar zwiekszania udziatu Prokom w akcjonariacie
Spotki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansujgce pozyskane przez Prokom projektéw Petrolinvest,
postanowity o przedtuzeniu do korica 2013 roku wspétpracy polegajacej na pozyskiwaniu przez Prokom
finansowania projektéw inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o obowigzujgce dotychczas postanowienia Umowy,
a takze o zwiekszeniu kwoty finansowania, o dodatkowa kwote 100 min ztotych.
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Finansowanie to jest udzielane Spoétce na podstawie umoéw pozyczek lub innych umoéw o podobnym charakterze na
warunkach rynkowych, lub tez — jako bezposrednia inwestycja kapitatowa w akcje Spotki, przy czym pozyczki lub
umowy o podobnym charakterze sg niezabezpieczone i podporzagdkowane bankowemu zadtuzeniu kredytowemu
Spotki, chyba ze strony postanowig inaczej. Na dzien 30 czerwca 2012 roku pozostata do wykorzystania kwota 192
min ztotych.

. Dla zapewnienia finansowania projektow inwestycyjnych Spétka zawarta w dniu 8 grudnia 2011 roku umowe
inwestycyjng z Tabacchi Enterprises Ltd., zgodnie z ktérg podmiot ten zobowigzat sie, ze w okresie 12 miesiecy od
dnia zawarcia umowy pozyska finansowanie w wysokosci 80 min ztotych na rzecz Spoétki lub spétki Silurian Sp. z o.0.
W dniu 8 grudnia 2011 roku Spétka zawarta umowe inwestycyjng z Masashi Holdings Limited, zgodnie z ktora
podmiot ten zobowigzat sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy pozyska finansowanie w wysokosci
60 min ztotych na rzecz Spotki lub spétki Eco Energy 2010 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka
komandytowo-akcyjna. W obu wyzej przywotanych umowach znajduje sie zapis, ze w przypadku pozyskania
finansowania na rzecz, odpowiednio, Silurian Sp. z o0.0. lub Eco Energy 2010 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo-akcyjna, podmioty udzielajgce finansowania wraz ze Spotkg sa
zobowigzane dazy¢ do tego, aby finansowanie to zostato nastepnie udostepnione Spdtce w drodze jednej lub kilku
pozyczek zawartych na warunkach rynkowych. Dodatkowo w dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi
Holdings Limited umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Masashi Holdings Limited zobowigzat sie do pozyskania w
okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy finansowania w wysokosci 30 min ztotych. Wedtug stanu na 30
czerwca 2012 roku Tabacchi Enterprises Ltd. uruchomit finansowanie w facznej kwocie 45,9 min ztotych na rzecz
Silurian Sp. z 0.0., (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania w kwocie 50,9 min ztotych), ktéra nastepnie
udzielita pozyczek Spoétce w wysokosci 37,5 min zt (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania kwote 42,5 min
ztotych). Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 roku Masashi Holdings Limited uruchomit finansowanie na rzecz Eco
Energy 2010 Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna, ktéra nastepnie udzielita
pozyczek Spotce w tacznej kwocie 4,3 min ztotych (do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania w kwocie 12,1
min ztotych).

. W listopadzie 2011 roku oraz w kwietniu 2012 roku Wisent Qil&Gas Plc. (dawniej: Silurian Hallwood Plc), podmiot,
w ktérym PETROLINVEST S.A. posiada udziaty, pozyskat w zwigzku z zakoriczeniem oferty prywatnej akcji srodki w
facznej wysokosci 20,3 min GBP, tj. 103,5 min ztotych, gwarantujgce finansowanie prac poszukiwawczych
weglowodoréow, prowadzonych przez jego spotke zalezng Wisent Oil&Gas Sp. z o.0. (dawniej: Silurian Energy
Services Sp. z 0.0.)

. Jak szerzej opisano w nocie 20, Spé6tka zawarta aneksy do umowy kredytowej z konsorcjum bankéw PKO BP i BGK,
wydtuzajgce umowny okres kredytowania do 2014 roku oraz dostosowata harmonogram sptaty kredytu do
planowanych wptywéw z tytutu wykonania umow sprzedazy niestrategicznych aktywoéw poszukiwawczych,
dotyczacych projektow realizowanych przez spoétki TOO Emba Jug Nieft oraz TOO Company Profit, oraz planowanych
przeptywow pienieznych Spétki z realizowanego projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie.

. Podmiot zalezny od Spétki, Occidental Resources Inc., posiada 100% udziatéw w spétce OilTechnoGroup (dalej:
OTG), majacej koncesje na poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej. Spotka OTG ma zaciggniety kredyt w banku
BankCenterCredit (dalej: BCC) w wysokosci 37 min USD, ktérego umowny termin sptaty przypadat 5 kwietnia 2012
roku. Spétka OTG prowadzi rozmowy z bankiem BCC zmierzajgce do zmiany umownego okresu kredytowania oraz
dostosowania harmonogramu sptaty kredytu do oczekiwanych przeptywéw pienieznych. Majac na uwadze
dotychczasowy przebieg rozméw z bankiem BCC, spdtka OTG oczekuje, ze stosowne zmiany do umowy kredytowe;j
zostang wprowadzone w przeciggu 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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3. Spotki zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone

Petrolinvest posiada nastepujgce spotki zalezne :

Procentowy udziat Spotki
w kapitale

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrocona Siedziba Zakres dzialalnosci 2012 2011 2011
spotki zalezne

UAB PETROLINVEST MOCKAVOS PERPYLA Mockavos / MC Litwa ustugi przeladunku paliw ptynnych 87% 87% 87%
PETROLINVEST TRADE S.A. Petrolinvest Trade/PT Polska sprzedaz hurtowa paliw 100% 100% 100%
spotki powigzane z PETROLINVEST TRADE S.A.
Signa Enterprises Limited Signa/S! Cypr dziatalno$¢ finansow o inwestycyjna 100% 100% 100%
ie w podmioty
OCCIDENTAL RESOURCES, Inc. Occidental Resources / OR USA i wydobywajace rope naftowa 88,1% 88,1% 88,1%
spétki powiazane z OCCIDENTAL RESOURCES, Inc.
OilTechnoGroup* oTG Kazachstan  poszukiwanie i wydoby cie ropy naftowej i gazu 88,1% 88,1% 88,1%
TOO EMBAJUGNIEFT EmbaJugNieft / EM K; iwanie i ie ropy naftowej i gazu 79% 79% 79%
p iwy gl ow oraz
SILURIAN Sp. z 0.0. Silurian/SN Polska j j 6 82,57% 90% 60%
spotki powigzane z SILURIAN Sp.z o.0.
Silurian Geophysics Sp. z 0.0. SNG Polska inwesty cyjna spétka celowa 82,57% 90%
Silurian Energy Services Sp. z 0.0. ** SES Polska operator koncesji poszukiw aw czy ch w zakresie gazu tupkowego i ropy tupkow e - - 54%
POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp. z 0.0. PFW Polska dziatalno$¢ finansowo-inwestycyjna 100% 100%
spotki powigzane z POMORSKIE FARMY WIATROWE Sp.z o.o0.
Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. ~ NFW Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 25% 25%
Farma Wiatrowa Nowotna Il Sp. zo.o. ~ FWN Il Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 70% 70%
Pol Jazowa Agro 2 Sp. z0.o.  PJA2 Polska inwesty cyjna spétka celowa - 100%
Tuja Farma Wiatrowa Sp. z 0.o. ~ TFW Polska dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowy ch 75% 75%
ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Eco Polska i ¢ w zakresie p: iwania i wydobywani: gl J 88% 40%
ECO ENERGY 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo -akcyjna Eco SKA Polska i §¢ w zakresie iwania i wydobywani: 0 88% 40%

Ponadto Spdtka wspotkontroluje nastepujace podmioty:

Procentowy udziat Spétki
w kapitale

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2012 2011 2011
spotki wspotkontrolowane

TOO COMPANY PROFIT Profit/ PR K; iwanie i ie ropy naftowej i gazu 50% 50% 50%

PETROLINVEST S.A. posiada nastepujace spotki stowarzyszone:

Procentowy udziat Spotki
w kapitale

30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Jednostka Nazwa skrécona Siedziba Zakres dziatalnosci 2012 2011 2011
spotki stowarzyszone

WISENT OIL&GAS Plc * WI Plc Jersey i §¢ w zakresie iwania i wydobywani; 6 31,67% 36,26%
spotki powigzane z WISENT OIL&GAS Plc

Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0. ** WISp. z 0.0 Polska operator koncesji poszukiw aw czych w zakresie gazu tupkowego i ropy tupkow e 31,67% 36,26%

* zmiana nazwy z Silurian Hallwood Plc na Wisent Oil&Gas Plc
** zmiana nazwy z Silurian Energy Services Sp. z 0.0. na Wisent Oil&Gas Sp. z 0.0.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosow posiadany przez Spétke w
podmiotach zaleznych, wspétkontrolowanych oraz stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach tych
jednostek.

4, Sktad zarzadu

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego wchodzili:

. Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,

e  Marek Pietruszewski — Wiceprezes Zarzadu
e Franciszek Krok — Cztonek Zarzadu

. Roman Niewiadomski — Cztonek Zarzadu

e  Maciej Wantke — Cztonek Zarzadu
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5. Zatwierdzenie srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia
2012 roku.

Spétka sporzadzita réwniez sSrédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2012 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych oraz niektorych instrumentéw finansowych, ktére s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Okolicznosci wskazujace na ewentualne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke zostaty przedstawione w nocie 2.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia
2011 roku.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma rdinicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Petrolinvest prowadzi swoje ksiegi zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spoétki oraz walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2012 roku s3 spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania
finansowego Spdtki za 2011 rok, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Przyjecie powyzszego
standardu nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spétki ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Ponizej standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete. Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i
petnego zastosowania nastepujacych standardow oraz interpretacji (juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania
przez Unie Europejska):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

e  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

e Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézZniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

e Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach” maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdiniej. Niniejsze zmiany nie
zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

e  MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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e  MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie
Europejska,

e  MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdziniej. Niniejsze zmiany zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na sprawozdania
finansowe.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

W zakresie dziatalnosci handlowej Spotki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos¢ w rdéznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczng dla tego okresu wiekszg aktywnos¢ uzytkownikow samochoddéw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnos¢
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celdw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego i w trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposéb przektadajg sie na wyniki, osiggane przez Spétke z tej dziatalnosci. Pierwsze
potrocze jest zawsze okresem stabszej sprzedazy i stabszych wynikow na tej dziatalnosci.

Segment dziatalnosci obrotu gazem LPG w zwigzku z prowadzonymi dziataniami celem sprzedazy aktywdéw nalezgcych do
tego segmentu zostat zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu jako dziatalnos¢ zaniechana.

9. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Zgodnie z przyjeta przez Spotke strategig zaktadajgcg skoncentrowanie sie rozwoju Grupy PETROLINVEST na obszarach
dziatalnosci zwigzanej z realizacjg projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie oraz z koncesjami gazu
tupkowego w Polsce, Petrolinvest prowadzi dziatania celem sprzedazy aktywdw segmentu dziatalnosci obrotu gazem
ptynnym LPG.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat, ze na dzien 30 czerwca 2012 roku segment dziatalnosci obrotu gazem
LPG spetnia definicje dziatalnosci zaniechanej w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana.

Przychody i wyniki segmentu dziatalnosci obrotu gazem LPG za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz
aktywa i zobowigzania na dzien 30 czerwca 2012 roku zostaty przedstawione w nocie 11 Dziatalnos¢ zaniechana.

W zakresie dziatalnosci kontynuowanej Spotka identyfikuje obecnie jeden segment operacyjny, ktérego wyniki oraz aktywa i
zobowigzania zaprezentowane sg w rachunku zyskow i strat oraz bilansie Spétki:

» Segment Dziatalno$¢ holdingowa (Poszukiwanie i wydobycie) — dziatalno$¢ wykonywana w krajach w ktérych
dziatajg Spotki Poszukiwawczo-Wydobywcze, obejmujgca proces badan geofizycznych oraz przygotowania i
prowadzenia odwiertéw.

Wynik segmentu Poszukiwanie i wydobycie jest charakterystyczny dla wstepnej fazy realizacji projektu poszukiwawczego.
Zarzad spodziewa sie, ze ujemny wynik operacyjny segmentu moze sie utrzymywac do czasu uruchomienia przemystowego
wydobycia ropy naftowe;j.

W odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2009
roku obowigzuje MSSF 8 Segmenty operacyjne, ktory zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci.
Zgodnie z MSSF 8 raportowanie segmentdw oparte jest o informacje przedstawione do analizy osobom odpowiedzialnym
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce.
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10. Przychody i koszty

10.1.  Przychody finansowe

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011

tys. zt. tys. zt.

Przychody z tytutu odsetek bankowych 1 57
Przychody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 29175 23 908
29 176 23 965

10.2.  Koszty finansowe

za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

2012 2011

tys. zt. tys. zt

Prowizje od kredy téw bankowych 95 137
Wy cena (dy skonto) zobowigzan 298 2815
Odsetki od kredytéw bankowych 2742 2639
Koszty finansowe z ty tutu umoéw leasingu finansow ego 8 4
Odsetki od pozy czek 1159 8
Ujemne réznice kursowe 2919 24 962
Inne 26 257
7247 30 822

10.3.  Koszty Swiadczen pracowniczych

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011

tys. zt tys. zt.

Wy nagrodzenia 2808 4 453
Koszty ubezpieczen spotecznych 351 671
Naliczenie ZFSS 0 66

3159 5190
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10.4. Odpisy aktualizujace aktywa

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku, Spétka dokonata odpisdw aktualizujgcych aktywa zwigzanych z
inwestycjami w spotki: Emba Yug Nieft, Company Profit oraz Petrolinvest Mockavos Perpyla. Szczegdtowy opis dokonanych
odpiséw znajduje sie w nocie 16 Aktywa finansowe.

za okres 6 miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

2012 2011

tys. zt. tys. zt

Odpis aktywéw Company Profit (2421) 0
Odpis aktywéw Emba Yug Nieft 169 0
Odpis aktywoéw Petrolinvest Mockav os Perpyla 175 238
(2 077) 238

10.5. Pozostate koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011

tys. zt tys. zt.

Niedobory w towarze 0 188
Koszty ustanowienia zabezpieczenia kredy tow 7711 10 921
Koszty egzekuciji i koszty sadowe 1 5
Inne 14 2292
7726 13 406

W dniu 14 maja 2009 roku Spétka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spétki
udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych uméw
naliczona za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku wyniosta 8,0 min ztotych, z czego kwota 7,7 min ztotych
zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 0,3 min ztotych w koszty finansowe Spétki (zdyskontowana
prowizja naliczona za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku wyniosta 13,7 min ztotych, z czego kwota 10,9 min
ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 2,8 min ztotych w koszty finansowe Spotki).
Zobowigzania z tytutu prowizji posiadajg opcje konwersji na kapitat. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja nastgpi w stosunku
do catkowitej kwoty zobowigzan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstugg przedmiotowej umowy nie bedg
wigzac sie z wydatkiem gotéwkowym.

11. Dziatalnos¢ zaniechana

Zgodnie z przyjetg przez Spotke strategig zaktadajgcg skoncentrowanie sie rozwoju Grupy PETROLINVEST na obszarach
dziatalnosci zwigzanej z realizacjg projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie oraz z koncesjami gazu
tupkowego w Polsce, Petrolinvest prowadzi dziatania celem sprzedazy segmentu dziatalnosci obrotu gazem ptynnym LPG.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zadecydowat, ze na dzierh 30 czerwca 2012 roku segment dziatalnosci obrotu gazem
LPG spetnia definicje dziatalnosci zaniechanej w rozumieniu MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana.

Ponizej przedstawiono wielkosci dotyczgce segmentu dziatalnosci, ktéry w okresie sprawozdawczym spetnit definicje
dziatalnosci zaniechanej.

14



PETROLINVEST Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

11.1.  Rachunek zyskow i strat dziatalnosci zaniechanej

za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca

2012
tys.zt.
Dziatalnos$¢ zaniechana
Przy chody ze sprzedazy towaréw i produktow 1004
Przychody ze sprzedazy ustug 199
Przychody ze sprzedazy 1203
Warto$¢ sprzedany ch tow aréw i materiatow 845
Zuzy cie materiatéw i energii 182
Swiadczenia pracow nicze 2663
Amorty zacja 1427
Ustugi obce 1348
Podatki i optaty 488
Pozostate koszty rodzajowe 67
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7020
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (5 817)
Pozostate przy chody operacyjne 151
Pozostate koszty operacyjne 9 441
Przychody finansowe 486
Koszty finansowe 927
Zysk (strata) brutto (15 548)
Podatek dochodowy 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (15 548)
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 155 222 336
Liczba rozw adniajgcy ch potencjainy ch akcji zwykty ch 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej na 1 akcje w ztoty ch (0,10)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej na 1 akcje w ztotych (0,10)
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11.2.  Aktywa zwigzane z dziatalnoscig zaniechang

" 30czerwca
2012
tys. zt.
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa frwate 10733
Udzialy i akcje 85
10 818
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 380
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 167
Rozliczenia migdzy okresow e 93
Inwesty cje krétkoterminow e 598
Srodki pieniezne 59
1297
SUMA AKTYWOW 12115

11.3.  Pasywa zwigzane z dziatalnoscig zaniechang

" 30czerwca
2012
tys. zt
PASYWA
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki 0
Rezerwy dlugoterminowe 1906
1906
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 2085
Rozliczenia miedzy okresowe 124
2209

Suma zobowiazan 4115
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12. Podatek dochodowy

12.1. Obcigzenia podatkowe

Podatek dochodowy za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku wyniost O tys.

ztotych.

12.2.  Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzy stane urlopy
i rezerwy na swiadczenia pracow nicze
Wy cena nalezno$ci i zobow igzan
Wy cena pozy czki
Strata podatkow a
Rezerwy na zobowigzania
Umowa zwigzana z zabezpieczeniem kredy tu
Wy cena rzeczowy ch aktywoéw trwatych
Pozostate

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Odpis na aktywo
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wy cena rzeczowy ch aktywéw trwatych w leasingu
operacy jnym
Wy cena nalezno$ci i zobowigzan
Nieruchomosci inw esty cy jne
Pozostate
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego
Podatek odroczony po kompensacie - Aktywo
Podatek odroczony po kompensacie - Rezerwa

Wplyw na Rachunek Zyskéw i Strat

Bilans Rachunek zyskow i strat
na dzien za okres 6 miesigcy
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca zakoriczony 30 czerwca
2012 2011 2011 2012 2011
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.
140 125 139 (15) (18)
7421 7680 1702 259 2183
267 47 18 (220) 7
56 564 56 564 50 394 0 0
1031 1172 894 141 662
27 571 26 049 24 236 (1522) (2610)
1608 1554 0 (54) 0
881 724 230 (157) 32
95 483 93 915 77 613 (1 568) 256
(57 220) (50 548) (61 599) 6672 438
38 263 43 367 16 014 5104 694
48 52 2078 (4) (63)
37787 42 887 13 471 (5 100) (664)
428 428 428 0 0
0 0 37 (0) 33
38 263 43 367 16 014 (5 104) (694)
0 0 0
0 0 0
0 0

Na dziedn 30 czerwca 2012 roku Spotka rozpoznata aktywo z tytutu podatku odroczonego zwigzanego ze stratami
podatkowymi do rozliczenia w kolejnych 5 latach w wysokosci 56.564 tys. ztotych. Odpis aktualizujgcy aktywo utworzono na

kwote 57.220 tys. ztotych.
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13. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedna
akcje.

za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2012 2011
Zysk/ strata netto w tys. zlotych, w tym: (7 063) (31 360)
z dziatalnosci konty nuow anej 8 485 (31 360)
z dziatalno$ci zaniechanej (15 548) -
Sredni zona liczb i h akcji
rednia wazona |cz. awyemmwanyc akcji . . 155 222 336 58 464 555
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykty ch 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w zlotych (0,05) (0,54)
Zysk (strata) z dziatalnosci konty nuow anej na 1 akcje w ztoty ch 0,05 (0,54)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,05) (0,54)
Rozw odniony zy sk (strata) z dziatalno$ci konty nuow anej na 1 akcje w zlotych 0,05 (0,54)

Na dzien sporzadzania niniejszego Sprawozdania wyemitowane akcje nie majg efektu rozwadniajacego.
14. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku, Spétka nie nabywata rzeczowych aktywow trwatych (w okresie 6
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku nabyta $rodki trwate o wartosci 31 tys. ztotych).

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku, Spétka sprzedata skfadniki rzeczowych aktywoéw trwatych
o wartosci netto 28 tys. ztotych osiggajac zysk netto na sprzedazy 31 tys. ztotych (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2011 roku Spétka sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych o wartosci netto 133 tys. ztotych osiggajac zysk
netto na sprzedazy 109 tys. ztotych)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2012 roku Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci Srodkdw trwatych
zwigzanych z segmentem LPG. Przeprowadzone testy wykazaty konieczno$¢ dokonania odpisu na srodki trwate na dzien 31
grudnia 2011 roku w wysokos$ci 18.696 tys. ztotych oraz na dzien 30 czerwca 2012 roku w wysokos$ci 8.721 tys. ztotych.
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych dotyczy srodkéw trwatych zwigzanych bezposrednio z obrotem
gazem LPG i zostat zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu jako Dziatalnos$¢ zaniechana.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien 30 czerwca 2012 roku istniaty ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy:

»  Zgodnie z umowg zawartg 21 marca 2007 roku pomiedzy Spo6tkg a Bankiem PKO BP S.A. Spétka zobowigzata sie do
niewnioskowania o wyptate dywidendy w okresie obowigzywania umowy kredytowej, bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku.

Dywidenda jest wyptacana z zysku ustalonego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Petrolinvest. Spétka nie
wyptacata dywidendy w roku 2011 oraz nie planuje wyptaty dywidendy w roku 2012.

16. Aktywa finansowe
Udziaty i akcje

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku Petrolinvest S.A objat dodatkowe 48% udziatéw w spétkach: Eco
Energy 2010 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo—akcyjna oraz Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

W wyniku przeprowadzonych prywatnych emisji akcji zmniejszyt sie udziat Petrolinvest w kapitale Wisent Qil&Gas Plc. oraz
Silurian sp. z 0.0.

Wszystkie transakcje zostaty opisane ponize;j.

W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Ltd. umowe (Umowa) zakupu 48% akcji w spotce Eco Energy
2010 Sp. z o0.0. Spétka komandytowo-akeyjna (Eco SKA). W ramach transakcji Petrolinvest nabyt 5.280 akcji (Pakiet), kazda o
wartosci 50 PLN (tagcznie 264 tys. PLN) za cene 118.003 tys. PLN (Cena). Cene ustalono w oparciu o wycene spotki na
poziomie 245.840 tys. PLN (tj. okoto 80.000 tys. USD).
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Ptatnos¢ za akcje zostata zrealizowana poprzez potragcenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz
ptatnosci za akcje, ktore zostaty wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantéw subskrypcyjnych Spofki.
Zgodnie z zawartg umowa, poza podstawowg ptatnoscig za objete akcje w spétce Eco SKA, Masashi przystugiwata rowniez
korekta ceny, tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest,
ktore miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Masashi na dziern zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akgcji
Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. tgczna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na
rzecz Masashi z tytutu zawartej umowy wyniosta 118.003 tys. PLN i stanowita tym samym warto$¢ godziwg przekazanej
zapfaty.

W zwigzku z krétkim okresem pomiedzy dniem Umowy datg publikacji sprawozdania Zarzad zdecydowat o zastosowaniu
tymczasowego rozliczenia nabycia 48% akcji w spdtce Eco SKA, przede wszystkim w odniesieniu do zaptaty warunkowe;j,
ktorej wysokosé nie jest ograniczona, a oszacowanie jej wysokosci na wstepnym etapie projektu niostoby ryzyko
popetnienia istotnego btedu.

W dniu 1 marca 2012 roku strony podpisaty aneks do umowy z dnia 8 grudnia 2011, na podstawie ktérego wykreslono
zapisy dotyczace opcji nabycia 1.210 dodatkowych akcji Eco SKA.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujgce tgcznie 88 % kapitatu zaktadowego Eco Energy
2010 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo—akcyjna.

W dniu 1 marca 2012 roku Spotka zawarta z Masashi Holdings Ltd. umowe (Umowa) zakupu 48% akcji w spdtce Eco Energy
2010 Sp. z 0.0. (Eco). W ramach transakcji Petrolinvest nabyt 48 udziatéw (Pakiet), kazdy o wartosci 50 PLN (tacznie 2,4 tys.
PLN) za cene 2,4 tys. PLN (Cena), ktdra zostata optacona gotowka. Spotka Eco Energy 2010 Sp. z o.0. jest jedynym
komplementariuszem spoétki Eco SKA.

W dniu 1 marca 2012 roku strony podpisaty aneks do umowy z 8 grudnia 2011, na podstawie ktérego wykreslono zapisy
dotyczace opcji nabycia dodatkowych akcji Eco.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Petrolinvest posiadat udziaty reprezentujgce tacznie 88 % kapitatu zaktadowego Eco Energy
2010 Sp. z o.0.

W dniu 29 marca 2012 roku spotka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. zawarta umowe sprzedazy 100% udziatow w
spotce celowej POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z 0.0. Cena, za jaka zostaty sprzedane udziaty wyniosta 8,6 min ztotych.

W dniu 16 kwietnia 2012 roku Wisent Oil&Gas Plc. zakonczyta proces emisji akcji w ramach drugiej oferty prywatnej oraz
zawarta umowy subskrypcji akcji nowej emisji stanowigcych tgcznie 12,66 % kapitatu zaktadowego Wisent QOil&Gas Plc. W
wyniku przeprowadzonej prywatnej emisji akcji Wisent Oil&Gas Plc. pozyskat kwote 7.250.000,00 GBP (tj. 37 min ztotych).
W wyniku emisji nowych akcji, udziat Petrolinvest w Wisent Qil&Gas Plc. zmniejszyt sie do 31,67 % kapitatu zaktadowego
spotki.

W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej spétki Wisent (Wisent Oil&Gas Plc. oraz jej spétka zalezna Wisent Oil&Gas Sp.
z 0.0.) pozyskaty inwestora strategicznego, ktory zapewnit $rodki finansowe niezbedne do przeprowadzenia prac
poszukiwawczych na koncesjach Wisent Qil&Gas Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Petrolinvest zdecydowat o
zmianie strategii inwestycyjnej zwigzanej ze spétkami Wisent i wraz z pozostatymi udziatowcami zdecydowat o przeniesieniu
kompetencji zwigzanych z zarzadzaniem spotka na jej Zarzad. Zarzad spétki, podejmuje decyzje zwykta wiekszoscig gtosow.
Liczba cztonkéw Zarzadu nominowana przez Petrolinvest jest proporcjonalna do posiadanego udziatu. W zwigzku z
powyzszym spotki Wisent zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu jako spétki stowarzyszone i skonsolidowane metoda
praw witasnosci.

W dniu 25 maja 2012 roku Tabacchi skorzystat z prawa zgdania zwrotu czesci udzielonego Silurian dofinansowania w drodze
przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 21.910.770 ztotych na kapitat zaktadowy
Silurian i objecia 18 udziatéw w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Silurian. W dniu 5 czerwca 2012 roku
zarejestrowano powyzsze podwyzszenie kapitatu spétki Silurian, w wyniku czego udziat Petrolinvest w kapitale Silurian na
dzien 30 czerwca 2012 roku zmniejszyt sie do 82,57% kapitatu zaktadowego spotki.

Udzielone pozyczki

Spétka prezentuje pozyczki udzielone w sprawozdaniu finansowym wedtug podziatu na dtugoterminowe i krétkoterminowe
zgodnie z terminem ich zapadalnosci wynikajagcym z umowy pozyczki. Szczegétowe informacje dotyczace klasyfikacji
pozyczek zawarto w nocie 23.1i 23.2 do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na 31.12.2011.
Doktadny opis wszystkich umdw pozyczek podpisanych w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku znajduje
sie w nocie 29 — Transakcje z podmiotami powigzanymi.
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Dziatalnosc¢ zaniechana

Na dzien 30 czerwca 2012 roku akcje zwigzane z inwestycjg w Petrolinvest Trade (85 tys. ztotych) oraz pozyczki udzielone do
Petrolinvest Trade (598 tys. ztotych) zostaty zaprezentowane w pozycjach Aktywa trwate oraz obrotowe zwigzane z
dziatalnoscig zaniechana.

Odpis aktualizujgcy aktywa LPG

Zarzad PETROLINVEST zdecydowat o dokonaniu na dziert 31 grudnia 2009 roku odpisu aktualizujgcego w petnej wysokosci
wartos¢ aktywdw zwigzanych ze spétkg Mockavos. Dla utrzymania Mockavos w stanie gotowosci operacyjnej do podjecia
przetadunkéw gazu ptynnego LPG, dostarczanego do tej lokalizacji od/przez innych dostawcéw, Petrolinvest w dalszym
ciggu finansuje uzasadnione koszty funkcjonowania tej spotki. W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku
Spotka udostepnita Mockavos w formie pozyczki kolejne 175 tys. ztotych, na ktére zostat dokonany odpis aktualizujacy.

Odpis aktualizujgcy inwestycje oil&gas

Zgodne z przyjeta przez Spotke strategia zaktadajacg skoncentrowanie rozwoju Grupy PETROLINVEST w obszarach
dziatalnos$ci zwigzanej z realizacjg projektu na Kontrakcie OTG oraz z koncesjami gazu tupkowego w dniu 16 grudnia 2011
roku Spoétka podpisata z Conwell Oil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii, umowe zobowigzujgcg do sprzedazy 79%
udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT. Cena zbycia Udziatdw EMBA ustalona zostata na 35 min USD, przy czym cena ta
bedzie pomniejszona o zobowigzania EMBA, ktére Zarzad oszacowat na nie wiecej niz 4 min USD. W zwigzku z powyzszym
Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow do kwoty wynikajacej z oczekiwanej wptaty z
tytutu zawartej umowy. Spowodowato to dokonanie na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢
aktywow zwigzanych ze spdtkg Emba w wysokosci 146.765 tys. ztotych. W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2012 roku Spoétka udostepnita Emba Yug Nieft w formie pozyczki 169 tys. ztotych, na ktére zostat dokonany odpis
aktualizujacy.

W 2009 roku Zarzgd PETROLINVEST na podstawie dokonanej w raporcie eksperta wyceny wartosci godziwej, zdecydowat o
dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow zwigzanych ze spdtkg Profit do wysokosci nie wyzszej niz wartosé
zasobdéw perspektywicznych zaprezentowana w tym raporcie oraz zdecydowat, o podjeciu dziatan zmierzajgcych do
sprzedazy udziatdw w spoétce Profit. W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka podpisata umowe z TOO AlatauMunaiGaz,
zobowigzujaca do sprzedazy 50% udziatéw w TOO Company Profit. Cena zbycia Udziatéw Profit ustalona zostata na 8 min
USD. Porozumienie zawiera rowniez zasady rozliczenia istniejgcych zobowigzan spétki Profit. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
Zarzad Spotki postanowit zaktualizowac odpis aktywow zwigzanych ze spotkg Profit z 5.213 tys. USD do spodziewanych
wptywow z transakcji czyli do wysokosci 6.079 tys. USD. Zmiana ta skutkowata rozpoznaniem przychodu w wysokosci 2.933
tys. ztotych z tytutu czesciowego rozwigzania czesci odpisu aktualizujagcego. W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca
2012 roku dodatkowo Spotka udostepnita Company Profit w formie pozyczki 512 tys. ztotych, na ktére zostat dokonany
odpis aktualizujgcy. W wyniku czesciowego rozwigzania odpisu aktualizujgcego oraz zawigzania odpisu aktualizujgcego na
nawo udostepnione pozyczki odpis aktualizujacy zwigzany ze spo6tka Profit wykazat przychéd w wysokosci 2.421 tys. ztotych.

Zarzad Spotki ocenia, iz poza czynnikami opisanymi powyzej nie wystgpity jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpic utrata wartosci udziatéw i akcji oraz udzielonych pozyczek, a wszelkie zatozenia przyjete do testu na koniec
2011 roku, ktére zostaty opisane w Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku w nocie 23
pozostaja aktualne réwniez na dzien 30 czerwca 2012 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
tys. zt. tys. zt.

Aktywa finansowe
Diugoterminowe 1117 904 997 974
Udzialy i akcje 1008 586 887 883
Udzielone pozy czki diugoterminow e 89 068 89 841
Zaliczki na poczet zakupu udziatow 20 250 20 250
Krotkoterminowe 561 504 524 228
Udzielone pozy czki krotkoterminow e 561 504 524 228
Aktywa finansowe razem, w tym 1679 408 1522 202
dtugoterminow e 1117 904 997 974
krétkoterminow e 561 504 524 228
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17. Zapasy

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
tys. zt tys. zt
Materiaty 0 110
Towary 0 246
0 356

Catos¢ zapaséw posiadanych przez Spoétke na dzien 30 czerwca 2012 roku byta zwigzana z segmentem obrotu gazem LPG i
zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu jako dziatalnos¢ zaniechana.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.
Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zapaséw obowigzkowych
gromadzonych we wtasnych zapasach.

18. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoséé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe s3 dokonywane na okres jednego dnia. Wartos¢
godziwa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 502,1 tysigce ztotych (31 grudnia
2011 roku: 66,7 tysiecy ztotych). Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie
dysponowata przyznanymi kredytami w rachunkach biezacych. Srodki pieniezne w wysokosci 59 tys. ztotych zostaty
zaprezentowane w niniejszym Sprawozdaniu jako dziatalnos$¢ zaniechana.

Saldo srodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktadato sie z nastepujgcych pozyciji:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011 2011
tys. zt. tys. zt. tys. zt.
Srodki pienigzne w banku i w kasie 443 67 818
Kredy t obrotow y 0 0 0
Srodki pienigzne przypisane do dziatalnosci
kontynuowanej 443 67 818
Srodki pieniezne przy pisane do dziatalnosci
zaniechanej 59 - -
Srodki pienigzne
w rachunku przeptywow pienieznych 502 67 818

19. Kapitaty wtasne
19.1. Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 1.730,8 min ztotych i byt podzielony na 173.083.073 akgji
o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujgca (wedtug wiedzy Spétki z dnia 30
czerwca 2012 roku):

L. . L. ] Warto$¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ glosow . .

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7590 000 7 590 000 75900 000 4,39%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 1164 702 1164 702 11 647 020 0,67%
Ryszard Krauze 12 749 380 12749380 127 493 800 7,37%
Masashi Holdings Limited 32 431615 32431615 324 316 150 18,74%
Pozostali akcjonariusze 119147 376 119147 376 1191 473 760 68,83%
Kapitat podstawowy, razem 173 083 073 173 083 073 1 730 830 730 100,00%
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

L, . L, ) Warto$¢ Udziat w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ gtosow . .

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7694 525 7694 525 76 945 250 5,99%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 1060 177 1060 177 10 601 770 0,82%
Ryszard Krauze 9 349 380 9 349 380 93 493 800 7,21%
Masashi Holdings Limited 27 044 860 27 044 860 270 448 600 21,04%
Pozostali akcjonariusze 83 404 622 83404 622 834 046 220 64,88%
Kapitat podstawowy, razem 128 553 564 128 553 564 1 285 535 640 100,00%

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu o 445.295 tys. ztotych w wyniku
emisji 44.529.509 akc;ji Serii E. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito z dniem 13 marca 2012 roku. Emisja akcji Serii
E zrealizowana zostata w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego Spétki.

Szczeg6towy opis przeprowadzonej przez Spodtke emisji akcji przedstawiony zostat w raporcie biezagcym Spotki
publikowanym w zwigzku z tg emisja.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akgji Liczba akcji  Rodzaj akcji W.artoéé taczna warto$¢ nominalna
nominalna
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 28 257 043 na okaziciela 10 282 570 430
Seria D 39999 922 na okaziciela 10 399 999 220
Seria E 44 529 509 na okaziciela 10 445 295 090
seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000
Kapitat podstawowy, razem 173 083 073 1730830 730

20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2012 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

W dniach 30 marca 2012 roku oraz 29 czerwca 2012 roku Spotka zawarta aneksy do umowy kredytowej z dnia 21 marca
2007 roku, przesuwajace date uptywu okresu kredytowania z dnia 31 grudnia 2012 roku na dzief 30 czerwca 2014 roku.
Nowy harmonogram sptaty kredytu zostat dostosowany do planowanych wptywoéw z tytutu wykonania umow sprzedazy
niestrategicznych aktywdéw poszukiwawczych, dotyczacych projektow realizowanych przez spétki TOO Emba Jug Nieft oraz
TOO Company Profit oraz planowanych przeptywéw pienieznych Spétki z realizowanego projektu poszukiwawczo —
wydobywczego w Kazachstanie. Strony uzgodnity nastepujgcy harmonogram sptaty rat (z uwzglednieniem aneksu z dnia 29
czerwca 2012 roku):

e wdniu 6 lipca 2012 roku sptata raty w rownowartosci w USD kwoty 5 min ztotych,

e wdniu 3 sierpnia 2012 roku sptata raty w réwnowartosci w USD kwoty 5 min ztotych,

e wdniu 28 wrzesnia 2012 roku sptata raty w wysokosci 10 min USD pomniejszonej o sume kwot dwdch poprzednich rat,
e wdniu 30 listopada 2012 roku sptata raty w wysokosci 20,0 min USD oraz

e w dniu 30 czerwca 2014 roku sptata raty w wysokosci 17,3 min USD.

Spotka planuje, ze sptaty rat kredytu przypadajgce w 2012 roku zostang dokonane ze srodkéw pochodzacych ze sprzedazy
przez Spotke niestrategicznych aktywdw (26,15 min USD) oraz ze Srodkéw wiasnych Spétki (3,85 min USD).

W dniach 6 lipca oraz 3 sierpnia 2012 roku Spétka dokonata sptaty kredytu w kwocie 2.976 tys. USD (réwnowarto$¢ w USD
kwoty 10 min ztotych). Saldo kredytu na dzien publikacji Sprawozdania wynosito 44.294 tys. USD.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju

W dniu 8 maja 2012 roku, Spotka podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia 29 marca 2010 roku z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju. Na mocy Aneksu wydtuzony zostat do dnia 30 czerwca 2012 roku okres, w ktérym mozliwe jest
uruchomienie kredytu (,,Okres Zaangazowania”). Dotychczasowy Okres Zaangazowania uptywat w dniu 31 marca 2012 roku,
co powodowato wygasniecie Umowy Kredytowej, ktdrej obowigzywanie w wyniku podpisania Aneksu zostato przedtuzone.
Podpisanie Aneksu zwigzane jest z prowadzonymi przez Spoétke rozmowami z EBOIR w sprawie dostosowania
udostepnionego kredytu do nowej strategii Spotki w zakresie rozwoju aktywdw poszukiwawczo-wydobywczych w
Kazachstanie, tj. koncentracji Spotki na inwestycjach w ramach Kontraktu OTG oraz sprzedazy spétek TOO Emba Jug Nieft
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oraz TOO Company Profit. Zamiarem Spétki jest docelowe wykorzystanie udostepnionego przez EBOIR finansowania
wytgcznie w ramach Kontraktu OTG, w celu przeklasyfikowania zasobdéw weglowodoréw do kategorii zasobdw
potwierdzonych i ich eksploatacji prowadzonej na najbardziej perspektywicznych strukturach geologicznych Koblandy oraz
Shyrak.

Zgodnie z Aneksem, dalsze przedtuzenie Okresu Zaangazowania oraz uruchomienie srodkéw w ramach Umowy Kredytowe;j
mozliwe bedzie po uzgodnieniu przez Spétke i EBOIR zaktualizowanego biznes planu odnoszgcego sie wytgcznie do
Kontraktu OTG oraz zaktualizowanego pakietu zabezpieczen tego finansowania wykorzystujgcego posiadane przez Spotke
aktywa. Dodatkowo, uzyskanie dostepu do finansowania z tej umowy uzaleznione jest od spetnienia przez Spétke i osoby
trzecie szeregu warunkéw, opisanych w opublikowanych raportach biezacych. Zarzad oczekuje, ze wszystkie warunki
zawieszajgce zawarte w tej umowie zostang spetnione, a finansowanie zostanie uruchomione w przeciggu 12 miesiecy od
daty bilansowe;j.

Opis umowy pozyczki zawartej z Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. znajduje sie w nocie Transakcje z podmiotami
powigzanymi.

21. Naleznosci

30 czerwca 31 grudnia

2012 2011

tys. zt tys. zt

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug 57 776
Naleznosci budzetow e z tytulu podatkéw posrednich 1068 373
Naleznos$ci od pracow nikow 27 6
Pozostate nalezno$ci 1123 1128
2275 2283

22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétko i dlugoterminowe.

30 czerwca 31 grudnia

2012 2011

tys. zt tys. zt
Zobowiazania krétkoterminowe 18 994 23 674
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 6 325 16 474
Zobow igzania budzetow e 829 1392
Zobowiazania finansow e 5748 5748
Zaliczki z tytytu sprzedazy aktywoéw finansowych 5957 0
Pozostate zobowigzania 135 60
Zobowiazania dtugoterminowe 10 109 4277
29 103 27 951

Zobowigzania dtugoterminowe na dzierh 30 czerwca 2012 roku w wysokosci 10.109 tys. ztotych, stanowig zdyskontowane
zobowigzania z tytutu prowizji za udostepnienie aktywow w celu zabezpieczenia kredytu.

23. Rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia okresowe kosztéw stanowia:

30 czerwca 31 grudnia

2012 2011

tys. zt. tys. zt.

Koszty pozyskania kapitatu 10 876 9493
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 0 9
Pozostate 73 173
10 949 9 675
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24, Rezerwy
Rezerwa na
Swiadczenia zobow igzania z
) Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o Pozostate Razem

o ) ) zobow igzania
zatrudnienia zabezpieczenie

kredytu
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 289 1471 6289 1907 9 956
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 0 2176 1823 0 3999
Wy cena bilansow a 0 0 (27) 0 (27)
Wy korzy stanie 0 0 (2 298) (1) (2 299)
Rozwigzanie 0 0 0 0 0
Przeklasy fikow anie do dziatalnosci
zaniechanej 0 0 0 (1 906) (1906)
Na dzier 30 czerwca 2012 roku 289 3 647 5787 0 9723
Rezerwy krotkoterminowe 0 0 5787 0 5787
Rezerwy diugoterminowe 289 3647 0 0 3936
Rezerwa na
Swiadczenia zobowiazania z
) Rezerwa na
po okresie tytutu umowy o ) ) Pozostate Razem
o ) ) zobow igzania
zatrudnienia  zabezpieczenie
kredytu
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 255 3927 8749 1910 14 841
Utworzone w ciggu roku obrotow ego 34 7244 6 954 0 14 232
Wy cena bilansow a 0 0 (348) 0 (348)
Wy korzy stanie 0 (9 700) (9 066) 3) (18 769)
Rozwigzanie 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 289 1471 6 289 1907 9 956
Rezerwy krétkoterminow e 0 0 6 289 0 6 289
Rezerwy diugoterminowe 289 1471 0 1907 3 667

25, Sktadniki innych catkowitych dochodéw

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2012 roku oraz w okresie pierwszych 6 miesiecy 2011 roku sktadniki innych catkowitych
dochoddéw wyniosty 0.

26. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spoétki stanowig weksle wiasne in blanco, ztozone w Urzedzie Celnym w Gdyni jako
zabezpieczenie akcyzowe, dla przemieszczania towardw w procedurze zawieszonego poboru akcyzy. Ztozone w formie
weksli wtasnych in blanco zabezpieczenie jest substytutem depozytu, zabezpieczajgcego naleznosci z w/w tytutu Spétka
posiada kontrole nad wywigzaniem sie przez siebie i wywigzuje sie na biezgco z zobowigzan, powstajgcych w procedurze
zawieszonego poboru akcyzy, w zwigzku z czym nie tworzy rezerw na mozliwe zobowigzania z tytutu wystawionych weksli.
Wartos¢ weksli na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 930 tys. ztotych jako
zabezpieczenie ryczattowe. Powyzsze zobowigzanie warunkowe dotyczy segmentu dziatalnosci zwigzanej z obrotem gazem
LPG, ktdry zostat zaprezentowany w niniejszym Sprawozdaniu jako dziatalnos¢ zaniechana.

W dniu 16 grudnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. udzielit gwarancji na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty
2.020 tys. ztotych, celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. uméw dotyczacych
sprzedazy udziatéw w Pol Jazowa Agro Sp. z 0.0. W dniu 29 marca 2012 roku, w zwigzku z zawarciem przez Pomorskie
Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy sprzedazy udziatéw POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z 0.0., stanowigcym wykonanie warunkéw
umowy z dnia 16 grudnia 2011 roku, wygasta gwarancja udzielona przez PETROLINVEST S.A. na rzecz nabywcy udziatéw do
wysokosci 2.020 tys. ztotych.
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26.1. Sprawy sgdowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spoétka jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona powodowa. Wartos$¢ sporéw
nie przekracza kwoty 10% kapitatéw witasnych Spétki. W zwigzku z wydanymi przez sad nakazami zaptaty prowadzone sg
postepowania egzekucyjne. Sprawy o wydanie nakazow zaptaty dotyczg biezgcej dziatalnosci Spotki w zakresie sprzedazy
gazu ptynnego LPG. Spétka utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w odpowiednich kwotach.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spoétka jest uczestnikiem postepowan sgdowych jako strona pozwana. Wartosé sporéw nie
przekracza kwoty 10% kapitatéw wtasnych Spoétki. Spdtka utworzyta rezerwy na zabezpieczenie przedmiotowych
zobowigzan w odpowiedniej wysokosci.

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zdaniem Zarzadu Spétki nie ma istotnych zmian ryzyka finansowego, jak rowniez celéw i zasad zarzadzania tym ryzykiem w
stosunku do sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

28. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, z zastrzezeniem opisanym w nocie 14 sprawozdania finansowego
Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W
okresie obrotowym zakoniczonym 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celow, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spdtka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw
pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty
rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto, a takze pozyczki udzielone przez akcjonariuszy, ktére z uwagi na
istniejgce zobowigzania umowne, traktowane sg przez Spétke jako pozyczki podporzadkowane.

Zarzad Spotki ma Swiadomosé, ze Spotka znajduje sie w poczgtkowej fazie realizacji dtugoterminowego programu rozwoju,
co powoduje, ze w kolejnych okresach spodziewa sie znacznego wzrostu wykorzystania zréznicowanych zrodet
finansowania (zaréwno instrumentami o charakterze kapitatowym, jak i dtuznym). Skala prowadzonych przedsiewzie¢ oraz
ich dtugoterminowy charakter moga powodowaé, ze w fazie prac poszukiwawczych wskaznik dzwigni finansowej,
kalkulowany na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, moze podlegac istotnym wahaniom.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
tys. zt. tys. zt.

Oprocentow ane kredyty i pozy czki
i zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego 217 798 180 935
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy (430) (422)
Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow igzania 29103 27 951
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat (10 109) (4 277)
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiw alenty (443) (67)
Zadtuzenie netto 235919 204 120
Kapitat wiasny 1446 726 1338 797
Pozy czki udzielone przez akcjonariuszy 430 422
Zobowigzania z prawem konw ersji na kapitat 10 109 4277
Kapitat razem 1 457 265 1 343 496
Kapitat i zadtuzenie netto 1693 184 1 547 616
Wskaznik dzw igni 13,93% 13,19%
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29. Informacje o podmiotach powigzanych
29.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji handlowych zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w

okresie szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2012 i 2011 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzien 31 grudnia
2011 oraz 30 czerwca 2012 roku:

Zakupy od Nalezno$ci od Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow

Podmiot pow igzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zt. tys. zt. tys. zt.

Ryszard Krauze 2012 0 0 50 430
2011 0 0 50 422

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2012 0 8 622 0 14 937
2011 0 15 357 0 6199

UAB Petrolinv est Mockav os Perpyla Sp. z 0.0. 2012 0 70 0 19
2011 0 0 0 21

PETROLINVEST TRADE S.A. 2012 15 0 598 0
2011 0 0 585 0

Silurian Sp. zo.o. 2012 19 0 384 38 250
2011 0 0 380 13 495

WISENT OIL&GAS plc wraz ze spétkami zalezny mi 2012 0 0 0 0
2011 0 0 0 0

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spélkami zalezny mi 2012 0 0 49 9630
2011 0 0 41 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. 2012 0 0 0 0
2011 0 0 0 0

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp. komandy tow 0-akcyjna 2012 0 0 0 4300
2011 0 0 0 0

Occidental Resources, Inc. 2012 0 0 465 738 0
2011 0 0 430 194 0

TOO Profit Company 2012 0 0 0 0
2011 0 0 0 0

TOO EmbaJugNieft 2012 0 0 35 360 0
2011 0 0 33 545 0

29.2.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a EmbaYugNeft

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem podpisano aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki na kwote 20.000 tys.
USD, ktéry uptywat w dniu 31 stycznia 2012 roku. Umowa zostata zawarta do dnia 31 lipca 2012 roku. Pozostate warunki
umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkqg a Petrolinvest Mockavos Perpyla

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem podpisano aneks przedtuzajgcy termin sptaty pozyczki na kwote 540 tys.
EURO, ktdry uptywat w dniu 10 czerwca 2012 roku. Umowa zostata zawarta do dnia 31 grudnia 2012 roku. Pozostate
warunki umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Spdtkg a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o0.0.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spoétka zawarta aneks do umowy pozyczki ze spotkg Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. Przedmiotem aneksu byto zwiekszenie finansowania udzielonego przez Spétke z kwoty 40 tys. ztotych
do kwoty 590 tys. ztotych. Spotka udostepnita Srodki w catosci. W dniu 30 marca 2012 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe
sptacity pozyczke w wysokosci 550 tys. ztotych. Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania saldo pozyczki wyniosto 40 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke WIBOR
powiekszong o marze. Umowa zostata zawarta na okres do 30 wrzesnia 2012 roku.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spétka zawarta cztery umowy ze spdtkg Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest udzielenie Spdtce przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. pozyczek w wysokosci
9.450 tys. ztotych. Do dnia 30 czerwca 2012 roku Spoétka otrzymata srodki w catosci. Oprocentowanie pozyczek ustalono w
oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze. Termin sptaty dla dwdch pierwszych uméw pozyczek na tgczna kwote 7.750
tys. ztotych ustalono w terminie 1 tygodnia od dnia wypowiedzenia przez Pozyczkodawce. Termin sptaty dla dwdch
kolejnych uméw pozyczek na tgczng kwote 1.700 tys. ztotych uptywa w dniach 31 sierpnia oraz 30 wrzesnia 2012 roku na
podstawie podpisanych po dniu bilansowym anekséw do umoéw pozyczek. Zabezpieczenie pozyczek stanowi weksel wiasny
in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
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Umowy zawarte pomiedzy Spétkg a PROKOM Investments S.A.(, Prokom”)

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Spotka podpisata z Prokom aneks do umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 12 stycznia 2015 roku. Poprzedni termin obowigzywania umowy
uptywat 12 stycznia 2012 roku. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

W dniu 17 maja 2011 roku Prokom Investments S.A. udzielit poreczenia wekslowego do kwoty 8.000 tys. ztotych
stanowigcego zabezpieczenie wszelkich roszczen ORLEN GAZ Sp. z o.0. wynikajgcych ze wspdtpracy handlowej z
PETROLINVEST S.A. z tytutu zaptaty ceny za zakupiony towar w okresie od 2 maja 2011 roku do dnia 31 stycznia 2012 roku.
W okresie objetym Sprawozdaniem poreczenie wygasto w zwigzku ze sptatg zobowigzan wobec ORLEN GAZ Sp. z 0.0.

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 lipca 2012 roku, w wykonaniu umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2011 roku zawartej z Tabacchi Enterprises
Ltd. (“Tabacchi”), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 115/2011 z dnia 8 grudnia 2011 roku (,Umowa
inwestycyjna”), Spotka zawarta z Tabacchi umowe sprzedazy udziatéow w Silurian Sp. z o.o. (,Silurian”) (,Umowa
Sprzedazy”).

Zgodnie z zawartg Umowg Sprzedazy, Petrolinvest nabyt od Tabacchi 18 udziatéw, o wartosci nominalnej réwnej 50 PLN
kazdy, stanowigcych tacznie 8,26% udziatéw w Silurian. Obecnie udziat Petrolinvest w spéfce Silurian wynosi 90,83%.
Umowa Sprzedazy zostata zawarta na warunkach okreslonych przez strony w Umowie inwestycyjnej, zgodnie z ktora:

(i) W dniu 25 maja 2012 roku Tabacchi skorzystat z prawa zadania zwrotu czesci udzielonego Silurian dofinansowania w
drodze przekonwertowania wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 21.910.770 ztotych na kapitat
zaktadowy Silurian i objecia 18 udziatéw w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Silurian;

(ii) Tabacchi i Petrolinvest postanowili wykona¢ przystugujacg im opcje kupna/sprzedazy objetych przez Tabacchi 18
udziatéw w Silurian.

Cena za nabywane przez Petrolinvest udziaty zostata okreslona na podstawie wartosci Silurian bezposrednio przed
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanego w zwigzku objeciem udziatéw przez Tabacchi i wyniosta 21.910.770
ztotych (,,Cena Bazowa”). Spétka jest ponadto zobowigzana do uiszczenia na rzecz Tabacchi dodatkowej ptatnosci z tytutu
nabycia Udziatow, tj. korekty ceny (Adjustment Payment) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoru zawartego w Umowie
Sprzedazy, stanowigcej wyréwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktdre zostaty wyemitowane
na rzecz Tabacchi na dzied zawarcia Umowy Sprzedazy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w ciggu
dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy Sprzedazy (,, Wyréwnanie Ceny”).

Zgodnie z warunkami Umowy Sprzedazy, kwoty obejmujace Cene Bazowa oraz Wyrdownanie Ceny zostang rozliczone
pomiedzy stronami w ramach potrgcenia umownego z ceng za akcje Spotki, ktére zostang wyemitowane na rzecz Tabacchi,
jako posiadacza warrantdow subskrypcyjnych Spoétki. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz Tabacchi warranty
subskrypcyjne, w liczbie uprawniajgcej do objecia takiej liczby akcji Spétki, ktorych taczna warto$¢ nominalna bedzie
odpowiada¢ Cenie Bazowej oraz Wyréwnaniu Ceny. Akcje Petrolinvest, ktére majg zosta¢ wyemitowane na rzecz Tabacchi,
zostang wyemitowane w ramach kapitatu warunkowego. Spodtka zobowigzata sie spowodowaé, ze akcje te zostang
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej i Umowy Sprzedazy, w dniu 20 lipca 2012 roku Tabacchi
wykonat zadanie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Tabacchi 17.213.526 warrantow subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji Petrolinvest.

W zwigzku z powyzszym zadaniem, a takze w zwigzku z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Petrolinvest z
dnia 9 maja 2011 roku, 27 wrzesnia 2011 roku oraz 31 stycznia 2012 roku, podjetych w sprawie emisji warrantéw
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmiany statutu Petrolinvest (,,Uchwaty Emisyjne”), w dniu 20 lipca 2012 roku Zarzad Petrolinvest podjat
uchwaty w sprawie okreslenia szczegétowych warunkdw emisji warrantéw subskrypcyjnych, zaoferowania warrantéow
subskrypcyjnych, okreslenia szczegdétowej tresci odcinkéw zbiorowych warrantéw subskrypcyjnych oraz okreslenia ceny
emisyjnej akgcji Petrolinvest wydawanych posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych. Zarzad Petrolinvest postanowit wydaé
facznie 17.213.526 imiennych warrantéw subskrypcyjnych, w tym 1.742.957 warrantow subskrypcyjnych serii K
uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C, 78 warrantéow subskrypcyjnych serii D uprawniajacych do
objecia akcji zwyktych na okaziciela serii D i 15.470.491 warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji
zwyktych na okaziciela serii E (,Warranty Subskrypcyjne”), oraz zaoferowac je do objecia przez Tabacchi w drodze oferty
prywatnej. Warranty Subskrypcyjne zostaty objete przez Tabacchi, a nastepnie Tabacchi zrealizowato swoje uprawnienie
wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych do objecia 1.742.957 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 78 akcji zwyktych na
okaziciela serii D oraz 15.470.491 akcji zwyktych na okaziciela serii E ("Akcje”).

Whptaty Tabacchi na pokrycie 17.213.526 Akcji zostaty dokonane poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosci Petrolinvest
oraz Tabacchi, na podstawie umowy potracenia z dnia 20 lipca 2012 roku, zgodnie z ktérg Petrolinvest i Tabacchi potracity
wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Petrolinvest wobec Tabacchi z tytutu objecia Akcji w kwocie 172.135.260 ztotych, z
wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujgcymi Tabacchi wobec Petrolinvest z tytutu Umowy Sprzedazy
udziatéow w facznej kwocie 177.558.914,10 ztotych. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny naleiny
Petrolinvest od Tabacchi tytutem pokrycia 17.213.526 Akcji Petrolinvest objetych przez Tabacchi zostat wniesiony.
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Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysigcach ztotych)

Ceny emisyjne Akcji emitowanych na podstawie Uchwat Emisyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Petrolinvest, ustalone zostaly przez Zarzad Petrolinvest na 10 ztotych za jedng akcje, z uwzglednieniem
ustawowych ograniczen dotyczgcych minimalnej ceny emisyjnej akcji. Ceny emisyjne zostaty zatwierdzone przez Rade
Nadzorcza w dniu 20 lipca 2012 roku.

w dniu 25 lipca 2012 roku, w zwigzku z otrzymanym w dniu 24 lipca 2012 roku zawiadomieniem z Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. o zwiekszeniu ilosci akcji Spétki notowanych w obrocie gietdowym, zostato
wprowadzonych do obrotu na GPW 1.742.957 akcji serii C oraz 78 akcji serii D Spoétki objetych w wykonaniu warrantéw
subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji réwnej 10,00 ztotych, zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych.

W zwigzku z powyzszym najpdzniej w dniu 25 lipca 2012 roku nastgpito zapisanie akcji na rachunku papieréw
wartosciowych subskrybenta, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 1.748.261.080 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych i
wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spotki wyniosta od tego dnia 174.826.108.

W dniu 31 lipca 2012 roku Spétka otrzymata zawarty pomiedzy Spoétkg a Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w Holandii
(,Nabywca”) aneks do umowy zobowigzujgcej do sprzedazy 79% udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT z siedzibg w
Republice Kazachstanu, podmiocie Grupy PETROLINVEST S.A. (,,Aneks”, ,Umowa”).

Zgodnie z zawartym Aneksem, strony Umowy uzgodnity przesuniecie o jeden miesiac, tj. do dnia 31 sierpnia 2012 roku,
koricowego terminu realizacji warunkéw zawieszajgcych wykonanie Umowy, opisanych w raporcie biezgcym nr 118/2011 z
dnia 17 grudnia 2011 roku.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Spoétka otrzymata uchwate Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
sierpnia 2012 roku, w ktdrej stwierdzono, ze do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 15.470.491
akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

Na mocy uchwaty Zarzad GPW postanowit réwniez wprowadzi¢ z dniem 3 sierpnia 2012 roku powyzsze akcje Spotki w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych S.A. w dniu 3 sierpnia 2012 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,,PLPTRLIO0018".

Zgodnie z Komunikatem Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych z dnia 2 sierpnia 2012 roku, w
dniu 3 sierpnia 2012 roku w Krajowym Depozycie pod kodem ,PLPTRLIO0018” nastgpita rejestracja 15.470.491 akcji
zwyktych na okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda.

W zwigzku z powyzszym w dniu 3 sierpnia 2012 roku nastgpito zapisanie akcji na rachunku papieréw wartosciowych
subskrybenta, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki do kwoty 1.902.965.990 ztotych. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych
do obrotu na GPW akcji Spo6tki wynosi od dnia 3 sierpnia 2012 roku 190.296.599.

W dniu 31 sierpnia 2012 roku Spdtka otrzymata zawarty pomiedzy Spotka a Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w
Holandii (,Nabywca”) aneks do umowy zobowigzujacej do sprzedazy 79% udziatéw w spotce TOO EMBA JUG NIEFT z
siedzibg w Republice Kazachstanu, podmiocie Grupy PETROLINVEST S.A. (,Aneks”, ,Umowa”).

Zgodnie z zawartym Aneksem, strony Umowy uzgodnity przesuniecie o jeden miesigc, tj. do dnia 30 wrzesnia 2012 roku,
koricowego terminu realizacji warunkéw zawieszajgcych wykonanie Umowy, opisanych w raporcie biezgcym nr 118/2011 z
dnia 17 grudnia 2011 roku.
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