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Octava NFI S.A.

Skonsolidowane wybrane dane finansowe
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2012 r.

Przychody z inwestycji

Pozostate przychody operacyjne
Koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalai operacyjnej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom Funduszu
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.)

Zysk (strata) netto na akcgwykta (w ZHEUR):

- podstawowy oraz rozwodniony

Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci operacyjnej

Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej
Przeptywy pienizne netto

Aktywa, razem

Zobowigzania, razem

Kapitat wiasny, razem

Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom Funduszu

Liczba akcji (w szt.)
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg (w zZHEUR)

Wartas¢ aktywow netto przypisanych akcjonariuszom Funduszu

na jedn akcg (w zZHEUR)

w tys. zi
Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2012r. 30.06.2011r.
13918 28 094
127 1341
(3793) (5989)
10 252 23 446
8 353 11 452
8 558 8 327
125 843 667 123867
0,07 0,07
126 949 9 085
(129 274) (14 608)
(2 325) (5523)
w tys. zi
30.06.2012 31.12.2011
379 691 507 075
8 809 20 033
370882 487 042
369 702 484 840
125 843 667 125 843 667
2,95 3,87
2,94 3,85

w tys. EUR
Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2012r. 30.06.2011r.
3295 7081
30 338
(898) (1 510)
2 427 5910
1977 2 887
2026 2099
125 843 667 125 843 667
0,02 0,02
30 050 2290
(30 600) (3682)
(550) (1392)
w tys. EUR
30.06.2012 31.12.2011
89 102 114 806
2 067 4536
87 035 110 270
86 758 109 7
125 843 667 125 843 667
0,69 0,88
0,69 0,87
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1 Podstawowe dane

Podmiotem dominacym Octava NFI S.A. (dalej ,Grupa Kapitalowa”) jeStarodowy Fundusz
Inwestycyjny ,Octava” S.A. (,Fundusz”) z siedaibw Warszawie przy ulicy Wspoélnej 47/49,
zarejestrowany wddlzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, YWydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestrugslowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziataloi Funduszu jest:

» wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papierdvartaciowych

* nabywanie papieréw waroiowych emitowanych przez Skarbri@awa

* nabywanie hdz obejmowanie udziatléw lub akcji spotek

* nabywanie innych papieréw watdowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa
punktach powyej

* rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papi@iavartaiciowymi

* udzielanie payczek spétkom i innym podmiotom

e zachganie payczek i kredytéw dla celéw Funduszu

e pozostate formy udzielania kredytow

» poérednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasifikowane

e obsluga nieruchondai na wlasny rachunek

e dziatalng¢ holdingéw

Podstawowym rodzajem dzialakwdo wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrsoi (PKD 2007) jest
pozostata finansowa dziataktoustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem ubezpiecze
i funduszéw emerytalnych (64992).

Akcje Funduszu znajdagjsie w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papieréw i&&iowych w
Warszawie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest sprawozdarikomsolidowanym. W skiad Grupy Kapitatowe;j
wchodzity na dzié 30 czerwca 2012 r. napujace podmioty:

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat Octavy w | Udziat Octavy w
dziatalngci kapitale zaktadowym ogdlnej liczbie
spotki gtoséw na WZ
Konstancin Warszawa obstuga 100% 100%
Nieruchomdci Sp. z nieruchomeci
0.0.
Galeria7 Sp. z o.0. Warszawa budowa i 100% 100%
wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
£ aki Konstanchskie Warszawa obstuga 31,70% 31,70%
Sp. z 0.0. nieruchomeci
Miedzyrzecze Sp. z| Warszawa obstuga 31,60% 31,60%
0.0. nieruchomeci
Aussie S.A. Falenty realizacja 51,25% 51,25%
projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 100% 100%
Bluszczowa Sp. z 0.Q. projektow
budowlanych
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Aussie Development Falenty realizacja 100% 100%
Cyprysowa Sp. z 0.0 projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 86,51% 86,51%
Przemystowa Sp. z projektow
0.0 budowlanych

Sktad Grupy Kapitatowej na dzie81 grudnia 2011 r. przedstawia¢ siastpujaco:

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat Octavy w | Udziat Octavy w
dziatalngci kapitale zaktadowym| ogd6lnej liczbie
spoiki gtoséw na WZ
Konstancin Warszawa obstuga 100% 100%
Nieruchomdci Sp. z nieruchomeci
0.0.
Galeria7 Sp. z o.0. Warszawa budowa i 100% 100%
wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
£ aki Konstanchskie Warszawa obstuga 22,76% 22,76%
Sp. z 0.0. nieruchomeci
Miedzyrzecze Sp. z| Warszawa obstuga 22,62% 22,62%
0.0. nieruchomeci
Aussie S.A. Falenty realizacja 51,25% 51,25%
projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 100% 100%
Bluszczowa Sp. z 0.Q. projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 100% 100%
Cyprysowa Sp. z 0.0 projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 86,51% 86,51%
Przemystowa Sp. z projektow
0.0 budowlanych

Sktad Grupy Kapitatowej na dzie80 czerwca 2011 r. przedstawiat Bastpujaco:

ustugowych

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot Udziat Octavy w | Udziat Octavy w
dziatalngci kapitale zaktadowym ogdlnej liczbie
spotki gtoséw na WZ
Legnicka Warszawa budowa i 72,19%* 72,19%*
Development S.A. wynajem
powierzchni
handlowo -
ustugowych
Konstancin Warszawa obstuga 100% 100%
Nieruchomdci Sp. z nieruchomeci
0.0.
Galeria7 Sp. z o.0. Warszawa budowa i 100% 100%
wynajem
powierzchni
handlowo -
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Legnicka Investments  Wroctaw dziatalnéc¢ 72,19%* 72,19%*
Sp. z o.o. deweloperska
£ aki Konstanchskie Warszawa obstuga 22,76% 22,76%
Sp. z 0.0. nieruchomeci
Miedzyrzecze Sp.z| Warszawa obstuga 22,62% 22,62%
0.0. nieruchomeci
Aussie S.A. Falenty realizacja 51,25% 51,25%
projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 100% 100%
Bluszczowa Sp. z 0.Q. projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 100% 100%
Cyprysowa Sp. z 0.0 projektow
budowlanych
Aussie Development Falenty realizacja 86,51% 86,51%
Przemystowa Sp. z projektow
0.0 budowlanych

Konsolidacja wszystkich podmiotow wchagych w skiad Grupy Kapitatowej zostata dokonanaaugt

petm.
Octava NFI S.A.

100,00% 31,70% 31,60% 100,00% 51,25% 86,51% 100,00% 100,00%

Konstancin taki Miedzyrzecze Galeria 7 Aussie S.A. Aussie Aussie Aussie
Nieruchomosci Konstancinskie Sp. zo.0. Sp. zo.0. Development Development Development
Sp. zo.o0. Sp. zo.0. Przemystowa Bluszczowa Cyprysowa
Spzo.o. Sp. zo.0. Sp. zo.0.
63,60% 63,80% 13,49%

*Dnia 17 sierpnia 2011 r. Fundusz zbyt caly pakiktji Legnicka Development SA wraz z udziatami
Legnicka Investments Sp. z 0.0.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdalmszatwierdzone do publikacji przez Zalz
Funduszu w dniu 10 sierpnia 2012 r.
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Sktad osobowy Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu
Zarzad Octava NFI S.A.

Sklad Zaradu Funduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czernv@d® 2. oraz na dzfezatwierdzenia
sprawozdania finansowego do publikacji tj 10 siea®@012 r. przedstawialegshastpujaco:

Piotr Rymaszewski — Prezes Zain
Rada Nadzorcza Octava NFI S.A.
W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady NadzorEmeduszu byt nagpujacy:

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2012 — 30 cze@d2

lain Gunn 1 stycznia 2012 — 30 czerwca 2012
Wiktor Sliwinski 1 stycznia 2012 — 30 czerwca 2012
Bogdan Kryca 1 stycznia 2012 — 30 czerwca 2012

Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia 2012 — 30 czen®042
Arkadiusz Chojnacki 1 stycznia 2012 — 30 czerwca220

Firma Zarz adzajaca

W dniu 11 stycznia 2012 roku wygasta umowa o g@zanie m¢dzy Funduszem a KP Capital Sp. z o.0.

Podstawa sporgdzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowerzggeone na dzie i za okres 6 miesty
zakaczony 30 czerwca 2012 r. (dalej: ,Sprawozdanie rfemave”) stanowisrodroczne sprawozdanie
finansowe w myl MSR 34 Srédroczna sprawozdawcgo finansowa. Zostalo — przygotowane i
zaprezentowane rowriegodnie z przepisami Rozpadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji bigmcych i okresowych przekazywanych przez emitentéwpiggaw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za rownama& informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Waluta sprawozdawecg jest polski zloty. Sprawozdanie finansowe spdeone zostalo w tystach
zlotych.

Od 2008 roku do 2011 roku wadutunkcjonalr Funduszu oraz spéiki zaleej Legnicka Development
SA byt euro. Od roku 2008 Fundusz oraz spotkaznad_egnicka Development SA pelijdecyzg o
zmianie waluty funkcjonalnej ze zilotych polskich earo w celu wiéciwszej prezentacji transakciji i
zdarzé gospodarczych w zwiku z tym,ze wigkszas¢ transakcji Grupy oparta byta na euro.

W zwiazku ze sprzeda w 2011 r. akcji LDSA, intengjZarzadu byto, aby od poatku 2012 r. waluta
funkcjonalry stat s¢ PLN.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na ElgBhwg nasipujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oaghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni rdki@dego
mieskca okresu obrotowego: pétrocze 2012 — 4,2246 zi/Fdfiocze 2011 — 3,9673 zV/EUR,

- poszczegolne pozycje bilansu — weddvgdniego kursu NBP na dany dzieilansowy — 4,2613 z{/EUR
na dzié 30.06.2012 r. oraz 4,4168 z{/EUR na dz84.12.2011 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane przy zalgeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Fundusz oraz wszystkie spolidrupy Kapitatowej w dacej st przewidzi€
przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowggostwierdza i istnienia
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okolicznasici wskazugcych na zagreenie kontynuowania dziataléo przez jakkolwiek spotie
wchodzca w sklad Grupy Kapitatowe;j.

Podstawowe zasady rachunkovéai
Konsolidacja
(a) Jednostki zakme

Jednostki zalne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjgimerzeznaczenia), w odniesieniu do
ktérych Grupa ma zdoldé kierowania ich polityl finansows i operacyjm, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wikszaci ogoélnej liczby gloséw w organach stanaeyich. Przy dokonywaniu oceny, czy
Grupa kontroluje danjednostk, uwzgkdnia st istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére
danej chwili mana zrealizowé lub zamient. Jednostki zalee podlegaj petnej konsolidacji od dnia
przegcia nad nimi kontroli przez GrgpPrzestaje gije konsolidowa z dniem ustania kontroli.

Nabycie jednostek zataych przez Grup rozlicza s¢ metod, nabycia. Koszt patzenia jednostek
wycenia st w wartagci godziwej, na dzie wymiany, aktywow wydanych, zoboyzan zacikgnigtych lub
wzigtych na siebie oraz instrumentéw kapitatowych wyemanych przez jednostkprzejmuaca w
zamian za kontrgl nad jednostk przejmowan; powigkszonej o wszelkie koszty, ktore pma
bezpdrednio przypisé polczeniu jednostek gospodarczych.

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobgmainia i zobowizania warunkowe przgle w
ramach paiczenia jednostek gospodarczych wyceniapgicatkowo wedtug ich wartéci godziwej na
dzien przegcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatéw mniejsgmowych. Nadwyke kosztu
pofaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jekinpstejmupcej w wartdci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywOw, zoboswan i zobownzan warunkowych ujmuje sijako
wartas¢ firmy.

Jeeli  koszt przejcia jest niszy od wartéci godziwej aktywdw netto przeej jednostki zalenej,
réznice ujmuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat.

Eliminowane g przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowangski na transakcjach poeizy
spoétkami Grupy. Eliminacji podlegajéwniez niezrealizowane straty.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszuahgzv jednostkach zalmych wykazywanes
w cenie nabycia.

(b) Podmioty niekontrolgge oraz transakcje z podmiotami niekontrgdyjmi

Grupa zastosowata zasatraktowania transakcji z podmiotami niekontralymi jako transakcji z
podmiotami trzecimi niepowkanymi z Grup. Sprzeda podmiotom niekontrolacym powoduje,ze
zyski lub straty Grupy & ujmowane w rachunku zyskow i strat. Nabycie od miadow
niekontrolupcych rozlicza s z wartdcia firmy, bedaca réznica pomigdzy cem nabycia a odpowiednim
udzialem w nabytych aktywach netto, wedtug ich wémitbilansowe;.

(c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdaekGrupa wywiera znagazy wptyw, lecz ktérych
nie kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu 2@ do 50% ogolnej liczby glos6w w organach
stanowicych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicgansetod, praw wiasnéci i ujmuje pocztkowo
wedtug kosztu. Inwestycja Grupy w jednostkach stayszonych obejmuje wadé firmy
(pomniejszon o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utratytedai), okreslona w dniu nabycia.
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Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmuje sv rachunku
zyskow i strat, zajej udziat w zmianach stanu innych kapitalébw odadnabycia — w pozostalych
kapitatach. Wart& bilansowy inwestycji koryguje si o faczne zmiany stanu od dnia nabycia. Gdy udziat
Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje@ivny lub wikszy od udziatu Grupy w tej jednostce,
obejmujcego ewentualne inne niezabezpieczoneznadei, Grupa przestaje ujmowadalsze straty,
chybaze wzita na siebie obowkki lub dokonata ptatni@i w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grup a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje si
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkaEliminowane g réwniez niezrealizowane straty,
chyba ze transakcja dostarcza dowoddw na wyEnie utraty warteci przekazywanego skiadnika
aktywow. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rakbwaici stosowane przez jednostki stowarzyszone
zostaly zmienione dla zapewnienia zgo@ina zasadami rachunkoé@ stosowanymi przez Grap

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z ttyttozwodnienia ujmuje siw rachunku zyskow i
strat.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszuialglzw jednostkach stowarzyszonych
wykazywane gw cenie nabycia.

Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomd¢ inwestycyjna to nieruchondé traktowana jakozrodio przychodéw z czynszéw lub
utrzymywana w posiadaniu ze wgdlu na przyrost jej wartgi, lub ze wzgtdu na obie te korZgi, oraz
ktéra nie jest zajmowana przez jednostki Grupy.

Nieruchomdci inwestycyjne obejmuyj grunty wlasne, wiasne budynki lubeéei budynku oraz prawo
wieczystego gytkowania gruntu.

Prawo leasingobiorcy do zuytkowania gruntu na mocy umowy leasingu operacyynemazna
klasyfikowa: i wykazywa jako nieruchom& inwestycyjrn, wtedy i tylko wtedy, gdy nieruchondéta w
innym wypadku spetniataby definichieruchoméci inwestycyjnej. W tym przypadku leasing operagyjn
jest wykazywany jako leasing finansowy.

Nieruchomd@¢ inwestycyjna jest poatkowo wyceniona wedtug ceny nabycia lub kosztu vorzenia.
Przy pocatkowej wycenie uwzgidnia st koszty przeprowadzenia transakcji. Po ptiaawym ugciu
nieruchomé¢ inwestycyjna jest wyceniana w wastd godziwej. Podstaavustalenia wartei godziwej
sa pochodzace z aktywnego rynku aktualne ceny rynkowe podobnyeruchoméci inwestycyjnych,
skorygowane o rnice dot. celu gytkowania, lokalizacji, stanu nieruchotwd Przy braku informacji z
aktywnego rynku, Grupa stosuje alternatywne metediceny takie jak niedawne ceny z mniegj
aktywnego rynku lub projekcje zdyskontowanego pimep srodkoéw piengznych. Nieruchomé®
inwestycyjna dostosowana do dalszeggtkowania jako nieruchoné inwestycyjna, lub taka dla ktorej
rynek jest mniej aktywny, jest w dalszym@il wyceniana w wartei godziwe;.

Wartas¢ godziwa nieruchomiei inwestycyjnej odzwierciedla miedzy innymi wysakaoprzychodéw z
czynszéw z aktualnych umow leasingu, jak réwmgcjonalne i uzasadnione zaémia odzwierciedlage
rynkowa ocere przychodéw z czynszéw z przysztych umow leasingdwyv swietle aktualnych
warunkow rynkowych.

Odzwierciedla réwnig na podobnych zasadach wszelkie wyplywy gigmé (w tym platnéci czynszow

i inne wydatki), jakich mgna oczekiwé w odniesieniu do nieruchoré. Niektore z tych wyplywowes
odzwierciedlone w zobowkaniach (w tym zobowzania z tyt. leasingu finansowego gruntow
wykazywanych jako nieruchordc inwestycyjne), podczas gdy inne odnpssie do wyptywow nie
ujmowanych w sprawozdaniach finansowychdm p&niejszej daty (np. okresowych ptateq takich
jak czynsze warunkowe).

P&niejsze naktady as aktywowane tylko wtedy, gdy Grupa oczekuje pravattgbnych przysztych
korzysci ekonomicznych a tak gdy madna wiarygodnie wycenidodatkowe naktady. Wszelkie inne
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(d)

koszty napraw i utrzymania nieruchofob sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia.

Zysk lub strata wynikaga ze zmiany wartgi godziwej nieruchomiei inwestycyjnej wptywa na zysk
lub strat netto w okresie, w ktérym nagita zmiana.

Nieruchomdci w trakcie budowy lub dostosowywania tsaktowane jako nieruchoré inwestycyjne i
wyceniane w wartei godziwej. J&i nie mazna ustak wartcci godziwej danej nieruchonfoi
inwestycyjnej w budowie, nieruchoriota jest wyceniana w cenie nabycia do momentu gestaié
godziwa tej nieruchonisi moze by wiarygodnie ustalona, lub do czasu fikpenia budowy, cokolwiek
nastpuje wczéniej.

Wartosé firmy

Wartas¢ firmy stanowi nadwyke kosztu przejcia nad wartécia godziwg udziatu Grupy w maiwych
do zidentyfikowania aktywach netto preigj jednostki zalenej — na dzig przegcia.

Wartas¢ firmy z przegcia jednostek zaimych ujmuje si w ramach wartci niematerialnych. Wartg
firmy jest testowana co roku poditkm utraty wartéci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o
skumulowane odpisy z tytutu utraty waitd Odpisy z tytutu utraty warksi w odniesieniu do warfgi
firmy nie @3 odwracane. Zyski i straty ze zbycia jednostki uldgiaja wartas¢ bilansows wartcsci
firmy, dotyczica sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu paddm maliwej utraty wartgci wartas¢ firmy jest alokowana

do dgsrodkéw wypracowujcychsrodki pienizne. Alokacg robi sk dla takich érodkow dz grup
osrodkow wypracowujcych érodki piengzne, ktére wedlug oczekiviabeda czerpa korzysci z
polaczenia, dziki ktéremu ta warté& firmy powstala, okrdonych zgodnie z segmentami operacyjnymi.

Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate

Koszty nabytych licencji komputerowychy kapitalizowane w wartei kosztéw nabycia i kosztow
zwiagzanych z oddaniem dazytkowania poszczegélnych licencji. Aktywowane w &posob kosztyas
amortyzowane przez szacowany okregtkowania wedtug metody liniowej. Okresyyikowania
licencji komputerowych wynoaz lata.

Koszty zwhzane z utrzymaniem programow komputerowych spisywan w koszty z chwi
poniesienia. Koszty prac rozwojowych begmalnio zwiazane z zaprojektowaniem i testowaniem
dajacych st zidentyfikowa i unikatowych programéw komputerowych kontrolowenyprzez Grug,
ktére kxda wytwarz& prawdopodobne przyszie kokry ekonomiczne przekracaage okres jednego
roku, ujmuje s jako wart@ci niematerialne.

Aktywowane koszty zwizane z tworzeniem oprogramowania amortyzowaneesitug metody liniowej.

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje svedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ueroez Koszt
historyczny uwzgidnia wydatki bezp&rednio zwizane z nabyciem danych aktywow.

P&niejsze naktady uwzetinia st w wartdci bilansowej danegdrodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny srodek trwaly (tam, gdzie jest to wiawe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobae z tytutu
tej pozycji nasipi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji mma wiarygodnie
zmierzy¢. Wartas¢ bilansowa wymienionych czsci usuwa si z bilansu. Wszelkie pozostale wydatki na
naprave i konserwagj odnoszone ssdo rachunku zyskow i strat w okresie obrotowymktdrym je
poniesiono.

Amortyzacg; srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa w celu roztgenia ich wartéci pocztkowej
lub wartdgci przeszacowanej, pomniejszonych o w&rtkoncowa, przez okresy ichaytkowania, ktore
dla poszczegolnych grudpodkéw trwatych wynosg

» urzadzenia i oprogramowania komputerowe 2 —3lata
* urzgdzenia techniczne i maszyny 2-5lat
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* wypos&enie 5 lat

Weryfikacji wartagci koncowej i okreséw gytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje s na kady dzien bilansowy.

W przypadku, gdy wartg bilansowa srodka trwalego przewgza jego o0Szacowanwartasé
odzyskiwaln, jego warté¢ bilansove spisuje si natychmiast do poziomu wast odzyskiwalne;.

Zyski i straty z tytutu zbycigrodkéw trwatych ustala sidrogs poréwnania wpltywow ze sprzedez ich
wartcicia bilansow i ujmuje w rachunku zyskow i strat.

Koszty finansowania zewitrznego, zwizane bezp@ednio z nabyciem, budawlub wytworzeniem
kwallifikujacego s¢ sktadnika aktywéw s kapitalizowane jako e&¢ kosztéw nabycia tego sktadnika
aktywow. Pozostatle koszty finansowania zetnanego § traktowane jako koszty okresu
sprawozdawczego.

(e) Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do gascych kategorii: wykazywane w wakm godziwej
przez wynik finansowy, pgyczki i nalenosci oraz aktywa finansowe degne do sprzeds.
Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia aktywdéw finansowych. Zadr okrela klasyfikacg
swoich aktywéw finansowych przy ich patkowym ujciu.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wastd godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczdoeobrotu. Skladnik aktywow finansowych
zalicza st do tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krétkim terminie.
Instrumenty pochodne roéwriezalicza st do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nig¢ grzedmiotem
rachunkowéci zabezpiecze Aktywa z tej kategorii zalicza gsido aktywédw obrotowych. Do tej
kategorii aktywow finansowych Fundusz zaliczazeadcodki piengzne i ich ekwiwalenty.

(b) Pazyczki i naleznosci

Pazyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktfimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatdgiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza @ do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalé® nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego. Setermin
ich wymagalnéci przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego takie pazki i naleznosci s3 zaliczane
do aktywow trwatych. Do kategorii aktywow finansosty paryczki i nalenosci Fundusz zalicza
pozyczki udzielone, natenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zatsci.

(c) Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg to niestanowice instrumentdéw pochodnych instrumenty
finansowe przeznaczone do tej kategorii albo niezahe dozadnej z pozostatych. Zaliczagcge do
aktywow trwatych, o ile Zaed nie zamierza ich zléyw ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzgdaktywoéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzie w ktérym Grupa zobowruje si zakupé lub sprzeda dany sktadnik aktywow.
Inwestycje ujmuje sipocatkowo w wartdci godziwej powtkszonej o koszty transakcyjne, z wijgiem
wszystkich aktywéw finansowych wykazywanych w waciayodziwej przez wynik finansowy. Aktywa
finansowe wyceniane w wa#ti godziwej przez wynik finansowyocztkowo ujmowane w warkei
godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszandosrachunku zyskéw i strat. Aktywa finansowe
wytacza s¢ z kshg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywgienieznych z ich tytutu
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wygasty lub zostaty przeniesione, a Grupa dokopataniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkdw z tytutu ich wilasnéci. Aktywa finansowe dogpne do sprzedg oraz aktywa finansowe
wykazywane w wartei godziwej przez wynik finansowy wykazujegspo pocatkowym ugciu w
wartcsci godziwej. Payczki i nalenosci wykazuje st wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) metpefektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu zmian warfoi godziwej aktywéw finansowych wykazywanych w veddi
godziwej przez wynik finansowy wykazujeesw rachunku zyskéw i strat, w pozycji pozostate
(straty)/zyski — netto, w okresie, w ktorym powsgtaPrzychody z tytutu dywidend z aktywéw
finansowych wykazywanych w wa#t godziwej przez wynik finansowy wykazujegsiv rachunku
zyskow i strat w ramach pozostatych przychodow -memencie uzyskania przez Geuprawa do
otrzymania pfatnci.

Zmiany wartdci godziwej pieniznych papieréw warteiowych, wyraonych w walucie obcej i
zaklasyfikowanych do aktywéw finansowych dgstych do sprzeds, sz analizowane w rozbiciu na
réznice kursowe, ktére wynikajze zmian zamortyzowanego kosztu papieru weibevego oraz z
pozostatych zmian warfoi bilansowej papieru warfoiowego. Rénice kursowe z tytutu pieginych
papieréw wartéciowych ujmuje si w rachunku zyskéw i strat, natomiastzmice kursowe z tytutu
niepientznych papieréw wartziowych s ujmowane w kapitale wtasnym. Zmiany wadbgodziwej
pienkznych oraz niepieniznych papieréw wartziowych zaliczonych do ,dogbnych do sprzedg”
ujmuje st w kapitale wtasnym.

W razie sprzedsy papierow wartéciowych zaliczonych do kategorii dgphych do sprzeds lub w
przypadku utraty przez nie waéth — faczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnejtoseir
godziwej ugte w kapitale wykazuje siw rachunku zyskow i strat jako zyski i straty navéstycyjnych
papierach wart@iowych.

Odsetki z papieréw warfoiowych zaliczonych do kategorii dgphych do sprzeds, naliczone metagd
efektywnej stopy procentowej, ujmujecsw rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychddac
Dywidendy z tytutu dogpnych do sprzeds instrumentéw kapitatowych ujmujeesiv rachunku zyskéw

i strat w pozostatych przychodach w momencie nabgctez Grug prawa do otrzymania ptatéa.

Wartas¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich bjeej ceny zakupu. Zeli rynek na dany
skltadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (&#a w odniesieniu do nienotowanych papierow
wartasciowych), Grupa ustala wag® godziwg, stosujc techniki wyceny. Obejmajone wykorzystanie
rynkowych transakcji, przeprowadzonych niedawnonnamalnych zasadach, odwotanie do innych
instrumentow, ktéressw zasadzie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych oraz
modele wyceny opcji, przy czym w jak nagkszym stopniu wykorzystuje ginformacje rynkowe, a w
jak najmniejszym polegaeha informacjach pochodeych od jednostki.

Grupa dokonuje na kdy dzier bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tae skfadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowygtasity na wartéci. Przy ustalaniu, czy papiery
wartasciowe zaliczone do kategorii dephych do sprzeds stracity na wartéci, bierze s pod uwag
znacacy lub przedtaajacy sk spadek warti godziwej danego papieru waftiowego poniej jego
kosztu. Jeeli takie dowody wysfpuja (w przypadku aktywéw finansowych deghych do sprzeds),
taczne dotychczasowe straty — ustalone jakeniod pomgdzy cem nabycia a aktuain wartccia
godziwg, pomniejszona o ewentualne straty z tytutu utrediytosci ujete wezdniej w rachunku zyskow i
strat — wyhcza s¢ z kapitatu wkasnego i ujmuje w rachunku zyskéwras Straty z tytutu utraty wardoi
ujete wezéniej w rachunku zyskéw i strat z tytutu instrumemtkapitatowych nie podlegajodwréceniu
przez wynik finansowy.

® Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych Grupa korzysta W eabezpieczeniaeiprzed ryzykiem zwizanym
ze zmianami stop procentowych to kontrakty na zaeistOp procentowych (swap procentowy).
Instrument ten nie rzutuje na standkow pienéznych do czasu jego zamknia.

Nie wystpuje cena nabycia gdynie ma pocatkowego wyplywu zwizanego z nabyciem tego
instrumentu.
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(h)

(i)

)

Dodatkowy zysk / strata zostaje wykazany w rachuryakéw i strat netto w terminie wymagasoo W
przypadku kontraktu, ktérego obecnie strgest Grupa efekt transakcji rozliczany jest coshe przez
koreke kwoty odsetek.

W ciagu okresu wznoici tego instrumentu nie wykazujegstadnej wartéci godziwej osiganych
zyskoéw ani ponoszonych strat.

Zapasy

Nieruchomdci inwestycyjne budowane w celu dalszej sprzgdaeklasyfikuje st do zapaséw,
domniemany koszt tej nieruchoeod rowny jest wartéci godziwej tej nieruchorsei ustalonej na dzie
zmiany sposobu jejaytkowania. Nieruchomi@ inwestycyjm, wycenia st w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia nie wyszym od cen sprzeéa netto. Cena sprzeganetto to oszacowana cena sprzgda
w normalnym toku dziatalrigi, pomniejszona o koszty sprzeégla koszty uk@czenia dostosowywania.

Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sipoczitkowo w wartdci godziwej, a nagpnie wycenia & je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztogtod, efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajc je przy tym o odpisy z tytutu utraty wate. Odpis z tytutu utraty wartgi naleznoici
handlowych tworzy si gdy istniej obiektywne dowody na ta:e Grupa nie &dzie w stanie otrzynia
wszystkich nalgnych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw naleosci. Przestankami
wskazujcymi, ze nalencici handlowe utracity waréd sa: powane problemy finansowe dinika,
prawdopodobigstwo, ze dhwnik ogtosi bankructwo lub duzie podmiotem finansowej reorganizaciji,
op&nienia w sptatach (powsgj 30 dni). Kwot odpisu stanowi réfnica pomedzy wartdcia bilansovwa
danego skladnika aktywéw a waftey biezaca szacowanych przysziych przepltywéw pigmych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowWeartai¢ bilansows sktadnika aktywéw ustala
sig za pomog konta odpisOw, a wysoké straty ujmuje & w rachunku zyskéw i strat w kosztach
sprzeday i marketingu. W przypadku nieiagalnaci naleznosci handlowej dokonuje sijej odpisu na
koncie rezerw na nataosci handlowe. Piniejsze splaty uprzednio odpisanych nalt®ci uznaje si w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokinopstiu ptynndci i o pierwotnym terminie
wymagalndci do trzech miesty, a take kredyty w rachunku bigcym.

Kredyty i po zyczki

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo w wartgci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pyczki s nastpnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkiezmice pomedzy otrzymam kwota (pomniejszom o koszty
transakcyjne) a warfoia wykupu ujmuje si metod, efektywnej stopy procentowej w rachunku zyskow i
strat przez okres oboydywania odnénych uméw.

Optaty zaptacone z tytutu udgphienia kredytu ujmuje sijako koszty transakcyjne kredytu w takim
zakresie, w jakim jest prawdopodobiie, kredyt zostanie wykorzystany w c&ddlub w czsci. W tym
przypadku optaty odraczagstdo czasu wykorzystania kredytu. W takim zakresiejakim brak jest
dowodow na prawdopodoliistwo wykorzystania cadgi lub czsci kredytu, optata jest kapitalizowana
jako zaliczka na poczet ustug w zakresie phfehoamortyzowana w okresie kredytowania, do ktéreg
sie odnosi.

Kredyty i payczki zalicza s do zobowizan krétkoterminowych, chybaze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobpania o co najmniej 12 miesy od dnia
bilansowego.
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Podatek dochodowy bigacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmagatpk bigacy i odroczony. Podatek ujmuje;si
w rachunku zyskow i strat, z wadzeniem zakresu, w ktorym odnosg sin bezpérednio do pozycji
ujetych w kapitale wkasnym. W tym przypadku podatekmiez ujmowany jest w kapitale wkasnym.

Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane puaistawie obowizujacych
przepisdw podatkowych lub faktycznie wprowadzonyehdacie bilansu w krajach, gdzie jednostki
zalezne i stowarzyszone spéiki dziadaj generug przychody podlegage opodatkowaniu. Zaad
dokonuje okresowego przedu kalkulacji zobowizan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w
ktérych odnéne przepisy podatkowe podlegajnterpretacji, tworgc ewentualne rezerwy kwot,
naleznych organom podatkowym.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego kajgego z ranic przegciowych
pomicdzy wartdcia podatkovy aktywow i zobowizan a ich wartécia bilansova w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest metddlansows. Jereli jednak odroczony podatek
dochodowy powstat z tytulu pogkowego ugcia skladnika aktywow lub zobogdania w ramach
transakcji innej i polaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywananvynik finansowy, ani
na dochdd podatkowy (stegpodatkowt), nie wykazuje si go. Odroczony podatek dochodowy ustada si
przy zastosowaniu obowdujacych prawnie lub faktycznie na daiebilansowy stawek (i przepiséw)
podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniangdd obowazywat w momencie realizacji oddoych
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowedpouregulowania zobowkania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgnsk tylko wtedy, gdy jest prawdopodobnie,
w przyszigci osignigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory #élimé wykorzystanie rénic
przegciowych.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego kapmego z rénic przegciowych,
powstajcych z tytutu inwestycji w jednostkach zabgch i stowarzyszonych, jest ujmowane, chyka
roztozenie w czasie odwracania e¢siréznic przegciowych jest kontrolowane przez Grupi
prawdopodobne jeste w maliwej do przewidzenia przyszioi réznice te nie ulegnodwréceniu.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny stanowikapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitahpteone przez Grupzgodnie
z obowhzujacym prawem, statutem i uchwaMalnego Zgromadzenia Funduszuacznie z kwoj
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiebty

Akcje zwykle zalicza si do kapitalu wlasnego. Akcje uprzywilejowane, padiece obowizkowo
wykupowi, zalicza s do zobowiazan.

Akcje wtasne, skupione celem dalszej odsprzgda ujmowane jako pomniejszenie kapitatow wtasnych
i wyceniane wedtug ceny nabycia.

Koszty kraicowe bezpfrednio zwizane z emigj nowych akcji lub opcji wykazuje siw kapitale
wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, widywe emisji.

Jeili ktérakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Furmusvchodace w skiad kapitalu podstawowego
(jego akcje wtasne), wéwczas kwota zaptaty, obejnaujbezpérednio zwizane z nabyciem koszty
krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy), pomnid{apétat wtasny przypadagy na wicicieli
Funduszu do czasu umorzenia akcji lub ich ponownagji. Jéli takie akcje zostanpdzniej ponownie
wyemitowane, wszelk otrzymamn za nie zaplat (po pomniejszeniu o wszelkie bezZpadnio z mi
zwiagzane kracowe koszty transakcyjne oraz odne skutki podatkowe) uwzglnia s¢ w kapitale
wlasnym przypadagym na widcicieli Funduszu.

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzgdakcji powyzej ich wart@ci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowhzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wynflnansowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwalValnego Zgromadzenia Funduszu.
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Rezerwy

Rezerwy na roszczenia prawne ujmugevsdwczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczaky
obowiazek wynikajcy ze zdarzé przesziych i jest prawdopodobre, wymagany &dzie wyptyw
zasobdéw w celu wywizania s¢ z tego obowizku, z& jego wielka¢ wiarygodnie oszacowano.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedpwykazuje st w wartdci godziwej otrzymanej lub nataej zaptaty z tytutu
sprzeday towardw i ustug w zwyklym toku dziataléa Grupy. Przychody prezentowanem
pomniejszeniu o podatek od towardow i ustug, zwrodpaty i opusty, a tak po eliminacji sprzeds
wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwoprzychodéw ména wiarygodnie zmierzyi gdy prawdopodobne
jest,ze jednostka uzyska w przysgbb korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konleretn
kryteria dla kadego rodzaju dziataldoi Grupy. Uznaje si ze wartgci przychodéw nie mma
wiarygodnie zmierz§, dopoki nie zostapwyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zzgine ze
sprzedaa.

(a) Sprzedaproduktow

Przychody s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasrioi do towardw i
produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwatychodédw ména wycent w wiarygodny
sposob. Koszty poniesione w trakcie budowwktywowane i wykazywane jako zapasy. Gdy przychod
ze sprzeday zostanie rozpoznany odpowiaglze mu koszty gprezentowane w rachunku wynikéw.

(b) Przychody z tytutu najmu

Przychody z najmu obejmugzynsz, optaty serwisowe oraz optaty za adzanie nieruchomciami a
takze przychody z handlu nieruchoketami.

Przychody z tyt. optat serwisowych i za zglzanie § uymowane w okresie w ktérym ustugi s
wykonane. Jeeli Grupa dziata jako goednik, uymowaneagprzychody netto z tyt. prowizji a nie
przychody brutto.

(C) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje Eiroporcjonalnie do uptywu czasu medagfektywnej stopy
procentowej. Gdy naklmos¢ traci na wartéci, Grupa obnia jej wart@¢ bilansova do poziomu wartéci
odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysztym przey pienéznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumemtuastpnie stopniowo rozlicza skwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytutu odsetekyEmody z tytutu odsetek od udzielonychrperek,
ktére utracity warté¢, ujmuje s¢ wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

(d) Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend ujmujeessiv momencie nabycia prawa do otrzymania pté&tho
Dywidendy

Ptatnag¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje jsiko zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktérym nagtito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spoiki.
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5

(@)

(b)

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalng¢ prowadzona przez Gragpnar&a ja na wiele rénych zagraen finansowych, a w
szczegOlnéci: ryzyko kredytowe, ryzyko ptynroi.

Ryzyko kredytowe dotyczy przede wszystkim udziedapizez Fundusz pgczek. Ryzyko kredytowe
jest ograniczane poprzez zawieranie transakcjhewytie z podmiotami z Grupy Octava. Prowadzona
jest biegzaca analiza sytuacji finansowe] dhikow Funduszu.

Polityka Funduszu zaktada utrzymywanie odpowiedmipgziomusrodkow piengznych nieziednego
dla biezacej obslugi zobowizan. Obecnie Fundusz posiada odpowiednie zasoby gotdek co
ogranicza ryzyko utraty ptyndoi.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyite na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyfe na potrzeby spogdzenia Sprawozdania finansowego oparte e
doswiadczeniu wynikajcym z danych historycznych oraz analizy przysziyetarzé, ktérych
prawdopodobigstwo zajcia, zgodnie z najlepsaviedz Zaradu, jest istotne.

Jednym z najwaniejszych szacunkOw i ocen przijjch na potrzeby spagdzania sprawozdania
finansowego jest okékenie wartdci nieruchoméci inwestycyjnych. Wart& godziwg nieruchoméci
inwestycyjnych ustala siw oparciu o wyceny tycle nieruchoméci sporadzone przez renomowanych
rzeczoznawcow maikowych. Wycena rzeczoznawcy raijowego mae zostd skorygowana w celu
uwzgkdnienia dodatkowych okoliczdo wptywajacych na warté¢ nieruchomeéci, przy uwzgkdnieniu
wyzej wymienionych szacunkow.

Sezonow&¢ dziatalnosci

Dziatalng¢ Funduszu nie ma charakteru sezonowego, zatem gtezdidne wyniki Funduszu nie
odnotowuy istotnych waha w trakcie roku.

Informacje dotyczace segmentow dziatalni

Sprawozdawczé¢ wedtug segmentéw operacyjnych

Segmenty operacyjne to skfadniki dziatdltiogospodarczej Grupy, dla ktérych dgmta jest odibna
informacja finansowa, regularnie oceniana przeavgigo decydenta operacyjnego (ZarFunduszu).
Zarzd Funduszu jest odpowiedzialny za alokazfjsobow i ocenwynikow segmentow operacyjnych.
Zasady rachunkovigi segmentusidentyczne z zasadami rachunka@eiastosowanymi przez Greip

Na dzieén przyjscia niniejszych zasad rachunkodgf jedynym segmentem sprawozdawczym jest
dziatalnag¢ inwestycji w nieruchomii.
Sprawozdawczé¢ wedtug segmentdéw geograficznych

Grupa Kapitatowa dziata watznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa dogj sic na terenie
Polski.



Octava NFI S.A. 15
Skonsolidowany bilans
na dzien 30 czerwca 2012 r.
w tys. zt Nota 30.06.2012 31.12.2011
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 136 12
Nieruchomdci inwestycyjne 2 23041 23014
Wartas¢ firmy 3 1588 1588
Wartasci niematerialne 3 13 17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 975 1468
Naleznosci pozostate 5 94 94
25 847 26 193
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 23429 31234
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5 1184 1588
Dtuzne instrumenty finansowe 7 - 113768
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 8 329 231 334 292
353 844 480 882
Aktywa, razem 379 691 507 075
KAPITAL WEASNY
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu
Kapitat zaktadowy 9 12 584 12 584
Akcje wlasne do umorzenia (121 778) -
Pozostate kapitaty 97 002 98 480
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 381 894 373776
369 702 484 840
Udziat niekontrolowany 1180 2202
Kapitat wkasny, razem 370 882 487 042
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 10 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 3233 4 362
Pozostate zobowzania 59 -
3292 4 362
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11 2724 3628
Kredyty i pazyczki 10 1762 9018
Przychody przysztych okreséw 12 453 2447
Inne rezerwy i zobowiania 13 578 578
5517 15671
Zobowigzania, razem 8 809 20033
Pasywa, razem 379 691 507 075
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2012

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Za okres 6 miesgcy Za okres 6 miesgcy
zakofnczony zakonczony
Nota 30.06.2012 r. 30.06.2011 r.
Przychody z inwestycji
Przychody z tytutu najmu - 40 075
Koszty najmu - (12 755)
Przychody ze sprzedpmieszka 3818 -
Przychody z dianych papieréw wart@iowych 1456 -
Przychody z tytutu odsetek 8 644 23
Zyski z zakupu/sprzedwg akcji w jednostkach zateych - 751
13918 28 094
Pozostate przychody operacyjne 14 127 1341
Przychody operacyjne, razem 14 045 29 435
Koszty operacyjne
Wynagrodzenie firmy zaszlzapcej (20) (297)
Wynagrodzenia (1 220) (1 287)
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia (39) (127)
Amortyzacja (6) (226)
Pozostate koszty administracyjne (2 093) (2 616)
Pozostate koszty operacyjne 15 (415) (1 436)
(3793) (5 989)
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 10 252 23 446
Koszty finansowe (netto) 16 (39) (8 410)
Podatek dochodowy 17 (1 860) (3 584)
Zysk (strata) netto 8 353 11 452
Przypisany:
Akcjonariuszom Funduszu 8 558 8 327
Udziat niekontrolowany (205) 3125
8 353 11 452
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zf)
- podstawowy oraz rozwodniony 18 0,07 0,07
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt
Skonsolidowany zysk (strata) netto 8 353 11 452
Raéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej - 2371
Inne catkowite dochody netto - 2371
Catkowite dochody ogotem 8 353 13823

Calkowite dochody ogétem przypisane:
Akcjonariuszom Funduszu 8558 13 350
Udziat niekontrolowany (205) 473
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2012

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom Funduszu

Akcje wtasne do Wynik Udziat

w tys. zt Kapitat zaktadowy umorzenia Pozostate kapitaty finansowy niekontrolowany Razem
Za okres 6 miesgcy zakaiczony 30.06.2012 r.
Saldo na pocgek okresu 12 584 - 98 480 373776 2202 487 042
Wykup akcji wiasnych do umorzenia (121 778) - - - (121)778
Korekta wyniku finansowego lat ubiegtych (135) (11) (146)
Korekta udziatéw niekontrolowanych (305) 305 -
Zakup akcji w jednostkach zateych - - (1478) - (1111) (2 589)
Catkowite dochody ogétem za okres 6 miegi
zakaiczony 30.06.2012 r. - - - 8 558 (205) 8 353
Saldo na koniec okresu 12 584 (121 778) 97 002 381 894 1180 370 882
Za okres 6 miesgcy zakaiczony 30.06.2011 r.
Saldo na pocitek okresu 12 584 98 480 264 510 131985 507 559
Zakup akcji w jednostkach zateych - - 8) 484 476
Umorzenie udziatéw w jednostce zabej - - 3307 (3307) -
Catkowite dochody ogétem za okres 6 miegi
zakaiczony 30.06.2011 r. - - 10 043 3780 13 823
Saldo na koniec okresu 12 584 - 98 480 277 852 132 942 521 858
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywsrodkow pienigznych
za okres 6 miesicy zakaiczony 30 czerwca 2012 r.

Za okres 6 miesgcy Za okres 6 miesgcy

zakonczony zakoinczony
w tys. zt 30.06.2012 . 30.06.2011 r.
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Whptywy z tytutu najmu - 48 566
Nabycie nieruchomizi inwestycyjnych - (9 079)
Nabycie zapaséw (3801) (9 455)
Zbycie zapasow 12 567 1231
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i waitd niematerialnych - -
Nabycie akcji w jednostkach zateych (2 580) -
Nabycie papieréw wartgiowych - (125)
Zbycie papieréw wartziowych 110 000 -
Odsetki otrzymane 16 579 2134
Zaptacone wynagrodzenia firmy zadzapcej (20) (297)
Podatek dochodowy a775) 708
Pozostate przeptywy (4 021) (24 598)
126 949 9 085

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Wykup akcji wtasnych (221 777) -
Kredyty i pazyczki/Sptaty kredytow i payczek (7 326) (3552)
Odsetki (171) (11 056)

(129 274) (14 608)
Przeptywy pienigzne netto (2 325) (5523)
Srodki pienkzne na pocatek okresu 334 292 223 686
Pozostate aktywa piegrine (2 735) 92
Réznice kursowe Q) 951

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu 329 231 219 206
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w tys. zt

1

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 1.1.2011

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Wartos$¢ netto

Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011

Stan na 1.1.2011

Zakupy

Sprzeda

Aktualizacja wyceny

Likwidacja

Amortyzacja za okres

Pozostate zmniejszenia

Korekta umorzenia w zwiku z likwidach
Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Wartos$¢ netto

Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012

Zakupy

Sprzeda

Likwidacja

Amortyzacja za okres

Stan na 30.06.2012

Stan na 30.06.2012
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto$¢ netto

Nieruchomdci inwestycyjne

Stan na pocgtek okresu

Wydatki ha nowe inwestycje

Sprzeda

Zysk \ strata netto z wyceny nieruchafmianwestycyjnej
Réznice kursowe z przeliczenia wyceny

Stan na koniec okresu

Urzadzenia i
Budynki maszyny Pozostah Razen

502 328 256 1086
(148) (238) (132) (518)
354 90 124 568
354 90 124 568

- 2 - 2
(354) (65) (124) (543)
- (15) - (15)

- 12 - 12

- 93 - 93

- (81) - (81)

- 12 - 12

- 12 - 12

- 132 - 132

- ® - ®

- 136 - 136

- 225 - 225

- (89) - (89)

- 136 - 136

30.06.2012 31.12.2011

23014 804 255

27 117

- (770 554)

- (10 804)

23 041 23014




Octava NFI S.A. 20
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 201
w tys. zt
3 Wartosci niematerialne
Wartos¢é firmy Pozostate Razem
Stan na 1.1.2011
Wartas¢ brutto 7522 691 8213
Skumulowana amortyzacja - (366) (366)
Warto$¢ netto 7522 325 7 847
Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011
Stan na 1.1.2011 7522 325 7 847
Zakupy - 26 26
Sprzeda (7 522) (325) (7 847)
Amortyzacja - 9) 9)
Korekta umorzenia w zwiku z likwidach - - -
Stan na 31.12.2011 - 17 17
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto - 26 26
Skumulowana amortyzacja - (9) 9)
Wartos$¢ netto - 17 17
Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012 - 17 17
Zakupy - - -
Sprzeda - - -
Amortyzacja - (4) (4)
Stan na 30.06.2012 - 13 13
Stan na 30.06.2012
Wartas¢ brutto - 26 26
Skumulowana amortyzacja - (13) (13)
Warto$¢ netto - 13 13
Warto ¢ firmy 30.06.2012 31.12.2011
L aki Konstanchskie Sp. z 0.0. 436 436
Miegdzyrzecze Sp. z 0.0. 363 363
Konstancin Nieruchonigi Sp. z 0.0. 651 651
Legnicka Development S.A. - -
Aussie S.A. 138 138
1588 1588
4 Aktywa i rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochaalvego 30.06.2012 31.12.2011
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy 44 481
- przypadaice do realizacji po uptywie 12 miesy 931 987
975 1468
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagju 12 miesicy 369 1246
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi 2 864 3116
3233 4362
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w tys. zt

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Rezerwy Koszty
Odpisy aktualizujace Odsetki naliczone kosztowe finansowe Razem
Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011
Stan na 1.1.2011 1837 - 59 8987 10883
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (1837) - 422 (8 000) (9 415)
Odniesione na kapitat wtasny - - - - -
Stan na 31.12.2011 - - 481 987 1468
Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012 - - 481 987 1468
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - (437) (56) (493)
Odniesione na kapitat wtasny - - - - -
Stan na 30.06.2012 - - 44 931 975
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Przychody
Wycena inwestycji niezafakturowane Nalene odsetki Pozostate Razem
Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011
Stan na 1.1.2011 89 037 959 240 - 90 236
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (86 174) (959) 1244 15 (85 874)
Odniesione na kapitat wkasny - - - - -
Stan na 31.12.2011 2 863 - 1484 15 4362
Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012 2 863 - 1484 15 4362
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - - (1 206) 77 (1 129)
Odniesione na kapitat wtasny - - - - -
Stan na 30.06.2012 2 863 - 278 92 3233
5 Naleznosci i pozostate aktywa 30.06.2012 31.12.2011
Naleznoici handlowe - -
Naleznoici z tytutu podatkéw 349 1265
Pozostate nalmosci 466 306
Odpisy aktualizujce (113) (113)
Naleznoici netto 702 1458
Rozliczenia midzyokresowe 576 224
1278 1682

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Fundusz sprzedat akcje spéotgnlaka Development SA, za ktére otrzymat kedi09.654 tys. euro. W dniu 28
listopada 2011 roku Fundusz przedstawitgpste rozliczenie transakcji z Kasama Investment i nard3iegrudnia 2011 r. wykazuje korekteny
o kwotg 2.642 tys. euro tj. 11.667 tys zt i dodatkewaleznosé na & kwotg. Poniewa Kasama Investment ma prawo zweryfikawazliczenie
ostatecznej ceny, dodatkowa naies¢ nie ma charakteru ostatecznego. W @k z powyszym zgodnie z zasadzachowania ostémosci
Fundusz nie wykazuje kwoty 11.667 tys. zt jako kwoty rakj na dzié 31 grudnia 2011 roku oraz na dzi80 czerwca 2012 roku i nie aljtej
kwoty w biezacym wyniku finansowym.



Octava NFI S.A. 22

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaa finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 201

w tys. zt

Naleznosci

Cze$¢ krétkoterminow: 608 1364

Czegs¢ diugoterminowe

od 1 roku do 2 94 94

od2do5le - -

powyzej 5 la - -
702 1458

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych 30.06.2012 31.12.2011

Stan na pocgek okresu 113 7773

zmniejszenia (z tytutu)
wykorzystanie - -
rozwiazanie - (7 660)
korekta prezentaciji - R
zwigkszenia (z tytutu)

utworzenie - -
Stan odpis6w aktualizupcych na koniec okresu, razem 113 113
6 Zapasy 30.06.2012 31.12.2011
Towary 7 668 7 460
Surowce - -
Materiaty - -
Produkcja w toku 245 18 704
Wyroby gotowe 15516 5070
23429 31234
Odpisy aktualizujce - -
23 429 31234
7 Dluzne instrumenty finansowe
Wartosé
nominalna
Oprocentowanie obligaciji Cena zakupu 30.06.2012 31.12.2011
Obligacje skarbowe PS0412 4,69320% 50 000 50 853 - 3172
Obligacje skarbowe PS0412 4,65417% 60 000 61 011 - 62 04
111 864 - 113 768

Obligacje skarbowe zostaly zakupione przez Fundusz w dfisiérpnia 2011 r. za cenl11.864 tys zt. Zard Funduszu zadecydowat o
pozostawieniu obligacji na wiasfb Funduszu do terminu wykupu obligacji tj. do 25 kwietnia 2012W dniu 25 kwietnia 2012 r. obligacje
zostaly wykupione wraz z odsetkami, ktore wyniosty 3.3642 Na dzié 31 grudnia 2011 roku czyli w poprzednim roku obrotowym ohtife
skarbowe byly wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabyctakiwalifikowane do instrumentéw finansowych utrzymywelmydo terminu

zapadalnéci.

8  Srodki pieniezne i inne aktywa piengine 30.06.2012 31.12.2011
Srodki pienkzne w kasie 7 5
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 1737 2248
Krétkoterminowe depozyty bankowe 326 026 327 843
Odsetki naliczone od depozytéw bankowych 1461 4196

Razem 329 231 334 292
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w tys. zt

9

10

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy na dzie30 czerwca 2012 roku wynosi 12.584.366,70 zt i dziefi s 125.843.667 akcji zwyklych na okaziciela o wécio

nominalnej 0,10 zt kada.

Star akcjonariatl posiadaicegc ca najmnie 5% ogdlne liczby gloséw przedstawi sie nastpujacc - ne dziea przekazani raportt ze pétrocze

2012:

akcjonariusz
Grupa Kapitatowa: Elliott International, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P. poprzez spo6tki wchade w jej skiad:

-Manchester Securities Corporation Ltd

ING Owarty Fundusz Emerytalny

liczba % udziat w
posiadanych kapitale

% udziat w
ogolnej liczbie

akcji/gtosow zakltadowym gtoséw na WZA

47 118 317 37,44%

7 403 059 5,88%

49,99%

7,86%

Procentowy udziat w ogélnej liczbie gtoséw jest konsekwenabycia przez Octava NFI S.A. w maju 2012 roku 31.605.034i akasnych.
Fundusz nie &dzie wykonywat praw udziatowych z tych akcji, a jest jedyniprawniony do wykonywania czyniéai, ktére zmierzaj do

zachowania tych praw.
Zobowigzania z tyt. zacignigtych kredytow i pozyczek

Diugoterminowe:
Kredyty bankowe
Pazyczki otrzymane
Razem

Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe
Pazyczki otrzymane
Razem

Zobowigzania z tyt. kredytéw i pazyczek razem

Struktura zapadalnosci dtugoterminowych kredytéw i pozyczek:

od 1 roku do 2 lat
od 2 do 5 lat
powyzej 5 lat
Razem

Struktura walutowa zobowiazan z tyt. kredytoéw i pozyczek
- w walucie polskiej

- w EURO po przeliczeniu na zlote polskie

Razem

30.06.2012 31.12.2011
1762 9018
1762 9018
1762 9018
30.06.2012 31.12.2011
1762 9018
1762 9018
30.06.2012 31.12.2011
1762 9018
1762 9018
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11 Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug i pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ust
Zobowiazania z tytutu podatkéw, e

Zobowigzania z tytutu podatku higcego
Zobowiyzania z tytulu wynagrod#
Pozostate zobowtani:

Rozliczenia midzyokresow

Razem

12 Rozliczenia m¢dzyokresowe przychodéw

Otrzymane zaliczki z tytutu niewykonanyéWwiadcze

Przychody z tytutu zakupionej wierzytekud
Stan na koniec okresu

13 Inne rezerwy i zobowjzania

Rezerwy na sprawyadowe
Pozostate rezerwy
Pozostate zobowzania finansowe

Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011

Stan na 1.1.2011

Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego:
- utworzenie

- wykorzystanie

- rozwigzanie

Stan na 31.12.2011

Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012

Stan na 1.1.2012

Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego:
- utworzenie

- wykorzystanie

- rozwiazanie

Stan na 30.06.2012

30.06.2012 31.12.2011

436 3394

112 80

404 -

7 -

2 -

1763 154

2724 3628

30.06.2012 31.12.2011

445 2439

8 8

453 2 447

30.06.2012 31.12.2011

578 578

578 578

Pozostate
Rezerwy na rezerwy Pozostate
sprawy sydowe kosztowe zobowigzania Razem

- 1286 578 1864
- (1 286) - (1 286)
- - 578 578
- - 578 578
- - 578 578
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14

15

16

17

Pozostate przychody operacyjne

Sprzeda ustug (podnajem)

Odszkodowanie za wcggiejsze rozwizania uméw najmu
Rozwiazanie rezwerw

Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

Pozostate koszty operacyjne

Koszty najmu biura

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci
Kary i odszkodowania
Refakturowane koszty

Darowizny

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Koszty finansowe netto

Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Inne koszty finansowe
Réznice kursowe

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy bigcy
Podatek dochodowy odroczony

Zysk (strata) brutto

Réznice pomgdzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktére nieaszaliczone do dochodu do opodatkowania
Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskarzggirodu
Rozliczenie rénic przegciowych z lat ubiegtych
Przegciowe r&nice

Straty z lat ubiegtych/Darowizny

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

Uzgodnienie podatku dochodowego zostalo sgtrane na podstawie sprawordspodtek Grupy bez wytzen konsolidacyjnych.

30.06.2012 30.06.2011
- 224
- 15
- 1089
127 13
127 1341
30.06.2012 30.06.2011
(381) -
- (758)
- (403)
(25) -
(7 (7
(2 (268)
(415) (1 436)
30.06.2012 30.06.2011
27 2071
(65) (10 225)
- (257)
1) 1
(39) (8 410)
30.06.2012 30.06.2011
(2 496) (2 170)
636 (1 414)
(1 860) (3584)
7533 13575
(455) (1302)
3683 755
5939 (45)
(944) (8 432)
(3027) -
12 729 4551
2496 1329
2 496 1329
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18 Zysk (strata) na jedra akcje zwykta (w zf) 30.06.2012 30.06.2011
0,07 0,07
Zysk (strata) netto za okres przypagsgjakcjonariuszom Funduszu 8 558 8 327
Srednia waona liczba akcji zwyklych w ggu okresu 125 843 667 125 843 667

19

20

W okresi¢ migdzy dnierr bilansowyn a dnierr sporadzeni: niniejszeg sprawozdani finansoweg nie wystapity transakcj dotyczce akcji
zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu 30.06.2012 30.06.2011
Przecetne zatrudnienie 2 5
Wynagrodzenie dla Zagdu 361 60
Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej 386 368
Postpowania ydowe, zobowjzania warunkowe

W dniu 10 listopada 2011 Aussie Development Bluszczowa $po.zzawarta umowz Gmimg Lublin, w ktérej zobowdzata s¢ do wybudowania
odcinka drogi zapewniagej obstug komunikacyja zwigzam z realizowan inwestych. Z chwila zakaiczenia budowy Aussie Development
Bluszczowa Sp. z 0.0. bezwarunkowo i bezptatnie przelgminie nowo wybudowany odcinek ulicy. Na zabezpieczeoszezé Gminy Lublin
wobec Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. datyzh finansowania budowy drogi przy podpisaniu umowy sadkzedtayta weksel
wihasny in blanco z deklaracjwekslows upowaniajaca miasto do wypetienia weksla do maksymalnej kwoty 1.700 #fsw sytuacji nie
zrealizowania uktadu komunikacyjnego.
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21 Instrumenty finansowe
Aktywa
finansowe wg
DEUGOTERMINOWE AKTYWA wart. godziwej
FINANSOWE W PODZIALE NA Aktywa finansowe przez Pazyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW dostgpne do rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 sprzeday strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzi& 30.06.2012 r.
Naleznoici i pazyczki 94
Dilugoterm. instrumenty finansowe razem - - 94 -
Aktywa
finansowe wg
KROTKOTERMINOWE AKTYWA wart. godziwej
FINANSOWE W PODZIALE NA Aktywa finansowe przez Pozyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW dostepne do rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 sprzedazy strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzi& 30.06.2012 r.
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 329 231
Nalezndici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 835 349
Udziaty/akcje w pozostatych jednostkach
Kétk. instrumenty finansowe razem - 329 231 835 349
Aktywa
finansowe wg
DEUGOTERMINOWE AKTYWA wart. godziwej
FINANSOWE W PODZIALE NA Aktywa finansowe przez Pazyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW dostgpne do rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 sprzeday strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzie 31.12.2011 r.
Naleznoici i pazyczki 94
Dt. instrumenty finansowe razem - - 94 -
Aktywa
finansowe wg
KROTKOTERMINOWE AKTYWA wart. godziwej
FINANSOWE W PODZIALE NA Aktywa finansowe przez Pozyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW dostepne do rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 sprzedazy strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzie 31.12.2011 r.
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 334 292
Nalezndici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 323 1265
Instrumenty finansowe razem - 334 292 323 1265
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22

23

ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W
PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG
MSR 39

Stan na dzi& 30.06.2012 r.

Zobowizania diugoterminowe:

Kredyty, payczki, inne instrumnety dimne
Zobowizzania krétkoterminowe:

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty, payczki, inne instrumnety dine
Instrumenty finansowe razem

Stan na dzie 31.12.2011 r.

Zobowizania diugoterminowe:

Kredyty, payczki, inne instrumnety dimne
Zobowizzania krétkoterminowe:

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Kredyty, payczki, inne instrumnety dine
Instrumenty finansowe razem

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe odnosistylko do jednej ze spétek celowych funduszu: Aeddevelopment Bluszczowa.

Zobowigzania

finansowe
wyceniane wg
zamortyzowane
go kosztu Poza MSR39
2208 516
1762 -
3970 516
3548 80
9018 -
12 566 80

Kredyt krétkoterminowy oprocentowany jest na bazie zmjehnstop procentowych w oparciu o refereneyptop; WIBOR. Zabezpieczeniem

kredytu jest hipoteka, zastaw na udziatach, cesje z polisy ubezpieczeniowej oraz kaucja piena.

Transakcje z jednostkami powazanymi
Jednostkami powzanymi z Grup sa:

Na dziei 30.06.2012

Nazwa Powigzanie

Manchester Securities Corporation

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej Elliot InternationaR, posiadaj tacznie 37,44%
akcji Octava NFI S.A.

spotka zargdzapca jednosti dominupca, w dniu 11 stycznia 2012 roku wygasta umowa o
KP Capital Sp. z. o.0. zarzdzanie mgdzy Funduszem a KP Capital Sp. z 0.0.

Na dziei 31.12.2011

Nazwa Powigzanie

Manchester Securities Corporation

Spotki wehodzce w sktad Grupy Kapitatowej Elliot InternationaR, posiadaj tacznie 62,42%
akcji Octava NFI S.A.

KP Capital Sp. z. o.0. spotka zargdzapca jednosti dominupca

Jednostl dominujca Funduszu oraz jednostklominupca najwyzszego szczebla w Grupie byta Grupa Kapitatowa Elliott Inéional, L.P. oraz
Elliott Associates, L.P poprzez spotki wchade w jej sktad: - Manchester Securities Corporation. Na fdaporadzenia sprawozdania
finansowego Grupa Kapitatowa Elliott International, L&az Elliott Associates, L.P nie jestzuednostly dominupca. W danym okresie

sprawozdawczym nie wyglily transakcje z4 jednostl.
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Transakcje z jednostkami payganymi:

Koszty ustug zaradzania 30.06.2012 30.06.2011
KP Capital Sp. z o.0. 20 297
20 297

Transakcje z podmiotami poygianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
24 Rozbicie pozycji kapitatu wkasnego
Kapitat wkasny na dzie30 czerwca 2012 oraz na 31 grudnia 2011 przedstsiywastpujaco:

30.06.2012 31.12.2011

Kapitat zaktadowy 12 584 12 584
Akcje wiasne do umorzenia (121 778) -

Kapitat zapasowy 97 002 98 480
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej - 12 933

Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 381 894 360 843
RAZEM 369 702 484 840
Udziat niekontrolowany 1180 2202

Poniewa po sprzedzy akcji LDSA w 2011 roku wgkszai¢ transakcji Grupy oparta jest na ztotych polskich, ZdrEunduszu pod} decyzg, ze
od 1 stycznia 2012r. walgtfunkcjonalry Funduszu i Grupy ddzie PLN. W zwazku z powy:szym kwota 12,93 min zt dic kursowych z
przeliczenia waluty funkcjonalnej zostata przekisztaa za rok 2011 w niepodzielony zysk dla poréwaleci do roku 2012.

Zakup akcji wkasnych do umorzenia ngsit na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzemaia 23 marca 2012 roku. Fundusz za
31.605.034 akcji zaptacit kwmotaczm 121.679.380,90 zt.

25 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu umwnionego do badania sprawozdania finansowego

Ogétem w tym:
Wyptacone Nalene
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2012 35 - 35
Inne ustugi péwiadczajce - - R
Ustugi doradztwa podatkowego - - -

Pozostate ustugi (przegl pétroczny 2012) 35 11 24
70 11 59

26 Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 lipca 2012 roku Fundusz oglosit wezwanie na sprzgdakcji. Przedmiotem akcji jest 51.451.785 akcji zwyktychinduszu
stanowicych 40,89% kapitatu zakladowego Funduszu i odpowignyah 51.451.785 glosom na walnym zgromadzeniu Funduszanbatacym
40,89% ogdlnej liczby gtoséw na tym zgromadzenien&; po ktérej nabywaned akcje, wynosi 6,15 zt za akgj

W dniu 6 lipca 2012 roku Fundusz zawart umppozyczki ze spétka zalaa Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. na kw400 tys. zt.
Pazyczka ma by sptacona w terminie do dnia 6 lipca 2013 roku.d@@pntowanie piyczki wynosi 8% w skali roku.
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AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartdsci niematerialne

Naleznosci i pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Udziaty w spotkach zalmych i stowarzyszonych

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pazyczki udzielone

Dtuzne instrumenty finansowe

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine

Aktywa, razem

KAPITAL WEASNY

Kapitat zaktadowy

Akcje wlasne do umorzenia

Kapitat zapasowy

Niepodzielony zysk (niepokryta strata)
Kapitat wkasny, razem

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania, razem

Pasywa, razem

Nota 30.06.2012 31.12.2011
1 21 10
2 - -
5 16 981 16 382
3 92 814
4 20 703 20 595
37 797 37 468
5 85 292
5 4190 4811
6 - 113 768
7 326 906 330 546
331181 449 417
368 978 486 885
8 12 584 12 584
(121 777) -
427 785 86 836
49141 385 902
367 733 485 322
3 172 1484
721 1484
9 524 79
524 79
1245 1563
368 978 486 885
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
wtys. zt Nota
Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.06.2012 r. 30.06.2011 r.
Przychody z inwestycji
Przychody z dlianych papieréw wart@iowych 1457 -
Przychody z tytutu odsetek 9 392 716
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji (2 479) -
8 370 716
Pozostate przychody operacyjne 10 1 7
Przychody operacyjne, razem 8371 723
Koszty operacyjne 11
Wynagrodzenie firmy zaszlzapcej (20) (297)
Wynagrodzenia (830) (783)
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia (25) (78)
Amortyzacja (6) (8)
Pozostate koszty administracyjne (1 206) (755)
Pozostate koszty operacyjne 12 (415) (34)
(2502) (1 955)
Zysk (strata) z dziatalndsci operacyjnej 5 869 (1232)
Koszty finansowe (netto) 13 Q) (64)
Podatek dochodowy 14 (1 680) -
Zysk (strata) netto 4188 (1 296)
Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony 0,03 (0,01)
ZESTAWIENIE CALKOWITYCH DOCHODOW
w tys. zt
Zysk (strata) netto 4188 (1 296)
Raéznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej - 13
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 4188 (1 283)
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Akcje wiasne do

w tys. zt Kapitat zakladowy umorzenia Pozostate kapitaty

Za okres 6 miesgcy zakaiczony

30.06.2012r.

Saldo na pocgek okresu 12 584 -
Podziat zysku z 2011 - -

86 836
340 949
Wykuup akcji wlasnych do umorzenia - (221 777) -

Catkowite dochody ogotem za okres 6
mieskcy zakaczony 30.06.2012 r. - - -

Wynik
finansowy

385 902
(340 949)

4188

Razem

485 322

(121 777)

4188

Saldo na koniec okresu 12 584 (121 777) 427 785

49 141

67 333

Za okres 6 miesgcy zakaiczony
30.06.2011 .

Saldo na pocgek okresu 12 584 - 95 249

Catkowite dochody ogétem za okres 6
mieskcy zakaiczony 30.06.2011 r.

23721

(1283)

131554

(1283)

Saldo na koniec okresu 12 584 - 95 249

22 438

130 271
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w tys. zt

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
Zbycie papieréw wartziowych

Zbycie udziatéw w spoétkach zaieych

Nabycie udziatow w spotkach zatech

Odsetki otrzymane

Udzielone payczki

Stacone pgyczki

Zaptacone wynagrodzenia firmy zatdzajcej

Podatek dochodowy

Pozostate przeptywy

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndsci finansowej
Wykup akcji wkasnych
Kredyty i pazyczki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto
Srodki pienkzne na poczek okresu
Inne aktywa pierizne

Rdéznice kursowe

Srodki pieni ¢zne na koniec okresu

Za okres 6 miesgcy Za okres 6 miesgcy

zakonczony zakoinczony
30.06.2012 r. 30.06.2011 r.
110 000 -
(2 580) (205)
16 726 18
(250) (6 552)
898 -
(20) (297)
(1 775) -
(2 126) (1 476)
120 873 (8512)
(121 777) -
- 8 000
(121 777) 8 000
(904) (512)
330546 1536
(2 735) -
@ -
326 906 1024
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1 Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomaosci

Urzadzeniai  inwestycyjne

Budynki maszyny w budowie Pozostate Razem
Stan na 1.1.2011
Wartas¢ brutto 87 87
Skumulowana amortyzacja (62) (62)
Warto§é netto - 25 - 25
Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011
Stan na 1.1.2011 25 25
Zakupy - -
Likwidacja - -
Amortyzacja za okres (15) (15)
Stan na 31.12.2011 - 10 - 10
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto 87 87
Skumulowana amortyzacja (77) (77)
Warto$é netto - 10 - 10
Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012 10 10
Zakupy 17 17
Likwidacja - -
Amortyzacja za okres (6) (6)
Stan na 30.06.2012 - 21 - 21
Stan na 30.06.2012
Wartas¢ brutto 104 104
Skumulowana amortyzacja (83) (83)
Warto$é netto - 21 - 21
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2

Wartosci niematerialne

Stan na 1.1.2011

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011

Stan na 1.1.2011

Zakupy

Amortyzacja

Korekta umorzenia w zwiku z likwidach
Stan na 31.12.2011

Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012

Zakupy

Likwidacja

Amortyzacja

Stan na 30.06.2012

Stan na 30.06.2012
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto §¢ netto

Aktywa i rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochaavego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w agu 12 miesjcy
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do uregulowania wagju 12 miesicy
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi

Oprogramowanie Pozostale Razem
14 2 16
(14) 2) (16)
1 - 1
@ - (1)
15 2 17
(15) (2) a7)
15 2 17
(15) 2 17
30.06.2012 31.12.2011
44 481
48 -
92 481
(361) (1 238)
(360) (246)
(721) (1 484)
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Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Odpisy Odsetki Rezerwy
aktualizuj ace naliczone kosztowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011
Stan na 1.1.2011 - 14 44 58
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - (6) 429 423
Stan na 31.12.2011 - 8 473 481
Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012 - 8 473 481
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - 81 (470) (389)
Stan na 30.06.2012 - 89 3 92
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Nalezne
odsetki Ré&nice kursowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2011 do 31.12.2011
Stan na 1.1.2011 (58) - - (58)
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (1 426) - (1 426)
Stan na 31.12.2011 (1 484) - - (1 484)
Okres od 1.1.2012 do 30.06.2012
Stan na 1.1.2012 (1 484) - - (1 484)
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - 763
Stan na 30.06.2012 (721) - - (721)
4 Udzialy bezpdrednie w spotkach zalénych i stowarzyszonych
30.06.2012 31.12.2011
wartasé wartasé
% udziat udziatow % udziat udziatow
Galeria7 Sp. z 0.0. 100,009 9497 100,009 11 975
Konstancin Nieruchomigi Sp. z 0.0. 100,00% 5 805 100,00% 5 805
£ aki Konstanchskie Sp. z 0.0. 31,70% 2 565 22,76% 1268
Migdzyrzecze Sp. z 0.0. 31,60% 1755 22,62% 466
Aussie S.A. 51,25% 930 51,25% 930
Aussie Development Przemystowa Sp. z o0.0. 86,51% 50 86,51% 50
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 100,009 50 100,009 50
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 100,00% 51 100,009 51
20 703 20 595

Inwestycje w spokki zalme i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunBoarym Funduszu wykazywangw cenie nabycia. Na 30
czerwca 2012 roku Zagd Funduszu dokonat analizy danych opisanych w piertk&/prowadenia i na tej podstawie zdecydowat si
zawiza® odpis na utratwartdsci udziatdw w Galerii 7 na kwet2.478 tys.zt, ktére odniesiono w Rachunek Zysk&trat w pozycji
Zrealizowane i niezrealizowane straty z inwestydjiartai¢ udziatéw przed odpisem na dipublikacji sprawozdania za | kwartat 2012

wynosita 11.975 tys. zt.
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5 Naleznosci i pozostate aktywa 30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci handlowe - -

Naleznoici z tytutu payczek 21077 21 099
Naleznoici z tytutu podatkow 9 255
Odpisy aktualizujce - -
Pozostate naimosci 94 94
Odpisy aktualizujce - -
Naleznoici netto 21180 21448
Rozliczenia mjdzyokresowe 76 37
Razem 21 256 21 485
Naleznosci
Cze$¢ krétkoterminowa 4199 5066
Cze$¢ dhugoterminowa:
od 1 roku do 2 lat 13 584 13 106
od 2 do 5 lat 3397 3276
21180 21 448

W pozycji nalencsci z tytutu paryczek wykazanesspozyczki do jednostek zaimych Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0, Aussie
Development Cyprysowa Sp. z 0.0., Aussie Development Brzlema Sp. z 0.0. orazaki Konstanchskie Sp. z 0.0.. Wszystkie pgczki
zostaly udzielone w PLN. Kwoty pgczek, oprocentowanie oraz terminy sptaty ujawniene nocie nr 18.

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Fundusz sprzedat akcje sp6tgnlaka Development SA, za ktére otrzymat kwdt09.654 tys. euro. W
dniu 28 listopada 2011 roku Fundusz przedstawitgpisé rozliczenie transakcji z Kasama Investment i nard3# grudnia 2011 r.
wykazuje korekt ceny o kwot 2.642 tys. euro tj. 11.667 tys zt i dodatkewaleznos¢ na & kwote. Poniewa Kasama Investment ma prawo
zweryfikowa rozliczenie ostatecznej ceny, dodatkowa madé¢ nie ma charakteru ostatecznego. W @Mu z powyszym zgodnie z
zasad zachowania ostimosci Fundusz nie wykazata kwoty 11.667 tys. zt jako kwoty taég na dzié 31 grudnia 2011 roku oraz na diie
30 czerwca 2012 roku.

Zmiana wartosci bilansowej pazyczek 30.06.2012 31.12.2011
Saldo na poecgtek okresu 21099 15042
Kwota pazyczek udzielonych w okresie 250 6 553
Odsetki naliczone 748 1543
Sptlata payczek wraz z odsetkami (1 020) (2 039)
Wartas¢ brutto na koniec okresu 21 077 21 099

Odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi - -

Saldo na koniec okresu 21077 21099
Zmiana stanu odpisoéw aktualizupcych 30.06.2012 31.12.2011
Stan na pocitek okresu - 6

zmniejszenia (z tytutu)
wykorzystanie - -
rozwiazanie - (6)
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu, razem - -
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6 Dluzne instrumenty finansowe

Warto$é
nominalna
Oprocentowanie obligaciji Cena zakupu 30.06.2012 31.12.2011
Obligacje skarbowe PS0412 4,69320% 50 000 50 853 - 3172
Obligacje skarbowe PS0412 4,65417% 60 000 61 011 - 62 04

111 864 - 113 768

Obligacje skarbowe zostaty zakupione przez Fundusz w d@isidrpnia 2011 r. za ceri11.864 tys zt. Zawg Funduszu zadecydowat o
pozostawieniu obligacji na whasfb Funduszu do terminu wykupu obligacji tj. do 25 kwietnia 2012W dniu 25 kwietnia 2012 r.
obligacje zostaly wykupione wraz z odsetkami, ktére wylyica361 tys.zt. Na dzie 31 grudnia 2011 roku czyli w poprzednim roku
obrotowym obligacja skarbowe byly wyceniane wedlug skowyanej ceny nabycia i zakwalifikowane do instrumentéw fis@avych
utrzymywanych do terminu zapadasod

7 Srodki pienigzne i inne aktywa piengzne 30.06.2012 31.12.2011
Srodki pienkzne w kasie 7 5
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 7 64
Krétkoterminowe depozyty bankowe 325 361 326 281
Odsetki naliczone od depozytéw bankowych 1461 4196
Razem 326 906 330 546

8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zakltadowy na dzie30 czerwca 2012 roku wynosi 12.584.366,70 zt i dziefi 152 125.843.667 akcji zwyklych na okaziciela o
wartcsci nominalnej 0,10 zt kala.

Stan akcjonariatu posiad@ego co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw przedstawia redstpujaco - na dzié przekazania raportu za
pétrocze 2012:

liczba % udziat w % udziat w
posiadanych kapitale ogolnej liczbie
akcjonariusz akcji/gtosow zaktadowym gtoséw na WZA
Grupa Kapitatowa: Elliott International, L.P. oraz 47 118 317 37,44% 49,99%
Elliott Associates, L.P. poprzez spotki wchade w jej sktad:
-Manchester Securities Corporation Ltd
ING Owarty Fundusz Emerytalny 7 403 059 5,88% 7,86%

Procentowy udziat w ogélinej liczbie gtoséw jest konsekwentabycia przez Octava NFI S.A. w maju 2012 roku 31.605.034i akc
wiasnych. Fundusz niegbzie wykonywat praw udziatlowych z tych akcji, a jest jedynigrawniony do wykonywania czyniad, ktore
zmierzay do zachowania tych praw.
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9

10

11

12

Zobowigzania z tytutu pazyczek, dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu podatkéw, etc.
Zobowigzania z tytutu wynagrodse
Pozostate zobowzania

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw
Razem

Pozostate przychody operacyjne

Przychody z wynajmu
Rozwigzanie odpis6w na naleosci
Zwrot kosztéw gdowych

Inne

Razem

Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zasglzapcej
Uslugi prawne

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Pozostate koszty operacyjne

Koszty najmu biura
Koszty do refaktur
Darowizna
Pozostate

Razem

30.06120 31.12.2011
26 36
33 -
7 -
457 43
523 79
30.06.2012 30.06.2011
1 7
1 7
30.06.2012 30.06.2011
(20) (297)
(442) (89)
(6) (8)
(5) (6)
(403) (477)
(335) (133)
(830) (783)
(26) (62)
(20 (66)
(2 087) (1921)
30.06.2012 30.06.2011
(381) -
(25) (26)
(7 (7)
(2) (1)
(415) (34)
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13 Koszty finansowe netto
Odsetki do zaptaty
Inne koszty finansowe
Raéznice kursowe
Razem

14  Podatek dochodowy
Podatek dochodowy bigcy

Podatek dochodowy odroczony

Zysk (strata) brutto

Réznice pomédzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktére nieaszaliczone do dochodu do opodatkowania

Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskaragqgrodu
Rozliczenie rénic przegciowych z lat ubiegtych
Przegciowe rénice

Straty z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

15 Zysk (strata) na jedm akcje zwykta (w zt)

Zysk (strata) netto za okres
Srednia waona liczba akcji zwyktych w ggu okresu

30.06.2012 30.06.2011
(65)
1) 1
(1) (64)
30.06.2012 30.06.2011
(2 053) -
373 -
(1 680) -
5 868 (1 296)
2877 68
6 198 (45)
(1 651) (462)
(2 486) -
10 806 (1 735)
2 053
2 053 -
30.06.2012 30.06.2011
0,03 (0,01)
4188 (1 296)
125 843 667 125 843 667

W okresie m¢dzy dniem bilansowym a dniem spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nieapygttransakcje dotycece akcji

zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

16 Przecktne zatrudnienie

17 Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu

Wynagrodzenie dla Zagdu

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej

30.06.2012

30.06.2012

361

386

30.06.2011

30.06.2011

60

368
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18 Transakcje z jednostkami powazanymi

Transakcje ze spétkami zalgnymi

Przychody z tytutu odsetek 30.06.2012 30.06.2011
Aussie Development Przemystowa Sp. z o0.0. 144 184
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 121 119
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 477 395
£ aki Konstanchskie Sp. z 0.0. 6 -
748 698
Koszty z tytutu odsetek 30.06.2012 30.06.2011
Legnicka Development S.A. - 65
- 65
Oprocentowanie
Termin sptaty pozyczki w skali
Naleznosci z tytutu pozyczek pozyczki roku 30.06.2012 31.12.2011
Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0. 15-06-2013 8,00% 3500 3620
Aussie Development Przemystowa Sp. z o0.0. 13-05-2012 8,00% - 778
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. 09-07-2014 00%, 2988 2988
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 09-07-2013 ,0098 8274 8274
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 09-07-2013 ,00%8 100 100
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. 31-12-2013 ,0098 3633 3633
£ aki Konstanchskie Sp. z 0.0. 12-03-2012 8,00% 250
18 745 19 393

*Termin splaty payczki do Aussie Development Przemystowa Sp. z 0.0. na &8d& min zt zostal zmieniony na 15 czerwca 2013 roku
aneksem do umowy pyczki z dnia 11 czerwca 2012 roku.

Udzielone payczki 30.06.2012 31.12.2011
Aussie Development Przemystowa Sp. z o0.0. - 2920
Aussie Development Cyprysowa Sp. z 0.0. - -
Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. - 3633
£ aki Konstanchskie Sp. z 0.0. 250 -
250 6 553
Sptacone payczki 30.06.2012 31.12.2011
Aussie Development Przemystowa Sp. z o.0. 898 1090
898 1090
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Transakcje z podmiotem dominupgcym

Jednostl dominupca Funduszu oraz jednostldominujca najwyzszego szczebla w Grupie byla Grupa Kapitatowa Elliott inétional,
L.P. oraz Elliott Associates, L.P poprzez spo6tki wechamz w jej sktad: - Manchester Securities Corporation. Na fdsgoradzenia
sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa Elliott Indional, L.P. oraz Elliott Associates, L.P nie jest jednostk dominupca. W
danym okresie sprawozdawczym nie wpdly transakcje zat jednostlg.

Transakcje z jednostly zarzadzajaca

Spétka KP Capital Sp. z o.0. jest jednasfrowigzam. Czlonkiem Zarzdu w KP Capital Sp. z 0.0 jest Pan Piotr Rymaszewski - Prezes
Zarzdu Funduszu.

Koszty ustug zarzdzania 30.06.2012 30.06.2011
KP Capital Sp. z 0.0. 20 297
20 297

W dniu 11 stycznia 2012 roku wygasta umowa oadwanie m¢dzy Funduszem a KP Capital Sp. z 0.0.

Transakcje z podmiotami poygianymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

19 Instrumenty finansowe

Aktywa
finansowe wg

DLUGOTERMINOWE AKTYWA

wart. godziwej

FINANSOWE W PODZIALE NA przez Paozyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzieh 30.06.2012r.
Naleznoici i pozyczki 16 981 -
Dl. instrumenty finansowe razem - 16 981 -
Aktywa
finansowe wg
KROTKOTERMINOWE AKTYWA wart. godziwej
FINANSOWE W PODZIALE NA przez Paozyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzieh 30.06.2012r.
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 326 906
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 76 9
Pazyczki udzielne 4190
Kétk. instrumenty finansowe razem 326 906 4 266 9
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DEUGOTERMINOWE AKTYWA

Aktywa
finansowe wg
wart. godziwej

FINANSOWE W PODZIALE NA przez Pozyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzieh 31.12.2011 r.
Naleznoici i pozyczki 16 382
Dt. instrumenty finansowe razem - 16 382 -
Aktywa
finansowe wg

KROTKOTERMINOWE AKTYWA wart. godziwej
FINANSOWE W PODZIALE NA przez Pozyczki
KATEGORIE INSTRUMENTOW rach.zyskow i udzielone i
FINANSOWYCH WG MSR 39 strat naleznosci Poza MSR39
Stan na dzieh 31.12.2011 r.
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 330 546
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 255
Pazyczki udzielne 4811
Instrumenty finansowe razem 330 546 4 848 255

Zobowigzania
ZOBOWI AZANIA FINANSOWE W finansowe
PODZIALE NA KATEGORIE wyceniane wg
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG zamortyzowane
MSR 39 go kosztu Poza MSR39
Stan na dzi& 30.06.2012 r.
Zobowizania dtugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumnety dine -
Zobowizzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 490 33
Kredyty, payczki, inne instrumnety dimne - -
Instrumenty finansowe razem 490 33
Stan na dzi& 31.12.2011 r.
Zobowizania dtugoterminowe:
Kredyty, payczki, inne instrumnety dine -
Zobowizzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 79 -
Kredyty, payczki, inne instrumnety dimne - -
Instrumenty finansowe razem 79 -
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20

21

22

23

Rozbicie pozycji kapitatu wlasnego

Kapitat wiasny na dzie30 czerwca 2012 oraz na 31 grudnia 2011 przedstsiywastpujaco:

30.06.2012 31.12.2011
Kapitat zaktadowy 12 584 12 584
Akcje wkasne do umorzenia (121 777) -
Pozostale kapitaty 427 785 86 836
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej - 12 933
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 49 141 372 969
RAZEM 367 733 485 322

Poniewa po sprzeday akcji LDSA w 2011 roku wksza¢ transakcji Grupy oparta jest na ziotych polskich, ZdrFunduszu pody
decyzg, ze od 1 stycznia 2012r. wakufunkcjonalm Funduszu i Grupy ddzie PLN. W zwizku z powyszym kwota 12,93 min zt idnic
kursowych z przeliczenia waluty funkcjonalnej zostalaegpisztatcona za rok 2011 w niepodzielony zysk dla poréwnyeéal do roku
2012.

Zakup akcji wkasnych do umorzenia ngst na podstawie uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenémia 23 marca 2012 roku.
Fundusz za 31.605.034 akcji zaptacit kyaczm 121.679.380,90 zt.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu u@wnionego do badania sprawozdania finansowego

w tym:
Ogotem Wyptacone Nakme
Obowizkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2012 35 i 35
Pozostale ustugi (przegl pétroczny 2012) 35 11 24
70 11 59

Postpowania sidowe, zobowszania warunkowe

Na dzier 30 czerwca 2012 roku brak pgsbwai sadowych oraz zobowzan warunkowych.

Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 6 lipca 2012 roku Fundusz ogtosit wezwanie na sprzgddcji. Przedmiotem akcji jest 51.451.785 akcji zwykilychnduszu
stanowicych 40,89% kapitatu zakladowego Funduszu i odpowidah 51.451.785 glosom na walnym zgromadzeniu Funduszu i
stanowicym 40,89% ogdlnej liczby gtoséw na tym zgromadazefiiena, po ktérej nabywaneda akcje, wynosi 6,15 zt za akgj

W dniu 6 lipca 2012 roku Fundusz zawart umppozyczki ze spotka zalaa Aussie Development Bluszczowa Sp. z 0.0. na kv&400
tys. zt. Payczka ma b§ sptacona w terminie do dnia 6 lipca 2013 roku.d@pntowanie pryczki wynosi 8% w skali roku.



