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| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-
30.06.2012 | 30.06.2011 30.06.2012 | 30.06.2011
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody ze sprzedazy 38 022 35350 9 000 8910
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 209 256 49 65
Ill. Zysk/Strata* brutto 380 -1032 90 -260
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 456 -1 335 108 -337
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 268 -1 608 63 -405
V. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 6175 374 1462 4
VI. Przeptywy pienigzne netto
TZEpLywy pieniezne ne- 38 462 19712 -9.104 -4969
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. P t ieniez tt
- 1zep ywy Plemezne. netto 40 991 18 730 9703 4721
z dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 646 -608 -863 -153
30.06.2012 | 31.12.2011 30.06.2012 | 31.12.2011
IX. Aktywa razem 107 387 106 331 25 201 24 074
X. Zobowiazania razem 111 037 76 700 26 057 17 366
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 51 839 10 116 12 165 2290
Xll. Zobowiazania krotkoterminowe 59 198 66 584 13 892 15 075
XIIl. Kapitat wtasny -3 650 29 631 -857 6 709
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -6 453 16 778 -1514 3799
XV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2 036 1964
XVI. Liczba akcji (w sztukach) 86 737 149 86 737 149 86 737 149 86 737 149
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** 0,00 -0,02 0,00 0,00
XVIII. Zysk/Strata* rozwodniony na jedna akcje zwykta (w 0,01 -0,02 0,00 0,00
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta
(w PLN/EURO)™** -0,07 0,19 -0,02 0,04

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w

roku 2011 wynosita 86.737.149, oraz w 2010 roku 86.737.149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spotki

przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz Sprawozdania z przeptywow pienigeznych przeliczono
wedtug kursu stanowiacego srednia arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca; kurs ten wyniost za | potrocze 2012 roku - 4,2246 PLN; za | potrocze 2011 roku - 3,9673 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na dzien 30 czerwca 2012 roku - 4,2613 PLN; na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 PLN.
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1l INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia (dalej: "Fundusz" lub "jednostka dominujaca")
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79

00-697 Warszawa

Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,

3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 2),
4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane
dziedziny gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru: KRS 0000019740
Numer statystyczny REGON: 011140008

2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
3. OKRESY PREZENTOWANE

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku dla sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym. Dla sprawozdania z
sytuacji finansowej dane prezentowane sa wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Zarzad
Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku

Rada Nadzorcza

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej
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5. BIEGLI REWIDENCI

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta na podstawie art. 24 pkt 3a oraz art. 24 pkt 3d Statutu Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac
na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta. Do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przegladu potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012 wybrany zostat podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski
ul. Stryjenskich 13c/85
02-791 Warszawa

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635

6. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: finanse - inne

7. ZINACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 30 czerwca 2012 roku)

Lp Liczba akcji Nazwa Akcjonariusza Udziat w Liczba gtoséw
kapitale
zaktadowym
1 45 538 434 Rasting Limited 52,50% 45 538 434
2 7 466 667 Evotec Management Limited 8,61% 7 466 667
3 4 416 667 Zbigniew Kazimierczak 5,09% 4 416 667

W okresie od dnia publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 roku to jest od dnia 15 maja
2012 roku do dnia 31 sierpnia 2012 roku wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu.

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powziat uchwate nr 6/07/2012 w sprawie emisji, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, 25,7 mln warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25,7 mln
akcji serii E za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Wobec otrzymania od obydwu posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w dniu 26 lipca 2012 roku powziat uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany Statutu Spotki. Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2 570 000,00 PLN tj. z kwoty 8 673 714,90 PLN
do kwoty 11 243 714,90 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E w liczbie 25,7 mln o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za jedna akcje serii E. Emisja
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Spotka po powzigciu
powyzszej uchwaty ztozyta wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii B
oferte objecia wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wktad
pieniezny za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Fundusz nie otrzymat postanowienia sadu o rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu.

Zgodnie otrzymanym przez Fundusz zawiadomieniem od spotki Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (EVOTEC)
z dnia 31 lipca 2012 roku, Spotka poinformowata o nastepujacych transakcjach dokonanych po dniu bilansowym:
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1. zbycie przez Evotec, w dniu 26 lipca 2012 roku, 4.400.000 akcji Spoétki, stanowiacych 5,07% kapitatu zaktadowego Spotki
(dzielacego sie na dzien transakcji na 86.737.149 akcji), dajacych prawo do 4.400.000 gtosow, stanowiacych 5,07% ogolnej
liczby gtosow; w wyniku przeprowadzenia tej transakcji udziat Zawiadamiajacego w ogélnej liczbie gtosow w Spotce
zmniejszyt sie do 2,31%,

2. nastepnie objecie przez Evotec, w dniu 26 lipca 2012 roku, 4.400.000 warrantow subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spoétke, dajacych prawo do objecia 4.400.000 akcji Spotki serii E, a nastepnie objecie przez Evotec,
w dniu 27 lipca 2012 roku, w wykonaniu uprawnien przystugujacych Evotec, 4.400.000 akcji Spotki serii E.

Wskutek emisji przez NFI Magna Polonia oraz objecia przez Evotec przedmiotowych akcji oraz objecia akcji serii E przez
drugiego posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spotki serii B, po dokonaniu rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy,
nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 11.243.714,90 PLN (o czym Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 56/2012 z dnia 27 lipca 2012 roku); przy uwzglednieniu przedmiotowego podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki bedzie dzielit sie na 112.437.149 akcji. W zwiazku z tym objete przez Zawiadamiajacego nowe akcje serii E
stanowi¢ beda 3,91% kapitatu zaktadowego Spotki po podwyzszeniu i dadza prawo do tacznie 4.400.000 gtosow,
stanowiacych 3,91% ogolnej liczby gtosow (sposrod wszystkich 112.437.149 akcji i gtosow w Spotce po podwyzszeniu).

Przed dokonaniem transakcji opisanych w niniejszym zawiadomieniu, Evotec posiadat 6.405.824 sztuki akcji Spotki,
stanowiace 7,38% kapitatu zaktadowego Spotki, dajace prawo do 6.405.824 gtosow, stanowiacych 7,38% ogolnej liczby
gtosow (sposrod wszystkich 86.737.149 akcji i gtosow w Spotce).

Po dokonaniu transakcji opisanej w punkcie 1 , Evotec posiada 2.005.824 sztuki akcji Spotki, stanowiace 2,31% kapitatu
zaktadowego Spotki, dajace prawo do 2.005.824 gtosow, stanowiacych 2,31% ogolnej liczby gtosow (sposrod wszystkich
86.737.149 akcji i gtosow w Spotce).

Po rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa powyzej, Evotec
posiadac bedzie 6.405.824 sztuki akcji Spotki, stanowiace 5,70% kapitatu zaktadowego Spotki, dajace prawo do 6.405.824
gtosow, stanowiacych 5,70% ogolnej liczby gtosow (sposrod wszystkich 112.437.149 akcji i gtosow w Spotce po
podwyzszeniu). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane sad
rejestrowy.

Ponadto Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pana Mirostawa Janisiewicza o zawartej dnia 27 lipca 2012 roku umowy
objecia 21 300 000 (dwadziescia jeden miliondw trzysta tysiecy) sztuk akcji Funduszu, w zamian za wktad pienigzny w
wysokosci 4.899.000 zt (cztery miliony osiemset dziewieldziesiat dziewige¢ ztotych). Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz otrzymat od Pana Cezarego Gregorczuka, zawiadomienie o przekroczeniu przez niego
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Panu Cezaremu Gregorczukowi przystuguje 4.400 tys. akcji
w kapitale zaktadowym Funduszu, stanowiacych 5,07% og6tu akcji w kapitale zaktadowym.

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 31 sierpnia 2012 roku)

Lp Liczba akcji Nazwa Akcjonariusza Udziat w Liczba gtoséw
kapitale
zaktadowym
1 45 538 434 Rasting Limited 52,50% 45 538 434
2 4 416 667 Zbigniew Kazimierczak 5,09% 4416 667
3 4 400 000 Cezary Gregorczuk 5,07% 4 400 000

Powyzsze tabele uwzgledniaja udziat akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu.

8. INFROMACJE DOTYCZACE RODZAJU POWIAZAN W GRUPIE KAPITALOWEJ

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. ("Grupa") wchodza NFI Magna Polonia S.A.- Jednostka Dominujaca
z prawnego punktu widzenia oraz spotki zalezne, w ktorych Fundusz posiada udziaty bezposrednio, jak rowniez posrednio
poprzez swoja spotke zalezng Mediatel S.A.
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SPOLKI OBJETE KONSOLIDACJA

taczny udziat Spoétki
Bezposredni Dominujacej
udziat Spétki (posredni
Dominujacej i bezposredni
Nazwa i siedziba w kapitale w ogélnej liczbie
Lp. spotki Przedmiot dziatalnosci zaktadowym gtosow)
Jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec
NFI Magna Polonia S.A., a jednoczesnie Spotka
Dominujaca Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., Swiadczy
ustugi telekomunikacyjne w zakresie hurtowej terminacji
potaczen telefonicznych skierowane do operatorow
telekomunikacyjnych  krajowych i  zagranicznych.
Mediatel S.A., |Prowadzi dziatalnos¢ telekomunikacyjna - w tym dostep
siedziba do Internetu, oraz ustugi zwigzane z centrum
1 Warszawa kolokacyjnym. 63,11% 63,11%
Elterix S.A., |Spotka zalezna wobec Mediatel S.A., ktorej profil
siedziba dziatalnosci jest identyczny jak jednostki dominujacej
2 Warszawa Mediatel S.A. 0,00% 62,58%
Telepin S.A., |Spotka zalezna wobec Elterix S.A., prowadzi dziatalnos¢
siedziba telekomunikacyjng w zakresie sprzedazy kart pre-paid
3 Warszawa pod marka TelePin. 0,00% 65,39%
Spotka zalezna od Mediatel S.A. - prowadzi dziatalnosci
Velvet Telecom |telekomunikacyjna, hurtowa sprzedaz ustug potaczen
LLC, siedziba |telefonii. Spotka aktualnie nie prowadzi biezacej
4 New York dziatalnosci operacyjnej. 0,00% 63,11%
Romford
Investments
Sp. z 0.0., Spotka celowo zatozona dla objecia kapitatow mniejszosci
siedziba: w spotce INFO TV OPERATOR. Nie prowadzi dziatalnosci
5 Warszawa gospodarczej. 100,00% 100,00%
INFO TV
OPERATOR Jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie
Sp. z o.0., radiodyfuzji, S$wiadczacym ustugi emisji programow
siedziba: radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i
6 Zamos¢ komercyjnych. 0,00% 100,00%
Zninska Kolej |Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest pasazerski
Powiatowa transport kolejowy. Ponadto spotka prowadzi réwniez
Sp. z 0.0. dziatalnos¢ w zakresie wesotych miasteczek i parkow
7 siedziba: Znin [rozrywki. 51,02% 51,02%

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Podziat INFO TV FM

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Fundusz posiadat udziaty w spotce INFO TV FM, ktora zostata podzielona na podstawie planu
podziatu Spotki ogtoszonego w Monitorze Sadowym i Gospodarczym w dnia 9 listopada 2011 roku. W dniu 20 stycznia 2012
roku Sad Rejonowy Lublin Wschéd z siedziba w Swidniku wydat postanowienie o wpisie nowo zawiazanej Spotki INFO TV
OPERATOR do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, ktora zostata nastepca prawnym Spotki INFO TV FM
Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Po przeprowadzeniu podziatu spotki i transakcji ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO TV FM Sp.
Z 0.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. zostali dotychczasowi udziatowcy
INFO TV FM (NFI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec Management Limited 38,77%). Wynik na sprzedazy Spotki INFO TV
FM zostat zaprezentowany w nocie 8A.

Podwyzszenie kapitatu w Mediatel S.A.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o
wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spotka objeta 1 000 tys. akcji serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel
S.A., o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda za cene emisyjna wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K. W tym samym dniu
Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci Mediatel z Funduszem. Kompensata
wierzytelnosci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000 tys. akcji na okaziciela serii K w kapitale zaktadowym Mediatel na
kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Fundusz pozyczek na podstawie umoéw z dnia 23 wrzesnia 2011 roku, 28
pazdziernika 2011 roku, 31 pazdziernika 2011 roku w kwocie 2 348 tys. PLN. Pozostata po potraceniu kwote gtowna 348
tys. PLN Mediatel zaptacit Funduszowi sierpniu 2012 roku.

Nabycie Romford Investments

W dniu 7 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spotka Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. umowe nabycia udziatow w kapitale
podstawowym spotki Romford Investments Sp. z 0.0. W wyniku umowy Fundusz objat 100 udziatow o wartosci nominalnej
50 PLN za sztuke stanowiacych 100% kapitatu podstawowego spotki Romford, za cene 14 tys. PLN (zawiera koszty PCC w
wysokosci 139 PLN). Dnia 31 maja 2012 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu podstawowego w spotce
Romford, z 5 tys. PLN do kwoty 52 707 tys. PLN, to jest o 1 054 040 udziatow po cenie nominalnej 50 PLN. Catos¢
podwyzszenia objat Fundusz w zamian za aport w postaci udziatow w spotce INFO TV Operator Sp. z o.0.

W wyniku nabycia spotki za cene 14 tys. PLN Fundusz objat aktywa netto w kwocie 5 tys. PLN i rozpoznat wartosc firmy w
kwocie 9 tys. PLN.

W dniu 25 maja 2012 roku Fundusz zawart z Romford, umowe przenoszaca wtasnos¢ przedmiotu aportu w postaci 2 427
udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0., o tacznej wartosci nominalnej 4 854 tys. PLN. Zawarcie
umowy nastapito w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z oswiadczenia Funduszu ztozonego w dniu 25 maja 2012 roku o
objeciu 1 054 040 nowoustanowionych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Romford, o wartosci nominalnej 50
PLN kazdy i tacznej wartosci nominalnej 52 702 tys. PLN w zamian za wktad niepieniezny w postaci 2 427 udziatow w
kapitale zaktadowym INFO TV OPERATOR (Aport). Wtasnos¢ udziatow bedacych przedmiotem Aportu przeszta na Romford
w dniu 25 maja 2012 roku Wartos¢ ewidencyjna przedmiotowych udziatow w ksiegach rachunkowych Funduszu wynosita 30
597 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2012 roku Fundusz posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Romford. W sposob
posredni Fundusz posiada 100,00% udziat w kapitale zaktadowym spotki INFO TV OPERATOR.

Nabycie INFO TV OPERATOR

W dniu 1 czerwca 2012 roku jednoosobowa spoétka zalezna Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie zawarta ze spotka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace umowe przenoszaca wtasnos¢ 1 537
udziatow o wartosci nominalnej 2 tys. PLN kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 3 074 tys. PLN reprezentujacych
38,77% udziatow w kapitale zaktadowym spotki pod firma INFO TV OPERATOR Sp. z o0.0. Nabycie nastgpito za cene
wynoszaca 29 mln PLN ptatng w EURO wedtug ustalonego przez strony kursu Euro 1 EURO = 4,3978 PLN, to jest za kwote 6
594 206,19 EURO.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o
wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spotka objeta 1 000 tys. akcji serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel
S.A., o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda za cene emisyjna wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K. W tym samym dniu
Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci Mediatel z Funduszem. Kompensata
wierzytelnosci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000 tys. akcji na okaziciela serii K w kapitale zaktadowym Mediatel na
kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Fundusz pozyczek na podstawie uméw z dnia 23 wrzesnia 2011 roku, 28
pazdziernika 2011 roku, 31 pazdziernika 2011 roku w kwocie 2 348 tys. PLN. Pozostata po potraceniu kwote gtowng 348
tys. PLN Mediatel zaptacit Funduszowi sierpniu 2012 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI

Decyzja Zarzadu Funduszu spotka Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z o0.0., w ktorej Fundusz posiada 33,33% udziat w kapitale
zaktadowym nie zostata objeta konsolidacja. Zarzad Funduszu podjat decyzje o wytaczeniu spotki z konsolidacji z uwagi na
brak istotnego wptywu danych finansowych na wyniki Grupy. Spétka PSC na dzien 30 czerwca 2012 roku osiagneta
przychody w kwocie 385 tys. PLN przychodéw i poniosta koszty w wysokosci 744 tys. PLN. W zwiazku z tym PSC zanotowata
strate netto w wysokosci 359 tys. PLN, udziat NFI w stracie wyceniony metoda praw wtasnosci wyniostby 118 tys. PLN. co
stanowi 0,25% przychodow Grupy ogotem.

POZOSTALE JEDNOSTKI

W portfelu Funduszu znajduja sie rowniez, z pierwotnie wniesionych przez Skarb Panstwa spotek, udziaty w dwoch
podmiotach wiodacych oraz kilkunastu mniejszosciowych, z ktorych wiekszos¢ znajduje sie w upadtosci. W okresie
objetym sprawozdaniem wszystkie nalezace do Funduszu spotki wiodace byty w upadtosci. Zgodnie z MSR 28 punkt 18
Grupa zaniechata klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestata wywiera¢ na nie znaczacy wptyw.
Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.

Spotki wniesione, jako udziaty mniejszosciowe wykazywane sa w sprawozdaniu jako akcje w pozostatych spotkach w
kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. W stosunku do tych aktywow dokonano, w poprzednich okresach
sprawozdawczych, odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 100% ceny ich nabycia.

9. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (“MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (“MSR 34") oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow finansowych. Przy sporzadzaniu niniejszego potrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano
tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, za wyjatkiem nowych standardow rachunkowosci
stosowanych od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych. Poziom zaokraglen - tysiace polskich ztotych.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2012 roku podlegato przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Walute funkcjonalng i walute prezentacji Grupy stanowi
ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiagzan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto.
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10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Grupa dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany standarddéw rachunkowosci oraz
gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. W celu
zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Grupa stosuje rowniez
w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt
odnoszacych sie do ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zostac
wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sa przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledéw praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych maja zastosowanie zasady okreslone
dla prezentacji danych poréwnawczych w przypadku btedu lat poprzednich. Doprowadzenie do porownywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezacym.

W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Grupa nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach
rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do poréwnywalnosci). Dane porownawcze ujmuje sie bezposrednio
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, podajac w informacji dodatkowej opis
zmian.

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE ROZPOCZYNAJACE SIE
DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktore zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa obowiazujace dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2012 roku i pozniej.

- Zmiany do MSR 19 ,S$wiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodow
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie). Zmiany
wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tacznej prezentacji tych sktadnikow
w innych catkowitych dochodach, ktore moga zosta¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmiany rowniez
potwierdzaja, iz sktadniki innych catkowitych dochoddw oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym
sprawozdaniu lub w dwoch nastepujacy po sobie sprawozdaniach.

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE, KTORE NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie). Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji o przekazanych aktywach finansowych, ktoére
w dalszym ciagu, przynajmniej w czesci, sa rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz
o aktywach finansowych nie prezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciagu
sq przez jednostke wykorzystywane.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie dotyczyty Spotki lub nie miaty istotnego
wptywu na dotychczas stosowana przez nig polityke rachunkowosci.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:
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- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku i znowelizowany w dniu 28 wrzesnia 2010
roku MSSF 9 wprowadza nowe zasady klasyfikacji oraz pomiaru aktywow i zobowiazan finansowych i istnieje
prawdopodobienstwo, ze bedzie miat wptyw na ksiegi Spotki w zakresie instrumentdw finansowych. Na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta oceny wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku Standard definiuje wartos¢ godziwa,
zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci
godziwej, ale nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktore elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione
w wartosci godziwej.

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF
10.

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - obowiazkowa
data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe; opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku Zmiana odracza
w czasie obowiazkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku. Zmiany réowniez zwalniaja
z obowiazku przeksztatcania danych porownawczych w sprawozdaniach finansowych w zwiazku z zastosowaniem MSSF 9.
Zwolnienie to byto pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktore zdecydowaty sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem
2012. Zamiast tego wymagane sa dodatkowe ujawnienia na temat skutkow przejscia na nowe standardy, sporzadzone
w taki sposob, aby pomoc inwestorom zrozumienie wptywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene
instrumentow finansowych.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

- Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztow usuwania odpadow na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie).

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe - prezentacja” obowiazujace dla okreséw rozpoczynajacych sie od dnia
1 stycznia 2014 roku. Dnia 16 grudnia 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata zmiany
do MSR 32 w zakresie kompensowania aktywow i zobowiazan finansowych wskazuja na niespdjnosci zwiazane ze
stosowaniem kryteriow wzajemnego kompensowania instrumentow finansowych.

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji” zostaty opublikowane réwnoczesnie ze zmiang
w MSR 32 dotyczaca kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych. Zmiany obowiazuja od dnia 1 stycznia 2013 roku.

- Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - przewiduje zwolnienie z retrospektywnego zastosowania
przepisow MSR 20 "Dotacje rzadowe oraz ujawnienia pomocy rzadowej" dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy
w przypadku wyceny poczatkowej pozyczek rzadowych, ktorych oprocentowanie ksztattuje sie na poziomie ponizej
rynkowej stopy procentowej. Zmiana ma zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wedtug dokonanych szacunkéw powyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

11. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa dokonywata zmian wartosci szacunkowych w odniesieniu do odpisow
aktualizujacych naleznosci, rezerw oraz wyceny opcji. Informacje na temat powyzszych zmian zawieraja noty 20, 27, 28.

12. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ W | POLROCZU
2011 ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wysokos¢ prezentowanych wynikow Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za zakonczone sze$¢ miesiecy 2012 roku
najwiekszy pozytywny wptyw miata zrealizowana transakcja sprzedazy udziatow spotki INFO-TV-FM. Szczegoty dotyczace
tej transakcji zostaty zaprezentowane w nocie nr 10.

Istotny wptyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia w | potroczu 2012 roku miata réwniez
wycena opcji ujeta w biezacym okresie w rachunku zyskow i strat zgodnie z wymogami MSR 39.

Zgodnie z Umowa Opcji, Syntaxis Il Sweden Capital AB uprawniony jest do nabycia od Grupy NFI Magna Polonia S.A.
udziatow lub akcji (w przypadku przeksztatcenia w spotke akcyjna) w Info-TV-Operator Sp. z o.0. lub w Romford
Investments Sp. z o.0. (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator), stanowigcych maksymalnie 7 %
udziatow w kapitale zaktadowym Info-TV-Operator lub Romford Investments Sp. z o.0. .

Do wyceny Opcji uzyto modelu Blacka-Scholesa. taczny wptyw umowy opcji na wynik netto Grupy Kapitatowej wyniost
(2.666) tys. ztotych w tym wycena wartosci godziwej opcji (3.291) tys. zt -, podatek odroczony 625 tys. zt)

Istotng transakcja majaca wptyw na kapitaty Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A byta transakcja nabycia pakietu
mniejszosciowego udziatow w Spotce INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. w 2012 roku. Zgodnie z MSSF 3 - ujecie transakcji z
niekontrolujacymi udziatami przeprowadzone po dniu objecie kontroli i niepowodujace utraty kontroli rozliczane jest jako
transakcja kapitatowa bez wptywu na wynik oraz wartos¢ firmy. W zwiazku z tym rdéznica pomiedzy cena nabycia oraz
wartoscia nabytych kapitatow mniejszosciowych zostata ujeta jako pomniejszenie kapitatow Grupy.

Cena nabycia udziatow niekontrolujacych wynosita 29.000 tys. ztotych, wartos¢ ksiegowa nabywanych udziatow
niekontrolujacych wynosita 4.594 tys. zt. Wynik na tej transakcji w kwocie 24.406 tys. zt pomniejszyt kapitaty Grupy
Kapitatowej. W zwiazku z rozliczeniem wyniku na tej transakcji poprzez kapitaty Grupa wykazata na dzien 30 czerwca
2012 ujemny kapitat wtasny.

W opinii zarzadu cena nabycia udziatow zostata ustalona na warunkach rynkowych i odpowiadata wartosci godziwej
nabywanych udziatow.

13. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Grupie nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci, jednak Spotki zalezne w pewnych okresach osiagaja wyzsze przychody.

14. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Informacja zostata przedstawiona w nocie 25 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

15. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Zaden z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy nie deklarowat i nie przeprowadzat wyptaty dywidendy w | pétroczu 2012
roku.

16. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 12
miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2012 roku.

Nie stwierdzono na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Spotek, pomimo iz wystapity
przestanki wskazujacych na ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotek Mediatel S.A. i Elterix S.A., w zwiazku z
wykazanymi przez Mediatel S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku przeterminowanymi zobowiazaniami z tytutu dostaw i
ustug w kwocie 7 812 tys. zt., ktorych udziat w tacznej wartosci zobowiazan z tego tytutu byt wiekszy niz zobowiazan
terminowych oraz faktem, iz zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 6 146 tys. zt oraz
wykazanych przez Eletrix S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. stracie netto w kwocie 1 770 tys. zt. oraz zakumulowanych
startach w kwocie 17 760 tys. zt. oraz faktem, iz zobowiazania krotkoterminowe tej Spotki przewyzszaty aktywa obrotowe
o kwote 7 803 tys. zt na dzien 30.06.2012.

Podjete przez Grupe Mediatel dziatania, doprowadzity do zmniejszenia w | poétroczu zadtuzenia finansowego Grupy
Mediatel S.A, o kwote 3 951 tys. zt, oraz ujemnego kapitatu obrotowego netto, ktory zmniejszyt sie o kwote 4 956 tys. zt.
Dodatkowo Grupa Mediatel w znaczacym stopniu zmniejszyta koszty dziatalnosci w poréwnaniu z analogicznym okresem
2011 roku Grupa wykazuje dodatnie przeptywy pienigzne w dziatalnosci operacyjnej oraz dodatni EBIDTA. W wyniku
restrukturyzacji Spotka dominujaca generuje przeptywy pozwalajace regulowac biezace zobowiazania.

Zgodnie z art. 397 w ustawy Kodeks spotek handlowych w zwiazkuz faktem, iz na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazane
przez Spotke straty przewyzszaty sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego,
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mediatel S.A. podjeto w dniu 26 kwietnia 2012 r. uchwate, dotyczaca dalszego
istnienia tej Spotki, a Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Elterix S.A. podjeto w dniu 26 czerwca uchwate dotyczaca
dalszego istnienia Spotki Elterix S.A.

Zarzad NFI Magna Polonia S.A. potwierdzit, iz dotozy wszelkich staran do wsparcia Spotki Mediatel S.A. oraz Elterix S.A, w
pozyskaniu srodkow finansowych , jesli to bedzie konieczne, przez okres przynajmniej 12 miesiecy od daty tego
potwierdzenia oraz, ze Spotka NFI Magna Polonia S.A. posiada zdolnos¢ do pozyskania na ten cel odpowiednich srodkow.

W odniesieniu do NFlI Magna Polonia S.A. nalezy zaznaczy¢, iz Fundusz w okresie sprawozdawczym oraz po dniu
bilansowym dokonat sptaty zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligacji serii C o tacznej wartosci nominalnej rownej
19.692 tys. PLN, z czego 10.752 tys. PLN Fundusz wykupit w okresie sprawozdawczym.

Istotng transakcja majaca wptyw na wykazywane na 30.06.2012 roku ujemne kapitaty Grupy Kapitatowej NFI Magna
Polonia byta transakcja nabycia pakietu mniejszosciowego udziatow w Spotce INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. w 2012 roku.
Zgodnie z MSSF 3 - ujecie transakcji z niekontrolujacymi udziatami przeprowadzona po dniu objecia kontroli i
niepowodujaca utraty kontroli rozliczana jest jako transakcja kapitatowa bez wptywu na wynik oraz wartos¢ firmy. W
zwiazku z tym roznica pomiedzy cena nabycia oraz wartoscig nabytych kapitatow mniejszosciowych zostata ujeta jako
pomniejszenie kapitatow Grupy Kapitatowej. W opinii Zarzadu Funduszu cena nabycia udziatow zostata ustalona na
warunkach rynkowych i odpowiadata wartosci godziwej nabywanych udziatow.

Zarzad Funduszu nie jest w posiadaniu zadnych informacji stanowiacych o zaprzestaniu kontynuacji dziatalnosci przez
Spotki Grupy Kapitatowej a sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt wynikajacych z zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

17. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 13



Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1l SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2 38 022 35 350
Koszt wtasny sprzedazy 3 -31 411 -30 700
Zysk / Strata brutto ze sprzedazy 6 611 4 650
Koszty sprzedazy 3 -711 -823
Koszty ogélnego Zarzadu 3 -5 061 -5 656
Zysk / Strata ze sprzedazy 839 -1 829
Pozostate przychody operacyjne 5 477 3 468
Pozostate koszty operacyjne 7 -1107 -1383
Zysk /Strata z dziatalnosci operacyjnej 209 256
Przychody finansowe 8 1735 1012
Koszty finansowe 9 -7 392 2299
Zysk ze sprzedazy udziatow spotki zaleznej 10 5 828 0
Zaokraglenia 0 -1
Zysk /Strata przed opodatkowaniem 380 -1032
Podatek dochodowy biezacy -658 -267
Podatek dochodowy odroczony 734 -36
Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 456 -1 335
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk /Strata netto 456 -1335
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -384
Inne sktadniki catkowitego dochodu netto 0 -384
Catkowity dochéd netto 456 -1719
Zysk/Strata netto przypadajacy/a:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 268 -1 608
na udziaty niekontrolujace 188 273
Catkowity doch6d ogotem przypadajacy:
na akcjonariuszy podmiotu dominujacego 268 -1992
na udziaty niekontrolujace 188 273
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Udzielone pozyczki

Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zaokraglenia

Aktywa przeznaczone do zbycia

Aktywa razem
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Nota

14
15
16
18
17
29

19

20
20

18

17

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
61656 52 441 85 371
20 333 20 324 20 324

949 1453 19 041

37 839 28 971 33 161
297 297 9114
882 792 1778
1356 604 1944
45 731 53 890 30 826
7 906 541 650
21 21 20

15 871 12 503 10 299
3127 4349 6 063
147 31 0

18 464 14 020 12 965
195 3841 827

0 0 2

0 18 584 0

107 387 106 331 116 197
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat wtasny i zobowiazania

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy podmiotu

dominujacego

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

- z lat ubiegtych

- z biezqcego okresu

Udziaty niesprawujace kontroli

Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji
Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowiazania handlowe

Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zaokraglenia

Kapitat wtasny i zobowiazania razem
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Nota

21

24
23

28

26
25

24
27
23

28
22
22

26
25

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
-3 650 29 631 34 630
-6 453 16 778 21 156

8 674 8 674 8 674
3153 3165 32 637
4003 4099 4825
712 84 3317
-22 995 756 -28 297
-23 263 5940 -26 305
268 -5 184 -1992
2 803 12 853 13 474
51 839 10 116 49 093
31 827 222 1128
39 27 27
0 0 1414
691 691 689
2 502 2 442 2 761
5519 300 834
11 261 6434 42 240
59 198 66 584 32 474
5291 1211 4 429
3291 0 0
1 481 1 064 1130
431 26 43
216 792 725
21174 18 927 20 989
110 7738 329
330 388 294
1576 1292 1419
25 298 35 146 3117
0 0 -1
107 387 106 331 116 197
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
zapasowy .
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjn z emisji akdji re::f\t:\{/v Pozostate Zyski Udziaty Razem
y 8 P Y P yiny powyzej ich y kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci
nominalnej
01.01.2012 8 674 3165 4099 84 756 12 853 29 631
Catkowity dochod netto 0 0 0 0 268 188 456
Korekta btedu lat ubiegtych 0 0 26 -25 0 1
Koszty emisji 0 -12 0 0 0 -12
Podniesienie kapitatu w jednostkach powiazanych 0 0 0 0 412 1587 1999
Zmiana kosztow emisji obligacji zamiennych dotyczacych
elementu kapitatowego 0 0 46 0 0 0 46
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 142 0 -142
Wycena warrantow subskrypcyjnych 0 0 0 602 602
Zakup dodatkowych udziatow w jednostce zaleznej -24 406 -4 590 -28 996
Sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej 0 -7 235 -7 235
30.06.2012 8 674 3153 4003 712 -22 995 2 803 -3 650
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zapasowy

Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emls? ! .a. o Kapitat Pozo.staie Zyski U.d?la*y, . Razem
powyzej ich rezerwowy kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci

nominalnej
01.01.2011 8 674 32 637 3 483 3 247 -26 252 13 187 34976
Catkowity dochdd netto 0 0 0 0 -5 754 -349 -6 103
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 -29 472 0 -3274 32 746 0 0
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 621 0 0 0 621
Koszty emisji obligacji zamiennych dotyczace elementu
kapitatowego 0 0 -5 0 0 0 -5
Wycena warrantow subskrypcyjnych 0 0 0 109 0 0 109
Inne (réznice z przeliczen jednostki zagranicznej zmiana) 0 0 0 2 0 0 2
Korekta btedow lat ubiegtych 0 0 0 0 16 15 31
31.12.2011 8 674 3165 4099 84 756 12 853 29 631
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat
zapasowy
Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z emls'J ! ,al,(q] Kapitat Pozo.sta{e Zyski U.d%laty’ . Razem
powyzej ich rezerwowy kapitaty zatrzymane mniejszosci
wartosci
nominalnej
01.01.2011 8 674 32 637 3483 3247 -26 252 13 187 34976
CatkOWTTy dochod Netto 0 0 0 0 -1 992 273 -1719
Koszty emisji obligacji zamiennych dotyczace elementu
kapitatowego 0 0 -1 0 0 0 -1
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 1352 0 0 1352
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych 0 0 70 -70 0
Zaokraglenia 0 0 1 0 2 -1 2
30.06.2011 8674 32637 4825 3317 -28 297 13 474 34630
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkow
pienieznych 380 -1 032
Korekty razem -2 522 3 384
Amortyzacja 2771 3396
Odsetki i dywidendy 1618 1136
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -5742 94
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego 128 -1 049
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -932 -166
Zmiana stanu rezerw -522 41
Rozliczenie otrzymanej dotacji w przychodach -179 -87
Pozostate korekty 336 19
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
pracujacym -2 142 2 352
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -7 577 811
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 11 262 -2107
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 0 -497
Zmiana stanu zapasow -7 345 9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -5 802 568
Odsetki, udziaty w zyskach 0 2
Zaptacony podatek dochodowy -373 -196
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 175 374
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane 61 11
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe j przez
wynik finansowy 0 1380
Wptywy z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych 1 0
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 2 620
Wptywy ze sprzedazy majatku trwatego i wartosci niematerialnych 157 122
Srodki przejete w wyniku nabycia spotek 5 0
Wydatki na zakup majatku trwatego -5322 -926
Wydatki na zakup udziatow i akcji w spotkach zaleznych -29 014 -280
Udzielenie pozyczki 0 -10
Wydatki na zakup aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci -4 350 -22 230
Wydatki na zakup aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -249
Inne wydatki inwestycyjne 0 -150
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -38 462 -19 712
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy kredytow i pozyczek 40 190 0
Dotacje za zakup srodkow trwatych 215 430
Wptywy z emisji dtuznych papierow wartosciowych 8920 45 590
Sptata odsetek -1 401 -1 156
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -656 -826
Zmiana stanu kredytow w rachunku biezacym 1029 -2 295
Wykup obligacji wtasnych -2 000 -20 200
Inne wydatki finansowe 0 -2121
Sptata kredytow i pozyczek -5 306 -692
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40 991 18 730
Przeptywy pieniezne netto razem -3 646 -608
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze $rodkami pienieznymi
przypisanymi do dziatalnosci zaniechanej 3 841 1433
Zaokraglenia 0 2
Srodki pieniezne na koniec okresu 195 827
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

IV DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalnos¢ Grupy sumuje sie wedtug kryterium operacyjnego tj. dajacego sie wyodrebni¢ obszaru dziatalnosci Grupy,
w ramach ktorego nastepuje swiadczenie ustug lub dostarczenie produktéw, ktdory podlega ryzyku i charakteryzuje sie
poziomem zwrotu poniesionych naktadow inwestycyjnych roznym od tych, ktére sa wtasciwe dla innych segmentow
operacyjnych oraz sa wykorzystywane wewnatrz Grupy Kapitatowej przez gtowny organ decyzyjny dla oceny wynikow
dziatalnosci segmentdw operacyjnych i dystrybucji zasobow.

Dziatalnos¢ operacyjna Grupy NFI Magna Polonia S.A. podzielona zostata na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

Segment "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnos¢ Pokrewna"

Zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotéw, nabywaniem innych papieréw wartosciowych
oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi,

Segment "Ustugi telekomunikacyjne”

Ustugi hurtowej terminacji potaczen telefonicznych, transmisji danych, ustug dostepu do Internetu oraz ustug centrum
kolokacyjnego,

Segment "Ustugi radiodyfuzyjne”

Ustugi emisji programoéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcow publicznych i komercyjnych,

Segment "Fundusze Celowe"

Dane finansowe spotki celowej zatozonej z zamiarem przejecia kapitatow mniejszos¢ w spotce INFO TV OPERATOR. W

prezentowanym okresie zawiera dziatalno$c spotki Romford Investments.

Segment "Pozostate"

Zawiera segmenty operacyjne, ktore nie osiagnety wymaganych progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8.
W prezentowanym okresie zawiera on dziatalno$¢ spotki Zninska Kolej Powiatowa.

Przychody i koszty segmentu to przychody i koszty osiaggane ze sprzedazy zewnetrznym klientom lub z transakcji z innymi
segmentami Grupy. Wykazywane sa one w sprawozdaniu z petnego dochodu Grupy i daja sie przyporzadkowac, w oparciu
o racjonalne przestanki, do danego segmentu operacyjnego.

Segmentowe zyski oraz aktywa okreslono przed dokonaniem wytaczen miedzysegmentowych. Ceny sprzedazy pomiedzy
segmentami sa zblizone do cen rynkowych. Koszty i przychody operacyjne odpowiednio alokuje sie do wtasciwego
segmentu. Koszty i przychody, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac prezentuje sie w pozycjach ,nieprzypisane
koszty” i ,,nieprzypisane przychody”.

BILANS 30.06.2012
Segment
Funduszy
Inwestycyjny Segment Wytaczenia
ch Segment Ustug ustug Segment konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj  Funduszy zgodnie
Pokrewna yjnych nych celowych  Pozostate Z MSR 27 Razem
Aktywa segmentu 78 992 27 795 38 879 82 387 1186 -121 852 107 387
Aktywa ogbétem 78 992 27 795 38 879 82 387 1186 -121 852 107 387
Zobowiazania segmentu 33620 20 342 27 485 31 826 1 060 -3296 111037
Zobowiazania ogétem 33 620 20 342 27 485 31 826 1060 -3296 111037

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 22



Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Segment
Funduszy
Inwestycyjny Segment Wytaczenia
ch Segment Ustug ustug Segment konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj  Funduszy zgodnie

Pokrewna yjnych nych celowych  Pozostate z MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 192 30 147 8 031 0 437 5520 44 327
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 29 752 7 882 0 388 0 38 022
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 113 0 0 0 -113 0
Pozostate przychody
operacyjne 192 282 149 0 49 -195 477
Zaprestanie konsolidacji 0 0 0 0 0 5828 5828
Koszty segmentu ogétem -2172 -28 692 -7 046 -49 -589 258 -38 290
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -2 034 -27 925 -6 586 -49 -589 0 -37.183
Koszty segmentu
(wewnetrzne) 0 -21 -237 0 0 258 0
Pozostate koszty
operacyjne -138 -746 -223 0 0 0 -1107
Wynik segmentu -1980 1455 985 -49 -152 258 6 037
Przychody i koszty
finansowe -10 436 -1025 =713 -2 600 -3 9120 -5 657
Zysk/strata przed
opodatkowaniem -12 416 430 272 -2 649 -155 9378 380
Podatek dochodowy -361 -66 503 0 0 76
Zysk/strata netto -12 416 69 206 -2 146 -155 9 378 456
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

BILANS 31.12.2011
Segment
Funduszy
Inwestycyjny Segment Wytaczenia
ch Segment Ustug ustug Aktywa konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj przeznaczon zgodnie
Pokrewna yjnych nych e do zbycia Pozostate z MSR 27 Razem
Aktywa segmentu 99 528 29 460 21 658 18 584 1244 -64143 106 331
Aktywa ogoétem 99 528 29 460 21 658 18 584 0 -64 143 106 331
Zobowiazania segmentu 42 247 26 064 10 344 0 967 -2922 76 700
Zobowiazania ogotem 42 247 26 064 10 344 0 967 -2922 76 700
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Segment
Funduszy
Inwestycyjny Segment Wytaczenia
ch Segment Ustug ustug Aktywa konsolidacyjne
i Dziatalnos¢ telekomunikac radiodyfuzyj przeznaczon zgodnie

Pokrewna yjnych nych e do zbycia Pozostate z MSR 27 Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody segmentu
ogotem 201 32 640 5853 0 476 -352 38 818
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 0 29 165 5759 0 426 0 35350
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 0 220 0 0 0 -220 0
Pozostate przychody
operacyjne 201 3255 94 0 50 -132 3468
Koszty segmentu ogétem -1191 -32192 -4 881 0 -652 354 -38 562
Koszty segmentu
(zewnetrzne) -1 044 -30 992 -4 491 0 -652 0 -37.179
Koszty segmentu
(wewnetrzne) -2 -40 -309 0 0 351 0
Pozostate koszty
operacyjne -145 -1 160 -81 0 0 3 -1 383
Wynik segmentu -990 448 972 0 -176 354 256
Przychody i koszty
finansowe -1 516 -346 158 0 -2 419 -1 287
Zaokraglenia -1
iysk/strata przed
opodatkowaniem -2 506 102 1130 0 -178 773 -1 032
Podatek dochodowy 0 -92 -211 0 0 0 -303
Zysk/strata netto -2 506 10 919 0 -178 773 -1 335
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. PRZYCHODY

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Przychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnych 31 567 32 002
Emisja sygnatu multipleksu DVB 1717 0
Emisja programu telewizyjnego 1030 987
Przychody z dzierzawy 637 586
Emisja programu radiowego 610 378
Ustugi transportowe 304 357
Dzierzawa i obstuga obiektow nadawczych 57 78
Ustugi dosytu i rozsytu programu radiowego 46 103
Przychody ze sprzedazy towarow 1421 695
Pozostate ustugi 633 164
38 022 35350
Pozostate przychody operacyjne 477 3 468
Przychody finansowe 1735 1012
2212 4 480
Razem: 40 234 39 830
3. KOSZTY WEDt UG RODZAJU
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja $rodkéw trwatych, wartosci niematerialnych 2740 339
Zuzycie materiatow i energii 1294 888
Ustugi obce 26 811 27 811
Podatki i optaty 398 202
Koszty pracownicze 5405 4336
Inne koszty rodzajowe 531 318
Razem koszty wedtug rodzaju 37179 36 951
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki -377 -117
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -711 -823
Koszty ogolnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -5 061 -5 656
Razem koszty sprzedanych produktéw, ustug 31030 30 355
Wartos¢ sprzedanych towarow 381 345
Razem koszt wtasny sprzedazy 31 411 30 700
© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0. 26



Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia:

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Wynagrodzenia 3 896 3734
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 565 578
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod jubileuszowych

i tym podobnych $wiadczen pracowniczych 252 0
Inne swiadczenia pracownicze 630 24
Razem: 5343 4336
Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych zatrudnionych na umowe o wspotprace

(kontrakty menedzerskie) 62 0
Koszty wynagrodzen wraz z pochodnymi wyksiegowane jako koszt wytworzenia srodkow

trwatych -377 0
Razem koszty zatrudnienia: 5028 4336

*W dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz wyemitowat 3,5 mln warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A. Emisja nastapita na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 3 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 26 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 02/02/2012 Zarzadu Spotki z dnia 7 lutego 2012 roku oraz
§ 9.5-9.8 Statutu Funduszu. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji nowej emisji na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 PLN za jedna akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych Statutu Spotki.

Wszystkie warranty serii A zostaty objete przez Pana Jarostawa Mikosa - Prezesa Zarzadu Spotki nieodptatnie. Termin
wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantow subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu
18 pazdziernika 2014 roku. Na dzien 30 czerwca 2012 roku warranty subskrypcyjne zostaty wycenione na kwote
602 tys. PLN, a skutki wyceny zostaty ujete w kosztach pracowniczych oraz powiekszyty kapitat zapasowy Funduszu.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Zarzad spotki zaleznej od Funduszu, Mediatel S.A., podjat uchwate o uruchomieniu w Spotce
programu motywacyjnego dla pracownikow Spotki lub spotek grupy Spotki oraz osob wspotpracujacych ze Spotka lub spotkami
grupy Spotki (Program Motywacyjny). W ramach tego programu, Spotka wyemitowata 96 000 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do zapisu na akcje serii J (Warranty). Wszystkie wyemitowane w ramach Programu
Motywacyjnego Warranty zostaty objete nieodptatnie przez 20 osob - uczestnikow Programu. Termin wykonania praw do
objecia akcji, wynikajacych z Warrantow, rozpoczyna swoj bieg 31 lipca 2012 roku, a uptywa w dniu 30 wrzesnia 2012 roku.
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5. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1049
Sprzedaz srodka trwatego 0 1219
Koszty sprzedanych aktywow trwatych 0 -170
Korekta zobowiazania z tytutu ceny zakupu spotki zaleznej 0 1925
Dotacje na zakup srodkéw trwatych 180 130
Spisane zobowiazania 132 0
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci 6 3
Rozwiazanie rezerw 7 152
Przychody z refaktur 38 70
Korekty lat ubiegtych 85 0
Pozostate 29 139
Razem: 477 3468
6. DOTACJE

30.06.2012 31.12.2011
Na 1 stycznia 2795 2764
Otrzymane w trakcie roku 217 430
Zwrocona czes¢ dotacji 0 -9
Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -180 -388
Korekta lat ubiegtych 0 -2
Na 30 czerwca T 2832
Na 31 grudnia 2795
w tym
Dotacje do 1 roku 330 354
Dotacje powyzej 1 roku 2 502 2 441
7. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Odpis aktualizujacy naleznosci 508 994
Koszty refaktur 281 140
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 128 0

Sprzedaz srodka trwatego -144
Koszty sprzedanych aktywoéw trwatych 272

Wartosc¢ netto zlikwidowanego majatku trwatego 83 65
Optaty sadowe i egzekucyjne 0 76
Darowizny 12 0
Koszty zwiazane z likwidacja szkod 7 23
Pozostate 88 85
Razem: 1107 1383
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Grupa Kapitatowa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek od objetych obligacji
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Przychody z tytutu odsetek od lokat i depozytow
Zysk ze zbycia inwestycji

Przychody ze zbycia inwestycji

Koszty zbycia inwestycji
Przychody z pozostatych odsetek
Roznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Pozostate
Razem przychody finansowe

9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji

Koszty odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek, kredytow
Koszty prowizji z tytutu zaciagnietych pozyczek

Koszty odsetek od nieterminowych ptatnosci

Wycena bilansowa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Dyskonto od wyemitowanych obligacji

Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego
Koszty finansowe zwiazane z podziatem Spotki
Koszty odsetek z tytutu zobowiazan budzetowych

Pozostate
Razem

10. ZYSK ZE SPRZEDAZY UDZIALOW SPOLKI ZALEZNEJ

Za okres Za okres
U1.01.2012- U1.U1.2011-
30.06.2012 30.06.2011

1078 785
7 26

78 16

0 23
1380

-1357

56 30
510 116
1003 980
-493 -864
6 16
1735 1012

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

1824 1722
907 201
472 1
525 44

3291 51
160 167

62 66

54 0

8 29

89 18

7 392 2299

W zwiazku z opisana w punkcie 8 informacji ogélnych sprzedaza udziatow w spotce INFO TV FM Grupa zaprzestata konsolidacji

spotki i osiagneta zysk ze sprzedazy udziatow.

Cena sprzedazy udziatow

Wartos$¢ udziatow niekontrolujacych na dzien utraty kontroli
Wartosc aktywow netto jednostki zaleznej na dzien utraty kontroli
Poniesione koszty sprzedazy udziatow

Skonsolidowany wynik na sprzedazy udziatow w jednostce zaleznej
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01.01.2012-
30.06.2012

17777
7237
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

11. DYWIDENDY

W roku 2012 oraz w okresie poréwnawczym zadna ze spotek Grupy nie wyptacata dywidendy. Zadna ze spotek Grupy nie

deklarowata wyptaty dywidendy.

12. PODATEK DOCHODOWY

Podatek biezacy:
Podatek odroczony

Obciazenia podatkowe wykazywane w wyniku finansowym biezacego okresu

Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - sktadniki

Rezerwy na koszty
Rezerwa na urlopy
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe
Wycena bilansowa zobowiazan handlowych
Rezerwa na koszty demontazu
Rezerwa na naliczone odsetki od obligacji, zobowiazan, pozyczek
Réznica miedzy wartoscig podatkowa a bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych
Odpis aktualizujacy naleznosci
Qdpis aktualizujacy $rodki trwate
Niezaptacone sktadki na ubezpieczenie spoteczne i wynagrodzenia
Opcja na zakup udziatow w INFO TV FM
Ujemne rdznice kursowe
Rezerwa na przychody
Strata podatkowa
Razem

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - sktadniki
Naliczone a nie otrzymane odsetki
Nadwyzka zobowiazan z tytutu leasingu nad wartoscia bilansowa srodkow
Dodatnie réznice kursowe
Réznice w wartosci srodkow trwatych
Wycena pozyczki otrzymanej

Razem

Prezentacja w bilansie, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zaokraglenia
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Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

-658 -267
734 -36
76 -303
Sprawozdanie z
Bilans catkowitych
dochodéw
Na dzien Na dzien Za okres
30.06.2012 31.12.2011 01.01.2012-
30.06.2012
153 145 8
66 21 45
20 22 2
M 56 -15
131 131 0
220 403 -183
98 153
-55
618 594 24
23 23 0
33 22 11
625 0 625
80 120 -40
62 0 62
605 254 351
2775 1944 831
855 854 1
188 223 35
23 18 5
201 245 44
171 0 -171
1438 1340 -98
1356 604 734
2775 1944 831
-1 438 -1 340 -98
19 0 1
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13. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACA NA JEDNA AKCJE

Zysk/Strata* podstawowa przypadajaca na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty* netto przypadajacej na

akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Wyliczenie podstawoego zysku/straty* na jedna akcje przypadajacej na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych

informacjach:

Zysk/Strata

Zysk/Strata* netto danego roku dla celéow wyliczenia zysku/straty* na jedna akcje
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Wytaczenie zysku/straty* na dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata* netto z dziatalnosci kontynuowanej dla celow wyliczenia zysku/straty* na jedna
akcje, po wytaczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej

Liczba akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionej straty na
jedna akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty* przypadajacej na
jedna akcje

Zysk/Strata* wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku/straty* rozwodnionej
przypadajacej na jedna akcje

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje w Spotce.

Podstawowy Zysk/Strata* przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy Zysk/Strata* przypadajacy na jedna akcje

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

268 -1 608

268 -1 608

86 737 149 86 737 149
102 476 181 86 737 149
268 -1 608

854 -1 608

0,003 -0,019
0,008 -0,019

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata

zakupu akcji wtasnych.
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14. WARTOSC FIRMY

WARTOSC POCZATKOWA

1 stycznia 2012, z tego: 21908
Velvet 1488
INFO TV OPERATOR 20 324
Zninska Kolej Powiatowa (dalej "ZKP) 96

Zwiekszenia
Wartos¢ firmy rozpoznana przy objeciu kontroli nad spotka zalezng Romford Investments 9

30 czerwca 2012 21 917

SKUMULOWANA UTRATA WARTOSCI

1 stycznia 2012, z tego: -1584
Odpis wartosci firmy ZKP rozpoznany w ciagu roku 2010 -96
Odpis wartosci firmy Velvet rozpoznany w ciagu roku 2010 -1 488

30 czerwca 2012 -1 584

WARTOSC NETTO NA 30.06.2012, z tego: 20 333
INFO TV OPERATOR 20 324
Romford Investments 9

15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Oprogramowa Prace
nie badawczo- Patenty,

WARTOSC BRUTTO komputeréw  rozwojowe licencje, inne Razem

na 01.01.2011 1976 3286 21 615 26 877

Zwiekszenia 28 1229 0 1257

zakup bezposredni 28 853 0 881

przeksiggowanie amortyzacji urzadzen testowanych

w zwiazku z pracami rozwojowymi 0 376 0 376

Zmniejszenia -22 -4 515 -15 112 -19 649

z tytutu sprzedazy .22 0 -6 .28

aktywa przeznaczone do zbycia 0 -4 515 -15 106 -19 621

31.12.2011 1982 0 6 503 8 485

na 01.01.2012 1982 0 6 503 8 485

Korekta BO 3793 0 -3 876 -83

Zwiekszenia 42 0 0 42

przeksiegowanie pomiedzy grupami 42 0 0 42

Zmniejszenia 0 0 0 0

na 30.06.2012 5817 0 2 627 8 444
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UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI

na 01.01.2011 -610 -6 540 -7 150
Zwigkszenia -1230 0 -1 284 -2514
amortyzacja za rok -1 230 -1 284 -2 514
Zmniejszenia 25 0 2 607 28
z tytutu sprzedazy 22 0 0 22
inne 3 0 3 6
aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 2 604 2 604
31.12.2011 -1 815 0 -5 217 -7 032
na 01.01.2012 -1 815 0 -5217 -7 032
korekta BO -2 502 0 2585 83
Zwigkszenia -546 0 (] -546
amortyzacja za rok -546 0 0 -546
Zmniejszenia 0 0 0 0
na 30.06.2012 -4 863 0 -2 632 -7 495
WARTOSC NETTO

na 31.12.2011 167 0 1286 1453
w tym w leasingu 161 0 283 444
na 30.06.2012 954 0 -5 949
w tym w leasingu 112 0 199 311

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku zadna z pozycji wartosci niematerialnych
zabezpieczenia zaciagnigtych zobowiazan.

16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

i prawnych nie jest przedmiotem zastawu ani

Grunty, )

budynki i Maszyny Srodki Inne $rodki Srodki trwate
WARTOSC BRUTTO budowle i urzadzenia transportu trwate w budowie Razem
na 01.01.2011 13 246 39980 4520 471 6 191 64 408
Korekta BO 77 -20 228 0 -238 47
Zwigkszenia 1462 2012 5 70 -1 143 2 406
zakup bezposredni 0 300 5 70 668 1043
rozliczenie Srodkow trwatych
w budowie 1181 1 667 0 0 -2 848 0
przeszacowanie 89 0 0 0 0 89
wytworzone wewnetrznie 0 0 0 0 286 286
koszty demontazu 125 45 0 0 0 170
przeksiegowanie miedzy
grupami 67 0 0 0 751 818
Zmniejszenia -2 335 -3392 -833 -10 -103 -6 673
z tytutu likwidacji -153 -360 -71 -4 -103 -691
z tytutu sprzedazy -2182 -456 -687 -6 0 23331
przeznaczone do zbycia 0 1757 0 0 0 1757
pomiedzy grupami 0 -819 0 0 0 -819
inne 0 0 75 0 0 -75
na 31.12.2011 12 450 38 580 3920 531 4707 60 188
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na 01.01.2012 12 450 38 580 3920 531 4707 60 188
Zwigkszenia 2 442 11714 0 5 -2 741 11 420
zakup bezposredni 0 158 0 5 4762 4925
rozliczenie srodkow trwatych
w budowie 2370 5 468 0 0 -7 838 0
leasing 0 6 160 0 0 0 6 160
WytworZone wewnetrzm'e 0 0 0 0 377 377
przeksiegowanie pomiedzy
grupami 72 -72 0 0 -42 -42
Zmniejszenia 0 -57 0 -6 -330 -393
z tytutu likwidacji 28 0 -6 75 -109
z tytutu sprzedazy 0 -29 0 0 -255 -284
na 30.06.2012 14 892 50 237 3920 530 1636 71 215
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Grunty, ] )
budynki i Maszyny Srodki Inne srodki Srodki trwate

WARTOSC BRUTTO budowle iurzadzenia  transportu trwate w budowie
na 01.01.2011 -5 457 -21 857 -1828 -333 0 -29 475
Korekta BO -2 -17 16 0 0 -3
Zwigkszenia -701 -2934 -590 -37 0 -4 262
amortyzacja za rok -701 -2 934 -590 -37 0 4262
Zmniejszenia 1235 789 489 10 0 2523
z tytutu likwidacji 118 210 36 4 0 368
z tytutu sprzedazy 1117 389 438 0 1950
inne 0 0 15 0 15
aktywa przeznaczone do
zbycia 0 190 0 0 0 190
na 31.12.2011 -4 925 -24 019 -1913 -360 0 -31217
na 01.01.2012 -4 925 -24 019 -1913 -360 -31 217
Zwigkszenia -585 -1574 -246 -32 -2 437
amortyzacja za rok -342 -1 574 -246 -32 -2 194
przeksiegowanie pomiedzy
grupami -243 0 0 0 0 -243
Zmniejszenia 0 272 0 6 0 278
z tytutu sprzedazy 0 253 0 6 0 259
z tytutu likwidacji 0 19 0 0 0 19
na 30.06.2012 -5 510 -25 321 2159 -386 0 -33 376
WARTOSC NETTO
na 31.12.2011 7 525 14 561 2 007 171 4707 28 971

w tym w leasingu 0 1058 782 0 0 1 840
na 30.06.2012 9 382 24916 1761 144 1636 37 839

w tym w leasingu 0 1008 0 0 340 1348
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego cze$¢ ruchomosci nalezacych do Grupy (ruchomosci spotki INFO TV
Operator) byta przedmiotem zastawu w zwiazku z zawarta umowa pozyczki z Syntaxis Il Sweden Capital AB. Szczegbty
dotyczace pozyczki opisano w nocie 24 a szczeg6ty dotyczyace zastawu opisano w nocie 29 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania. Ponadto majatek Grupy bedacy przedmiotem zabezpieczenia stanowia Srodki trwate objete w ramach uméw
leasingu finansowego.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w wysokosci odpisow aktualizujacych srodkow trwatych.

17. AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Dnia 30 stycznia 2012 roku, Fundusz sprzedat swoje udziaty w INFO TV FM do spotki Cyfrowy Polsat S.A. Wartos¢ nabycia
udziatow w spotce przed transakcja wynosita 41 975 tys. PLN i zostata podzielona na czes¢ dotyczaca nowo utworzonej spotki
INFO TV Operator Sp. z 0.0. oraz oraz Info TV FM Sp. z 0.0. Wartos¢ sprzedanych aktywdow netto pozostajacych w sprzedanej
spotce INFO TV FM wynosita 18 584 tys. PLN i zostata wykazana w pozycji aktywow przeznaczonych do zbycia. Na dzien 30
czerwca 2012 roku Fundusz nie wykazuje aktywow przeznaczonych do zbycia.

18. AKTYWA FINANSOWE

30.06.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 18 464 14 020
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 297 297
- akcje/udziaty stowarzyszone nie podlegajace konsolidacji 297 297
Razem: 18 761 14 317
dtugoterminowe 297 297
krotkoterminowe 18 464 14 020

18A. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

2012 2011
Na 1 stycznia 14 020 3705
Zwiekszenia 5458 27 471
Zakup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 4 350 26 020
zakup obligacji Rasting Limited 4350 8 020
zakup obligacji Sunfall Investments Limited 0 7 500
zakup obligacji CRX Holdings Limited 0 5 000
zakup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0.0. 0 4500
zakup obligacji MVK Investments Limited 0 1 000
Odsetki naliczone od obligacji , w tm: 1078 1451
odsetki naliczone od obligacji Rasting Limited 772 589
odsetki naliczone od obligacji Sunfall Investments Limited 0 359
odsetki naliczone od obligacji CRX Holdings Limited 274 462
odsetki naliczone od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 0 18
odsetki naliczone od obligacji MVK Investments Limited 8 10
odsetki naliczone od obligacji pozostatych 24 13
Inne zwiekszenia, w tym: 30 0
Korekta BO (odsetki naliczone w latach ubiegtych) 30 0
Zmniejszenia -1014 -17 156
Wykup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 0 -7 120
wykup obligacji Rasting Limited - warto$¢ nominalna 0 -2 620
wykup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0.0. - wartos¢ nominalna 0 -4 500
Otrzymane odsetki od obligacji, w tym: 0 -29
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited 0 -1
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 0 -18
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Inne zmniejszenia, w tym: -1014 -10 007
kompensata obligacji Sunfall (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu wyemitowanych obligacji 0 -7 500
kompensata obligacji Sunfall (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu wyemitowanych obligacji 0 -358
kompensata obligacji MVK (kapitat) ze zobowiazaniem z tytutu wyemitowanych obligacji -1 000 0
kompensata obligacji MVK (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu wyemitowanych obligacji -14 0
pozostate 0 -2 149
Na 31 grudnia T 14020
Na 30 czerwca 18 464
czesc krotkoterminowa 18 464 14 020
w tym kapitat 16 300 12 950
w tym odsetki 2 164 1070

18B. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Procent Cena nabycia

Nazwa Miejsce posiadanych Procent bez odpisow
spotki siedziby udziatow/ posiadanych Metoda z tytutu utraty

powiazanej spotki akcji gtosow konsolidacji wartosci

Polskie Sieci Cyfrowe Sp.z o.0. Warszawa 33,00% 33,00% Wytaczona 297
Razem: 297
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 0
w tym przypadajacy na biezacy okres 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu, w tym: 297

18C. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY - POZOSTALE

W roku 2012 Zadna ze spotek Grupy nie posiadata pozostatych aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. W okresie
poréwnawczym Grupa sprzedata za kwote 671 926,99 PLN akcje spotki Vedia S.A., ktorych cena nabycia wynosita 522 783,22
PLN.

W dniu 9 maja 2011 roku w transakcji poza rynkiem regulowanym Fundusz nabyt 11 tys. sztuk akcji Bloober Team S.A.
notowanej na warszawskiej gietdzie New Connect za ceng 248 600 PLN, a nastepnie za posrednictwem domu maklerskiego 4
lipca 2011 roku kolejne 50 sztuk akcji za cene 1 156 PLN. Wszystkie akcji zostaty sprzedane. Przychdd ze sprzedazy akcji
wyniost 232 898,76 PLN. Wycena do wartosci godziwej zaprezentwowana w okresie poréwnawczym i innych catkowitych
dochodach wptyneta na wynik finansowy okresu biezacego.

19. ZAPASY

30.06.2012 31.12.2011
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 943 434
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 0 0
Towary (wedtug ceny nabycia) 6 963 107
Razem po nizszej z dwoch wartosci: koszcie historycznym lub wartosci netto mozliwej
do uzyskania: 7 906 541
odpis aktualizujacy zapasy 0
w tym przypadajacy na biezacy okres 0 0
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W pozycji towary zawarte zostaty zakupione urzadzenia na kwote 6 840 tys. PLN przeznaczone do sprzedazy w miesiacu lipcu.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w odpisach aktualizujacych zapasy. Na dzien bilansowy zapasy nie

stanowity zabezpieczenia zaciagnietych przez Grupe zobowiazan.

20. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE

Naleznosci handlowe wymagalne do 30 dni

Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne do 30 dni
Naleznosci przeterminowane lecz sciagalne od 30 do 90 dni
Naleznosci przeterminowane lecz sciaggalne od 90 do 180 dni
Naleznosci przeterminowane lecz sciaggalne powyzej 180 dni
Naleznosci niesciagalne i watpliwe

Razem naleznosci handlowe brutto

Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe niesciagalne i watpliwe
Razem naleznosci handlowe netto

Pozostate naleznosci

Naleznosci budzetowe (z wyjatkiem naleznosci z tyt. podatku dochodowego)
Dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci od pracownikow

Depozyty i kaucje

Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych

Zaliczki stuzbowe nierozliczone

Rozliczenia migdzyokresowe

Pozostate naleznosci

Razem pozostate naleznosci brutto

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci
Razem pozostate naleznosci netto

w tym :

krotkoterminowe

dtugoterminowe

Razem naleznosci brutto:

Razem odpis aktualizujacy naleznosci
Razem naleznosci netto:

30.06.2012 31.12.2011
9290 5769
1823 1603
2700 1562

961 1685
1378 1921
12 408 11 269
28 560 23 809
-12 689 -11 306
15 871 12 503

30.06.2012 31.12.2011

1024 1246
180 41

5 17

816 1287

0 350

14 267
1069 1 846
1 060 108
4168 5 562
-159 -421
4009 5141
3127 4349
882 792
32728 29 371
-12 848 -11727
19 880 17 644

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci. Grupa posiada
odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciagalne

naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.
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21. KAPITAL PODSTAWOWY SPO£KI DOMINUJACEJ

31.12.2011

8 674
8 674

8 674
8674

30.06.2012
Kapitat akcyjny zarejestrowany: 8 674
Akcje zwykte po 0,10 PLN kazda 8 674
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone:
Na 1 stycznia 8 674
Na 31 grudnia
8 674

Na 30 czerwca

Liczba wyemitowanych akcji kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 30 czerwca 2012 roku byta

taka sama i wynosita 86 737 149 sztuk akcji.

22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE

Zobowiagzania handlowe 30.06.2012 31.12.2011

do 1 miesiaca 11 873 6 991
od 1 do 3 miesiecy 4 441 5323
od 3 do 6 miesiecy 1123 3 641
od 6 do 12 miesiecy 2135 1 896
powyzej 12 miesiecy 1602 1076
Razem: 21 174 18 927

Przewazajaca cze$¢ zobowigzan w PLN ma termin ptatnosci 14 dniowy. Zobowiazania walutowe, z tytutu transakcji
wewnatrzwspolnotowych przewiduja 3 miesieczne terminy ptatnosci. Grupa zawarta kontrakt z zagranicznym dostawca

urzadzen, na mocy ktorego terminy ptatnosci sa roztozone na okres 3 lat.

Pozostate zobowigzania

30.06.2012 31.12.2011
zobowiazania budzetowe 71 323
zobowiazania z tytutu nabycia/sprzedazy udziatow 0 7 348
inne 39 67
Razem: 110 7738

Struktura wiekowa

do 1 miesigca 110 7738
23. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

30.06.2012 31.12.2011
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 586 427
z tytutu wynagrodzen 297 216
z tytutu rezerwy na urlopy 591 417
z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne 39 27
pozostate wobec pracownikow 7 4
Razem: 1520 1091
w tym :
krétkoterminowe 1 481 1 064
dtugoterminowe 39 27
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24. KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki zaciggniete na koniec Wartos¢ Stopa
okresu sprawozdawczego 30.06.2012 kredytu Saldo Waluta procentowa Data sptaty
Dtugoterminowe
WIBOR
PEKAO S.A. 300 12 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 132 PLN +1,3% 06.2014
EURIBOR +
SYNTAXIS Il SWEDEN CAPITAL AB 29 000 28 308 EUR MARZA 2019
Evotec Management Limited 5 840 3375 PLN 8,25 %- 9,5% 31.08.2015
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 36 000 31827 X X X
Krotkoterminowe
Rubicon Partners NFI S.A. 5000 748 PLN 24% 07.2012
WIBOR
PEKAO S.A. 300 23 PLN +1,3% 12.2013
WIBOR
PEKAO S.A. 860 135 PLN +1,3% 06.2014
Evotec Management Limited 5840 2484 PLN 8,25 %- 9,5% 31.08.2015
WIBOR1M
Kredyt w rach. biezacym 1000 985 PLN +3% 15.04.2013
Kredyt w rach. biezacym 1500 1460 PLN 6,34% 28.12.2012
BRE Bank S.A. - kredyt inwestycyjny 1200 947 usb 3,97% 31.12.2012
Kaucja zabezpieczajaca do kredytu w BRE -1718
Rasting Limited 800 227 PLN 0,12 25 lipca 2012
Razem kredyty i pozyczki
krotkoterminowe 11 500 5 291 X X X

Umowa kredytu inwestycyjnego wraz z aneksem nr 1 z dnia 31 grudnia 2009 roku zawarta pomiedzy BRE Bank a Mediatel nr
02/232/09/D/IN

W dniu 21 wrzesnia 2009 roku Spotka Mediatel zawarta umowe kredytu inwestycyjnego nr 02/232/09/D/IN na kwote 1 200
tys. USD z terminem wymagalnosci 31 grudnia 2012. Oprocentowanie ustalono jako zmienne w stosunku rocznym od kwoty
wykorzystanego kredytu rowne sumie stopy LIBOR dla depozytéow 1 - miesiecznych w USD z notowania na dwa dni robocze
przed data ciagnienia i przed kazdym nastepnym okresem odsetkowym oraz marzy Banku. Zabezpieczeniem pod umowe jest
weksel In blanco oraz kaucja pieniezna w wysokosci 1 718 tys. PLN na warunkach z umowy o kaucje pieniezna nr 02/045/08 z
27 marca 2008 roku. Na dzien 30 czerwca 2012 roku pozostato do sptaty 279 tys. USD, ktore stanowi 947 tys. PLN.

Dnia 27 kwietnia 2012 roku zawarty zostat pomiedzy MEDIATEL S.A. a BRE BANK S.A. Aneks nr 4 do umowy kredytowej nr
02/232/09/D/IN o kredyt inwestycyjny w USD. Termin ostatecznej sptaty kredytu ustalony zostat na 31 grudnia 2012 roku.
Poczawszy od 30 kwietnia 2012 roku Spotka sptaca bedzie raty miesieczne w wysokosci 5 000,00 USD, zas ostatnia rata ptatna
w terminie do 31 grudnia 2012 roku sptacona zostanie w kwocie 255 500,00 USD.
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Umowa kredytu w rachunku biezgcym

Dnia 27 kwietnia 2012 roku zawarty zostat pomiedzy Mediatel S.A. i Eletrix S.A. a BRE BANK S.A. Aneks nr 5 do umowy
kredytowej nr 02/205/10/Z/VU o kredyt w rachunku biezacym. Termin ostatecznej sptaty salda debetowego rachunkow
biezacych przedtuzony zostat do 28 grudnia 2012 roku.

W celu prezentacji rzeczywistej wartosci zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, wartos¢ zobowiazania z tytutu kredytu
inwestycyjnego oraz kredytu w rachunku biezacym w BRE Banku zostata skompensowana z wartoscia kaucji pienieznej,
bedacej jego zabezpieczeniem w wysokosci 1 718 tys. PLN.

Umowa pozyczki zawarta z Rasting Limited

W dniu 18 stycznia 2012 roku Spotka Mediatel zawarta umowe pozyczki ze Spotka Rasting Limited z siedzibg w Nikozji na
kwote 800 tys. PLN z terminem wymagalnosci na 2 kwietnia 2012 roku. Oprocentowanie w skali roku wynosi 12%. PLN.
Wartos¢ odsetek na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 27 tys. PLN. Wartos¢ kapitatu pozostajacego do sptaty wynosi 200 tys.
PLN. Cata pozostajaca do sptaty kwota zostata uregulowana 23 sierpnia 2012 roku.

Umowa pozyczki zawarta z Rubicon Partners NFI

Dnia 12 stycznia 2012 roku spotka Rubicon Partners NFI S.A. udzielita Funduszowi pozyczki w kwocie 5 000 tys. PLN. Prowizja
z tytutu udzielenia pozyczki wyniosta 450 tys. PLN. Na rachunek Funduszu wptyneta kwota pozyczki pomniejszona o koszty
prowizji. Oprocentowanie pozyczki wynosito 24%, termin sptaty uptynat dnia 30 czerwca 2012 roku. W dniu
26 czerwca 2012 roku Fundusz sptacit pozyczke w kwocie 4 254 tys. PLN oraz odsetki naliczone do dnia sptaty w wysokosci 546
tys. PLN. Strony postanowity na mocy aneksu z dnia 26 czerwca 2012 roku przedtuzy¢ termin sptaty pozostatej kwoty to jest
746 tys. PLN do dnia 31 lipca 2012 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawodania zobowiazanie nie zostato uregulowane.

Umowa pozyczki zawarta z Evotec

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka zalezna Emitenta Info-TV-OPERATOR Sp. z o.0. z siedzibg w Zamosciu zawarta jako
pozyczkobiorca umowe pozyczki ze spotka Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace (Evotec). Jednoczesnie Spotka
wyemitowata na rzecz Evotec 40 obligacji imiennych zabezpieczonych o wartosci nominalnej w wysokosci 100 000 PLN za
jedna obligacje i tacznej wartosci 4 000 000 PLN (Obligacje). Przedmiotem ww. umowy pozyczki jest przeniesienie na
wtasnos¢ Spotki kwoty 5 840 000,00 PLN. Pozyczka zostata udzielona z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow
zwiazanych z realizacja projektu budowy sieci telewizji cyfrowej dla Cyfrowy Polsat S.A. / INFO-TV-FM Sp. z o0.0. w celu
Swiadczenia ustug emisji mobilnych audiowizualnych ustug multimedialnych oraz na sfinansowanie kapitatu obrotowego
wynikajacego z realizacji projektu ustug emisji.

W dniu 24 lipca 2012 roku zostat zawarty aneks do umowy wprowadzajacy

- zobowiazanie Info-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. do podjecia wszelkich mozliwych dziatan stuzacych uzyskaniu do dnia 31 grudnia
2012 roku refinansowania pozyczki, w szczegdlnosci poprzez leasing zwrotny urzadzen oraz w przypadku uzyskania takiego
finansowania, zobowiazanie do przekazania Evotec Management Limited czesci uzyskanej kwoty w zakresie koniecznym do
sptaty pozyczki w kwocie 1 340 000,00 PLN,

- ustalenie nowego harmonogramu sptaty Pozyczki, w przypadku dokonania wptaty zgodnie ze zmienionym § 5 ust. 5 Umowy
Pozyczki.

Umowa pozyczki zawarta z Syntaxis Il Sweden Capital AB

W dniu 26 maja 2012 roku zostata zawarta umowa pozyczki mezzanine ("Umowa Pozyczki") pomiedzy Romford Investments
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Warszawie jako pozyczkobiorca (“Pozyczkobiorca®), Info-TV-Operator spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia w Zamosciu jako gwarantem (“Info-TV-Operator”, “Gwarant”), Syntaxis |l Sweden Capital AB w
Sztokholmie, Szwecja jako pozyczkodawca i Agentem Zabezpieczen (“Pozyczkodawca") oraz Syntaxis Capital Limited w St.
Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem ("Agent").

Na podstawie Umowy Pozyczki pozyczkodawca jednorazowo udostepni Pozyczkobiorcy srodki stanowiace rownowartos¢ w EUR
kwoty 30.250.000 ztotych przeznaczone na zaptate ceny za 1.537 udziatow o wartosci nominalnej 2.000 ztotych kazdy w Info-
TV-Operator, stanowiacych 38,77% kapitatu zaktadowego tej spotki, a takze na zaptate kosztow zwiazanych z nabyciem
udziatow i innych optat na rzecz Agenta i Pozyczkodawcy, zgodnie z postanowieniami Umowy Pozyczki. Pozyczkobiorca
zobowiazany jest ponadto do zwrotu Agentowi udokumentowanych kosztow, okreslonych w Umowie Pozyczki.

W dniu 19 czerwca 2012 roku zawarto aneks, na podstawie ktorego kwota pozyczki zostata zwiekszona o 100.000 EUR.
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25. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

30.06.2012 31.12.2011

Na 1 stycznia 41 580 23 157
Korekta bilansu otwarcia - zmiana prezentacyjna 0 88
Zwiekszenia 15 769 60 562
emisja obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 8920 55 590
emisja obligacji NFI serii A 0 0
emisja obligacji NFI serii B 0 0
emisja obligacji NFI serii C 0 37 500
emisja obligacji NFl serii D 0 6 590
emisja obligacji NFI serii G 7735 0
emisja obligacji INFO TV FM serii B 0 0
emisja obligacji INFO TV FM serii C 0 1 000
emisja obligacji INFO TV FM serii D 0 2 000
emisja obligacji INFO TV FM serii E 0 2 000
emisja obligacji INFO TV FM serii F 0 2 000
emisja obligacji Mediatela serii N 0 1 500
emisja obligacji Mediatela serii R 0 1 000
emisja obligacji Mediatela serii S 0 1 000
emisja obligacji Mediatela serii T 0 1 000
emisja obligacji Mediatel serii N 0 0
emisja obligacji Mediatel serii U 1 000

emisja obligacji ZKP 185 0
odsetki naliczone od obligacji, w tym: 1824 3584
odsetki od obligacji NFI serii A 0 60
odsetki od obligacji NFI serii B 0 14
odsetki od obligacji NFI serii C 821 2 611
odsetki od obligacji NFI serii D 329 564
odsetki od obligacji NFI serii G 320 0
odsetki od obligacji INFO TV FM serii B 3
odsetki od obligacji INFO TV FM serii C 42
odsetki od obligacji INFO TV FM serii D 0 87
odsetki od obligacji INFO TV FM serii E 100 25
odsetki od obligacji INFO TV FM serii F 100 25
odsetki od obligacji INFO TV OPERATOR serii A 39 0
odsetki od obligacji Mediatela serii B 54
odsetki od obligacji Mediatela serii N 52
odsetki od obligacji Mediatela serii R 32 20
odsetki od obligacji Mediatela serii S 32 20
odsetki od obligacji Mediatela serii T 28

odsetki od obligacji Mediatela serii U 9

odsetki od obligacji Mediatela serii W 14
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30.06.2012 31.12.2011
Inne zwiekszenia, w tym: 5025 1388
emisja obligacji NFI serii G w wartosci niminalnej - kompensata ze zobowiazaniem 265 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii C w zamortyzowanym koszcie 71 240
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii D w zamortyzowanym koszcie 55 148
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji NFI serii G w zamortyzowanym koszcie 34 0
rolowanie obligacji Mediatela serii N na P 0 1 000
rolowanie obligacji Mediatela serii R na W 600 0
emisja obligacji INFO TV OPERATOR serii A 4 000 0
Zmniejszenia -9 338 -42 227
sptata obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: -2 000 -29 970
sptata obligacji NFI serii A 0 -20 000
sptata obligacji NFI serii B 0 0
sptata obligacji NFI serii C 0 -3 000
sptata obligacji INFO TV FM serii B 0 -200
sptata obligacji INFO TV FM serii C 0 -1 000
sptata obligacji INFO TV FM serii D 0 -2 000
sptata obligacji Mediatela serii A 0 -150
sptata obligacji Mediatela serii B 0 -2120
sptata obligacji Mediatela serii N 0 -500
sptata obligacji Mediatela serii P 0 -1 000
sptata obligacji Mediatela serii R -400 0
sptata obligacji Mediatela serii W -600 0
sptata obligacji Mediatela serii S -1 000 0
sptata odsetek naliczonych od obligacji, w tym: -663 -2121
sptata odsetek od obligacji NFI serii A 0 -908
sptata odsetek od obligacji NFI serii B 0 0
sptata odsetek od obligacji NFI serii C -204 -701
sptata odsetek od obligacji NFI serii D -332 -329
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii B 0 -7
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii C 0 -42
sptata odsetek od obligacji INFO TV FM serii D 0 -87
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii B 0 -3
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii N 0 -44
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii R -52 0
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii S -52 0
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii U -9 0
sptata odsetek od obligacji Mediatela serii W -14 0
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30.06.2012 31.12.2011
Inne zmniejszenia, w tym: -6 675 -10 136
kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi MVK serii A -1 000 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi MVK serii A -24 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z naleznoscia z tytutu sprzedazy udziatow w jednostce
zaleznej -9 752 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z naleznoscia z tytutu sprzedazy udziatow w jednostce
zaleznej -677 0
kompensata obligacji NFl serii B z pozyczka udzielong Mediatel S.A. 0 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi Sunfall Investments Limited 0 -7 560
kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi Sunfall Investments Limited 0 -300
wyodrebnienie elementu kapitatowego z wartosci obligacji NFI serii C 0 -1 354
zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego w zwiazku z wykupem obligacji serii C
zamiennej na akcje 141 732
koszty emisji obligacji NFI serii C do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu 0 -351
koszty emisji obligacji NFI serii D do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -43 -303
koszty emisji obligacji NFI serii G do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -173 0
rolowanie obligacji Mediatela serii N na P 0 -1 000
rolowanie obligacji Mediatela serii R na W -600 0
potracenie obligacji Mediatela serii U z naleznoscia z tytutu emisji akcji -1 000 0
potracenie obligacji Mediatela serii T z z naleznoscia z tytutu emisji akcji -1 000 0
rozliczenie emisji obligacji INFO TV FMserii Ei F -4 000 0
Na 31 grudnia 41 580
Na 30 czerwca 48 011
czesc dtugoterminowa 11 261 6 434
w tym kapitat 11 261 6 434
w tym odsetki 0 0
czesc krotkoterminowa 25 298 35 146
w tym kapitat 22 889 33202
w tym odsetki 2 409 1944
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25A. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

30.06.2012 31.12.2011 % Termin wykupu
WIBOR 6M
NFI Emisja serii A warto$¢ nominalna 0 0 +5% 01.2011
NFI Emisja serii B warto$¢ nominalna 0 0 7,25% 31.12.2011
WIBOR 3M
NFI Emisja serii C warto$¢ nominalna 16 188 26940  +400 p.b. 13.01.2013
NFI Emisja serii D warto$¢ nominalna 6 590 6 590 10,00% 22.02.2013
NFI Emisja serii G warto$¢ nominalna 8 000 0 13,50% 13.09.2013
NFI wycena wedtug efektywnej stopy procentowej 10 640 -894
NFI odsetki naliczone na dzien bilansowy 2 086 1849
Mediatel Emisja serii R warto$¢ nominalna 0 1000 12,00% 3.04.2012
Mediatel Emisja serii S warto$¢ nominalna 0 1000 12,00% 3.04.2012
Mediatel Emisja serii T warto$¢ nominalna 0 1000 10,50% 31.01.2012
Mediatel odsetki naliczone na dzien bilansowy 33 46
INFO TV OPERATOR serii E i F warto$¢ nominalna 0 4000 12,00% 30.06.2012
INFO TV OPERATOR serii A warto$¢ nominalna 4000 0 12,00% 01.05.2016
INFO TV OPERATOR odsetki naliczone na dzien bilansowy 289 49
ZKP warto$¢ nominalna 185 0 10,00% 30.04.2012
48 011 41 580

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka INFO TV OPERATOR zawarta umowe z Panem Zbigniewem Gomulinskim oraz Spotka Evotec
Management Limited, na mocy ktorej doszto do potracenia wzajemnych wierzytelnosci z tytutu obligacji serii E i F z
wierzytelnoscia serii A. Emisja obligacji serii A nastapita w celu pozyskania srodkéw pienieznych na wykup obligacji serii E i F.
Obligacje wyemitowane przez spotke ZKP na dzien publikacji sprawozdania sa przeterminowane, a zobowiazanie z tytutu
wartosci nominalnej i odsetek nie zostato uregulowane.

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

30.06.2012  31.12.2011

Nie dtuzej niz 1 rok 1576 1292
od 1 roku do 5 lat 5519 300
Razem: 7 095 1592
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 30 59

7125 2 947

Wartos¢ biezaca mnimalnych rat leasingowych

W dniu 4 czerwca 2012 INFO TV OPERATOR zawart umowe leasingu na urzadzenia nadawcze DVBT. Okres trwania umowy
konczy sie w lipcu 2016 roku. Wartosc leasingu wynosi 6 160 tys PLN. W miesiacu lipcu 2012 nastapito rozwiazanie tej umowy
i zawarto nowa umowe z inng firma leasingowa.

Zgodnie z polityka Grupy, czes¢ aktywow (gtownie srodki transportu i urzadzenia techniczne) uzytkowana jest na podstawie
umoéw leasingu finansowego. Sredni okres leasingu wynosi od 3 do 4 lat. W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku $rednie
efektywne oprocentowanie zobowiazan leasingowych wynosito 9%. Stopa procentowa jest stata i ustalana jest przy
rozpoczeciu leasingu. Wszystkie umowy leasingowe maja ustalony z goéry harmonogram sptat. Grupa nie zawarta zadnych
umoéw warunkowych ptatnosci ratalnych. Zobowiazanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w
postaci leasingowanych srodkow trwatych.
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27. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W celu realizacji warunkow zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki umowy mezzanine zawartej w dniu 26 maja
2012 roku pomiedzy Romford Investments spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Warszawie jako pozyczkobiorca
("Pozyczkobiorca”), Info-TV-Operator spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Zamosciu jako gwarantem (“Info-TV-
Operator”, "Gwarant"), Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako pozyczkodawca i Agentem Zabezpieczen
("Pozyczkodawca") oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem ("Agent”), NFI
Magna Polonia S.A., Romford Investments Sp. z 0.0. (pozyczkobirca), Info-TV-Operator oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB
zawarli w dniu 1 czerwca 2012 r. umowe opcji nabycia udziatow w Info-TV-Operator lub jego nastepcy prawnym ("Umowa
Opcji"). Zgodnie z Umowa Opcji, Syntaxis |l Sweden Capital AB ("Posiadacz Opcji") uprawniony jest do nabycia od
Pozyczkobiorcy lub Emitenta (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator) udziatow lub akcji (w przypadku
przeksztatcenia w spotke akcyjna) w Info-TV-Operator lub w Pozyczkobiorcy (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-
TV-Operator), stanowiacych maksymalnie 7 % udziatow w kapitale zaktadowym Info-TV-Operator lub Pozyczkobiorcy ("Opcja
Call").

Opcja Call moze zosta¢ wykonana przez Posiadacza Opcji w okresach okreslonych w Umowie Opcji, nie pdzniej jednak niz w
6sma rocznice uruchomienia przez Pozyczkodawce srodkow z Umowy Pozyczki. Wykonanie Opcji Call nastapi za
wynagrodzeniem w wysokosci 100 zt za wszystkie nabywane na podstawie Opcji Call udziaty lub akcje.

Zgodnie z aneksem nr 1 do umowy Opcji jesli opcja zostanie zrealizowana w okresie 12 miesigcu od daty uruchomienia
Pozyczki mezzanine, Syntaxis Il Sweden Capital AB bedzie uprawniony do zakupu 4,4 % udziatow w kapitale Spotki Info-TV-
Operator Sp. z 0.0.. Warunkiem realizacji opcji jest sptata pozyczki Mezzanine w okresie 12 miesiecy od jej uruchomienia.

W celu zabezpieczenia zobowiazan wynikajacych z Umowy Opcji Pozyczkobiorca oraz Posiadacz Opcji zawarli w dniu 1
czerwca 2012 roku umowe zastawow finansowych na 278 udziatach Info-TV-Operator, stanowiacych ok. 7 % kapitatu
zaktadowego Info-TV-Operator. Zastawy finansowe zostaty zawarte do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Do wyceny Opcji uzyto modelu Blacka-Scholesa oraz przyjeto wartos¢ gOdziwa 100% udziatow w kapitale Spotki INFO TV
Operator Sp. z 0.0. wynoszaca 74 800 tys. PLN ustalong na podstawie transakcji odkupu 38,77% udziatow w kapitale spotki za
kwote 29 000 tys. PLN dokonang w | potroczu 2012 roku. Do wyceny przyjeto stope wolna od ryzyka w wysokosci 5,55%.
Przyjeto zatozenie, iz Spotka zrealizuje opcje w okresie 12 miesiecy od uruchomienia pozyczki mezzanine tj. do 1 czerwca
2013 roku tzn. poprzez sprzedaz udziatow w Spotce Info-TV-Operator Sp. z 0.0. - i w zwiazku z tym bedzie zobowiazana do
wydania 4,4% udziatow w kapitale Spotki INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0.

W przypadku realizacji opcji w pozniejszym okresie niz 12 miesiecy od uruchomienia pozyczki mezzanine warto$¢ opcji
wyniostaby 5 236 tys. PLN.

Wartosc opcji zostata zaprezentowana w sprawozdaniu na 30 czerwca 2012 roku jako zobowigzanie finansowe. Wycena zostata
ujete jako koszt finansowy w | pétroczu 2012 roku.

28. REZERWY
Rezerwa na Rezerwa na
sprawy koszty Rezerwa na Rezerwa na
sadowe demontazu badanie i koszty
i pozostate Srodkow sporzadzenie  niezafakturo
rezerwy trwatych sprawozdania wane Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 536 521 68 19 1144
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 151 170 105 60 486
Wykorzystanie rezerwy 0 0 -110 -37 -147
Na dzien 31 grudnia 2011 687 691 63 42 1483
Rezerwy do 1 roku 687 0 63 42 792
Rezerwy powyzej 1 roku 0 691 0 0 691
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Rezerwa na Rezerwa na

sprawy koszty Rezerwa na Rezerwa na
sadowe demontazu badanie i koszty
i pozostate srodkow sporzadzenie  niezafakturo

rezerwy trwatych sprawozdania wane Razem
Na dzien 1 stycznia 2012 687 691 63 42 1483
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 40 0 22 257 319
Wykorzystanie rezerwy -687 0 -62 129 -878
Rozwiazanie rezerwy 17 -17
Na dzien 30 czerwca 2012 40 691 23 153 907
w tym
Rezerwy do 1 roku 40 0 23 153 216
Rezerwy powyzej 1 roku 0 691 0 0 691

Opis rezerw - zasad ich tworzenia

Rezerwa na koszty demontazu srodkéw trwatych

Grupa tworzy rezerwe na koszty demontazu srodkow trwatych. Koszty sa szacowane na poziomie obecnych kosztow takich
ustug. W przypadku zakonczenia uzytkowania budowli bedacych w posiadaniu Spotki, koszty te beda niezbedne do
poniesienia.

W okresie biezacym spotka Mediatel S.A. wykorzystata rezerwe z lat ubiegtych na kwote 657 tys. PLN dotycza pozwu
ztozonego przez spotke Europolis z tytutu zaptaty czynszu najmu za okres po ztozeniu przez Mediatel S.A. o$wiadczenia o
wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 30 kwietnia 2008 roku ze skutkiem natychmiastowym tj. w dniu 27 lipca 2010 roku.

29. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

KAUCJA PIENIEZNA

W dniu 30 marca 2012 roku spotka INFO TV OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe zlecenia otwarcia
akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktéra ma by¢ wystawiona dla spotki Harris Corporation. W celu zabezpieczenia
kaucji spotka INFO TV OPERATOR jest zobowiazana do ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na rachunku
Banku. W dniu 30 marca 2012 r. Fundusz zawart umowe ze spotka INFO TV OPERATOR o ustanowienie zabezpieczenia w
postaci kaucji pienieznej za wynagrodzeniem w wysokosci 1% wartosci udzielonego zabezpieczenia to jest 48 075 PLN. W
zwiazku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe
ustanowienia kaucji, ktorej przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z akredytywy otwartej przez
Bank na zlecenie spotki INFO TV OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. Kaucja jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowana o wspotczynnik 0,9 w skali roku. W dniu 26 czerwca 2012 Spotka INFO-
TV-Operator zamkneta akredytywe wystawiong dla spotki Harris Corporation. W zwiazku z powyzszym kaucja pieniezna wraz z
naleznymi odsetkami zostata zwrdcona Funduszowi.

UMOWA PORECZENIA Z DNIA 1 CZERWCA 2012R.

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka zalezna Funduszu Info-TV-OPERATOR Sp. z o.0. zawarta jako leasingobiorca umowe
leasingu ze spotka EKO - TREND Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (EKO-TREND), ktdrej wykonanie zostato zabezpieczone
m.in. udzielonym przez Fundusz w dniu 1 czerwca 2012 roku poreczeniem na rzecz EKO-Trend za cato$¢ zobowiazan
wynikajacych z umowy leasingu oraz ztozeniem przez Fundusz na rzecz EKO-Trend oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia
odsetek do kwoty 10 mln PLN. W dniu 24 lipca 2012 roku Fundusz i EKO-TREND rozwiazaty ww. Umowe Poreczenia.

UMOWA PORECZENIA LEASINGU (ING LEASE)

W dniu 23 lipca 2012 roku spotka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarta jako korzystajacy nastepujace
umowy leasingu: - umowe leasingu finansowego nr 745287-2G-0 ze spotka ING Lease (Polska) Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie (ING), ktora to umowa zabezpieczana jest poreczeniem Funduszu. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu
wyniosta 13 017 tys. PLN.
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UMOWA PORECZENIE POZYCZKI

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarta jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki ze spotka Evotec, na kwote 5 840 000,00 PLN. W dniu 1 czerwca 2012 roku pomiedzy Funduszem i Evotec zawarta
zostata umowa poreczenia, zgodnie z ktora Fundusz poreczyt za catos¢ zobowiazan INFO-TV-Operator wynikajacych z umowy
pozyczki, a takze poddanie sie egzekucji przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do
obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia odsetek do kwoty 10 mln PLN.

UMOWY ZABEZPIECZAJACE WYKONANIE UMOWY POZYCZKI MEZZANINE

W dniu 6 czerwca 2012 roku spoétka zalezna Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z 0.0. zawarta z Syntaxis |l Sweden
Capital AB (Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na 1 537 nabytych udziatach w Info-TV-
Operator spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Zamosciu (Info-TV-Operator), stanowiacych 38,77% posiadanych przez
Romford Investments udziatow w Info-TV-Operator (Udziaty). Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 15 mln EUR. Zawarcie ww. umowy zastawu nastapito w wykonaniu zobowigzan Romford Investments z tytutu
umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 roku pomiedzy Romford Investments jako pozyczkobiorca, Info-TV-
Operator jako gwarantem, Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako Pozyczkodawca oraz Syntaxis Capital
Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem. Zawarcie ww. umowy zastawu zabezpiecza zobowigzanie
Romford Investments do zwrotu pozyczki stanowiacej réwnowartos¢ w euro 30 250 000 PLN wraz z oprocentowaniem.
Wysokos¢ rocznego oprocentowania jest rowna sumie marzy, stopy EURIBOR. Wartos¢ ewidencyjna aktywow, na ktoérych
ustanowiono ww. zastaw, w ksiegach rachunkowych Romford Investments wynosi 29 mln PLN. W wyniku wyzej opisanej
umowy zastawu oraz umowy zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na udziatach Info-TV-Operator zawartej dnia 1
czerwca 2012 roku pomiedzy Romford Investments a Syntaxis |l Sweden Capital AB, o ktorej Fundusz informowat w raporcie
biezacym nr 36/2012 z dnia 2 czerwca 2012 roku, tacznie na rzecz Pozyczkodawcy zabezpieczonych zostato 2 774 udziatow w
Info-TV-Operator.

W dniu 18 czerwca 2012 roku Fundusz zawart z Syntaxis || Sweden Capital AB (Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego oraz
zastawu finansowego na 737 828 udziatach w spotce zaleznej Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z o.o.,
stanowiacych ok. 70% posiadanych przez NFl Magna Polonia udziatow w Romford Investments. Zastaw zostat ustanowiony do
najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15 mln EUR. Zawarcie ww. umowy zastawu nastgpito w wykonaniu zobowiazan
Romford Investments z tytutu umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 roku pomiedzy Romford Investments
jako pozyczkobiorca, Info-TV-Operator Sp. z 0.0. jako gwarantem, Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako
Pozyczkodawca oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem. Zawarcie ww. umowy
zastawu zabezpiecza zobowiazanie Romford Investments do zwrotu pozyczki stanowiacej rownowartos¢ w euro 30 250 000
PLN wraz z oprocentowaniem. Wysokos¢ rocznego oprocentowania jest rowna sumie marzy, stopy EURIBOR. Wartosc
ewidencyjna aktywow, na ktorych ustanowiono ww. zastaw, w ksiegach rachunkowych NFI Magna Polonia wynosi 21 424
510,56 PLN.

W dniu 1 czerwca 2012 roku zostaty spetnione wszystkie warunki wymagane do wyptaty kwoty stanowiacej rownowartos¢ w
EUR kwoty 30 250 000 PLN tytutem uruchomienia pozyczki wynikajacej z umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja
2012 roku ("Umowa Pozyczki*) pomiedzy Romford Investments spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Warszawie jako
pozyczkobiorca (“Pozyczkobiorca”), Info-TV-Operator spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Zamosciu jako gwarantem
("Info-TV-Operator”, "Gwarant"), Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako pozyczkodawca i Agentem
Zabezpieczen ("Pozyczkodawca") oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem
("Agent”).

W zwiazku ze spetnieniem warunkow zawieszajacych Pozyczkodawca zgodnie z Umowa Pozyczki dokonat wyptaty srodkow w
wysokosci stanowiacej rownowartos¢ w EUR kwoty 30 250 000 PLN.

W celu realizacji warunkow zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki w dniu 1 czerwca 2012 roku zostaty zawarte
nastepujace umowy zabezpieczen:

1) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Emitentem oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB na 70
nalezacych do Emitenta udziatach w spotce zaleznej Emitenta - Romford Investment sp. z 0.0., stanowiacych 70% posiadanych
przez Emitenta udziatow w tej spotce (do dnia 1 czerwca 2012 r. Emitent nie otrzymat informacji o rejestracji przez Sad
Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Romford Investment sp. z 0.0., o ktéorym mowa w raporcie biezacym nr
29/2012). Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR. Umowa
zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwiazanych z Umowa
Pozyczki dokumentow finansowych;
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2) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Pozyczkobiorca oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB na
1.237 nalezacych do Pozyczkobiorcy udziatach w Info-TV-Operator, stanowiacych ok. 31% posiadanych przez Pozyczkobiorce
udziatow w Info-TV-Operator (wedtug stanu na dzien zawarcia umowy zastawu, tj. przed nabyciem przez Pozyczkobiorce
udziatow Info-TV-Operator na podstawie wykonania umowy opcji, o ktérym mowa w raporcie biezacym nr 35/2012). Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR (pietnascie milionoéw euro).
Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwiazanych z
Umowa Pozyczki dokumentow finansowych.

3) umowa zastawu rejestrowego pomiedzy Pozyczkobiorca oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB na zbiorze rzeczy ruchomych
oraz praw Pozyczkobiorcy, stanowiacych cato$¢ gospodarcza z wytaczeniem udziatow Info-TV-Operator stanowiacych w
kazdym czasie do 30 % kapitatu zaktadowego Info-TV-Operator. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia
roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwiazanych z Umowa Pozyczki dokumentéw finansowych;

4) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Pozyczkobiorcy.
Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR (pietnascie milionow
euro). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz
zwiazanych z Umowa Pozyczki dokumentow finansowych.

Ponadto Pozyczkobiorca oraz Info-TV-Operator ztozyli o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 15.000.000 EUR (pietnascie milionow euro).

W celu realizacji warunkow zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki, Emitent, Pozyczkobiorca, Info-TV-Operator oraz
Syntaxis Il Sweden Capital AB zawarli w dniu 1 czerwca 2012 r. umowe opcji nabycia udziatow w Info-TV-Operator lub jego
nastepcy prawnym (“Umowa Opcji”). Zgodnie z Umowa Opcji, Syntaxis Il Sweden Capital AB ("Posiadacz Opcji") uprawniony
jest do nabycia od Pozyczkobiorcy lub Emitenta (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator) udziatow lub
akcji (w przypadku przeksztatcenia w spotke akcyjna) w Info-TV-Operator lub w Pozyczkobiorcy (w przypadku potaczenia
Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator), stanowiacych maksymalnie 7 % udziatow w kapitale zaktadowym Info-TV-Operator lub
Pozyczkobiorcy (“Opcja Call"). Opcja Call moze zosta¢ wykonana przez Posiadacza Opcji w okresach okreslonych w Umowie
Opcji, nie pozniej jednak niz w dsma rocznice uruchomienia przez Pozyczkodawce Srodkéw z Umowy Pozyczki. Wykonanie
Opcji Call nastapi za wynagrodzeniem w wysokosci 100 zt za wszystkie nabywane na podstawie Opcji Call udziaty lub akcje.

W celu zabezpieczenia zobowiazan wynikajacych z Umowy Opcji, Pozyczkobiorca oraz Posiadacz Opcji zawarli w dniu 1
czerwca 2012 r. umowe zastawow finansowych na 278 udziatach Info-TV-Operator, stanowiacych ok. 7 % kapitatu zaktadowego
Info-TV-Operator. Zastawy finansowe zostaty zawarte do dnia 30 czerwca 2022 roku.

ZASTAWY POZOSTALE

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy na 4 mln sztuk akcji
Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez obligatariuszy 4
000 obligacji serii C zamiennych na akcje Funduszu serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 4,3 mln PLN. W
dniu 27 lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela . W zwiazku
z powyzszym zastaw finansowy zostat zwolniony.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440 000 sztuk akcji Spotki stanowiacych wtasnos¢ NFI
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z o.0. jako
zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z umoéw
handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W dniu 13 marca 2012 roku Fundusz zawart umowe zastawu rejestrowego, ktorej przedmiotem sa 992 udziaty w spotce pod
firma INFO-TV-OPERATOR Sp.zo.0. z siedzibg w Zamosciu, bedace wtasnoscia Funduszu. Stronami Umowy zastawu sg Spotka,
jako zastawca oraz Administrator zastawu - spotka pod firma IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.
Umowa zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji 8000 obligacji
serii G , o wartosci nominalnej 1000 PLN za jedna obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN, wyemitowanych przez
Spotke w dniu 8 marca 2012 roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mln PLN. Na dzien zawarcia Umowy zastawu
wartos¢ Przedmiotu zastawu wynosita 21 539 712,64 PLN.

W dniu 26 czerwca 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 700 000 sztuk akcji Spotki Mediatel S.A. stanowiacych
wtasnos¢ NFI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z 0.0.
jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z umow
handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A.
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W dniu 26 czerwca 2012 roku zostata ustanowiona blokada 700 000 sztuk akcji Mediatel SA stanowigcych wtasnos¢ NFI Magna
Polonia S.A. zdeponowanych na rachunku maklerskim, na rzecz spotki pod firma Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA. Blokada akcji na rachunku maklerskim stanowi zabezpieczenie sptaty kwoty 762 425,61 PLN z tytutu pozyczki
udzielonej NFI Magna Polonia SA zgodnie z zawarta pomiedzy NFI Magna Polonia SA i Rubicon Partners NFI SA umowa pozyczki
z dnia 12 stycznia 2012, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 26 czerwca 2012 roku/ Blokada jest nieodwotalna, terminowa
ustanowiona do dnia 31 sierpnia 2012 roku.

Spotka Elterix S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku jest strona/poreczycielem w nastepujacych umowach kredytowych:

-Elterix SA jest poreczycielem weksla In Blanco wystawionego przez Mediatel SA. Weksel ten jest zapezpieczeniem sptaty
naleznosci wobez BRE Bank S.A. z tytutu kredytu zaciagnietego na zakup spotki Velvet Telecom LLC.

-Elterix SA jest poreczycielem kredytu

- Elterix SA jest strong Umowy kredytowej nr 02/205/10/Z/VU z dnia 1 lipca 2010 roku zawartej pomiedzy BRE Bank SA a
Mediatel SA, oraz Elterix SA, na podstawie ktorej BRE Bank SA udzielit kredytobiorcom tacznie kredytu w rachunkach
biezacych w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 1,5 min PLN.

Pozostate zobowiazania warunkowe w PLN
30.06.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Gwarancje i poreczenia 10 000 0
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych 0 472
Razem 10 508 980

Pozostate zobowiazania warunkowe w EUR
30.06.2012 31.12.2011

Gwarancje i poreczenia 26 26
Razem 26 26

Gwarancje i poreczenia w tys. PLN
30.06.2012 31.12.2011

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o.o0. 0 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o.0. 0 200
Razem 508 1508

Gwarancje i poreczenia w tys. EUR
30.06.2012 31.12.2011

Weksel in blanco LIM JV Sp. z o.0. 26 26
Razem 76 76

30. SPRAWY SADOWE | POSTEPOWANIA PRZED ORGANAMI ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strong postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Spotki z Grupy Kapitatowej NFI, poza
informacja dotyczaca spotek z Grupy Mediatel S.A. nie byty stronami postepowan sadowych, przed organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Pozew whniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM
4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powodztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM o

pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy
w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powodztwo przeciwegzekucyjne).
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W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastapit powodztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem
przeciwko EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637 707,86 PLN z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez
Mediatel szkody w zwiazku z przeprowadzona bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktdra zostata przeprowadzona na podstawie nakazu
zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 roku wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel
egzekucja zostata przeprowadzona bezpodstawnie w zwiazku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty
wydanym przez Sad w Gdansku. Do wygasniecia naleznosci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci
Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z naleznosciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed
Sadem Okregowym w Warszawie o sygn. XX GNc 17/09. W dniu 13 czerwca 2011 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XVI
Gospodarczy, wydat wyrok w ktorym umorzyt postepowanie w zakresie pozbawienia tytutu wykonawczego wykonalnosci,
zasadzit od Eurotelekom na rzecz Mediatel, kwote 404 633,78 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 12 pazdziernika 2010 roku
do dnia zaptaty, w pozostatym zakresie powodztwo oddalit, oraz zasadzit na rzecz Mediatel kwote 22 336,26 PLN tytutem
zwrotow kosztow zastepstwa procesowego. Wyrok jest nieprawomocny, w dniu 2 wrzesnia 2011 roku EGT EUROTELEKOM
ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy. Zarzad jest przekonany co do zasadnosci

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z o.0.(obecnie UPC Polska Sp. z o0.0.)

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel ztozyt do sadu pozew o zaptate kwoty 478 657 PLN. Stronami przedmiotowego
postepowania sa Mediatel (powdd) oraz spotka pod firma: UPC Polska Sp. z 0.0. (jako nastepca prawny Aster Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie bedacej nastepca prawnym spotki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko
spotce UPC Polska Sp. z 0.0. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtownej 478 656,53 PLN powiekszonej o nalezne odsetki, ktora
to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych s$wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 roku zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W dniu
7 czerwca 2011 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote dochodzong przez powoda. Pozwany
whniost sprzeciw od nakazu zaptaty. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy. Zarzad jest przekonany co
do zasadnosci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate ztozony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc

W dniu 21 marca 2012 roku Mediatel SA ztozyt pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spotce pod firma: Dynamic
Analojix, Inc, z siedziba w Nowym Jorku, dziatajaca obecnie pod firma Cesia Mobile Marketing, Inc. (pozwany).Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 1 258 008,58 USD. W pozwie ztozonym przeciwko spotce Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel
dochodzi zaptaty kwoty gtownej 1 258 008,58 USD powiekszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 roku, ktéra to kwota
wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 26 wrzesnia 2007 roku zawartej pomiedzy Mediatel a Dynamic Analojix, Inc. Zarzad jest
przekonany co do zasadnosci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate ztozony przez Mediatel przeciwko Polska Telefonia Regionalna Sp. z o.o.

Dnia 25 kwietnia 2012 roku Mediatel S.A. ztozyta do Sadu pozew o zaptate przeciwko spotce Polska Telefonia Regionalna Sp. z
0.0. (PTR) z tytutu ustug telekomunikacyjnych swiadczonych przez Mediatel. Dnia 28 maja 2012 roku Sad wydat nakaz zaptaty
kwoty 61 690,71 PLN wraz z odsetkami w wysokosci ustawowej od kwoty 61 690,71 PLN od dnia 25 kwietnia 2012 roku do dnia
zaptaty oraz kwoty 4 389,00 PLN tytutem kosztow procesu. Nakaz nie jest prawomocny.

Pozew o zaptate ztozony przez Mediatel przeciwko Polska Telefonia Regionalna Sp. z o.o0.

Dnia 11 maja 2012 roku Mediatel SA ztozyta do Sadu pozew o zaptate przeciwko spotce Polska Telefonia Regionalna Sp. z o.0.
(PTR) kwoty 125 887,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi naleznymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, kosztami
postepowania i kosztami zastepstwa procesowego, z tytutu zwrotu pozyczki udzielonej PTR przed Mediatel na podstawie
umowy pozyczki z dnia 5 listopada 2009 roku. W dniu 21 czerwca 2012 roku Sad wydat nakaz zaptaty kwoty 125 887,00 PLN
wraz z odsetkami i kosztami procesu. Nakaz jest prawomocny.
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31. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Mediatel S.A. - zalezna
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. - posrednio zalezna
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - stowarzyszona

Razem jednostki powigzane

Rasting Limited

Razem akcjonariusze

Mediatel S.A. - zalezna

INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. - posrednio zalezna
Razem jednostki powigzane

Rasting Limited
Razem akcjonariusze

Mediatel S.A. - zalezna
Elterix S.A. - posrednio zalezna
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. - posrednio zalezna

Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - stowarzyszona

Razem jednostki powigzane

Rasting Limited

Razem akcjonariusze
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Sprzedaz ustug

Zakup ustug

i towarow i towarow
w okresie w okresie
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
16 40 8 1
172 91 0 0
1 2 0 0
189 133 8 1
0 0 374 0
0 0 374 0
Przychody finansowe - Koszty finansowe -
odsetki odsetki
w okresie w okresie
01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
124 33 75 19
19 0 0 0
1435 33 VA 19
774 269 207 404
/74 269 207 404
Naleznosci od podmiotow Naleznosci od podmiotow
powiazanych z tytutu powiazanych handlowe i
obligacji, pozyczek pozostate
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
2 054 2 531 21 36
0 0 8 2
656 0 116 13
0 0 3 5
2710 2 531 148 56
12 171 7 047
12171 7 047 0 0
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Zobowiazania wobec

podmiotow powiazanych z Zobowiazania wobec
tytutu emisji obligacji, podmiotow powiazanych
udzielenia pozyczek handlowe i pozostate
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
Mediatel S.A. - zalezna 0 4 6 4
Razem jednostki powigzane 0 4 6 4
Rasting Limited 6 363 940 374 0
Razem akcjonariusze 6363 940 374 0

32. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i organéw nadzoru podmiotu dominujacego

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Zarzad
Jarostaw Mikos 283 0
Marcin Fraczek 41 30
Albert Kuzmicz 0 60
Jarostaw Michalik 0 102
324 192
Pan Albert Kuzmicz i Jarostaw Michalik w prezentowanym okresie nie byli cztonkami Zarzadu Funduszu.
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Rada Nadzorcza
Mirostaw Barszcz 12 12
Zbigniew Kazimierczak* 0 12
Tadeusz Pietka 12 0
Jacek Socha 12 12
Kinga Stanistawska 12 12
Mirostaw Janisiewicz* 0 12
Piotr Wozny 13 0
61 60

Pan Mirostaw Janisiewicz oraz Zbigniew Kazimierczak w prezentowanym okresie nie byli cztonkami Rady Nadzorczej Funduszu.
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33. TRANSAKCJE CZL ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | KLUCZOWYCH CZL ONKOW KADRY KIEROWNICZEJ Z
FUNDUSZEM

Fundusz nie przeprowadzat w | pétroczu 2012 roku transakcji z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub kluczowymi cztonkami
kadry kierowniczej z wyjatkiem emisji warrantow subskrypcyjnych objetych przez Pana Jarostawa Mikosa. Wycena warrantow
na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 602 tys. PLN i zostata zaprezentowana w kosztach pracowniczych oraz kapitale
zapasowym Funduszu co zostato opisane w nocie nr 3.

34. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powziat uchwate nr 6/07/2012 w sprawie emisji, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, 25,7 mln warrantow subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25,7 mln
akcji serii E za ceng emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E.

Wobec otrzymania od obydwu posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w
dniu 26 lipca 2012 roku powziat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego
z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2 570 000,00
PLN tj. z kwoty 8 673 714,90 PLN do kwoty 11 243 714,90 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii
E w liczbie 25,7 mln o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjng wynoszaca 0,23 PLN za jedna akcje serii E.
Emisja nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Spotka po powzieciu
powyzszej uchwaty ztozyta wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii B oferte
objecia wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wktad pienigzny za cene
emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E.

W dniu 27 lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela, nie
majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 4 mln PLN. Nabycie
Obligacji nastapito na podstawie zlecenia nabycia Obligacji ztozonego przez Fundusz oraz zlecenia sprzedazy ztozonego przez
sprzedajacego Obligacje. Nabycie Obligacji i umorzenie Obligacji ma na celu redukcje zadtuzenia Funduszu. Obligacje zostaty
nabyte za cene 1 049,14 PLN za sztuke to jest cene odpowiadajaca wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki od
Obligacji.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz nabyt 4 940 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela, nie
majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 4 940 000 PLN. Nabycie
Obligacji nastapito na podstawie zlecenia nabycia Obligacji ztozonego przez Fundusz oraz zlecenia sprzedazy ztozonego przez
sprzedajacego Obligacje. Obligacje zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia. Nabycie Obligacji i umorzenie
Obligacji ma na celu redukcje zadtuzenia Funduszu. Obligacje zostaty nabyte za cene 1 004,75 PLN za sztuke to jest cene
odpowiadajaca wartosci nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki od Obligacji.

W dniu 25 lipca Fundusz wyemitowat obligacje imienne serii J numer 1-37 zabezpieczone o wartosci nominalnej 50 tys. PLN
sztuka. Wartos¢ catej emisji wynosi 1 850 tys. PLN. Wszystkie obligacje zostaty objete przez Spotke INFO TV OPERATOR.
Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31 marca 2014 roku, oprocentowanie wynosi 11,5%.

W dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz otrzymat pozyczke od spotki Romford Investments Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8,25%, termin sptaty przypada na dzien 14 sierpnia 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci 350 tys. sztuk akcji przystugujacych Funduszowi w kapitale
zaktadowym Mediatel S.A. W wyniku sprzedazy akcji Funduszowi przystuguje obecnie 6 644 459 sztuk akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, stanowiacych 59,95% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz otrzymat od Pana Cezarego Gregorczuka, zawiadomienie o przekroczeniu przez niego 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Panu Cezaremu Gregorczukowi przystuguje 4 400 tys. akcji w
kapitale zaktadowym Funduszu, stanowiacych 5,07% ogotu akcji w kapitale zaktadowym.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie o transakcji nabycia na rynku regulowanym 149 000 sztuk akcji
Funduszu, dokonanej w dniach 26-31 lipca 2012 roku za taczng kwote 41 361,24 PLN.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie o zawartej dnia 27 lipca 2012 roku umowy objecia 21 300 000 sztuk akcji
Funduszu, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4 899 000,00 PLN.
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W dniu 26 lipca 2012 roku INFO-TV-OPERATOR Sp. z o. o. dokonat catkowitej sptaty zaciagnietej pozyczki w kwocie 637 000,00
PLN wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 24 342,25 PLN.

W dniach 8, 9, 14 oraz 22 sierpnia 2012 roku Mediatel S.A. dokonat sptaty zaciagnietej pozyczki w kwocie 348 358,49 PLN wraz
z naleznymi odsetkami w kwocie 43 641,51 PLN.

W dniu 19 lipca 2012 roku Pan Cezary Gregorczuk nabyt akcje Spotki Mediatel S.A. W wyniku transakcji rozliczonej 20 lipca
2012 roku przekroczyt 10% udziat w ogolnej liczbie gtosow. Liczba akcji przed zmiang udziatu: 1 108 000, 9,99% gtosow, 9,99%
w kapitale. Liczba akcji po zmianie udziatu: 1 619 000, 14,60% gtosow, 14,60% w kapitale.

W dniu 10 listopada 2010 roku zostat wniesiony pozew przeciwko Europolis o nieistnienie stosunku najmu pomiedzy Mediatel a
Europolis od dnia 27 lipca 2010 roku w zwiazku ze ztozonym przez Mediatel wypowiedzeniem umowy najmu z dnia 30 kwietnia
2010 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 1 544 630,88 PLN i zostata obliczona na podstawie art.23 Kodeksu
Postepowania Cywilnego jako roczny czynsz najmu. Sad potaczyt przedmiotowa sprawe do wspolnego rozpoznania ze sprawa z
powodztwa Europolis Bitwy Warszawskiej sp. z 0.0. przeciwko Mediatel wniesionego dnia 17 listopada 2010 roku o zaptate
kwoty 332 799,00 PLN tytutem czynszu najmu, ktora toczyta sie dotychczas pod sygnaturg XX GC 53/11. Na dzien 31 lipca
2012 roku zobowiazania wynikajace z wyroku w sprawie pomiedzy Mediatel i Europolis zostaty uregulowane.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku WSA oddalit skarge Mediatel na decyzje KNF dotyczaca natozenia kary pienieznej w wysokosci 30
000 PLN. W dniu 6 wrzesnia 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wydata decyzje w przedmiocie natozenia kary
pienieznej w wysokosci 30 000 PLN na spotke Mediatel S.A. wobec stwierdzenia, ze Spotka nienalezycie wykonata obowiazek
okreslony w art. 56 ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych, w zwiazku z przekazaniem do publicznej
wiadomosci informacji poufnej dotyczacej podpisania przez Spotke ze spotka MNI SA w dniu 17 stycznia 2011 roku listu
intencyjnego, dotyczacego uzgodnienia warunkow przysztej wspotpracy w zakresie przeprowadzenia projektu konsolidacji lub
sprzedazy wybranych aktywow, bez wskazania, iz list intencyjny zostat zawarty z zastrzezeniem terminu rozwiazujacego. W
dniu 4 pazdziernika 2011 roku Spotka ztozyta wniosek do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy objetej ww. decyzja KNF z dnia
6 wrzesnia 2011 roku. W dniu 7 lutego 2012 roku KNF wydata decyzje utrzymujaca w mocy decyzje z dnia 6 wrzesnia 2011
roku. W dniu 22 lutego 2012 roku Spodtka ztozyta skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje KNF z dnia 7
lutego 2012 roku wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji KNF z dnia 7 lutego 2012 roku.

Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak - Kierownik Zespotu Ksiegowego
FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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