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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2012-| 01.01.2011-|01.01.2012-]| 01.01.2011-

30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

. Przychody ze sprzedazy 7 390 1 064 1749 268
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -12 415 -2 505 -2 939 -631
Ill. Zysk/Strata* brutto -12 415 -2 504 -2 939 -631
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -12 415 -2 504 -2 939 -631
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -12 415 -2 504 -2 939 -631
VI. Catkowity dochod netto 412 415 -2 888 -2 939 728
VII. Catkowity dochod netto dla akcjonariuszy -12 415 -2 888 -2 939 =728
VIIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1116 1528 2264 -385
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6399 19 141 1515 4825
X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6 868 20 164 1626 5083
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem -647 -505 153 127

30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011
XIl. Aktywa razem 78 992 99 528 18 537 24 966
XIlll. Zobowiazania razem 33618 42 246 7 889 10 597
XIV. Zobowiagzania dtugoterminowe 7 861 6 460 1 845 1620
XV. Zobowiazania krotkoterminowe 25 757 35 786 6 044 8977
XVI. Kapitat wtasny 45374 57 282 10 648 14 369
XVII. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2036 2176
XVIIL. Liczba akcji (w sztukach) 86737 149| 86737149 86737 149| 86 737 149
XIX. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,14 -0,03 -0,03 -0,01
)é)L(Jké)):s*k/Strata* rozwodniony na jedna akcje zwykta (w PLN/ 011 0,03 0,03 0,01
XXI. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EURO)*** 0,52 0,66 0,12 0,15

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji

w roku 2012 wynosita 86.737.149 oraz w 2011 roku 86.737.149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca; kurs ten wyniost za | potrocze 2012 roku - 4,2246 PLN; za | potrocze 2011 roku - 3,9673 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na dzien 30 czerwca 2012 roku - 4,2613 PLN; na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 PLN.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1l INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia (dalej "Fundusz" lub "Spétka")
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79

00-697 Warszawa

Kraj rejestracji: Polska
Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:

1) nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji podmiotow zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktorych mowa w pkt. 2),
4) wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierow wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

6) udzielanie pozyczek spotkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celow Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spotka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI. Fundusz zostat
utworzony w formie jednoosobowej spotki akcyjnej Skarbu Panstwa, w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy
ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalnosci Emitenta polega na alokacji srodkow w wybrane
dziedziny gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer rejestru: KRS 0000019740
Numer statystyczny REGON: 011140008

2. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. OKRESY PREZENTOWANE

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca
2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku dla sprawozdania
z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym. Dla

sprawozdania z sytuacji finansowej dane prezentowane sa wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Zarzad
Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rada Nadzorcza

Piotr Wozny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej

Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej

5. BIEGLI REWIDENCI

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta na podstawie art. 24 pkt 3a oraz art. 24 pkt 3d Statutu Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac
na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego
rewidenta. Do badania rocznego sprawozdania finansowego i przegladu srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego za rok 2012 wybrany zostat podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski
ul. Stryjenskich 13c/85
02-791 Warszawa

Whpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635

6. NOTOWANIA NA RYNKU REGULOWANYM

Gietda: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

Sektor na GPW: finanse - inne
7. ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 30 czerwca 2012 roku)

Lp Liczba akcji Nazwa Akcjonariusza Udziat Liczba gtoséw
w kapitale
zaktadowym
1 45 538 434 Rasting Limited 52,50% 45 538 434
2 7 466 667 Evotec Management Limited 8,61% 7 466 667
3 4 416 667 Zbigniew Kazimierczak 5,09% 4416 667

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sa nastepujace podmioty (dane na dzien 31 sierpnia 2012 roku)

Lp Liczba akcji Nazwa Akcjonariusza Udziat w Liczba gtosow
kapitale
zaktadowym
1 45 538 434 Rasting Limited 52,50% 45 538 434
2 4 416 667 Zbigniew Kazimierczak 5,09% 4 416 667
3 4 400 000 Cezary Gregorczuk 5,07% 4 400 000
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Powyzsze tabele uwzgledniaja udziat akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu.

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powziat uchwate nr 6/07/2012 w sprawie emisji, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, 25,7 mln warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25,7 mln
akcji serii E za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Wobec otrzymania od obydwu posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w dniu 26 lipca 2012 roku powziat uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany Statutu Spotki. Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2 570 000,00 PLN tj. z kwoty 8 673 714,90 PLN
do kwoty 11 243 714,90 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E w liczbie 25,7 mln o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za jedna akcje serii E. Emisja
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Spotka po powzieciu
powyzszej uchwaty ztozyta wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spotke warrantow subskrypcyjnych serii B
oferte objecia wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wktad
pieniezny za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Fundusz nie otrzymat postanowienia sadu o rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu.

Zgodnie otrzymanym przez Fundusz zawiadomieniem od spotki Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (EVOTEC)
z dnia 31 lipca 2012 roku, Spotka poinformowata o nastepujacych transakcjach dokonanych po dniu bilansowym:

1. zbycie przez Evotec, w dniu 26 lipca 2012 roku, 4 400 000 akcji Spotki, stanowiacych 5,07% kapitatu zaktadowego Spotki
(dzielacego sie na dzien transakcji na 86 737 149 akcji), dajacych prawo do 4 400 000 gtosow, stanowiacych 5,07% ogodlnej
liczby gtosdow; w wyniku przeprowadzenia tej transakcji udziat Zawiadamiajacego w ogolnej liczbie gtosow w Spotce
zmniejszyt sie do 2,31%,

2. nastepnie objecie przez Evotec, w dniu 26 lipca 2012 roku, 4 400 000 warrantow subskrypcyjnych serii B
wyemitowanych przez Spotke, dajacych prawo do objecia 4 400 000 akcji Spotki serii E, a nastepnie objecie przez Evotec,
w dniu 27 lipca 2012 roku, w wykonaniu uprawnien przystugujacych Evotec, 4 400 000 akcji Spotki serii E.

Wskutek emisji przez NFI Magna Polonia oraz objecia przez Evotec przedmiotowych akcji oraz objecia akcji serii E przez
drugiego posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spotki serii B, po dokonaniu rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy,
nastapi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 11 243 714,90 PLN (o czym Spotka poinformowata w raporcie
biezacym nr 56/2012 z dnia 27 lipca 2012 roku); przy uwzglednieniu przedmiotowego podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki bedzie dzielit sie na 112 437 149 akcji. W zwiazku z tym objete przez Zawiadamiajacego nowe akcje serii E
stanowi¢ beda 3,91% kapitatu zaktadowego Spotki po podwyzszeniu i dadza prawo do tacznie 4 400 000 gtosow,
stanowiacych 3,91% ogélnej liczby gtosow (sposrod wszystkich 112 437 149 akcji i gtosow w Spotce po podwyzszeniu).

Przed dokonaniem transakcji opisanych w niniejszym zawiadomieniu, Evotec posiadat 6 405 824 sztuki akcji Spotki,
stanowiace 7,38% kapitatu zaktadowego Spotki, dajace prawo do 6 405 824 gtosow, stanowiacych 7,38% ogolnej liczby
gtosow (sposrod wszystkich 86 737 149 akcji i gtosow w Spotce).

Po dokonaniu transakcji opisanej w punkcie 1 , Evotec posiada 2 005 824 sztuki akcji Spotki, stanowiace 2,31% kapitatu
zaktadowego Spotki, dajace prawo do 2 005 824 gtosow, stanowiacych 2,31% ogolnej liczby gtosow (sposrod wszystkich 86
737 149 akcji i gtosow w Spotce).

Po rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w punkcie 2 niniejszego
zawiadomienia, Evotec posiada¢ bedzie 6 405 824 sztuki akcji Spotki, stanowiace 5,70% kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace prawo do 6 405 824 gtosow, stanowiacych 5,70% ogolnej liczby gtosow (sposrod wszystkich 112 437 149 akcji i
gtosow w Spotce po podwyzszeniu). Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze zmiany nie zostaty
zarejestrowane sad rejestrowy.

Ponadto Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pana Mirostawa Janisiewicza o zawartej dnia 27 lipca 2012 roku umowy
objecia 21 300 000 sztuk akcji Funduszu, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4 899 000 PLN. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze zmiany nie zostaty zarejestrowane sad rejestrowy.

8. SPOLKI POWIAZANE

Nazwa spotki Udziat procentowy w kapitale zaktadowym spétki

Mediatel S.A. 63,11%
Romford Investments Sp. z o.0. 100,00%
Zninska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0. 51,02%
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. 33,00%
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. (posrednio zalezna) 100,00%
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W prezentowanym okresie Fundusz objat czes¢ emisji nowego kapitatu dokonanej przez spotke Mediatel S.A., zakupit
udziaty w nowej spotce Romford Investments Sp. z 0.0., jak rowniez sprzedat udziaty w spotce Info TV FM oraz wydat
udziaty posiadane w spotce INFO TV OPERATOR. Szczegodtowe informacje na temat powyzszych transakcji zostaty opisane
w nocie 12 niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz sprzedat 350 tys. sztuk akcji Spotki Mediatel S.A. W wyniku sprzedazy akcji na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Funduszowi przystuguje 6 644 459 sztuk akcji w kapitale zaktadowym
Spotki Mediatel S.A., stanowiacych 59,95% kapitatu zaktadowego Spotki Mediatel S.A.

9. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz
jej wynik finansowy.

10. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Skrocone Srodroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa ("MSR 34") oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowywania Srédrocznego
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny
niektorych aktywow finansowych. Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, za wyjatkiem nowych standardow
rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych. Poziom zaokraglen - tysiace polskich ztotych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego sSrodowiska gospodarczego,
w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosé (,,waluta funkcjonalna”). Walute funkcjonalng i walute prezentacji Spotki stanowi
ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (tys. PLN).

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow
w aktywach netto.

11. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian polityki rachunkowosci Spotka dokonuje jedynie wtedy, gdy maja miejsce zmiany standardéw rachunkowosci oraz
gdy zmian dokonuje sie w celu zapewnienia bardziej rzetelnej prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. W celu
zapewniania porownywalnosci danych finansowych zmienione zasady rachunkowosci Spotka stosuje rowniez
w odniesieniu do danych poréwnawczych (zwykle rok poprzedni) prezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok
biezacy, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie ma mozliwosci rozsadnego ustalenia kwoty wynikajacych ze zmiany korekt
odnoszacych sie do ubiegtych okresow obrotowych. Korekty wynikajace ze zmiany polityki rachunkowosci powinny zostac
wykazane jako korekty zysku/straty z lat ubiegtych. Dane poréwnawcze sa przeksztatcane, z wyjatkiem sytuacji, gdy jest
to niewykonalne ze wzgledow praktycznych. Do prezentacji danych poréwnawczych maja zastosowanie zasady okreslone
dla prezentacji danych poréwnawczych w przypadku btedu lat poprzednich. Doprowadzenie do poréwnywalnosci polega na
przeliczeniu danych finansowych za rok poprzedni wedtug zasad obowigzujacych w roku biezacym.

W przypadku doprowadzenia danych za rok poprzedni do poréwnywalnosci Spotka nie dokonuje korekt zapisow w ksiegach
rachunkowych poprzedniego roku (doprowadzanego do porownywalnosci).
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dane poréwnawcze ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, podajac w informacji dodatkowej opis zmian.

STANDARDY | INTERPRETACJE ZASTOSOWANE PO RAZ PIERWSZY ZA OKRESY SPRAWOZDAWCZE ROZPOCZYNAJACE SIE
DNIA 1 STYCZNIA 2012 ROKU

Ponizej przedstawiono standardy i interpretacje KIMSF zastosowane po raz pierwszy, ktore zostaty opublikowane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci i sa obowiazujace dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2012 roku i pozniej.

- Zmiany do MSR 19 ,S$wiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodow
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie). Zmiany
wymagaja od jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF do tacznej prezentacji tych sktadnikow
w innych catkowitych dochodach, ktore moga zosta¢ przeniesione do rachunku zyskow i strat. Zmiany rowniez
potwierdzaja, iz sktadniki innych catkowitych dochodow oraz rachunku zyskow i strat prezentuje sie w pojedynczym
sprawozdaniu lub w dwoch nastepujacy po sobie sprawozdaniach.

NOWE STANDARDY OCZEKUJACE NA WDROZENIE PRZEZ JEDNOSTKE, KTORE NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NIE ZOSTALY ZATWIERDZONE PRZEZ UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

- Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie). Celem zmian jest polepszenie jakosci informacji o przekazanych aktywach finansowych, ktore
w dalszym ciagu, przynajmniej w czesci, sa rozpoznawane przez jednostke poniewaz nie podlegaty wyksiegowaniu; oraz
o aktywach finansowych nie prezentowanych przez jednostke, gdyz spetnity warunki wyksiegowania, ale w dalszym ciagu
sg przez jednostke wykorzystywane.

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie dotyczyty Spotki lub nie miaty istotnego
wptywu na dotychczas stosowana przez nig polityke rachunkowosci.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznia sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015
roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 listopada 2009 roku i znowelizowany w dniu 28 wrzesnia 2010
roku MSSF 9 wprowadza nowe zasady klasyfikacji oraz pomiaru aktywow i zobowiazan finansowych i istnieje
prawdopodobienstwo, ze bedzie miat wptyw na ksiegi Spotki w zakresie instrumentdow finansowych. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta oceny wptywu tego standardu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

- MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowiazujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie), opublikowany przez RMSR w dniu 12 maja 2011 roku Standard definiuje wartos¢ godziwa,
zawiera wskazowki dotyczace ustalenia wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny wartosci
godziwej, ale nie zmienia wymagan w odniesieniu do kwestii, ktore elementy powinny by¢ wycenione lub ujawnione
w wartosci godziwej.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie). Wymagania dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci MSR 27 zostaty zastapione przez MSSF
10.

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspolne przedsiewziecia”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminow dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - obowiazkowa
data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe; opublikowane przez RMSR w dniu 16 grudnia 2011 roku Zmiana odracza
w czasie obowiazkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku. Zmiany réwniez zwalniajq
z obowiazku przeksztatcania danych poréwnawczych w sprawozdaniach finansowych w zwiazku z zastosowaniem MSSF 9.
Zwolnienie to byto pierwotnie dostepne tylko dla jednostek, ktore zdecydowaty sie na zastosowanie MSSF 9 przed rokiem
2012. Zamiast tego wymagane sa dodatkowe ujawnienia na temat skutkéow przejscia na nowe standardy, sporzadzone
w taki sposob, aby pomoc inwestorom zrozumienie wptywu poczatkowego zastosowania MSSF 9 na klasyfikacje i wycene
instrumentow finansowych.

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

- Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”
(obowiazujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie).

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe - prezentacja” obowiazujace dla okresow rozpoczynajacych sie od dnia
1 stycznia 2014 roku. Dnia 16 grudnia 2011 roku Rada Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci opublikowata zmiany
do MSR 32 w zakresie kompensowania aktywow i zobowiazan finansowych wskazuja na niespdjnosci zwiazane ze
stosowaniem kryteriow wzajemnego kompensowania instrumentow finansowych

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji” zostaty opublikowane rownoczesnie ze zmiang
w MSR 32 dotyczaca kompensowania aktywow i zobowiazan finansowych. Zmiany obowiazuja od dnia 1 stycznia 2013 roku.

- Zmiany do MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" - przewiduje zwolnienie z retrospektywnego zastosowania
przepisow MSR 20 “"Dotacje rzadowe oraz ujawnienia pomocy rzadowej" dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy
w przypadku wyceny poczatkowej pozyczek rzadowych, ktérych oprocentowanie ksztattuje sie na poziomie ponizej
rynkowej stopy procentowej. Zmiana ma zastosowanie do okresow rozpoczynajacych sie od dnia 1 stycznia 2013 roku.

Zastosowanie powyzszych standardow, zmian do standardéw i interpretacji w ocenie Spotki nie bedzie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki w okresie ich poczatkowego zastosowania.

12. DOBROWOLNA ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sporzadzajac niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresow poprzednich
Spotka nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

13. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH
W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spétka nie dokonywata istotnych zmian wartosci szacunkowych z wyjatkiem

dokonania odpisu aktualizujacego wartosc¢ posiadanych akcji w spotce Mediatel S.A. Odpis aktualizujacy zostat
zaprezentowany w nocie 12A.

14, SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM OKRESIE

W Spotce nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.
15. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

Spotka nie deklarowata i nie przeprowadzata wyptaty dywidendy w | pétroczu 2012 roku.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

16.WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE FUNDUSZU W | POLROCZU 2012 ORAZ
OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Znaczacy wptyw na wyniki Funduszu osiagniete w | potroczu 2012 roku miata sprzedaz udziatow posiadanych w spotce INFO
TV FM do spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz odpis aktualizujacy wartos¢ akcji spotki zaleznej Mediatel S.A. W prezentowanym
okresie Fundusz zbyt udziaty w spotce INFO TV FM za cene 17,7 mln PLN osiagajac wynik na sprzedazy w wysokosci 5 922
tys. PLN Transakcja miata miejsce w styczniu 2012 roku i zostata opisana w nocie 12. W biezacym okresie obrachunkowym
Fundusz dokonat testu na trwata utrate wartosci akcji w Spotce zaleznej Mediatel S.A. w zwiazku z przestankami
wskazujacymi na utrate wartosci tych akcji. Efektem testu byto ujecie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci w
kwocie 14 994 tys. PLN odniesionego przez wynik finansowy biezacego okresu. Informacja o odpisie znajduje sie w nocie
12A.

17. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2012 roku. Nie stwierdzono na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci Spotki.

Ponadto Spdtka po dniu bilansowym dokonata sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji serii C o tacznej
wartosci nominalnej rownej 8 940 tys. PLN.

Zrodtem finansowania dokonanej sptaty byta emisja nowych akcji Funduszu o tacznej wartosci emisyjnej 5 911 tys. PLN,
emisja obligacji serii J objeta przez jednostke zalezna od Funduszu INFO TV OPERATOR o tacznej wartosci 1 850 tys. PLN,
otrzymana sptata pozyczki udzielonej jednostce zaleznej INFO TV OPERATOR w kwocie 637 tys. PLN wraz z odsetkami oraz
Mediatel S.A. w kwocie 348 tys. PLN wraz z odsetkami oraz inne srodki wtasne Funduszu.

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego za | poétrocze 2012 roku nie wystapity

zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

18. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 31 sierpnia 2012 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za | potrocze 2012 roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2012- 01.01.2011-

Dziatalnos¢ kontynuowana Nota 34 06.2012 30.06.2011
Przychody

Przychody z tytutu odsetek 1A 1270 834
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow finansowych 1B 5922 23
Pozostate przychody operacyjne 4 192 201
Przychody finansowe 7 6 6
Przychody netto, razem 7 390 1 064
Koszty

Wynagrodzenia 3 -1149 -340
Pozostate koszty administracyjne 2 -884 -706
Pozostate koszty operacyjne 6 -139 -144
Koszty finansowe 8 -2 639 -1909
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 0 -52
Utrata wartosci udziatow w jednostce zaleznej 12A -14 994 -418
Koszty operacyjne, razem -19 805 -3 569
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -12 415 -2 505
Podatek dochodowy 0 0
Zaokraglenia 0 1
Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -12 415 -2 504
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/Strata netto -12 415 -2 504
Zysk/Strata netto na 1 akcje przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego

- podstawowy -0,14 -0,03
- rozwodniony -0,11 -0,03
Inne sktadniki catkowitego dochodu

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -384
Inne sktadniki catkowitego dochodu netto 0 -384
Catkowity docho6d netto -12 415 -2 888
Catkowity docho6d netto na 1 akcje przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku

obrotowego

- podstawowy -0,14 -0,03
- rozwodniony -0,11 -0,03
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa

Aktywa trwate

Pozostate wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:

- udziaty w spotkach zaleznych

- udziaty w spotkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych
- udziaty w pozostatych jednostkach

Udzielone pozyczki

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa obrotowe

Udzielone pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa przeznaczone do zbycia

Zaokraglenia

Aktywa razem

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o.

Nota

12
13
32

15
14

15

14

30.06.2012  31.12.2011  30.06.2011
57 892 70 948 104 562
0 1 1
406 481 713
57 486 70 466 95 105
57 189 70 169 93 851
297 297 297
0 0 957
0 0 908
0 0 7 835

21 100 17 202 12873
2732 2 552 29
160 88 97
287 384 157
0 0 645
17 910 13 520 11 820
11 658 126
0 11 378 0

0 0 -1
78 992 99 528 117 435
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane, w tym:

- z lat ubiegtych

- z biezacego okresu

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Zobowiazania krotkoterminowe

Pozyczki i kredyty

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji

Pasywa razem
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Nota

16

17

18

16

30.06.2012  31.12.2011  30.06.2011
45 374 57 282 72 821
8 674 8 674 8 674
80979 80979 80979
518 613 1525
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasowy Kapitat
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z em1§ 11 aka)l pIO\.Nyze] rezerw.o wy“ Kapitat Zyski Razem

ich wartosci z aktualizacji Zapasowy zatrzymane

nominalnej wyceny
01.01.2012 8 674 80 979 613 13 533 -46 517 57 282
Catkowity dochod 0 0 0 0 -12 415 -12 415
Wycena warrantow subskrypcyjnych 0 0 0 602 0 602
Przeniesienie kosztow emisji zwiagzanych z wykupem obligacji
zamiennych na akcje serii C na koszty finansowe 0 0 47 0 0 47
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego (wykup
obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 142 0 0 142
30.06.2012 8 674 80 979 518 14135 -58 932 45 374

Kapitat zapasowy Kapitat
Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym Kapitat akcyjny z em1.s i akdji p’oYvyzeJ rezerw.o wy“ Kapitat Zyski Razem

ich wartosci z aktualizacji zapasowy zatrzymane

nominalnej wyceny
01.01.2011 8 674 80 979 567 13 533 -29 386 74 367
Catkowity dochéd 0 0 -384 0 -2 504 -2 888
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na element
kapitatowy 0 0 -11 0 0 -11
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji zamiennych na
akcje serii C 0 0 1353 0 0 1353
30.06.2011 8 674 80 979 1525 13533 -31 890 72 821
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasowy Kapitat
Kapitat akcvin z emisji akcji powyzej rezerwowy Kapitat Zyski Razem
P yiny ich wartosci z aktualizacji Zapasowy zatrzymane

Wyszczegolnienie zmian w kapitale wtasnym nominalnej wyceny
01.01.2011 8 674 80 979 567 13 533 -29 386 74 367
Catkowity dochod 0 0 -570 0 -17 131 -17 701
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji zamiennych na
akcje serii C 0 0 1353 0 0 1353
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego (wykup
obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 -731 0 0 -731
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na element
kapitatowy 0 0 -10 0 0 -10
Przeniesienie kosztow emisji zwigzanych z wykupem obligacji
zamiennych na akcje serii C na koszty finansowe 0 0 4 0 0 4
31.12.2011 8 674 80 979 613 13533 -46 517 57 282
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2012- 01.01.2011-
NOTA 27 30.06.2012 30.06.2011

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene bilansowa srodkéw pienieznych -12 415 -2 505
Korekty razem 10 549 980
Amortyzacja 76 88
Odsetki i dywidendy 822 908
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 9 072 447
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 48
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 31
Zmiana stanu rezerw -9 -45
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 0 -497
Inne korekty 588 0
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale pracujacym -1 866 -1525
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci -450 6
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan 1200 -9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1 116 -1 528
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 116 -1 528
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 1 18
Wptywy ze sprzedazy i wykupu papierow wartosciowych 1 4000
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 330 290
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych -4 364 -22 259
Udzielenie pozyczki -2 367 -1190
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 399 -19 141
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow 4550 0
Wptywy z emisji obligacji wtasnych 7735 44 090
Odsetki zaptacone -1 086 -1 094
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -77 -82
Wykup obligacji wtasnych 0 -22 750
Sptata kredytow i pozyczek -4 254 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 868 20 164
Przeptywy pieniezne netto razem -647 -505
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze srodkami pienieznymi przypisanymi do
dziatalnosci zaniechanej 658 630
Zaokraglenia 0 1
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 126
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

[l DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Odsetki od nabytych obligacji 1054 787
Odsetki od udzielonych pozyczek 144 33
Odsetki od depozytow bankowych 21 14
Pozostate odsetki 51 0
Razem 1270 834

1B. ZYSKI Z TYTYLU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH

Przychody ze Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2012-30.06.2012 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dostepne do sprzedazy, w tym
akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 17 777 -11 855 5922
17 777 -11 855 5922

Razem

Dnia 30 stycznia 2012 roku Fundusz sprzedat udziaty posiadane w Spotce INFO TV FM Sp. z 0.0. do Spotki Cyfrowy Polsat S.A.
Cena sprzedazy wynosita 17 777 tys. PLN. Koszt nabycia Spotki wynosit 11 378 tys. PLN. Koszty sprzedazy inwestycji
obejmuja koszty nabycia Spotki oraz koszty zwiazane z jej sprzedaza w wysokosci 477 tys. PLN.

Przychody ze Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2011-31.06.2011 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1380 -1357 23
1380 -1 357 23

Razem

1C. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny to czes¢ Jednostki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa regularnie przegladane i wykorzystywane do podejmowania decyzji o alokacji
zasobow przez organ odpowiedzialny za te decyzje oraz na temat ktorej dostepne sa oddzielne informacje finansowe.
Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wyniku finasowego Jednostki jako catosci i nie stwierdzit koniecznosci wyodrebniania
innych segmentow operacyjnych niz podstawowy segment, w ktorym dziata - "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnos¢
Pokrewna" zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotéw, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

Fundusz dziata na jednym obszarze geograficznym jakim jest terytorium Polski. Jedynymi przychodami jakie uzyskano
w prezentowanym okresie od innych podmiotéw niz polskie byty odsetki od obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez
podmiot cypryjski w tacznej kwocie 1 054 tys. PLN.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci handlowej, gtownymi przychodami sa przychody ze sprzedazy posiadanych udziatow
i akcji.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 76 88
Zuzycie materiatow i energii 13 20
Ustugi obce 382 586
Podatki i optaty 16 7
Koszty pracownicze 1149 340
Inne koszty rodzajowe 397 5
Razem 2033 1 046
3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Liczba Liczba

pracownikow

pracownikow

Kadra zarzadzajaca 2 3
Pracownicy 3 2
Razem zatrudnieni 5 5
Fundusz ponidst nastepujace koszty zatrudnienia:
Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

30.06.2012 30.06.2011
Wynagrodzenia 437 298
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 47 42
Inne $wiadczenia pracownicze 603 0
Razem: 1087 340
Wynagrodzenie konsultantow zewnetrznych zatrudnionych na umowe o wspotprace
(kontrakty menedzerskie) 62 0
Razem koszty zatrudnienia 1149 340

*W dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz wyemitowat 3,5 mln warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A. Emisja nastapita na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 3 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 26 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 02/02/2012 Zarzadu Spétki z dnia 7 lutego 2012 roku oraz
§ 9.5-9.8 Statutu Funduszu. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji nowej emisji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN za jedna akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych
Statutu Spotki.

Wszystkie warranty serii A zostaty objete przez Pana Jarostawa Mikosa - Prezesa Zarzadu Spotki nieodptatnie. Termin
wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantow subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu
18 pazdziernika 2014 roku. Na dzien 30 czerwca 2012 roku warranty subskrypcyjne zostaty wycenione na kwote
602 tys. PLN w oparciu o ksztattowanie sie kursu rynkowego akcji Funduszu, a skutki wyceny zostaty ujete w kosztach
pracowniczych oraz powigkszyty kapitat zapasowy Funduszu.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Przychody z refaktur

Przychody z tytutu przeprowadzenia due dilligance
Przychody zwiazane z podnajmem powierzchni biurowej
Udzielone zabezpieczenia pozyczki

Pozostate

Razem

5. DOTACJE RZADOWE

Nie wystapity.

6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Koszty zwiazane z likwidacja szkod
Koszty refaktur

Naprawy powypadkowe

Pozostate

Razem

7. PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

131 116
0 40

0 23
48 0
13 22
192 201

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

0 23
131 116
0 5
8 0
139 144

W prezentowanym okresie Fundusz osiagnat przychody z tytutu optaty aranzacyjnej od obligacji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci w wysokosci 2 tys. PLN. Pozostate przychody finansowe zostaty przedstawione w nocie 1.

8. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji
Koszty odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek
Koszty prowizji z tytutu zaciagnietych pozyczek
Dyskonto od wyemitowanych obligacji

Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego

Pozostate

Razem

9. DYWIDENDY

W prezentowanym okresie Fundusz nie wyptacat dywidendy.

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o.

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

1470 1701
548 0
455 0
160 166

4 10

2 32
2639 1909
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU FINANSOWYM BIEZACEGO OKRESU

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

Podatek biezacy:

0 0
Podatek odroczony 0 0
Obciagzenia podatkowe wykazywane w wyniku finansowym biezacego okresu

0 0
Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym 19% 19%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej

-12 415 -2 505

Zysk/Strata przed opodatkowaniem -12 415 -2 505
Obowiazujaca stawka podatkowa 19% 19%
Teoretyczny podatek wedtug obowiazujacej stawki ustawowej -2 359 -476
Efekt podatkowy przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (wytaczone z podstawy
opodatkowania) -3 605 -160
Efekt podatkowy przychodéw podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi
(wtaczone do podstawy opodatkowania) 2 2
Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztow uzyskania przychodow (wytaczone
z podstawy opodatkowania) 5509 104
Roznice przejsciowe, z tytutu ktorych nie rozpoznano odroczonego podatku dochodowego 0 0
Efekt podatkowy kosztow podatkowych nie stanowiacych kosztow bilansowych (wtaczone
do podstawy opodatkowania) 2246 2302
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0 0
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 699 753
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 0 0
Podatek odroczony 0 0
Korekty wykazane w biezacym roku podatkowym w odniesieniu do podatku lat ubiegtych

0 0
Obciazenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym biezacego okresu 0 0
Efektywna stawka podatkowa wynosita 0% 0%

11. PODATEK ODROCZONY

Fundusz odstapit od tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego z uwagi na brak perspektyw osiagniecia korzysci
z tego tytutu. Dochody narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji
takich spotek na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych sa zwolnione z podatku
dochodowego od osob prawnych. Fundusz posiada ponadto nieodliczone straty z lat ubiegtych w wysokosci
4081 tys. PLN. Ze wzgledu na brak istotnosci Fundusz nie utworzyt rowniez rezerwy na podatek odroczony. Kwota rezerwy
wyniostaby ponizej 52 tys. PLN, co pozostatoby bez wptywu na wynik finansowy.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Procent Cena nabycia
posiadanych Procent bez odpisow
Miejsce udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
Nazwa spétki zaleznej siedziby spotki akgji gtosow wartosci konsolidacji
Petna
Mediatel od dnia
S.A. Warszawa 63,1% 63,1% 76 403 01.02.2009
Petna
Romford Investments od dnia
Sp. z 0.0. Warszawa 100,0% 100,0% 30611 01.01.2012
Petna
Zninska Kolej Powiatowa od dnia
Sp. z 0.0. Znin 51,0% 51,0% 716 01.07.2009
Razem: 107 730
Odpis aktualizujacy wartos¢ akcji/udziatow -50 541
w tym przypadajacy na biezacy okres -14 994
Wartos$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 57 189

Spotka INFO TV FM, zostata podzielona na podstawie planu podziatu Spoétki ogtoszonym w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym dnia 9 listopada 2011 roku. W dniu 20 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Lublin Wschéd z siedziba
w Swidniku wydat postanowienie o wpisie nowo zawiazanej Spotki INFO TV OPERATOR do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, ktora zostata nastepca prawnym Spotki INFO TV FM Sp. z o0.0. Po przeprowadzeniu podziatu
spotki i transakcji ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO TV FM Sp. z o0.0. zostat Cyfrowy Polsat
S.A. natomiast wtascicielami INFO TV OPERATOR Sp. z o.0. zostali dotychczasowi udziatowcy INFO TV FM (NFI Magna
Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec Management Limited 38,77%).

Przenoszony majatek Spotki na INFO TV OPERATOR objat zasadniczo przedsiebiorstwo Spotki, natomiast w INFO TV FM
pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majatkowe, zwiazane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009
roku dotyczaca rezerwacji czestotliwosci zwiazanych z telewizja mobilna. taczna wartos¢ majatku pozostajacego
w sprzedanej Spotce INFO TV FM wynosi 18 584 tys. PLN.

Udziaty w spotce INFO TV FM w wysokosci 11 378 tys. PLN (wyliczone jako iloczyn posiadanego udziatu w Spétce na dzien
bilansowy i wartos¢ sprzedanego majatku) ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku jako
aktywa przeznaczone do zbycia. Na dzien 30 czerwca 2012 roku udziaty w spotce zostaty zbyte a wynik na sprzedazy zostat
przedstawiuony w nocie 1B.

Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku, taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow spotki INFO TV
FM wyniosta 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat w zamian za sprzedane udziaty 17,78 mln PLN.

W dniu 7 maja 2012 roku Fundusz zawart ze sp6tka Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. umowe nabycia udziatow w kapitale
podstawowym spotki Romford Investments Sp. z 0.0. W wyniku umowy Fundusz objat 100 udziatow o wartosci nominalnej
50 PLN za sztuke stanowiacych 100% kapitatu podstawowego spotki Romford Investments za cene 14 083 PLN (zawiera
koszty PCC w wysokosci 139 PLN). Dnia 31 maja 2012 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu podstawowego
w spotce Romford Investments z 5 tys PLN do kwoty 52 707 tys PLN, to jest o 1 054 040 udziatow po cenie nominalnej 50
PLN. Catos¢ podwyzszenia objat Fundusz w zamian za aport w postaci udziatow w spotce INFO TV OPERATOR.

W dniu 25 maja 2012 roku Fundusz zawart z Romford Investments umowe przenoszaca wtasnos¢ przedmiotu aportu
w postaci 2 427 udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0., o tacznej wartosci nominalnej 4 854 tys.
PLN. Zawarcie umowy nastapito w wykonaniu zobowiazania wynikajacego z oswiadczenia Funduszu ztozonego w dniu 25
maja 2012 roku o objeciu 1 054 040 nowoustanowionych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Romford, o
wartosci nominalnej 50 PLN kazdy i tacznej wartosci nominalnej 52 702 tys. PLN w zamian za wktad niepieniezny w postaci
2 427 udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV OPERATOR (Aport).
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wtasnos¢ udziatow bedacych przedmiotem Aportu przeszta na Romford w dniu 25 maja 2012 roku Warto$¢ ksiegowa
przedmiotowych udziatow w ksiegach rachunkowych Funduszu wynosita 30 597 tys. PLN. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
Fundusz posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Romford Investments.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o
wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spotka objeta 1 000 tys. akcji serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel
S.A., o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda za cene emisyjna wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K.

Spotka zawarta w dniu 2 kwietnia 2012 roku z Mediatel S.A. umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci Mediatel z
Funduszem. Kompensata wierzytelnosci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000 tys. akcji na okaziciela serii K w kapitale
zaktadowym Mediatel na kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Fundusz pozyczek na podstawie umow z dnia 23 wrzesnia
2011 roku, 28 pazdziernika 2011 roku, 31 pazdziernika 2011 roku w kwocie 2 348 tys. PLN. Strony postanowity, ze
pozostata po potraceniu kwote 348 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami Mediatel zaptaci na rzecz Funduszu do 30 czerwca
2012 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Mediatel dokonat sptaty catosci pozyczki wraz z czescia naleznych
odsetek w kwocie 392 tys. PLN.

Zmiany na aktywach finansowych - jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

2012

Wartos¢ netto na 1 stycznia 70 169
objecie nowych akcji Mediatel (kompensata z pozyczkami) 2 000
zakup 100% udziatow w Romford Investments 14
wydanie udziatow w Info TV Operator w zamian za udziaty w Romford Investments -30 597
objecie nowy udziatow w Romford Innvestments w zamian za udziaty w INFO TV OPERATOR 30 597
odpis aktualizujacy warto$¢ akcji spotki Mediatel S.A. -14 994

T 57189

Warto$¢ netto na 30 czerwca

12A. UTRATA WARTOSCI UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALEZNEJ

W biezacym okresie obrachunkowym Fundusz dokonat testu na trwata utrate wartosci akcji w Spotce zaleznej Mediatel S.A.
w zwiazku z przestankami wskazujacymi na utrate wartosci tych akcji. Efektem testu byto ujecie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci w kwocie 14 994tys. PLN odniesionego przez wynik finansowy biezacego okresu. Wartos¢ akcji
Mediatel S.A. okreslono w oparciu o ich wartos¢ uzytkowa okreslong na podstawie wyceny metoda zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (DCF). Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) zastosowany do wyceny wartosci uzytkowej wyniost
11,9% a roczna stopa wzrostu po okresie prognozy dla ustalenia wartosci rezydualnej Spotki wynosi 1,5%. Zatozono rowniez
wzrost EBITDA w latach prognozy (2012-2014) zgodnie z szacunkami Zarzadu Spotki.

13. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Procent Cena nabycia
posiadanych Procent bez odpisow
Nazwa spétki wspotkontrolowanej, Miejsce udziatow/ posiadanych  z tytutu utraty Metoda
stowarzyszonej siedziby spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Polskie Sieci Cyfrowe
Sp.z 0.0. Warszawa 33,00% 33,00% 297 Wytaczona
Razem: 297
Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 297

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany stanu posiadania akcji/udziatow w jednostkach wspotkontrolowanych i
stowarzyszonych.
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14. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

2012 2011 2011
Na 1 stycznia 13 520 1598 1598
Zwigkszenia 5404 26 929 20 687
Zakup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 4 350 25520 19 900
zakup obligacji Rasting Limited 4 350 7 520 7 400
zakup obligacji Sunfall Investments Limited 0 7 500 7 500
zakup obligacji CRX Holdings Limited 0 5000 5000
zakup obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 0 4500 0
zakup obligacji MVK Investments Limited 0 1000 0
Odsetki naliczone od obligacji , w tym: 1054 1409 787
odsetki naliczone od obligacji Rasting Limited 772 560 269
odsetki naliczone od obligacji Sunfall Investments Limited 0 359 334
odsetki naliczone od obligacji CRX Holdings Limited 274 462 184
odsetki naliczone od obligacji Rasting Advisors Sp. z o0.0. 0 18 0
odsetki naliczone od obligacji MVK Investments Limited 8 10 0
Zmniejszenia -1014 -15 007 -2 630
Wykup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 0 -9 740 -2 620
wykup obligacji Rasting Limited - wartos¢ nominalna 0 -2 620 -2 620
wykup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0.0. - wartos¢ nominalna 0 -4 500 0
Otrzymane odsetki od obligacji, w tym: 0 -29 0
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited 0 1 -10
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Advisors Sp. z o.0. 0 -18 0
Inne zmniejszenia, w tym: -1014 -7 858 0
kompensata obligacji Sunfall (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji 0 -7 500 0
kompensata obligacji Sunfall (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji 0 -358 0
kompensata obligacji MVK (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji -1 000 0 0
kompensata obligacji MVK (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji -14 0 0
Na 30 czerwca 17 910 m
Na 31 grudnia 13 520
czes¢ dtugoterminowa 0 0 7 835
w tym kapitat 7 500
w tym odsetki 335
czes¢ krotkoterminowa 17 910 13 520 11 820
w tym kapitat 15 800 12 450 11 330
w tym odsetki 2110 1070 490

Szczegotowe informacje o terminach wymagalnosci i
zostaty zaprezentowane w nocie nr 30.
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15. UDZIELONE POZYCZKI

Spotka w prezentowanym okresie udzielata pozyczek jednostce zaleznej. Informacje o transakcjach z jednostkami
powigzanymi zostaty szczegotowe opisane w nocie nr 20.

2012 2011 2011
Na 1 stycznia 2 552 10 10
Zwigkszenia 2511 3743 1223
Udzielenie pozyczki, w tym: 2 367 2 690 1190
pozyczka dla Mediatel S.A. 1730 2 680 1180
pozyczka dla Appsinth Sp. z o.0. 0 10 10
pozyczka dla INFO TV OPERATOR Sp. z o.0. 637 0 0
Odsetki naliczone od pozyczki, w tym: 144 90 33
odsetki naliczone Mediatel S.A. 124 89 33
odsetki naliczone Appsinth Sp. z o.o. 1 1 0
odsetki naliczone Info TV OPERATOR Sp. z o.o. 19 0 0
Inne zwiekszenia, w tym: 0 963 0
pozyczka udzielona dla Mediatel S.A. 0 963 0
Zmniejszenia -2 331 -1 201 -296
Otrzymana sptata pozyczki, w tym: -330 -1 195 -290
sptata pozyczki Mediatel S.A. -330 -1195 -290
Otrzymane odsetki od pozyczki, w tym: -1 -6 -6
sptata odsetek Mediatel S.A. -1 -6
Inne zmniejszenia, w tym: -2 000 0 0
kompensata pozyczki Mediatel S.A. ze zobowigzaniem
z tytutu objecia akcji -2 000 0 0
Na 30 czerwca 2732 937
Na 31 grudnia 2 552
czes¢ dtugoterminowa 0 0 908
w tym kapitat 0 0 890
w tym odsetki 0 0 18
czes¢ krotkoterminowa 2732 2552 29
w tym kapitat 2 505 2 468 20
w tym odsetki 227 84 9

Pozyczki udzielone przez Fundusz w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.
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Data Kwota Kwota

udzielenia Termin Oprocentowan Forma udzielonej pozostata do
Pozyczkobiorca pozyczki wymagalnosci ie udzielenia pozyczki sptaty

WIBOR 3M +
Appsinth Sp. z o.0. 20-12-2010 31.07.2012 0,5% przelew 10 10
WIBOR 3M +
Appsinth Sp. z 0.0. 13-06-2011  31-07-2012 0,5% przelew 10 10
Mediatel S.A. 23-09-2011  06-04-2012 10,5% przelew 500* 0
Mediatel S.A. 28-10-2011 06-04-2012 10,5% potracenie 963* 0
Mediatel S.A. 31-10-2011  06-04-2012 10,5% przelew 1 000* 348
Mediatel S.A. 04-01-2012 11-01-2012 10,5% przelew 230 0
Mediatel S.A. 03-04-2012 03-04-2012 13,6% przelew 1 500 1 500
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. 30-03-2012  30-09-2012 12,0% przelew 612 612
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. 14-05-2012 14-08-2012 12,0% przelew 25 25
Razem 4 850 2 505
*Szczegotowe informacje o skompensowanej pozyczce Mediatel przez Fundusz zostaty zaprezentowane w nocie nr 12.
16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI
2012 2011 2011

Na 1 stycznia 34 485 23 752 23 752
Zwiekszenia 9 630 50 868 45 957
Emisja obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 7735 47 090 44 090
emisja obligacji serii C w wartosci nominalnej 0 37 500 37 500
emisja obligacji serii D w wartosci nominalnej 0 6590 6 590
emisja obligacji serii E w wartosci nominalnej 0 1 000 0
emisja obligacji serii F w wartosci nominalnej 0 2 000 0
emisja obligacji serii G w wartosci nominalnej 7735 0 0
Odsetki nominalne od obligacji, w tym: 1470 3 390 1701
odsetki nominalne od obligacji serii A 0 60 60
odsetki nominalne od obligacji serii B 0 32 32
odsetki nominalne od obligacji serii C 821 2 611 1377
odsetki nominalne od obligacji serii D 329 564 232
odsetki nominalne od obligacji serii E 0 42 0
odsetki nominalne od obligacji serii F 0 81 0
odsetki nominalne od obligacji serii G 320 0 0
Inne zwigkszenia, w tym: 425 388 166
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emisja obligacji serii G w wartosci nominalnej - kompensata ze

zobowiazaniem 265 0 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii C
w zamortyzowanym koszcie 71 240 105
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii D
w zamortyzowanym koszcie 55 148 61
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii G
w zamortyzowanym koszcie 34 0 0
Zmniejszenia -12 064 -40 135 -25 860
Sptata obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 0 -28 750 -22 750
sptata obligacji serii A 0 -20 000 -20 000
sptata obligacji serii B 0 -2750 -2 750
sptata obligacji serii C 0 -3 000 0
sptata obligacji serii E 0 -1 000 0
sptata obligacji serii F 0 -2 000 0
Sptata odsetek od obligacji, w tym: -536 -2 249 -1 094
sptata odsetek od obligacji serii A 0 -908 -907
sptata odsetek od obligacji serii B 0 -188 -187
sptata odsetek od obligacji serii C -204 -701 0
sptata odsetek od obligacji serii D -332 -329 0
sptata odsetek od obligacji serii E 0 -42 0
sptata odsetek od obligacji serii F 0 -81 0
Inne zmniejszenia, w tym: -11 528 -9 136 -2016
kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi MVK serii A -1 000 0 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi MVK serii A -24 -7 560 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z naleznoscia z tytutu sprzedazy
udziatow w jednostce zaleznej -9 752 -300 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z naleznoscia z tytutu sprzedazy
udziatow w jednostce zaleznej -678 -1 354 0
zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego w zwigzku z wykupem
obligacji serii C 142 732 0
wyodrebnienie elementu kapitatowego z wartosci obligacji C zamiennej na
akcje 0 0 -1 353
koszty emisji obligacji C do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu 0 -351 -359
koszty emisji obligacji D do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -43 -303 -304
koszty emisji obligacji G do roliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -173 0 0
Na 30 czerwca 32 051 43 849
Na 31 grudnia 34 485
czes¢ dtugoterminowa 7 861 6 435 42 240
w tym kapitat (w zamortyzowanym koszcie) 7 861 6 435 42 240
w tym odsetki nominalne 0 0 0
czes¢ krotkoterminowa 24 190 28 050 1608
w tym kapitat (w zamortyzowanym koszcie) 22 104 26 201 0
w tym odsetki nominalne 2 086 1849 1608
17. KREDYTY | POZYCZKI
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Dnia 12 stycznia 2012 roku spotka Rubicon Partners NFI S.A. udzielita Funduszowi pozyczki w kwocie 5 000 tys. PLN.
Prowizja z tytutu udzielenia pozyczki wyniosta 450 tys. PLN. Na rachunek Funduszu wptyneta kwota pozyczki pomniejszona
o koszty prowizji. Oprocentowanie pozyczki wynosito 24%, termin sptaty uptynat dnia 30 czerwca 2012 roku. W dniu
26 czerwca 2012 roku Fundusz sptacit pozyczke w kwocie 4 254 tys. PLN oraz odsetki naliczone do dnia sptaty w wysokosci
546 tys. PLN. Strony postanowity na mocy aneksu z dnia 26 czerwca 2012 roku przedtuzyc termin sptaty pozostatej kwoty to
jest 746 tys. PLN do dnia 31 lipca 2012 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawodania zobowigzanie nie zostato
uregulowane.

18. REZERWY
Badanie

i sporzadzenie

sprawozdania  Rezerwa na

finansowego inne koszty Razem
Na dzien 1 stycznia 2012 20 2 22
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy -10 0 -10
Na dzien 30 czerwca 2012 10 2 12
Rezerwy do 1 roku 10 0 12
Na dzien 1 stycznia 2011 45 0 45
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 58 17 75
Wykorzystanie rezerwy -82 -17 -99
Na dzien 31 grudnia 2011 21 0 21
Rezerwy do 1 roku 21 17 21

19. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

KAUCJA PIENIEZNA

W dniu 30 marca 2012 roku spotka INFO TV OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe zlecenia otwarcia
akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktora ma by¢ wystawiona dla spotki Harris Corporation. W celu zabezpieczenia
kaucji spotka INFO TV OPERATOR jest zobowiazana do ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na
rachunku Banku. W dniu 30 marca 2012 r. Fundusz zawart umowe ze spotka INFO TV OPERATOR o ustanowienie
zabezpieczenia w postaci kaucji pienieznej za wynagrodzeniem w wysokosci 1% wartosci udzielonego zabezpieczenia to
jest 48 075 PLN. W zwiazku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. umowe ustanowienia kaucji, ktorej przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z akredytywy
otwartej przez Bank na zlecenie spotki INFO TV OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. Kaucja jest oprocentowana wedtug
zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowana o wspotczynnik 0,9 w skali roku. W dniu 26
czerwca 2012 Spotka INFO-TV-Operator zamkneta akredytywe wystawiong dla spotki Harris Corporation. W zwiazku z
powyzszym kaucja pieniezna wraz z naleznymi odsetkami zostata zwrécona Funduszowi.

UMOWA PORECZENIA LEASINGU (EKO TREND)

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka zalezna Funduszu Info-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. zawarta jako leasingobiorca umowe
leasingu ze spotka EKO - TREND Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (EKO-TREND), ktérej wykonanie zostato zabezpieczone
m.in. udzielonym przez Fundusz w dniu 1 czerwca 2012 roku poreczeniem na rzecz EKO-Trend za cato$¢ zobowiazan
wynikajacych z umowy leasingu oraz ztozeniem przez Fundusz na rzecz EKO-Trend os$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia
odsetek do kwoty 10 mln PLN. W dniu 24 lipca 2012 roku Fundusz i EKO-TREND rozwiazaty ww. Umowe Poreczenia.
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UMOWA PORECZENIA LEASINGU (ING LEASE)

W dniu 23 lipca 2012 roku spotka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z o0.0. zawarta jako korzystajacy nastepujace
umowy leasingu: - umowe leasingu finansowego nr 745287-2G-0 ze spotka ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. z siedziba w
Warszawie (ING), ktéra to umowa zabezpieczana jest poreczeniem Funduszu. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu
wyniosta 13 017 tys. PLN.

UMOWA PORECZENIE POZYCZKI

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarta jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki ze spotka Evotec, na kwote 5 840 000,00 PLN. W dniu 1 czerwca 2012 roku pomiedzy Funduszem i Evotec zawarta
zostata umowa poreczenia, zgodnie z ktora Fundusz poreczyt za catos¢ zobowiazan INFO-TV-Operator wynikajacych z
umowy pozyczki, a takze poddanie sie egzekucji przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia odsetek do kwoty 10 mln PLN.

UMOWY ZABEZPIECZAJACE WYKONANIE UMOWY POZYCZKI MEZZANINE

W celu realizacji warunkow zawieszajacych wynikajacych z zawartej w dniu 26 maja 2012 roku umowy pozyczki mezzanine
pomiedzy spotka zalezna Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z 0.0. a Syntaxis Il Sweden Capital AB (Umowa
Pozyczki), Fundusz i spotki GK Funduszu zawarty w dniu 1 czerwca 2012 roku umowy zabezpieczajace wykonanie Umowy
Pozyczki.

W dniu 18 czerwca 2012 roku Fundusz zawart z Syntaxis || Sweden Capital AB (Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego
oraz zastawu finansowego na 737 828 udziatach w spotce zaleznej Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z o.o.,
stanowiacych ok. 70% posiadanych przez NFI Magna Polonia udziatow w Romford Investments. Zastaw zostat ustanowiony
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15 mln EUR. Zawarcie ww. umowy zastawu nastapito w wykonaniu
zobowiazan Romford Investments z tytutu umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 roku pomiedzy
Romford Investments jako pozyczkobiorca, Info-TV-Operator Sp. z 0.0. jako gwarantem, Syntaxis Il Sweden Capital AB w
Sztokholmie, Szwecja jako Pozyczkodawca oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i
Agentem. Zawarcie ww. umowy zastawu zabezpiecza zobowigzanie Romford Investments do zwrotu pozyczki stanowiacej
réownowartos¢ w euro 30 250 000 PLN wraz z oprocentowaniem. Wysoko$¢ rocznego oprocentowania jest rowna sumie
marzy, stopy EURIBOR. Wartosc¢ ewidencyjna aktywow, na ktorych ustanowiono ww. zastaw, w ksiegach rachunkowych NFI
Magna Polonia wynosi 21 424 510,56 PLN.

W zwiazku z zawarta umowa pozyczki pomiedzy spotka Romford Investments a Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie
w dniu 1 czerwca zostata zawarta umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Funduszem oraz
Syntaxis Il Sweden Capital AB na 70 nalezacych do Funduszu udziatach w spoétce zaleznej Funduszu - Romford Investment
sp. z 0.0., stanowiacych 70% posiadanych przez Fundusz udziatow w tej spotce (do dnia 1 czerwca 2012 roku Fundusz nie
otrzymat informacji o rejestracji przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Romford Investment sp. z o.0.,
o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 29/2012). Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 15 000 000 EUR. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy
wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwiazanych z Umowa Pozyczki dokumentow finansowych.

ZASTAWY POZOSTALE

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy na 4 mln sztuk
akcji Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez
obligatariuszy 4 000 obligacji serii C zamiennych na akcje Funduszu serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 4,3 mln PLN. W dniu 27 lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii
C, na okaziciela . W zwiazku z powyzszym zastaw finansowy zostat zwolniony.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440 000 sztuk akcji Spotki stanowiacych wtasnosc NFI
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z 0.0. jako
zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z umow
handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.
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W dniu 13 marca 2012 roku Fundusz zawart umowe zastawu rejestrowego, ktorej przedmiotem sg 992 udziaty w spotce pod
firma INFO-TV-OPERATOR Sp.zo.o. z siedzibg w Zamosciu, bedace wtasnoscia Funduszu. Stronami Umowy zastawu sa
Spotka, jako zastawca oraz Administrator zastawu - spotka pod firma IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w
Krakowie. Umowa zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji
8000 obligacji serii G , o wartosci nominalnej 1000 PLN za jedna obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN,
wyemitowanych przez Spétke w dniu 8 marca 2012 roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mln PLN. Na dzien
zawarcia Umowy zastawu warto$¢ Przedmiotu zastawu wynosita 21 539 712,64 PLN.

W dniu 26 czerwca 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 700 000 sztuk akcji Spotki Mediatel S.A.
stanowiacych wtasnos¢ NFI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako
zastawca a TK Telekom Sp. z o0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK
Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z uméw handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A.

W dniu 26 czerwca 2012 roku zostata ustanowiona blokada 700 000 sztuk akcji Mediatel SA stanowiacych wtasnos¢ NFI
Magna Polonia S.A. zdeponowanych na rachunku maklerskim, na rzecz spotki pod firma Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA. Blokada akcji na rachunku maklerskim stanowi zabezpieczenie sptaty kwoty 762 425,61 PLN z tytutu
pozyczki udzielonej NFI Magna Polonia SA zgodnie z zawarta pomigedzy NFI Magna Polonia SA i Rubicon Partners NFI SA
umowa pozyczki z dnia 12 stycznia 2012, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 26 czerwca 2012 roku/ Blokada jest nieodwotalna,
terminowa ustanowiona do dnia 31 sierpnia 2012 roku.

20. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.

Sprzedaz ustug Zakup ustug
i towarow i towarow
w okresie w okresie

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Mediatel S.A. - zalezna 16 40 8 1
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. - posrednio zalezna 172 91 0 0
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - stowarzyszona 1 2 0 0
Razem jednostki powiazane 189 133 8 1
Rasting Limited 0 0 374
Razem akcjonariusze 0 0 374
Przychody finansowe - Koszty finansowe -
odsetki odsetki
w okresie w okresie

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Mediatel S.A. - zalezna 124 33 75 19
INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. - posrednio zalezna 19 0 0 0
Razem jednostki powiazane 143 33 75 19
Rasting Limited 774 787 207 404
Razem akcjonariusze 774 787 207 404
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Mediatel S.A. - zalezna

Elterix S.A. - posrednio zalezna

INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0. - posrednio zalezna
Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - stowarzyszona

Razem jednostki powigzane

Rasting Limited

Razem akcjonariusze

Mediatel S.A. - zalezna

Razem jednostki powigzane

Rasting Limited

Razem akcjonariusze

Naleznosci od podmiotow

powiazanych z tytutu obligacji,

Naleznosci od podmiotow
powiazanych handlowe i

pozyczek pozostate
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
2 054 2531 21 36
0 0 8 2
656 0 116 13
0 0 3 5
2710 2 531 148 56
12171 7 047 0 0
12 171 7 047 0 0

Zobowiazania wobec
podmiotow powiazanych z
tytutu emisji obligacji,
udzielenia pozyczek

Zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych
handlowe i pozostate

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
0 4 4
0 4 4
6 363 940 374
6 363 940 374 0

W okresie do dnia 31 grudnia 2011 roku spotka zalezna od Funduszu byta Spotka INFO TV FM Sp. z o.0. W zwiazku z
podziatem spotki na INFO TV FM i INFO TV OPERATOR oraz sprzedaza udziatow posiadanych w spotce INFO TV FM i objeciu
udziatow w spotce INFO TV OPERATOR od stycznia 2012 roku jednostka zalezna od Funduszu jest spotka INFO TV OPERATOR.

W | pétroczu 2012 roku Fundusz udzielit pozyczek spotce zaleznej Mediatel S.A. oraz spotce posrednio zaleznej INFO TV
OPERATOR Sp. z 0.0. Pozyczki zostaty szczegotowo opisane w nocie 15.

21. TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

Wartos¢ wykupionych obligacji i stan na dzien bilansowy obligacji pozostatych do wykupu przedstawia ponizsza tabela.

Naleznosci Funduszu od akcjonariuszy

Wartos¢
Seria obligacji nominalna nie
Obligacje AK
1-14 0 8,50%
Obligacje AS
1-72 6 200 8,75%
Obligacje AU 130
Obligacje AY 60 9,00%
Obligacje AZ 60 9,00%
Obligacje BA 4 350
Razem
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Oprocentowa

10,50%

24,00%

Wartosé
nominalna
sptacona Odsetki
w 2012 roku sptacone
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Stan
naleznosci na
30.06.2012

Okres sptaty
- 54

- 7002
- 145

- 65

- 4 841
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W | pétroczu 2012 roku Fundusz nabyt obligacje serii BA, ktérych emitentem byta spotka Rasting Limited o wartosci
nominalnej rownej 4 350 tys. PLN. Odsetki naliczone od tych obligacji na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosza 491 tys.
PLN. Szczego6towe informacje na temat odsetek i terminu wykupu prezentowane sa w nocie 31.

Zobowiazania Funduszu wobec akcjonariuszy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Rasting Limited posiada czes¢ wyemitowanych przez Fundusz obligacji zamiennych serii C
na akcje serii D. Warto$¢ nominalna posiadanych obligacji wynosi 4 940 tys. PLN. Odsetki przystugujace Rasting Limited
wynosza 423 tys. PLN.

22. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 57 486 70 466 57 486 43 428
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 17 910 13 520 17 910 13 520
Udzielone pozyczki 2732 2552 2732 2552
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160 88 160 88
Pozostate naleznosci 287 384 287 384
Srodki pieniezne 11 658 11 658

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 748 0 748 0
Zobowiazania z tytutu leasingu 96 171 96 171
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 32 051 34 485 45939 34 485

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego
w odniesieniu do sktadnikow aktywow finansowych, ktére w innym przypadku bytyby wyceniane po koszcie
zamortyzowanym, a sa wyceniane w wartosci godziwej. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne
narazenie Funduszu na ryzyko kredytowe z tytutu takich aktywow finansowych.

23. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Gtowne instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Fundusz, naleza obligacje, umowy leasingu finansowego
i operacyjnego oraz udzielane i otrzymane pozyczki.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Funduszu obejmuja ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany
wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe.

Ryzyko zmiany stép procentowych

W ocenie Zarzadu Funduszu z uwagi na stosowane instrumenty finansowe Fundusz jest narazony na ryzyko zwigzane ze
zmianami stop procentowych.

Oprocentowanie finansowania zewnetrznego Funduszu w postaci wyemitowanych obligacji wtasnych o wartosci nominalnej
16 188 tys. PLN i terminie wykupu 24 miesigce, jest ustalane w odniesieniu do zmiennych procentowych stop bazowych.
Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nieoczekiwanych zmian stop procentowych Fundusz bedzie narazony na poniesienie
wyzszych kosztow finansowych.
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Fundusz wyemitowat rowniez obligacje wtasne o wartosci nominalnej 6 590 tys. PLN i terminie wykupu 24 miesiace o
statym oprocentowaniu oraz o wartosci nominalnej 8 000 tys. PLN i terminie wykupu 18 miesiecy o statym oprocentowaniu.
W tym przypadku ryzyko stopy procentowej polega na tym, ze jezeli stopy procentowe znaczaco spadna, wowczas koszty
odsetkowe beda wyzsze niz w wyniku zastosowania rynkowych stop procentowych.

Instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu moga naraza¢ Fundusz na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany
stop procentowych. Na 30 czerwca 2012 roku Fundusz posiadat krotkoterminowe (do 12 miesiecy) dtuzne papiery
wartosciowe korporacyjne utrzymywane do terminu wymagalnosci o statym oprocentowaniu. Na 30 czerwca 2012 roku w
portfelu Funduszu znajdowaty sie obligacje wyemitowane przez spotki cypryjskie wycenione w wartosci 17 910 tys. PLN.
Ewentualne zmiany stop procentowych ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci nie miatyby istotnego wptywu na jego
wartosc oraz przeptywy pieniezne.

Ryzyko kredytowe
Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest wartos¢ naleznosci oraz wartos¢
portfela zakupionych dtuznych papierow wartosciowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Funduszu
30.06.2012 31.12.2011

Naleznosci z tytutu pozyczek, w tym 2505 2 468
brutto 2 505 2 468
utrata wartosci 0 0
Naleznosci z tytutu odsetek, w tym 227 84
brutto 227 84
utrata wartosci 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym 160 88
brutto 160 88
utrata wartosci 0

Naleznosci z tytutu podatkéw, w tym 8 4
brutto 3 Z
utrata wartosci 0 0
Pozostate naleznosci, w tym 275 228
brutto 275 228
utrata wartosci 0 0
Razem naleznosci 3175 2 872
Obligacje korporacyjne, w tym 17 910 13520
brutto 17 910 13 520
utrata wartosci 0 0
Razem 17 910 13520

Ryzyko utraty ptynnosci

Analiza naleznosci i zobowiagzan finansowych na podstawie pozostatego do uptywu umownego terminu zapadalnosci na
dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowia umowne niezdyskontowane przeptywy pienigzne.
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30.06.2012 Ponizej 1 roku 0d 1do2lat 0d2do5 lat Razem

AKTYWA 21 089 0 0 21 089
Pozyczku udzielone 2732 0 0 2732
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 17 910 0 0 17 910
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 447 0 0 447
PASYWA 25745 10 346 0 36 091
Kredyty i pozyczki 748 0 0 748
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji* 24190 10 346 0 34536
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 96 0 0 96
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 711 0 0 711
31.12.2011 Ponizej 1roku Od 1do2lat 0d2do5 lat Razem

AKTYWA 16 544 0 0 44 718
Pozyczku udzielone 2 552 0 0 2 552
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 13 520 0 0 13 520
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 472 0 0 472
PASYWA 35793 8 925 0 44 718
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji* 28 050 8900 0 36 950
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 153 25 0 178
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania 7590 0 0 7 590

*) planowane przeptywy z tytutu sptaty obligacji (tacznie z odsetkami)
Ryzyko zwiazane z ptynnoscia portfela inwestycyjnego

Istnieje ryzyko, ze akcje i udziaty znajdujace sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu beda charakteryzowaty sie niska
ptynnoscia obrotu. Sytuacja taka moze przetozy¢ sie na ograniczenie mozliwosci wyjscia przez Fundusz z inwestycji
i realizacji zyskow. W dalszej kolejnosci przetozyc sie to moze na spadek wynikow finansowych Funduszu, a przez to na
spadek wartosci akcji Funduszu.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego w portfelu inwestycyjnym Funduszu znaczacy udziat posiadaja akcje spotki
Mediatel S.A. (59,95% w kapitale zaktadowym tej spotki). Ze wzgledu na fakt, ze spotka Mediatel S.A. jest spotka publiczna,
notowana na GPW w Warszawie mozliwos¢ wyjscia przez Fundusz z inwestycji jest wyzsza, niz w przypadku spotek
nienotowanych. Druga znaczaca spotka wchodzaca w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu jest spotka Romford
Investments Sp. z 0. 0., ktora nie posiada statusu spotki publicznej. Niezaleznie od powyzszego faktyczna ptynnosc portfela
inwestycyjnego Funduszu uzalezniona jest przede wszystkim od atrakcyjnosci ekonomicznej poszczegdlnych spotek
tworzacych niezaleznie od posiadania przez nie statusu spotki publicznej.

Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych

Zaréwno NFI Magna Polonia S.A. jak i spotki wchodzace w sktad grupy kapitatowej posiadaja oprocentowane aktywa oraz
zobowiazania, ktorych cena jest zalezna od rynkowych stop procentowych. Ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane
jest w gtownej mierze z instrumentami dtuznymi. Kredyty i pozyczki o zmiennym oprocentowaniu narazaja Fundusz na
ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych. Z kolei instrumenty dtuzne o statym
oprocentowaniu narazaja Fundusz na ryzyko zmiany wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych. Fundusz
utrzymuje swoje zadtuzenie w postaci instrumentow raczej o zmiennym oprocentowaniu, stad wystepowac bedzie gtownie
ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.
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24. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtownym celem NFI Magna Polonia S.A. w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury
kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu, Jednostka moze zwracac kapitat
akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia. Jednostka monitoruje kapitat

przy pomocy wskaznika zadtuzenia.

25. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu,
dominujacego

kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i

organéw nadzoru podmiotu

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Zarzad
Jarostaw Mikos 283 0
Marcin Fraczek 41 30
Albert Kuzmicz 0 60
Jarostaw Michalik 0 102
324 192
Pan Albert Kuzmicz i Jarostaw Michalik w prezentowanym okresie nie byli cztonkami Zarzadu Funduszu.
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Rada Nadzorcza
Mirostaw Barszcz 12 12
Zbigniew Kazimierczak* 0 12
Tadeusz Pietka 12 0
Jacek Socha 12 12
Kinga Stanistawska 12 12
Piotr Wozny 13 0
Mirostaw Janisiewicz* 0 12
61 60

Pan Mirostaw Janisiewicz oraz Zbigniew Kazimierczak w prezentowanym okresie nie byli cztonkami Rady Nadzorczej

Funduszu.

26. TRANSAKCJE CZt ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | KLUCZOWYCH CZt ONKOW KADRY

KIEROWNICZEJ Z FUNDUSZEM

Fundusz nie przeprowadzat w | potroczu 2012 roku transakcji z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej z wyjatkiem emisji warrantow subskrypcyjnych objetych przez Pana Jarostawa Mikosa.
Wycena warrantow na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 602 tys. PLN i zostata zaprezentowana w kosztach pracowniczych
oraz kapitale zapasowym Funduszu co zostato opisane w nocie nr 3.
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Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od dnia publikacji kwartalnego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do dnia 31 sierpnia 2012 roku, jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej dokonywat transakcji akcjami
NFI Magna Polonia S.A. W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej o transakcji
nabycia na rynku regulowanym 149 000 sztuk akcji Funduszu, dokonanej w dniach 26-31 lipca 2012 roku za taczna kwote 41

361,24 PLN.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Fundusz wynosita 149 000 sztuk.

27. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Dywidendy i udziaty w zysku

Przychody z tytutu odsetek od pozyczki

Przychody z tytutu odsetek od obligacji obcych
Koszty z tytutu odsetek od zaciagnietych pozyczek

Koszty z tytutu odsetek od obligacji wtasnych
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego

Zaokraglenia

Razem

Pozostate korekty

Dyskonto od obligacji

Koszty emisji obligacji serii G
Wycena warrantow subskrypcyjnych

Zaokraglenie

Razem

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Eliminacja zmiany rozliczen miedzyokresowych wptywajacych na zyska z dziatalnosci

inwestycyjnej
Korekta z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek i obligacji
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Razem

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
Bilansowa zmiana stanu zobowiazan

Kompensata otrzymanego w 2011 roku zadatku z naleznosciami ze sprzedazy udziatow
Potracenie prowizji od wptywu z tytutu zaciagnietego kredytu

Potracenie zobowiazan handlowych od wptywu z tytutu emisji obligacji

Potracenie kaucji od wptywu z tytutu emisji obligacji

Zaptata podatku u zrodta naleznego za rok 2011

Razem
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Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011

0 0
-144 -6
-1 054 -787
548 0
1470 1701
4 0
-2 0
822 908
160 0
-173 0
602 0
-1 0
588 0
25 91
-475 0
0 -28
0 -57
-450 6
-6 858 -9
7 348 0
450 0
164 0
100 0
-4 0
1200 -9
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.06.2012 30.06.2011
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 -23
Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -5922 0
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 0 52
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jednostki zaleznej 14 994 418
Razem 9 072 447
Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane
Otrzymane odsetki od udzielonej pozyczki 1 6
Otrzymane odsetki od obligacji obcych 0 10
Zaokraglenia 0 2
Razem 1 18
Wptywy ze sprzedazy i wykupu papierow wartosciowych
Wptywy z wykupu aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 2 620
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 1380
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym 1 0
- jednostki zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone 1 0
Razem 1 4000
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 -1 830
Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci -4 350 -19 900
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym -14 -529
- jednostki zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone -14 -280
- pozostate jednostki 0 -249
Razem -4 364 -22 259
Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki zaptacone
Odsetki zaptacone od wyemitowanych obligacji wtasnych -536 -1 094
Odsetki zaptacone od zaciagnietej pozyczki -546 0
Odsetki zaptacone od leasingu finansowego -4 0
Razem -1 086 -1094
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

28. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 01.01.2012
Zwiekszenia

nabycie

koszty nabycia

aktualizacja wyceny

nalezne odsetki

Zmniejszenia:

sprzedaz/wykup

kompensata ze zobowigzaniami z tytutu emisji obligacji wtasnych
aktualizacja wyceny

zaokraglenia

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 30.06.2012

Akcje i udziaty
w jednostkach pozostatych

Szczegobtowe informacje dotyczace zmian w pozycji akcje i udziaty w jednostkach powiazanych zaprezentowane zostaty w nocie 12, zagraniczne papiery wartosciowe w nocie 14.

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0.

Akcje i udziaty . . Zagraniczne
. Dtuzne papiery .
w jednostkach . L . papiery Razem
owiazanych wyceniane w wartosciowe wartociowe
P dostepne do wartosci
sprzedazy godziwej przez
wynik finansowy
70 466 0 0 0 13 520 83 986
2014 0 0 0 5390 7 404
2014 0 0 0 4350 6 364
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1040 1040
-14 994 0 0 0 -1 000 -14 994
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -1 000 0
-14 994 0 0 0 0 -14 994
0 0 0 0 0 0
57 486 0 0 0 17 910 76 396
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

29. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczona
zbywalnoscia

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 26 578 - 30 908
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 76 403 - 31 624
wartos¢ godziwa 26 578 - 30 908
wartosc rynkowa 12 520 - X

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)

wartos¢ bilansowa - 0
wartosc¢ wg ceny nabycia - 2710
wartos¢ godziwa - 0
wartosc rynkowa - 0

dostepnych do sprzedazy)

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych

wartosc bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosc¢ rynkowa

olo|]o] o

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych (zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy)

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartosc¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

[=]1 K=]1K=]K=]

wymagalnosci)

Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfe

la papieréow wartosciowych utrzymywanych do terminu

wartos¢ bilansowa - 17 910
wartos¢ wg ceny nabycia - 15 800
wartos¢ godziwa - 17 910
wartos¢ rynkowa - 17 910
Razem

wartos¢ bilansowa 26 578 0 0 48 818
warto$é wg ceny nabycia 76 403 0 0 50 134
wartos¢ godziwa 26 578 0 0 48 818
warto$é rynkowa 12520 0 0 17 910
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30. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nieoptacona

Wartosé Procent .
) Korekta L. L. X Udziat w przez Otrzymane
Nazwa . ksiegowa L. Wartos¢  |Wartosé posiadan et s . .
. . Liczba > wartosci . ogélnej liczbie |emitenta lub nalezne
jednostki ze L. . X L. Charakter . akcji/ . . |bilansowa |[rynkowa (dla |ego ) L. R
LP K Siedziba |Przedmiot dziatalnosci R . akcji/ . ksiegowej .. ) . gtosow na wartosc dywidendy
wskazaniem powiazania . udziatéw . akcji/ spotek kapitatu .. ! .
. udziatow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
formy prawnej przed . udziatéw |notowanych) |zaktadow . .
udziatéw zgromadzeniu |udziatéw w |w zyskach)
korekta ego .
jednostce
Spotka celowa zatozona z
Romford zamiarem objecia kapitatow )
1 |Investments Warszawa mniejszoéci w spotce INFO TV zalezna 1 054 140 30 611 30 611 X 100,0 100,00 0 0
Sp. zo.0. OPERATOR. Nie prowadzi
dziatalnosci gospodarczej.
dziatalnos¢ telekominukacyjna,
dostep do internetu, hurtowa
2 |Mediatel S.A.  |Warszawa |sprzedaz ustug potaczen zalezna 6 994 459 26 578 26 578 12 520 63,11 63,11 0 0
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej
3 [Powiatowa Znin transport kolejowy, pasazerski, zalezna 1432 0 0 X 51,0 51,0 0 0
Sp. z 0.0. miedzymiastowy
Polskie Sieci wspbtkontrol
4 |Cyfrowe Warszawa P 2970 297 297 X 33,00 33,00 0 0
- . . . owana
Sp. zo.0. dziatalnos¢ telekomunikacyjna
Razem 57 486 57 486 12 520 X X 0 0
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Sroédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacja)

IKapital wtasny Zobowiazania i rezerwy
Ogotem, w tym: Ogotem, w tym:
Nazwa jednostki| Przychody Zysk S:rata) Aktywa Naleznosci | Naleznosci Aktywa
Lp. :sr:wsyk;i::l]:g 52223;; dziatalnosci | obrotowe dtu:(())iveerml kro::s;:rml Zapasy razem Natleine fi Wynik Zysk ZoboYviaza Zobowiqza
operacyjnej Zaktadowy wp at.y na Zapasowy | Rezerwowe inansowy (strata) ma ma-
kapitat z lat krotkoter |dtugotermi
. netto ;
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
Romford
1 |Investments
Sp. 7 0.0 0 -49) 11 0 11 82 387] 50562 52 707 0 0 0 0 -2145] 31825 3345 28 138
2 |Mediatel S.A.
29 864 1 455 14 626 503 14 410 94 27 795 7 453 2217 0 4750 5286 -4 869 69] 20342 20 342 0
Zninska Kolej
3 |Powiatowa
Sp. z 0.0. 388 -151 148 0 65 39 1186 126 1404 0 0 0 -1124 -154) 1060 1018 0
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe
Sp. z 0.0. 382 -362 282 0 78 151 433 196 900 0 0 0 -311 -394' 237 237 0
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Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

. Emitent Nr serii Termin wykupu | Wartosé nominalna Wart::g'yv;;enie Wartos¢ rynkowa w t;:)n;sr;::jine Udzjié:ﬁ:'jg\lad‘
1 |Rasting Limited AS 2012-12-31 6 200 6 200 7 002 802 15,43%
2 |Rasting Limited AK 2012-12-31 0 0 54 54 0,12%
3 |Rasting Limited AU 2012-12-31 130 130 145 15 0,32%
4 |Rasting Limited AY 2012-12-31 60 60 65 5 0,14%
5 [Rasting Limited AZ 2012-12-31 60 60 64 4 0,14%
6 |Rasting Limited BA 2012-12-31 4350 4350 4841 491 10,67%
7 |Sunfall Investments Limited 2012-12-31 0 0 2 2 0,00%
8 |CRX Holdings Limited 2012-12-31 5 000 5 000 5735 735 12,64%
9 |AMVK 2012-04-30 0 0 2 2 0,00%

Razem 15 800 15 800 17 910 2110 39,47%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz powyzsze naleznosci nie zostaty uregulowane.
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

32. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Nieoptacona

Udziat Otrzymane
L. Procent . przez .
. . . . Wartos¢ . w ogoélnej . lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . . L. Liczba . .. | posiadanego I ; emitenta R
Lp. R Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. bilansowa akcji R liczbie gtosow .. ..| dywidendy
formy prawnej akcji X L kapitatu wartos¢ akcji| . .
i udziatow*) w walnym .. (inne udziaty
zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
JUPITER NARODOWY FUNDUSZ
1 INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,81 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,31 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
3 MIDAS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 2,85 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl DEVELOPMENT NARODOWY
4 FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,29 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
5 KREZUS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 11,50 PLN 0,00% *) 0,009% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
6 OCTAVA S.A Warszawa [Fundusz inwestycyjny 1 3,59 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BLACK LION NARODOWOWY FUNDUSZ
7 INWESTYCYJNY S.A. Warszawa [Fundusz inwestycyjny 1 1,20 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
8 RUBICON PARTNERS S.A. Warszawa [Fundusz inwestycyjny 3 1,11 PLN 0,00% *) 0,00% *)
RAZEM 21,66 PLN
*) Kwoty w pozycji wartosc bilansowa akcji 1 udziatow zostaty podane w ztotowkach.
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AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
g Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemyslowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji spotki ogtosity upadtosc. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywiera¢ na nie
znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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33. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powziat uchwate nr 6/07/2012 w sprawie emisji, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, 25,7 mln warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25,7 mln
akcji serii E za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E.

Wobec otrzymania od obydwu posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w
dniu 26 lipca 2012 roku powziat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spotki. Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2
570 000,00 PLN tj. z kwoty 8 673 714,90 PLN do kwoty 11 243 714,90 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na
okaziciela serii E w liczbie 25,7 mln o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjng wynoszaca 0,23 PLN za jedng
akcje serii E. Emisja nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Spotka po
powzieciu powyzszej uchwaty ztozyta wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spotke warrantow subskrypcyjnych
serii B oferte objecia wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wktad
pieniezny za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E.

W dniu 27 lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela, nie
majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 4 mln PLN. Nabycie
Obligacji nastapito na podstawie zlecenia nabycia Obligacji ztozonego przez Fundusz oraz zlecenia sprzedazy ztozonego
przez sprzedajacego Obligacje. Nabycie Obligacji i umorzenie Obligacji ma na celu redukcje zadtuzenia Funduszu. Obligacje
zostaty nabyte za cene 1 049,14 PLN za sztuke to jest cene odpowiadajaca wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne
odsetki od Obligacji.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz nabyt 4 940 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela, nie
majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 4 940 000 PLN. Nabycie
Obligacji nastapito na podstawie zlecenia nabycia Obligacji ztozonego przez Fundusz oraz zlecenia sprzedazy ztozonego
przez sprzedajacego Obligacje. Obligacje zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia. Nabycie Obligacji i umorzenie
Obligacji ma na celu redukcje zadtuzenia Funduszu. Obligacje zostaty nabyte za cene 1 004,75 PLN za sztuke to jest cene
odpowiadajaca wartosci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki od Obligacji.

W dniu 25 lipca Fundusz wyemitowat obligacje imienne serii J numer 1-37 zabezpieczone o wartosci nominalnej 50 tys. PLN
sztuka. Wartos¢ catej emisji wynosi 1 850 tys. PLN. Wszystkie obligacje zostaty objete przez Spotke INFO TV OPERATOR.
Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31 marca 2014 roku, oprocentowanie wynosi 11,5%.

W dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz otrzymat pozyczke od spotki Romford Investments Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8,25%, termin sptaty przypada na dzien 14 sierpnia 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku nastapito przeniesienie wtasnosci 350 tys. sztuk akcji przystugujacych Funduszowi w kapitale
zaktadowym Mediatel S.A. W wyniku sprzedazy akcji Funduszowi przystuguje obecnie 6 644 459 sztuk akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, stanowiacych 59,95% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz otrzymat od Pana Cezarego Gregorczuka, zawiadomienie o przekroczeniu przez niego
5% ogoblnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu. Panu Cezaremu Gregorczukowi przystuguje 4 400 tys. akcji w
kapitale zaktadowym Funduszu, stanowiacych 5,07% ogétu akcji w kapitale zaktadowym.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz powziat informacje o zwolnieniu zabezpieczen ustanowionych na podstawie zawartej w
dniu 18 stycznia 2012 roku umowy z obligatariuszami ustanawiajacej zastaw finansowy celem zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez obligatariuszy 4 000 obligacji serii C zamiennych na akcje Funduszu
serii D.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie o transakcji nabycia na rynku regulowanym 149 000 sztuk akcji
Funduszu, dokonanej w dniach 26-31 lipca 2012 roku za taczna kwote 41 361,24 PLN.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie o zawartej dnia 27 lipca 2012 roku umowy objecia 21 300 000 sztuk
akcji Funduszu, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4 899 000,00 PLN.

W dniu 26 lipca 2012 roku INFO-TV-OPERATOR Sp. z o. o. dokonat catkowitej sptaty zaciagnietej pozyczki w kwocie 637
000,00 PLN wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 24 342,25 PLN.

W dniach 8, 9, 14 oraz 22 sierpnia 2012 roku Mediatel S.A. dokonat sptaty zaciagnietej pozyczki w kwocie 348 358,49 PLN
wraz z naleznymi odsetkami w kwocie 43 641,51 PLN.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak - Kierownik Zespotu Ksiegowego
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