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Komentarz Zargdu do wynikdw finansowych za 60Q 2011/2012

Wyniki osiagnicte przez spokk w VI kwartale roku obrotowego 2011/2012 znajdowsiy
pod silry presy czynnikébw zewntrznych, w duej mierze niezatenych od spotki. Gtéwny
wptyw na nie miato trwajce ponad 4 miegte wezwanie do sprzedaakcji ogtoszone przez
Asseco Poland S.A., a tak trudne otoczenie makroekonomiczne przektme#ajsg na
ogolnie niski poziom kontraktacji w bran|T.

Wezwanie Asseco Poland zakaylo sk na pocztku lipca i mimoze faktycznie nie doszto
do skutku, miato istotny wptyw na dziataktooperacyja i w efekcie na wyniki finansowe
Sygnity S.A. Niewtpliwie takze w wyniku wezwania i po jego zaktzeniu nasipity
znacace wahania kursu akcji spofki.

Wyniki finansowe VI kwartatu roku obrotowego 201212 s zgodne w wikszaci pozyciji
rachunku wynikéw z oczekiwaniami rynku (zlWhe do mediany konsensu oczekiwa
analitykow), przy niszych o 7,4 min ziotych w poréwnaniu do poprzedoidgvartatu
przychodach oraz wgzym o 0,9 min ztotych wyniku operacyjnym. Mimo spezyjapcych
okolicznaici zewretrznych i nieznacznego spadku sprzgdak do roku, Spotka zanotowata
kilka pozytywnych osignie¢. Grupa Sygnity odnotowata wzrost maaibrutto na sprzeds w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego k@kandarzowego. W stosunku do
poprzedniego kwartatu Grupa zkszyta efektywné¢ zarzdzania kapitalem obrotowym
(wyrazna poprawa w zakresie przeptywéw pigmych z dziatalnéci operacyjnej) i w
konsekwencji zredukowata zadknie netto oraz zwkszyta udziat produktow i ustug
wiasnych w strukturze sprzeda

Marza brutto na sprzedw (17,6%) zostata utrzymana na poziomiezsaym ni srednia dla
calego okresu 18 miesly zakaiczonego 30 czerwca 2012 roku (17,4%) Spotka odretow
takze dodatnie przeptywy piegine z dziatalnéci operacyjnej (18 min ziotych), co z kolei
pozwolito spotce zmniejszy zadhzenie netto w poréwnaniu do kca piatego kwartatu
2011/2012 (31 min ziotych na d#i€0 czerwca 2012 roku w poréwnaniu do 42 min zotyc
na dzié 31 marca 2012 roku). Sygnity weinotuje bardzo wysoki udziat produktow i ustug
wilasnych — w szostym kwartale 2011/2012 stanowitg ez 94% sprzedsy ogotem. Spotka
reguluje swoje zobowzania terminowo. Zgodnie z harmonogramami sptabi@pw lipcu i
sierpniu 2012 roku (do daty publikacji niniejszelggiu) sptacita 4cznie 24 min ztotych z
tytutu zapadajcych w tym okresie obligaciji.

Mimo niesprzyjagcych czynnikdw zewegtrznych zwiazanych z efektami wezwania, ktére
chwilowo przetayly si¢ niekorzystnie na wygenerowane wyniki, Zgiz Spoétki jest
przekonanyze Sygnity jest na dobrej drodze do intensywnegwojz. U wielu kluczowych
klientow korporacyjnych spotka od dawna jest poagowana, jako ich czotowy partner



technologiczny, jest tradycyjnie silna na rynku leamym, a dodatkowo na tyre rynku
publicznym z coraz wkszymi sukcesami uczestniczy wzguh przetargach, skutecznie
konkurupc z dostawcami zagranicznymi oraz zc¢k@izymi lokalnymi graczami. O
istniejacym duwym potencjale spotidwiadczy fakt,ze Sygnity mae budowa ciekawe oferty
zarbwno we wspomnianym sektorze publicznym (ofevtdardzo daym przetargu na e-
podatki o wartéci powyzej 200 min ziotych), jak i bankowym (oferta dla BGia system
centralny), czy sektorze utilities. Istothym elet®en dalszego wzmacniania pozycji
rynkowej keda takze inwestycje w nowe produkty, przede wszystkim ski@ne do klientow
z sektora bankowego oraz utilities, az@aldla SMB - produkty pod magkQuatra, w tym
nowe wersje aplikacji na wdzenia mobilne. Opracowywanie i wprowadzenie datpfe
nowych i innowacyjnych rozwikan bedzie oznaczatlo wzmacnianie kompetencji spotki w
nowych obszarach, a z tym a@e st zarowno podnoszenie kwalifikacjiéwdd obecnych
pracownikow, jak rownie potrzeba dodatkowych wzmochiekadrowych. Warto te
podkreli¢, ze obecny backlog spétki na rok kalendarzowy 2012agy obecnie 383 min
ztotych.

Wybrane dane finansowe 20 2011/2012 vs. 60 2012/201

Dane w tys. PLN 20 2011/2012 60Q 2011/2012
Przychody ze sprzeda 106 539 100 729
Marza brutto ze sprzedq 16 373 17 744
(rentownaos¢é) 15,4 % 17,6%
EBITDA 4 220 277
Wynik operacyjny (EBIT) 172 (2 650)
Wynik netto 1 356 (6 158)

Struktura zadlzenia netto w ostatnich 4 kwartalach:

Danew min PLN | 3Q 2011/2012 4Q 2011/2012 5Q 2011/2012 6Q 2011/2012
Kredyty (10) 1) 2) (2)
Obligacje (33) (34) (94) (91)
Srodki pienkzne 30 16 54 62
Zadtuzenie netto (13) (29) (42) (31)

Struktura przychodow 20 2011/2012 vs. 60 2011/2012:

Dane w tys. PLN 2Q 2011 6Q 2011/2012
/udziat/

Publiczny 38674 31430
(36%) (32%)

Bankowo-finansowy 34 958 30431
(33%) (30%)

Utilities 19 510 22 249
(18%) (22%)

Pozostate 13 397 16 619
(13%) (16%)

Razem 106 539 100 729




Najwazniejsze umowy i wydarzenia w 60Q 2011/2012:

« umowa z CSIOZ na zaprojektowanie, realizacjnadzor gwarancyjny systemow
informatycznych w ramach projektu e-zdrowie. Sygmtykona hurtowni danych
oraz system wykrywania naglgé. Wartag¢ umowy to 79,52 min ztotych brutto

e aneks do umowy z NBP na utrzymanie i rozwoj Zinbeégnego Systemu
Ksiggowego na kwat44 min ztotych brutto

e podpisanie umowy o wspotpracy z fignDell, zaktadajcej realizagi wspdlnych
projektéw w obszarze m.in. cloud-computingu, razsh mobilnych i skierowanych
do klientbw z sektora SMB, rozwdan monitorujacych i zargzapcych
bezpieczéstwem Dell Secureworks

* uruchomienie stworzonego przez Sygnity S.A. NowBgdalu Informacyjnego ZUS,
bedacego czscia Platformy Ustug Elektronicznych, uroviajacego dosip do ustug
swiadczonych przez ZUS za grednictwem Internetu

e umowy z kilkunatoma domami maklerskimi na dostosu#agtownego systemu
maklerskiego do wspotpracy z nowym systemem trangakm UTP (Universal
Trading Platform) wdrzanym przez GPW

 wprowadzenie do oferty nowego systemu, ulimoajacego realizag ptatnaci
pomiedzy klientami bankéw w czasie rzeczywistym na bagistemu Express
ELIXIR.



