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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow bez wytaczenia akcyzy 4 822 520 4220 685
Podatek akcyzowy (5 496) (8 344)
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow i materiatow 4817 024 4212 341
Przychody ze sprzedazy ustug 22 887 13633
Pozostate przychody 8 -
Przychody ze sprzedazy 9 4839919 4 225 974
Koszt wiasny sprzedazy 9 (4 752 936) (4 132 485)
Zysk brutto ze sprzedazy 86 983 93 489
Pozostate przychody operacyjne 491 72
Koszty sprzedazy (11 547) (9 221)
Koszty ogdInego zarzadu (50 015) (38 035)
Pozostate koszty operacyjne (1137) (460)
Zysk operacyjny 24775 45 845
Przychody z tytutu dywidend 7 1550613 1009 580
Pozostate przychody finansowe 83109 49 889
Koszty finansowe 28 (151 756) (43 982)
Zysk brutto 1506 741 1061 332
Podatek dochodowy 10 (44 771) (12 459)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1461 970 1048 873
Zysk netto za okres 1461 970 1048 873
Pozostate catkowite dochody:
Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych (40 141) -
Podatek dochodowy odnoszacy sig do elementow pozostatych catkowitych
dochodow - -
Pozostate catkowite dochody za okres, po uwzglednieniu podatku 23 (40 141) -
Catkowite dochody za okres 1421 829 1048 873
Zysk na jedng akcje (w ziotych):
— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,83 0,60
— podstawowy z zysku z dziatalnoSci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,83 0,60
—rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,83 0,60
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawczy 0,83 0,60

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przekszaicone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 411 11611
WartoSci niematerialne 13 30179 15 487
Udzialy i akcje 14 20179 625 20 179 545
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 22 2 549 940 1137 040
Pozostate nalezno$ci dfugoterminowe 17 75000 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 472 830
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 - 37 529
22 853 627 21 382 042
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe wartosci niematerialne 13 16 818 33120
Zapasy 15 3275 41028
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 74 488 852
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafe naleznosci 16, 22 1175 346 1062 438
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 22 14 411 13 003
Pozostate aktywa finansowe 22 595 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 617 360 281 852
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 3544 4128
1905 837 1436 421
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 24 759 464 22 818 463

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU
— cigg dalszy

Stan na Stan na
Nota 30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przekszatcone)
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 18 8762 747 8762 747
Kapitat zapasowy 18 7953 021 7412 882
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 23 (40 141) -
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 18 1538 573 1161 158
Kapitat wiasny ogétem 18 214 200 17 336 787
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 20, 22 4745 800 4136 112
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 22 737 990
Rezerwy diugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 3583 3052
4750120 4140 154
Zohowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostafe zobowigzania 22 1179592 326 206
Biezaca czesc¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow warto$ciowych 20, 22 444 371 719 380
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 33 687
Biezaca czgs$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 22 534 627
Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 97 684 85695
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 8 204 8223
Rezerwy krotkoterminowe i S$wiadczenia pracownicze 19 64 759 167 704
1795144 1341 522
Zohowiazania razem 6 545 264 5 481 676
SUMA PASYWOW 24 759 464 22 818 463

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SR()DBOCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Kapitat Razem
Nota Kapitat Kapitat z aktualizacji Zyski zatrzymane/ kapitat
podstawowy  zapasowy instrumentow Niepokryte straty p
. . wtasny
zahezpieczajacych
Na dzien 1 stycznia 2012 roku

(dane przeksztaicone) 8 762 747 7412 882 - 1161158 17 336 787
Wynik okresu - - - 1461970 1461 970
Inne catkowite dochody 23 - - (40 141) - (40141)
Razem catkowite dochody za okres - - (40141) 1461970 1421829
Podziat zyskow z lat ubiegtych 18 - 540139 - (540 139) -
Dywidenda 18 - - - (543 290) (543 290)
Rozliczenie potaczenia z GZE S.A. 18 - - - (1126) (1126)
Na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane) 8 762 747 7 953 021 (40 141) 1538573 18 214 200

SR()DBOCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU

Kapitat
Kapitat Kapitat z aktualizacji Zyski zatrzymane/ IF:: z;am'
podstawowy  zapasowy instrumentow Niepokryte straty wlgsn

zahezpieczajacych v
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 15 772 945 475 088 - 275648 16 523 681
Wynik okresu - - - 1048 873 1048 873
Inne catkowite dochody - - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - - 1048 873 1048 873
Podziat zyskow z lat ubiegtych - - - - -
Dywidenda - (72 404) - (190 478) (262 882)

Obnizenie kapitatu podstawowego poprzez

zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji (7010 198) 7010198 - - -
Na dzien 30 czerwca 2011 roku (niehadane) 8 762 747 7412 882 - 1134043 17 309 672

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2012 ROKU

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia

Nota 30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 1506 741 1061 332
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 6163 2 343
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych (94) (55)
Odsetki i dywidendy, netto (1478 315) (1014 399)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 329 664
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (257 553) (689)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 37753 (421)
Zwigkszenie/(zmnigjszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 273 206 (316 479)
Zmiana stanu pozostatych aktywow dtugo- i krétkoterminowych 17 244 15 391
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodow i dotacji rzagdowych
oraz rozliczen migdzyokresowych biernych kosztow (19) (591)
Zmiana stanu rezerw (102 414) 44 921
Podatek dochodowy zapfacony (43 317) (6 902)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (40 276) (214 885)
Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 188 55
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (11 620) (1996)
Nabycie udziatow i akcji (261 911) -
Nabycie obligacji, bonéw skarbowych i innych dtuznych papieréw wartosciowych 22 (1772999) (61 300)
Wykup obligacji 22 370099
Udzielenie pozyczek 16,17 (217 003) 168 000
Sptata udzielonych pozyczek 16 342012 (168 000)
Dywidendy otrzymane 1550613 550 550
Odsetki otrzymane 49 971 25697
Pozostate (943) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 48 407 513 006
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 20 510000 -
Emisja dfuznych papierow wartosciowych 20 150 000 -
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (316) (473)
Odsetki zaptacone 31 (130 302) (21 406)
Prowizje zaptacone (1742 (2 603)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 527 640 (24 482)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych
i ich ekwiwalentéw 535771 273 639
Roznice kursowe netto 94 57
Srodki pieniezne na poczatek okresu (115 048) 85574
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 11 420 723 359 213
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 201 000 59724

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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DODATKOWE NOTY 0BJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez TAURON Polska Energia Spotka Akcyjna (,Spétka”) z siedziba
w Katowicach przy ul. ks. Piotra Sciegiennego 3, ktdrej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zamieszczone W niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dane za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
oraz dane porownawcze za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku byly przedmiotem przegladu przez biegtego rewidenta.
Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 roku byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym w dniu 6 grudnia 2006 roku pod nazwg Energetyka Pofudnie S.A. Sad Rejonowy
Katowice-Wschdod Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 8 stycznia 2007 roku zarejestrowat Spotke pod numerem
KRS 0000271562. Zmiana nazwy na TAURON Polska Energia S.A. zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w dniu 16 listopada
2007 roku.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacji REGON 240524697 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 9542583988.
Czas trwania dziataino$ci TAURON Polska Energia S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowymi przedmiotami dziatalno$ci TAURON Polska Energia S.A. sa:

i Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wytagczeniem holdingow finansowych — PKD 70.10 Z,

. Handel energig elektryczng — PKD 35.14 Z,

o Handel weglem i biomasa — PKD 46.71.Z.

TAURON Polska Energia S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Ninigjsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 (,MSR 34”)
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sig w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowo$ci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia do publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 13 sierpnia 2012 roku.

Spotka sporzadzita réwniez $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2012 roku, ktore zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 sierpnia 2012 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktorego wchodzi rowniez
$rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego TAURON Polska Energia S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacej zmiany do standardu obowigzujacej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
1 stycznia 2012 roku:
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o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pozniej.

W zwigzku z transakcjg potaczenia Spotki z jej jednostka zalezna, ktéra miata miejsce w pierwszym potroczu 2012 roku, przedstawiamy
dodatkowo polityke rachunkowo$ci dla ujmowania tego typu transakcji.

Problematyke przeje¢ i potgczen jednostek zasadniczo reguluje standard MSSF 3 Pofgczenia jednostek. Jednakze standard ten wytacza
ze swojego zakresu transakcje pomigdzy jednostkami pozostajagcymi pod wspolng kontrolg. Potaczenie prawne jednostki zaleznej z jej
jednostka dominujacg stanowi transakcje pod wspding kontrolg. MSSF nie odnoszg sig w sposab specyficzny do ujmowania tego typu
transakcji — potaczenia prawne jednostek znajdujacych sie pod wspoing kontrolg sg wytaczone z zakresu MSSF 3 i nie sg uregulowane
w innych standardach.

Dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujacych sie pod wspolng kontrolg Spotka stosuje metode taczenia udziatow. U podstaw
tej metody lezy zatozenie, ze podmioty tgczace sig byty zardwno przed, jak i po transakciji kontrolowane przez tego samego akcjonariusza
i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla zmian wartosci aktywow
netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywow) lub wyceny wartosci firmy, poniewaz zaden z taczacych sie podmiotow
nie jest w istocie nabywany. Zatem sprawozdanie przygotowywane jest tak, jakby taczace sig podmioty byly zawsze ze sobg potaczone.

Rozliczajac potaczenie jednostek gospodarczych metoda taczenia udziatow wytaczeniu podlegaja nastepujace pozycje:
N kapitat zaktadowy spofki przejetej,
o wzajemne nalezno$ci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze taczacych sie spotek,

. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonywanych w okresie, za ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, ktore miaty
migjsce przed potaczeniem migdzy faczacymi sie spotkami,

N zyski lub straty operacji gospodarczych dokonanych przed potaczeniem migdzy taczacymi sig spotkami, zawarte w wartosciach
podlegajacych faczeniu aktywow i pasywow.

Rozliczajac potaczenie Spotka korzysta ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako zrddfa warto$ci aktywow i zobowigzan
w przejmowanej spofce zaleznej. Warto$¢ udziatow spotki przejmowanej w jednostkach zaleznych okres$lona zostata poprzez referencje
do warto$ci aktywow netto tych jednostek ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wartosci firmy dotyczacej danej spotki zalezne;.

Roznica pomiedzy warto$cig ksiggowa aktywow netto rozpoznanych w wyniku potaczenia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spotki
przejmujacej a wartoscig inwestycji rozpoznawang dotychczas w ksiegach spotki przejmujacej zostaje rozpoznana w kapitale wtasnym
spotki przejmujace;.

Potaczenie TAURON Polska Energia S.A. z Gorno$laskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. z dnia 12 czerwca 2012 roku zostato
rozliczone metoda faczenia udziatow, co oznacza, iz sprawozdanie przejetej spotki zostato zagregowane od dnia 13 grudnia 2011 roku,
czyli od dnia objecia kontroli przez TAURON Polska Energia S.A. nad Gorno$laskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku przeksztatcone w zwigzku z potgczeniem zostato przedstawione ponizej:

Stan na dzien Zmiana wynikajaca Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku z potaczenia 31 grudnia 2011 roku
(dane zatwierdzone) z jednostka zalezng  (dane przeksztatcone)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwafe 11 591 20 11 611
Warto$ci niematerialne 15 487 - 15 487
Udzialy i akcje 21028 076 (848 531) 20179 545
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dfuzne papiery warto$ciowe 1137 040 - 1137 040
Pozostate dfugoterminowe aktywa niefinansowe 830 - 830
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37204 325 37529
22 230 228 (848 186) 21 382 042
Aktywa obrotowe
Krotkoterminowe warto$ci niematerialne 33120 - 33120
Zapasy 41 028 - 41 028
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 852 852
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 991 977 70 461 1062 438
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery wartosciowe 13 003 - 13 003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 258 038 23 814 281 852
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 3581 547 4128
1340 747 95 674 1436 421
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 23 570 975 (752 512) 22 818 463
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Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

Zmiana wynikajaca
z pofaczenia

Stan na dzien
31 grudnia 2011 roku

(dane zatwierdzone) z jednostka zalezng  (dane przeksziaicone)
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 8762 747 - 8762 747
Kapitat zapasowy 7412 882 - 7412 882
Zyski zatrzymane/niepokryte straty 1168 599 (7 441) 1161158
Kapitat wiasny ogétem 17 344 228 (7441) 17 336 787
Zohowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 4136 112 - 4136 112
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcja zakupu 990 - 990
Rezerwy dtugoterminowe i $wiadczenia pracownicze 3052 - 3 052
4140 154 - 4140 154
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 325928 278 326 206
Biezaca czgs¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow wartoSciowych 1468 066 (748 686) 719 380
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 33 687 - 33 687

Biezaca czgs$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy
Z 0pcja zakupu 627 - 627

Pozostate zobowigzania niefinansowe krotkoterminowe 84778 917 85 695
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzagdowe 8175 48 8 223
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 165 332 2372 167 704

2 086 593 (745 071) 1341 522

Zobhowigzania razem 6 226 747 (745 071) 5 481 676
SUMA PASYWOW 23 570 975 (752 512) 22 818 463

Dodatkowe informacje odno$nie potaczenia jednostki dominujacej z jednostka zalezng s zawarte w nocie 21 niniejszego $rddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.

4,

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig
zabezpieczen i utrata warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wycene aktywdw
finansowych Spétki. Spdtka dokona oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja
i usunigcie stafych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca
2011 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku
lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub p6Zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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o MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2013 lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pozniej. Najistotniejsza dla Spotki zmiana do MSR 19 dotyczy likwidacji ,metody korytarzowej” oraz konieczno$é
retrospektywnego ujecia zyskow i strat aktuarialnych w pozostatych catkowitych dochodach,

i Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostafych catkowitych dochodéw - majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pozniej,

o KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE,

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzarn finansowych — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy: Pozyczki rzgdowe
— majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poZniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) — zmiany maja zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Poza wptywem zmiany do MSR 19 polegajacej na likwidacji podej$cia korytarzowego, do daty zatwierdzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki nie okreslit, czy i w jakim stopniu wprowadzenie pozostalych powyzszych standardéw oraz interpretacji moze wptynaé
na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

Spotka nie zdecydowata sig na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata opublikowana,
lecz nie weszfa dotychczas w zycie.

5. Zmiana szacunkow

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca istotne zmiany wielkoSci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte, inne niz
te przedstawione ponizej lub w dalszej czesci niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

W zwigzku z wystapieniem w okresie 6 miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2012 roku straty podatkowej oraz prognozowanymi
dla Spotki stratami podatkowymi w latach 2012-2014, na aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 28 317 tysiecy ztotych
zostat utworzony odpis w wysokosci 20 852 tysigce ztotych, co wptyneto na obnizenie wyniku netto o 13 225 tysiecy ztotych oraz
na obnizenie podatku odroczonego wykazanego w pozostatych catkowitych dochodach w wysokosci 7 627 tysiecy ztotych.

Prognozy dla Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK), do ktorej nalezy Spoétka przewidujg dochody podatkowe w 2012 roku i w latach
nastepnych, tym samym podatek odroczony zostanie zrealizowany na poziomie PGK.

Testy na utrate warto$ci udziatow i akcji

Uwzgledniajac przestanki dotyczace utrzymywania sie w ostatnim czasie wartosci rynkowej aktywow netto Spotki na poziomie ponizej
wartosci bilansowej oraz prognozowanego spowolnienia gospodarczego, na dzien 30 czerwca 2012 roku przeprowadzono test na utrate
warto$ci udziatow i akcji wykazanych w aktywach trwatych.

Test zostat przeprowadzony w oparciu 0 biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienigznych z dziatalnosci istotnych spotek na podstawie
szczegotowych prognoz na lata 2012-2021 oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Poziom $redniego wazonego kosztu kapitatu (WACC)
przyjetego dla wyliczen ksztattuje sig w okresie projekcji miedzy 8,63%—12,86% w ujgciu nominalnym przed opodatkowaniem.

Na podstawie wynikéw przeprowadzonego testu nie stwierdzono konieczno$ci dokonania odpisdéw warto$ci posiadanego majatku.
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6. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych
Na dzien 30 czerwca 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata bezposrednio udziaty i akcje w nastepujacych istotnych spotkach
zaleznych:
. Udziat
hezl:)?)zélrae'dni bezpoérgdni
s Podstawowy przedmiot TAURON
Lp. Nazwa spotki Adres dziatalno$ci Jﬁgﬂiglqe w organie
s giki stanowigcym
p spofki
40-389 Katowice: Wytwarzanie, przesytanie
1. TAURON Wytwarzanie S.A. ’ i dystrybucja energii 99,72% 99,77%
ul. Lwowska 23 A
elektrycznej i ciepta
. 30-390 Krakow; . - .
2. TAURON Dystrybucja S.A. ul. Zawita 65 L Dystrybucja energii elektrycznej 99,51% 99,51%
. 30-417 Krakow; . .
3. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. ul. tagiewnicka 60 Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
TAURON Obstuga Klienta 53-128 Wroctaw; ) . o o
4. Sp. 2 0.0. ul. Sudecka 95-97 Dziatalnosc ustugowa 100,00% 100,00%
. 58-500 Jelenia Gora; Wytwarzanie energii elektrycznej, o o
5. TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. ul. Obroncéw Pokoju 28 obrét energia elektryczng 100,00% 100,00%
Polska Energia Pierwsza 40-389 Katowice; . . 0 0
6. Kompania Handlowa Sp.  0.0. ul. Lwowska 23 Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
. 40-126 Katowice; L _—
7. TAURON Ciepto S.A. ul. Grazyniskiego 49 Produkcja i dystrybucija ciepta 88,21% 89,06%
720 00 Ostrawa;
8. TAURON Czech Energy s.r.o. Na Rovince 879/C Obrot energig elektryczng 100,00% 100,00%
Republika Czeska
. 44-100 Gliwice; ) - ) o o
9. TAURON Dystrybucja GZE S.A. ul. Portowa 14a Dystrybucja energii elektrycznej 100,00% 100,00%
. 44-100 Gliwice; ) . o1 o1
10. TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. ul. Barlickiego 2a Obrot energig elektryczng 99,998% 99,998%
TAURON Ekoenergia GZE 44-100 Gliwice; . - ) 0 0
11. Sp. 2 0.0. ul. Barlickiego 2 Wytwarzanie energii elekirycznej 100,00% 100,00%
Naprawa i konserwacja maszyn
) R i urzadzen elektrycznych,
12. | TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. 0 e wykonanie instalacji 99,80%? 99,80%?
-y elektrycznych, budowa
linii elektroenergetycznych
TAURON Obstuga Klienta GZE 44-100 Gliwice; . . o o
13. $p.20.0. ul. Wybrzeze Armii Krajowej 19b Dziatalnos$¢ ustugowa 100,00% 100,00%

T TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio poprzez spotke TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. 0,002% w kapitale i organie stanowiagcym spotki TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.
W konsekwencji Spotka dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spotki TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.

2 TAURON Polska Energia S.A. posiada posrednio poprzez spotke TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. 0,20% w kapitale i organie stanowiacym spotki TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0.
W konsekwenciji Spotka dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym i organie stanowigcym spétki TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0.
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] TAURON Polska Energia S.A.
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

Zmiany stanu udziatéw i akcji w okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku zostaty szczegétowo opisane w nocie 14.

1. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana z handlem energig elektryczng nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki
Spotki nie odnotowuijg istotnych wahan w trakcie roku.

Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody finansowe Spotki moga wykazywacé do$¢ znaczne wahania w zwigzku
z przychodami z tytutu dywidendy, ktére ujmowane sg w datach podjecia uchwat o wypfacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg
inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

W 2012 roku uchwaty o podziale wyniku za 2011 rok w spdtkach zaleznych i przeznaczeniu wynikéw wypracowanych w latach ubiegtych
na wyptate dywidendy zostaty podjete w drugim kwartale 2012 roku. W okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku
Spotka otrzymata dywidendy od spétek zaleznych w wysokosci 1 550 613 tysigcy zfotych, w tym dywidendy od spdtek zaleznych
otrzymanych przez Gornoslaski Zakiad Elektroenergetyczny S.A. przed potaczeniem ze Spotka w wysokos$ci 270 042 tysigce zfotych.

W 2011 roku uchwaty o podziale wyniku za 2010 rok w spotkach zaleznych i przeznaczeniu wynikow wypracowanych w latach ubiegtych
na wyptate dywidendy zostaty rowniez podjete w drugim kwartale 2011 roku. Przychod z tytutu dywidendy w okresie szeSciu miesigcy
zakonczonym 30 czerwca 2011 roku wyniost 1 009 580 tysiecy ztotych.

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki jest wykazywana w dwdch segmentach: w segmencie ,Sprzedaz” oraz w segmencie ,Dziatalno$¢ holdingowa”.
W segmencie ,Dziataino$¢ holdingowa” aktywa segmentu obejmuija:

o udziaty i akcje w jednostkach zaleznych;

. nabyte od jednostek zaleznych obligacije;

o naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool tacznie z lokatg zwigzang z ustuga cash pool;

o naleznosci z tytutu pozostatych pozyczek udzielonych spotkom powigzanym.

W segmencie ,Dziatalnos¢ holdingowa” zobowigzania segmentu obejmuja:

o obligacje wyemitowane przez Spotke wraz z zobowigzaniem wynikajacym z wyceny instrumentow zabezpieczajacych zwigzanych
z wyemitowanymi obligacjami;

o pozyczki otrzymane z Europejskiego Banku Inwestycyjnego przeznaczone na realizacjg zadan inwestycyjnych w spotkach zaleznych;
. zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek w ramach ustugi cash pool.

W ramach segmentu ,Dziatalno$¢ holdingowa” wykazywane s3 rozrachunki wewnatrzgrupowe zwigzane z rozliczeniami podatku
dochodowego spotek nalezacych do Podatkowej Grupy Kapitatowej.

Przychody i koszty finansowe obejmujg przychody z tytutu dywidendy oraz przychody i koszty odsetkowe netto uzyskiwane i ponoszone
przez Spotke w zwigzku z funkcjonowaniem w Grupie modelu centralnego finansowania.

Koszty nieprzypisane obejmuja koszty ogolnego zarzadu Spdtki, gdyz ponoszone s one na rzecz cafej Grupy i nie mozna ich bezpos$rednio
przyporzadkowac do segmentu operacyjnego.
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TAURON Polska Energia S.A.

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)
Okres 6 miesigcy zakonczony
ub na e 30 czorwca 2012 roku Sprzeda oldngowa  eprypisans Razem
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 1169 364 - - 1169 364
Sprzedaz w Grupie 3670 555 - - 3 670 555
Przychody segmentu ogétem 4839919 - - 4 839 919
Zysk/(strata) segmentu 74790 - - 74790
Koszty nieprzypisane - - (50 015) (50 015)
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi 74790 - (50 015) 24 775
Przychody (koszty) finansowe netto - 1477 426 4540 1481 966
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 74790 1477 426 (45 475) 1506 741
Podatek dochodowy - - (44 771) (44 771)
Zysk/(strata) netto za okres 74790 1477 426 (90 246) 1461 970
EBITDA 80 953 - (50 015) 30938
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1275044 23 409 337 - 24 684 381
Aktywa nieprzypisane - - 75083 75083
Aktywa ogotem 1275 044 23 409 337 75 083 24 759 464
Zobowigzania segmentu 695 683 5299 550 - 5995 233
Zobowigzania nieprzypisane - - 550 031 550 031
Zohowiazania ogétem 695 683 5 299 550 550 031 6 545 264
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Nakfady inwestycyjne* 27 963 - - 27 963
Amortyzacja (6 163) - - (6 163)

* Nakfady inwestycyjne obejmujg nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz wartosci niematerialne, z wylgczeniem nabycia Swiadectw pochodzenia energii

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do gtéwnego klienta stanowity
62% tacznych przychodéw Spotki w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity 2 995 645 tysigcy ziotych.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku osiggniete przychody ze sprzedazy do gtéwnego klienta stanowity
67% tacznych przychodow Spotki w segmencie ,Sprzedaz” i wynosity 2 814 169 tysigcy ztotych.
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TAURON Polska Energia S.A.

Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach ztotych)
Okres 6 miesigecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane) . Dziatalno$¢ Pozycje
lub na dzien 31 grudnia 2011 roku Sprzedaz holdingowa nieprzypisane Razem
(dane przeksztafcone)
Przychody
Sprzedaz poza Grupe 819 103 - - 819103
Sprzedaz w Grupie 3406 871 - - 3 406 871
Przychody segmentu ogétem 4 225 974 - - 4 225 974
Zysk/(strata) segmentu 83 880 - - 83 880
Koszty nieprzypisane - - (38 035) (38 035)
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej
przed opodatkowaniem i przychodami (kosztami) finansowymi 83 880 - (38 035) 45 845
Przychody (koszty) finansowe netto - 1010770 4717 1015 487
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 83 880 1010770 (33 318) 1061 332
Podatek dochodowy - - (12 459) (12 459)
Zysk/(strata) netto za okres 83 880 1010770 (45 777) 1048 873
EBITDA 86 223 - (38 035) 48 188
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1144 398 21455 243 - 22 599 641
Aktywa nieprzypisane - - 218 822 218 822
Aktywa ogotem 1144 398 21 455 243 218 822 22 818 463
Zobowigzania segmentu 582 581 4 860 992 - 5443 573
Zobowigzania nieprzypisane - - 38103 38103
Zobhowiazania ogdlem 582 581 4 860 992 38103 5 481 676
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne* 5980 - - 5980
Amortyzacja (2 343) - - (2 343)
* Nakfady inwestycyjne obejmuja nakfady na rzeczowe aktywa trwafe oraz warto$ci niematerialne, z wytgczeniem nabycia Swiadectw pochodzenia energii
9. Przychody i koszty
9.1. Przychody ze sprzedazy
Za okres Za okres

6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 roku

6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

(miebadane) (miebadane)
Przychody ze sprzedazy towarow, produkiow i materiatow, w tym: 4 817 024 4212 341
Energia elektryczna 4601 186 4158 318
Prawa majatkowe pochodzenia energii 81256 239
Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych 134 132 50 127
Pozostate 450 3657
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 22 887 13 633
Ustugi handlowe 16 757 9145
Pozostate 6130 4488
Pozostate przychody, w tym: 8 -
Przychody z wynajmu 8 -
Razem przychody ze sprzedazy 4839919 4 225974

0d 2012 roku Spdtka dziafa jako posrednik w transakcjach zakupu biomasy i wegla dla spotek Grupy z segmentu Wytwarzania. Spétka kupuje
surowce od jednostek spoza i z Grupy TAURON, natomiast cata sprzedaz nastepuje do spotek Grupy z segmentu Wytwarzania. Spétka

rozpoznaje przychod wytacznie z tytutu ustugi poSrednictwa — organizacji dostaw.
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Srddroczne skrdcone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

TAURON Polska Energia S.A.

(w tysigcach ztotych)

W okresie sze$ciu miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku warto$¢ surowcow zakupionych i réwnocze$nie odsprzedanych

w wyniku powyzszych transakcji wynosita 271 848 tysigcy zfotych, natomiast Spotka z tytutu ustugi posrednictwa rozpoznata przychdd

w wysokosSci 3 465 tysigcy ztotych.

9.2. Koszty wedtug rodzaju

Za okres
6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 roku

Za okres
6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

(miebadane) (miebadane)
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (6 163) (2 343)
Odpisy aktualizujace $rodki trwate i wartosci niematerialne 10 399 -
Zuzycie materiatow i energii (805) (533)
Ustugi konsultingowe (3722) (5714)
Ustugi dystrybucyjne (1 054) (412)
Pozostate ustugi obce (7 245) (5651)
Podatki i optaty (6 765) (6 734)
Koszty Swiadczen pracowniczych (32 924) (28 679)
Odpis aktualizujacy zapasy (245) (473)
Odpis aktualizujgcy nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 239 -
Koszty reklamy (10 216) (6 356)
Pozostate koszty rodzajowe (1734) (810)
Razem koszty wedtug rodzaju (60 235) (57 705)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych (631) 2527
Koszt wytworzenia $wiadczen na wfasne potrzeby - 143
Koszty sprzedazy 11 547 9221
Koszty ogdinego zarzadu 50015 38035
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (4 753 632) (4124 706)
Koszt wiasny sprzedazy (4 752 936) (4132 485)

Wzrost kosztow amortyzacji w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku w stosunku do okresu poréwnawczego

wynika gtoéwnie z dokonania jednorazowego umorzenia nabytych w pierwszym kwartale 2012 roku niskocennych rzeczowych $rodkow

trwatych.

Odwrocenie odpisu aktualizujgcego utworzonego na prawa majatkowe wykazane w wartosciach niematerialnych nie miato wptywu na wynik
finansowy 2012 roku, gdyz rdwnoczesnie zostata rozwigzana rezerwa na umorzenie Swiadectw pochodzenia energii. Zgodnie z polityka
rachunkowosci rezerwe w czesci pokrytej posiadanymi Swiadectwami tworzy sie w wartoSci posiadanych $wiadectw co oznacza,
iz utworzenie odpisu wptyneto na obnizenie kosztu utworzenia rezerwy w 2011 roku i sposob rozliczenia w 2012 roku. W | kwartale
2012 roku umorzono prawa majgtkowe pochodzenia energii objete odpisem aktualizujgcym, co spowodowafo wykorzystanie odpisu
aktualizujgcego utworzonego w wysokosci 10 399 tysiecy ztotych w 2011 roku.

Wzrost kosztow zarzadu w okresie szeSciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku w stosunku do okresu szesciu miesigcy
zakonczonego 30 czerwca 2011 roku wynika gfownie ze wzrostu kosztdw amortyzacji (opisane powyzej) oraz kosztow reklamy.
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] TAURON Polska Energia S.A.
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenia podatkowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przedstawiajg sig nastepujaco:

Za okres
6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

Za okres
6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 roku

(miebadane) (miebadane)
Biezacy podatek dochodowy (7 242) (20 968)
Odroczony podatek dochodowy (37 529) 8 509
Podatek dochodowy wykazywany w wyniku finansowym (44 771) (12 459)

Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych catkowitych dochodéw - -

Obcigzenie biezacym podatkiem dochodowym za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku w kwocie 7 242 tysigcy ztotych
wynika z zaptaconego podatku od dywidend w kwocie 4 201 tysigcy zfotych, podatku dochodowego spotki przejmowanej GZE S.A. za okres
do dnia potfaczenia ze Spotka w kwocie 2 777 tysiecy ztotych oraz korekt podatku dochodowego Spotki za rok 2011 w kwocie 264 tysiace

ztotych.

10.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Stan na Stan na
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig srodkow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych 1633 1211
- od roznicy pomigdzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 5665 628
— z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznania przychodu ze sprzedazy 167 -
— pozostate - 37
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 7 465 1876
Stan na Stan na
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- od rezerw z tytutu obowigzku przedstawienia $wiadectw pochodzenia energii 11 800 31323
— od pozostatych rezerw bilansowych 2 271 2534
- od roznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig srodkow trwatych
oraz wartosci niematerialnych 359 2150
- od roznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zobowigzan finansowych 5634 2734
- od wyceny instrumentow zabezpieczajacych 7 552 -
— pozostate naliczone koszty 590 597
- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg wartoscig aktywow finansowych 64 67
— od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowg warto$cig zapasoéw 47 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 28 317 39 405
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z wynikiem finansowym 20 690 39 405
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane z pozostatymi catkowitymi dochodami 7627 -
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 20 852 37 529
Odpis na aktywa netto z tytutu podatku odroczonego (20 852) -
Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - 37529




] TAURON Polska Energia S.A.
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

10.3. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dnu 28 listopada 2011 roku Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu wydat decyzje o rejestracji Podatkowej
Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

TAURON Polska Energia S.A., jako Spdtka Reprezentujaca Podatkowg Grupe Kapitatowa, jest podmiotem odpowiedzialnym za wptacanie
miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od osob prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku
dochodowym od 0sab prawnych. Kwote udziatu kazdej ze spotek tworzacych Podatkowa Grupe Kapitalowg w miesiecznej zaliczce na podatek
dochodowy od 0s6b prawnych ustala sig w oparciu o procentowy udziat podstawy opodatkowania wskazanej przez dang spotke w podstawie
opodatkowania wykazanej przez Podatkowa Grupe Kapitatowa, bez uwzglednienia spotek wykazujacych strate podatkowg. W przypadku,
gdy ostateczna kwota naleznego udziatu danej spotki jest nizsza od wstepnej kwoty przekazanej Spotce Reprezentujacej przez tg spotke,
Spotka Reprezentujaca niezwtocznie zwraca tej spotce roznice.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Podatkowa Grupa Kapitafowa posiadata nadptate podatku dochodowego w wysokos$ci 72 412 tysiecy ztotych,
ktora wykazano w sprawozdaniu finansowym Spotki jako nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego. Rownoczesnie Spotka posiadata
zobowigzanie wobec spdfek zaleznych tworzacych Podatkowa Grupe Kapitatowg z tytutu nadptaty podatku w wysokos$ci 71 246 tysiecy
ztotych, ktore zostato zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania.

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkdow pienigznych iich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych sktadafo sig z nastepujacych pozycii:

Stan na Stan na
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 244 276 216 838
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 373 084 24 013
Srodki pienigzne w drodze - 41 001
Razem saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, w tym: 617 360 281 852
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 201 000 162 214
Cash pool (196 618) (396 976)
Réznice kursowe i pozostate roznice (19) 76
Razem saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu
z przeptywoéw pienigznych 420723 (115 048)

Salda pozyczek udzielonych i zaciggnigtych realizowanych w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtownie zarzadzaniu
biezaca ptynnoscig finansowa w Grupie, nie stanowig przeptywdw z dziatalno$ci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowig korekte
Srodkow pienigznych.

Stan S$rodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania stanowig gfownie saldo $rodkow pienigznych na rachunku
rozliczeniowym do obstugi obrotu energig elekiryczng na Towarowej Gietdzie Energii S.A w kwocie 172 963 tysigce ztotych, salda srodkow
pienigznych na rachunkach celowych do obstugi obrotu na Platformie Obrotu Energig Elektryczng w kwocie 6 291 tysiecy zfotych oraz
na gietdach European Energy Exchange i European Climate Exchange w kwocie 16 836 tysigcy ziotych.

Informacje o saldach wynikajacych z umowy cash pool przedstawiono w nocie 20.2. niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 24 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podijeto uchwate o przeznaczeniu na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki kwoty 543 290 tysigcy ztotych, co daje 0,31 zf na jedng akcjg. Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego
przez Spotke w 2011 roku zysku netto, ktéry wyniost 1 083 429 tysiecy ztotych. Dzien dywidendy ustalono na dzien 2 lipca 2012 roku,
a dzien wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 20 lipca 2012 roku.

W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjefo uchwate o przeznaczeniu na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki kwoty 262 882 tysigce ztotych, co dawato 0,15 zt na jedng akcje, na co sktadat sie wypracowany przez Spotke
w 2010 roku zysk netto w kwocie 190 478 tysigcy ztotych oraz uzycie kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 72 404 tysigce ztotych
stanowigcej cze$¢ Srodkow przekazanych na ten kapitat z zysku netto Spatki za rok obrotowy 2009.
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13. Wartos$ci niematerialne

13.1. Dtugoterminowe wartosci niematerialne

Dtugoterminowe wartos$ci niematerialne, okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Wartos$ci -
Oprqg_ramowanie Ir_me war!oéci nie_materialne nix,nzrlt:r?z:ne
i licencje niematerialne nie oddane_ razem
do uzytkowania
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 18175 724 620 19519
Zakup bezposredni - - 16 972 16 972
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 8 653 4 (8 657) -
Bilans zamknigcia 26 828 728 8 935 36 491
SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia (3 620) (412) - (4 032)
Amortyzacja za okres (2211) (69) - (2 280)
Bilans zamknigcia (5831) (481) - (6 312)
WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 14 555 312 620 15 487
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 20 997 247 8935 30179

W pierwszej potowie 2012 roku Spétka oddata do uzytkowania oprogramowanie i licencje o tacznej wartosci 8 653 tysigce ztotych, warto$é
nie przyjetych do uzytkowania do dnia 30 czerwca 2012 licencji i oprogramowania wynosi 7 134 tysiagce zfotych.

Najistotniejsze tytuty zakupow obejmowaly licencje do oprogramowania SAP, oprogramowanie Oracle oraz system wsparcia organizacji
zakupowej i sg przeznaczone na wtasne potrzeby Spotki oraz do udostgpniania spotkom z Grupy TAURON w ramach konsolidacji uméw
licencyjnych. Przyszte korzySci beda osiggane poprzez przychody z udzielania sublicencji lub z tytutu prawa do korzystania

Z oprogramowania.

Dtugoterminowe warto$ci niematerialne, okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Wartosci .
Oprqg_ramo\_uanie Il_me war!oéci nie_maat:rsiglne nixrlgtt:r?::ne
i licencje niematerialne nie oddane_ razem
do uzytkowania

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 8 044 617 505 9166
Zakup bezposredni - - 2559 2 559
Rozliczenie wartosci nie oddanych do uzytkowania 1438 46 (1484) -
Likwidacja (42) - - (42)

Bilans zamknigcia 9 440 663 1580 11 683

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (1583) (261) - (1 844)
Amortyzacija za okres (827) (80) - (907)
Likwidacja 32 - - 32

Bilans zamknigcia (2378) (341) - (2719)

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 6 461 356 505 7322

WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 7062 322 1580 8 964

21



] TAURON Polska Energia S.A.
Srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach ztotych)

13.2. Krotkoterminowe wartosci niematerialne

Krétkoterminowe warto$ci niematerialne, okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Prawa majatkowe
pochodzenia energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 43519
Zakup bezposredni 21213
Umorzenie praw majatkowych pochodzenia energii (47 914)

Bilans zamknigcia 16 818

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)

Bilans otwarcia (10 399)
Zmnigjszenie odpisow aktualizujacych 10 399

Bilans zamknigcia -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 33120
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 16 818

Krétkoterminowe warto$ci niematerialne, okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (niebadane)

Prawa majatkowe
pochodzenia energii

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 9773
Zakup bezposredni 10 293
Umorzenie praw majatkowych pochodzenia energii (7 638)

Bilans zamknigcia 12 428

SKUMULOWANA AMORTYZACJA (UMORZENIE)
Bilans otwarcia -
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych -

Bilans zamknigcia -

WARTOSC NETTO NA POCZATEK OKRESU 9773
WARTOSC NETTO NA KONIEC OKRESU 12 428
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14. Udziaty i akcje

Zmiany stanu inwestycji dfugoterminowych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Bilans Zmiana Bilans
Lp. Spotka 0‘(‘:;:;‘23 zw:(:}g(:zlgﬁfa ot(z:,rl(‘:;a Zwigkszenia Zmniejszenia za:II::?escia
zatwierdzone) z GZE S.A.  przeksztafcone)
1. TAURON Wytwarzanie S.A. 8118182 - 8118 182 - - 8118 182
2. TAURON Dystrybucja S.A. 5914 201 - 5914 201 - - 5914 201
3. TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. 26 308 - 26 308 - - 26 308
4. TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. 897 069 - 897 069 931 - 898 000
5. TAURON Ciepto S.A. 507 880 - 507 880 265 234 - 773114
6.  Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. 217 413 - 217 413 - (217 413) -
7. Elektrociepfownia Tychy S.A. 40 862 - 40 862 - (40 862) -
8. Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze
Sp.zo.0. 6959 - 6959 - (6 959) -
9. TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 613 505 - 613 505 - - 613 505
10. Polska Energia Pierwsza Kompania Handlowa
Sp.zo.0. 49 056 - 49 056 - - 49 056
11. TAURON Ekoserwis Sp. z 0.0.
(dawniej Zespot Elektrowni Wodnych Roznow
Sp.zo0.0.) 931 - 931 - (931) -
12. TAURON Czech Energy s.r.o. 4223 - 4223 - - 4223
13.  Gorno$laski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. 4631455 (4 631455) - 1127 (1127) -
14.  TAURON Dystrybucja GZE S.A. - 3544 322 3 544 322 - - 3 544 322
15.  TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. - 26 390 26 390 - - 26 390
16.  TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. - 142 796 142 796 - - 142 796
17. TAURON Ekonenergia GZE Sp. z 0.0. - 50 762 50 762 - - 50 762
18. TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z o.0. - 13707 13 707 - - 13 707
19. TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0. - 4935 4935 - - 4935
20.  CONCORDE INVESTISSEMENT S.A. - 12 12 - - 12
21. CC Poland Plus Sp. z 0.0. 12 - 12 - - 12
22. Energopower Sp. z 0.0. 5 - 5 20 - 25
23. Enpower Service Sp. z 0.0. 5 - 5 20 - 25
24. Enpower Sp. z 0.0. 5 - 5 20 - 25
25. Poen Sp. z 0.0. 5 - 5 20 - 25
Razem 21028 076 (848 531) 20179 545 267 372 (267 292) 20179 625

Zmiany stanu inwestycji dfugoterminowych, ktdre miaty miejsce w pierwszym poétroczu 2012 roku miaty gtéwnie charakter reorganizacyjny
i wynikaty z potaczen spotek nalezacych do TAURON Polska Energia S.A.

Najistotniejsze zmiany w stanie inwestycji dfugoterminowych w okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku wynikaty z nastepujacych
zdarzen:

Potaczenie TAURON Polska Energia S.A. ze spotka zalezng Gornoslaski Zakiad Elektroenergetyczny S.A.

W dniu 12 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat potaczenie TAURON Polska Energia S.A. z jej jednostka
zalezng Gornoslaskim Zakiadem Elektroenergetycznym S.A. Potaczenie nastgpito w trybie artykutu 492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych w drodze przeniesienia catego majatku spotki Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. na jedynego wtasciciela tj. TAURON
Polska Energia S.A.

W wyniku pofaczenia Spotka objeta udzialy i akcje w nizej wymienionych istotnych spodtkach, bedacych wczesniej w posiadaniu
Gornoslaskiego Zakfadu Elektroenergetycznego S.A.:

o TAURON Dystrybucja GZE S.A.,

. TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0.,

. TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.,

o TAURON Ekoenergia GZE Sp. z 0.0.,
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o TAURON Obstuga Klienta GZE Sp. z 0.0.,
. TAURON Wytwarzanie GZE Sp. z 0.0.

Potaczenie i sposob rozliczenia potagczenia zostaty szczegotowo opisane w notach 3 i 21 niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Potaczenie spotek zaleznych z segmentu Ciepto

W dniu 30 kwietnia 2012 roku zostato zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego potaczenie TAURON
Ciepto S.A. — spotki przejmujacej, ze spotkami przejmowanymi — Elektrociepfownia Tychy S.A., Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z o.0.
i Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpifo w trybie artykutu 492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spofek
Handlowych w drodze przeniesienia na TAURON Ciepto S.A. catego majatku spotek przejmowanych w zamian za akcje, ktdre
TAURON Ciepto S.A. wydaje akcjonariuszom Elektrociepfowni Tychy S.A., wspolnikom Elektrocieptowni EC Nowa Sp. z 0.0. oraz
wspolnikom EC w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. Stosunek wymiany ustalono w ten sposab, ze:

o jednej akcji Elektrocieptowni Tychy S.A. odpowiadajg 1 364 akcje TAURON Ciepto S.A.,
e jednemu udziatowi Elektrocieptowni EC Nowa Sp. z 0.0. odpowiada 60 170 akcji TAURON Ciepto S.A.,
e jednemu udziatowi Energetyki Cieplnej w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. odpowiada 88 837 akcji TAURON Ciepto S.A.

Kapitat zaktadowy spotki TAURON Ciepto S.A. zostat podwyzszony z kwoty 444 664 tysigce ztotych do kwoty 865 937 tysigcy ztotych,
tj. 0 kwoteg 421 273 tysigce ztotych.

TAURON Polska Energia S.A. dokonafa odpowiednio reklasyfikacji wartosci ksiggowej inwestycji w spotki: Elektrocieptownia Tychy S.A.
(40 862 tysiace ztotych), Elektrocieptownia EC Nowa Sp. z 0.0. (217 413 tysiecy ztotych) oraz EC w Kamiennej Gérze Sp. z o0.0.
(6 959 tysiecy ztotych) na warto$¢ inwestycji w TAURON Ciepto S.A.

Potaczenie spotki zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. ze spo6tka Lipniki Sp. z o.o.

W dniu 1 czerwca 2012 roku zostafo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgadowego potaczenie spotek:
TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. i Lipniki Sp. z 0.0. Potaczenie nastgpifo w trybie artykutu 492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych w drodze przejecia przez spotke przejmujaca TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. calego majatku spotki przejmowane;
Lipniki Sp. z 0.0. Potaczenie nastapifo bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego i bez zmiany umowy spotki. Jedynym udzialowcem
spotki przejmowanej byta spétka przejmujaca. W konsekwencji na dzien 30 czerwca 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata
jedynie udziaty w przejmujacej jednostce — TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. z kwoty 536 070 tysigcy ztotych do kwoty 537 733 tysigcy zlotych tj. o kwotg 1 663 tysiecy ztotych.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w zwigzku z wniesieniem do spotki przez TAURON Polska Energia S.A. aportu w postaci
100% udziatéw spdtki ZEW Roznow Sp. z 0.0. (obecnie TAURON Ekoserwis Sp. z 0.0.) na pokrycie nowych udziatow w kapitale
zaktadowym. Umowa przeniesienia wktadu niepienigznego zostata podpisana w dniu 4 kwietnia 2012 roku.

TAURON Polska Energia S.A. dokonata reklasyfikacji wartosci ksiegowej udziatow w ZEW Roznéw Sp. z 0.0. (obecnie: TAURON
Ekoserwis Sp. z 0.0.) w wysokos$ci 931 tysiecy ztotych na warto$¢ udziatow w TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0.

W okresie szesciu miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2011 roku nie wystapita zmiana warto$ci inwestycji dfugoterminowych Spotki.
Jedynym istotnym zdarzeniem byt podziat spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. w drodze przejgcia przez TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.
czesci majatku spotki TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0. stanowigcego zorganizowang czeS$¢ przedsigbiorstwa. W zwigzku z powyzszym
nastapito zwigkszenie wartosci posiadanych udziatbw TAURON Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 318 707 tysigcy ztotych oraz odpowiednio ulegta
zmniejszeniu inwestycja w udzialy TAURON Obstuga Klienta Sp. z 0.0.
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15. Zapasy
Stan na tan n
30 cz&'i‘g’;:fa‘:,‘e"; roku 3 grudsniz:a 2011 roku

Koszt historyczny

Prawa majatkowe pochodzenia energii 3015 39 396

Towary 98 1451

Materiaty 407 181
Razem 3520 41 028
Odpisy aktualizujace wartos¢

Prawa majatkowe pochodzenia energii (245) -
Razem (245) -
Warto$¢ netto mozliwa do odzyskania

Prawa majatkowe pochodzenia energii 2770 39 396

Towary 98 1451

Materiaty 407 181
Razem 3275 41028

Spadek wartosci zapasow zwigzany jest w gtdwnej mierze z dokonang w dniu 4 stycznia 2012 roku transakcjg sprzedazy 138 900 praw
majatkowych pochodzenia energii wyprodukowanej w OZE o wartosci 39 396 tysiecy ztotych do spotki TAURON Sprzedaz Sp. z o.0.

16. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wynosito 1 175 346 tysigcy ztotych,
w skfad ktérego wchodzito:

o 911 914 tysiecy zlotych naleznosci z tytutu dostaw i ustug;
. 50 000 tysiecy ztotych z tytutu udzielonej pozyczki spotce powigzanej TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0.;
. 181 247 tysiecy ztotych z tytutu pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool;

o 32 185 tysigce ztotych z tytutu innych nalezno$ci finansowych, z czego najwiekszg pozycje stanowity wpfacone zabezpieczenia
w wysokosci 23 863 tysigce ztotych.

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku miaty miejsce sptaty dwoch pozyczek udzielonych na podstawie umow
zawartych w grudniu 2011 roku spotce TAURON Wytwarzanie S.A., ktore wynikaly z transakcji zakupu ze zobowigzaniem do odsprzedazy
uprawnien do emisji CO, od TAURON Wytwarzanie S.A., wynoszacych 180 009 tysiecy zlotych oraz 142 003 tysiace ziotych. Srodki
w wysokosci 142 003 tysigce ztotych zostaty przekazane spotce w 2012 roku, natomiast Srodki w wysokosci 180 009 tysiecy ztotych
zostaty przekazane w 2011 roku.

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku miata miejsce sptata czesci pozyczki udzielonej TAURON Sprzedaz
GZE Sp. z 0.0. oraz sptata pozyczki udzielonej TAURON Ekoenergia GZE Sp. z 0.0. w tacznej wysoko$ci 20 000 tysigcy ztotych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatno$ci. Sprzedaz jest realizowana tylko
zweryfikowanym klientom, co powoduje, zdaniem kierownictwa, ze nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony
odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Wiekowanie oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci przedstawiajg ponizsze
tabele.
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TAURON Polska Energia S.A.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci wedfug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Przeterminowane

przeler'r::it:lowane do30dni 0030dni  od90dni od180dni  powyzej Razem
do90dni do180dni do 360 dni 360 dni
Wartos$¢ pozycji przed uwzglgdnieniem
odpisu aktualizujacego
Naleznosci handlowe i inne naleznosci
finansowe 934 201 5904 3652 - - 342 944 099
Cash Pool 181 247 - - - - - 181 247
Inne pozyczki 50 000 - - - - - 50 000
Razem 1165 448 5904 3 652 - - 342 1175 346
Odpis aktualizujacy
Naleznosci handlowe i inne naleznosci
finansowe - - - - - - -
Cash Pool - - - - - - -
Inne pozyczki - - - - - - -
Razem - - - - - - -
Warto$é pozycji netto
Naleznosci handlowe i inne naleznosci
finansowe 934 201 5904 3652 - - 342 944 099
Cash Pool 181 247 - - - - - 181 247
Inne pozyczki 50 000 - - - - - 50 000
Razem 1165 448 5904 3 652 - - 342 1175 346

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku (dane przeksztatcone)

Nie Przeterminowane (dar[":ze’me’{
procterminowane  gognani o0 SNCN N B0dn dod6Ddni  60dm setatcon)

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem
odpisu aktualizujacego

Naleznosci handlowe i inne naleznosci

finansowe 756 338 - - - 6 306 756 650

Cash Pool 55 656 - - - - - 55 656

Inne pozyczki 250 438 - - - - - 250 438
Razem 1062 432 - - - 6 306 1062744
Odpis aktualizujacy

Naleznosci handlowe i inne naleznosci

finansowe - - - - - (306) (306)

Cash Pool - - - - - - -

Inne pozyczki - - - - - - -
Razem - - - - - (306) (306)
Warto$¢ pozycji netto

Naleznosci handlowe i inne naleznosci

finansowe 756 338 - - - 6 - 756 344

Cash Pool 55 656 - - - - - 55 656

Inne pozyczki 250 438 - - - - - 250 438
Razem 1062 432 - - - 6 - 1062438

Transakcje z jednostkami powigzanymi oraz salda rozrachunkdw z tymi podmiotami zostaly przedstawione w nocie 27 niniejszego
$rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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17.

Pozostate nalezno$ci diugoterminowe

Pozostate naleznosci dtugoterminowe w wysokosci 75 000 tysigcy ztotych obejmujg dwie pozyczki udzielone Elektrociepfowni Stalowa
Wola S.A., spdice powstatej z inicjatywy TAURON Polska Energia S.A. oraz PGNiG S.A. Pozyczki wynikajg z dwoch umow zawartych
w dniu 20 czerwca 2012 roku pomigdzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz Elektrocieptownig Stalowa Wola S.A. w celu
spetnienia warunkow koniecznych do udzielenia finansowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. przez Europejski Bank Odbudowy
i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny:

18.

18.1.

Umowa pozyczki podporzadkowanej zawarta w celu finansowania realizacji inwestycji polegajacej na budowie oraz eksploatacji bloku
gazowo-parowego o mocy okoto 400 MWe i 240 MWt w Stalowej Woli wraz z instalacjami pomocniczymi. Umowa pozyczki
podporzadkowanej oznacza, ze spfata pozyczki oraz odsetek zostanie odroczona i podporzadkowana sptacie wierzytelnosci naleznych
Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu, Europejskiemu Bankowi Odbudowy i Rozwoju oraz innym instytucjom finansowym.
Na podstawie postanowien umownych maksymalna warto$¢ pozyczki udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A. wynosi
152 000 tysigce ztotych. Na dzien bilansowy warto$¢ przekazanych srodkow z tytutu pozyczki wynosita 62 000 tysigce ztotych.
Catkowita sptata pozyczki ma nastapic nie pozniej niz do korica 2032 roku;

Umowa pozyczki VAT, z ktdrej srodki majg postuzy¢ sfinansowaniu podatku VAT naleznego w zwigzku z kosztami realizacji
inwestycji polegajacej na budowie w Stalowej Woli bloku gazowo-parowego o mocy okoto 400 MWe i 240 MWt, ponoszonymi
na etapie projektowania, budowy i oddania do uzytku inwestycji. Na podstawie postanowien umownych maksymalna warto$¢ pozyczki
udzielonej przez TAURON Polska Energia S.A. wynosi 20 000 tysigcy ztotych. Na dzien bilansowy wartos$¢ przekazanych $rodkow
z tytutu pozyczki wynosita 13 000 tysiecy ztotych. Data spfaty przypada po uptywie szesciu miesiecy nastgpujgcych po dacie
zakonczenia inwestycii.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Wartos¢ Wartos¢
. - - Rodzaj - " - " serii/emisji Sposdb pokrycia
Seria/emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji no?xla;(l::;c?ll)(cp wg wartosci kapitatu
nominalnej
AA na okaziciela - 1589 438 762 5 7947 194 gotowka/aport
BB imienne - 163 110 632 5 815 553 aport
Razem 1752 549 394 8 762 747

Na dzien 30 czerwca 2012 roku wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty zmianie od dnia
31 grudnia 2011 roku.

18.2.

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane, wedfug najlepszej wiedzy Spotki)

I . Udziat w kapitale Udziat w liczhie
Akcjonariusz Warto$¢ akcji podstawowym (%) atosow (%)

Skarb Panstwa
(zawiadomienie z dnia 29.03.2011 r.) 2 634 419 30,06% 30,06%
KGHM Polska Miedz S.A.
(zawiadomienie z dnia 23.03.2011 r.) 910 553 10,39% 10,39%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny
(zawiadomienie z dnia 28.12.2011 r.) 443 715 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 4774 060 54,49% 54,49%

Razem 8762 747 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu, wedtug najlepszej wiedzy Spotki, na dzien 30 czerwca 2012 roku nie ulegta zmianie w poréwnaniu do struktury
na dzien 31 grudnia 2011 roku.
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18.3. Kapitat zapasowy, niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

W okresie szesciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nastgpit wzrost kapitatu zapasowego o 540 139 tysiecy ztotych,
co wynika z podjetej w dniu 24 kwietnia 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TAURON Polska Energia S.A.
uchwaty o przeznaczeniu z zysku netto za 2011 rok, wspomnianej kwoty 540 139 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego.

W biezacym okresie zmiany pozycji zyski zatrzymane wynikajg z:

o przeznaczenia z zysku netto za 2011 rok kwoty 540 139 tysiecy ztotych na zasilenie kapitatu zapasowego,
. przeznaczenia z zysku netto za 2011 rok kwoty 543 290 tysiecy zfotych na wyptate dywidendy,

o zysku biezacego okresu w kwocie 1 461 970 tysigcy ztotych,

o rozliczenia potaczenia ze spotka zalezng Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. — zmnigjszenie zyskow zatrzymanych
o0 kwote 1 126 tysiecy ztotych.

19. Rezerwy

Rezerwa z tytutu obowiazku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej

W zwiazku ze sprzedaza energii elektrycznej do odbiorcow finalnych Spdotka ma obowigzek umorzenia okreSlonej ilosci certyfikatow
pochodzenia energii elektrycznej ze Zzrodet odnawialnych, gazowych i z kogeneracii.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku rezerwa krotkoterminowa z tytutu obowigzku przedstawienia Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej
wynosita 62 108 tysigcy ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka utworzyta rezerwe krotkoterminowg z tytutu obowiazku przedstawienia $wiadectw pochodzenia
energii elektrycznej w wysokosci 164 856 tysigcy ztotych.

Rezerwa utworzona na koniec 2011 roku zostata wykorzystana w pierwszym kwartale 2012 roku do wysokosci 164 556 tysigcy ztotych
i przekroczyta koszty spetnienia obowiazku o 300 tysiecy zfotych. W 2012 roku Spoétka dokonafa umorzenia $wiadectw pochodzenia
0 wartosci 37 515 tysigcy ztotych oraz uiscita optate zastepcza w wysokosci 126 978 tysigcy ztotych i optate z tytutu umorzenia
w wysokos$ci 63 tysigce ztotych.

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Na dzien 30 czerwca 2012 roku rezerwa na podatek od nieruchomosci, przejeta w wyniku pofaczenia ze spotka Gornoslaski Zaktad
Elektroenergetyczny S.A., wynosita 1 411 tysiecy ztotych. Na dzien 31 grudnia 2011 rezerwa ta wynosita 1 606 tysigcy ziotych.

Rezerwa na wyptaty rekompensat dla pracownikéw GZE

Rezerwa zostata utworzona na wyptaty rekompensat dla pracownikow w zwigzku z prywatyzacja Gornoslaskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A. Rekompensaty za akcje wynikaja z Pakietu Gwarancji Pracowniczych, Socjalnych i Zwigzkowych z dnia
17 listopada 2000 roku oraz Porozumienia nr 1 z dnia 13 grudnia 2000 roku w sprawie zasad wyptat rekompensat. Wyptata rekompensat
nastepowata na podstawie Regulaminu Podziatu Rekompensat z dnia 26 kwietnia 2001 roku z pozniejszymi zmianami oraz decyzji
0 wyptacie z dnia 30 wrze$nia 2003 roku. Warunkiem wyptaty rekompensat byta sprzedaz przez uprawnionego wszystkich posiadanych
akcji akcjonariuszowi wigkszosciowemu. Wyptata rekompensat (w formie darowizny) nastepowata sukcesywnie w latach 2003-2009.
Na rekompensaty zostata zatozona rezerwa. Na dzien 30 czerwca 2012 roku rezerwa z tytutu niewyptaconych rekompensat wynosita
765 tysiecy ztotych i jej stan nie zmienit si¢ w poréwnaniu do 31 grudnia 2011 roku.
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20. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje
Zobowigzania Spotki z tytutu otrzymanych pozyczek i kredytéw oraz wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2012 roku dotyczyty:
. obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji w wysokosci 4 301 602 tysigce ztotych;

o pozyczek od jednostek powigzanych zaciaggnietych w ramach ,Umowy o0 $wiadczenie ustugi cash pool” w wysoko$ci 377 865 tysigcy
ztotych;

. pozyczki otrzymanej z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokos$ci 510 704 tysiecy ztotych.
Warto$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia
2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje

Stan na Stan na
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Dtugoterminowa cze$¢ kredytow, pozyczek i dfuznych papieréw wartosciowych:
Wyemitowane obligacje 4287 230 4136 112
Pozyczka z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 458 570 -
Razem 4745 800 4136112
Biezaca cze$¢ kredytow, pozyczek i diuznych papierow wartosciowych:
Wyemitowane obligacje 14 372 11 062
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool wraz z naliczonymi odsetkami 377 865 452 632
Zobowigzania zwigzane z nabyciem inwestycji diugoterminowych - 255 686
Pozyczka z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 52 134 -
Razem 444 371 719 380
20.1. Wyemitowane obligacje

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spotka posiadata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji w wysokosci 4 301 602 tysiecy ztotych.
Zobowigzanie powstato w wyniku emisji obligacji w nastepujacych transzach:

o w dniu 29 grudnia 2010 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy A o wartosci nominalnej 848 200 tysiecy ztotych
z terminem wykupu w dniu 29 grudnia 2015 roku;

o w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o tacznej warto$ci nominalnej 300 000 tysigcy ztotych
z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2015 roku;

. w dniu 12 grudnia 2011 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy C o tacznej warto$ci nominalnej 3 000 000 tysigcy ztotych
z terminem wykupu w dniu 12 grudnia 2016 roku;

. w dniu 30 stycznia 2012 roku wyemitowano obligacje w ramach transzy B o wartosci 150 000 tysiecy ztotych z terminem wykupu
w dniu 30 stycznia 2015 roku.

Wyemitowane obligacje majg forme¢ zdematerializowang. Sg to obligacje niezabezpieczone, kuponowe 0 oprocentowaniu zmiennym
WIBOR 6M powigkszonym o stafg marze. Odsetki z tytutu obligacji sg ptatne w okresach pétrocznych.

Spotka zabezpieczyta cze$¢ przeptywow odsetkowych zwigzanych z wyemitowanymi obligacjami zawierajac kontrakty terminowe swap
procentowy (IRS), co zostato szerzej opisane w nocie 23.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Podpisane z bankami umowy nakiadaja na Spotke zobowigzania natury prawno-finansowej (kowenanty), stosowane standardowo
w tego rodzaju transakcjach. Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2012 roku nie wystapit przypadek przekroczenia kowenantow,
czyli naruszenia warunkow umow.

Salda zobowigzania Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji, wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku przedstawiajg tabele ponize;.
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Obligacje wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Z tego o terminie sptaty cze$ci kapitatowej
przypadajacym w terminie

Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)

Waluta

Stopa oprocentowania Wartosé
Naroste  kapitatu wedfug ponizej od3do od1roku od2lat od3lat powyiej
odsetki zamortyzowanego 3 miesigcy 12 miesiecy do2lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
kosztu
Transza A zmienna PLN 281 846 339 - - - - 846 339 -
Transza B zmienna PLN 4 659 449 041 - - - 150000 299 041 -
Transza C zmienna PLN 9432 2991 850 - - - - 2991850 -
Razem obligacje 14 372 4 287 230 - - - 150000 4137230 -
Obligacje wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku
Z tego o terminie sptaty czesci kapitatowej
przypadajacym w terminie
Stan na dzien bilansowy (od dnia bilansowego)
Stopa oprocentowania  Waluta Wartosé
Naroste  kapitatu wedtug ponizej od3do od1roku od2lat od3lat powyzej
odsetki zamortyzowanego 3 miesiecy 12 miesiecy do2lat do3lat dob5 lat 5 lat
kosztu

Transza A zmienna PLN 412 846 106 - - - - 846 106 -
Transza B zmienna PLN 968 298 920 - - - - 298 920 -
Transza C zmienna PLN 9682 2991086 - - - - 2991086 -
Razem obligacje 11 062 4136 112 - - - - 4136112 -

W dniu 29 czerwca 2012 roku pomigdzy Spotka a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., ING Bankiem Slaskim S.A., Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A., BRE Bankiem S.A., Powszechng Kasg 0szczednosci Bankiem Polskim S.A., Nordea Bank Polska S.A., Nordea Bank AB
oraz BNP Paribas Bank Polska S.A. i Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostata podpisana umowa, na podstawie ktdrej podwyzszono
warto$¢ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. o transzg D i transze E o wartoSciach odpowiednio 2 475 000 tysiecy ztotych
i 275 000 tysiecy zlotych, tj. do facznej kwoty 7 050 000 tysiecy ztotych. Srodki, ktére zostang pozyskane z emisji obligacji w ramach
transzy D i transzy E, beda przeznaczone odpowiednio na finansowanie zadan inwestycyjnych w Grupie TAURON oraz na finansowanie
0go6inych potrzeb korporacyjnych w Grupie TAURON.

20.2. Cash pool

Salda naleznosci i zobowigzan powstatych w wyniku transakcji cash pool przedstawiajg tabele ponize;.

Stan na
Stan na
30 czerwca 2012 roku .
(niebadane) 31 grudnia 2011 roku
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 180 240 55 549
Nalezno$ci z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych w ramach ustugi cash pool 1007 107
Razem 181 247 55 656
Stan na
Stan na
30 czerwca 2012 roku .
(niebadane) 31 grudnia 2011 roku
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 376 309 451 086
Zobowigzania z tytutu odsetek od pozyczek otrzymanych w ramach ustugi cash pool 1556 1546
Razem 377 865 452 632
Saldo cash pool 196 618 396 976
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W styczniu 2012 roku do ,Umowy o $wiadczenie ustugi cash pool” przystapity spotki nabyte w transakcji zakupu GZE S.A.
Zobowigzanie Spotki wobec tych spdtek na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosito 206 578 tysiecy ztotych, natomiast naleznosci
42 928 tysigcy ztotych.

Nadwyzka $rodkéw pozyskanych przez Spétke w ramach umowy cash pool jest lokowana na rachunkach bankowych.
W ramach umowy cash pool Spotka ma mozliwo$¢ finansowania zewnetrznego na kwotg 300 000 tysigcy ztotych.

20.3. Pozyczki z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. pozyskata w Europejskim Banku Inwestycyjnym dwie pozyczki o tacznej wartosci 510 000 tysigcy zfotych.
Umowy zostaly podpisane w dniu 24 pazdziernika 2011 roku natomiast Srodki zostaty przekazane w pierwszym kwartale 2012 roku.

Pozyskane $rodki stuzg do realizacji dwoch projektow inwestycyjnych w obszarze wytwarzania:

. 300 000 tysiecy ztotych przeznaczone jest na sfinansowanie przebudowy i oddanie do uzytkowania wysokowydajnego bloku
weglowego w kogeneracji z towarzyszacg infrastrukturg w Zespole Elektrocieptowni w Bielsku-Biatej. Dzigki pozyskanym srodkom
Grupa TAURON wymieni obecng jednostke na blok o wyzszej wydajnosci wynoszacej 50 MWe i 182 MWt. Budowa bloku
rozpoczeta sie w sierpniu 2010 roku. Realizacja projektu potrwa do potowy 2013 roku;

o 210 000 tysiecy ztotych przeznaczone jest na dofinansowanie budowy i uruchomienie nowego opalanego biomasg kotta 50 MWe
i 45 MWt w Elektrowni Jaworzno Ill, ktérego oddanie do uzytkowania zaplanowano na rok 2012, oraz remont turbiny parowe;j.

Pozyczki beda sptacane ratalnie, w cyklu rocznym i tgcznej kwocie raty wynoszacej 51 000 tysigcy ztotych. Termin ptatnosci rat kapitatfowych
przypada na dzien 15 grudnia kazdego roku, a catkowita sptata kapitatu przypada na dzien 15 grudnia 2021 roku. Odsetki od pozyczonych
$rodkow pfatne sg w cyklu pdtrocznym, w dniach 15 czerwca i 15 grudnia kazdego roku.

Oprocentowanie pozyczek jest obliczane na podstawie stafej stopy, obowigzujacej do dnia 15 czerwca 2016 roku, w ktérym zostang
okre$lone nowe warunki finansowania w zakresie wysokosci oprocentowania i/lub zmiany podstawy jego naliczania.

Na dzien bilansowy saldo pozyczki wynosito 510 704 tysiecy ztotych, z czego 1 168 tysigcy ztotych stanowity naliczone odsetki.

Dodatkowo, w dniu 3 lipca 2012 roku Spdtka zawarta kolejng umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na taczng kwote
finansowania w wysokosci 900 000 tysiecy ztotych, o czym szerzej w nocie 29 niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

21. Potaczenia jednostek

W dniu 12 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia spotek TAURON Polska Energia S.A. oraz GornosIaski
Zakfad Elektroenergetyczny S.A. (GZE). Potaczenie odbyto sig zgodnie z artykutem 492 paragraf 1 punkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
tj. poprzez przeniesienie cafego majatku Gornoslaskiego Zakfadu Elektroenergetycznego S.A. jako spotki przejmowanej na TAURON Polska
Energia S.A. — spotke przejmujaca. Celem pofaczenia jest uporzadkowanie struktury Grupy Kapitatowej TAURON zgodnie z zafozeniami
L»otrategii Korporacyjnej Grupy TAURON na lata 2011-2015, z perspektywa do roku 2020” zaktadajacej konsolidacje spotek Grupy TAURON.
W wyniku przeprowadzonego przed potaczeniem procesu wykupu akcji Gornoslaskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A., od dnia
16 kwietnia 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. posiadata 100% akcji w kapitale zakfadowym Gornoslaskiego Zaktadu
Elektroenergetycznego S.A.

Do rozliczenia potaczenia jednostki dominujacej z jej jednostka zalezng Spotka wybrata metode faczenia udziatow, ktéra zostato szerzej
opisana w nocie 3 niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Zastosowanie metody tgczenia udziatow oznacza,
ze sprawozdanie Gornos$laskiego Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. zostato zagregowane ze sprawozdaniem TAURON Polska Energia S.A.
od dnia objecia kontroli przez Spatke nad GZE, tj. od dnia 13 grudnia 2011 roku.

Aktywa netto spotki Gornoslaski Zakfad Elektroenergetyczny S.A. na dzien 13 grudnia 2011 roku prezentuje tabela ponizej.
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Aktywa netto GZE S.A.
na dzien
13 grudnia 2011 roku

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwafe 20
Udzialy i akcje 3782924
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 325
3 783 269
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (532)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 450
Lokaty i depozyty 746 279
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 1094
Pozostate aktywa finansowe 70000
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 196 264
Pozostate rozrachunki powstate w wyniku przeksztafcen (aktywa) 1415
1014970
SUMA AKTYWOW 4798 239
Zohowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 172 402
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe 341
Rozliczenia migdzyokresowe i dotacje rzadowe 121
Rezerwy krotkoterminowe i Swiadczenia pracownicze 3553
SUMA ZOBOWIAZAN 176 417
AKTYWA NETTO 4 621 822

W wyniku pofaczenia Spotki z jej spotka zalezng na dzien objecia kontroli tj. 13 grudnia 2011 roku rozpoznane zostaty aktywa netto przejetej
spotki o facznej wartosci 4 621 822 tysigce ztotych. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci rozliczajac potaczenie Spotka korzysta
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako zrodta wartosci aktywow i zobowigzan w przejmowanej spofce zaleznej, a wartos¢
udziatow spotki przejmowanej w jednostkach zaleznych ustalana jest w oparciu o warto$¢ aktywow netto tych jednostek ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz warto$ci firmy dotyczacej danej spotki zaleznej. W konsekwencji taczna wartos$¢ udziatow Gornoslaskiego
Zaktadu Elektroenergetycznego S.A. w jednostkach zaleznych rozpoznana w sprawozdaniu Spotki wyniosta 3 782 924 tysiace ziotych.
Jednoczesnie dotychczasowa inwestycja w spotke Gornoslaski Zaktad Elektroenergetyczny S.A. o wartosci na dzien 13 grudnia 2011 roku
4 631 455 tysiecy ztotych zostata wyksiegowana.

Roznica pomiedzy warto$cig ksiggowa aktywow netto rozpoznanych w wyniku potaczenia a wartoscig inwestycji w GZE rozpoznawang
dotychczas w ksiggach TAURON Polska Energia S.A. w wysokosci 9 633 tysigce ztotych zostata odniesiona w zyski zatrzymane
— pomniejszenie zyskow zatrzymanych. Na dzien 31 grudnia 2011 roku zmiana pozycji zyskow zatrzymanych wynikajaca z potaczenia z GZE,
po uwzglednienie zysku spotki GZE za okres od dnia objecia kontroli do dnia 31 grudnia 2011 roku w wysokosci 2 192 tysigce ztotych,
wynosita 7 441 tysigcy ztotych, co zostato zaprezentowane w nocie 3 niniejszego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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22. Instrumenty finansowe

22.1. Wartos$¢ bilansowa i warto$é godziwa kategorii i klas instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spotka posiadata na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku,
nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujacych powoddow:

. w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

. instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ bilansowa i warto$¢ godziwg klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia

2011 roku prezentuja ponizsze tabele.

Warto$é bilansowa

Kategorie i klasy aktywow finansowych Stan na Stan na
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przeksztaicone)
1 Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 595 -
Instrumenty pochodne 595 -
2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5059 12 869
Udziaty i akcje (dfugoterminowe) 5059 12 869
3 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
4 Pozyczki i naleznosci 3814 697 2212 481
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 911 914 743191
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dfuzne papiery warto$ciowe 2 564 351 1150 043
Pozyczki udzielone Cash Pool 181 247 55656
Pozostate pozyczki udzielone 125 000 250 438
Inne naleznos$ci finansowe 32185 13153
5 Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39 20 174 566 20 166 676
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 20 174 566 20166 676
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 617 360 281 852
Razem aktywa finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 24 612 277 22 673 878
Aktywa trwate 22 804 565 21 316 585
Udzialy i akcje 20179 625 20 179 545
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dfuzne papiery warto$ciowe 2 549 940 1137 040
Pozostate naleznos$ci diugoterminowe 75000 -
Aktywa obrotowe 1807 712 1357 293
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1175 346 1062 438
Obligacje, bony skarbowe oraz inne dfuzne papiery warto$ciowe 14 411 13003
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 617 360 281 852
Pozostate aktywa finansowe 595 -
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Warto$¢ bilansowa

Kategorie i klasy zobowiazan finansowych 20 czerall:: 2"0312 ok 31 grutls;;]anznua11 ok
(niebadane) (dane przeksztatcone)

1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 347 80
Instrumenty pochodne 347 80

2 Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 6 329 667 5181618
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach rynkowych, w tym: 888 569 708 318
Zobowigzanie z tytutu pozyczki Cash Pool 377 865 452 632
Pozyczka z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 510 704 -
Zobowigzanie zwigzane z nabyciem inwestycji dtugoterminowych - 255 686
Wyemitowane obligacje 4301 602 4147174
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 493 422 312 062
Pozostate zobowigzania finansowe 618 044 6 237
Zobowigzania z tytutu nabycia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 25695 5594
Zobowigzania z tytufu wynagrodzen 2335 2233

3 Zohowiazania z tytutu gwaranciji, factoringu i wytaczone z zakresu MSR 39 121 1617
Zobowigzania z tytutu leasingu i umow dzierzawy z opcja zakupu 1271 1617

4 Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania) 39749 -
Razem zobowiazania finansowe, w tym w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j: 6371 034 5183 315
Zohowiazania dtugoterminowe 4746 537 4137102
Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe 4745 800 4136 112
Zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu 737 990
Zohowiazania krotkoterminowe 1624 497 1046 213
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 1179592 326 206
Biezaca czg$¢ kredytow, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych 444 371 719 380
Biezaca czes$¢ zobowigzan z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 534 627

22.2. Opis istotnych pozycji w ramach kategorii instrumentow finansowych

Obligacje, bony skarbowe oraz inne diuzne papiery wartosciowe

Obligacje, bony skarbowe oraz inne dtuzne papiery warto$ciowe w kategorii pozyczek i naleznos$ci w wysoko$ci 2 564 351 tysiecy obejmuija
zakupione przez Spotke obligacje wyemitowane przez spotki zalezne.

Zmiana salda w okresie szesciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku w stosunku do okresu poréwnawczego spowodowana jest
objeciem przez Spotke emisji obligacji wyemitowanych przez spotki zalezne na faczng warto$é 1 770 000 tysigcy ztotych oraz wykupu
obligacji tacznie na kwote 367 100 tysigcy ztotych oraz wzrostu naliczonych odsetek o kwotg 11 408 tysigcy ztotych.

Pozyczki udzielone Cash Pool oraz zobowigzania z tytutu pozyczek Cash Pool

Spotka posiada naleznos$¢ z tytutu pozyczek udzielonych oraz zobowigzania z tytutu pozyczek otrzymanych w ramach ustugi Cash Pool,
co zostafo szerzej opisane w nocie 20.2. niniejszego skroconego sprawozdania finansowego.

Pozostate pozyczki udzielone

W ramach pozyczek udzielonych Spdtka wykazata krotkoterminowg pozyczke nalezng od TAURON Sprzedaz GZE Sp. z 0.0. w wysokoSci
50 000 tysiecy ztotych.

Ponadto Spodtka udzielita Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. dwie diugoterminowe pozyczki na tagczng kwote 75 000 tysiecy ztotych,
co zostato szerzej opisane w nocie 17 niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nalezno$ci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci finansowe zostaty szerzej opisane w nocie 16 niniejszego $rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39

W ramach aktywdw finansowych wytaczonych z zakresu MSR 39 w wysokosci 20 174 566 tysiecy ztotych Spotka wykazuje udziaty
i akcje posiadane w jednostkach zaleznych, co zostato szerzej opisane w nocie 14 niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy w wysokos$ci 5 059 tysiecy ztotych obejmuja gtownie udziaty w spétce TAURON Wytwarzanie
GZE Sp. z o0.0. w wysokosSci 4 934 tysigce ziotych, ktore zostaly przejete w wyniku potaczenia z Gdrnoslaskim Zakfadem
Elektroenergetycznym S.A. w czerwcu 2012 roku.

W kwietniu 2012 roku Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z 0.0. zostala przejeta w ramach transakcji potgczenia przez
TAURON Ciepto S.A., w zwigzku z czym dotychczasowa warto$¢ inwestycji w spotke Energetyka Cieplna w Kamiennej Gorze Sp. z o.0.
w wysoko$ci 6 959 tysiecy ztotych powigkszyta wartos¢ inwestycji w akcje spotki zaleznej TAURON Ciepto S.A., co zostalo szerzej
opisane w nocie 14 srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

W kwietniu 2012 roku TAURON Polska Energia S.A. wniosta do spotki zaleznej TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0. aport w postaci udziatow
spotki ZEW Roznow Sp. z 0.0. (obecnie: TAURON Ekoserwis Sp. z 0.0.) w wysokoSci 931 tysigce ztotych, w zwigzku z czym wartosc
inwestycji w spotke powigkszyta warto$¢ inwestycji w TAURON Ekoenergia Sp. z 0.0., co zostato szerzej opisane w nocie 14 $rddrocznego
skroconego sprawozdania finansowego.

Pozyczka od Europejskiego Banku Inwestycyjnego

Pozyczka otrzymana z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 510 704 tysigcy ztotych zostata szerzej opisana w nocie
20.3. niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Zobowiazanie zwigzane z nabyciem inwestycji dtugoterminowej

W pierwszym kwartale 2012 roku Spodtka sptacita zobowigzanie zwigzane z nabyciem inwestycji dtugoterminowych wraz z naliczonymi
odsetkami, ktore stanowit przejety przez Spotke w ramach transakcji nabycia akcji GZE S.A. dtug Vattenfall AB wobec GZE S.A. i jej spotek
zaleznych.

Wyemitowane obligacje

Wzrost zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligaciji zwigzany jest z nowa emisjg obligacji o warto$ci nominalnej 150 000 tysigcy ztotych
w dniu 30 stycznia 2012 roku w ramach transzy B, co opisano szerzej w nocie 20.1. niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe stanowi gtéwnie zobowigzanie z tytutu dywidendy wynoszace 543 350 tysiecy ztotych oraz zobowigzanie
wobec spdtek zaleznych tworzacych Podatkowa Grupe Kapitatowg z tytutu nadpfaty podatku w wysokosci 71 246 tysiecy ztotych,
co zostato szerzej opisane w nocie 10.3. niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (zobowigzania)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace w wysokosci 39 749 tysiecy ztotych obejmujg wycene instrumentow pochodnych zawartych
w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligaciji, co zostato szerzej opisane w nocie 23.1. niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

23. Zarzadzanie kapitatem i ryzykiem finansowym

23.1. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W dniu 10 maja 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate wprowadzajacg polityke zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym w Grupie Kapitafowej TAURON Polska Energia S.A., ktdra okresSla strategie zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym, czyli ryzykiem walutowym i ryzykiem stopy procentowej. Polityka rownocze$nie wprowadza zasady rachunkowosci
zabezpieczen, ktdre okres$lajg zasady i rodzaje rachunkowosci zabezpieczen oraz ujecie ksiggowe instrumentow zabezpieczajacych i pozycji
zabezpieczanych w ramach rachunkowo$ci zabezpieczenn zgodnie z MSSF. Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze
finansowym oraz zasady rachunkowosci zabezpieczen odnoszg sig do ryzyka przeptywdw pienigznych, nie obejmujg one swoim zakresem
ryzyka warto$ci godziwej ze wzgledu na niska jego istotno$¢ dla Grupy. Polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym w obszarze finansowym
zostata szerzej opisana w nocie 24 Dodatkowych Not Objasniajacych Srddrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Spodtka posiadata transakcje zabezpieczajace objete polityka zarzadzania ryzykiem specyficznym
w obszarze finansowym. Zgodnie z decyzjg Komitetu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym z dnia 30 stycznia 2012 roku Spotka zabezpieczyta
w marcu 2012 roku ryzyko stopy procentowej z tytutu wyemitowanych obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji poprzez zawarcie
transakcji zabezpieczajacej swap procentowy (IRS) na okres pigciu lat. Zawarcie transakcji podyktowane byto zmienno$cia oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienigznych z tytutu ptatno$ci odsetkowych wynikajacych z wyemitowania obligacji w PLN o zmiennym
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oprocentowaniu opartych na stopie referencyjnej WIBOR dla okresu szeSciomiesigcznego (WIBOR 6M). Spotka zabezpieczyta
80% przeptywow.

Dla zawartych transakcji Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Na dzien bilansowy w wyniku wyceny instrumentdw zabezpieczajacych
IRS Spdtka rozpoznata zobowigzanie w kwocie 39 749 tysigcy ztotych ktore zostato odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny. W okresie
sze$ciu miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku Spotka uzyskata przychody z tytutu transakcji zabezpieczajacych IRS w kwocie
2 343 tysigce ztotych, z czego kwota 1 951 tysiecy ztotych jest uzyskang kwotg zrealizowanego zabezpieczenia dotyczaca zrealizowanych
przez Spotke ptatnosci odsetkowych, natomiast kwota 392 tysigce ztotych stanowi przeniesiong z kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych cze$¢ wyceny, ktora dotyczy naliczonych na dzien bilansowych odsetek z tytutu obligacji. W sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw powyzsze przychody z tytutu transakcji zabezpieczajacych IRS pomniejszyly koszty finansowe wynikajace z odsetek od
wyemitowanych obligacji. W sprawozdaniu z przeptywow pienigznych uzyskana przez Spotke kwota zrealizowanego zabezpieczenia
pomniejszyta wydatki zwigzane z odsetkami zaptaconymi od obligacji wykazywane w przeptywach $rodkow pienigznych z dziatalnosci
finansowe;.

23.2. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem odbywa sig na poziomie Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. i zostalo szerzej opisane w nocie 25
Dodatkowych Not Objasniajacych Srédrocznego Skrdconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 6 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.

24. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe Spotki wynikaja z zabezpieczen i gwarancji udzielonych spotkom zaleznym. Na dzien 30 czerwca 2012 roku
zobowigzania warunkowe Spotki byty nastepujace:

Stan na
30 czerwea 2012 roku Spdtka, na rzecz ktorej
Rodzaj zobowigzania Waluta (niebadane) udzielono zobowiazania Beneficjent
warunkowego Kwota Kwota warunkowego
w walucie w walucie
obcej krajowej

Wojewadzki Fundusz Ochrony
weksel in blanco PLN 40 000 TAURON Wytwarzanie S.A. Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach
Wojewddzki Fundusz Ochrony
weksel in blanco PLN 30000 TAURON Ciepto S.A. Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Katowicach

o$wiadczenie

0 zapewnieniu PLN 200 000 TAURON Wytwarzanie S.A. TAURON Wytwarzanie S.A.
finansowania
gwarancja EUR 500 2131 TAURON Czech Energy s.r.o. CEZ a.s.

zabezpieczenie gwarancji

wystawionej przez bank PLN 202  TAURON Serwis GZE Sp. z 0.0. Nordea Bank Polska S.A.

Zmiany, jakie miaty miejsce w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku:

o W lutym 2012 roku wygasta umowa zawarta w dniu 25 lutego 2011 roku przez TAURON Polska Energia S.A. w sprawie deklaracji
udzielenia finansowania w wysoko$ci 87 040 tysigcy ztotych spdfce zaleznej Elektrocieptownia Tychy S.A. z przeznaczeniem
na pokrycie kosztow realizacji projektu pod nazwg ,Budowa instalacji zasilania biomasg oraz modernizacja kotta fluidalnego OF-135
w Elektrocieptowni Tychy S.A.”;

o W pierwszym kwartale 2012 roku rozwigzano umowe zawartg w styczniu 2011 roku przez TAURON Polska Energia S.A.
w sprawie poreczenia weksla in blanco wystawionego przez spotke zalezng Elektrownia Stalowa Wola S.A., obecnie TAURON
Wytwarzanie S.A., ktérego beneficjentem sg Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A., na kwoteg 4 000 tysiecy ztotych;

o W czerwcu 2012 roku wygasta gwarancja udzielona na rzecz spotki TAURON Czech Energy s.r.o. w wysokosci 20 000 tysiecy CZK,
dla ktdrej beneficjentem byt UniCredit Bank Czech Republik a.s.

Roszczenia od Huty taziska S.A.

W zwiazku z potaczeniem Spotki z Gornoslaskim Zaktadem Elektroenergetycznym S.A. (GZE) — TAURON Polska Energia S.A. zostafa strong
sporu sadowego z Hutg taziska S.A.
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W ostatnich latach GZE uczestniczyt w sporach sadowych z Hutg taziska S.A. Gtéwng przyczyng byto niewywigzywanie sig przez Hute
z obowigzku zaptaty nalezno$ci z tytutu dostaw energii, co w konsekwencji spowodowato wstrzymanie przez GZE w 2001 roku dostaw
energii elektrycznej do Huty taziska.

Prezes URE postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2001 roku nakazat GZE wznowi¢ dostawy energii elektrycznej do Huty na warunkach
umowy z dnia 30 lipca 2001 roku po cenie 67 zi/MWh do czasu ostatecznego rozstrzygnigcia sporu, a w dniu 14 listopada 2001 roku
ostatecznie rozstrzygnat spor, wydajac decyzje stwierdzajaca, iz wstrzymanie dostaw energii elektrycznej nie byto nieuzasadnione. Huta
odwotata sig od tej decyzji. W dniu 25 lipca 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydat wyrok prawomocnie konczacy spor o zasadnos$c
decyzji Prezesa URE z dnia 14 listopada 2001 roku. Od powotanego wyroku Sadu Apelacyjnego Huta wniosta skarge kasacyjna,
ktora zostata przez Sad Najwyzszy oddalona wyrokiem z dnia 10 maja 2007 roku.

Z powodu wstrzymania dostaw energii, Huta wywodzi wobec GZE roszczenie o zaptatg odszkodowania w wysokos$ci 182 060 tysigcy ztotych.
Aktualnie toczy sie sprawa z pozwu Huty z 12 marca 2007 roku przeciwko GZE i Skarbowi Panstwa reprezentowanemu przez Prezesa URE,
0 zaptate 182 060 tysiecy ztotych z odsetkami od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty tytutem odszkodowania za rzekome szkody
wywotane niewykonaniem przez GZE postanowienia Prezesa URE z dnia 12 pazdziernika 2001 roku. W sprawie tej zapadty korzystne dla
GZE wyroki sadu pierwszej i drugiej instancji, jednakze wyrokiem z dnia 29 grudnia 2011 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe temuz Sadowi do ponownego rozpoznania. W dniu 5 czerwca 2012 roku Sad Apelacyjny uchylit wyrok
Sadu Okregowego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okrggowemu. Sprawa bedzie po raz kolejny rozpatrywana
przed sagdem pierwszej instancji.

Na podstawie przeprowadzonej przez Spotke analizy prawnej roszczen Huty i jej gtdwnego udzialowca — spotki GEMI Sp. z 0.0. — spdtka
uwaza, ze sg one bezzasadne, a ryzyko konieczno$ci ich zaspokojenia nikte. W rezultacie Spotka nie utworzyta rezerwy na koszty zwigzane
z tymi roszczeniami.

25. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan
Spotka w ramach programu emisji obligacji ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji:
. do kwoty 1 560 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2016 roku,

. do kwoty 6 900 000 tysiecy ztotych do dnia 31 grudnia 2018 roku (na dzient 31 grudnia 2011 roku do kwoty 3 600 000 tysiecy ztotych
— zwigkszenie kwoty o 3 300 000 tysiecy ztotych zwigzane jest z podpisaniem kolejnej umowy, na podstawie ktorej podwyzszono
warto$¢ programu emisji obligacji TAURON Polska Energia S.A. 0 2 750 000 tysigcy ziotych, do tacznej kwoty 7 050 000 tysiecy
ztotych, o czym szerzej w nocie 20.1. niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego).

TAURON Polska Energia S.A. w celu zabezpieczenia umowy zawartej z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowg zfozyla
o$wiadczenie 0 poddaniu sig egzekucji na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 62 000 tysiecy ztotych z maksymalnym terminem
wykonalnosci 31 grudnia 2015 roku.

Umowa, zawarta z PKO Bankiem Polskim S.A. na gwarancje bankowa dla ktérej Spotka ztozyta o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucii
na podstawie art. 97 Prawa bankowego do kwoty 48 000 tysiecy ztotych obowigzujaca do dnia 31 grudnia 2012 roku, wygasta
w pierwszym kwartale 2012 roku.

W celu zabezpieczenia realizowanych przez Spotke transakcji na Towarowej Gietdzie Energii S.A. na rynkach energii elektrycznej
i uczestniczenia w systemie zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, TAURON Wytwarzanie S.A. udzielita Spdice poreczenia na rzecz
Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. (IRGIT S.A.) z tytutu rozliczenia przysztych transakcji do wysokosci 145 000 tysiecy ziotych.
Z tytutu ustanowienia zabezpieczenia w postaci poreczenia zostato okreslone wynagrodzenie ptatne przez Spotke na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. Celem zabezpieczenia roszczen IRGIT wynikajacych z zawartej pomigdzy TAURON Wytwarzanie S.A. a IRGIT S.A. umowy
poreczenia za zobowigzania TAURON Polska Energia S.A. zostata ztozona blokada uprawnien do emisji EUA w Rejestrze KRUE stanowigcych
wtasno$¢ TAURON Wytwarzanie S.A., w ilosci 10 000 tysiecy ton. Zabezpieczenie obowigzuje do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Do zobowigzan zabezpieczonych na majatku TAURON Polska Energia S.A. nalezg umowy leasingowe, kitdre sa zabezpieczone
na samochodach bedacych przedmiotem leasingu. Warto$¢ bilansowa samochoddw bedacych przedmiotem leasingu wynosita na dzien
30 czerwca 2012 roku 1 405 tysiecy ztotych oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 039 tysigcy zfotych.

26. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowigzania inwestycyjne Spotki wynosity 661 tysiecy ztotych netto i wynikaty z umowy na wdrozenie
systemu elektronicznego obiegu WorkFlow w zakresie faktur zakupowych oraz rozszerzenie funkcjonalnosci systemu ERP w Spotce.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania inwestycyjne wynikaty z tego samego tytutu co na dzien 30 czerwca 2012 roku i wynosity
768 tysiecy ztotych netto.
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21. Informacja o podmiotach powiazanych

27.1. Transakcje z udziatem spotek powiazanych oraz spotek Skarbu Panstwa

Spotka zawiera transakcje ze spotkami powigzanymi przedstawionymi w nocie 6 niniejszego $rddrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego. Ponadto ze wzgledu na fakt, ze gtdwnym akcjonariuszem Spotki jest Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej, spotki Skarbu
Panstwa sg traktowane jako podmioty powigzane. Transakcje ze spotkami Skarbu Panstwa dotycza gtéwnie dziatalnosci operacyjnej Spotki

i dokonywane sg na warunkach rynkowych.

taczna wartosc¢ transakcji z powyzszymi jednostkami oraz stan naleznosci i zobowigzan zostaty przedstawione w tabelach ponize;j.

Przychody i koszty

Za okres
6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2012 roku

Za okres
6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2011 roku

(niebadane) (niebadane)
Przychody od spétek powigzanych, w tym: 5 562 923 4 444 687
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 3942 404 3406 871
Dywidendy 1550613 1008 705
Przychody finansowe 69 906 29 111
Przychody od spétek Skarbu Panstwa 563 297 475 033
Koszty poniesione w zwigzku z transakcjami ze spétkami powigzanymi, w tym: (433 853) (362 292)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (418 871) (341 188)
Koszty finansowe (14 982) (21 104)
Koszty poniesione w zawiazku z transakcjami ze spétkami Skarbu Panstwa (361 752) (92 158)
Naleznosci i zobowigzania
Stan na Stan na
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Pozyczki udzielone spotkom powiazanym oraz naleznosci od spotek powiazanych, w tym: 3 547 046 1999 896
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 676 448 543 759
Obligacje 2 564 351 1150 043
Pozyczki udzielone w ramach ustugi cash pool 181 247 55 656
Pozostate pozyczki 125 000 250 438
Naleznosci od spotek Skarbu Panstwa 129 228 141 658
Zohowiazania wobec spotek powiazanych, w tym: 581 132 845 087
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 133 637 136 769
Pozyczki otrzymane w ramach ustugi cash pool 377 865 452 632
Zobowigzanie z tytutu nadptaty podatku dochodowego 69 630 -
Zobowigzania zwigzane z nabyciem inwestycji dtugoterminowych - 255 686
Zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa 132 678 10 867

Sposrod spotek Skarbu Panstwa najwigkszymi kontrahentami TAURON Polska Energia S.A. w okresie szesciu miesigcy zakonczonym dnia
30 czerwca 2012 roku w zakresie przychodow ze sprzedazy byty KGHM Polska MiedZ S.A., PKP Energetyka S.A., Kompania Weglowa S.A.,
od ktérych przychody stanowity 75% przychodow osiagnigtych w wyniku transakcji ze spotkami Skarbu Panstwa.

Najwigksze koszty poniesiono w wyniku transakcji z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A, Zespotem Elektrowni Patnow Adamow
Konin S.A., PSE Operator S.A. oraz Kompanig Weglowg S.A., ktére stanowity 90% og6tu kosztow poniesionych w transakcjach zakupu
ze spotkami Skarbu Panstwa.

Spotka dokonuje istotnych transakcji na rynku energii za po$rednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A. Z uwagi na fakt,
iz jednostka ta zajmuje sie jedynie organizacjg obrotu gietdowego, Spotka nie traktuje dokonywanych za jej posrednictwem transakcji
zakupu i sprzedazy jako transakcji z podmiotem powigzanym.
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27.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wysokos¢ wynagrodzen oraz innych $wiadczen cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i pozostatych czionkéw gtdéwnej kadry kierowniczej
Spotki w okresie szesciu miesiecy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku

(miebadane) (miebadane)
Zarzad Jednostki 4099 5057
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 3605 4424
Inne 494 633
Rada Nadzorcza Jednostki 468 344
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 468 344
Razem 4 567 5 401
Pozostali cztonkowie gtéwnej kadry kierowniczej 4833 34717
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 4333 3116
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 84 -
Inne 416 361

W Spoatce nie wystepuja transakcje dotyczace pozyczek z ZFSS udzielanych cztonkom Zarzadu, czionkom Rady Nadzorczej oraz pozostatym
cztonkom gtownej kadry kierowniczej.

28. Omowienie pozostatych istotnych zmian jakie miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

Koszty finansowe

Wzrost kosztow finansowych w okresie sze$ciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku o 107 774 tysigce ztotych w poréwnaniu
do okresu poréwnawczego wynika gtownie z kosztow odsetkowych od obligacji wyemitowanych w grudniu 2011 roku oraz w styczniu
2012 roku, co zostato opisane w nocie 20.1 niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego. Koszty odsetkowe
od wyemitowanych obligacji za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku wynosity 123 341 tysiecy ztotych, natomiast
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku 21 277 tysiecy ztotych.

29. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Umowa w sprawie poszukiwania i wydobycia weglowodordw z tupkow

W dniu 4 lipca 2012 roku Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiG), KGHM Polska Miedz S.A., PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A., ENEA S.A. oraz TAURON Polska Energia S.A. (Strony Umowy) podpisaty umowe w sprawie poszukiwania i wydobycia
weglowodorow z tupkow.

Przedmiotem wspotpracy Stron na podstawie Umowy bedzie poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie weglowodoréw w utworach
geologicznych objetych koncesjg na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego dotyczacg obszaru Wejherowo,
ktorg posiada PGNiG (,Koncesja Wejherowo”). W ramach Koncesji Wejherowo Scista wspotpraca dotyczy¢ bedzie powierzchni okoto
160 km? (,0bszar Wspétpracy”). Umowa przewiduje ponadto preferencje dla Stron w mozliwosci wspétpracy na pozostatym obszarze
Koncesji Wejherowo (z wyjatkiem sytuacji, gdy PGNiG dokonuje samodzielnego poszukiwania, rozpoznawania lub wydobywania
weglowodorow oraz z wyjatkiem obszaru, na ktorym PGNiG juz prowadzi prace poszukiwawcze w rejonie miejscowosci Opalino i Lubocino).
Umowa przewiduje wspotprace w oparciu o docelowg strukture spotki komandytowej, ktéra po sukcesie poszukiwan bedzie wydobywaé
weglowodory. Strony przewidujg przeniesienie na te spotke koncesji na wydobycie weglowodoréw po jej uzyskaniu przez PGNIG.
Kazda ze Stron bedzie miafa zapewniony udziat w kontroli realizacji projektu, w szczegdlno$ci poprzez udziat w powotanym w tym celu
komitecie operacyjnym.

Szacowane nakfady na poszukiwanie, rozpoznawanie i wydobywanie w ramach pierwszych trzech lokalizacji (padow Kochanowo,
Czgstkowo i Tepcz) w ramach Obszaru Wspotpracy sa przewidziane na kwotg 1 720 000 tysiecy ztotych. Szczegotowe warunki
wspotpracy, w tym: szczegdfowy budzet i harmonogram projektu, udziaty Stron w finansowaniu wydatkéw wynikajacych z uzgodnionego
budzetu, udziaty w zyskach z projektu oraz zasady odpowiedzialno$ci, w tym kary umowne, na wypadek niewykonania, w szczegoélnosSci
przez PGNIG, niektorych zobowigzan wynikajacych z Umowy, zostang ustalone przez Strony w ciggu czterech miesiecy od dnia zawarcia
Umowy. W przypadku braku takich szczegotowych uzgodnien Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze Stron. Jezeli w ciggu
trzech miesiecy po dokonaniu tych uzgodnien, Strony nie uzyskaja wszystkich wymaganych zgdd korporacyjnych lub jezeli do dnia
30 grudnia 2012 roku nie zostang uzyskane wymagane zgody na dokonanie koncentraciji, Umowa wygasnie.
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Umowa kredytu z Europejskiego Banku Inwestycyjnego

TAURON Polska Energia S.A. podpisata w dniu 3 lipca 2012 roku umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na faczng kwote
finansowania w wysokosci 900 000 tysiecy zfotych.

Srodki z kredytu maja byé przeznaczone na inwestycje sieciowe — na realizacje piecioletniego programu inwestycyjnego, majacego na celu
modernizacje oraz rozbudowe sieci energetycznych spotki TAURON Dystrybucja S.A., zlokalizowanych w pofudniowej Polsce. Catkowity
koszt projektu wynosi okoto 2 000 000 tysigcy ztotych. Pierwsza transza kredytu w wysokosci 450 000 tysiecy ztotych zostata uruchomiona
w lipcu 2012 roku. Pozostata kwota bedzie wykorzystywana w miarg potrzeb inwestycyjnych. Maksymalny okres sptaty finansowania wynosi
12 lat od daty wypfaty pierwszej transzy kredytu.

Jest to trzecia umowa zawarta pomigdzy TAURON Polska Energia S.A. i Europejskim Bankiem Inwestycyjnym. Wczesniej — w pazdzierniku
2011 roku — Spdtka podpisata dwie umowy kredytowe o tacznej warto$ci 510 000 tysiecy ztotych na realizacje dwoch projektow
inwestycyjnych w TAURON Wytwarzanie S.A.
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