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1. ISTOTNE ZDARZENIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOtKI W | POLROCZU 2012 ROKU
ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizej wymieniono najwazniejsze wydarzenia, ktére miaty wptyw na dziatalnos¢
Euroimplant SA

30 Spétka ztozyta do KNF wniosek o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego Spétki,
marca sporzgdzonego w zwigzku z planowang ofertg publiczng z zachowaniem prawa poboru
2012 73.647.561 akcji serii E Spotki oraz dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym

GPW 147.295.122 jednostkowych praw poboru akcji serii E, do 73.647.561 praw do akgcji
serii E oraz do 73.647.561 akgji serii E.

17 Urzad Patentowy podjat decyzje w sprawie udzielenia Spétce patentu na zgloszony
kwietnia | wynalazek pod nazwa "Bioreaktor". Tym samym Spétka otrzymata patent dotyczacy
2012 Bioreaktora nowej generacji, ktéry dzieki zastosowanej technologii umozliwia

prowadzenie dynamicznej, przebudowujgcej sie, tréjwymiarowej hodowli tkankowej w
warunkach in vitro.

24 maja | Wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o zatwierdzeniu prospektu

2012 emisyjnego Spotki, sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng z zachowaniem prawa
poboru 73.647.561 akcji serii E Emitenta oraz dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
147.295.122 jednostkowych praw poboru akgji serii E, do 73.647.561 praw do akcji serii
E oraz do 73.647.561 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spofki.

18 Ogtoszenie przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (dalej: "NCBiR") wynikéw
czerwca | konkursu | Programu Badan Stosowanych.
2012

Projekt badan pt. "Nosniki polimerowe do termicznie kontrolowanego wytwarzania i
oddzielania arkuszy komodrek skory i nabtonka" ztozony przez Konsorcjum Naukowe w
sktadzie: Emitent, Centrum Materiatéw Polimerowych i Weglowych PAN, Slaski
Uniwersytet Medyczny w Katowicach, Politechnika tddzka, Centrum Leczenia Oparzen w
Siemianowicach Slaskich zostat zakwalifikowanych do finansowania w ramach ww.
Programu. Projekt uzyskat w swojej kategorii najwyzszg liczbe punktéw.

Wartos¢ dofinansowania dla Emitenta jako cztonka Konsorcjum wyniesie ok. 590 tys. zt.

W ramach udziatu w Konsorcjum, Spdétka bedzie uczestniczyta w dziataniach dotyczacych
opracowania sprzetu do manipulacji warstwami komdrek, analizy potrzeb procedur
testujacych oraz weryfikujgcych, analizy niezbednej skali produkcji i dostosowania
procedur w tym zakresie

27 Podpisanie aneksu do umowy z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP")
czerwca | dotyczacej projektu UDA-POIG.04.00-14-030/09-00, "Laboratoria Euroimplant -
2012 wdrozenie innowacyjnych produktéw inzynierii tkankowej."

W ramach aneksu wydtuzeniu ulegty:

a) Prace wykonczeniowe w budynku laboratorium do 30 czerwca 2012 z terminem
rozliczenia wniosku do 30 lipca 2012.

b) Zakup aparatury specjalistycznej do 30 listopada 2012 z rozliczeniem catego projektu
do 24 grudnia 2012 .

Wartos¢ dofinansowania nie ulegta zmianie.
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2. OMOWIENIE AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ OMOWIENIE
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem skupiata sie przede wszystkim na dziatalnosci
badawczo-rozwojowej w zakresie medycyny regeneracyjnej, inzynierii tkankowej, i
bankowania tkanek i komodrek. Badania te majg na celu opracowanie nowych produktéw, ich
standaryzacje, opracowanie technologii produkcji, ocene skutecznosci oraz bezpieczenstwa
stosowania. Opracowanie oraz wdrozenie tych produktéw wigze sie z dtugotrwatymi pracami
badawczo — rozwojowymi, wymagajgcych wysokich naktadoéw kapitatowych, ktére Emitent
prowadzit w okresie w objetym historycznymi danymi finansowymi.

Emitent podjat aktywnosci zmierzajgce do rozszerzenia profilu dziatalnosci Spotki poprzez
nawigzywanie wspotpracy z osrodkami badawczo-naukowymi w Polsce - m.in.: Centrum
Materiatéw Polimerowych i Weglowych w Zabrzu, jak réwniez za granicg - gdzie gtdwnym
partnerem jest Biomedical Research Networking Center in Bioengineering, Biomaterials and
Nanomedicine z siedzibg w Barcelonie. W pierwszym poéfroczu roku 2012 zrealizowano
szereg spotkan zwigzanych z rozpoczetymi projektami.

W ramach miedzynarodowego programu ERA-NET EuroNanoMed prowadzonego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, Spdtka realizuje projekt ,Nanostrukturalne
rusztowania o witasciwosciach angiogenicznych do leczenia trudno-gojgcych sie ztaman”.
Whniosek Euroimplant zostat pozytywnie rozpatrzony przez miedzynarodowy zespot
ekspertéw i rekomendowany do przyznania dofinansowania. Jego zasadniczym celem jest
opracowanie materiatdw implantacyjnych.

Projekt jest realizowany w zatozonym miedzynarodowym konsorcjum. Opracowanie nowych
biomateriatdow o specyficznej stukturze oraz wtasciwosciach powierzchni niezbednych do
sterowanej regeneracji kosci wymaga wspotpracy specjalistow z dziedziny chemii, biologii
oraz inzynierii materiatowej. Angiogeniczne materiaty implantacyjne mogg stanowié przetom
w dziedzinie rekonstrukcji tkanki kostnej. Dla Spoétki jest to réwniez mozliwosé
zaprezentowania  wynikéw  dotychczas  przeprowadzonych badan na  arenie
miedzynarodowej. Jego realizacja juz sie rozpoczeta, Emitent oczekuje na podpisanie umowy
z polskim podmiotem posredniczacym Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. W sktad
konsorcjum wchodza:

Hospital Pellegrin (CHU) - Bordeaux, Francja,

Univesite Beardeaux Segalen - Bordeaux, Francja,

Politechnika Warszawska - Warszawa, Polska,

Euroimplant SA - Raszyn, Polska,

Biomedical Research Networking Center in Bioengineering, Biomaterials and Nanomedicine
(CIBER-BBN) - Barcelona, Hiszpania.

W strukturze kosztéw Emitenta w | potroczu 2012 miaty koszty zwigzane z naktadami na
prowadzone prace badawczo - rozwojowe oraz zwigzane z tym koszty proéb
technologicznych i wyniosty 398 tys. zt. Istotny udziat w zasobach Spétki miaty rzeczowe
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aktywa trwate zwigzane z inwestycjg budowlang, na koniec okresu ksztattowaty sie na
poziomie 33 371 tys. zt.

3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ISTOTNYCH DLA ROZWOIJU
PRZEDSIEBIORSTWA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA EMITENTA
Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jakos¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektdérych cztonkéw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z
odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa, Emitent mégtby zostaé pozbawiony personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej oraz
badawczej. Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemow
motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikdéw, ktére beda aktywizowaty pracownikdw i
uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalnos¢
operacyjng Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji pracownikdéw. Branze biotechnologiczng, w ktoérej dziata
Emitent charakteryzuje wysoki popyt na specjalistdw. Ponadto dodatkowe ryzyko moga
rodzi¢ dziatania konkurencji zorientowane na odejscie kluczowego personelu Spéfki, a takze
utrudnic proces rekrutacji nowych pracownikéw o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz
kwalifikacjach. Istnieje ryzyko, ze odejscie kluczowych pracownikéw bedzie miato negatywny
wptyw na realizacje prowadzonych przez Spétke projektdw oraz na zapewnienie przez
Emitenta odpowiednie]j jakosci i zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spotki oraz na przyszte wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektéow ubocznych produktéw Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta skupia sie na inzynierii tkankowej, medycynie regeneracyjnej oraz
toksykologii in vitro. W zwigzku z nowatorskim charakterem prowadzonej dziatalnosci,
niektére produkty Spotki dopuszczone w przysztosci do obrotu mogg spowodowacd
wystepowanie nieprzewidzianych skutkdéw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania
ubocznego produktu leczniczego, zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku
deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka stosowania
niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia moze uchyli¢ pozwolenie na
obrét produktami Spotki. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przysztosci niektére
produkty Emitenta mogg zostaé¢ wycofane z obrotu, co moze wptyngé niekorzystnie na
wyniki i dziatalno$é Spofki.

Ryzyko zwigzane ze standardami jakosci

W dziatalnosci Emitenta niezwykle istotnym czynnikiem warunkujgcym osiggniecie sukcesu
ekonomicznego oraz badawczego jest utrzymanie odpowiednich standardéw jakosci
wytwarzanych produktéw. Na powyisze sktada sie miedzy innymi prowadzenie prac w

6
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atestowanych laboratoriach w S$cisle sterylnych warunkach oraz przy wykorzystaniu
najwyzszej jako$ci materiatow i potproduktéw. W przypadku nie utrzymania wysokich
standardéw jakosciowych produktéw Emitenta, istnieje ryzyko, iz zaufanie do produktéw
zostanie zmniejszone co moze miec istotny wptyw na osiggane w przysztosci wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji

W zwigzku ze specyfikg dziatalnosci Emitenta proces produkcyjny bedzie odbywat sie w
rygorystycznie okreslonych warunkach obejmujgcych m.in. sterylnos¢ pomieszczen, wymogi
przechowywania biomateriatu itp. Zarzad Spoétki nie moze jednak zagwarantowac, ze w
przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen specjalistycznych lub zdarzen
losowych proces produkcyjny nie zostanie zaktdcony. Zaistnienie takich zdarzen moze
spowodowac¢ wady jakosciowe w wytwarzanych produktach badZ zniszczenie produktu.
Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zaktdcenia procesu produkcyjnego moga wzrosngé
koszty dziatalnosci Emitenta co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek wyniku finansowego
Spofki.

Ryzyko zaktdécenia procesu produkcyjnego bedzie minimalizowane poprzez wdrozenie
systemu zarzgdzania jakoscig, zastosowania procedur GMP (Good Manufacturing Practice),
czyli $wiatowych standardow w kontroli i zarzgdzaniu wytwarzaniem i jakoscig produktéw
farmaceutycznych (m.in. produktéw biotechnologicznych) oraz zastosowania podwdjnych i
potréjnych systemow kontroli jako$ci. Dodatkowo zastosowanie automatyzacji w procesie
produkcji powinno zminimalizowaé mozliwos¢ popetnienia bteddw.

Ryzyko opdznienia wprowadzenia produktéw Spotki

Rozwdj dziatalnosci Spétki jest w znacznym stopniu uwarunkowany wprowadzaniem na
rynek nowych produktéw. Opdznienia we wprowadzaniu nowych produktéw do obrotu
moze istotnie negatywnie wptyngé na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko, ze w
przypadku zaistnienia zdarzen wydtuzajacych okres wprowadzania produktdw na rynek m.in.
kwestie legislacyjne, procedury administracyjne, Emitent moze nie osiggngé¢ zamierzonych
celéw sprzedazowych, co z kolei moze negatywnie wptyng¢ na realizacje planowanych
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z procesem badan nad nowymi produktami Emitenta

Branze biotechnologiczna i inzynierii medycznej, w obrebie ktérych funkcjonuje Spodtka,
charakteryzujg sie bardzo wysokimi naktadami finansowymi na prace rozwojowe i badawcze.
Spowodowane jest to faktem, iz rozwdj dziatalnosci w branzy biotechnologicznej jest w
znaczacym stopniu uzalezniony od rezultatéw prowadzonej dziatalnosci badawczej. Emitent
planuje przeznaczyé znaczacg cze$é srodkdw finansowych na wydatki zwigzane z badaniami i
rozwojem. Istnieje istotne ryzyko nieosiggniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych,
co moze spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych nakfadéw finansowych.
Moze to istotnie wptyngé na wyniki finansowe i perspektywy dziatalnos$ci Emitenta.

Powyisze ryzyko jest w znaczgcym stopniu zminimalizowane, w zwigzku z juz czesciowo
opracowanymi technologiami produkcyjnymi. Spdtka posiada takze opracowane produkty
medyczne, ktdre w bliskiej przysztosci zostang wprowadzone do obrotu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z atestem laboratorium
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W dziaftalnosci Emitenta niezwykle istotnym czynnikiem jest utrzymanie odpowiednich
warunkéw pracy. Wymog ten w szczegdlnosci odnosi sie do laboratoriéw, w ktérych
prowadzone sg prace nad produktami Emitenta. Zarzad Emitenta nie moze zagwarantowac,
ze w przysztosci atest dla laboratorium, w ktérym bedg miaty miejsce prace nad produktami,
zostanie utrzymany badZ w przypadku uruchomienia nowych laboratoriéw atest zostanie
przyznany bezposrednio po zakoniczeniu prac adaptacyjnych.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska

Dziatalno$¢ Emitenta moze stanowié potencjalne zagrozenie dla sSrodowiska naturalnego
poprzez wytwarzanie odpaddéw biologicznych. Emitent jest zobligowany do przestrzegania
przepiséw zwigzanych z odpadami biologicznymi. Istnieje ryzyko, iz w przypadku nie
stosowania sie do tych przepisow Emitent zagrozony bedzie sankcjami karnymi, w tym
réowniez sankcjami finansowymi. Powyzsze ryzyko jest minimalizowane poprzez zawarcie
przez Emitenta umow na wywdz i utylizacje odpaddéw biologicznych z wyspecjalizowanym
podmiotem.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od Instytutu Chemii i Techniki Jadrowej

Emitent do wytworzenie produktéw kolagenowych o spdjnej i trwatej konsystencji
wykorzystuje sterylizacje radiacyjng. W Polsce jedyng instytucjg Swiadczace tego typu ustugi
jest Instytut Chemii i Techniki Jadrowej (ICHTJ). Najblizsza instytucja tego typu poza Polska
znajduje sie w Niemczech (Nadrenia Pétnocna-Westfalia). Istnieje ryzyko, ze w przypadku
zaprzestania wspofpracy z Instytutem Chemii i Techniki Jadrowej lub tez w przypadku
dtuzszej przerwy w dziatalnosci tej instytucji (m.in. z przyczyn remontowych lub awaryjnych)
moze to znaczgco wptynac na dziatalnos¢ Spotki oraz na przyszte wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem materiatu biologicznego

Specyfika dziatalno$ci Emitenta, charakteryzuje sie wysokim uzaleznieniem od materiatu
biologicznego, ktéry jest podstawowym materiatem wykorzystywanym w produktach
Emitenta. W zwigzku z ograniczong mozliwoscig poboru materiatu od jednego pacjenta,
kluczowg kwestig determinujgcg sukces prac jest przechowywanie materiatu w scisle
okreslonych warunkach. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zaistnienia nieprzewidzianych
i nagtych okolicznosci pobrany materiat biologiczny moze zostaé utracony badz uszkodzony
co moze utrudni¢ realizacje zleceA. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez
przetrzymywanie materiatdw w wysoce zaawansowanych specjalistycznych urzadzeniach,
zastosowanie podwdjnych zrédet zasilania oraz staty monitoring zasobdow.

Ryzyko zwigzane z refundacjq produktéow

Koszty zwigzane z opracowaniem i wytworzeniem nowych zaawansowanych produktéw
Emitenta sg wysokie, co wigze sie z ich pdiniejszg odpowiednio wysoka ceng sprzedazy.
Wysoka cena sprzedazy, w przypadku braku refundacji kosztéow leczenia produktami
Emitenta, moze wptyngc¢ na wielkos¢ popytu na te produkty z racji stosowania w leczeniu
tanszych odpowiednikdw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Emitent aby zwiekszyé popyt
na swoje produkty zmniejszy cene sprzedazy oferowanych produktéw, co moze wptynaé na
zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy oraz przysztych wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko zwigzane z certyfikacjg produktéw medycznych
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Wprowadzenie do sprzedazy wyrobow medycznych uzaleznione jest od uzyskania
certyfikatow potwierdzajagcych ich zgodno$¢ z wymaganiami Dyrektywy 93/42/EWG.
Certyfikaty te sg wydawane na czas okreslony. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Emitent w
przysztosci nie uzyska stosownych certyfikatéw na wytwarzane wyroby medyczne, lub nie
uzyska przedtuzenia certyfikatow obecnie posiadanych, przez co niemozliwa bedzie sprzedaz
wyrobow medycznych na rynku europejskim, co istotnie moze wptyngc na przyszte wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem kanatow dystrybucji produktow

Emitent jest w trakcje tworzenia i rozwoju kanatéw dystrybucji swoich produktéw. Produkty
kosmetyczne Emitent zamierza dystrybuowac poprzez sie¢ salonéw kosmetycznych oraz
aptek, a w pdzniejszym terminie poprzez sie¢ drogerii. Produkty medyczne Emitent zamierza
dystrybuowac posrednio poprzez sie¢ hurtowni farmaceutycznych oraz bezposrednio
poprzez szpitale, apteki przyszpitalne i specjalistyczne gabinety. W zwigzku z tym istnieje
ryzyko, ze Emitent w przysztosci nie zbuduje wystarczajagco zdywersyfikowanej sieci
sprzedazy swoich produktow i bedzie uzalezniony od niewielkiej liczby odbiorcéw, co w
przypadku utraty ktéregokolwiek z nich, w znaczacy sposéb moze wptynac na przyszte wyniki
finansowe Emitenta. Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez pilotazowa
sprzedaz swoich produktow, pozwalajgcg na dopracowanie mechanizmow sprzedazowych i
okreslenie wielkosci potencjalnego rynku zbytu.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki moze pojawic sie ze strony rozproszonej konkurencji
przedsiebiorstw zajmujacych sie inzynierig tkankowg. W ostatnim czasie istotnego znaczenia
nabraty dziatania prowadzone przez podmioty z Azji Wschodniej, ktére posiadajg
korzystniejsze warunki wytwarzania konkurencyjnych produktow, gtdwnie ze wzgledu na
nizsze koszty bezposrednie produkcji tj. koszty prac laboratoryjnych oraz nizsze ceny
surowca (kolagenu). W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku zdobycia przez
podmiot konkurencyjny pozycji przewazajgcej w stosunku do Emitenta (np. poprzez
produkcje tanszych odpowiednikéw produktéow Spédtki), osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe mogg okazad sie znacznie nizsze od obecnie przewidywanych.

Ryzyko zwigzane z przyznanym dofinansowaniem

Emitent jest strong czterech umdéw o dofinansowanie w zwigzku z prowadzonymi projektami
badawczo-rozwojowymi oraz w zwigzku z zamiarem budowy dwéch Biotechnologicznych
Budynkdéw Laboratoryjnych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy Emitent wykorzysta catos¢
lub cze$é dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lub bez zachowania obowigzujgcych
procedur pobierze catos¢ lub czesé¢ dofinansowania w sposdb nienalezny lub w nadmiernej
wysokosci, bedzie zobowigzany do zwrotu czesci lub petnej kwoty dofinansowania
powiekszonej o odsetki. W zwigzku z powyiszym w przypadku ziszczenia sie warunkéw
powodujgcych powstanie zobowigzania, sytuacja finansowa Emitenta moze ulec istotnemu
pogorszeniu, co moze w dtuzszej perspektywie zagrozi¢ realizacji celdow strategicznych Spotki.

Ryzyko zwigzane z budowg , Laboratoriéw Euroimplant”
Emitent kontynuuje prace budowlane Biotechnologicznego Budynku Laboratoryjnego.

Laboratorium ktéry istotnie wptynie na zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych Emitenta,
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dzieki czemu mozliwe stanie sie wytwarzanie produktow na skale przemystowg oraz
wdrozenie ustug bankowania tkanek oraz ustug z zakresu toksykologii In vitro. Przewidywany
termin zakonczenia inwestycji budowlanych przypada na grudzien 2012 r. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku przedtuzenia sie terminu oddania do uzytku
laboratorium, moze to istotnie wptyngé¢ na mozliwosci rozwoju Emitenta oraz na osiggane
przez Spotke wyniki finansowe. Zarzad Spétki Euroimplant S.A. wskazuje istotng niepewnosc
co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci, powodem ktdéry wptywa na takie stwierdzenie
jest brak terminowego uregulowania zobowigzan wobec spétki Budimex S.A. w kwocie PLN
3.831.207,36 brutto. Spoétka w ocenie Zarzgdu nie posiada obecnie wystarczajgcych srodkow
pienieznych na uregulowanie zobowigzania. W zwigzku z tym Zarzad podjat dziatania majace
na celu wydtuzenie terminu sptaty zobowigzania wobec spétki Budimex S.A., ktérego termin
uptynat w dniu 30.06.2012. Efektem tych dziatan jest uzyskanie wydtuzenia terminu do dnia
30.09.2012. Ponadto Zarzad jest obecnie w trakcie negocjacji z bankiem i podmiotem
zabezpieczajgcym, dotyczacych  pozyskania kredytu bankowego oraz prowadzi
zaawansowane negocjacje w sprawie pozyskania inwestora strategicznego dla Spéfki.
Zdaniem Zarzadu dziatania te powinny by¢ zakoriczone do korica wrzesnia 2012 roku.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski i Unii Europejskiej

Rozwdj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski oraz krajow
Unii Europejskiej, na terenie ktérych bedzie prowadzit dziatalnos¢ Emitent. Na wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywiera tempo i rozwdj branzy
medycznej w catej Europie. Ponadto do istotnych czynnikdbw o charakterze
ogolnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB
krajowego jak i krajéw unijnych, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
ryzyko kursowe (gtéwnie euro) i poziom naktaddédw na ochrone zdrowia. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu S$redniego wynagrodzenia
brutto czy wazrost inflacji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje
finansowa Spodtki, jak réwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi i ich zmianami

Dziatalnos$¢ Spotki jest uzalezniona w szczegdlnosci od ustawy z dnia 20 maja 2010 r. o
wyrobach medycznych (Dz.U.2010 Nr 107 poz. 679), ustawy z dnia 27 sierpnia 2004 r. o
Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych (Dz. U. 2004 r. Nr
210 poz. 2135 z pdzn. zmianami), ustawy z dnia 5 lipca 2001 r. o cenach (Dz.U.2001 Nr 97
p0z.1050 z pdzn. zmianami), ustawy z dnia 6 wrzesnia 2001 r. Prawo farmaceutyczne (tekst
pierwotny: Dz. U. 2001 r. Nr 126 poz. 1381 z pdin. zmianami) oraz rozporzadzenia
parlamentu europejskiego i rady (1394/2007) w sprawie produktéw leczniczych terapii
zaawansowanych. Ponadto istotne zmiany w przepisach prawa bezposrednio dotyczacych
dziatalnosci Emitenta spowodowato uchwalenie Dyrektywy o Zaawansowanych Metodach
Leczenia i Inzynierii Tkankowej oraz implementacja Dyrektywy Kosmetologicznej
(76/768/EEC) oraz Dyrektywy 86/609/EEC zobowigzujacej przemyst kosmetyczny do
catkowitego zaniechania badan na zwierzetach. Istnieje ryzyko, ze zmiany w regulacjach tych
aktow prawnych, czeste nowelizacje, niespdjnosc oraz brak jednolitej interpretacji przepisow
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prawa, mogg istotnie wptyng¢ na sposéb funkcjonowania Emitenta, co z kolei moze
przetozyc sie na koniecznos¢ weryfikacji realizowanej przez Spétke strategii.

4. DZIALALNOSC BADAWCZO — ROZWOJOWA

Prace Rozwojowe prowadzone przez Spétke

Gtéwna dziatalno$¢ rozwojowa Spodtki w  pierwszym poétroczu roku 2012 skupiata sie
kontynuacji prac budowlanych Biotechnologicznego Budynku Laboratoryjnego. Inwestycja
polega na budowie budynku laboratoryjnego zgodnie z dokumentacjg projektowg na
nieruchomosci Emitenta w miejscowosci Kajetany w gminie Nadarzyn.

Laboratorium naukowo-produkcyjne umozliwi rozpoczecie produkcji opracowanych i
zcertyfikowanych prototypdéw, co wptynie na powstanie pierwszych istotnych wptywéw
finansowych. Nowy budynek laboratoryjny wptynie takze na rozszerzenie zakresu badan nie
tylko z zakresu medycyny regeneracyjnej, lecz takze z zakresu bankowania tkanek i komorek
(nowe ustugi- miedzy innymi pozyskiwanie komdrek macierzystych z tkanki ttuszczowej).
Wysokos¢ projektu wynosi ponad 46 min. zt i zostanie sfinansowana ze srodkow wtasnych
Emitenta, z czego ok. 59% wydatkéw refundowane zostanie ze srodkéw pomocowych Unii
Europejskiej w ramach zawartej umowy z PARP nr UDA-POIG 04.04.00-14-030/09-00.
Przewidywany termin zakoniczenia inwestycji przypada na listopad/grudzier 2012 r.

Prace Badawcze prowadzone przez Spétke

Z zakresu prac badawczych dziatania Spotki skoncentrowane byly na dwdch obszarach.
Pierwszym obszarem byty préby technologiczne i badania realizowane przez dziat R&D
zwigzane z ponownym badaniem procesu technologicznego wykorzystywanego przez Spoéte
w latach poprzednich. Drugim obszarem byty prace zmierzajgce do rozszerzenia dziatalnosci
Banku Tkanek o mozliwosc¢ izolowania komdrek macierzystych z tkanki ttuszczowej (ADSC) i
petnym ich przygotowaniu do wykorzystania w organizmie osoby, od ktérej ta tkanka zostata
pobrana. Jednoczesnie, w oparciu o opracowane techniki i wyposazenie techniczne, Spotka
bedzie oferowaé mozliwo$é¢ zamrazania ADSC i przechowywania ich w stanie gtebokiego
zamrozenia do pdZniejszego wykorzystania.

5. INFORMACJA O NABYCIU UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH .

Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

6. INFORMACIJA O POSIADANYCH ODDZIAtACH

Spotka nie posiada oddziatdw.

7. INSTRUMENTY FINANSOWE

W | pétroczu 2012 r . Spdtka nie korzystata z instrumentdw typu opcja, forward, futures.
Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem finansowym. Decyzje o

stosowaniu instrumentow zabezpieczajgcych planowane transakcje jest podejmowana na
podstawie biezgcej analizy sytuacji Spoétki i jej otoczenia.
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8. ZATRUDNIENIE

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Spétka zatrudniata 18 oséb . W stosunku do analogicznego
okresu w roku 2011 poziom zatrudnienia spadt o 2 osoby.

Tabela. Stan zatrudnienia Spotki

Stan na dzien Liczba pracownikow
30 czerwca 2012 18
30 czerwca 2011 20

Osoby zatrudnione w Spdtce na koniec czerwca 2012 roku to pracownicy zwigzani z
produkcjg, R&D, administracjg. W stosunku do ubiegtego roku nastgpit spadek zatrudnienia
wsrod oséb zatrudnionych w dziale administracyjnym.

Stan na dzien Pracownicy fizyczni | Pracownicy naukowi (R&D, kontrola
(produkcja) jakosci), administracja, rel. Inwestorskie

30 czerwca 2012 |5 13

30 czerwca 2011 |5 15

9. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ .

W pierwszym potroczu 2012 roku Spoétka nie byta strong istotnych postepowan tj. takich
ktérych pojedyncza lub taczna wartos¢ stanowita co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
Spotki, toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego i
organem administracji publiczne;.

10. INFORMACIJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | UStUGACH

Spétka prowadzi dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg gtéwnie w zakresie medycyny
regeneracyjnej oraz inzynierii tkankowej, dotyczgcg mozliwosci opracowania nowych oraz
wykorzystania posiadanych technologii w tworzeniu produktdw przyspieszajgcych naturalne
procesy regeneracji tkanek i narzaddw. Efektem prac bedg m.in. aktywne biologicznie
opatrunki zawierajgce zywe komorki oraz produkty wspomagajgce regeneracje skory,
stawodw i innych tkanek.

a) Produkty do pielegnacji i regeneracji skory (dermokosmetyki)

Regeneracyjne ptatki kolagenowe pod oczy stosowane do pielegnacji i regeneracji wrazliwej
skdry wokdt oczu. Tworzg na skorze rodzaj opatrunku, ktdrego swoiscie usieciowany kolagen
przypomina strukture ludzkiej skory. Dzieki temu proces regeneracji przebiega w sposob
naturalny i bezpieczny dajgc naturalny i dtugotrwaty efekt. Ptatki te stanowig egzogenny
,doping” dla komdrek skéry do produkcji wtasnych protein. Uzycie tego produktu powoduje
wprowadzenie pozornego sygnatu uszkodzenia tkanek inicjujgcego synteze protein
miedzykomorkowych, czynnikéw, ktérych brakuje w starzejgcej sie skdrze. Unikalna
kompozytowa struktura zapewnia gtebokie wnikanie substancji aktywnych hamujgcych
proces starzenia.
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b) Wyroby medyczne

Opatrunki kolagenowe majg za zadanie przyspieszy¢ proces gojenia sie ran powstatych w
wyniku oparzen lub powstatych w wyniku innych schorzein. Wyroby te oferowane sg trzech
wariantach: mokry, folia i ggbka. Wariant mokry stosuje sie w leczeniu niezakazonych
Swiezych ran, ran pooperacyjnych, ran przewlektych skéry (takich jak: odlezyny, owrzodzenia
o etiologii zylnej badZ tetniczej, owrzodzenia cukrzycowe), pooparzeniowych i ran
powstatych wskutek uporczywego drapania, jak réwniez w leczeniu otaré i skaleczen.
Wariant ggbka przeznaczony jest do stosowania na rany wilgotne i sgczace sie. Wariant folia
z uwagi na to, ze jest przezroczysty przeznaczony jest do leczenia ran wymagajacych czestej
kontroli wizualnej. Opatrunki kolagenowe moga by¢ stosowane u pacjentéw z wyzej
wymienionymi schorzeniami we wtasnym zakresie, ale pod kontrolg lekarza oraz przez
lekarzy w lecznictwie zamknietym. W 2010 roku Emitent wdrozyt Petny System Zapewnienia
Jakosci w oparciu o norme ISO 13485:2003 oraz uzyskat Certyfikaty na zgodnos$¢ z
wymaganiami Dyrektywy o wyrobach medycznych 93/42/EWG dla opatrunkow
kolagenowych.

c) Ustugi

D)zieki izyskanemu od Ministra Zdrowia pozwoleniu Spétka Euroimplant SA rozpoczyna
dziatalnos¢ komercyjng zwigzang z izolowaniem komodrek macierzystych mezenchymy
obecnych w pozyskanej tkance ttuszczowej (ADSC) i petnym ich przygotowaniem do
wykorzystania w uktadzie autologicznym. Jednoczesnie, w oparciu o opracowane techniki i
wyposazenie techniczne, Spoétka oferuje mozliwos¢ zamrazania ADSC i przechowywanie ich w
stanie gtebokiego zamrozenia do pdzniejszego wykorzystania.

Poczatkowym odbiorcg ustug bedg gabinety medycyny estetycznej, w ktérych jedng ze
stosowanych metod wsrdd ustug kosmetyki regeneracyjno-rekonstrukcyjnej jest
przeszczepianie tkanki ttuszczowej. Wzbogacenie takiego przeszczepu oferowanymi przez
Spotke komdrkami znaczgco zwieksza efektywnosé przeszczepu redukujgc jednoczesnie
mozliwe do wystgpienia skutki uboczne jak powstawanie odczyndw zapalnych. Zastosowanie
ADSC w tego rodzaju zabiegach zmniejsza réwniez zjawisko resorpcji przeszczepionej tkanki
co w efekcie ogranicza w znaczacy sposéb konieczno$é powtarzania zabiegéw.

Poza medycyng estetyczng komdrki wyprowadzane z komdrek macierzystych mezenchymy
sg atrakcyjnym obiektem badan klinicznych, majacych na celu wykorzystanie ich w leczeniu
takich schorzen jak zespoty niedokrwienne, cukrzyca czy choroby Alzhaimera czy Parkinsona.
Wiaczenie sie w nurt badan nad klinicznym zastosowaniem ADSC stanowi jeden z kierunkow
rozwoju Spofki.

11. INFORMACIJE O RYNKACH ZBYTU PRODUKTOW | TOWAROW SPOtKI.

W | poétroczu 2012 roku rynkiem zbytu dla produktéw Spétki byta Polska. Przychody ze
sprzedazy krajowej wynosity 6 tys. zt.
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Rynek biotechnologiczny w Europie
Zgodnie z raportem Komisji Europejskiej, europejski rynek biotechnologiczny wart jest ok.

100 mld EUR. Wartos¢ globalnego rynku biotechnologicznego w 2010 r. szacowana jest na
okoto 2 000 mld EUR (dane zaczerpniete z raportu ,Life sciences and biotechnology — A
Strategy for Europe” Commission of the European Communities). Zgodnie z raportem Komisji
Unii Europejskiej rozwoj przemystu biotechnologicznego dokona sie gtéwnie dzieki matym i
Srednim przedsiebiorstwom. Sektor biotechnologiczny w Europie rozwijat sie w latach 80-
tych XX wieku gtéwnie w ramach duzych przedsiebiorstw. W Stanach Zjednoczonych gtéwna
sitg rozwoju tego sektora byly mate i $rednie przedsiebiorstwa. Na rynku Europejskim
dominujg obecnie duze koncerny, ktére w ramach outsourcingu wspotpracuja z mniejszymi
podmiotami z branzy. Znaczace osiggniecia amerykanskiego modelu prowadzenia firmy w
branzy biotechnologicznej spowodowaty stopniowe zmiany w modelu Europejskim, ktory
potwierdza liczba powstajgcych w latach 1997-2001 w Europie matych i S$rednich
przedsiebiorstw. Zgodnie z raportem Komisji Europejskiej, europejskie mate i S$rednie
przedsiebiorstwa znajdujg sie we wczesnej fazie rozwoju. Rynek amerykanski znajduje sie
obecnie w fazie ekspansji, o czym moze $wiadczy¢ duza, ponad trzykrotnie wieksza skala
uzyskiwanych przez przedsiebiorstwa amerykanskie wartosci przychoddéw oraz kilkukrotnie
wieksza liczba zatrudnionych w tej branzy oséb (w Stanach Zjednoczonych w branzy
biotechnologicznej zatrudnionych jest ok. 161 tys. oséb, w Europie wartos¢ ta to ok. 61 tys.
0s6b). Kolejng réznicg pomiedzy Europg i Stanami Zjednoczonymi jest duzo tatwiejszy dostep
do kapitatu finansujgcego ryzykowne badania biotechnologiczne.

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej, w momencie przejscia Europejskiej branzy
biotechnologicznej do fazy ekspansji, konieczne bedzie stworzenie bazy zasobéw wiedzy w
obszarze przemystu biotechnologicznego, ktéra pozwoli w wiekszym stopniu na komunikacje
pomiedzy wynalazcami (osiggnieciami naukowcéw, osrodkow badawczych itp.) a
przedsiebiorcami (funduszami private equity, inwestorami itp.), ktore umozliwig wiekszy
transfer z poziomu badad podstawowych do przedsiebiorstw zainteresowanych ich
komercyjnym zastosowaniem. Pochodng powyiszego rozwigzania jest stworzenie sieci
biotechnologicznej, ktéra wzmocni relacje pomiedzy uniwersytetami i innymi osrodkami
badawczymi a matymi i $rednimi przedsiebiorstwami zajmujacymi sie praktycznym
wykorzystaniem wynalazkow.

Firmy biotechnologiczne w Stanach Zjednoczonych w wiekszosci przypadkéw wykorzystuja
mechanizmy rynkowe. Duze firmy farmaceutyczne ograniczaja ryzyko niepowodzenia
nowych projektéw poprzez zawigzywanie alianséw z matymi i srednimi przedsiebiorstwami.
Takie dziatanie zwieksza szanse na osiggniecie pozytywnych rezultatéw badan i
dywersyfikacje ryzyka ich ewentualnego niepowodzenia. Dzieki takiemu rozwigzaniu mate i
Srednie przedsiebiorstwa w przemysle biotechnologicznym uzyskujg dodatkowe przychody
zwigzane ze wspotpracg z duzymi korporacjami.

Rynek biotechnologii w Polsce

taczne zyski krajowych firm biotechnologicznych szacowane sg na okoto 100 min USD.
Najwieksze dochody posiadajg podmioty zajmujace sie ochrong zdrowia, w drugiej kolejnosci
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spotki zwigzane z przemystem biotechnologicznym (gtéwnie przemyst biofermentacyjny)
oraz przedsiebiorstwa zajmujgce sie produkcjg rolnicza.

Rynek biotechnologii w Polsce posiada duze perspektywy rozwoju. Ze wzgledu na brak
szczegdtowych danych statystycznych dotyczgcych wynikéw finansowych osigganych przez
wszystkie firmy nalezgce do tej branzy, istniejg jedynie dane szacunkowe niepozwalajace na
doktadne okreslenie wartosci catego rynku. Znaczgca czes¢ polskich firm rynku
biotechnologicznego zajmuje sie jedynie konfekcjonowaniem i dystrybucjg produktow
koncowych firm zagranicznych, co wskazuje na wstepny etap rozwoju polskiego rynku
biotechnologicznego (na podstawie danych z raportu prof. dr hab. Stanistawa Bieleckiego
»Raport perspektywy i kierunki rozwoju biotechnologii w Polsce do 2013 r.).

Polska ma duze szanse na wykorzystanie wfasnych nowoczesnych rozwigzan
technologicznych z zakresu biotechnologii, stworzenie nowych produktéw, miejsc pracy i
umocnienie pozycji powstajacych i juz istniejgcych polskich firm biotechnologicznych.
Zjawisku temu sprzyja duza ilos¢ specjalistow po kierunkach chemicznych i
biotechnologicznych, nowatorskie rozwigzania polskich naukowcéw oraz duze
zapotrzebowanie rynku nie tylko polskiego ale i Swiatowego na nowatorskie produkty z tej
branzy. Najwazniejszg barierg rozwoju biotechnologii w Polsce jest brak srodkéw
kapitatowych pozwalajacych na finansowanie rozwoju badan biotechnologicznych, ktére
czesto wigzg sie z poniesieniem znaczacych kosztéow finansowych i niepewnych, czesto
niewspoétmiernych do zaangazowanych srodkéw rezultatow inwestycji. W przypadku
uzyskania nowatorskiego leku, lub innego mozliwego do komercjalizacji rozwigzania,
przychody i zyski z tego tytutu mogg znacznie przewyzsza¢ zaangazowany kapitat. Duze
ryzyko inwestycji w niepewne badania czesto jednak powoduje, iz jedng z nielicznych
mozliwosci rozwoju firm biotechnologicznych jest pozyskiwanie srodkéw na rozwdj z rynku
kapitatowego.

Zgodnie z przyjetg przez Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) oraz Unie
Europejska klasyfikacjg wyrézni¢ mozna nastepujgce umowne dziaty biotechnologii, czesto
okreslane kolorami:

— zielona biotechnologia (green biotechnology) — dziat biotechnologii zwigzany gtéwnie z
rolnictwem,

— czerwona biotechnologia (red biotechnology) — biotechnologia wykorzystywana w ochronie
zdrowia,

— biata biotechnologia (white biotechnology) — biotechnologia przemystowa wykorzystujgca
systemy biologiczne w produkcji przemystowej i ochronie srodowiska.

12. INFORMACIE O ZAWARTYCH ZNACZACYCH UMOWACH | UMOWACH ZAWARTYCH
POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI.

W omawianym okresie Spétka nie zawarta znaczacych uméw.

13. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE | KAPITALOWE EUROIMPLANT S.A. GtOWNE
INWESTYCIJE .

Euroimplant SA nie posiada akcji ani udziatéw w innych podmiotach.

W pierwszym potroczu 2012 r. Spotka nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne.
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14. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI .

Ponizej wskazane zostaty jedynie podmioty powigzane (w rozumieniu definicji zawartej w
MSR 24) z ktérymi Emitent w roku 2012 dokonywat transakgji.

Biuro Rachunkowe AMG Sp.j. 23.080,00 netto

15. ZACIAGNIETE KREDYTY, UMOWY POZYCZKI.

Spétka Euroimplant SA na dzien bilansowy posiada umowe kredytowa zawartg dniu 19
pazdziernika 2011 roku, z Konsorcjum Bankowym (Konsorcjum): Bankiem Spétdzielczym w
Raszynie, Warszawskim Bankiem Spoétdzielczym oraz Bankiem Spétdzielczym w Pruszkowie
umowe o kredyt inwestycyjny. W ramach niniejszej umowy Bank udzielit Emitentowi kredytu
inwestycyjnego w kwocie 10.000.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw zfotych) z
przeznaczeniem na dofinansowanie realizacji projektu: "Laboratoria Euroimplant -
wdrozenie innowacyjnych produktéw inzynierii tkankowej." Wyptata kredytu inwestycyjnego
bedzie nastepowa¢ w kolejnych transzach w okresie od 20.10.2011 r. do 10.02.2012 r.
Termin sptaty pierwszej raty kredytu zostat ustalony na dzien 31 stycznia 2014 roku. Prawne
zabezpieczenie sptaty udzielonego kredytu stanowi:
Hipoteka umowna na nieruchomosci potozonej w Kajetanach, na rzecz Banku Spétdzielczego
w Raszynie, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na
podstawie stawki WIBOR dla depozytéw trzymiesiecznych powiekszonych o marze Banku.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umow.

16. INFORMACJA O UDZIELONYCH POZYCZKACH | PORECZENIACH Z
UWZGLEDNIENIEM TERMINU ICH WYMAGALNOSCI .

Na dzien 30 czerwca 2012 roku 2012r. dokonano przeklasyfikowania kwoty 90.000,00 PLN
wyptaconej w dniu 16.02.2011 r. tytutem zaliczki na prace wentylacyjno-klimatyzacyjne.
Pierwotnie kwota ta byta prezentowana w rzeczowych aktywach trwatych jako zaliczka na
srodki trwate w budowie. Decyzjg Zarzadu zostata przeklasyfikowana jako udzielona
pozyczka przy jednoczesnym utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ majatku.

17. EMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM .

24 maja 2012 nastgpito wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o
zatwierdzeniu prospektu emisyjnego Spétki, sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng z
zachowaniem prawa poboru 73.647.561 akcji serii E Emitenta oraz dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. 147.295.122 jednostkowych praw poboru akcji serii E, do 73.647.561 praw do akgcji serii
E oraz do 73.647.561 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki.

Ostatecznie, subskrypcja akcji serii E prowadzona byta w ramach Zapisdw Podstawowych i
Zapisow Dodatkowych w okresie od 4 czerwca 2012r. do 15 czerwca 2012 roku, zas w
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ramach Zapiséw na akcje serii E nieobjete w ramach Zapisow Podstawowych i Dodatkowych
w odpowiedzi na Zaproszenie Zarzagdu Spoétki w okresie od 26 czerwca do 29 czerwca 2012
roku.

Przydziat akcji serii E w ramach Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych nastgpit w dniu
26 czerwca 2012 roku, za$ przydziat w ramach Zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w
ramach Zapiséw Podstawowych i Dodatkowych w odpowiedzi na Zaproszenie Zarzagdu Spétki
w dniu 29 czerwca 2012 roku. W subskrypcji oferowanych byto do objecia 73 647 561 akcji
serii E. Liczba akcji serii E na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji: 5252 200 sztuk.
Liczba akcji serii E, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
5252 200 sztuk.

Akcje serii E byly obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,12 zt. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji ztozono 468 zapisow. Akcje serii E przydzielono 468
inwestorom. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji, rozumiana jako iloczyn liczby
oferowanych do objecia akcji serii E i ceny emisyjnej, wyniosta 8.837.707,32 zt. Wartos¢
przydzielonych akgcji serii E wyniosta 630.264,00 zt. W dniu 12 lipca 2012r. Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych, po rozpatrzeniu wniosku EUROIMPLANT S.A,
postanowit przyja¢ do depozytu papierdw wartosciowych 5.252.200 praw do akcji zwyktych
na okaziciela serii E spotki EURIOMPLANT S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda oraz
oznaczyc¢ je kodem PLERPLT00082.

Zarzad spoétki EUROIMPLANT S.A. w dniu 17 lipca 2012r. ztozyt do Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym GPW 5.252.200 praw do akcji serii E Emitenta o wartosci nominalnej 0,01 zt
kazda. Z dniem 23 lipca 2012r. Zarzad Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.
postanowit wprowadzi¢ w trybie zwykltym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
5.252.200 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta, o wartosci nominalnej 0,01
zt kazda.

18. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE
POLROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI .

Spotka nie publikowata prognozy wynikow finansowych na pierwsze pétrocze 2012 r.
19. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI .

Analiza bilansu i rachunku zyskéw i strat

Suma aktywoéw Spodtki na koniec badanego okresu ulegta znacznemu zwiekszeniu w
stosunku do konca pierwszego potrocza roku 2011.

Zwiekszeniu ulegty zaréwno rzeczowe aktywa trwate jak i aktywa obrotowe, co byto
spowodowane kontynuacjg budowy laboratorium w Kajetanach.

Pozostate pozycje aktywow trwatych ulegly zmianom, zwigzanym z zakoriczeniem projektu
badawczego.
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Wysoki udziat aktywow trwatych w aktywach ogoétem jest zwigzany z wysokg
kapitatochtonnoscia podjetych przedsiewzieé inwestycyjnych.
Tabela. Aktywa (tys. PLN)
AKTYWA 30.06.2012 | 30.06.2011 Dynamika (%)
A. Aktywa trwate 33775 15559 217
|. Wartosci niematerialne i prawne 404 2729 15
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33371 12803 260
[1l. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0 -
V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 27 -
B. Aktywa obrotowe 3989 2722 147
I. Zapasy 196 953 21
[l. Naleznosci 1780 1053 169
. Inwestycje krotkoterminowe 1979 684 289
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 42 32 131
Aktywa razem 37764 18281 207

Kapitat wtasny Spodtki w pierwszym pétroczu 2012 zmniejszyt sie w stosunku do

analogicznego okresu 2011 r 0 52% .

Strata w stosunku do pierwszego pétrocza 2011 ulegta

zwiekszeniu o 120 % Byto to spowodowane zaangazowaniem posiadanych srodkéow w
badania i inwestycje. Strata ta zostanie pokryta z przychodéw w przysztych okresach.

Tabela. Pasywa (tys. PLN)

PASYWA 30.06.2012 |30.06.2011 Dynamika (%)

A. Kapitat wiasny 6399 13387 48
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1473 1473 -
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 -
[ll. Udziaty (akcje) wtasne 0 0 -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 19104 19103 -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 99 -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12803 -5823 220
VIII. Zysk (strata) netto -1375 -1465 94
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku

obrotowego 0 0 -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 31365 4894 640
|. Rezerwy na zobowigzania 88 0 -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 9555 337 2835
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 9738 2601 374
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 11984 1956 613
Pasywa razem 37764 18281 207
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Spadek przychoddéw w pierwszym pétroczu 2012 r. spowodowany byt wstrzymaniem dziatan
produkcyjnych i sprzedazowych w zwigzku z koniecznosciag przeprowadzenia ponownej
weryfikacji dotychczasowej technologii, jak réwniez badan nad produktem.

W zwigzku z tym w pierwszym poétroczu 2012 r. odnotowano koszty sprzedazy jedynie w
wysokosci 1 tys. zt. Koszty ogdlnego zarzadu zmalaty o 17 % w stosunku do analogicznego
potrocza 2011 r. Ztozyly sie na niego koszty administracyjno-gospodarcze oraz koszty
ogodlnoprodukcyjne dotyczace tej czesci produkcji, ktéra nie jest przypisana poszczegdlnym
wydziatom w tym koszty utrzymania obiektéw pozwalajgcych na funkcjonowanie catego

przedsiebiorstwa.

W rezultacie wyzej wymienionych czynnikdw strata netto w pierwszym poétroczu 2012 r
wyniosta 1375 tys. i byta nizsza 0 6 % niz w pierwszym poéfroczu 2011 roku.

Tabela. Rachunek zyskow i strat ( tys. PLN)

POZYCIA 30.06.2012 | 30.06.2011 | Dynamika (%)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

i ustug 6 78 8
IIl. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow 6 46 13
[Il. Zysk / strata brutto na sprzedazy 0 32 -
IV. Koszty sprzedazy 1 151 1
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1212 1454 83
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -1213 -1573 77
VII. Pozostate przychody operacyjne 177 117 151
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 301 0 -
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1337 -1456 92
X. Przychody finansowe 8 7 114
XI. Koszty finansowe 46 16 288
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1375 -1465 94
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 -
XIV. Zysk (strata) brutto -1375 -1465 94
XV. Podatek dochodowy 0 0 -
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 -
XVII. Zysk (strata) netto -1375 -1465 94

Analiza wskaznikowa

Brak sprzedazy implikuje zerowg wartos¢ zysku ze sprzedazy co z kolei

wptywa na poziom

rentownosci ktéry jest rowny zero. W pierwszym péfroczu 2011 r. Spdtka zanotowata
Sladowy wzrost rentownosci sprzedazy w stosunku do pétrocza roku 2010 r.
Stopa zwrotu z aktywow i kapitatu wtasnego jest nizsza niz w analogicznym okresie roku
2011. Wskazniki te przybraty ponizsze wartosci ze wzgledu na znaczny wzrost aktywow.
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Tabela. Wskazniki rentownoSci.

Wskazniki rentownosci Definicja 30.06.2012 | 30.06.2011
Rentowno$¢ sprzedazy Zysk ze sprzedazy / Przychody ze

sprzedazy 0 0,4

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Rentownos¢ EBITDA powiekszony o

amortyzacje/Przychody ze sprzedazy -196 -13
Rentownos¢ operacyjna Zyskz dz.ia’félnos’ci .

operacyjnej/Przychody ze sprzedazy -223 -19
Rentownos¢ netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy -229 -19
Stopa zwrotu z aktywoéw Zysk netto / Aktywa na koniec
(ROA) okresu -0,04 -0,1
Stopa zwrotu z kapitatu Zysk netto / Kapitat wtasny na koniec
wtasnego (ROE) okresu -0,2 0,1

Wskaznik ptynnosci biezgcej na poziomie 0,41 jest wynikiem zaangazowania Srodkéw w
inwestycje. Ze wzgledu na trwajacy proces inwestycyjny Spotka posiada zobowigzania
krotkoterminowe, ktére pozycjonujg wskaznik ptynnosci szybkiej na poziomie 0,39. Wskaznik
ptynnosci gotdwkowej nie ulegt zmianie w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2011.

Wskaznik kapitatu obrotowego netto ulegt wielokrotnemu zwiekszeniu - jest to réwniez

pochodng stopnia zaawansowania inwestycji i kosztami z nig zwigzanymi.

Tabela. WskaZniki ptynnosci.

Wskazniki ptynnosci Definicja 30.06.2012| 30.06.2011
e Aktywa obrotowe/Zobowigzania
Pt b
ynnosc biezaca krotkoterminowe 0,41 1,04
(Aktywa obrotowe — Zapasy —
Pnnodé szvbka Krotkoterminowe rozliczenia
¥ y miedzyokresowe)/Zobowigzania
krotkoterminowe 0,39 0,66
PivANoSe eotéwkowa Inwestycje krétkoterminowe
¥ g /Zobowigzania krétkoterminowe 0,2 0,2
. Aktywa obrotowe -Zobowigzania
Kapitat obrot tto (tys.
apitaf obrotowy netto (tys.) krétkoterminowe -5749 121

W pierwszym poéfroczu 2012 r. wskazniki zadtuzenia Spoétki ulegty zwiekszeniu. Wskaznik

zadtuzenia kapitatu wiasnego odzwierciedla

stopien

zaangazowania

zobowigzan w

finansowaniu dziatalnosci przedsiebiorstwa w stosunku do poziomu zaangazowania kapitatu

wiasnego. Wplyw na

wysokos¢

wskaznikow jest efektem

zaciggniecia

kredytu

inwestycyjnego z przeznaczeniem na realizacje inwestycji w rozbudowe przedsiebiorstwa.
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Tabela. Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia Definicja 30.06.2012| 30.06.2011
Wskaznik ogdlnego Zobowigzania dtugo i

zadtuzenia krotkoterminowe/Aktywa 0,51 0,16
Wskaznik zadtuzenia kapitatu | Zobowigzania dtugo i

wtasnego krétkoterminowe/Kapitat wtasny 3 0,22
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe

dtugoterminowego /Aktywa 0,25 0,02

Najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ Spotki w pierwszym potroczu 2012 r. miaty koszty badan i
inwestycji w toku tj. budowy laboratorium produkcyjnego. Zrealizowana inwestycja bedzie
miec¢ istotny wptyw na skale dziatalnosci Spétki.

20. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH .

W 2012 r. Spotka zamierza zakonczy¢ duzg inwestycje budowlang wtasnego budynku z bazg
wytworcza.

Inwestycja jest finansowana $rodkami wtasnym i dotacjami z Unii Europejskiej oraz kredytem
bankowym. Spoétka dysponuje odpowiednim doswiadczeniem oraz zasobami ludzkimi
niezbednymi do realizacji zaplanowanej inwestycji.

W 2012 roku emitent rozszerzyt zakres ustug bankowania komérek i tkanek oraz hodowle
komodrek macierzystych. Z myslg o tych przedsiewzieciach powotana zostata nowa kadra
naukowa, osoby z doswiadczeniem i dorobkiem w zakresie badan nad krwiotwdrczymi i
niekrwiotwérczymi komdrkami macierzystymi.

21. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK .

Gtéwne czynniki wptywajace na wynik finansowy osiggniety w pierwszym pétroczu 2012 to:
- kontynuacja prac budowlanych zwigzanych z budynkiem laboratorium w Kajetanach,

- kontynuacja prac badawczych,

- przystosowanie nowo zakupionych urzadzen do procesu produkcyjnego,

- nieprzewidziana, przedtuzajgca sie absencja chorobowa Kierownika Banku Tkanek i
Dyrektora Dziatu R&D,

- reorganizacja oraz specjalistyczne szkolenia nowozatrudnionych osoéb do dziatu R&D
zwigzane z wymiang kadry naukowej.

22. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU
DZIALALNOSCI .

Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki
zamieszczono w punkcie 3 niniejszego sprawozdania.

W 2012 r. Spotka zamierza rozwija¢ sie w kazdym obszarze swojej dotychczasowej
dziatalnosci. Gtéwnym celem Spétki na 2012 r. jest oddanie do uzytku nowego laboratorium
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naukowo-produkcyjnego, ktére pozwoli na wdrozenie ustug bankowania tkanek, ustug z
zakresu toksykologii in vitro, ustug zwigzanych z pozyskiwaniem komodrek macierzystych,
wytwarzanie produktow.

W zwigzku z realizacjg strategii rozwoju Spétka podjeta dziatania, ktérych efektem byto
uzyskanie w Il pdétroczu pozytywnej decyzji Ministra Zdrowia rozszerzajgcej zakres
prowadzonej dziatalnosci Banku Tkanek o testowanie, przetwarzanie, przechowywanie i
dystrybucje komoérek tkanki ttuszczowej. W zwigzku z powyzszym, Spotka rozpocznie
dziatalnos¢ komercyjng zwigzang z izolowaniem komdrek macierzystych obecnych w
pozyskanej tkance ttuszczowej (dalej: ADSC) i petnym ich przygotowaniem do wykorzystania
w ukfadzie autologicznym (czyli w organizmie pacjenta, od ktérego zostata pobrana tkanka
ttuszczowa). Jednoczesnie, w oparciu o opracowane techniki i wyposazenie techniczne,
Spotka rozpoczyna oferowanie ustugi w postaci mozliwosci zamrozenia ADSC i
przechowywania ich w stanie gtebokiego zamrozenia do pdiniejszego wykorzystania.
Opisana powyzej dziatalno$¢ bedzie prowadzona w laboratorium w Raszynie.

23. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM .

W pierwszym pétroczu 2012 r. nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem.

24. UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI .

Pan Andrzej Kisielinski, zatrudniony byt z tytutu umowy o prace na stanowisku Prezesa
Zarzadu. Zawarta umowa o prace nie przewidywata zadnych swiadczen wyptacanych w chwili
rozwigzania stosunku pracy. Dnia 28.06.2012 Pan Andrzej Kisielinski ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Pan Piotr Mierzejewski, Wiceprezes Zarzgdu - na podstawie umowy S$wiadczy na rzecz
Emitenta ustugi polegajace na udzielaniu Emitentowi biezgcych informacji na temat
aktualnego stanu prawnego, nowych interpretacji, toczacych sie prac nowelizacyjnych aktow
prawnych, a takze przygotowywania opracowan i analiz zwigzanych z wprowadzeniem do
stosowania produktow przygotowanych przez Emitenta oraz innych ustug doradczych w
zakresie produktow biotechnologicznych. Zawarta umowa nie przewiduje zadnych
Swiadczen wyptacanych w chwili jej rozwigzania.

25. WYNAGRODZENIA, NAGRODY LUB KORZYSCI OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH .

W kwocie kosztéw wynagrodzen ogdtem wynagrodzenia dotyczgce osdb zarzadzajacych i
nadzorujgcych za okres 01-06/2012 r. stanowity wartos¢ 111.483,50 i dotyczyty:

Osoby zarzqdzajgce
Andrzej Kisielidski - Prezes Zarzadu - 110.270,31
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Osoby nadzorujgce

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymali w | pdétroczu 2012 r wynagrodzenie w nastepujacej
wysokosci:

Andrzej Przewoznik —1 213,19 zt

26. LICZBA | WARTOSC NOMINALNA AKCJI EUROIMPLANT S.A. BEDACYCH W POSIADANIU
0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH .

Zgodnie ze stanem wiedzy Zarzgdu Euroimplant SA na dzien 30 czerwca 2012 stan
posiadania akcji Euroimplant SA lub uprawniedn do nich przez osoby Zarzadzajgce i
Nadzorujgce Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad Spoftki:
Udziat w . AT
Liczba akgji kapitale LEGACT :’og;,::vej Jesble
zaktadowym e
B 4.909.837 5,00% 5,60%
Piotr Mierzejewski D 2.454.918
tacznie 7.364.755

Rada Nadzorcza:

Andrzej Przewoznik- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - zgodnie z oswiadczeniem posiada
1500 akcji zwyktych na okaziciela.

Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej - zgodnie z oswiadczeniem posiada - 20

000 akcji, oraz EPDA - 10 000 akgji.

27. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH AKCJI POSIADANYCH PRZEZ GROWNYCH AKCJONARIUSZY .

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie posiada informacji odnosnie
istnienia umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akgcji
posiadanych przez gtéwnych akcjonariuszy.

28. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.
Spotka nie posiada programow akcji pracowniczych.

29. INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH .

Podmiotem uprawnionym, wydajgcym opinie z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku byta spétka ECA
Seredynski i Wspodtnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie. Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu
umowy netto 14.000 zt
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Raszyn dnia 31 sierpnia 2012 r.
Piotr Mierzejewski - Prezes Zarzgdu .......cccccceveeveeveeeceeveeeieccee s,
Matgorzata Karpinska -Magnuszewska- Wiceprezes Zarzgdu .......ccccceceveineneeneeneeenne.

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego pétrocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania

z dziatalnosci EUROIMPLANT S.A.

Zarzagd EUROIMPLANT S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pétroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowg EUROIMPLANT S.A. oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
EUROIMPLANT S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Piotr Mierzejewski - Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad EUROIMPLANT S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie

z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa.

Piotr Mierzejewski - Prezes Zarzadu
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