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BELVEDERE

Komunikat prasowy

Beaucaire, 20 sierpnia 2012

PROPOZYCJE SPLATY ZOBOWIAZAN
PRZEDSTAWIONE WIERZYCIELOM BELVEDERE S.A.

Spotka Belvédére S.A. (dalej jako « Belvédére » lub « Spétka »), reprezentowana przez Pana
Krzysztofa Trylinskiego, prezesa Zarzadu i dyrektora generalnego, przy udziale Mecenasa
Frédéric’a Abitbol’a, administratora sadowego, przekazata, stosownie do artykutu L. 626-30-
2 Kodeksu handlowego, komitetowi instytucji kredytowych, komitetowi gtéwnych
dostawcéw oraz jedynemu zgromadzeniu obligatariuszy, w rozumieniu artykutu L. 626-32
Kodeksu handlowego, opisane ponizej propozycje sptaty zobowigzan. Propozycje te
wpisywaty sie w ramy dyskusji z wiekszos$cig posiadaczy FRN, reprezentujacych okoto 64% ich
wartosci nominalnej, dotyczacych projektu restrukturyzacji zadtuzenia Belvédere.
Wierzyciele obligacyjni, cztonkowie komitetu instytucji kredytowych oraz czlonkowie
komitetu gtéwnych dostawcdw sg proszeni o wyrazenie opinii na temat przedstawionych
propozycji 18 i 19 wrzesnia br. Z wierzycielami nie zrzeszonymi w komitetach bedg
prowadzone konsultacje indywidualne, zgodnie z przepisami artykutu L.626-33 Kodeksu
handlowego. Najpdzniej 20 marca 2013, czyli w terminie, w ktéorym plan kontynuacji
dziatalnosci powinien zosta¢ przyjety przez Sad Gospodarczy w Dijon, zostanie zwotane
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktdére bedzie glosowaé nad planem
restrukturyzacji.

Szczegbty dotyczace obligacji wyemitowanych przez Belvédére SA i bedacych w obrocie
zostaty opisane w Zatgczniku nr 1.

1. PROPOZYCJE SPtATY ZOBOWIAZAN WOBEC WIERZYCIELI OBLIGACYJNYCH

1.1 Propozycja dla posiadacza « floating rate notes » (dalej jako « FRN », a ich
posiadacz jako « Wierzyciel FRN »)

Wierzycielowi FRN proponuje sie sptate jego wierzytelnosci w kwocie, ktdra zostanie
definitywnie przyjeta, szacowanej na ok. 441 milionéw € (dalej jako « Wierzytelnos¢
FRN »). W tym celu, zaktadane sg dwa alternatywne scenariusze, umozliwiajace
sptate Wierzytelnosci FRN:

(i) ewentualne zbycie jednego lub wiecej aktywéw, ktére bedzie musiato
nastgpi¢ przed 20 marca 2013, czyli przed terminem, w ktérym Sad
Gospodarczy w Dijon miatby przyjg¢ plan kontynuacji dziatalnosci, za kwote
pozwalajgcg, zgodnie z kolejnoscig zaspokajania zobowigzan, prawem
gwarancji i majacymi zastosowanie prawami do wstrzymania ptatnosci,
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wyptaci¢ Wierzycielowi FRN minimalng kwote okreslong ponizej («Scenariusz
Zbycia ») i zamiane na kapitat salda wierzytelnosci nie zwréconej, w postaci
przychoddéw ze zbycia, poprzez emisje nowych akcji Spoétki lub, gdyby taki
scenariusz nie mégt zostac zrealizowany,

zamiana Wierzytelnosci FRN w 100% na kapitat (dalej jako « Scenariusz
Zamiany »), poprzez emisje nowych akcji Spoéfki.

Scenariusz Zbycia

Propozycja sptaty zobowigzan wobec Wierzyciela FRN:

(a)

(b)

(c)

(d)

Sptata czesci Wierzytelnosci FRN w gotéwce, dzieki przychodowi z
ewentualnego zbycia niektérych aktywoéw Spoétki i jej podmiotéw
zaleznych, w ramach planu (lub planéw) naprawczego, przyjetego
przez Sad Gospodarczy w Dijon, najpdzniej 20 marca 2013, co pozwoli
Komisarzowi (-om) do spraw wykonania planu na zaptate naleznosci
najpodzniej 20 kwietnia 2013.

Zaktadajac, ze nalezne Wierzycielowi FRN przychody netto ze zbycia
(dalej jako « PNZ »), osiggng wartos¢ docelowg 310 milionow € (dalej
jako «Warto$¢ docelowa»), Wierzyciel FRN otrzyma zwrot do
wysokosci 310 milionéw €, a pozostata wierzytelnos¢ zostanie
automatycznie zamieniona na kapitat, do wysokosci 55% kapitatu
zaktadowego Spétki (przed rozwodnieniem).

Zaktadajac, ze PNZ beda sie miescity miedzy 310 milionami € a
catkowitag kwotg Wierzytelnosci FRN, czes¢ kapitatu zaktadowego
nalezna Wierzycielowi FRN zostanie obliczona za pomocg interpolacji
liniowej pomiedzy 55% a 0% kapitatu zaktadowego Spétki (przed
rozwodnieniem).

Zaktadajac, ze Wartos¢ docelowa nie zostanie osiggnieta, a (i) PNZ
bedg sie miescity miedzy 275 milionami € a Wartoscia docelows,
zostang one przeznaczone, jesli tak zdecyduje Wierzyciel FRN, na
sptate jego Wierzytelnosci, ktérej saldo zostanie wéwczas zamienione
na kapitat Spotki, odpowiadajgcy czesci kapitatu zaktadowego,
obliczonej za pomocg interpolacji liniowej pomiedzy 74% (dla PNZ o
wartosci 275 milionéw €) a 55% (dla PNZ o wartosci 310 miliondéw €)
(przed rozwodnieniem kapitatu); (ii) jesli PNZ bedg nizsze niz 275
milionéw €, z zastrzezeniem zgody ze strony Belvédére, administratora
sgdowego i Wierzyciela FRN, bedg one mogty zostaé przeznaczone na
sptate Wierzytelnosci FRN, a pozostata wierzytelno$¢ zostanie
zamieniona na kapitat, odpowiadajgcy uzgodnionej przez strony czesci
kapitatu zaktadowego i nastepnie zatwierdzonej przez akcjonariuszy
Belvédere S.A., w trakcie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia.
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(e) Uznaje sie, ze PNZ zawierajg kwote 36.677.957,32 €, uwolniong na
rzecz Wierzyciela FRN, tytutem pierwszej raty wynikajacej z planu
naprawczego (plan de sauvegarde).

(f) Odpowiednie instrumenty finansowe zostang wyemitowane na rzecz
Wierzyciela FRN, w celu zneutralizowania wszelkiego rozwodnienia
jego udziatu w kapitale Spétki, moggcego wynika¢ z wykonywania BSAR
przez posiadaczy OBSAR (warunki okreslone w zataczniku), poprzez
wydanie obligacji. Wierzyciel FRN bedzie wiec médgt wydad
odpowiednie instrumenty, ktérych okres wykonania wygasnie 15 dni
po terminie wygasniecia OBSAR (czyli 26 kwietnia 2014).

Propozycja sptaty zobowigzan wobec posiadaczy Obligacji
Podporzgdkowanych (termin zdefiniowany w zatgczniku):

Wierzycielom Spétki, posiadaczom Obligacji Podporzgdkowanych (dalej jako « Wierzyciele
Obligacji Podporzadkowanych »), proponuje sie sptate ich wierzytelnosci definitywnie
przyjetych, szacowanych na 96 milionédw € (dalej jako « Wierzytelnosci Obligacji
Podporzadkowanych »):

(a) Wierzyciele Obligacji Podporzadkowanych zostang sptaceni poprzez
wydanie, w dniu wygasniecia Obligacji Podporzadkowanych, czyli
11 kwietnia 2014, bondéw subskrypcyjnych na akcje, dajgcych prawo
do, w sumie, 10% kapitatu zaktadowego Spétki (dalej jako « BSA OS
S1 »), przed wykonaniem BSAR oraz réznych bonéw subskrypcyjnych
na akcje, wyemitowanych w ramach obecnej restrukturyzacji. BSA OS 1
zostang subskrybowane jako kompensacja Wierzytelnosci Obligacji
Podporzadkowanych.

(b) Zaktadajgc sptate Obligacji Podporzgdkowanych, niezaleznie od
sposobu jej sptaty i z zastrzezeniem postanowien artykutu L. 622-7
Kodeksu handlowego, przed emisjg BSA OS S1, procent kapitatu
zaktadowego Spétki, do ktorego BSA OS 1 dajg prawo, zostanie
odpowiednio pomniejszony.

(c) Catkowita cena wykonywania BSA OS S1 bedzie odpowiadac « Cenie
subskrypcji FRN S1 », okreslonej jako niesptacona cze$é Wierzytelnosci
FRN, podzielonej przez procent kapitatu Spétki posiadanego przez
Wierzyciela FRN, z uwzglednieniem rozwodnienia kapitatu (biorgc pod
uwage jedynie nowe BSA S1), podzielonej przez catkowitg liczbe akcji
Spotki, z uwzglednieniem rozwodnienia kapitatu (biorgc pod uwage
jedynie nowe BSA S1).

(d) BSA OS S1 wygasng w ciggu 2 lat, czyli 11 kwietnia 2016. Bedzie mozna
je wykonywad, jedynie w gotowce, w kazdej chwili az do dnia ich
wygasniecia.
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Aktualni akcjonariusze:

Rozdrobnienie dotyczace aktualnych akcjonariuszy nastgpi w zaleznosci od wdrozonego
scenariusza:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Jesli PNZ sg rowne Wartosci docelowej, akcjonariusze zachowajg 45%
kapitatu zaktadowego Spotki (przed rozwodnieniem).

Jesli wartos¢ PNZ miesci sie miedzy Wartosciag docelowg a
Wierzytelnoscia FRN, czes¢ kapitatu zaktadowego przypadajaca
akcjonariuszom zostanie obliczona za pomoca interpolacji liniowej
pomiedzy 45% a 100% kapitatu zaktadowego Spotki (przed
rozwodnieniem).

Jesli wartos¢ PNZ miesci sie miedzy 275 milionami € a Wartoscig
docelowg, cze$é kapitatu zaktadowego przypadajgca akcjonariuszom
zostanie obliczona za pomocg interpolacji liniowej pomiedzy 26% a
45% kapitatu zaktadowego Spotki (przed rozwodnieniem kapitatu).

Ponadto, w ramach rekompensaty za rozwodnienie kapitatu,
akcjonariuszom zostang przyznane bezptatne bony subskrypcyjne na
akcje, dajgce prawo do, w sumie, 10 % kapitatu zaktadowego Spoétki
(dalej jako « BSA Akcjonariusze S1 » i, z BSA OS S1, jako « Nowe BSA
S1 ») przed wykonaniem BSAR oraz réznych bonéw subskrypcyjnych na
akcje, wyemitowanych w ramach obecnej restrukturyzacji.

taczna cena wykonywania BSA Akcjonariusze S1 bedzie odpowiadata
120% Cenie subskrypcji FRN S1.

50% BSA Akcjonariusze S1 wygasnie w ciggu 3 lat, a 50% - w ciggu 5 lat.
Bedzie mozna je realizowaé, jedynie w gotéwce, w kazdej chwili az do
dnia ich wygasniecia.

1.1.2 Scenariusz Zamiany

(i)

Propozycja sptaty zobowigzan wobec Wierzyciela FRN:

Proponuje sie Wierzycielowi FRN sptate Wierzytelnosci FRN poprzez jej zamiane
na nowe akcje, na ponizszych zasadach:

(a)

(b)

Zapis na 21.415.385 nowych akcji po cenie 20,59 € za akcje (z prowizja
za emisje wigcznie) (dalej jako « Cena Subskrypcji FRN S2 »), poprzez
100% kompensate Wierzytelnosci FRN.

Nowe akcje bedg stanowity 87% kapitatu zaktadowego Spodtki (po
rozwodnieniu wynikajgcym z wykonania BSAR przez posiadaczy OBSAR,
poprzez wydanie obligacji).
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(c) Odpowiednie instrumenty finansowe zostang wyemitowane na rzecz

Wierzyciela FRN, w celu zneutralizowania wszelkiego rozwodnienia
jego udziatu w kapitale Spétki, mogacego wynika¢ z wykonywania BSAR
przez posiadaczy OBSAR (warunki okreslone w zatgczniku) poprzez
wydanie obligacji. Wierzyciel FRN bedzie wiec moédgt wydac
odpowiednie instrumenty, ktérych okres wykonania wygasnie 15 dni
po dniu wygasniecia OBSAR (czyli 26 kwietnia 2014).

(ii)  Propozycja sptaty zobowiqzar wobec Wierzycieli Obligacji Podporzqgdkowanych:

Wierzycielom Obligacji Podporzagdkowanych proponuje sie sptate ich wierzytelnosci
definitywnie przyjetych:

(a) Wierzyciele Obligacji Podporzagdkowanych zostang sptaceni poprzez
wydanie, w dniu wygasniecia Obligacji Podporzadkowanych, czyli
11 kwietnia 2014, bondw subskrypcyjnych na akcje, dajgcych prawo
do, w sumie, 10% kapitatu zaktadowego Spétki (dalej jako « BSA OS
S2 »), przed wykonaniem BSAR oraz réznych bondéw subskrypcyjnych
na akcje, wyemitowanych w ramach obecnej restrukturyzacji. BSA OS
2 zostang subskrybowane jako kompensacja Wierzytelnosci Obligacji
Podporzadkowanych.

(b) Zaktadajgc sptate Obligacji Podporzagdkowanych, niezaleznie od
sposobu tej sptaty i z zastrzezeniem postanowien artykutu L. 622-7
Kodeksu handlowego, przed emisjg BSA OS S2, procent kapitatu
zaktadowego Spdtki, do ktérego BSA OS 2 dajg prawo, zostanie
odpowiednio pomniejszony.

(c) taczna cena wykonania BSA OS S2 bedzie odpowiadata 105% Ceny
subskrypcji FRN S2.

(d) BSA OS S2 wygasng w ciggu 2 lat, czyli 11 kwietnia 2016. Bedzie mozna
je realizowaé, jedynie w gotdwce, w kazdej chwili az do dnia ich
wygasniecia.

(iii) Aktualni akcjonariusze:

(a) Akcjonariusze zachowaja 13% kapitatu zaktadowego Spotki (przed
rozwodnieniem).

(b) Ponadto, w ramach rekompensaty za rozwodnienie kapitatu,
akcjonariuszom zostang przyznane bezptatne bony subskrypcyjne na
akcje, dajgce prawo do, w sumie, 10 % kapitatu zaktadowego Spétki
(dalej jako « BSA Akcjonariusze S2 » i, z BSA OS S1, jako « Nowe BSA
$2 ») przed wykonaniem BSAR oraz réznych bonéw subskrypcyjnych na
akcje, wyemitowanych w ramach obecnej restrukturyzacji.

(c) taczna cena wykonania BSA Akcjonariusze S2 bedzie odpowiadata
125% Ceny subskrypcji FRN S2.
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(d) 50% BSA Akcjonariusze S2 wygasnie w ciggu 3 lat, a 50% - w ciggu 5 lat.
Bedzie mozna je realizowaé, jedynie w gotéwce, w kazdej chwili az do
dnia ich wygasniecia.

2. PROPOZYCJE ROZLICZENIA ZOBOWIAZAN _WOBEC KOMITETU INSTYTUCII
KREDYTOWYCH, KOMITETU GtOWNYCH DOSTAWCOW ORAZ WIERZYCIELI NIE
ZRZESZONYCH W KOMITETACH

Wierzycielom cztonkom komitetu instytucji kredytowych, komitetu gtéwnych
dostawcéw oraz wierzycielom nie zrzeszonym w komitetach, proponuje sie spfate ich
wierzytelnosci definitywnie przyjetych, wedtug dwdch ponizszych opcji, do wyboru
przez kazdego z wierzycieli, przy czym kazdy z nich bedzie mégt dokonac wyboru jedne;j
z opcji, tzn. scenariusza Zbycia lub Scenariusza Zamiany, gdy zostang one wdrozone:

(a) Sptata jednej trzeciej wierzytelnosci, po ostatecznym rozliczeniu, (i) w
ciggu miesigca od przyjecia planu naprawczego przez Sad Gospodarczy
lub, (ii) jesli powstata pdzniej, w ciggu miesigca od dnia, w ktérym
wierzytelnos¢ stata sie wymagalna; albo

(b) Sptata 100% wierzytelnosci w 7 rocznych ratach, po 14,3 % catkowitej
wierzytelnosci kazda, przy czym pierwsza rata bedzie zaptacona rok po
postanowieniu sgdu o przyjeciu planu naprawczego, z zastrzezeniem
postanowien artykutu L.626-18 ustep 5 Kodeksu handlowego, ktory
przewiduje, ze jesli gtéwna czes$é wierzytelnosci pozostaje niesptacona
w catosci, w okreslonym w planie naprawczym dniu pierwszej sptaty,
rozpoczyna sie w dniu rocznej raty przewidzianej w planie po terminie
sptaty, ktérego domagaty sie strony przez wszczeciem postepowania;
w tym dniu gtéwna czes¢ wierzytelnosci zostaje sptacona do wysokosci
kwoty, ktérg otrzymatby wierzyciel, gdyby od poczatku planu podlegat
jednakowym terminom sptaty, narzuconym przez sad pozostatym
wierzycielom, a kwota wptacona tytutem kolejnych rat rocznych
zostaje okreslona zgodnie z jednakowymi terminami spfaty,
narzuconymi pozostatym wierzycielom.

Przypomina sie, ze réine emisje papierow wartosciowych przewidziane w ramach
restrukturyzacji opisanej w niniejszym komunikacie bedg podlega¢, zgodnie z prawem,
prospektom emisyjnym.

Belvédeére zwrdcita sie do NYSE Euronext Paris oraz Warsaw Stock Exchange z wnioskiem o
wznowienie, z dniem 22 sierpnia 2012, notowan akcji Belvédére na gietdzie. Notowanie byto
zawieszone od 10 sierpnia 2012 .

Wiecej informacji mozna uzyskac w:
FTI Consulting Strategic Communications
Tel. : +33147 03 68 10

Guillaume Foucault - guillaume.foucault@fticonsulting.com
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Zatacznik nr 1 — Obligacje wyemitowane przez Belvédére S.A., pozostajace w obrocie

Belvédere wyemitowata dwie kategorie obligacji, ktére na dzieh dzisiejszy sg w
obrocie:

(i) Zgodnie z umowag emisji z 24 maja 2006, Spétka wyemitowata « floating rate
notes », obligacje podlegajgce prawu stanu Nowy Jork, na tgczng kwote
gtéwng w wysokosci 375.000.000 €.

(ii) Zgodnie z notg operacyjng z 9 marca 2006, poswiadczong przez Urzad
Nadzoru nad Rynkami Finansowymi pod numerem 06-068, Spodtka
wyemitowata obligacje podporzadkowane, z ktérych 1.159.749 jest obecnie w
obiegu (« Obligacje Podporzadkowane»), wraz z bonami subskrypcji i/lub
nabycia akcji z terminem wykupu ( dalej jako « BSAR 2006 » i, jesli dotycza
Obligacji  Podporzadkowanych, « OBSAR») na poczatkowg kwote
160.000.500 € (dalej jako « Umowa Emisji OBSAR »). Zgodnie z Umowag Emisji
OBSAR, Obligacje Podporzadkowane s3 obligacjami ostatniego rzedu,
podlegajgcymi pod przepisy artykutu L.228-97 Kodeksu handlowego.

Ponadto, zgodnie z notg operacyjng z 10 listopada 2004, poswiadczong przez
Urzad Nadzoru nad Rynkami Finansowymi pod numerem 04-884, Spodtka
wyemitowata obligacje na bony subskrypcyjne na akcje z terminem wykupu na
poczgtkowa kwote 34.999.900 €. Na dzien dzisiejszy, pozyczka obligacyjna
zostata sptacona w catosci; przy czym nalezy sprecyzowaé, ze pewna liczba
bondéw subskrypcyjnych na akcje z terminem wykupu, oddzielonych od
obligacji, pozostaje w obiegu (« BSAR 2004 » i, z BSAR 2006, « BSAR »).



