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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.

Pélroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku

1. INFORMACJE OGOLNE 0 SPOLCE I GRUPIE KAPITALOWE]

1.1 Jednostka dominujaca
Jednostka dominujgca z prawnego punktu widzenia Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia jest
Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Nazwa: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Aleje Jerozolimskie 65/79
00-697 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ pod numerem PKD 64.99.Z. Nalezy do niej:
1) nabywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
2) nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych w Polsce,
3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w pkt. 2),
4)  wykonywanie praw z akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,
6) udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce,
7) zaciaganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia Spétka Akcyjna utworzony zostat w ramach Programu NFI zwanego tez
Programem Powszechnej Prywatyzacji. Podstawe prawna Programu NFI stanowi Ustawa o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji z 1993 r. Fundusz zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa,
w dniu 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych. Model dziatalno$ci Emitenta polega na
alokacji $rodkéw w wybrane dziedziny gospodarki. Fundusz skupia sie przede wszystkim na inwestycjach w zakresie szeroko
pojetej telekomunikacji.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer rejestru: KRS 0000019740

Numer statystyczny REGON: 011140008

1.2 Sklad organow jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku

Zarzad:
Jarostaw Mikos Prezes Zarzadu od 18 lipca 2011 roku
Marcin Fraczek Cztonek Zarzadu od 8 czerwca 2009 roku

W dniu 9 wrzesnia 2011 roku Zarzad Funduszu udzielit prokury tacznej Pani Edycie Stomskiej uprawniajacej ja do reprezentowania
Funduszu w zakresie wynikajacym z przepiséw Kodeksu Cywilnego, Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statutu Funduszu wraz z
Cztonkiem Zarzadu Funduszu.

Rada Nadzorcza

Piotr WozZny Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 7 lutego 2012
(od 23 grudnia 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej)
Kinga Stanistawska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Tadeusz Pietka Sekretarz Rady Nadzorczej od 14 kwietnia 2011 roku
(od 11 sierpnia 2010 roku do 14 kwietnia 2011 - Cztonek Rady Nadzorczej)
Mirostaw Barszcz Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku
Jacek Socha Cztonek Rady Nadzorczej od 30 marca 2009 roku

W dniu 21 grudnia 2011 roku do Funduszu wptyneta rezygnacja Pana Zbigniewa Kazimierczaka z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Funduszu z dniem 23 grudnia 2011 r. w zwigzku z powotaniem Pana Zbigniewa Kazimierczaka do Zarzadu spétki Mediatel SA
(spotka zalezna Funduszu) z dniem 2 stycznia 2012 roku. Pan Zbigniew Kazimierczak petnit Funkcje Przewodniczacego Rady
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Nadzorczej Funduszu od 14 kwietnia 2011 roku do 22 grudnia 2011 a w okresie od 30 marca 2009 roku do 14 kwietnia 2011
Funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. W dniu 23 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Funduszu
dokooptowata do swojego sktadu Pana Piotra WozZnego w miejsce ustepujacego Pana Zbigniewa Kazimierczaka. Rada Nadzorcza
Funduszu na posiedzeniu w dniu 7 lutego 2012 roku podjeta uchwate o wyborze Pana Piotra Woznego na Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Funduszu.

W dniu 26 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato wszystkich dotychczas zasiadajacych cztonkéw
Rady Nadzorczej w sktad Rady Nadzorczej kolejnej kadencji.

1.3 Biegli Rewidenci

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej NFI Magna Polonia S.A. z dnia 3 lipca 2012 roku do badania sprawozdania finansowego
za rok 2012 wybrano podmiot:

MOK Audyt Michat Okoniewski

ul. Stryjenskich 13¢/85

02-791 Warszawa

Whis na liste podmiotéw uprawnionych do badania Nr 3635.

1.4 Notowania na rynku regulowanym

Gielda: Gielda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW)
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: 06MAGNA

2. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

W sktad Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia. (,Grupa”) wchodza NFI Magna Polonia S.A. oraz spétki zalezne, w ktérych Spétka
posiada udziaty bezposrednio, jak réwniez jednostki zalezne w sposéb posredni. Na dzien 30 czerwca 2012 roku w portfelu
Funduszu znajdowaty sie sp6tki zalezne Mediatel S.A., Romford Investments Sp. z 0.0. wraz z jej zalezna sp6tka INFO-TV-OPERATOR
Sp. z 0.0. a takze spétka Zniriska Kolej Powiatowa Sp. z 0.0.. oraz spétki zalezne posrednio wchodzgce w sktad GK Mediatel. Ponadto
w portfelu Funduszu znajduje sie spdtka Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. (33% udzialéw w kapitale zaktadowym).

Jednostki zalezne - objete konsolidacja:

Mediatel S.A. -jednostka zalezna z prawnego punktu widzenia wobec NFI Magna Polonia S.A., a jednocze$nie Spdotka Dominujaca
Grupy Kapitatowej Mediatel S.A., $wiadczy ustugi telekomunikacyjne w zakresie hurtowej terminacji polaczen telefonicznych
skierowane do operatoréw telekomunikacyjnych krajowych i zagranicznych. Prowadzi dziatalno$¢ telekomunikacyjna - w tym
dostep do Internetu, oraz ustugi zwiazane z centrum kolokacyjnym.

ROMFORD INVESTMENTS Sp. z 0.0. - w dniu 8 maja 2012 roku NFI Magna Polonia S.A. nabyt 100% udziatéw w Spoéice Romford
Investments Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% udzialu w kapitale zaktadowym Spétki. Romford Investments
jest spotka celowa nie prowadzaca dziatalnosci operacyjnej. Spétka wykorzystana zostata wykorzystana w procesie nabycia
mniejszo$ciowego pakietu udziatéw (38,77%) w Spoéice INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. Aktualnie Romford Investments jest
wiascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0..

INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.o. - jednostka posrednio zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A. i bezposrednio zalezna od spotki
Romford Investments Sp. z o0.0.. Jest operatorem telekomunikacyjnym w zakresie radiodyfuzji, swiadczacym ustugi emisji
programéw radiowych i telewizyjnych dla nadawcéw publicznych i komercyjnych. Spétka jest takze operatorem technicznym
Multipleksu 4 dedykowanego dla Cyfrowej telewizji Naziemne;j.

Elterix S.A. - sp6tka zalezna wobec Mediatel S.A., ktdrej profil dziatalnosci jest identyczny jak jednostki dominujacej Mediatel S.A..
Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. - spo6tka zalezna wobec Elterix S.A., gldwnym przedmiotem dziatalnos$ci spétki jest dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej, dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej i telekomunikacji satelitarnej - aktualnie

spo6tka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej

Telepin S.A. - spétka zalezna wobec Elterix S.A., prowadzi dziatalno$¢ telekomunikacyjna w zakresie sprzedazy kart pre-paid pod
marka TelePin.

Velvet Telecom LLC- sp6tka zalezna wobec Mediatel S.A., dziatalno$¢ na amerykanskim rynku hurtowych ustug telekomunikacyjnych.
Aktualnie spé6tka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.

Zniriska Kolej Powiatowa Sp. z o.o. - spétka zalezna wobec NFI Magna Polonia S.A., dziatalnoéé¢ pasazerski transport kolejowy,
dziatalno$¢ wesotych miasteczek i parkdw rozrywki.
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Struktura grupy kapitalowej NFI Magna Polonia S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku

apitat: 8.673.715 PLN
siedziba: Warszawa j

udziatow,

,11% akcji,

apitat: 2 216 503 PLN - U0 PLN
siedziba: Znin

siedziba: Warszawa

siedziba: Warszawa

,16% akcji, ,00% udziatow,
pitat: 20.075.000 PLN kapitat: 100 USD
siedziba: Warszawa siedziba: Nowy Jork

,00% udziatow,
kapitat: 7.928.000 PLN
siedziba: Zamos¢

% udziatow, cji Elterix S.A.

apitat: 100.000 PLN 6 akeji Mediatel S.A.
siedziba: Warszawa kapitat: 460.000 PLN
siedziba: Warszawa

3. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W_STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W _ WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE], INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZAC]I I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

PODZIAL I SPRZEDAZ UDZIALOW SPOEKI INFO-TV-FM

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku udziatowcy INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec Management Limited zawarli
warunkowg umowe sprzedazy 100% udzialéw w spétce INFO-TV-FM ze spétka Cyfrowy Polsat S.A.. Warunkiem transakcji byto
doprowadzenie do podziatu Spéiki poprzez przeniesienie czes$ci majatku INFO-TV-FM na spétke nowo zawigzang INFO-TV-
OPERATOR Sp. z 0.0.. Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku. Sp6tka INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. powstata
w zwiazku z dokonaniem podziatu Sp6tki INFO - TV - FM Sp. z o. 0., zgodnie z planem podziatu Spétki INFO - TV - FM Sp. z o. o.
ogloszonym w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 217 z dnia 9 listopada 2011 r., pod poz. 14159. W dniu 20 stycznia 2012 r.
Sad Rejonowy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku wydat postanowienie o wpisie tej Spétki do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego. Z uwagi na to, ze zgodnie z art. 531 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r., Kodeks Spoétek
Handlowych (Dz. U. 2000, Nr 94, poz. 1037 ze zm., dalej jako ,k.s.h.”), z dniem wydzielenia spotka nowo zawigzana wstapita we
wszystkie prawa i obowiazki okreslone w planie podziatu oraz zwazywszy, ze dniem wydzielenia jest dzien wpisania sp6tki nowo
zawigzanej do rejestru (art. 530 § 2 k.s.h.), z dniem 20 stycznia 2012 r. Sp6tka INFO - TV - OPERATOR Sp. z o. o. zostata nastepca
prawnym Spoétki INFO-TV-FM Sp. z o. o.. Przenoszony majatek Spétki na INFO-TV-OPERATOR objat zasadniczo przedsiebiorstwo
Spo6iki, natomiast w INFO-TV-FM pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majagtkowe, zwiazane z decyzjg Prezesa UKE z
dnia 26 czerwca 2009 roku dotyczaca rezerwacji czestotliwo$ci zwiazanych z telewizja mobilng. Laczna warto$¢ majatku
pozostajacego w sprzedanej Spétce INFO-TV-FM wyniosta 18.584 tys. PLN. Po przeprowadzeniu podziatu spétki i transakeji ze
Spétka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatéw INFO-TV-FM Sp. z o.0. zostat Cyfrowy Polsat S.A. natomiast wtascicielami
INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. zostali dotychczasowi udziatowcy INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec
Management Limited 38,77%). Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku a jej warto$¢ wyniosta blisko 29 mln
PLN z czego Fundusz otrzymat blisko 17,78 mIn PLN.
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WYKONANIE OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)

W dniu 3 lutego 2012 r. Fundusz zawart ze sp6tka Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace umowe opcji kupna udziatow
INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0.. W drodze Umowy Opcji strony postanowity, iz Fundusz byt uprawniony do nabycia od Evotec
wszystkich przystugujacych Evotec udziatéw w kapitale zakltadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0 z siedzibg w Zamosciu
(Spétka), tj. 1 537 udziatéw o wartosci nominalnej 2 000 zt (dwa tysiace ztotych) kazdy, tj. o tacznej warto$ci nominalnej 3 074 000
zt (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysiace zlotych), reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoéiki za
okreslong cene 29.000.000 zt. W dniu 11 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spdétka Evotec porozumienie , w drodze ktérego
rozwigzat zawarta z Evotec umowe opcji kupna udziatéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0, a jednocze$nie strony postanowity
przedtuzy¢ termin na wykonanie prawa opcji z jednoczesnym zastapieniem osoby Emitenta przez spétke celowa Emitenta tj.
Romford Investments Sp. z 0.0.. W tym samym dniu jednoosobowa spdtka zalezna NFI Magna Polonia pod firma Romford
Investments Spétka z o.0. zawarta ze sp6tka Evotec umowe opcji kupna udziatléw reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale
zaktadowym Spotki INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0.. W drodze Umowy Opcji strony postanowity, iz Romford jest uprawniony do
nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec udzialéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0, tj. 1 537
udziatéw o warto$ci nominalnej 2 000 zt (dwa tysiace ztotych) kazdy, tj. o acznej warto$ci nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony
siedemdziesiat cztery tysiace zlotych) za cene wynoszaca 29 000 000 zt (dwadziescia dziewie¢ milionéw ztotych). Romford byt
uprawniony do przyjecia powyzszej oferty i ztozenia oSwiadczenia o jej przyjeciu w terminie do dnia 25 maja 2012r., ktéry to termin
zostat zmieniony w drodze Aneksu na dzien 8 czerwca 2012 roku.

W dniu 1 czerwca 2012 r. nastapito wykonanie opcji kupna udziatéw Info-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. z 11 maja 2012. Spo6tka Romford
Investments Sp. z 0.0, zawarla ze spdétka Evotec Management Limited umowe przenoszaca wtasno$¢ 1 537 udziatéw,
reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki pod firmg Info-TV-OPERATOR Sp. z o.0. (Spétka). Nabycie
nastapito za cene wynoszaca 29.000.000 PLN (dwadziescia dziewie¢ milionéw ztotych) ptatng w EURO wedtug ustalonego przez
strony kursu Euro 1 EURO = 4,3978 PLN, to jest za kwote 6.594.206,19 EURO (Cena).

W wyniku realizacji powyzej opisanej umowy nabycia udziatéw Fundusz za posrednictwem jednostki w 100% zaleznej od Funduszu
posiada wszystkie udziaty Spétki INFO-TV-OPERATOR. Zrédlem finansowa nabycia udzialéw jest zewnetrzne finansowanie
pozyskane przez Romford od Syntaxis II Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja na podstawie umowy pozyczki mezzanine
zawartej dnia 26 maja 2012 r.

OBJECIE AKCJI W PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM MEDIATEL S.A.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel
S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o warto$ci nominalnej
0,20 PLN kazda. Spétka objeta 1 000 tys. akeji serii K w podwyZszonym kapitale zakltadowym Mediatel S.A., o warto$ci nominalnej
0,20 PLN kazda za cene emisyjna wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K. W tym samym dniu Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe
potracenia wzajemnych wierzytelno$ci Mediatel z Funduszem. Kompensata wierzytelno$ci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000
tys. akcji na okaziciela serii K w kapitale zakltadowym Mediatel na kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Fundusz pozyczek na
podstawie uméw z dnia 23 wrze$nia 2011 roku, 28 pazdziernika 2011 roku, 31 paZdziernika 2011 roku w kwocie 2 348 tys. PLN.
Pozostala po potraceniu kwote gtéwna 348 tys. PLN Mediatel zaptacit Funduszowi sierpniu 2012 roku.

SPRZEDAZ AKC]I MEDIATEL S.A.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz dokonat transakgcji, przedmiotem ktérej byto przeniesienie wtasnosci 350
000 (trzystu piecdziesieciu tysiecy) akcji przystugujacych Funduszowi w kapitale zakltadowym Mediatel Spotka Akcyjna. Przed
zmiang, wynikajaca ze wskazanej powyzej sprzedazy akcji, Funduszowi przystugiwato 6 994 459 akcji w kapitale zaktadowym
Spétki, stanowigcych 63,11% kapitatu zaktadowego oraz 6 994 459 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych 63,11%
og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie, wynikajacej ze wskazanej powyzej sprzedazy akcji, Funduszowi
przystuguje 6 644 459 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, stanowiacych 59,95% kapitatu zakladowego Spétki oraz 6 644 459
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 59,95 % ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

PODWYZSZENIE KAPITALU W NFI MAGNA POLONIA S.A.

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powzigl uchwate nr 6/07/2012 w sprawie emisji, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, 25,7 mln warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25,7 mln akcji
serii E za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E.

Wobec otrzymania od obydwu posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w dniu
26 lipca 2012 roku powziat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki w ramach kapitatu docelowego z
wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki. Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spo6tki o kwote 2 570 000,00 PLN tj. z
kwoty 8 673 714,90 PLN do kwoty 11 243 714,90 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E w liczbie
25,7 mln o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za jedna akcje serii E. Emisja
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Spétka po powzieciu powyzszej
uchwaty ztozyla wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych serii B oferte objecia
wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wktad pieniezny za cene emisyjng
wynoszacg 0,23 PLN za kazdg akcje serii E.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz nie otrzymat postanowienia sadu o rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu.
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4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Nie publikowano prognoz wynikow.

5. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAIMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU FUNDUSZU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OD
PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU

Wedtug posiadanych informacji otrzymanych przez Fundusz akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu sg nastepujace podmioty (dane na dzier 31 sierpnia 2012 roku)

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej liczbie

Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji zakladowym Liczba gtosow glosow
Rasting Limited 45538434 52,50% 45538434 52,50%
Zbigniew Kazimierczak 4416 667 5,09% 4416 667 5,09%
Cezary Gregorczuk 4400000 5,07% 4400000 5,07%

Powyzsza tabela uwzglednia udziat akcjonariuszy w ramach zarejestrowanego kapitatu.

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powziat uchwate nr 6/07/2012 w sprawie emisji, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki, 25,7 mln warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do zapisu na 25,7 mln akcji
serii E za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E.

Wobec otrzymania od obydwu posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii B zadania realizacji wynikajacych z nich praw, w dniu
26 lipca 2012 roku powzial uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego z
wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki. Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote 2 570 000,00 PLN tj. z
kwoty 8 673 714,90 PLN do kwoty 11 243 714,90 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E w liczbie
25,7 mln o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjng wynoszaca 0,23 PLN za jedna akcje serii E. Emisja
nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a Sp6tka po powzieciu powyzszej
uchwaty ztozyta wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spétke warrantéw subskrypcyjnych serii B oferte objecia
wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w zamian za wkiad pieniezny za cene emisyjna
wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Fundusz nie otrzymat postanowienia sadu
o rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu.

Po dniu bilansowym, to jest po dniu 30 czerwca 2012 roku jeden z akcjonariuszy Funduszu zbyt czes¢ posiadanych akcji,
jednoczes$nie obejmujgc taka sama liczbe akcji nowej emisji.

Zgodnie otrzymanym przez Fundusz zawiadomieniem od sp6tki Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (EVOTEC) z dnia
31 lipca 2012r, Spétka poinformowata o nastepujacych transakcjach dokonanych po dniu bilansowym:

1. zbycie przez EVOTEC, w dniu 26 lipca 2012 r., 4.400.000 akcji Spétki, stanowiacych 5,07% kapitatu zaktadowego Spétki
(dzielacego sie na dzien transakcji na 86.737.149 akcji), dajacych prawo do 4.400.000 gtoséw, stanowiagcych 5,07% ogoélnej liczby
gloséw; w wyniku przeprowadzenia tej transakcji udziat EVOTEC w ogdélnej liczbie gloséw w Spétce zmniejszyt sie do 2,31%,

2. nastepnie objecie przez EVOTEC, w dniu 26 lipca 2012 r., 4.400.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B wyemitowanych przez
Spotke, dajacych prawo do objecia 4.400.000 akcji Spotki serii E, a nastepnie objecie przez EVOTEC, w dniu 27 lipca 2012 r,,
w wykonaniu uprawnien przystugujacych EVOTEC, 4.400.000 akcji Spotki serii E.

Wskutek podjetej uchwatly o emisji akcji przez NFI Magna Polonia (o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 56/2012 z
dnia 27 lipca 2012 r.) oraz objecia przez EVOTEC przedmiotowych akcji a takze objecia akcji serii E przez drugiego posiadacza
warrantéw subskrypcyjnych Spétki serii B, po dokonaniu rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy, kapitat zaktadowy Spétki bedzie
wynosit 11.243.714,90 PLN (o rejestracji przez sad podwyzszenia kapitatu Spétka poinformuje w raporcie biezacym); przy
uwzglednieniu przedmiotowego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spoétki bedzie dzielit sie na 112.437.149 akcji. W zwiazku z tym
objete przez Zawiadamiajacego nowe akcje serii E stanowi¢ beda 3,91% kapitalu zaktadowego Spétki po podwyzszeniu i dadza
prawo do tacznie 4.400.000 gtos6éw, stanowiacych 3,91% ogolnej liczby gloséw (sposrod wszystkich 112.437.149 akgji i gloséw w
Spoétce po podwyzszeniu).

Przed dokonaniem transakcji opisanych w ww. zawiadomieniu EVOTEC posiadat 6.405.824 sztuki akcji Spotki, stanowiagce 7,38%
kapitatu zaktadowego Spoétki, dajace prawo do 6.405.824 gtoséw, stanowiagcych 7,38% ogélnej liczby glosow (sposréd wszystkich
86.737.149 akgji i gtoséw w Spotce).

Po dokonaniu transakcji opisanej w punkcie 1 powyzej, EVOTEC posiada 2.005.824 sztuki akcji Spéiki, stanowiace 2,31% kapitatu

zaktadowego Spotki, dajace prawo do 2.005.824 gltoséw, stanowiacych 2,31% ogdlnej liczby gtosow (sposréd wszystkich 86.737.149

akgcji i gloséw w Spoice).

Po rejestracji przez wtasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, EVOTEC posiada¢ bedzie 6.405.824 sztuki akcji
6
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Spotki, stanowiagce 5,70% kapitatu zaktadowego Spoéiki, dajace prawo do 6.405.824 gltoséw, stanowigcych 5,70% ogodlnej liczby
gloséw (sposrod wszystkich 112.437.149 akcji i gtoséw w Spétce po podwyzszeniu).

Ponadto Fundusz otrzymat zawiadomienie od Pana Mirostawa Janisiewicza o zawartej dnia 27 lipca 2012 r. umowy objecia 21 300
000 (dwadziescia jeden milionéw trzysta tysiecy) sztuk akcji Funduszu, w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.899.000 zt
(cztery miliony osiemset dziewiecdziesigt dziewiec ztotych).

6. INFORMACJA 0 ZMIANACH W STANIE POSIADANIA AKCJI FUNDUSZU LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE I NADZORUJACE FUNDUSZ

W dniu 7 lutego 2012 roku Spétka podjeta uchwate o emisji 3.500.000 (trzy miliony piecset tysiecy) warrantéw subskrypcyjnych
imiennych serii A o numerach od 0.000.001 do 3.500.000. Jedynym uprawnionym do warrantéw serii A jest Pan Jarostaw Mikos -
Prezes Zarzadu Spotki. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji na okaziciela nowej emisji Sp6tki o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych
Statutu Funduszu. Termin wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantéw subskrypcyjnych serii A uptywa w
dniu 18 paZdziernika 2014 r. Wszystkie akcje nowej emisji wydawane w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A
zostang objete za wkiad pieniezny. Cena emisyjna akcji nowej emisji wydawanych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych
serii A wynosic¢ bedzie 0,30 zt (trzydziesci groszy) za jedna akcje.

Zgodnie z posiadanymi przez Fundusz informacjami w okresie od dnia publikacji kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do dnia 31 sierpnia 2012 roku, jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej dokonywat transakcji akcjami NFI Magna Polonia
S.A. W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej o transakcji nabycia na rynku regulowanym
149 000 sztuk akcji Funduszu, dokonanej w dniach 26-31 lipca 2012 roku za tgczng kwote 41 361,24 PLN.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania liczba akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz
wynosita 149.000 sztuk.

7. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]I DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN LUB WIERZYTELNOSCI FUNDUSZU I

JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie byt strona postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. Spétki z Grupy Kapitatowej NFI, poza informacja dotyczaca
spotek z Grupy Mediatel S.A. nie byty stronami postepowan sagdowych, przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;.

GRUPA MEDIATEL
Sprawy sadowe i postepowania przed organami administracji publicznej

Informacja na temat istotnych postepowan:

Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Pozew wniesiony przez Mediatel przeciwko EGT EUROTELEKOM

4 lutego 2009 roku Mediatel ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie powddztwo przeciwko EGT EUROTELEKOM o pozbawienie
wykonalno$ci tytutu wykonawczego - nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia 2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat
IX Gospodarczy w sprawie o sygn. IX GNc 315/08 (powddztwo przeciwegzekucyjne).

W dniu 25 czerwca 2009 roku Mediatel zastgpit powddztwo o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego pozwem przeciwko
EGT EUROTELEKOM o zaptate kwoty: 637.707,86 PLN z tytulu bezpodstawnego wzbogacenia oraz poniesionej przez Mediatel
szkody w zwiazku z przeprowadzong bezpodstawnie egzekucja przeciwko Mediatel przez Komornika przy sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy w sprawie o sygn. akt. KM 150/09, ktora zostata przeprowadzona na podstawie nakazu zaptaty z dnia 27 sierpnia
2008 r. wydanego przez Sad Okregowy w Gdansku, Wydziat IX Gospodarczy. Zdaniem Mediatel egzekucja zostata przeprowadzona
bezpodstawnie w zwigzku z faktem wygasniecia naleznosci zasadzonej w nakazie zaptaty wydanym przez Sad w Gdansku. Do
wygasniecia naleznos$ci doszto w wyniku dokonania przez Mediatel potracenia naleznosci Mediatel wobec EGT EUROTELEKOM z
naleznos$ciami EGT EUROTELEKOM wobec Mediatel w postepowaniu prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie o sygn.
XX GNc 17/09. W dniu 13 czerwca 2011roku Sad Okregowy w Warszawie Wydzial XVI Gospodarczy, wydat wyrok w ktérym
umorzyt postepowanie w zakresie pozbawienia tytutu wykonawczego wykonalnosci, zasadzit od Eurotelekom na rzecz Mediatel,
kwote 404 633,78 PLN z ustawowymi odsetkami od dnia 12 pazdziernika 2010 roku do dnia zaptaty, w pozostatym zakresie
powoédztwo oddalil, oraz zasadzil na rzecz Mediatel kwote 22.336,26 PLN tytutem zwrotéw kosztéw zastepstwa procesowego.
Wyrok jest nieprawomocny, w dniu 2 wrze$nia 2011 roku EGT EUROTELEKOM ztozyta apelacje od wyroku. Sprawa oczekuje na
wyznaczenie terminu rozprawy. Zarzad jest przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate wniesiony przez Mediatel przeciwko Mediatel 4B Sp. z o.0.(obecnie UPC Polska Sp. z o.0.)

W dniu 5 kwietnia 2011 roku Mediatel ztozyt do sadu pozew o zaptate kwoty 478.657 ztotych. Stronami przedmiotowego
postepowania sg Mediatel (powéd) oraz spétka pod firmg: UPC Polska Sp. z o.0. (jako nastepca prawny Aster Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie bedacej nastepca prawnym spoétki Mediatel 4B Sp. z 0.0.) (pozwany). W pozwie ztozonym przeciwko spétce UPC Polska
Sp. z o.0. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 478.656,53 ztotych powiekszonej o nalezne odsetki, ktéra to kwota wynika z
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faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 2 lipca 2010 r. zawartej pomiedzy Mediatel a Mediatel 4B Sp. z 0.0. W dniu 7 czerwca 2011 roku Sad
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym na kwote dochodzona przez powoda. Pozwany wnidst sprzeciw od nakazu
zaptaty. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu pierwszej rozprawy. Zarzad jest przekonany co do zasadno$ci wniesionego
pozwu.

Postepowanie przed KNF z wniosku Mediatel S.A. o ponowne rozpatrzenie sprawy

W dniu 6 wrze$nia 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wydata decyzje w przedmiocie natozenia kary pienieznej w
wysokosci 30.000 ztotych na spétke Mediatel SA wobec stwierdzenia, ze Spétka nienalezycie wykonata obowigzek okreslony w art.
56 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych, w zwigzku z przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnej
dotyczacej podpisania przez Spétke ze spdétka MNI SA w dniu 17 stycznia 2011r. listu intencyjnego, dotyczacego uzgodnienia
warunkow przysztej wspoétpracy w zakresie przeprowadzenia projektu konsolidacji lub sprzedazy wybranych aktywdéw, bez
wskazania, iz list intencyjny zostat zawarty z zastrzezeniem terminu rozwiazujacego.

W dniu 4 pazdziernika 2011 Spétka ztozyta wniosek do KNF o ponowne rozpatrzenie sprawy objetej ww. decyzja KNF z dnia
6.09.2011r. W dniu 7 lutego 2012 r. KNF wydata decyzje utrzymujaca w mocy decyzje z dnia 6.09.2011r.

W dniu 22 lutego 2012 r. Spétka ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje KNF z dnia 7 lutego 2012 r.
wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania decyzji KNF z dnia 7 lutego 2012 r. W dniu 2 sierpnia 2012 r. WSA oddalit skarge
Mediatel na decyzje KNF.

Pozew o zaptate wniesiony przez Elterix SA przeciwko GRUPA Onet.pl S.A.

W dniu 31 marca 2011 r. spétka Elterix SA wniosta do Sadu pozew o zaptate przeciwko Grupa ONET.pl SA z tytutu faktur sprzedazy
wystawionych spétce Grupa ONET.pl na podstawie umowy o wspdtpracy z dnia 4 lipca 2006 r. zawartej z Grupa ONET.pl SA.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 50.000,00 PLN. W dniu 8 kwietnia 2011r. Sad wydat przeciwko Grupa ONET.pl SA nakaz zaptaty
kwoty 50.000,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2010r. do dnia zaptaty oraz kwoty 3.042,00 PLN tytutem
kosztéw procesu. W dniu 9 maja 2011r. Grupa ONET.pl SA wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. Sad przekazal sprawe do
rozpoznania w zwyktym postepowaniu procesowym. Jednocze$nie w dniu 28 grudnia 2011 r. spétka Elterix SA ztozyta w sadzie
wniosek o zawezwanie Grupy ONET.pl SA do préby ugodowej w sprawie o zaptate pozostatej kwoty z tytutu faktur sprzedazy
wystawionych spétce Grupa ONET.pl na podstawie umowy o wspétpracy z dnia 4 lipca 2006 r., tj. co do kwoty 1.164.649,00 PLN
wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2010r. do dnia zaptaty.

Pozew o zaptate ztoZzony przez Mediatel przeciwko Cesia Mobile Marketing, Inc.

W dniu 21 marca 2012 r. Mediatel SA ztozyt pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spéice pod firma: Dynamic Analojix, Inc,
z siedziba w Nowym Jorku, dziatajaca obecnie pod firma Cesia Mobile Marketing, Inc. (pozwany).Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
1.258.008,58 USD (stownie: jeden milion dwiescie piecdziesiat osiem tysiecy osiem dolaréw amerykanskich i 58/100 centéw).W
pozwie ztozonym przeciwko spdtce Cesia Mobile Marketing, Inc. Mediatel dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.258.008,58 USD
powigkszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 r., ktéra to kwota wynika z faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych
$wiadczonych przez Mediatel na podstawie umowy o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych z dnia 26 wrze$nia 2007 r. zawartej
pomiedzy Mediatel a Dynamic Analojix, Inc. Zarzad jest przekonany co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate ztozony przez Elterix przeciwko Liberty Telecom.

W dniu 21 marca 2012 r. Elterix SA ztozyta pozew do sadu w sprawie o zaptate przeciwko spétkom: (1) Liberty Telecom, Inc, z
siedzibg w Nowym Jorku, (2) Liberty Telecom Solutions International, LLC z siedziba w Nowym Jorku oraz (3) Liberty Telecom
Solutions, LLC z siedziba w Nowym Jorku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1.229.209,00 USD (stownie: jeden milion dwiescie
dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie dziewie¢ dolaréw amerykanskich). W pozwie ztozonym przeciwko ww. spétkom, Elterix
dochodzi zaptaty kwoty gtéwnej 1.229.209,00 USD powiekszonej o nalezne odsetki od dnia 16 lipca 2010 r., ktdra to kwota wynika z
faktur sprzedazy ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Elterix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych z dnia 2 wrze$nia 2008 r. zawartej pomiedzy Elterix a Liberty Telecom, Inc. Zarzad Elterix SA jest przekonany
co do zasadno$ci wniesionego pozwu.

Pozew o zaptate ztoZzony przez Mediatel przeciwko Polska Telefonia Regionalna Sp. z o.o.

Dnia 25 kwietnia 2012 r. Mediatel SA ztozyta do Sadu pozew o zaptate przeciwko spétce Polska Telefonia Regionalna Sp. z 0.0. (PTR)
z tytutu ustug telekomunikacyjnych $wiadczonych przez Mediatel. Dnia 28 maja 2012 r. Sad wydat nakaz zaptaty kwoty 61.690,71 zt
wraz z odsetkami w wysoko$ci ustawowej od kwoty 61.690,71 zt od dnia 25 kwietnia 2012 r. do dnia zaptaty oraz kwoty 4.389,00 zt
tytutem kosztéw procesu. Nakaz zaptaty jest prawomocny.

Pozew o zaptate ztozony przez Mediatel przeciwko Polska Telefonia Regionalna Sp. z o.o.

Dnia 11 maja 2012 r. Mediatel SA ztozyta do Sadu pozew o zaptate przeciwko spéice Polska Telefonia Regionalna Sp. z o.0. (PTR)
kwoty 125.887,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi naleznymi od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty, kosztami postepowania i
kosztami zastepstwa procesowego, z tytutu zwrotu pozyczki udzielonej PTR przed Mediatel na podstawie umowy pozyczki z dnia 5
listopada 2009 r. W dniu 21 czerwca 2012 r. Sad wydat nakaz zaptaty kwoty 125.887,00 zt wraz z odsetkami i kosztami procesu.
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8. INFORMACJA O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W dniu 4 stycznia 2012 r. Fundusz jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki z Mediatel S.A. jako pozyczkobiorca na kwote 230
tys. zt. Pozyczka oprocentowana jest 10,5% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w cato$ci w dniu 12 stycznia 2012 roku.

W dniu 30 marca 2012 r. Fundusz jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki z INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. jako
pozyczkobiorca na kwote 612 tys. zi. Pozyczka oprocentowana jest 12,0% w skali roku. Termin sptaty pozyczki przypadat na dzien
30.09.2012 roku. W dniu 26 lipca 2012 roku INFO-TV-OPERATOR Sp. z o. 0. dokonat catkowitej sptaty zaciagnietej pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami w kwocie 24 342,25 zt.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel

S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o warto$ci nominalnej

0,20 PLN kazda. Spétka objeta 1 000 tys. akcji serii K w podwyzszonym kapitale zakltadowym Mediatel S.A., o warto$ci nominalnej

0,20 PLN kazda za cene emisyjng wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K. Jednocze$nie 2 kwietnia 2012 roku zostata zawarta

Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy NFI Magna Polonia S.A.. a Mediatel S.A.. W wyniku umowy, wierzytelno$¢

Funduszu w kwocie nominalnej 2 348 358,49 PLN wynikajgca z tytutu uméw pozyczek:

a) zdnia 23 wrze$nia 2011 r. na kwote nominalng 500 000 PLN, ktérej termin zwrotu zapadt w dniu 6 kwietnia 2012 r. i ktéra
zostata przez Mediatel sptacona w dniach 21 pazdziernika 2011 r. w kwocie 15 000 PLN i 6 marca 2012 r. w kwocie 100 000
PLN

b) zdnia 28 pazdziernika 2011 r. na kwote nominalng 963 358,49 PLN, ktérej termin zwrotu zapadt w dniu 6 kwietnia 2012 r.,

c) zdnia 31 paZzdziernika 2011 r. na kwote nominalng 1 000 000 PLN, ktdrej termin zwrotu zapadt w dniu 6 kwietnia 2012 r.

zostala rozliczona z wierzytelno$cig Mediatel S.A. wynikajaca z objecia przez NFI Magna Polonia S.A., 1.000.000 akcji zwyktych na

okaziciela serii K w kapitale zakladowym Mediatel S.A.. Mediatel SA dokonata sptaty pozostatej po potraceniu kwoty 348 358,49

PLN w sierpniu 2012.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy NFI Magna Polonia SA jako pozyczkodawca i Mediatel SA
jako pozyczkobiorca na kwote 1.500.000 PLN. Pozyczka oprocentowana jest 13,6% w skali roku, odsetki sg ptatne kwartalnie w
terminach: 3 lipca 2012 r., 3 pazdziernika 2012 r., 3 stycznia 2013 r. i 3 kwietnia 2013r. Termin sptaty pozyczki ustalono na 3
kwietnia 2013. Pozyczka jest zabezpieczona w postaci zastawu rejestrowego na akcjach w kapitale zaktadowym Telepin S.A.
nalezacych do Elterix SA i Mediatel SA oraz cesji wierzytelnosci Mediatel SA.

W dniu 30 marca 2012 roku spétka INFO TV OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe zlecenia otwarcia
akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktéra ma by¢ wystawiona dla spétki Harris Corporation. W celu zabezpieczenia kaucji
spotka INFO TV OPERATOR jest zobowigzana do ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na rachunku Banku.

W dniu 30 marca 2012 r. Fundusz zawart umowe ze sp6tka INFO TV OPERATOR o ustanowienie zabezpieczenia w postaci kaucji
pienieznej za wynagrodzeniem w wysokosci 1% wartosci udzielonego zabezpieczenia to jest 48 075 PLN.

W zwigzku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe
ustanowienia kaucji, ktérej przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelno$ci Banku wynikajacych z akredytywy otwartej przez Bank
na zlecenie spétki INFO TV OPERATOR na kwote 1,2 mIn USD. W celu zabezpieczenia wierzytelno$ci Banku Fundusz zlozyt na
rachunku Banku kaucje w wysokos$ci 4 807 500 PLN. Kaucja jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej w oparciu o
stawke WIBID 3M skorygowana o wspétczynnik 0,9 w skali roku. W dniu 26 czerwca 2012 Spétka INFO-TV-Operator zamkneta
akredytywe wystawiona dla sp6tki Harris Corporation. W zwiazku z powyzszym kaucja pieniezna wraz z naleznymi odsetkami
zostata zwrécona Funduszowi.

W dniu 12 stycznia 2012 roku Fundusz nabyt obligacje serii BA, ktérych emitentem byta spétka Rasting Limited. Warto$¢ nabytych
obligacji wyniosta 4.350 tys. PLN Obligacje oprocentowane sa w wysokosci 24%. W zwigzku z zawartym porozumieniem termin
zapadalno$ci przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 14 maja 2012 roku Fundusz udzielit pozyczki INFO-TV-OPERATOR na kwote 25 tys. PLN pozyczka udzielona do dnia 14
sierpnia 2012 roku. Oprocentowanie wynosi 12% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 26 lipca 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz otrzymat pozyczke od spétki Romford Investments Sp. z o.0. w kwocie 100 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 8,25%, termin sptaty przypada na dzien 30 wrzesnia 2012 roku.

W dniu 25 maja 2012 r. Fundusz zawart z jednoosobowa spétka zalezng Emitenta pod firma Romford Investments Spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (Romford) umowe przenoszaca wiasnos¢ przedmiotu aportu w postaci
2.427 udziatéw w kapitale zakltadowym INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. z siedzibg w Zamosciu (INFO-TV-OPERATOR), o facznej
wartos$ci nominalnej 4 854 000 (cztery miliony osiemset piecdziesiat cztery tysigce ztotych), uprawniajacych do 2.427 gloséw na
Zgromadzeniu Wspélnikéw INFO-TV-OPERATOR i stanowigcych 61,23% kapitatu zaktadowego INFO-TV-OPERATOR. Zawarcie
umowy nastgpito w wykonaniu zobowigzania wynikajacego z o$wiadczenia Funduszu ztozonego w dniu 25 maja 2012 r. o objeciu 1
054 040 (jednego miliona piec¢dziesieciu czterech tysiecy czterdziestu) nowoustanowionych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Romford, o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 52 702 000 zt (pieédziesieciu dwdch
milionéw siedmiuset dwoch tysiecy ztotych) w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 2 427 udziatéw w kapitale zakladowym
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INFO-TV-OPERATOR. Wtasno$¢ udziatéw bedacych przedmiotem Aportu przeszta na Romford w dniu 25 maja 2012 r. Warto$¢
ewidencyjna przedmiotowych udziatéw w ksiegach rachunkowych Funduszu wynosita 30 597 tys. zt. Fundusz posiada 100%
udziatéw w kapitale zakladowym Romford Investments Sp. z o.0.

Szczegotowe zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Funduszu
(nota 20).

9. INFORMACJA 0 UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

KAUCJA PIENIEZNA

W zwigzku z umowg z INFO-TV-OPERATOR opisana w punkcie 8 niniejszego sprawozdania Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. umowe ustanowienia kaucji, ktorej przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelno$ci Banku wynikajacych z akredytywy
otwartej przez Bank na zlecenie spétki INFO-TV-OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. W celu zabezpieczenia wierzytelnos$ci Banku
Fundusz ztozyt na rachunku Banku kaucje w wysokosci 4 807 500 PLN. Kaucja jest oprocentowana wedlug zmiennej stopy
procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowang o wspdtczynnik 0,9 w skali roku. Akredytywa zostata rozwiazana a kaucja
wraz z naleznym oprocentowaniem zostata zwrécona przez BZ WBK na rachunek Funduszu w dniu 26 czerwca 2012.

UMOWY PORECZENIA Z DNIA 1 CZERWCA 2012R.

W dniu 1 czerwca 2012 r. spétka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarla jako pozyczkobiorca umowe pozyczki ze
spotka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (Evotec), na kwote 5.840.000,00 PLN. Pozyczka zostala udzielona z
przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw zwigzanych z realizacja projektu budowy sieci telewizji cyfrowej dla Cyfrowy Polsat
S.A. / INFO-TV-FM Sp. z o.0. w celu $wiadczenia ustug emisji mobilnych audiowizualnych ustug multimedialnych oraz na
sfinansowanie kapitatu obrotowego wynikajacego z realizacji projektu ustug emisji. Zabezpieczeniem tej umowy jest m.in. poddanie
sie egzekucji przez INFO-TV-Operator w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki
i uiszczenia odsetek do kwoty 10.000.000 PLN oraz umowa poreczenia z dnia 1 czerwca 2012 r. zawarta przez Fundusz i Evotec,
zgodnie z ktéra Fundusz poreczyt za cato$¢ zobowigzan INFO-TV-Operator wynikajacych z umowy pozyczki, a takze poddanie sie
egzekucji przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia
odsetek do kwoty 10.000.000 PLN.

W dniu 1 czerwca 2012 r. sp6tka zalezna Emitenta Info-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. zawarta jako leasingobiorca umowe leasingu ze
spo6tka EKO - TREND Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (EKO-TREND), ktérej wykonanie zostato zabezpieczone m.in. udzielonym
przez Fundusz w dniu 1 czerwca 2012 r. poreczeniem na rzecz EKO-Trend za cato$¢ zobowigzan wynikajacych z umowy leasingu
oraz ztozeniem przez Fundusz na rzecz EKO-Trend o$swiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia odsetek do kwoty 10.000.000 PLN. W dniu 24 lipca
2012r. Fundusz i EKO-TREND rozwigzaty ww. Umowe Poreczenia.

UMOWY ZABEZPIECZAJACE WYKONANIE UMOWY POZYCZKI MEZZANINE

W celu realizacji warunkéw zawieszajacych wynikajacych z zawartej w dniu 26 maja 2012 r. umowy pozyczki mezzanine pomiedzy
spo6tka zalezna Emitenta pod firma Romford Investments Sp. z 0.0. a Syntaxis II Sweden Capital AB (Umowa Pozyczki), Fundusz
i spétki GK Funduszu zawarly w dniu 1 czerwca 2012 r. umowy zabezpieczajace wykonanie Umowy Pozyczki, ktére Emitent
szczegbétowo opisal w pkt 10 niniejszego sprawozdania.

PORECZENIE WEKSLA

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 23 lipca 2012 r. spétka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z o0.0. zawartla jako korzystajacy
dwie umowy leasingu: (1) umowe leasingu finansowego nr 745287-2G-0 ze sp6tka ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (ING), zabezpieczona poreczeniem Funduszu, (Umowa I), oraz (2) umowe leasingu finansowego nr 745269-2G-0 ze
spo6tka ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ING), zabezpieczona poreczeniem Funduszu, (Umowa II). Obie Umowy
sg zabezpieczone wekslem wiasnym in blanco wystawionym przez INFO-TV-Operator poreczonym przez Fundusz. Umowy leasingu
z dnia 23 lipca 2012 r. zostaty opisane szczegétowo w pkt 10 niniejszego sprawozdania.

Poza informacjami przedstawionymi powyzej Fundusz nie udzielat oraz nie otrzymywat w I pétroczu 2012 roku poreczen ani
gwarancji zaréwno od jednostek powiazanych jak i jednostek pozostatych.

GRUPA MEDIATEL

Spoétka Elterix S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku jest strona/poreczycielem w nastepujacych umowach kredytowych:

-Elterix SA jest poreczycielem weksla In Blanco wystawionego przez Mediatel SA. Weksel ten jest zapezpieczeniem sptaty naleznosci
wobez BRE Bank S.A. z tytutu kredytu zaciggnietego na zakup spétki Velvet Telecom LLC.

-Elterix SA jest poreczycielem kredytu

- Elterix SA jest strona Umowy kredytowej nr 02/205/10/Z/VU z dnia 1 lipca 2010 roku zawartej pomiedzy BRE Bank SA a Mediatel
SA, oraz Elterix SA, na podstawie ktérej BRE Bank SA udzielit kredytobiorcom tacznie kredytu w rachunkach biezacych w tacznej
wysokosci nie przekraczajacej 1,5 min PLN.
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Pozostale zobowigzania warunkowe w PLN

30.06.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Gwarancje i poreczenia 10 000 0
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych 0 472
Razem 10 508 980

Pozostate zobowiazania warunkowe w EUR

30.06.2012 31.12.2011
Gwarancje i poreczenia 26 26
Razem 26 26

Gwarancje i poreczenia w tys. PLN
30.06.2012 31.12.2011

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o.o0. 0 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o.o. 0 200
Razem 508 1508

Gwarancje i poreczenia w tys. EUR

30.06.2012 31.12.2011
Weksel in blanco LIM JV Sp. z o.0. 26 26
Razem 26 26

10. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy na 4.000.000 sztuk akcji
Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez obligatariuszy 4.000
obligacji serii C zamiennych na akcje Funduszu serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokos$ci 4.300.000,00 zt. W dniu 27
lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela . W zwigzku z powyzszym
zastaw finansowy zostat zwolniony.

W dniu 31 stycznia 2012 r. zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na 440.000 sztuk akcji Spétki stanowigcych wtasnos¢ NFI Magna
Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
zawartej dnia 20 grudnia 2011 r. pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z o.0. jako zastawnikiem w celu
zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z o0.0. wynikajacych z uméw handlowych zawartych
pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W dniu 13 marca 2012 roku Fundusz zawart umowe zastawu rejestrowego, ktérej przedmiotem sg 992 udziaty w spétce pod firma
INFO-TV-OPERATOR Sp. zo.o. z siedzibg w Zamosciu, bedace wiasnoscia Funduszu. Stronami Umowy zastawu sg Spétka, jako
zastawca oraz Administrator zastawu - spétka pod firmg IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Umowa
zastawu zostala zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji 8000 obligacji serii G , o
wartos$ci nominalnej 1000 PLN za jedna obligacje, o tacznej wartos$ci nominalnej 8 mln PLN, wyemitowanych przez Spétke w dniu 8
marca 2012 roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mln PLN. Na dzienn zawarcia Umowy zastawu warto$¢ Przedmiotu
zastawu wynosita 21 539 712,64 PLN.

W dniu 6 czerwca 2012 r. spétka zalezna Emitenta pod firma Romford Investments Sp. z 0.0. zawarta z Syntaxis Il Sweden Capital AB
(Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na 1.537 nabytych udziatach w Info-TV-Operator spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia w Zamosciu (Info-TV-Operator), stanowigcych 38,77% posiadanych przez Romford udzialéw w
Info-TV-Operator (Udzialy). Zastaw zostal ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR
(pietnascie milionéw euro).
Zawarcie ww. umowy zastawu nastapito w wykonaniu zobowigzan Romford z tytutu umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu
26 maja 2012 r. pomiedzy Romford jako pozyczkobiorca, Info-TV-Operator jako gwarantem, Syntaxis II Sweden Capital AB w
Sztokholmie, Szwecja jako Pozyczkodawca oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem.
Zawarcie ww. umowy zastawu zabezpiecza zobowigzanie Romford do zwrotu pozyczki stanowiacej réwnowarto$¢ w euro
30.250.000 ztotych wraz z oprocentowaniem. Wysoko$¢ rocznego oprocentowania jest réwna sumie marzy, stopy EURIBOR.
Warto$¢ ewidencyjna aktywdw, na ktérych ustanowiono ww. zastaw, w ksiegach rachunkowych Romford wynosi 29.000.000 PLN.
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W wyniku wyzej opisanej umowy zastawu oraz umowy zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na udziatach Info-TV-
Operator zawartej dnia 1 czerwca 2012 r pomiedzy Romford a Syntaxis Il Sweden Capital AB, o ktérej Fundusz informowat w
raporcie biezacym nr 36/2012 z dnia 2 czerwca 2012 r., tacznie na rzecz Pozyczkodawcy zabezpieczonych zostato 2.774 udziatéw w
Info-TV-Operator.

W dniu 18 czerwca 2012 r. Fundusz zawart z Syntaxis Il Sweden Capital AB (Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu
finansowego na 737 828 udziatach w spétce zaleznej Emitenta pod firmg Romford Investments Sp. z o.0., stanowigcych ok. 70%
posiadanych przez NFI Magna Polonia udziatéw w Romford. Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro). Zawarcie ww. umowy zastawu nastgpito w wykonaniu zobowigzan Romford
z tytulu umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 r. pomiedzy Romford jako pozyczkobiorcg, Info-TV-Operator Sp.
z 0.0. jako gwarantem, Syntaxis Il Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako Pozyczkodawcg oraz Syntaxis Capital Limited w
St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem. Zawarcie ww. umowy zastawu zabezpiecza zobowigzanie Romford do
zwrotu pozyczki stanowigcej réwnowarto$¢ w euro 30.250.000 zitotych wraz z oprocentowaniem. Wysoko$¢ rocznego
oprocentowania jest rOwna sumie marzy, stopy EURIBOR. Warto$¢ ewidencyjna aktywdw, na ktérych ustanowiono ww. zastaw, w
ksiegach rachunkowych NFI Magna Polonia wynosi 21.424.510,56 PLN.

W dniu 1 czerwca 2012 r. zostaty spetnione wszystkie warunki wymagane do wyplaty kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ w EUR
kwoty 30.250.000 ztotych tytutem uruchomienia pozyczki wynikajacej z umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012
r. ("Umowa Pozyczki") pomiedzy Romford Investments sp6tka z ograniczona odpowiedzialno$cia w Warszawie jako pozyczkobiorca
("Pozyczkobiorca"), Info-TV-Operator spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$ciag w Zamosciu jako gwarantem ("Info-TV-Operator”,
"Gwarant"), Syntaxis I Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja jako pozyczkodawca i Agentem Zabezpieczen ("Pozyczkodawca")
oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i Agentem ("Agent").

W zwiazku ze speinieniem warunkéw zawieszajacych Pozyczkodawca zgodnie z Umowa Pozyczki dokonal wyptaty srodkéow w
wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ w EUR kwoty 30.250.000 ztotych.

W celu realizacji warunkéw zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki w dniu 1 czerwca 2012 r. zostaty zawarte nastepujace
umowy zabezpieczen:

1) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Emitentem oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB na 70
nalezacych do Emitenta udziatach w spétce zaleznej Emitenta - Romford Investment sp. z 0.0., stanowigcych 70% posiadanych przez
Emitenta udziatéw w tej spétce (do dnia 1 czerwca 2012 r. Emitent nie otrzymat informacji o rejestracji przez Sad Rejestrowy
podwyzZszenia kapitatu zakladowego Romford Investment sp. z 0.0., 0 ktérym mowa w raporcie biezagcym nr 29/2012). Zastaw
rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR. Umowa zostata zawarta w celu
zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa Pozyczki dokumentéw
finansowych;

2) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomiedzy Pozyczkobiorca oraz Syntaxis I Sweden Capital AB na 1.237
nalezacych do Pozyczkobiorcy udziatach w Info-TV-Operator, stanowiacych ok. 31% posiadanych przez Pozyczkobiorce udziatéw w
Info-TV-Operator (wedtug stanu na dzien zawarcia umowy zastawu, tj. przed nabyciem przez Pozyczkobiorce udziatéw Info-TV-
Operator na podstawie wykonania umowy opcji, o ktdrym mowa w raporcie biezacym nr 35/2012). Zastaw rejestrowy zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokos$ci 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro). Umowa zostata zawarta
w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa Pozyczki dokumentéw
finansowych.

3) umowa zastawu rejestrowego pomiedzy Pozyczkobiorca oraz Syntaxis Il Sweden Capital AB na zbiorze rzeczy ruchomych oraz
praw Pozyczkobiorcy, stanowigcych cato$¢ gospodarczg z wytaczeniem udzialdw Info-TV-Operator stanowigcych w kazdym czasie
do 30 % kapitatu zaktadowego Info-TV-Operator. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro). Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy
wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa Pozyczki dokumentéw finansowych;

4) umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Pozyczkobiorcy. Zastaw
rejestrowy zostal ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro).
Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwigzanych z Umowa
Pozyczki dokumentéw finansowych.

Ponadto Pozyczkobiorca oraz Info-TV-Operator ztozyli o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu
postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 15.000.000 EUR (pietnascie milionéw euro).

W celu realizacji warunkéw zawieszajacych wynikajacych z Umowy Pozyczki, Emitent, Pozyczkobiorca, Info-TV-Operator oraz
Syntaxis II Sweden Capital AB zawarli w dniu 1 czerwca 2012 r. umowe opcji nabycia udziatéw w Info-TV-Operator lub jego
nastepcy prawnym ("Umowa Opcji"). Zgodnie z Umowa Opcji, Syntaxis [ Sweden Capital AB ("Posiadacz Opcji") uprawniony jest do
nabycia od Pozyczkobiorcy lub Emitenta (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z Info-TV-Operator) udzialéw lub akcji (w
przypadku przeksztatcenia w spotke akcyjna) w Info-TV-Operator lub w Pozyczkobiorcy (w przypadku potaczenia Pozyczkobiorcy z
Info-TV-Operator), stanowigcych maksymalnie 7 % udzialéw w kapitale zaktadowym Info-TV-Operator lub Pozyczkobiorcy ("Opcja
Call"). Opcja Call moze zosta¢ wykonana przez Posiadacza Opcji w okresach okreslonych w Umowie Opcji, nie pdézniej jednak niz w
6sma rocznice uruchomienia przez Pozyczkodawce Srodkéw z Umowy Pozyczki. Wykonanie Opcji Call nastapi za wynagrodzeniem
w wysokosci 100 zt za wszystkie nabywane na podstawie Opcji Call udziaty lub akcje.
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Za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku

W celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych z Umowy Opcji, Pozyczkobiorca oraz Posiadacz Opcji zawarli w dniu 1 czerwca
2012 r. umowe zastawdw finansowych na 278 udziatach Info-TV-Operator, stanowiacych ok. 7 % kapitatu zaktadowego Info-TV-
Operator. Zastawy finansowe zostaty zawarte do dnia 30 czerwca 2022 r.

W dniu 1 czerwca 2012 r. spétka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarla jako pozyczkobiorca umowe pozyczki ze
spo6tka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace (Evotec), na kwote 5.840.000,00 PLN. Pozyczka zostala udzielona z
przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw zwigzanych z realizacja projektu budowy sieci telewizji cyfrowej dla Cyfrowy Polsat
S.A. / INFO-TV-FM Sp. z o.0. w celu $wiadczenia ustug emisji mobilnych audiowizualnych ustug multimedialnych oraz na
sfinansowanie kapitatu obrotowego wynikajacego z realizacji projektu ustug emisji. Zabezpieczeniem tej umowy jest m.in. poddanie
sie egzekucji przez INFO-TV-Operator w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki
i uiszczenia odsetek do kwoty 10.000.000 PLN oraz umowa poreczenia z dnia 1 czerwca 2012 r. zawarta przez Fundusz i Evotec,
zgodnie z ktéra Fundusz poreczyt za cato$¢ zobowiazan INFO-TV-Operator wynikajacych z umowy pozyczki, a takze poddanie sie
egzekucji przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowigzku sptaty pozyczki i uiszczenia
odsetek do kwoty 10.000.000 PLN.

W dniu 23 lipca 2012 r. spétka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarla jako korzystajacy nastepujace umowy
leasingu: - umowe leasingu finansowego nr 745287-2G-0 ze sp6tka ING Lease (Polska) Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (ING), ktéra
to umowa spetnia kryterium umowy znaczacej a przewidziane w niej zabezpieczenia dokonywane sa na aktywach bedacych
aktywami o znacznej wartoS$ci oraz zabezpieczana jest poreczeniem Funduszu, (Umowa I) - umowe leasingu finansowego nr
745269-2G-0 ze sp6tka ING Lease (Polska) Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (ING), ktéra to umowa speilnia kryterium umowy
zZnaczacej a przewidziane w niej zabezpieczenia dokonywane sa na aktywach bedacych aktywami o znacznej warto$ci oraz
zabezpieczana jest poreczeniem Funduszu, (Umowa II). 1) Data zawarcia Umowy I i Umowy II: 23 lipca 2012r. 2) Oznaczenie stron
Umowy [ i Umowy II: - Info-TV-OPERATOR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Zamosciu, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy -
KRS pod numerem 00000408892, - ING Lease (Polska) Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy - KRS pod numerem
0000043817, 3) Przedmiot Umowy I: Przedmiot leasingu: nadajniki i urzadzenia monitorujace - sonda DVB-T. Przedmiot Umowy II:
Przedmiot leasingu: nadajniki i urzadzenia monitorujagce - sonda DVB-T. 4) Istotne warunki Umowy [: Warto$¢ poczatkowa
przedmiotu leasingu Umowy I: 6.160.000 PLN. Warto$¢ koncowa przedmiotu leasingu: 0% wartosci poczatkowej przedmiotu
leasingu Okres leasingu: 48 miesiecy; optaty leasingowe ptatne z dotu, co miesigc. Zabezpieczeniem umowy sa: a) Weksel wtasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa, poreczony przez Fundusz b) O$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do
wydania przedmiotu leasingu i zaptaty zobowiazan wynikajacych z Umowy, c)Cesja wierzytelnosci z Umowy o $wiadczenie ustug
emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw
radiofonicznych i telewizyjnych z dnia 28 pazdziernika 2011r. ze spétka Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie, d)
Pelnomocnictwo do rachunku bankowego prowadzonego w ING Bank Slaski S.A. e) Polecenie zaptaty ustanowione na rzecz ING
Lease (Polska) Sp. o.0. Istotne warunki Umowy II: Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu Umowy [: 6.857.478,49 PLN. Warto$¢
koncowa przedmiotu leasingu: 0% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu Okres leasingu: 48 miesiecy; optaty leasingowe
ptatne z dotu, co miesigc. Zabezpieczeniem umowy sa: a) Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, poreczony przez
Fundusz b) Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji co do wydania przedmiotu leasingu i zaptaty zobowigzan
wynikajacych z Umowy, c) Cesja wierzytelnosci z Umowy o $wiadczenie ustug emisji sygnatu multipleksu w celu hurtowego
oferowania audiowizualnych ustug medialnych, w tym rozprowadzania programéw radiofonicznych i telewizyjnych z dnia 28
pazdziernika 2011r. ze spétka Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie, d) Pelnomocnictwo do rachunku bankowego
prowadzonego w ING Bank Slaski S.A. e) Polecenie zaptaty ustanowione na rzecz ING Lease (Polska) Sp. o.0.

W dniu 26 czerwca 2012 r. zostata ustanowiona blokada 700.000 sztuk akcji Mediatel SA stanowigcych wtasno$¢ NFI Magna Polonia
SA zdeponowanych na rachunku maklerskim, na rzecz spétki pod firma Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA.
Blokada akcji na rachunku maklerskim stanowi zabezpieczenie sptaty kwoty 762.425,61 PLN z tytutu pozyczki udzielonej NFI
Magna Polonia SA zgodnie z zawarta pomiedzy NFI Magna Polonia SA i Rubicon Partners NFI SA umowa pozyczki z dnia 12 stycznia
2012, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 26 czerwca 2012 r. Blokada jest nieodwotalna, terminowa ustanowiona do dnia 31 sierpnia
2012r.

Pozostate zobowigzania warunkowe w PLN
30.06.2012 31.12.2011

Poreczenie sptaty weksla 508 508
Gwarancje i poreczenia 10 000 0
Zobowiazania z tytutu pozwow sadowych 0 472
Razem 10 508 980
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Pozostate zobowiazania warunkowe w EUR

30.06.2012 31.12.2011
Gwarancje i poreczenia 26 26
Razem 26 26

Gwarancje i poreczenia w tys. PLN
30.06.2012 31.12.2011

Weksel in blanco MNI Mobile S.A. 508 508
Weksel in blanco Mediatel 4B Sp. z o.o. 0 800
Weksel in blanco TK Telecom Sp. z o.0. 0 200
Razem 508 1508

Gwarancje i poreczenia w tys. EUR

30.06.2012 31.12.2011
Weksel in blanco LIM JV Sp. z o.0. 26 26
Razem 26 26

11. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE],
FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO, ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI

REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

W opinii Zarzadu Funduszu za istotne nalezy uzna¢, mozliwe zobowigzania Spéiki zaleznej Funduszu wynikajace z zawartej w dniu
28 pazdziernika 2011 roku przez INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (obecnie INFO-TV-OPERATOR) umowy serwisowej ze spotka Cyfrowy Polsat
S.A.. Istotnym da sytuacji finansowej GK NFI Magna Polonia jest zakonczony proces budowy sieci nadawczej oraz biezaca realizacja
umowy serwisowej dla Grupy Cyfrowy Polsat. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji Umowy Serwisowej wynosi w stosunku
rocznym 14,28 mln PLN i jest znaczacym elementem przychodéw Spétki INFO-TV-OPERATOR. Umowa Serwisowa zostata zawarta
na okres 10 lat tj. do dnia 30 kwietnia 2022 roku.

Ponadto za istotne nalezy uzna¢ zobowigzania z tytutu pozyczki typu Mezzanine zaciagnietej przez spétke zalezng Funduszu
Romford Investments Sp. z 0.0., ktéra przeznaczona zostata na zakup pakietu 38,77% udziatéw w spétce INFO-TV-Operator Sp. z
0.0.

W dniu 1 czerwca 2012 r. spétka zalezna Emitenta INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. z siedziba w Zamo$ciu zawarta jako
pozyczkobiorca umowe pozyczki ze sp6tka Evotec Management Limited z siedzibg w Larnace. Warto$¢ pozyczki wynosita 5.840.000
zt. Pozyczka zostata udzielona z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw zwigzanych z realizacja projektu budowy sieci
telewizji cyfrowej dla Grupy Cyfrowy Polsat. Pozyczka sptacana bedzie w miesiecznych ratach do 31 sierpnia 2015 r. Pozyczka
oprocentowana jest w skali roku: 8,25% za okres do dnia 31 grudnia 2012 r.; 8,5% od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia
2013 r., 9% za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., 9,5% w skali roku za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do
dnia sptaty pelnej kwoty pozyczki. W dniu 26 lipca 2012r. sp6tka INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. dokonata cze$ciowej sptaty pozyczki
w kwocie 1.340.000 zt.

W dniu 23 lipca 2012 r. spé6tka zalezna - INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0. zawarta jako korzystajacy 2 umowy leasingu finansowego
ktérych przedmiotem byty urzadzenia do $wiadczenia ustug zwigzanych z umowa serwisowa dla Grupy Cyfrowego Polsatu. Warto$¢
poczatkowa przedmiotéw umdw leasingu wynosi 13.017.478,49 zt. Okres leasingu w przypadku obydwu umdéw wynosi 48 miesiecy.

Poza wyzej przedstawionymi informacjami, Zarzadowi Funduszu nie sa znane czynniki, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.
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12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W_OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ] KOLEJNEGO POLROCZA

W opinii Zarzagdu NFI Magna Polonia S.A. kluczowymi czynnikami ktére beda miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej NFI Magna
Polonia w kolejnych okresach sprawozdawczych sa:

. Wsparcie przez Fundusz dla spétek zaleznych umozliwiajgce im stabilny rozwoj,

. Krétkoterminowe inwestycje kapitalowe Funduszu,

. Rozwdj spo6tki INFO-TV-OPERATOR w kontek$cie realizacji umowy z Grupa Cyfrowy Polsat, oraz kontynuacja prac
zwigzanych z budowsa sieci telewizji mobilnej w Polsce oraz rozwéj sieci nadawczej zwigzanej z emisjg programéw dla
nadawcéw radiowych i telewizyjnych,

. Obstuga przez INFO-TV-Operator, zobowigzan zwigzanych z pozyskanym finansowaniem zewnetrznym przeznaczonym
na realizacje umowy (budowe sieci nadawczej) z Grupa Cyfrowy Polsat,

. realizacja zamierzen inwestycyjnych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej Mediatel,

. Obstuga zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych przez Fundusz i spétki zaleZne obligacji,

. Obstuga zobowigzan wynikajacych z umowy pozyczki typu Mezzanine zaciggnietej przez Romford Investments na zakup
pakietu udziatéw w INFO-TV-OPERATOR Sp. z o.0.

W zakresie dziatalno$ci statutowej NFI Magna Polonia S.A. wplyw na wyniki finansowe, bedzie mie¢ sytuacja na rynkach
finansowych, ksztattujaca koszt pienigdza oraz warto$¢ instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.
Aktualnie NFI Magna Polonia koncentruje swoje dzialania wokét spétek portfelowych. Priorytetem w dziataniach Funduszu jest
rozwdj jego spdtek zaleznych, a takze lecz mniejszym stopniu realizacja nowych projektéw inwestycyjnych wzbogacajacym Portfel
Funduszu o kolejne spétki z branzy telekomunikacyjnej oraz transmisji danych. Wsparcie kapitatlowe spoétek nalezacych do Grupy
ma na celu optymalizacje ich dziatalno$ci operacyjnej i umozliwienie im rozbudowy niezbednej infrastruktury technicznej.

W opinii Zarzadu Funduszu realizacja powyzszych dziatann doprowadzi do znaczacego wzrostu ich warto$ci ekonomicznej. Fundusz
jest przygotowany do realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy Kapitatowe;.

13. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] NFI MAGNA POLONIA

Pierwsze pétrocze 2012 roku to dzialania Funduszu i spétek z Grupy Kapitatowej zmierzajagce wzmocnienia ich warto$ci
ekonomicznej oraz optymalizacji kosztéw wtasnych dziatalno$ci. Budowa wartosci spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
NFI Magna Polonia S.A. poprzez wykorzystanie ich potencjalu wzrostu ekonomicznego byta i jest nadal priorytetem dla NFI Magna
Polonia S.A.. Dziatania Funduszu i jego Spétek zaleznych w 2012 roku ukierunkowane sg przede wszystkim na stabilny rozwdéj i
budowe ich ekonomicznej wartosci, przy jednoczesnym wsparciu kapitatowym i zarzadczym ze strony Funduszu. Dziatania NFI
Magna Polonia, zaréwno jako dostawcy kapitatu niezbednego do realizacji proceséw inwestycyjnych, a takze bieZacej dziatalnosci
operacyjnej, maja wykreowa¢ wzrost wartos$ci ekonomicznej spétek zaleznych wchodzacych w sktad GK. Kluczowymi procesami
majacymi wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia w zakonczonym pierwszym pétroczu 2012 roku byty:

ZAKONCZENIE PROCESU PODZIALU SPOLKI INFO-TV-FM ORAZ SPRZEDAZ UDZIALOW INFO-TV-FM SP. Z 0.0.. SPOLCE CYFROWY
POLSAT

Niezwykle istotnym z punktu widzenia catej Grupy Kapitatowej byta realizacja transakcji sprzedazy udziatéw w INFO-TV-FM na
rzecz spotki Cyfrowy Polsat S.A.,, po uprzednim dokonaniu podziatu spétki INFO-TV-FM. W pazdzierniku 2011 roku udziatowcy
INFO-TV-FM (NFI Magna Polonia S.A oraz Evotec Management Limited) zawarli warunkowa umowe sprzedazy 100% udziatéw w
spoéice INFO-TV-FM ze spétka Cyfrowy Polsat S.A. Warunkiem transakcji byto doprowadzenie do podziatu Spétki poprzez
przeniesienie cze$ci majatku INFO-TV-FM na spétke nowo zawigzang (INFO-TV-OPERATOR), ktéry to warunek zostat spelniony w
styczniu 2012 roku. Transakcja sprzedazy udziatéw zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku a jej warto$¢ wyniosta
blisko 29 mIn PLN z czego Fundusz otrzymat blisko 17,78 miIn PLN.

REALIZACJA UMOWY SERWISOWE] PRZEZ INFO-TV-OPERATOR Z CYFROWY POLSAT S.A

Kolejnym istotnym czynnikiem ktéry znaczgco wplynie na warto$¢ ekonomiczng INFO-TV-OPERATOR jest umowa serwisowa
podpisana i realizowana przez Spétke z Grupa Cyfrowy Polsat. W pazdzierniku 2011, w dniu zawarcia warunkowej umowy
sprzedazy INFO-TV-FM, spétka zalezna Funduszu zawarta umowe o $wiadczenie ustugi emisji cyfrowego sygnatu telewizyjnego
MUX4 (umowe serwisowa) z Cyfrowy Polsat S.A. (prawa i obowiazki wynikajace z zawartej umowy po wydzieleniu zostaly
przeniesione na sp6tke INFO-TV-OPERATOR). Umowa z Cyfrowym Polsatem zaktada pokrycie sygnatem czwartego multipleksu
(MUX4) 31 miast czyli 33% populacji w Polsce. INFO-TV-OPERATOR na przetomie 2011 i 2012 roku rozpoczat realizacje projektu
polegajacego na uruchomieniu 80 stacji nadawczych poprzez zakup niezbednych $rodkéw trwatych dedykowanych do realizacji
ustugi objetej umowa serwisowa. Na przetomie drugiego i 3 kwartatu 2012 spétka zakonczyta proces inwestycyjny budowy sieci
nadawczej i rozpoczeta $wiadczenie ustug operatora technicznego MUX 4 (umowa serwisowa). Wynagrodzenie z tytutu realizacji
Umowy Serwisowej wynosi w stosunku rocznym ~14,28 mIn PLN. Umowa Serwisowa zostata zawarta na okres 10 lat tj. do dnia 30
kwietnia 2022 roku. Pierwsze przychody z tytutu $wiadczonej ustugi Spétka uzyskata w czerwcu 2012 roku.
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Rozpoczynajac realizacje kontraktu z Cyfrowy Polsat S.A., INFO-TV-OPERATOR przeprowadzita zakoniczony sukcesem dynamiczny
proces inwestycyjny. W opinii Zarzagdu NFI Magna Polonia, skuteczna realizacja przedmiotowego projektu jest istotnym krokiem
umozliwiajacym dynamiczny rozwdj catej Grupy Kapitatowej Funduszu.

WYKONANIE UMOWY OPCJI KUPNA UDZIALOW (OPCJA CALL)

W dniu 3 lutego 2012 r. Fundusz zawart ze spétka Evotec Management Limited z siedziba w Larnace umowe opcji kupna udziatéw
INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0.. W drodze Umowy Opcji strony postanowily, iz Fundusz byt uprawniony do nabycia od Evotec
wszystkich przystugujacych Evotec udziatéw w kapitale zakltadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0 z siedzibg w Zamosciu
(Spétka), tj. 1 537 udziatéw o wartosci nominalnej 2 000 zt (dwa tysigce ztotych) kazdy, tj. o facznej wartosci nominalnej 3 074 000
zt (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysigce ztotych), reprezentujacych 38,77% udzialéw w kapitale zaktadowym Spoéiki za
okreslong cene 29.000.000 zt. W dniu 11 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spdétka Evotec porozumienie , w drodze ktérego
rozwigzat zawartg z Evotec umowe opcji kupna udzialdéw INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0., a jednocze$nie strony postanowity
przedtuzy¢ termin na wykonanie prawa opcji z jednoczesnym zastgpieniem osoby Emitenta przez spdtke celowa Emitenta tj.
Romford Investments Sp. z 0.0.. W tym samym dniu jednoosobowa spdtka zalezna NFI Magna Polonia pod firma Romford
Investments Spétka z o.0. zawarta ze spétka Evotec umowe opcji kupna udzialéw reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale
zaktadowym Spotki INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0.. W drodze Umowy Opcji strony postanowity, iZ Romford jest uprawniony do
nabycia od Evotec wszystkich przystugujacych Evotec udzialéw w kapitale zaktadowym INFO-TV-OPERTATOR Sp. z 0.0, tj. 1 537
udziatéw o warto$ci nominalnej 2 000 zt (dwa tysiace ztotych) kazdy, tj. o facznej wartos$ci nominalnej 3 074 000 zt (trzy miliony
siedemdziesiat cztery tysiace zlotych) za cene wynoszaca 29 000 000 zt (dwadziescia dziewie¢ milionéw ztotych). Romford byt
uprawniony do przyjecia powyzszej oferty i ztozenia oSwiadczenia o jej przyjeciu w terminie do dnia 25 maja 2012r., ktéry to termin
zostal zmieniony w drodze Aneksu na dzien 8 czerwca 2012 roku.

W dniu 1 czerwca 2012 r. nastapito wykonanie opcji kupna udziatéw Info-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. z 11 maja 2012. Spétka Romford
Investments Sp. z 0.0, zawarla ze spdtka Evotec Management Limited umowe przenoszaca wtasnos¢ 1 537 udziatéw,
reprezentujacych 38,77% udziatéw w kapitale zaktadowym spoéiki pod firmg Info-TV-OPERATOR Sp. z o.0. (Spétka). Nabycie
nastgpito za cene wynoszaca 29.000.000 PLN (dwadziescia dziewie¢ miliondéw ztotych) ptatng w EURO wedtug ustalonego przez
strony kursu Euro 1 EURO = 4,3978 PLN, to jest za kwote 6.594.206,19 EURO (Cena).

W wyniku realizacji powyzej opisanej umowy nabycia udziatéw Fundusz za posrednictwem jednostki w 100% zaleznej od Funduszu
posiada wszystkie udziaty Spétki INFO-TV-OPERATOR. Zrédlem finansowa nabycia udzialéw jest zewnetrzne finansowanie
pozyskane przez Romford od Syntaxis II Sweden Capital AB w Sztokholmie, Szwecja na podstawie umowy pozyczki mezzanine
zawartej dnia 26 maja 2012 r.

14. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPEYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] W 1 POLROCZU
2012 ROKU ORAZ OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W _SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2012- | 01.01.2011-

30.06.2012 | 30.06.2011 | 30.06.2012 | 30.06.2011

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy 38 022 35 350 9 000 8910
Il. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej 209 256 49 65
Ill. Zysk/Strata* brutto 380 -1 032 90 -260
IV. Zysk/Strata* netto ogotem 456 21335 108 337
IV. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy 268 -1 608 63 -405
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -6 175 374 -1 462 94
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej .38 462 19712 -9 104 -4 969
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40 991 18 730 9 703 4721
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 646 -608 -863 -153
30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.06.2012 | 31.12.2011
IX. Aktywa razem 107 387 106 331 25 201 24 074
X. Zobowiazania razem 111 037 76 700 26 057 17 366
Xl. Zobowiazania dtugoterminowe 51 839 10 116 12 165 2 290
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 59 198 66 584 13 892 15 075
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Xlll. Kapitat wtasny -3 650 29 631 -857 6 709
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki -6 453 16 778 1514 3799
XV. Kapitat akcyjny 8 674 8 674 2036 1964
XVI. Liczba akcji (w sztukach) 86737149 | 86737149 | 86737149 | 86737 149
XVII. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** 0.003 -0.02 0.00 0.00
XVIII. Zysk/Strata* rozwodniony na jedna akcje zwykta (w PLN/ 0.008 0.02 0.00 0.00
EURO)** ’ ’ ’ ’
XIX.  Wartos¢  ksiegowa na jedna akcje  zwykia

(W PLN/EURO)*** -0,07 0,19 -0,02 0,04

**Zysk/Strata* podstawowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spoétki przez $rednig wazong liczbe
wyemitowanych akeji wystepujacych w ciggu roku obrotowego. Srednia wazona liczba akcji w roku 2012 wynosita 86 737 149, oraz w 2011 roku 86
737 149.

** Warto$c¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wiasnego przypadajacego na akcjonariuszy Spo6tki przez liczbe akgji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposéb:

. pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten
wyniést za | pétrocze 2012 roku - 4,2246 PLN; za I pétrocze 2011 roku - 3,9673 PLN.

. pozycje bilansowe przeliczono wedtug Sredniego kursu oglaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniést na dzien 30
czerwca 2012 roku 4,2613 PLN; na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 PLN.

Fundusz zakonczyt pierwsze poétrocze 2012 strata netto w wysokosci 12 415 tys. PLN w poréwnaniu ze stratg 2 504 tys. PLN za
pierwsze po6trocze 2011 roku. Najistotniejsza pozycja kosztéw wptywajaca na wynik Funduszu za zakonczony okres 2012 roku byta
utrata wartos$ci udziatéw w jednostce zaleznej (Mediatel S.A.) w wysoko$ci 14.994 tys. zt. Fundusz przeprowadzit test na utrate
wartosci udziatéw posiadanych w kapitale zaktadowym Mediatel S.A.. W wyniku dokonanych analiz Zarzad Funduszu podjat decyzje
o dokonaniu odpisu z tytulu utraty warto$ci w wysokos$ci na poziomie 14.994 tys. PLN stanowigcym ponad 75% ogélnej sumy
kosztéw. GIéwna pozycja kosztéw finansowych Funduszu sa odsetki od wyemitowanych w 2011 obligacji serii Ci D. Stanowia one
55,7% kosztow finansowych ogétem. W pierwszym kwartale 2012 Fundusz rozpoczat proces optymalizacji poziomu zadtuzenia i
kosztéw obstugi wyemitowanych obligacji, nabywajac w celu umorzenia cze$¢ wyemitowanych obligacji Serii C Funduszu o tacznej
warto$ci nominalnej 10.752 tys. PLN oraz 8.940 tys. oraz regulowat zobowigzania odsetkowe obligacji serii C i D. Na wysoko$¢
prezentowanych wynikéw jednostkowych NFI Magna Polonia za zakonczone sze$¢ miesiecy 2012 roku najwiekszy pozytywny
wplyw miata zrealizowana transakcja sprzedazy udziatéw spotki INFO-TV-FM. Na poziom prezentowanych skonsolidowanych
wynikow finansowych Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia za pierwsze pdtrocze 2012 istotny wptyw miato kilka znaczacych
elementow. Pierwszym z nich byta wycena opcji ujeta w biezacym okresie w rachunku zyskow i strat zgodnie z wymogami MSR 39.
Zgodnie z Umowa Opcji, Syntaxis Il Sweden Capital AB uprawniony jest do nabycia od Grupy NFI Magna Polonia S.A. udziatéw lub
akcji (w przypadku przeksztalcenia w spotke akcyjna) w Info-TV-Operator Sp. z o.0. lub w Romford Investments Sp. z o0.0. (w
przypadku potaczenia Romford Investments z Info-TV-Operator), stanowigcych maksymalnie 7 % udziatéw w kapitale zaktadowym
Info-TV-Operator lub Romford Investments Sp. z 0.0.. Do wyceny Opcji uzyto modelu Blacka-Scholesa. Laczny wptyw umowy opcji
na wynik netto Grupy Kapitatowej wyniést (2.666) tys. ztotych w tym wycena warto$ci godziwej opcji (3.291) tys. zt -, podatek
odroczony 625 tys. z1). Istotng transakcjag majaca wptyw na kapitaly Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A miata transakcja
nabycia pakietu mniejszo$ciowego udziatéw w Spétce INFO-TV-OPERATOR Sp. z o0.0. w 2012 roku. Zgodnie z MSSF 3 - ujecie
transakecji z niekontrolujacymi udziatami przeprowadzona po dniu objecie kontroli i niepowodujaca utraty kontroli rozliczane jest
jako transakcja kapitalowa bez wptywu na wynik oraz warto$¢ firmy. W zwigzku z tym réznica pomiedzy ceng nabycia oraz
wartoscig nabytych kapitaléw mniejszo$ciowych zostata ujeta jako pomniejszenie kapitaléw Grupy Kapitatowej. Cena nabycia
udziatléw niekontrolujacych wynosita 29.000 tys. ztotych, warto$¢ ksiegowa nabywanych udziatéw niekontrolujacych wynosita
4.594 tys. zt. Wynik na tej transakcji w kwocie 24.406 tys. zI pomniejszyt kapitaly Grupy Kapitatowej. W zwigzku z rozliczeniem
wyniku na tej transakcji poprzez kapitaty Grupa wykazata na dzien 30 czerwca 2012 ujemny kapital wiasny. W opinii zarzadu cena
nabycia udziatéw zostata ustalona na warunkach rynkowych i odpowiadata wartosci godziwej nabywanych udziatow.

Przychody ze sprzedazy GK Mediatel stanowity warto$ciowo blisko 78,54 % skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej NFI
Magna Polonia. Grupa Mediatel w pierwszym pdtroczu uzyskata przychody na poziomie 38 135 tys. PLN i w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2011 przychody wzrosty o blisko 8 750 tys. PLN. W zakonczonym 1 pétroczu 2012 roku zysk
z dziatalnosci operacyjnej Grupy Mediatel wynidst 1 455 tys. PLN w stosunku do zysku na poziomie 447 tys. PLN w analogicznym
okresie roku 2011. Przychody ze sprzedazy Grupy Mediatel to w gtéwnej mierze sprzedaz ustug telekomunikacyjnych hurtowych
oraz ustug glosowych, ustug komutowanego i statego dostepu do Internetu oraz ustug informatycznych zwigzanych z obstuga sieci
Internet. Grupa Kapitalowa Mediatel zakonczyta pierwsze dwa kwartaty 2012 roku ze skonsolidowanym zyskiem netto na poziomie
69 tys. PLN. Grupa Mediatel w ramach realizowanej strategii intensyfikuje dziatania zwigzane z penetracja rynku, ktére pozwalaja
na najlepsze wykorzystanie posiadanych przez Grupe zasobéw, dajac jednocze$nie mozliwo$¢ zajecia segmentéw rynkéw o
wiekszym potencjale wzrostu i relatywnie wysokich marzach. Obecnie gtéwny nacisk GK Mediatel potozony zostal na stabilny
rozwdj w kierunku zaspokojenia coraz wiekszego zapotrzebowania na ustugi telekomunikacyjne generowane przez nadawcéw i
odbiorcéw cyfrowych mediéw.

INFO-TV-OPERATOR Sp. z 0.0. uzyskata w zakonczonym okresie 2012 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 7882 tys. PLN w
stosunku do pétrocza roku 2011 przychody te wzrosty o ponad 36 % (w stosunku do danych historycznych spétki INFO-TV-FM) .
Osiagniety poziom przychodéw ze sprzedazy stanowit 20,73% skonsolidowanych przychodéw Grupy Kapitatowej NFI Magna
Polonia, jednocze$nie spotka ta wykazata zysk netto na poziomie 205 tys. PLN. Wyniki uzyskane po 2 kwartatach 2012 to przede
wszystkim efekt realizowanego przez spétke procesu budowy sieci telewizji mobilnej zwigzanej z zawarta umowa z Cyfrowy Polsat.
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Przedmiotem Umowy Serwisowej jest Swiadczenie przez Spotke na rzecz Cyfrowego Polsatu ustugi emisji cyfrowego sygnatu
telewizyjnego. Umowa z ta zaklada pokrycie sygnatem czwartego multipleksu (MUX4) 31 miast czyli 33% populacji w Polsce.
Spoétka na przetomie czerweca i lipca zakonczyta proces budowy sieci nadawczej i w czerwcu uzyskata pierwsze przychody z tytutu
realizowanego kontraktu z Cyfrowy Polsat. W ramach przedmiotowego projektu INFO-TV-OPERATOR uruchomit 80 stacji
nadawczych poprzez zakup niezbednych s$rodkéw trwatych dedykowanych do realizacji ustugi objetej umowa serwisowa, na
ktérych zakup spétka pozyskata finansowanie zewnetrzne. W ramach uruchomionej sieci emitowany jest program cyfrowej
telewizji DVB dostepny dla urzadzen mobilnych, natomiast INFO-TV-OPERATOR zapewnia obstuge techniczna (serwis, konserwacje
urzadzen, monitoring itp.) oraz odpowiednie parametry techniczne prowadzonej emisji. Wynagrodzenie z tytutu realizacji Umowy
Serwisowej wynosi ~14,28 mln PLN rocznie. Umowa Serwisowa zostata zawarta na czas okres$lony do dnia 30 kwietnia 2022 roku.
W ramach pozostatej dziatalnosci radiodyfuzyjnej Spétka aktywnie rozwija sie¢ nadawcza dedykowana dla pozostatych
kontrahentéw - publicznych i komercyjnych nadawcéw radiowych i telewizyjnych stale zwiekszajac swoj udziat w rynku ustug
radiodyfuzyjnych w Polsce. W opinii Zarzadu Funduszu i INFO-TV-OPERATOR realizacja projektu swiadczenia audiowizualnych
ustug medialnych dla Cyfrowego Polsatu znaczaco wptynie na dynamike rozwoju Spétki w kolejnych latach. Bezposrednim efektem
tych dziatan bedzie skokowy wzrost poziomu przychodéw INFO-TV-OPERATOR.

15. INFORMACIE DOTYCZACE EMIS]I, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 13 stycznia 2012 roku Fundusz dokonat cze$ciowej sptaty odsetek naleznych tytutu wyemitowanych w styczniu 2011 roku
obligacji wlasnych serii C, w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

W dniu 1 lutego 2012 r. Fundusz nabyt 1.000 (jeden tysiac) sztuk obligacji serii C, wyemitowanych przez Fundusz w styczniu 2011
roku, o warto$ci nominalnej 1.000 zi (jeden tysiac ztotych) kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000 zt (jeden milion ztotych).
Obligacje te zostaly nabyte za cene 1.048,78 zt (jeden tysiac czterdziesci osiem ztotych 78/100), za jedna obligacje, to jest za cene
odpowiadajaca warto$ci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki od obligacji. Obligacje te zostaly nabyte przez Fundusz w celu
ich umorzenia, co nastgpito w dniu 2 lutego 2012 roku.

W dniu 7 lutego 2012 r. Fundusz nabyt 9.752 (dziewie¢ tysiecy siedemset piecdziesiagt dwie) sztuk obligacji serii C wyemitowanych
przez Fundusz o warto$ci nominalnej 1.000 z} (jeden tysiac ztotych) kazda, o facznej wartosci nominalnej 9.752.000 zt (dziewie¢
milionéw siedemset piec¢dziesiagt dwa tysigce ziotych). Obligacje te zostaty nabyte za cene 1.006,40 zt (jeden tysiac sze$¢ ztotych
40/100), za jedna obligacje, to jest za cene odpowiadajaca warto$ci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki od obligacji.
Obligacje te zostaty nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia, co nastapito w dniu 8 lutego 2012 roku.

W dniu 22 lutego 2012 roku Fundusz dokonat sptaty odsetek naleznych z tytutu wyemitowanych w lutym 2011 roku obligacji serii D
w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

W dniu 8 marca 2012 r. Fundusz podjat uchwate o emisji 8.000 (osiem tysiecy) obligacji serii G, o warto$ci nominalnej 1.000 zt
(jeden tysiac ztotych) za jedna obligacje, o tacznej warto$ci nominalnej 8.000.000 zt (osiem milionéw ztotych), z terminem wykupu
przypadajagcym w dniu 13 wrzesnia 2013 r. (z mozliwoscia wczesniejszego wykupu), oprocentowane stata stopa procentowa w
wysoko$ci 13,5% rocznie. Obligacje serii G sa obligacjami na okaziciela i posiadaja forme dokumentu. Depozyt obligacji serii G
prowadzi Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie. Cena emisyjna obligacji serii G wynosi 1.000 zt (jeden tysiac zlotych) za
jedna obligacje. Odsetki od obligacji serii G beda wyptacane w dniach 14 wrze$nia 2012 roku, 14 marca 2013 roku oraz w dniu
wykupu badZ wczesniejszego wykupu. Zabezpieczeniem obligacji serii G jest zastaw rejestrowy na nalezacych do spétki zaleznej
Funduszu 992 udziatach spétki INFO-TV- OPERATOR Sp. z o.0., do najwyzszej sumy zabezpieczenia 12.000.000 zt (dwanascie
milionéw ztotych). Administratorem zastawu jest IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.

W dniu 20 kwietnia Sad Rejonowy dla M. St. W Warszawie, XII wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowal podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki Mediatel o kwote 400 000,00 (czterysta tysiecy ztotych). Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 2.216.503,00 (dwa miliony dwiescie szesnasScie tysiecy piecset trzy ztotych) i dzieli sie na 11.082.515 akcji o warto$ci
nominalnej 0,20 PLN kazda. NFI Magna Polonia S.A. w efekcie zawartej umowy objecia 1 000 000 akgji serii K wyemitowanych przez
Mediatel Fundusz posiadat 6.994.459 szt. akcji sp6tki Mediatel stanowigcych 63,11% w kapitale zaktadowym oraz 63,11% gloséow
na WZA.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz dokonat transakcji, przedmiotem ktérej byto przeniesienie wtasnosci 350
000 (trzystu piecdziesieciu tysiecy) akcji przystugujacych Funduszowi w kapitale zaktadowym Mediatel Spotka Akcyjna. Przed
zmiang, wynikajaca ze wskazanej powyzej sprzedazy akcji, Funduszowi przystugiwato 6 994 459 akcji w kapitale zaktadowym
Spoiki, stanowiacych 63,11% kapitatu zaktadowego oraz 6 994 459 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp61ki, stanowiacych 63,11%
og6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zmianie, wynikajacej ze wskazanej powyzej sprzedazy akcji, Funduszowi
przystuguje 6 644 459 akcji w kapitale zaktadowym Spétki, stanowigcych 59,95% kapitatu zaktadowego Spoéiki oraz 6 644 459
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 59,95 % ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 25 lipca 2012 roku Fundusz wyemitowat obligacje imienne serii ] o numerach od 1 do 37 zabezpieczone o wartosci
nominalnej 50 tys. PLN sztuka. Warto$¢ catej emisji wynosi 1 850 tys. PLN. Wszystkie obligacje zostaty objete przez Spotke INFO-TV
OPERATOR. Termin wykupu obligacji przypada na dzier 31 marca 2014 roku, oprocentowanie wynosi 11,5%.

W dniu 27 lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela, nie majgcych
formy dokumentu, o wartos$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 4 mln PLN. Nabycie Obligacji nastapito na
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podstawie zlecenia nabycia Obligacji ztoZzonego przez Fundusz oraz zlecenia sprzedazy ztoZonego przez sprzedajacego Obligacje.
Nabycie Obligacji i umorzenie Obligacji ma na celu redukcje zadtuzenia Funduszu. Obligacje zostaty nabyte za cene 1 049,14 PLN za
sztuke to jest cene odpowiadajaca wartoSci nominalnej powiekszonej o nalezne odsetki od Obligacji.

W dniu 1 sierpnia 2012 roku Fundusz nabyt 4 940 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na okaziciela, nie majacych
formy dokumentu, o warto$ci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej warto$ci nominalnej 4 940 000 PLN. Nabycie Obligacji
nastgpito na podstawie zlecenia nabycia Obligacji ztozonego przez Fundusz oraz zlecenia sprzedazy ztozonego przez sprzedajacego
Obligacje. Obligacje zostaly nabyte przez Fundusz w celu ich umorzenia. Nabycie Obligacji i umorzenie Obligacji ma na celu redukcje
zadtuzenia Funduszu. Obligacje zostaly nabyte za cene 1 004,75 PLN za sztuke to jest cene odpowiadajgca wartosci nominalnej
powiekszonej o nalezne odsetki od Obligacji.

W dniu 22 sierpnia 2012 roku Fundusz dokonat sptaty odsetek naleznych z tytutu wyemitowanych w lutym 2011 roku obligacji serii
D w terminie zgodnym z warunkami emisji obligacji.

GRUPA KAPITALOWA MEDIATEL:

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Spétka Mediatel dokonata wcze$niejszego wykupu, w celu umorzenia 2 (dwoch) obligacji imiennych
zabezpieczonych serii U o numerach 1-2 wyemitowanych w dniu 5 marca 2012 roku przez Mediatel o wartos$ci nominalnej
wynoszacej 1.000.000 OPLN. Obligacje serii U zostaty wykupione przez Mediatel za taczng kwote 1.024.985,56 PLN.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku zawarta zostata Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Mediatel S.A. a QRL
Investments Limited. W wyniku umowy, wierzytelnos¢ QRL Investments Limited wynikajaca z objecia emisji obligacji serii T o
numerach od 1 do 10 o gcznej wartosci 1 000 000,00 PLN zostata rozliczona z wierzytelnoscig Mediatel S.A. wynikajaca z objecia
przez QRL Investments Limited akcji zwyklych na okaziciela serii K. W wyniku zawartej umowy do zaptaty pozostata kwotek
odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku Spétka Mediatel dokonata wykupu, w celu umorzenia 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej
serii S wyemitowanej w dniu 2 listopada 2011 roku przez Mediatel o wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000 OPLN. Obligacja
serii S zostata wykupiona przez Mediatel za taczng kwote 1.052.177,81 PLN.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku Spé6tka Mediatel dokonata wykupu, w celu umorzenia 1 (jednej) obligacji imiennej niezabezpieczonej
serii R wyemitowanej w dniu 2 listopada 2011 roku przez Mediatel o warto$ci nominalnej wynoszacej 1.000.000 OPLN. Obligacja
serii R zostata wykupiona przez Mediatel za taczng kwote 1.052.177,81 PLN.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku spétka Mediatel dokonata emisji 1 obligacji imiennej niezabezpieczonej serii W o warto$ci nominalnej
600.000 PLN. Celem emisji obligacji serii W byto dofinansowanie biezacej dziatalno$ci Spo6tki. Oprocentowanie obligacji wynosi
12% w skali roku, a termin wykupu przypada na dzient 15.05.2012 r. Do dnia 20 czerwca 2012 r. obligacja zostata wykupiona wraz z
odsetkami.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Zarzad sp6tki Mediatel powziat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki. W drodze w/w uchwaty Zarzad podwyzszyt
kapitat zaktadowy o kwote 400 000,00 (czterysta tysiecy ztotych) tj., z kwoty 1 816 503,00 zt (jeden milion osiemset szesnascie
tysiecy piecset trzy ztote) do kwoty 2 216 503,00 zt (dwa miliony dwieécie szesnascie tysiecy piecset trzy ztote). Srodki pozyskane z
emisji akcji serii K zostaty przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia Spoétki.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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Grupa Kapitalowa NFI Magna Polonia S.A.

Pélroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej Emitenta
Za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
MAGNA POLONIA S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 pétrocze
2012 roku oraz dane poréwnawcze Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz skrdcone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki NFI Magna Polonia S.A. za 1 péirocze 2012 roku oraz dane poréwnawcze
sporzadzone zostaty zgodnie z przyjeta polityka rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego,
a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
odnoszacymi sie do emitentdw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych. Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej NFI Magna Polonia S.A. oraz Spé6tki NFI Magna Polonia S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Jarostaw Mikos Marcin Fraczek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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