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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akgjonariuszy | Rady Nadzorczej Fabryk Mebli FORTE” S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli FORTE" S.A., dla ktdrej Spétka Fabryki Mebli ,FORTE”
S.A. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej, ulica Biata 1, jest podmiotem dominujacym, na
kiore sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktdre po stronie aktywow i pasywdw wykazuje sume 473.797 tys. zi,

- skonsclidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 38.577 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce catkowity dochod ogdtem w kwocie
24.646 tys. zt,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian kapitafach wlasnych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego o kwote 6.462 tys. zl,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu
Srodkow pienieznych o kwote 14.371 tys. zi,

- zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z obowiazujgcymi Spélke przepisami,

odpowiedzialnos¢ ponosi Zarzad Spétki dominujace).

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spdlki dominujgce] sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
Zz dzialalnosci Grupy Kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
Z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223

Z pazniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajgcymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy

Grupy Kapitalowe,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

Fa - krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

nForBiznes Audyt - Libsz K¢pka Zielitiska - biegli rewidenci” Sp. partnerska z siedzibg w Lofzi
Al. Tadeusza Kodeiuszki 101, 90-441 LodZ, tel, +48 42 256 88 83, fax +48 42 256 88 §7
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat, KRS nr 0000286450
Podmiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych nr 3269 m
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Badanie skonsolidowanego sprawczdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajacg na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupe
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
metods wyrywkowa - dowoddw | zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jak i catosciowg ocene skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo nam wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  SprawozdawcCzosci
Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa,

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci craz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartcéciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pahstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci Sp. p.
90-441 kadz, Al. T. Koscidszki 101, Nr ewidencyjny 3269

Marzena Libsz ....{..|.\../.LL ... JolantaKepka ...~ " /A7 7.

r ewid. 9869 Biegly rewident, nk&wid. 9688

Kluczowy biegly rewident,

Y odz, dnia 30 kwietnia 2012 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FABRYKlI MEBLI ,FORTE"™ S.A. ZA ROK
OBROTOWY 2011

|. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce jednostke dominujgcag Grupy Kapitatowej

1.1. Nazwa i adres siedziby

Spolka Dominujgca Grupy Kapitalowe] prowadzi dzialalnosé pod firmg Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.
Siedzibg Spotki Dominujgce] jest Ostréw Mazowiecka, ul. Biala 1. Spolka Dominujgca powstata
w wyniku przeksztalcenia Spolki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma: Fabryki Mebli

,FORTE" z siedzibq w Ostrowi Mazowieckiej w Spotke Akcyjna.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedtug umowy Spolki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcia mebli biurowych i sklepowych,

- produkcia mebli kuchennych,

—  produkcja pozostatych mebli,

—  produkcja materacow,

- produkcja wyrobow tartacznych,

- produkgja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna,

—  produkcja gotowych parkietéw podtogowych,

- produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

- produkcja opakowan drewnianych,
produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobéw z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania,

- dziatalnosé agentow zajmujacych sie sprzedazg drewna i materiatéw budowlanych,

~  dzigtalnos¢ agentow zajmujgcych sie sprzedazg mebli, artykuidw gospodarstwa
domowego i drobnych wyrobéw metalowych,

- dziatalno$c agentow specjalizujacych sie w sprzedazy pozostatych okreslonych towarow,

— dziatalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towarow réznego rodzaju,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostatych artykutow uzytku
domowego prowadzona w wyspecjalizowanych skiepach,

- sprzedaz detaliczna elektrycznego sprzetu gospodarstwa domowego prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb | szkia prowadzona

w wyspecjalizowanych sklepach,
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sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

— transport drogowy towardw,

W badanym ckresie Spolki Grupy Kapitatowe] prowadzity dziafalno$c przede wszystkim w zakresie
produkcji mebli skrzyniowych z plyty widrowej i drewna litego, badz posrednictwa w sprzedazy

mebli.

2. Podstawa prawna dziatalnosci
2.1. Umowa Spdtki

Spatka Dominujaca zostata zawigzana na czas nieokreslony aktem notarialnym Repertorium Nr A
3697/93 w dniu 25 listopada 1993 roku. Na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow Fabryki
Mebli ,FORTE” 8p. z 0.0. w dniu 22 listopada 1994 roku zmieniona zostata forma prawna Spotki na
podstawie art. 497 Kodeksu Handlowego, w spotke akcyjng Fabryki Mebli FORTE” S.A. Statut
Spotki sporzadzono w formie aktu notariainego z dnia 22 listopada 1994 rcku przed notariuszem
Dorotg Tarnas w Ostrowi Mazowieckiej (Repertorium nr A 4358/94).

W umowie Spdtki Dominujgcej okreslono, iz rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2.2. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Aktualnie Spétka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000021840.

2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka Dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 759-000-50-82 poswiadczony

przez Urzad Skarbowy Ostrowi Mazowieckiej w dniu 02 stycznia 1995 roku.

Urzad statystyczny wydat Spétce Dominujgcej w dniu 11 pazdziernika 2006 roku poswiadczenie
nadania REGON o numerze: 550398784,

2.4, Kapitat wtasny i zakladowy

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na dzien konczacy badany rok obrotowy 2011 wynosit
314.248 tys. zi.
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy Spdtki Dominujgce, ktory wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 23.751 tys. zt dzielit sie na 23.751.084 akcji
0 wartosci nominalnegj 1 zt kazda, w tym:

—  B8.793.992 akcje zwykle na okaziciela serii A,

-  2.456.380 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
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6.058.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 2.047.619 akeji zwyktych na okaziciela serii D,
- 4.327.093 akcje zwykte na okaziciela serii E,
—  68.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Zgodnie z informacjami wynikajacymi z raportéw biezgcych przekazywanych do publicznej
wiadomosci, wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wsrdd akcjonariuszy Fabryk Mebli
.FORTE" 5.A. posiadajgcych co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym, znajdowali sie:

— MaFarm Holding AG - 7.013.889 akcji (29,53%),

- Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amplico OFE) — 4.312.139 akcji {18,16%),

- ENO Helding GmbH - 1.462.358 akgji (6,16%),

- VITA Holding GmbH — 1.333.549 akcji (5.61%),

- ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 2.354.030 akc]i (9,91%),

- REVILO Holding GmbH - 1.217.666 akcji (5,13%).

Na dzien wydania opinii wsrod akcjonariuszy Fabryk Mebli FORTE™ S.A. posiadajacych co

najmnigj 5% akcji w kapitale zaktadowym, znajdowali sig:

- MaForm Holding AG — 7.013.889 akeji (29,53%),

— Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny (Amptico OFE) — 4 312.139 akcji (18,16%),
- ENO Helding GmbH - 1.462.358 akcji {6,16%),

- VITA Holding GmbH - 1.333.549 akgji (5,61%),

~ ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - 2.354.030 akcji (9,91%),

- REVILO Holding GmbH — 1.217.666 akcji (5,13% udzialdw).

W roku obrotowym 2011 oraz do dnia wydania opinii nie wystapily inne, niz wyZej opisane zmiany
w strukturze wiasnosci kapitalu zaktadowego Spotki Dominujgce]. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
nie ulegta zmianie w ciggu roku 2011 jak rdwniez do dnia zakonczenia badania.

2.5, Zarzad Spdlki Dominujgcej

W skiad Zarzgdu Spoétki Dominujacej na dzief 31 grudnia 2011 roku wechodzili:

Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu
Robert Rogowski - Wiceprezes Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem - Czlonek Zarzgdu
Gert Coopmann - Czlonek Zarzgdu

W roku obrotowym 2011 oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania cpinii nie miaty miejsca zmiany

w skladzie Zarzgdu Spatki Dominujgcej.

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci” Sp. p. m W
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2.6. Informacja o jednostkach powigzanych oraz jednostkach objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym

W skiad Grupy Kapitaiowej Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. na dzieh 31 grudnia 2011 roku wchodzity
nastepujgce jednostki:

- MV FORTE GmbH z siedzibg w Erkelenz (Niemcy) — jednostka zalezna w 100%,

- Forte Mobel AG z siedzibg w Baar (Szwaijcaria) — jednostka zalezna w 99%,

- Forte Baldai UAB z siedzibg w Wilnie — jednostka zalezna w 100%,

- FORTE SK sro z siedzibg w Bratyslawie (Stowacja) - jednostka zalezna w 100%,

—  Forte Furniture Ltd z siedzibg w Preston (Wielka Brytania) - jednostka zalezna w 100%,

— Forte Iberia Slu z siedzibg w Walencji (Hiszpania) - jednostka zalezna w 100%,

- Forte Mobilier Sarl z siedziba w Lyon (Francja) — jednostka zalezna w 100%,

—  Kwadrat Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - jednostka zalezna w 77,01%,

- Galeria Kwadrat Sp. 7 0.0. 7 siedzibg w Bydgoszczy- jednostka posrednio zalezna w 77,01%,
- TM Handel Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — jednostka zalezna w 100%,

- Forte Mobila S.r.l. z siedzibg w Bacau (Rumunia) - jednostka zalezna w 100%.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaty
nastepujgce spéiki:

- jednostka dominujaca - Fabryki Mebli ,FORTE" S.A.

- spoika zalezna - MV FORTE GmbH

- spotka zalezna - Forte Mohel AG

—  spotka zalezna - ,Kwadrat” Sp. z 0.0.

~ spotka posrednio zalezna przez Kwadrat” Sp. z o.0. — Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.

Wszystkie wyZzej wymienione Spotki zostaly wigczone do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego metoda pelna.

W dniu 31 stycznia 2011 roku, Spélka Dominujgca sprzedala udziaty w Spotkach zaleznych Forte
RUS 0.0.0 oraz Forte Ukraina 0.0.0.

W dniu 22 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o potgczeniu
Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. ze Spotkg zalezng Meble Polonia Sp. z o.0. Polaczenie odbylo sig
zgodnie z art, 492 par. 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych tj. przez przeniesienie calegc majatku
Spoiki Meble Pelonia Sp. z 0.0. na Fabryki Mebli ,FORTE" 8 A. Polaczenie zostato zarejestrowane
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego postanowieniem z dnia 31 sierpnia 2011 roku. W zwigzku z brakiem stosownych
regulacji na gruncie MSSF odnoszacych sie do polgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspéing
kontrolg, rozliczenie polaczenia w ksiegach rachunkowych Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. odbylo sie

wedtug wartosci ksiegowych aktywow netto Spolki przejmowanej. Wyze] opisana transakcja nie

{

miata wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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2.7. Informacja o opiniach z badan sprawozdan finansowych jednostek Grupy Kapitatowej
2.7.1. Opinia z badania jednostki dominujacej

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. W wyniku
przeprowadzoneqgo badania wydaliémy w dniu 30 kwietnia 2012 roku opinie bez zastrzezen.

2.7.2 Opinie z badan jednostek zaleznych

Udziat w Podmiot przeprowadzajgcy badanie
Nazwa i siedziba Spoétki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(w %) wydanej opinii
MV Forte GmbH, Erkelenz 100% Hans-Peter Anfang, opinia bez 13.03.2012r.
(Niemcy) zastrzezen
Forte Mobel AG, Baar 99% Buchhaltungs - und Revisions-AG, opinia | 13.03.2012 .
(Szwaijcaria} bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe Spdtek zaleznych ,Kwadrat” Sp. z 0.0. oraz Galeria Kwadrat Sp. z 0.0.
nie podlegaly badaniu. Dane ze sprawozdan finansowych tych podmiotéw nie miaty istotnego

wplywu na skonsolidowana sume bilansowa oraz skonsolidowane przychody.

3. Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010 podlegato
badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
JForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi,
Al T. Kosciuszki 101. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 29 kwietnia 2011 roku

opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za

rok obrotowy 2010 odbylo sie w dniu 22 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w dniu 29 lipca 2011 roku i opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 286
z dnia 23 stycznia 2012 roku.

4, Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsclidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane charakteryzujgce badane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w zakresie sumy aktywéw i pasywéw, zysku netto, catkowitego dochodu ogdlem, zmian
w stanie skonsolidowanych kapitaléw wiasnych oraz zmiany skonsolidowanych przeplywow

pienieznych zostaly okreslone w opinil, do ktdrej uzupetnienie stancwi niniejszy raport.
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5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajgcego w jego

imieniu badanie

Badanie skonsolidowanege sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
.ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska - biegli rewidenci” spdtka parinerska z siedzibg w todzi,
Al T. Kosciuszki 101, wpisang na prowadzong przez Krajowg Radeg Bieglych Rewidentow liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269.
Kluczowym biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Marzena Libsz, nr ewidencyjny 986G.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 27 czerwca 2011 roku
Z Zarzadem Fabryk Mebli ,FORTE" S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwigzku
z art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, dokonata Rada Nadzorcza Fabryk Mebli ,FORTE" S.A.
Uchwatg nr 16/2008 z dnia 26 czerwca 2008 roku.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w  dniach

od 14 kwietnia 2012 roku do 30 kwietnia 2012 roku w siedzibie Spotki oraz poza nig.

JForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielihska - biegli rewidenci” spétka partnerska oraz biegly
rewident Marzena Libsz o$wiadczajg, i2 s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz speliajg warunki do wyrazenia bezstronnej i nigezalezne] opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. okreslone w art. 56 ust.
3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2008

roku nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

6. Dostepnodé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Spoétki Dominujacej ztozyt w dniu 30 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie, w ktorym
potwierdzit kompletnosé, rzetelnodé i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych
oraz Ujawnienie w dodatkowych informacjach i objagnieniach wszelkich zobowigzah warunkowych
oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia ztozenia

oswiadczenia.
1. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskazniki i dane finansowe Grupy Kapitatowej

Ponize} zaprezentowane s3 podstawowe wielkos$ci ze skonsoclidowanego sprawozdania
finansowego oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje

finansowsg i majgtkows za badany rok obrotowy w porownaniu do wielkoéci za lata ubiegte.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

wraz z okresami poréwnywalnymi (w tys. zi):
Tytut

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutio ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow finansowych

Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody fihansowe
Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk okresu
Zysk udziatowcow mniejszosciowych

Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

2011
527.208
(360 479)
166.729
5.033
(105.167)
(31.222)
(5.154)
17.606
529
48.354
1.116

(5.988)
43.482

(4.905)
38.577

161
38.416

2010
468.888
(305.867)
163.021
3.261
(92.201)
(32.966)
(6.190)
0

3.919
38.844
962

(1.719)
38.087

(8.768)
29.319

217
29.102

2009
501.839
(309.424)
192.415
3.782
(93.923)
(39.039)
{15.587)
0

(3.529)
44.119
13.633

(3.594)
54.158
(11.326)
42 832

115
42,717
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Skonsolidowane sprawozdanie Z sytuaciji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 wraz z okresami

poréwnywalnymi (w tys. zi):

Tytut

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne | prawne

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosc nominalne)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat rezerwowy z akiualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Pozostate kapitaty rezerwowe

Program motywacyjny

Zyski zatrzymane

iKapitat akcjonariuszy mniejszosciowych

Kwoty ujete w kapitale zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA PASYWOW

2011
237.488
188.793
706
236.309
110.274
96.653
0

1.845
1.290
792
25.455
0
473.797

314.248
23.751
111.646
834
(10.605)

133.549
198
51.788
3.087

159.549
86.462
73.087

473.797

2010

216.870
169.605
908
207.408
105.773
87.104
6.031
126

486

572
7.316
43.094
467.372

307.786
23751
111.646
327
4.031

117.136
0
55.540
3.017

(7.662)
159.586
47.071
111.670
845

467.372

2009

229.853
181.800
1.357
213.378
88.154
80.511
7.328
345
414
839
35.787
4517
447.748

303.073
23.751
111.646
(8.437)
5.920

98.717
0
68.607
2.869

0
144.675
67.980
76.695
0

447.748
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Rodzaj wskaznika
Wskazniki rentownosci

- rentownosé sprzedazy w %
- rentownosc sprzedazy netto w %

- rentownos¢ majgtku (ROA) w %

- rentownosé netto kapitatlu wtasnego
(ROE) w %

Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji naleznosci w

dniach

- wskaZnik rotacji zobowigzan w

dniach

- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Wskazniki plynnoéci i zadtuzenia

- stopa zadiuzenia w%

- stopief pokrycia majatku kapitatem
wiasnym w %

- kapital obrotowy netto {w tys. z#)
- wskaznik ptynnosci
- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

- wskaznik natychmiastowe;j

ptynnosci

Sposob wyiiczenia

(wynik ze sprzedazy *100/ przychody
ze sprzedazy)
(wynik netto *100/ przychody ze

spizedazy)
(wynik netto *100 / aktywa razem)

(wynik netto *100/ kapitat wiasny)

{naleznosci z tytutu dostaw i ustug ™
365/przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw)
{zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
* 365/ wartosc sprzedanych towardw
i materialow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéow)

{(zapasy 365 / warloi¢ sprzedanych
towarbw | materialow + koszt
wytworzenia spizedanych

produktéw)

{zobowigzania diugo + zobowigzania
krétkoterminowe / aktywa razem)
(kapital wlasny + rezerwy

diugoterminowe / aktywa razem)

(aktywa obrotowe — zobowigzania
krotkoterminowe)

(aktywa abrotowe / zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa cbrotowe — zapasy /
zobowigzania krotkoterminowe)
(inwestycje krotkoterminowe /
zobowigzania krotkoterminowe)

2. Interpretacja wybranych wskaznikow finansowych

2011 2010 2009
31,62% 3 77% 38,34%
7.32% 6.25% 8.54%
8.14% 6,27% 9,57%
12,28% 9,53% 14,13%
56 55 a0

30 45 31

112 126 104
33,67% 33,96% 32,31%
68,99% 69,29% 68,03%
163.222 95738  141.200
3,23 1,86 2,78
1,72 0,91 1,63
0.35 0,07 0,43

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w trakcie roku 2011

nastepujacych tendenciji:

- spadek rentownosci sprzedazy,

- wazrost rentownosci sprzedazy netio,

- wzrost rentownosci majgtku oraz rentownosci kapitatu whasnego,
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- wydluzenie sie cyklu rotacji naleznosci oraz skrocenie sie cyklu rotacji zapasow oraz
zobowigzan,

—  spadek stopy zadluzenia,

- wzrost kapitalu obrotowego netto,

- wzrost wskaznikow piynnosci.
lIl. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego objeto okres od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 roku i polegato gliéwnie na:

- badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad podmiotu dominujacego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentagji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w  trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentow opinii i raportow z badan
sprawozdani finansowych lub pakietéw konsolidacyjnych spotek zaleznych podlegajgcych

konsolidaciji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
Z obowiazujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji finansowe;j,

wydanymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.
1.1. Dokumentacja konsaclidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng cbejmujgca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, w tym:
a} podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,
b} sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad
(polityki) rachunkowosci obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej,
2} wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacyi, niezbedne

do sporzadzenia skonsolidowanege sprawozdania finansowego.

1.2. Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 sporzadzono

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] w  ksztalcie

1
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1.3. Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano Kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej.
Spotka wytaczyta z konsclidacji nastepujgce Spotki zalezne:
— Forte Baldai UAB,
- ,Forte SK" Siowacjasr.o.,
- Forte lberia" S.L.U.,
— Forte Furniture” Ltd.,
-, Forte Mobilier" SARL,
- ,Forte Mobila” SRL,
- TM Handel Sp. z 0.0.
Dane ze sprawozdan finansowych tych Spdlek nie majg istotnego wplywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Fabryki Mebli ,FORTE” S.A.

1.4. Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za
ten sam rok obrotowy, c¢o sprawozdanie finansowe  jednostki  dominujace;
Fabryki Mebli ,FORTE" 5.A. Jednostki zalezne objgte konsolidacjg sporzadzity sprawozdania
finansowe na ten sam dzien bilansowy, co jednostka dominujaca. Rok obrotowy spétek zaleznych

objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

1.5. Metoda konsoiidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowe], w odniesieniu do jednostek zaleznych zostata

przeprowadzona metoda petng poprzez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich

pozycji sprawozdafh finansowych podmictu dominujgcego i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

— warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czes$é aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej
we wlasnosci tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci | zobowiazan jednostek objgtych konsolidacg,

- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi

konsolidacjg, w tym dywidend.

15

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” 5p. p. (n



Grupa Kapitatowa Fabryki Mebli ,FORTE” 8.A. Raport uzupeiniajacy opinie z badania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrolowy zakoriczony 31 grudnia 20171

2. Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenia dodatkowych not objagniajgeych wraz z opisem zasad
(polityki) rachunkowosci oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe.

Dane zawarte w dodatkowych notach objasniajacych oraz opis zasad (polityki) rachunkowosci
stanowia integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej i zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg. Spotka
Dominujgca  potwierdzita zasadnos$é zastosowania zasady kontynuacji  dziatalnosci  przy

sporzadzaniu skonsolidowanego sprawczdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011
roku zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 pez. 259 z dnia 19 lutego
2009 r.), i sa one zgodne z danymi wynikajgcymi bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
3. Informacje i ustalenia kohcowe

3.1. Opinia z badania

Opierajgc sie na wynikach przeprowadzonege badania wydalismy opinie¢ bez zastrzezen

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011.

3.2. Zgodnos¢ z przepisami prawa

W ftrakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej nie
stwierdzono przypadkow naruszenia przepisdw prawa powszechnie cbowigzujgcych
oraz postanowien statutu Spdlki, co zostato potwierdzone réwniez pisemnym oswiadczeniem

Zarzadu Spatki Dominujacej z dnia 30 kwietnia 2012 roku.
W imieniu ForBiznes Audyt - Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci Sp. p.

90-441 Lodz, Al T. Kosgiuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

Marzena Libsz,....J. Ly L LS Jolanta Kepka...

Kluczowy biegty rewidgnt| nr ewid. 9869 Biegly rewident,

todz, 30 kwietnia 2012 roku
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