Warszawa, dnia 11 czerwca 2012 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej za okres od 13.09.2010 do 31.12.2011 r. (dalej zwany
okresem sprawozdawczym) oraz sprawozdanie z wynikow przeprowadzonej przez
Rade¢ Nadzorczg oceny sprawozdania Zarzadu, sprawozdania finansowego oraz
wniosku Zarzadu co do przeznaczenia zysku.

Informacje ogolne

Rok 2011 byt pierwszym rokiem obrotowym 5th Avenue Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Sabaty 60, 02-174 Warszawa.

Akt stanowigcy Umowe¢ Spotki zostal spisany przez Notariusza Grzegorz Rogala
w Warszawie dnia 13 wrze$nia 2010 .

Dnia 23 listopada 2010 r. Spotka zostata zarejestrowana w KRS pod numerem 0000370247.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki w roku 2011 byta dziatalno§¢ firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingdéw finansowych.

Zgodnie z § 14 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza Spoétki sklada si¢ z 5 (slownie: pigciu)
cztonkow.

W okresie od 13.09.2010 do 14.03.2011 Rada Nadzorcza nadzorowata prace Zarzadu Spotki
dziatajagcego (w tym okresie) w nastgpujacym sktadzie osobowym:

Jakub Robel — Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej
W okresie od 13.09.2010 do 14.03.2011 w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

Karolina Robel — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Jastrzebski — Cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Cabaj — Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Szewczyk — Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Herodecki — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 marca 2011 r. na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani:

Pan Piotr Jastrzgbski,

Pani Barbara Cabaj,

Pan Mateusz Szewczyk,
Pan Barttomiej Herodecki.

Jednoczes$nie zostali powotani:
Pani Renata Robel-Becker,
Pani Agnieszka Bonder,

Pani Anna Michatek,
Pan Zbigniew Pawlak.

Od dnia 14 marca 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej byt nast¢pujacy:



Karolina Robel - Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Renata Robel-Becker - Cztonek Rady Nadzorcze;j
Pani Agnieszka Bonder - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Anna Michatek - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Pawlak - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o dzialalnosci Rady Nadzorczej

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek Handlowych i postanowieniami Statutu Spotki Rada
Nadzorcza, w okresie sprawozdawczym, wykonywata staly nadzor nad dziatalnoscig Spotki
we wszystkich jej przejawach oraz sprawowatla faktyczng i1 finansowa kontrolg dzialalnos$ci
Spotki pod katem celowosci i racjonalnos$ci. W celu wywigzania si¢ ze swoich zadan Rada
Nadzorcza pozostawala w stalym kontakcie z Zarzadem Spotki. W ramach kontroli
gospodarki finansowej Spotki w kregu zainteresowania Rady Nadzorczej pozostawaty
w szczegbdlnosci inwestycje planowane przez Spotke, rozwdj struktury organizacyjnej Spoiki,
plany finansowe Spotki. W zakresie okreslonych powyzej aspektow dziatalnosci Spotki Rada
Nadzorcza sluzyta Zarzadowi Spotki glosem doradczym, co bylo mozliwe dzigki
wykorzystaniu doswiadczenia zawodowego poszczegolnych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej
Posiedzenia RN odbywaty si¢ w miarg potrzeb.

Badanie sprawozdania finansowego 5th Avenue Holding S.A. w zakresie jego zgodno$ci
Z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata si¢ 1 ocenita
sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. przedstawione
przez Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania
finansowego Spotki. Rada Nadzorcza powierzyta to zadanie Biurowi Rachunkowemu
mgr. Teresy Wylegaly z Gorzowa Wielkopolskiego, wpisanemu na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za numerem 731.

Wybrany przez Rade Nadzorcza audytor zbadal sprawozdanie  finansowe
5th Avenue Holding S.A. za okres od dnia 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. sporzadzone przez
Zarzad Spotki.

Zdaniem audytora zbadane Sprawozdanie Finansowe 5th Avenue Holding S.A., obejmujace
dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej spotki na dzien 31.12.2011 roku, jak tez
jej wyniku finansowego za okres od 13.09.2010 roku do 31.12.2011 roku.

Zdaniem audytora sprawozdanie sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych i jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa.

Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe 5th Avenue Holding S.A. zostato
sporzadzone w sposéb zgodny z przepisami prawa, a w szczegolnosci ustawy o
rachunkowosci i zawiera rzetelng i kompleksowg relacje z dziatalno$ci Spotki.



Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz kierujac si¢
przedstawionymi przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego
5th Avenue Holding S.A. akceptuje przedtozone sprawozdanie finansowe
5th Avenue Holding S.A. za okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r., na ktore sktada sig:

- o$wiadczenie zarzadu;

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 13.09.2010 roku do dnia 31.12.2011 r.;
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym;

- rachunek przeptywow pieni¢znych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci Spélki za okres od 13.09.2010 r. do
31.12.2011 r., w zakresie jego zgodnos$ci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata si¢ 1 ocenita
sprawozdanie Zarzadu za okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. przedstawione przez Zarzad
Spoiki.

Whnioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu za okres sprawozdawczy od
13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego Sprawozdania
Finansowego Spoiki, sa z nim zgodne. Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu
zostalo sporzadzone w sposob zgodny z przepisami prawa i zawiera rzetelng 1 kompleksowa
relacj¢ z dziatalno$ci Spotki w badanym okresie sprawozdawczym.

Majac na wzgledzie powyzsze Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej sprawozdanie jako
Zupelne 1 wyczerpujace 1 wyraza swoja akceptacje¢ dla dziatalnosci Zarzadu Spotki
w 2011 roku

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium
nastepujagcym osobom w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Spotki:

Jakub Robel — Prezes Zarzadu w okresie 13.09.2010 — 31.12.2011

Badanie wniosku Zarzadu Spélki, co do przeznaczenia zysku za okres od 13.09.2010 do
31.12.2011 .

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiagzki statutowe, zapoznata si¢ 1 zbadala wniosek
Zarzadu Spoiki, co do przeznaczenia zysku za okres od 13.09.2011 r. do 31.12.2011 r.

WhioskKi:

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje plan Zarzadu Spotki dotyczacy przeznaczenia zysku za
okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. w kwaocie netto 123 383,00 w nastepujacy sposob:

1. pozostawienie zysku i przeznaczenie go na dalsze inwestycje.



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej 5th Avenue
Holding S.A. w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami oraz ze stanem
faktycznym.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznala si¢ 1 ocenita
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej 5th Avenue Holding S.A. za
okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. przedstawione przez Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru bieglego rewidenta do zbadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej. Rada Nadzorcza powierzyta to zadanie
Biurowi Rachunkowemu mgr. Teresy Wylegaty z Gorzowa Wielkopolskiego, wpisanemu na
list¢ podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za numerem 731.
Wybrany przez Rade Nadzorcza audytor zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej 5th Avenue Holding S.A. za okres od dnia 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r.
sporzadzone przez Zarzad Spoftki.

Zdaniem audytora zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
5th Avenue Holding S.A., obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
okres od 13.09.2010 roku do 31.12.2011 roku.

Zdaniem audytora skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone zostalo, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i jest zgodne z wptywajacymi na
tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa.

Whnioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
5th Avenue Holding S.A. zostalo sporzadzone w sposdéb zgodny z przepisami prawa,
a w szczeg6lnosci ustawy o rachunkowosci 1 zawiera rzetelng 1 kompleksowa relacje
z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Rada Nadzorcza, kierujgc si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz kierujac si¢
przedstawionymi przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej 5th Avenue Holding S.A. akceptuje przedlozone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej 5th Avenue Holding S.A. za
okres 0d 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r., na ktore sktada sig:

- o$wiadczenie zarzadu;

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2011 roku;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 13.09.2010 roku do dnia 31.12.2011 r.;
- zestawienie zmian w kapitale wlasnym,;

- rachunek przeptywow pieni¢znych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej za okres od
13.09.2010 r. do 31.12.2011 r., w zaKresie jego zgodnoSci z ksiegami i dokumentami oraz
ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowigzki statutowe, zapoznata si¢ 1 ocenita
sprawozdanie Zarzadu za okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. przedstawione przez Zarzad
Grupy Kapitatowe;.



Whioski:

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za
okres sprawozdawczy od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, sa z nim zgodne. Rada
Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie Zarzadu zostalo sporzadzone w sposob zgodny
z przepisami prawa i zawiera rzetelng i kompleksowa relacje z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej w badanym okresie sprawozdawczym.

Majac na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza ocenia przedtozone jej sprawozdanie jako
Zupelne 1 wyczerpujace 1 wyraza swoja akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Grupy
Kapitatowej w 2011 roku

Rada Nadzorcza wnosi do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium
nastepujacym osobom w zwigzku z petnieniem funkcji w Zarzadzie Grupy Kapitatowej:

Jakub Robel — Prezes Zarzadu w okresie 13.09.2010 — 31.12.2011

Badanie wniosku Zarzadu Grupy Kapitalowej, co do przeznaczenia zysku za okres od
13.09.2010 do 31.12.2011 r.

Rada Nadzorcza, wykonujac swoje obowiazki statutowe, zapoznata si¢ i zbadala wniosek
Zarzadu Grupy Kapitatowej, co do przeznaczenia zysku za okres od 13.09.2011 r. do
31.12.2011r.

WhioskKi:

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje plan Zarzadu Spotki dotyczacy przeznaczenia zysku za
okres od 13.09.2010 r. do 31.12.2011 r. w kwaocie netto 1 342 084,10 w nastepujacy sposob:

1. pozostawienie zysku i przeznaczenie go na dalsze inwestycje.



