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1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Gino Rossi SA obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za
rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

GINO ROSSI S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 czerwca 1992roku. Siedziba spo6tki miesci sie w Stupsku
przy ul. Owocowej 24.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk
Pétnoc w Gdansku,VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000043459

Spotce nadano numer statystyczny REGON 771479103 oraz numer NIP 8390202281
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne wewnetrznych jednostek organizacyjnych - oddziatéw zagranicznych
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Gino Rossi S.A. zajmuje sie projektowaniem produkcjg oraz sprzedazg markowego obuwia pod marka Gino Rossi. Dystrybucja

realizowana jest przez siec 75 salonéw firmowych wiasnych oraz franszyzowych zlokalizowanych w Polsce i za granica.
Produkcja obuwia ma miejsce zaktadzie produkcyjnym w Stupsku a produkcja torebek w zaktadzie produkcyjnym w Elblagu.

1.2 Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spétki byt nastepujacy:

- Grzegorz Koterwa - Prezes Zarzadu

- Tomasz Malicki - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej spétki byt nastepujacy:
- Jan Pilch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Krzysztof Bajotek Cztonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Koczwara Cztonek Rady Nadzorczej

- Jakub Bartkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

- Wiestaw Wojas Cztonek Rady Nadzorczej

Poprzedni cztonkowie Zarzadu

- Witold Jesionowski- Prezes Zarzadu do 7 wrzesnia 2011r.
- Anna Stenszke Wiceprezes Zarzadu do 10 lipca 2011r.
- Artur Morawiec Cztonek Zarzadu od 6 maja 2011r. do 22 pazdziernika 2011r.

- kukasz Adach od 1 lipca 2011r. do 17 pazdziernika 2011r.
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1.3 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca 2012 roku.

1.4 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem niekt6rych
aktywow trwatych oraz instrumentéw finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez

spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

1.5 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego - waluta
funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN), z wyjatkiem oddziatéw, ktore
sporzadzity wtasne sprawozdania finansowe w ich walutach krajowych.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wieksza doktadnoscia.

1.6 Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie
zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére wedtug stanu na dzien 20.03.2012 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi zmianami),

» Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat" opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

» Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywoéw stanowigcych podstawe jego ustalenia" opublikowana w
dniu 20 grudnia 2010 roku.

+ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe", opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia", opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki", opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
* MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej", opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe", opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach", opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,
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« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze”, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,
» Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw", opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku,

« Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia - kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych", opublikowane w dniu 16 grudnia 2011
roku,

* Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych", opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

* Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych", opublikowana w dniu 19 pazdziernika
2011 roku.

1.7 Nowe standardy i interpretacje

Gino Rossi SA przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowata po raz pierwszy nastepujace Standardy:

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - opublikowane w dniu 28 stycznia 2010 roku i majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zmieniony standard zawiera regulacje
dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych poréwnywalnych w zakresie MSSF 7

* Zmiana do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” opublikowana 4 listopada 2009 roku i majaca
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany obejmujg uproszczenie
definicji jednostek powigzanych oraz wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakcji z podmiotami bedacymi
wiasnoscig Skarbu Panstwa

» Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — opublikowana w dniu 8 pazdziernika 2009 roku, dotyczaca
regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty
pochodne prezentowane byty w zobowigzaniach finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetieniu okreslonych warunkéw,
ujmowane jako sktadnik kapitatu wtasnego, niezaleznie od tego w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma
zastosowanie dla sprawozdan rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pézniej

* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements) — kolejne zmiany do siedmiu standardéw opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2011 roku lub p6zniej (w zaleznosci od standardu)

« Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania” - opublikowana 26 listopada
2009 roku i majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana
interpretaciji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania w zwigzku
z istniejacymi programami swiadczen pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w celu spetnienia tych wymogow

* Interpretacja KIMSF 19 ,Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe” - wydana w dniu 26 listopada 2009
roku i majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgacych sie po 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odno$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe

1.8 Standardy i interpretacje jakie zostaly juz opublikowane, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

* Zmiany w MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat” - opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majace
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej
daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzien zastosowania MSSF po raz
pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki
na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazdéwki odnos$nie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflaciji, uniemozliwiajacej petna zgodno$¢ z MSSF
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* Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — Przekazanie aktywéw finansowych” - opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i
majace zastosowanie do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie jest
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np.
sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktdre zostajg w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany
wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywow o znaczacej wartosci w poblizu konca okresu
sprawozdawczego

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku. Jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastapienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku

» Zmiana do MSR 12 ,Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia” -opublikowana w
dniu 20 grudnia 2010 roku i majgaca zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej.
Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.
Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnos¢
przeszacowanych aktywéw niepodlegajacych amortyzaciji

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i majacy zastgpi¢ interpretacje
SKI 12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czg$¢ postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zostac
objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie

*+ MSSF 11 ,Wspodlne przedsiewziecia” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i majacy zastgpi¢ interpretacje SKI 13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad wspoélnikéw oraz MSR 31 Udziaty we wspolnych przedsigewzieciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowiazki wynikajace ze wspolnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje
niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspolnie kontrolowanych jednostkach

* MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku, zawiera wymogi
ujawnien informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami

* MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu majacy utatwi¢ stosowanie wyceny
w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie zlozonosci rozwigzan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny
wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwej

* MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynikajacy przede wszystkim z
przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera
wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspélnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe

* MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsigwzigciach” - opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku, dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw
wtasnosci w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspdinych przedsiewzieciach. Standard zastgpi
dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majace zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwo$¢ opdznienia w
rozpoznaniu zyskéw i strat znang jako ,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z planow
Swiadczen pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych

» Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw” - opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i
majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania
pozycji pozostatych dochoddw catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg
ponadto mozliwo$¢ prezentacji pozyciji pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji rachunku zyskoéw i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania

» Zmiany w MSSF 7 ,Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych” - opublikowane w dniu 16 grudnia 2011
roku i majace zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Nie zmieniajac
generalnych zasad odnos$nie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnosnie
kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych
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» Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych - opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majace
zastosowanie do okres6éw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na istniejace
niespojnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejagcych w MSR 32

* Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych” - wydana w dniu 19 pazdziernika 2011
roku i majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub poézniej. Interpretacja

zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usunigcia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostgpu do
wydobywanych surowcéw w kopalniach odkrywkowych

1.9 WczesSniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Jednostka nie skorzystata z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian do standardéw i
interpretacji.

1.10 Zmiany zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich jednostka zastosowata MSR. Grupa
Kapitatowa GINO ROSSI S.A. sporzadza swoje skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF od 2006 roku.
Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie wg MSR od 1.01.2011

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Jednostki.

1.11 Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym stwierdzono popetnienie btedéw dotyczacych lat ubiegtych, dotyczacych ujecia w kosztach
wartosci netto sprzedanych srodkow trwatych oraz prezentacii kaucji O/Niemcy

Dane poréwnawcze zawierajace przeksztatcenie danych sprawozdawczych za 2010 rok z tytutu bledu oraz zastosowania MSR
przedstawiono ponizej:

za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 (przeksztatcenie)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

e ok o
Przychody ze sprzedazy 101 408 0 101 408
Koszt wlasny sprzedazy -58 640 0 -58 640
Wynik brutto ze sprzedazy 42 768 0 42 768
Pozostate przychody operacyjne 8 486 0 8 486
Koszty administracyjne i sprzedazy -41 492 -158 -41 650
Pozostate koszty operacyjne -3 632 -325 -3 957
Wynik operacyjny 6130 -483 5647
Przychody finansowe 463 0 463
Koszty finansowe -6 772 0 -6 772
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigé 0 0 0
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -179 -483 -662
Podatek 1032 37 1069
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 853 -446 407
Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Wynik netto 853 -446 407
Inne skiadniki catkowitego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia 33 0 33
Catkowity dochod w okresie sprawozdawczym 886 -446 440
Srednia wazona ilo$é akcji (w sztukach) 31 836 886 0 31 836 886
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Zysk (strata) na 1 akcje zwyklg z dziatalnosci kontynuowanej (kwota w

0,03 - 0,01
ztotych)
Srednia wazona rozwodniona ilo$¢ akcji (w sztukach) 31 836 886 0 31 836 886
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej 0.03 B 0.01

(kwota w ztotych)

Korekta wyniku lat ubiegtych w kwocie (-) 158 tys. zt dotyczy amortyzacji ST przeszacowanych wedtug MSR, kwota (-) 325 tys.
zt dotyczy wartosci netto ST sprzedanych w 2010 roku, a kwota 37 tys. zt dotyczy rozliczenia rezerwy na podatek odroczony
zawigzanej w zwigzku z przeszacowaniem ST wedtug MSR

na dzien 31 grudnia 2010 (przeksztalcenie)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2010 31.12.2010 (po

(przed korekta) karekta korekcie)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 789 0 789
Rzeczowe aktywa trwate 21750 838 22 588
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 0 0 0
Naleznosci diugoterminowe 2 047 266 2313
Inwestycje w podmiotach zaleznych 33 404 0 33 404
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2243 0 2243
Aktywa trwate razem 60 233 1104 61 337
Aktywa obrotowe
Zapasy 27 324 0 27 324
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 6 897 0 6 897
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2304 0 2304
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 395 0 395
Aktywa obrotowe razem 36 920 0 36 920
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0 0
Suma aktywow 97 153 1104 98 257

Korekta rzeczowych aktywéw trwatych o kwote (+) 838 tys. zt wynika z ich przeszacowania wedtug MSR oraz korekty
prezentacji kaucji O/Niemcy, korekta naleznosci diugoterminowych o kwote (+) 266 tys. zt dotyczacy prezentacji kaucji
O/Niemcy

na dzien 31 grudnia 2010 (przeksztatcenie)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2010 31.12.2010 (po

(przed korekta) ki korekcie)
PASYWA
Kapitaty wlasne
Kapitat podstawowy 31837 0 31837
Kapitat zapasowy 27 906 0 27 906
Kapitat z aktualizacji wyceny 323 1237 1560
Kapitat rezerwowy 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 33 0 33
Niepodzielone wyniki -18 533 -404 -18 937
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Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 41 566 833 42 399

Udziaty nie dajace kontroli 0 0 0
Kapitaty wiasne ogotem 41 566 833 42 399

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 18 062 0 18 062
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 487 0 487
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 444 271 715
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 145 0 145
Pozostate rezerwy 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 19 138 27 19 409

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 13 567 0 13 567
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Kredyty i pozyczki 20 365 0 20 365
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 546 0 546
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 532 0 532
Pozostate rezerwy 1439 0 1439
Zobowiazania krotkoterminowe razem 36 449 0 36 449
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako dostepne 0 0 0
do sprzedazy

Suma zobowigzan 55 587 27 55 858
Suma pasywow 97 153 1104 98 257
Wartosc¢ ksiegowa 41 566 833 42 399
Liczba akcji (w sztukach) 31 836 886 0 31 836 886
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w ztotych) 1,31 - 1,33
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 31 836 886 0 31 836 886
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ( w ztotych) 1,31 - 1,33

Korekty dotycza przeszacowania ST wediug MSR oraz obejmuja pozostate tytuty korespondujace z wynikiem lat ubiegtych
opisane w nocie dotyczacej przeksztatcenia wyniku za 2010 rok w czesci dotyczacej tego okresu oraz kwota (+) 78 tys. zt
dotyczaca wynikéw lat ubiegtych

za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 (przeksztalcenie)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

N koreka

Dziatalnos¢ operacyjna

Wynik finansowy brutto 853 -446 407
Amortyzacja 3164 286 3450
Przychody i koszty z tytutu odsetek 2119 0 2119
Przychody i koszty z tytutu r6znic kursowych 2655 0 2 655
\r?ilgrryla(tgﬁ :Iﬁ;zcidazy rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 1568 0 1568
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych -1 653 0 -1 653
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym 0 0 0
Inne korekty 0 160 288
Przeptywy operacyjne przed zmianami majatku obrotowego 8 706 0 8 706
Zmiana stanu zapaséw -2 307 0 -2 307
Zmiana stanu naleznosci -213 0 -213
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Zmiana stanu zobowigzan -1 957 0 -1 957
Przeptywy operacyjne brutto 4229 0 4229
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 229 0 4229
Dziatalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 250 0 250
Inne wptywy z aktywow finansowych w pozostatych jednostkach 5614 0 5614
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1 267 0 -1 267
Inne wydatki inwestycyjne -283 0 -283
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4314 0 4314
Dziatalnos¢ finansowa

Whptywy z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek 0 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek -8 164 0 -8 164
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -1 054 0 -1 054
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -2 515 0 -2 515
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 733 0 -11 733
Srodki pieniezne netto -3 189 0 -3190
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 5493 - 5493
Zmiana kursu walut 0

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2304 0 2303
Struktura srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw:

Srodki pieniezne o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 1304 0 1304
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1000 0 1000
Srodki pieniezne razem 2304 0 2304

1.12 Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach -
profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, kiére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa jednostki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

— odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakgiji,

— obiektywne,

— sporzgdzone zgodnie z zasada ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2011 roku dotyczy zobowigzan warunkowych oraz opisu zagrozen
kontynuacji dziatalnosci.
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1.13 Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach -
niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o
zmiany czynnikdéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez
szacunki dokonane na 31 grudnia 2011 roku moga zosta¢ w przysztosci zmienione. Gtowne szacunki dotycza nastepujacych
obszaréw:

- okres ekonomicznej uzytecznosci $srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

- utrata wartosci pojedynczych sktadnikéw srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych

- odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw

- odroczony podatek dochodowy

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze

- pozostate rezerwy

1.14 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sag przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakgc;ji.

1.15 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych - tabela kursow

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603
LTL 1,2792 1,1469
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca w danym okresie AN ElIREI
EUR 4,1401 4,0044
LTL 1,1991 1,1597

Sprawozdania finansowe oddziatbw zagranicznych przeliczane sa na walute polska w nastepujacy sposéb:
- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na kazdy dziehn konczacy miesiac obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik
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1.16 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci. Warto$é poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obciazajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia

Spotka dokonata wyceny czesci srodkéw trwatych wedtug warto$ci godziwej i uznata te warto$¢ za zaktadany koszt na dzien
01.01.2006 roku, ktéry jest dniem przejscia na stosowanie MSSF.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw, ktérych przeprowadzenie jest
niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartos¢ w poszczegoélnych okresach sprawozdawczych rézni
sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do konca okresu uzytkowania
danego s$rodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystapi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa
kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Grunty 0,00%
Budynki i budowle 2,50%
Maszyny i urzadzenia techniczne 4,50%
Urzadzenia biurowe 14,00%
Srodki transportu 20,00%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 20,00%

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujagce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkédw wypracowujacych sSrodki
pieniezne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skiladnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje wptywow pienieznych w
sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do kiérego
ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate
koszty operacyjne

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie
sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka
trwatego do uzywania

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzaciji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie, i w razie koniecznosci —
koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego

1.17 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do
momentu, w ktérym aktywa te sa gotowe do uzytkowania lub sprzedazy . Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie
odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek

Pozostate koszty finansowania zewnegtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia
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1.18 Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na jednostke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch
wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Opfaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: szacowany
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskoéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Spotka nie jest strong zadnych uméw umoéw o charakterze leasingu operacyjnego.

1.19 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej
na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane
i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty warto$ci, w odniesieniu do poszczegdblnych aktywédw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity
przestanki, ktére moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci

Okres amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych wynosi od 2 do 5 lat.

1.20 Odzyskiwalna wartos$¢ aktywow dlugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywdw pod katem istnienia przestanek wskazujacych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
warto$¢ bilansowa danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwana, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoéch warto$ci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartos$cig uzytkowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne

1.21 Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej strony i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony

Aktywa finansowe Spétka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

e pozyczki i naleznosci,
e  udzialy i akcje

Zobowigzania finansowe dzielone sa na:

e  zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
e  zobowigzania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy
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Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spétka okresla klasyfikacje
swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje jq weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

1.22 Instrumenty finansowe - aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie¢ na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczatkowa wycena powiekszana jest o
koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia skladnika aktywoéw nie sg uwzgledniane przy pézniejszej wycenie
aktywow finansowych. Skiadnik aktywéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktérej to aktywo finansowe wynika.

Spoétka nie posiada zadnych aktywéw finansowych wycenianych wg MSR 39. Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

1.23 Instrumenty finansowe - pozyczki i naleznos$ci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych
(aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w
terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu, z wyjatkiem kaucji wyptacanym sieciom handlowym, ktore wycenia sie w wartosci nominalnej.

Do grupy tej Spoétka zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieniezne jak rowniez pozyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywdéw finansowych.

W roku 2011 Spétka nie udzielita zadnych pozyczek. W latach poprzednich Spétka udzielita 3 pozyczek, na ktére utworzono
100% odpis6éw aktualizujgcych

a) Spoétce LUGANO Gmbh w dniu 28.07.2006 r. w wysokosci 139.000 EUR i w w dniu 14.10.2008 r. w wysokosci 31.814,74
EURT.

Na ww. pozyczki dokonano 100% odpisu aktualizujacego, w wysokosci 708.163,75 PLN.
b) spétce Denmark ApS 40.000 EUR.

Na ww. pozyczke dokonano 100% odpisu aktualizujgcego w wysokosci 152.232,66 PLN.

1.24 Instrumenty finansowe - zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w warto$ci godziwej. W poczatkowej wycenie
uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane
przy pézniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka staje sig
strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika

1.25 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciagniete gtéwnie w celu sprzedazy lub
odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla
ktorych mozna potwierdzi¢ generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne.
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1.26 Instrumenty finansowe - zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym Koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza
gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j

1.27 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezacego, jak i poprzedniego roku — s ujimowane w nastepujacy sposob:

Materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda pierwsze weszio - pierwsze wyszto (FIFO)

Produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda pierwsze weszlo - pierwsze wyszto (FIFO)

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw skiadajg sie wszystkie koszty zakupu; koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pézniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku,
wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw, materiatéw i ustug. Przy
okreslaniu kosztéw zakupu odejmuije sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania.

Spotka przyjeta od 1.01.2011 nastepujace zasady dla wyliczenia odpiséw aktualizacyjnych:

a) Materialy — 100% wartosci dla wszystkich grup, ktére zalegajg co najmniej 2 lata
b) Towary i wyroby gotowe — 100% dla pozycji, ktére nie wykazujg sprzedazy w roku obrotowym
c) Towary i wyroby gotowe rotujace — wg ceny ewidencyjnej lub nizszej od niej ceny sprzedazy netto

Za lata poprzedzajace Spétka stosowata inng metode dla wyrobdw i produktéw gotowych, gdzie uzalezniata odpis aktualizujacy
poszczegdlnych sktadnikéw zapasu od sezonu produkcyjnego, w ktérym dany produkt zostat wyprodukowany.

Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne. Natomiast odwrécenie
odpisu aktualizujagcego warto$¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate przychody operacyjne. Warto$¢ odpisu pomniejsza
wartos¢ bilansowa zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym.

1.28 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej

zaptaty

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
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odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe

Naleznosci nie stanowiace aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w
kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze nie bedzie mozna otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystapieniu
obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu,
kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig biezaca
przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa. Prawdopodobienstwa uzyskania
przysztych strumieni pienieznych ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobienstwo utraty
naleznosci ustalone w wyniku szacunkéw opartych na analizie danych historycznych kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w
przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich
zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:
+ od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

* od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

» kwestionowane przez dtuznikbw oraz z zaptatg ktérych diuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innymi
zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w
najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

» stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

 przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w wiarygodnie
oszacowanej kwocie odpisu na niesciaggalne naleznosci,

* naleznych odsetek za zwtoke w zaptacie.
* naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 180 dni w wysokosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost
wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrdcenia odpisu warto$é bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat jako pozostate przychody operacyjne.

1.29 Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie, $rodki pieniezne w
drodze oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech miesiecy.

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw.

1.30 Kapital wiasny

Kapitaly wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spétki.
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Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sadowym. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wkilady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na
poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego Spotki.

Zyski zatrzymane stanowia: niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych)
oraz wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

1.31 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku naliczania
odpisu.

1.32 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przeszitych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie
na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej). W
przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

1.33 Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli jednostka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skiadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Spétka zmienita metodologie liczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne poczawszy od 1.01.2011. W latach poprzedzajacych
rezerwa ta obejmowata rezerwe korekte przychodéw ze sprzedazy, transport oraz koszty ogélne zwigzane z procesem
reklamacji. Spétka zdecydowata o zmianie metodologii w celu urealnienia szacunku pozostajac przy kosztach utraconej marzy,
transportu oraz kosztow bezposrednich zwigzanych z procesem reklamaciji.

1.34 Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujacymi jednostke przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje odprawa emerytalno-
rentowa na warunkach koreksu pracy.
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Jednostka nie wydziela aktywéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych. Spétka
tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych
dotycza.

Warto$¢ przyszitych zobowigzan Spoétki z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego aktuariusza przy
zastosowaniu metody nagromadzonych przyszitych Swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia
stanowigcego podstawe wymiaru przysztych swiadczen, zatozonej stopie dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie dozycia
przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej),
pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed
osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo osiagniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego wg wyliczen dokonywanych przez
aktuariusza. Korekta zwiekszajaca lub zmniejszajgca wysoko$¢ rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej
(Swiadczenia pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Spotka tworzy réwniez rezerwe na niewykorzystane urlopy wg zasad ogéinych.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty
Swiadczen pracowniczych.

1.35 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane
z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychod6w ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug
wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres
uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponize;.

1.36 Przychody - sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

1.37 Przychody - odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

1.38 Podatek dochodowy - podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa ro6zni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

1.39 Podatek dochodowy - podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkows aktywow i
pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywoéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww.
réznice, aktywa i straty:

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub
takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie
w rachunku zyskéw i strat.

1.40 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

1.41 Dane porownywalne dotyczace wprowadzonych zmian w polityce

rachunkowosci

Spoétka w 2011 roku zmienita metodologie liczenia rezerw na naprawy pogwarancyjne i odpisu aktualizujgcego na zapasy
towaréw i wyrobow gotowych.

na dzien 31 grudnia 2010 (przeksztatcenie)
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

31.12.2010 wg
31.12.2010 poréwnywalnej

metody
Rezerwa na naprawy pogwarancyjne 951 522
Odpis aktualizujacy produktéw gotowych i towaréw 2739 1840
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2 Wpybrane dane wedlug MSR

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy  pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji

Zysk (strata) na 1 akcje zwyklg (w zt / EURO)
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / EURO)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje
(w zt/ EURO)

w tys. zt

2010 (dane
AU poréwnywalne)*
104 998 101 408
-3 446 5647
-10 248 -662
-9 557 407
3843 4229
-1 581 5581
-2 238 -11 733
24 -1923
103 141 98 257
70611 55 858
15758 19 409
54 854 36 449
32530 42 399
31837 31837
31 836 886 31 836 886
-0,30 0,01
1,02 1,33
0 0

w tys. EURO
2010 (dane

20 poréwnywalne)*
25 361 25335
-832 1411
-2 475 -165
-2 308 102
928 1057
-382 1394
-541 -2 931
6 -480
23 352 24810
15987 14 104
3568 4901
12419 9 204
7 365 10 706
7 208 8 039
31 836 886 31 836 886
-0,07 0,00
0,23 0,34
0 0

*) w przypadku pozycji bilansowych dane poréwnywalne dotyczg stanu na dzien 31.12.2010 r., natomiast w przypadku
pozostatych pozycji dane poréwnywalne to dane za IV kwartaty 2010 r.

Kurs $redni NBP na dzien 31.12.2010 r.
Kurs $redni NBP na dzien 31.12.2011 r.
Srednia kurséw NBP za 2010 r.
Srednia kurséw NBP za 2011 r.

3,9603
4,4168
4,0027
4,1401

zt/ EURO
zt/ EURO
zt/ EURO
zt/ EURO

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A

Strona 23



3 Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Noty 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 2 104 998 101 408
Koszt wlasny sprzedazy 3 -67 638 -58 640
Wynik brutto ze sprzedazy 37 361 42 768
Pozostate przychody operacyjne 4 5987 8 486
Koszty administracyjne i sprzedazy 3 -42 170 -41 650
Pozostate koszty operacyjne 5 -4 624 -3 957
Wynik operacyjny -3 446 5647
Przychody finansowe 6 5 463
Koszty finansowe 7 -6 807 -6 772
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzie¢ 8 0 0
Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -10 248 -662
Podatek 9,10,11 691 1069
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej -9 557 407
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej 12 0 0
Wynik netto -9 557 407
Inne skiadniki catkowitego dochodu
Réznice kursowe z przeliczenia -279 33
Catkowity dochod w okresie sprawozdawczym -9 836 440
Srednia wazona ilo$¢ akcji (w sztukach) 31 836 886 31 836 886
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej (kwota w
Zlotych) -0,30 0,01
Srednia wazona rozwodniona ilo$é akcji (w sztukach) 31 836 886 31 836 886
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje zwykla 2z dziatalnosci -0,30 0,01

kontynuowanej (kwota w ztotych)
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4 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Noty 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 15,16,17 685 789
Rzeczowe aktywa trwate 18,19,20 21930 22 588
Nieruchomosci inwestycyjne 21 0 0
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 22 0 0
Naleznosci diugoterminowe 23,24 2181 2313
Inwestycje w podmiotach zaleznych 25,26,27 33 404 33 404
Inne aktywa finansowe 28 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 29,30 2873 2243
Aktywa trwate razem 61074 61 337
Aktywa obrotowe
Zapasy 31,32 33809 27 324
Naleznosci handlowe i inne naleznosci 33,34,35,36 5253 6 897
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku dochodowego 33 0 0
Inne aktywa finansowe 37 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38,39 2 467 2304
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 539 395
Aktywa obrotowe razem 42 068 36 920
Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
Suma aktywow 103 141 98 257
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
Noty 31.12.2011 31.12.2010
PASYWA
Kapitaty wlasne
Kapitat podstawowy 42 31837 31837
Kapitat zapasowy 43 27 906 27 906
Kapitat z aktualizacji wyceny 44 1 561 1 560
Kapitat rezerwowy 45 0 0
Roéznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 46 -279 33
Niepodzielone wyniki 47 -28 494 -18 937
Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej 32530 42 399
Udziaty nie dajace kontroli 48 0 0
Kapitaty wiasne ogotem 32530 42 399
Zobowiagzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 49 14718 18 062
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 50 230 487
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 52,53 654 715
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 54,55 155 145
Pozostate rezerwy 56 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 15758 19 409
Zobowiazania krotkoterminowe
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Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 57,58 25 058 13 567
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 57 0 0
Kredyty i pozyczki 59 28115 20 365
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 60 517 546
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 61,62 498 532
Pozostate rezerwy 63,64 666 1439
Zobowiazania krotkoterminowe razem 54 854 36 449
Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako dostepne do 65 0 0
sprzedazy
Suma zobowigzan 70 611 55 858
Suma pasywow 103 141 98 257
Wartosc¢ ksiegowa 32 530 42 399
Liczba akcji (w sztukach) 31 836 886 31 836 886
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w ztotych) 1,02 1,33
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 31 836 886 31 836 886
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ( w ztotych) 1,02 1,33
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5 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Dziatalno$¢ operacyjna

Wynik finansowy brutto -8 978 407
Amortyzacja 3025 3322
Przychody i koszty z tytutu odsetek 3138 2119
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 2642 2655
Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 1568
Zysk (strata) z dziatalnosci inwenstycyjnej -302 0
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -1 632 -1 653
Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -579 0
Inne korekty 0 288
Przeptywy operacyjne przed zmianami majatku obrotowego -2 686 8 706
Zmiana stanu zapasow -6 485 -2 307
Zmiana stanu naleznosci 1776 -213
Zmiana stanu zobowigzan 11273 -1 957
Przeptywy operacyjne brutto 3878 4229
Otrzymane odsetki z dziatalnosci operacyjnej 5 0
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -40 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3843 4229
Dziatalnos¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 135 250
Inne wptywy z aktywow finansowych w pozostatych jednostkach 0 5614
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1716 -283
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -1 581 5 581
Dziatalnos¢ finansowa

Whptywy z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek 1453 0
Sptata kredytéw i pozyczek 0 -8 164
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -589 -1 054
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -3103 -2 515
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 238 -11 733
Srodki pieniezne netto 24 -1923
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatku okresu 2 304 5493
Zmiana kursu walut 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2327 3570
Struktura srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw:

Srodki pieniezne o nieograniczonej mozliwosci dysponowania 2 327 1304
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1000
Srodki pieniezne razem 2327 2304
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6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Przypisane akcjonariuszom spoétki dominujace;j

. n Kapitat z Roznice " " . Kapitat
ogsiz:}vac:w Z:Z%La* aktualizacji  kursowe z Nlepvc‘)ldﬁ:ﬁlony Razem mrl;Jig'ZslgLyéci wiasny
P y pasowy wyceny  przeliczenia y ! ogotem
Stan na 01.01.2010 31837 27 906 323 5 -19 386 40 685 0 40685
Skutki zmiany polityki )
rachunkowosci 0 0 1237 0 404 833 0 833
Korekta btedu 0 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2010 po 31837 27906 1560 5 19790 41518 0 41518
przeksztatceniu
Zysk (strata) za rok
obrotowy 0 0 0 33 853 886 0 886
Pokrycie straty z lat
ubieglych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku z lat
ubiegtych 0 0 0 0 -5 0
Pozostate -5 -5
Stan na 31.12.2010 31837 27 906 1560 33 -18 937 42 399 42 399
Stan na 01.01.2011 31837 27 906 1560 33 -18 937 42 399 42 399
Zysk (strata) za rok ) ) ] ]
obrotowy 0 0 0 279 9557 -9836 0 -9836
Po_kryme straty z lat 0 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Podziat zysku z lat
ubiegtych 0 0 0 o = 0
Pozostate -33 -33
Stan na 31.12.2011 31837 27 906 1 561 -279 -28 494 32530 0 32530
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7 Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

7.1 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Jednostka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie - sprzedaz obuwia

7.2 Przychody ze sprzedazy

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 63917 58 338
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 41 082 43 070
Razem, w tym 104 998 101 408
- od jednostek powigzanych 2585 1143
7.3 Koszty wedlug rodzaju
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 3025 3450
Zuzycie materiatow i energii 29 485 25 523
Ustugi obce 26 659 23404
Podatki i optaty 622 499
Wynagrodzenia 18 278 18 230
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3442 3 201
Pozostate koszty rodzajowe 2651 710
Razem 84 162 75017
Zmiana stanu produktow (+/-) 681 1081
Koszty sprzedazy 36 305 35 469
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Koszty ogblnego zarzadu 5865 6 181
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41 311 32 286
Razem 84 162 75017
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych 120 166
Amortyzacja srodkéw trwatych 2905 3284
Amortyzacja — razem 3 025 3450
7.4 Pozostate przychody operacyjne
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 58 0
Dotacje 0 0
Rozwigzanie rezerwy na koszty restrukturyzaciji 0 939
Rozwigzanie rezerwy na wynagrodzenia 315 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodkéw trwatych 289 0
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw 1922 4952
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 0 2030
Nadwyzki inwentaryzacyjne 3284 0
Pozostate 119 565
Razem 5987 8 486
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7.5 Pozostale koszty operacyjne

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 427
Likwidacja $rodkéw trwatych 0 541
Utworzenie rezerwy na koszty 0 225
Aktualizacja wartosci - srodki trwate 0 848
Aktualizacja wartosci - wartosci niematerialne i prawne 154 0
Aktualizacja wartosci — zapasy 343 400
Aktualizacja wartosci — naleznosci 243 0
Likwidacja zapaséw 747 0
Niedobory inwentaryzacyjne 2558 786
Odszkodowania 274 0
Koszty reklamaciji 0 278
Pozostate 305 452
Razem 4624 3 957
7.6 Przychody finansowe
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Przychody finansowe
Odsetki — pozyczki 0 417
Odsetki — pozostate 5 15
Pozostate 0 31
Razem 5 463
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7.7 Koszty finansowe

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Koszty finansowe
Odsetki - kredyty i pozyczki 2049 2104
Odsetki — pozostate 195 561
Prowizje - kredyty i pozyczki 915 0
Optaty — factoring 501 504
Nadwyzka ujemnych r6znic kursowych nad dodatnimi 3100 3398
Pozostate 47 205
Razem 6 807 6772
7.8 Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspolnych

przedsiewziec

W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
7.9 Podatek dochodowy - rachunek zyskow i strat
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Podatek dochodowy - rachunek zyskow i strat
Podatek dochodowy — biezacy 0 0
Podatek dochodowy — odroczony 691 1069
Razem 691 1069
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7.10 Podatek dochodowy - biezacy

za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Podatek dochodowy - biezacy
Zysk (strata) brutto -10 248 -662
Korekta - wynik oddziatéw zagranicznych 213 178
Przychody wytaczone z opodatkowania -2 275 -9 037
Przychody dodatkowo opodatkowane 3003 5182
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw 9311 8 601
Koszty dodatkowe stanowigce koszty uzyskania przychodéw -4 950 -5 003
Podstawa opodatkowania -4 946 -741
Podatek dochodowy - 19% 0 0
7.11 Podatek dochodowy - odroczony
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2011 2010

Podatek dochodowy — odroczony
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 630 697
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego 61 372
Razem 691 1069
7.12 Dzialalnos¢ zaniechana
W okresie sprawozdawczym nie nastgpito zaniechanie dziatalnosci.
7.13 Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowane;j -9 557 407
Wynik netto na dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Wynik netto -9 557 407
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych w sztukach 31 836 886 31 836 886
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje zwykia w zt 0,30 zt 0,01 zt
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7.14 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono i nie zaproponowano do wyptaty dywidend

7.15 Wartosci niematerialne i prawne - grupy rodzajowe

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Wartosci niematerialne i prawne - grupy rodzajowe
Koszty prac rozwojowych 0 0
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 617 472
Inne wartosci niematerialne i prawne 0 0
Zaliczki na oprogramowanie komputerowe 68 317
Razem 685 789
Wartosci niematerialne i prawne nie sa przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan
7.16 WartoSci niematerialne i prawne - zmiany
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Koncesje,

Vst e patent.y, . Ir?ne war.toéci Zaliczki qa
rozwojowych licencje i plematerlalne oprogramowanie Razem

podobne i prawne komputerowe

wartosci
Wartosci niematerialne i prawne — zmiany
Wartos¢ brutto na 01.01.2011 0 2244 316 2 560
Zwigkszenie — zakup 0 168 0 168
Zwigkszenie — wptata 0 0 0 0
Zwigkszenie — rozliczenie 248 0 248
Zmniejszenie — sprzedaz 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 -4 0 -4
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 -248 -248
Wartos¢ brutto na 31.12.2011 0 2 656 68 2724
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Umorzenie na 01.01.2011 1767 0 1767
Zwigkszenie - amortyzacja za rok 120 0 120
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja -4 0 -4
Umorzenie na 31.12.2011 1883 0 1883
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2011 0 0 0
Zwigkszenie 154 0 154
Zmniejszenie 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2011 154 0 154
Wartos¢ netto na 31.12.2011 619 68 687
Roznice kursowe z przeliczenia -2 0 -2
Z\Larrat;zzdanr;:tto na 31.122011 - do 617 68 685
Wartos¢ brutto na 01.01.2010 2239 0 2239
Zwigkszenie - zakup 0 0 0
Zwigkszenie - wptata 0 316 316
Zwigkszenie - rozliczenie 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 0
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.2010 2239 316 2555
Umorzenie na 01.01.2010 1601 0 1601
Zwigkszenie - amortyzacja za rok 166 0 166
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 0
Umorzenie na 31.12.2010 1767 0 1767
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2010 0 0 0
Zwigkszenie 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2010 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2010 472 316 788
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Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0

Wartos¢ netto na 31.12.2010 - do

. 0 472 0 316 788
sprawozdania

7.17 WartoSci niematerialne i prawne - struktura wlasnosciowa

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Wartosci niematerialne i prawne - struktura wtasnosciowa
Wartosci niematerialne i prawne — wiasne 685 789
Wartosci niematerialne i prawne — leasing 0 0
Razem 685 789
7.18 Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe
Grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw 1304 1304
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 690 11 056
Urzadzenia techniczne i maszyny 2 865 2918
Srodki transportu 474 579
Inne $rodki trwate 6 568 6 731
Srodki trwate w budowie 10 0
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 19 0
Razem 21930 22 588

W zwigzku z zastosowaniem przez Grupie Kapitatowg MSR/MSSR dokonano przeszacowania $rodkéw trwatych na dzien
01.01.2005 r. Wyceny wartosci godziwej $srodkéw trwatych na dzien przejscia Grupy Kapitalowej na MSF/MSSF dokonat
niezalezny rzeczoznawca. Réznica z przeszacowania w wysokosci 1.561 tys. zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizaciji
wyceny, w ktérym nie odnotowano zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartos¢ bilansowg kazdej przeszacowanej grupy aktywow trwatych, kiéra bytaby ujeta, gdyby aktywa zostaty wykazane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia przedstawiono ponizej:
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Rzeczowe aktywa trwate - grupy rodzajowe (przed przeszacowaniem)
Grunty, w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Razem

2011 2010
1304 1 304
10 157 10 491
1799 1831
474 583

6 920 6 950
10 0

19 0

20 683 21158

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na $rodkach trwatych z zwigzku z zaciggnieciem kredytéw bankowych
wynikajace z porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 roku oraz aneksu z dnia 29 lutego 2012 roku:

Rodzaj zabezpieczenia Bank kredytujacy Tytut

Hipoteka umowna kaucyjna taczna do kwoty 1.500 tys. zt na nieruchomosci wraz kredyt w rachunku
) L . Bank Pekao S.A. ..

Z cesjag praw z ubiezpieczenia na rzecz banku biezacym

Hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4.000 tys. EURO wraz z cesjg praw z

ubiezpieczenia na rzecz banku

Bank Pekao S.A.

linia na gwarancje i
akredytywy

Hipoteka taczna kaucyjna na nieruchomosci do kwoty 13.976 tys. CHF

ALIOR Bank S.A.

kredyt inwestycyjny

7.19 Rzeczowe aktywa trwate - zmiany

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Grunt w EIERT
o Wiokale i . . Zaliczki
tym prawo _ . Urzadzenia . Inne Srodki e
. . obiekty . Srodki . na $rodki
uzytkowania. .~ .° .  techniczne Srodki trwate Razem
. inzynierii . transportu . trwate w
wieczystego . .imaszyny trwate budowie .
. ladowej i budowie
gruntow .
wodne;j
Rzeczowe aktywa trwate — zmiany
Wartos¢ brutto na 01.01.2011 1304 13 385 9985 1114 14274 0 0 40 062
Zwiekszenie - zakup 0 0 665 122 1239 10 0 2036
Zwiekszenie - wptata 0 0 0 0 0 0 19 19
Zwigkszenie - rozliczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -795 -124 -2 296 0 0 -3 215
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 1 0 16 0 0 17
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Wartos¢ brutto na 31.12.2011 1304 13 385 9 856 1112 13233 10 19 38919
Umorzenie na 01.01.2011 0 2 329 7 067 534 6 621 0 0 16 551
Zwigkszenie - amortyzacja za rok 0 365 684 213 1644 0 0 2906
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -760 -109 -1614 0 0 -2 483
Umorzenie na 31.12.2011 0 2694 6 991 638 6 651 0 0 16 974
(())1d8|1syz 0z1 1tytu+u utraty wartosci na 0 0 0 0 848 0 0 848
Zwiekszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie 0 0 0 0 -848 0 0 -848
(::g:s¥222 (;.I)':ulu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2011 1304 10 691 2 865 474 6 582 10 19 21944
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 -14 0 0 -14
Wartos¢ netto na 31.12.2011 1304 10 691 2 865 474 6 568 10 19 21930
Wartos¢ brutto na 01.01.2010 1304 13 385 10 108 1860 14 091 0 0 40 748
Zwigkszenie - zakup 0 0 127 461 1387 0 0 1975
Zwigkszenie - wptata 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenie - rozliczenie 0 0 0 0 255 0 0 255
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -24 -984 -585 0 0 -1 593
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -226 -223 -697 0 0 -1 146
Zmniejszenie - rozliczenie 0 0 0 0 -255 0 0 -255
Wartos¢ brutto na 31.12.2010 1304 13 385 9 985 1114 14196 0 0 39 984
Umorzenie na 01.01.2010 0 1949 6 807 879 5107 0 0 14 742
Zwigkszenie - amortyzacja za rok 0 380 466 505 1933 0 0 3284
Zmniejszenie - sprzedaz 0 0 -6 -671 -239 0 0 -916
Zmniejszenie - likwidacja 0 0 -200 -179 -183 0 0 -562
Umorzenie na 31.12.2010 0 2329 7 067 534 6618 0 0 16 548
(())1dg|1syz Oz1 (;ytu’ru utraty wartosci na 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenie 0 0 0 0 848 0 0 848
Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0 0
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Odpisy z tytutu utraty wartosci

na 31.12.2010 0 0 0 0 848 0 848
Wartos¢ netto na 31.12.2010 1304 11 056 2918 580 6 730 0 22 588
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2010 1304 11 056 2918 580 6 730 0 22 588
7.20 Rzeczowe aktywa trwate - struktura wlasnosciowa
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa
Rzeczowe aktywa trwate — wtasne 20 243 20 252
Rzeczowe aktywa trwate — leasing 1687 2336
Razem 21930 22588
7.21 Nieruchomosci inwestycyjne
Jednostka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych
7.22 Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci
Jednostka nie posiada inwestycji wycenianych metodg prawa wtasnosci
7.23 Naleznosci dlugoterminowe - tytuty
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Naleznosci diugoterminowe — tytuty
Kaucje dotyczace umoéw najmu lokali w centrach handlowych 2181 2313
Pozostate 0 0
Razem 2181 2313
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Gino Rossi S.A Strona 39



Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych uméw najmu ujeto w odrebnej nocie

7.24 Naleznosci dlugoterminowe - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Naleznosci diugoterminowe - struktura walutowa

Naleznosci dtugoterminowe — PLN
Naleznosci diugoterminowe — EURO

Razem

7.25 Inwestycje w podmiotach zaleznych - tytuty

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Inwestycje w podmiotach zaleznych - tytuty
Udziaty — Garda

Akcje — Simple

Udzialy - pozostate jednostki zalezne

Odpis aktualizujacy - pozostate jednostki zalezne

Razem

Odpowiada

2011 2010
1914 2 046
267 267

2181 2313

2011 2010
373 373

33 031 33 031
3509 3509
-3 509 -3 509
33 404 33 404

Udziat w kapitale Udziat w prawach

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zakiadowym % glosu %

SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. Warszawa sprzedaz odziezy 100% 100%
MW.M-Q!NO ROSSIsp. zo.0.w Stupsk nie prowadzi dziatalnosci 100% 100%
likwidaciji

MB SHOPS sp. z 0.0. w likwidacji Stupsk nie prowadzi dziatalnosci 100% 100%
GARDA sp. z 0.0. Slupsk ~ Produkeja wyrobow kaletniczych | 100% 100%

rymarskich

COMO sp. z 0.0. w likwidacji Stupsk nie prowadzi dziatalnosci 100% 100%
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Jednostka posiada 100% udziatéw lub akcji we wszystkich jednostkach zaleznych

Akcje SIMPLE sg przedmiotem zastawu rejestrowego na rzecz ALIOR BANK S.A. w zwigzku z umowa o kredyt inwestycyjny

7.26 Inwestycje w podmiotach zaleznych - zmiany

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w inwestycjach w jednostki zalezne

7.27 Inwestycje w podmiotach zaleznych - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Inwestycje w podmiotach zaleznych - struktura walutowa
Udzialy i akcje — PLN 33 404 33404
Udzialy i akcje - pozostate waluty 0 0
Razem 33 404 33 404
7.28 Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
7.29 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - tytuly
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - tytuty
Srodki trwate, WNiP — odpisy 29 161
Zobowigzanie — leasing 142 197
Zapasy — odpisy 291 596
Naleznosci — odpisy 11 1150
Réznice kursowe - zobowigzania handlowe 34 0
Rezerwy na koszty 244 139
Strata podatkowa 2122 0
Razem 2873 2243
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7.30 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiany

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — zmiany
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - poczatek okresu 2243 1546
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - koniec okresu 2873 2243
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu, w tym: 630 697
- odniesiona na wynik finansowy okresu 630 697
- odniesiona na kapitat wtasny 0 0
7.31 Zapasy - rodzaje
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Zapasy - rodzaje
Materiaty 6275 4 046
Pétprodukty i produkty w toku 1422 1169
Produkty gotowe 11 341 12 557
Towary 12 207 9 552
Zaliczki na dostawy 2 563 0
Razem 33 809 27 324
Zaliczki na dostawy - struktura walutowa
Zaliczki na dostawy — PLN 81 0
Zaliczki na dostawy - waluta (EURO, USD) 2482 0
Razem 2563 0
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Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na zapasach z zwigzku z zaciggnieciem kredytéw bankowych wynikajace z
porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 roku oraz aneksu z dnia 29 lutego 2012 roku:

Rodzaj zabezpieczenia Bank kredytujacy Tytut

Prz'ewias.zczgnle zgpasgw warto$ci minimum 5.000 tys. zt wraz z secjq praw z Bank Pekao S.A. k'rec.iyt w  rachunku
polisy ubiezpieczeniowej biezacym

Prz.ewias.zczgme zapasgw wartosci minimum 3.500 tys. zt wraz z secjg praw z Bank Pekao S.A. linia na gwarancje i
polisy ubiezpieczeniowej akredytywy

Zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci minimum 4.400 tys. zt wraz z cesjgq

. - S ING Bank Slaski S.A. kredyt obrotowy
praw z polisy ubiepieczeniowej

Zastaw rejestrowy na zapasach o warto$ci minimum 15.000 tys. zt wraz z cesjigDNB  NORD Polska

praw z polisy ubiepieczeniowej S.A. kredyt obrotowy

7.32 Zapasy - zmiana stanu odpis6w aktualizujacych

na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Zapasy - zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
Odpisy aktualizujace - poczatek okresu 3138 7 690
QOdpisy aktualizujace - koniec okresu 1559 3138
Odpisy aktualizujace - zmiana stanu 1579 4 552
odwrécenie odpiséw aktualizujgcych -1 922 -4 952
utworzenie odpiséw aktualizujgcych 343 400

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych zapasy byto spowodowane zmiang metodologii liczenia odpisu oraz sprzedazg czesci
wyroboéw pokrytych odpisem.

7.33 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - rodzaje

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - rodzaje
Naleznosci handlowe - jednostki powigzane 74 57
Naleznosci handlowe - pozostate jednostki 4775 6 565
Naleznosci z tytutu podatkéw 371 171
Pozostate 33 104
Razem 5253 6 897
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na wierzytelno$ciach z zwigzku z zaciggnieciem kredytéw bankowych
wynikajace z porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 roku oraz aneksu z dnia 29 lutego 2012 roku:

Rodzaj zabezpieczenia

Bank kredytujacy Tytut

Cesja wierzytelnosci warunkowej potwierzonej od wybranych kontrahentow
krajowych na kwote minimum 5.200 tys. zt

ING Bank Slaski S.A. kredyt obrotowy

Cesja wierzytelnosci warunkowej potwierzonej od wybranych kontrahentow DNB NORD Polska
krajowych na kwote minimum 696 tys. zt S.A.

kredyt obrotowy

7.34 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - zmiana stanu odpisow

aktualizujacych

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Naleznosci handlowe i inne naleznosci - zmiana stanu odpisow aktualizujacych
Odpisy aktualizujgce - poczatek okresu 14 250 16 280
Odpisy aktualizujace - koniec okresu 14 493 14 250
Odpisy aktualizujace - zmiana stanu, w tym -243 2030
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych -222 2030
- odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci -21 0
7.35 Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto - struktura walutowa
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - brutto - struktura walutowa
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - PLN 10 665 12 956
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - EURO 8787 7 967
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - USD 280 224
Naleznosci krétkoterminowe - brutto - pozostate waluty 15 0
Razem 19 746 21147
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Naleznosci handlowe i inne naleznosci — brutto

Naleznosci handlowe i inne naleznosci - netto 5253 6 897
Naleznosci handlowe i inne naleznosci - odpisy aktualizujace 14 493 14 250
Razem 19 746 21147
7.36 Naleznosci handlowe - brutto - struktura wiekowa
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Naleznosci handlowe - brutto - struktura wiekowa
Naleznosci handlowe - brutto - biezace 2400 2833
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane do 1 miesigca 920 657
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1319 782
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1220 505
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 468 8672
Naleznosci handlowe - brutto - przeterminowane powyzej 1 roku 12994 7423
Razem 19 321 20 872
Naleznosci handlowe - brutto
Naleznosci handlowe - netto - jednostki powigzane 74 57
Naleznosci handlowe - netto - pozostate jednostki 4775 6 565
Naleznosci handlowe - odpisy aktualizujace 14 472 14 250
Razem 19 321 20 872
7.37 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
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7.38 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - rodzaje

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — rodzaje
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1590 2304
Srodki pieniezne w drodze 877 0
Razem 2 467 2304

Ponizej przedstawiono zabezpieczenia ustanowione na rachunkach bankowych z zwigzku z zaciggnieciem kredytow
bankowych wynikajace z porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 roku oraz aneksu z dnia 29 lutego 2012 roku:

Rodzaj zabezpieczenia Bank kredytujacy Tytut

Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku Bank Pekao S.A. kredyt - w rachunku

biezgcym
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku Bank Pekao S.A. linia na gwarancie |

akredytywy

umowa o] linie
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku Bank Pekao S.A. dyskontowg weksli

krajowych
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku ING Bank Slaski S.A. kredyt obrotowy
Cesja Ywerzy.telnos'm z Banku PEKAO S.A. z tytutu umowy o obstuge transakcjiDNB NORD Polska kredyt obrotowy
kartami ptatniczymi S.A.
Cesja wierzytelnosci z First Data Polska S.A. w wysokos$ci minimum 2.300 tys. ztDNB  NORD Polska kredvt obroto
z tytutu umowy o obstuge transakgcji kartami ptatniczymi SA. y Wy
Petnomocnictwo do rachunkéw bankowych prowadzonych w Banku ALIOR Bank S.A. kredyt inwestycyjny
7.39 SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - struktura walutowa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — PLN 2096 1659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — EURO 124 571
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — USD 44 38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — CHF 0 36
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - pozostate waluty 203 0
Razem 2 467 2304
7.40 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - tytuty
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2011 2010
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — tytuty
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 42 22
Prenumerata czasopism i publikaciji 0 4
Czynsze z tytutu wynajmu pomieszczen 259 70
Koszty przygotowania kolekciji 130 260
Zaliczki 71 0
System MAGAZYNIER 12 0
Inne 25 39
Razem 539 395
7.41 Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy
W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
7.42 Kapital podstawowy - struktura
na dzien 31 grudnia 2011
w tysigcach sztuk
Wartos¢ Udziat w Udziat w
Liczba akcji nominalna kapitale liczbie
akcji  zaktadowym gtosow
Kapitat podstawowy — struktura
L(;{ksazlt&miﬂg;etgvjog?g;}g zalezny "Nova PBB spodtka z o0.0." 3997 3997 10.10% 10,10%
Investors TFI i Investors FO TFI 4410 4410 13,90% 13,90%
FRM "4E Capital spétka z 0.0." spétka komandytowo-akcyjna 2910 2910 9,10% 9,10%
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Wiestaw Wojas i spétka zalezna Wojas S.A. 3016 3016 9,50% 9,50%

Gherardo lannelli 2285 2285 7,20% 7,20%
Gian Piero Luzzi 1979 1979 6,20% 6,20%
Allianz FIO i Allianz Platinium FIZ 2997 2997 9,42% 9,42%
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.- Fundusze 1792 1792 5.41% 5.41%
Zarzadzane

Pozostali 9 291 9 291 29,17% 29,17%
Razem 31837 31837 100,00% 100,00%

Akcje jednostki o wartosci 1.638 tys. zt sg imienne i zostaty wyemitowane w wyniku przeksztatcenia spétki z 0.0. w spdtke
akcyjna, pozostate akcje majg charakter akcji zwyktych i pochodza z prywatnych subskrypcji

W okresie sprawozdawczym nie wyemitowano nowych akgcji.

7.43 Kapital zapasowy - tytuly

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Kapitat zapasowy - tytuty
Utworzony ustawowo 16 927 16 927
Nadwyzka ceny emisyjnej akcji powyzej wartosci nominalnej 56 098 56 098
Podziat zysku za lata ubiegte 3427 3427
Pokrycie straty z lat ubiegtych -44 252 -44 252
Pokrycie wydatkow zwigzanych z emisjq akc;ji -4 294 -4 294
Razem 27 906 27 906
7.44 Kapital z aktualizacji wyceny - tytuly
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Kapitat z aktualizacji wyceny — tytuty
Wycena $rodkow trwatych 1 561 1560
Pozostate 0 0
Razem 1 561 1560
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7.45 Kapital rezerwowy - tytuly

W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
7.46 Roznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicznych - tytuty

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych — tytuly
Oddziat Niemcy -118 0
Oddziat Litwa 2 0
Kapitat oddziatow -163 0
Pozostate 0 33
Razem -279 33
7.47 Niepodzielone wyniki - tytuly
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Niepodzielone wyniki — tytuty
Zysk (strata) z lat ubiegtych -18 937 -19 344
Zysk (strata) za rok obrotowy -9 557 407
Razem -28 494 -18 937
7.48 Udzialy nie dajace kontroli
W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
7.49 Dlugoterminowe Kredyty i pozyczki - tytuly
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Diugoterminowe kredyty i pozyczki — tytuty
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Kredyt inwestycyjny w CHF - umowa z ALIOR BANK S.A. z dnia 21 listopada 2008 roku z terminem sptaty do
30 czerwca 2016 roku

- czes¢ krotkoterminowa

Razem

- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat

- do sptaty w okresie powyzej 5 lat

Razem

22 857

-8 139

14718

13 701

1017

14718

19 904

-1.842

18 062

7370

7370

3322

18 062

Dnia 9 lutego 2012 zawarto aneks do powyzszej umowy kredytowej zgodne z ktérym dokonano przewalutowania zobowigzania

z CHF na PLN wedtug kursu 3,494 PLN/CHF - kwota kredytu po przewalutowaniu wynosi 21.981 tys. zt.

Zabezpieczenie powyzszego kredytu na aktywach jednostki opisano przy poszczegélnych pozycjach bedacych jego
przedmiotem (rzeczowe aktywa trwate, aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty).

7.50 Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - tytutly

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Ditugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - tytuty
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - kwota brutto
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - odsetki

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ krotkoterminowa

Razem

- do sptaty w okresie powyzej roku do 3 lat
- do sptaty w okresie powyzej 3 do 5 lat

- do sptaty w okresie powyzej 5 lat

Razem

2011 2010
805 1149
-58 -116

-517 -546
230 487
230 487

0 0
0 0
230 487

Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych uméw leasingowych ujeto w odrebnej nocie

7.51 Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego- tytutly

Spoétka nie jest strong zadnych umoéw leasingu o charakterze operacyjnym.
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7.52 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - tytutly

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy — tytuty
Srodki trwate - wycena MSR 237 272
Srodki trwate — leasing 321 443
Réznice kursowe - $rodki pieniezne 0 0
Réznice kursowe - naleznosci handlowe 4 0
Roznice kursowe - Oddziat Niemcy 92 0
Razem 654 715
7.53 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy — zmiana
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - poczatek okresu 715 1087
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - koniec okresu 654 715
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - zmiana stanu, w tym: 61 372
- odniesiona na wynik finansowy okresu 61 372
- odniesiona na kapitat wlasny 0 0
7.54 Dlugoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - tytuty
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Diugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze — tytuty
Rezerwa na odprawy emerytalne 155 145
Pozostate 0 0
Razem 155 145
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7.55 Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

20112010

Diugoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze — zmiana
Rezerwa na odprawy emerytalne - poczatek okresu 145 121
Rezerwa na odprawy emerytalne - koniec okresu 155 145
Rezerwa na odprawy emerytalne - zmiana stanu 10 24
- utworzenie rezerwy -10 -24
7.56 Dlugoterminowe pozostate rezerwy
W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
7.57 Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania - rodzaje
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Zobowiagzania handlowe i inne zobowiazania - rodzaje
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane 152 337
Zaliczki na dostawy - jednostki powigzane 928 0
Zobowigzania handlowe - pozostate jednostki 16 110 10 248
Zaliczki na dostawy - pozostate jednostki 763 0
Zobowigzanie z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 5569 1902
Zobowigzanie z tytutu wynagrodzen 1103 969
Inne zobowigzania 432 111
Razem 25058 13567

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
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7.58 Zobowigzania handlowe i zaliczKi - struktura walutowa

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Zobowiazania handlowe i zaliczki - struktura walutowa
Zobowigzania handlowe i zaliczki - PLN 11001 5284
Zobowigzania handlowe i zaliczki - EURO 6923 5 301
Zobowigzania handlowe i zaliczki - USD 14 0
Zobowigzania handlowe i zaliczki - pozostate waluty 15 0
Razem 717 953 10585
Zobowigzania handlowe - jednostki powigzane 152 337
Zaliczki na dostawy - jednostki powigzane 928 0
Zobowigzania handlowe - pozostate jednostki 16 110 10 248
Zaliczki na dostawy - pozostate jednostki 763 0
Razem 717 953 10585
7.59 Krétkoterminowe kredyty i pozyczkKi - tytuly
2011 2010
Kredyt w rachunku biezagcym - PEKAO S.A. 4 884 5125
Kredyt obrotowy - DNB NORD S.A. 10 107 8 654
Kredyt obrotowy - ING BANK S.A. 4985 4744
Kredyt inwestycyjny - ALIOR BANK S.A. - cze$¢ krétkoterminowa 8139 1842
Razem 28115 20 365

Termin sptaty kredytu w rachunku biezacym oraz kredytéw obrotowych uptywa 31.03.2012 roku

Raty kredytu inwestycyjnego sg wymagalne 29.02.2012 roku w kwocie 2.032 tys. zt, 01.03.2012 roku - 2.037 tys. zt oraz w
dniach 30.03.2012 roku, 30.06.2012 roku, 30.09.2012 roku i 30.12.2012 roku - po 1.017 tys. zt

Raty wymagalne do dnia zamkniecia sprawozdania nie zostaly przez Spotke zaptacone.
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Zabezpieczenie powyzszych kredytow na aktywach jednostki opisano przy poszczegdlnych pozycjach bedacych jego
przedmiotem (rzeczowe aktywa trwate, aktywa finansowe w jednostkach powigzanych, zapasy, naleznosci handlowe i inne

naleznosci, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty).

Zabezpieczeniem kredytu w ING BANK SA jest zastaw rejestrowy na akcjach Gino Rossi SA w ilosci 2.000.000 akcji bedacych

witasnoscig os6b fizycznych

Zobowigzania warunkowe dotyczace zawartych uméw kredytowych ujeto w odrebnej nocie

7.60 Krotkoterminowe zobowiazanie z tytulu leasingu finansowego - tytuty

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - tytuty
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - kwota brutto 560 603
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego — odsetki -43  -57
Razem 517 546
7.61 Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - tytuty
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2011 2010
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze — tytuty
Rezerwa na urlopy 498 532
Pozostate 0 0
Razem 498 532
7.62 Krotkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze - zmiana
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2011 2010
Krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze — zmiana
Rezerwa na urlopy - poczatek okresu 532 392
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Rezerwa na urlopy - koniec okresu 498 532
Krotkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana stanu 34 -140
Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze - zmiana stanu -10 -24
Rezerwy na swiadczenia pracownicze - zmiana stanu 24 -164
- wykorzystanie rezerwy 677 513
- utworzenie rezerwy -653 -677
7.63 Krotkoterminowe pozostale rezerwy - tytuly
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Krétkoterminowe pozostate rezerwy — tytuty
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 541 951
Rezerwa na premie 0 338
Rezerwa na koszty ustug 93 131
Pozostate rezerwy 32 19
Razem 666 1439
7.64 Kréotkoterminowe pozostale rezerwy - zmiana
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Krotkoterminowe pozostate rezerwy — zmiana
Pozostate rezerwy - poczatek okresu 1439 2205
Pozostate rezerwy - koniec okresu 666 1439
Kroétkoterminowe pozostate rezerwy - zmiana stanu, w tym 773 766
- wykorzystanie rezerwy 1124 1266
- rozwigzanie rezerwy 640 939
- utworzenie rezerwy -991 -1 439

Spétka w roku 2011 zmienita metode liczenia rezerw na naprawy pogwarancyjne. Poréwnywalna kwota dla roku poprzedniego

to 522 tys. zt

7.65 Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako dostepne

do sprzedazy

W okresie sprawozdawczym pozycja nie wystapita
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7.66 Rachunek przeplywow pienieznych - réznice

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Rachunek przeptywoéw pienieznych — roznice
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i inne zobowigzania - zmiana wartosci bilansowej 11 491 -1 957
Zobowigzania z tytutu zakupu ST i WNIP - zmiana stanu -218 0
Razem 11273 -1 957
7.67 Zobowigzania pozabilansowe - tytuly
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010

Zobowiazania pozabilansowe — tytuty
Poreczenie - kredyt zaciggniety przez SIMPLE Creative Products S.A. 7 000 7 000
Gwarancje bankowe 1403 1240
Razem 8403 8240

Simple Creative Products SA porecza kredyt zaciagniety przez Gino Rossi SA w banku PEKAO SA i DNB Nord Polska SA do
wysokosci 28,6 min zt.

7.68 Polaczenie jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca potaczenie jednostek gospodarczych
7.69 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

jednostek Joeliets Joeliets jednostek jednostek

powigzanych powigzanych powigzanych

powigzanych powigzanych
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. 2 205 199 0 928 121
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MWM-GINO ROSSI sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 0 0
MB SHOPS sp. z 0.0. w likwidacji 0 0 0 0
GARDA sp. z 0.0. 380 564 43 0 0
COMO Gino Rossi sp. z 0.0. w likwidacji 0 31 0 31
Razem 2585 856 74 928 152

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktoére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Zastosowano standardowe warunki ptatnosci pomiedzy Spétkami.

7.70 Instrumenty finansowe

na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

2011 2010
Instrumenty finansowe - kategorie
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Pozyczki i naleznosci 4 849 6 622
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe - razem 4 849 6 622
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 42 833 38 447
Zobowigzania finansowe - razem 42 833 38 447
j
7.71 Dotacje rzadowe
W okresie sprawozdawczym jednostka nie korzystata z dotacji rzadowych
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7.72 Struktura zatrudnienia

na dzien 31 grudnia 2011

2011 2010
Struktura zatrudnienia
Zarzad 2 2
Administracja 66 63
Dziat sprzedazy - sklepy wtasne 286 280
Pion produkcji - z nadzorem produkcji 191 193
Pozostali 0 0
Razem 545 538
7.73 Wynagrodzenie kadry Kierowniczej
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2011 2010
Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Zarzad 352 98
Rada Nadzorcza 112 177
Razem 464 275
7.74 Wynagrodzenie bieglego rewidenta
na dzien 31 grudnia 2011
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)
2011 2010
Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 10 22
Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10 12
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 25 25
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13 22
Pozostate ustugi / koszty 6 15
Razem 63 96
Zaprezentowane kwoty sg w wartosci netto (bez podatku VAT)



7.75 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 31 stycznia 2012 roku NWZA podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z drodze emisiji
akeji zwyktych z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitati zaktadowego nastapi w kwote nie
mniejsza niz 1 zt i nie wiekszg niz 15 918.443 zt w drodze emisji nowych akcji serii H o wartosci nominalnej 1 zt.

Dnia 9 lutego 2012 zawarto aneks do umowy o kredyt Inwestycyjny z ALIOR Bank S.A., zgodne z ktérym dokonano
przewalutowania zobowigzania z CHF na PLN wedlug kursu 3,494 PLN/CHF - kwota kredytu po przewalutowaniu wynosi
21.981 tys. zt.

W dniu 29 lutego 2012 roku zawarto aneks do Porozumienia z dnia 7 stycznia 2011 roku pomiedzy GINO ROSSI S.A. a
bankami kredytujacymi - ALIOR Bank S.A., Bank DNB NORD S.A., Bank PEKAO S.A. oraz ING Bank Slaski S.A., zgodnie z

ktéorym zaangazowania kredytowe zostaly utrzymane do dnia 31 marca 2012 roku wraz z utrzymaniem wszystkich
ustanowionych prawnych zabezpieczen wierzytelnosci Bankéw.

7.76 Zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Zwigkszyto sie w Spotce ryzyko utraty ptynnosci - na dzien 31.12.2011 spotka posiada ujemny kapitat obrotowy
Spélka poniosta tez w roku 2011 strate w wysokosci -9557 tys. zt.

Spétka planuje dalsza restrukturyzacje oraz pozyskanie $rodkéw finansowych z emisji akcji. Zarzad nie widzi zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci

7.77 RyzyKko stopy procentowej

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Nazwa kredytu <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem

Aktywa gotéwkowe 0 0
Kredyt w rachunku biezacym PEKAO S.A. 4 884 4 884
Kredyt obrotowy ING BANK SLASKIS.A.. 4985 4985
Kredyt obrotowy DNB NORD S.A. 10 107 10 107
Kredyt inwestycyjny ALIOR BANK S.A. 8139 13 701 1017 0 22 857
Razem 28115 13 701 1017 0 42 833
Nazwa kredytu <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem

Aktywa gotéwkowe 0 0
Kredyt w rachunku biezacym PEKAO S.A. 5125 5125
Kredyt obrotowy ING BANK SLASKI S.A.. 4744 4744
Kredyt obrotowy DNB NORD S.A. 8 654 8 654
Kredyt inwestycyjny ALIOR BANK S.A. 1842 7370 7370 3322 19 904
Razem 20 365 7 370 7 370 3322 38 427
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Whptyw na wynik

i wartos¢  bilansowa na
Wyszczegolnienie 31 12,2011 LIBOR+/- 1pp.|WIBOR+/- 1pp.
Kredyty w CHF 22 857 +/-229 tys. zt |-
Kredyty w PLN 19976 - +/-200 tys. zt

Jednostka narazona jest na ryzyko procentowe z tytutu zawartych umoéw kredytowych. Jednostka nie korzysta z

zabepieczajacych instrumentow pochodnych.

Jednostka przeprowadzita analize wrazliwosci zobowigzan z tytutu kredytow na zmiane stopy procentowej o (+) / (-) 1pp w
stosunku do poziomu LIBOR / WIBOR z dnia 31.12.2011 i 31.12.2010 roku

7.78 Ryzyko walutowe

na dzien 31 grudnia 2011

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN '000)

Okres zakonczony 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa  Zmiana (+)10% Zmiana (-)10%

Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - USD
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO

Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - USD

Razem

10 335,27 11 368,79 9301,74
598,67 658,54 538,81

(7 004,84) (7 705,32) (6 304,35)
(14,49) (15,94) (13,04)

3 914,61 4 306,07 3523,15

Okres zakonczony 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa  Zmiana (+)10% Zmiana (-)10%

Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - EURO
Naleznosci handlowe i zaliczki przekazane - USD
Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - EURO

Zobowigzania handlowe i zaliczki otrzymane - USD

Razem

6921,14 7613,25 6 229,03
223,85 246,24 201,47

(4 257,63) (4 683,40) (3 831,87)
0,00 0,00 0,00

2 887,36 3176,10 2 598,63
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Jednostka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych umoéw na sprzedaz wyrobdéw i towaréw oraz zakup
materiatéw i towaréw. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupéw w walutach innych
niz jej waluta sprawozdawcza.

Jednostka nie korzysta z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych.

Jednostka przeprowadzita analize wrazliwosci istotnych pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego o (-)10% i (+)10% w stosunku do kursu sredniego NBP z dnia 31.12.2011 i 31.12.2010 roku

7.79 Ryzyko cenowe

Jednostka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen materiatéw do produkcji, towaréw handlowych, kosztow
medioéw oraz pozostatych

7.80 Ryzyko kredytowe

Jednostka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent przed podpisaniem umowy o
wspotprace jest oceniamy pod katem mozliwosci wywigzania sie z swoich zobowigzan finansowych.

W tym celu GINO ROSSI podpisato umowe z Krajowym Rejestrem Dtugéw, ktéra weryfikuje na biezaco standing obecnych oraz
nowych kontrahentéw.

W spétce funkcjonuje réwniez Dziat Windykcji, ktére nadzoruje a zarazem windykuje sptyw naleznosci za dokonang sprzedaz.
7.81 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia
Celem jednostki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z

rozmaitych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe, leasing, zobowigzania handlowe. Na
koniec roku 2011 wystapit w Spétce ujemny kapitat obrotowy.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy
Grzegorz Koterwa Tomasz Malicki Wadim Dobosz
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