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w milionach euro 2011 2010 różnica 
Obroty 910,6 860,7 +5,8% 
Obroty netto 571,9 571,5 +0,1% 
EBITDA 1 8,9 1,6 nie dotyczy 
Marża EBITDA 1,6% 0,3% +1,3 pkt 
Bieżący wynik działalności operacyjnej (5,2) (12,2) nie dotyczy 
Wynik działalności operacyjnej (18,4) 11,0 nie dotyczy 
Koszt zadłużenia (34,9) (37,4) nie dotyczy 
Wynik finansowy (36,4) (69,7) nie dotyczy 
Wynik netto udział Grupy (54,7) (53,9) nie dotyczy 
 
 
OPINIA BIEGŁYCH REWIDENTÓW 
 
W swym sprawozdaniu, biegli rewidenci zwracają uwagę na fakt, że wynik toczących się 
postępowań prawnych oraz ich potencjalnie konsekwencje są wciąż nieznane i nie wiadomo 
jak wpłyną na waloryzacje aktywów, kwotę pasywów, strukturę finansowania i kontynuowanie 
działalności Belvédère S.A. i jej spółek zależnych. W związku z powyższym oraz zgodnie  
z normami wykonywania zawodu biegłego rewidenta, biegli nie byli w stanie zatwierdzić 
sprawozdania finansowego. Wynika to z niepewności co do toczących się postępowań 
prawnych. 
 
Obroty grupy Belvédère za rok 2011 sięgnęły kwoty 910,6 miliona euro, czyli wzrosły o 5,8% 
w stosunku do poprzedniego roku rozliczeniowego i o 8,1% przy stałym kursie wymiany. 
Wynik ten jest efektem wysokiej pozycji wiodących marek: wódki Sobieski, która kontynuuje 
podbój rynku amerykańskiego, gdzie w 2011 r. sprzedano milion kartonów, umocnieniu 
udziału whisky William Peel w rynku francuskim - 20% pod koniec 2011 i sukcesowi 
handlowemu wódki Krupnik w Polsce, która to marka w grudniu 2011 r. wysunęła się na 
pierwsze miejsce na rynku. 

Rentowność działalności znacznie wzrosła, wskaźnik EBITDA wyniósł 8,9 miliona euro,  
w porównaniu z 1,6 miliona euro w 2010 r. 

                                                 
1 Wskaźnik EBITDA jest zdefiniowany jako bieżący wynik działalności operacyjnej przed amortyzacją i 
odpisami (EBITDA i EBITDA bieżący mają taką samą definicję). 



Bieżący wynik działalności operacyjnej (skorygowany o elementy jednorazowe) pozostaje 
ujemny - 5,2 miliona euro. Odnotowano jednak niewielką poprawę, gdyż w poprzednim 
okresie rozliczeniowym wynosił on - 12,2 miliona euro. 

Na dane długoterminowe za 2011 r. (- 13,2 miliona euro) składa się głównie utrata wartości 
aktywów (- 6,9 miliona euro), znaczna deprecjacja wierzytelności w Polsce (-4,1 miliona 
euro), bieżąca rezerwa na pokrycie sporów umownych (- 2,2 miliona euro). 
W 2010 r., na dane długoterminowe (+23,2 miliona euro) składały się w głównej mierze  
dostosowanie wartości odzyskiwalnej aktywów uprzednio przeznaczonych do zbycia (+26,6 
miliona euro), i strat z tytułu utraty wartości aktywów (-3,1 miliona euro). 

Roczne sprawozdanie zawierające sprawozdania biegłych rewidentów, jak również 
sprawozdanie finansowe są dostępne na stronie internetowej spółki: www.belvedere.fr. 

 
 
 


