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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2012 roku zawiera informacje, ktérych zakres
zostat okreslony w §87 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rGwnowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2012

roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione w nocie nr 2 do srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 r.

1 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

1.1 Przedmiot dziatalnosci

P.R.E.S.C.O. jest wiodaca Grupa Kapitatowg dziatajgcg na rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie w Polsce.
W sktad Grupy wchodzg wyspecjalizowane podmioty, zajmujgce sie inwestycjami w wierzytelnosci detaliczne oraz
obstugg zakupionych pakietow wierzytelnosci. Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg inwestycje w nieregularne portfele
wierzytelnosci w celu ich dalszej samodzielnej windykacji. Grupa posiada wieloletnie doswiadczenie w obstudze
wierzytelnosci nabytych na witasny rachunek z sektora: telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego,
dostawcow ustug telewizji kablowej, Internetu, mediéw. Na dzier 31 marca 2012 roku Spdtka prowadzita 836 tys.
spraw o wartosci nominalnej 1 106 377 tys. zt, ktorych wartos¢ biezgca, rozumiana, jako warto$¢ nominalna
wszystkich spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikéw wyniosta

1186 343 tys. zt.

Wartosé nominalna portfeli kupionych przez Grupe Emitenta w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku wyniosta
45 968 tys. zt. W analogicznym okresie 2011 roku warto$¢ ta wynosita 43 316 tys. zt. taczna wartos¢ naktaddéw
inwestycyjnych poniesionych na zakup pakietow wierzytelnosci w okresie sprawozdawczym wyniosta 16 167 tys. zf,
w analogicznym okresie 2011 roku byto to zaledwie 8 898 tys. zt, dla poréwnania w catym roku 2011 wartosc¢

naktadow inwestycyjnych wyniosta 44 652 tys. zt.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$s¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy oraz wartosé
nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakonczonych proceséw przetargowych (wg wiedzy Spotki) w okresie od

1 stycznia do 31 marca 2012 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Emitenta oraz wartos¢ inwestycji.




Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku (w tys. zi)

1 styczen — 31 marzec 2012 r.

Wartos¢ nominalna

. . portfeli bedacych Wartosc
Wartos¢ nominalna
. . . przedmiotem nominalna portfeli Udziatw | Wartos¢
Branza portfeli wystawionych i . .
. zakonczonych kupionych przez rynku Inwestycji
do sprzedazy i .
postepowan Grupe Emitenta
przetargowych
Instytucje finansowe
_ o 1376618 243 857 35373 | 14,51% 13005
(banki, ubezpieczyciele)
Media elektroniczne
(telekomunikacja, 183 828 149 275 10 595 7,10% 3162
TV/Internet)
Razem 1560 446 393132 45968 11,69% 16 167

Zrédto: Emitent

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$s¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy oraz wartosé
nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakornczonych proceséw przetargowych (wg wiedzy Spétki) w okresie od

1 stycznia do 31 marca 2011 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Emitenta oraz wartosé inwestycji.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku (w tys. zi)

1 styczen — 31 marca 2011 r.
Wartos¢ nominalna Wartosc

.. . portfeli bedacych nominalna portfeli
Wartos¢ nominalna

przedmiotem kupionych przez | Udziatw | Wartosc¢
Branza portfeli wystawionych ;
. zakonczonych Grupe Emitenta rynku Inwestycji
do sprzedazy i
postepowan
przetargowych
Instytucje finansowe
) ) ) 1297 748 117 674 - - -
(banki, ubezpieczyciele)
Media elektroniczne
(telekomunikacja, 158 566 154 350 43 317 28,06% 8 898
TV/Internet)
Razem 1460 289 275999 43 316 15,69% 8 898

Zrédto: Emitent

W zakresie powyzszych segmentdw rynku obrotu wierzytelnosciami wyraznie widac¢, iz segment wierzytelnosci
instytucji finansowych jest zdecydowanie najwiekszy. Jeszcze w 2011 roku Grupa aktywnie zaczeta poszerzac globalny
portfel o wierzytelnos$ci z segmentu bankowego, kupujac pakiety od dwéch duzych bankéw, trzeci pakiet bankowy

nabyta z poczatkiem 2012 roku.




1.2 Istotne wydarzenia w okresie pierwszego kwartatu roku obrotowego 2012

Objecie certyfikatow Funduszu przez podmiot zaleiny

Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu objeta w drodze przydziatu w dniu 9 stycznia 2012 roku
niepubliczne imienne certyfikaty inwestycyjne serii C P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego. P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ wyemitowat niepubliczne

imienne certyfikaty inwestycyjne serii C o wartosci 0,90 zt kazdy, w ilosci 13 400 000 o tgcznej wartosci 12 060 000 zt.

Podpisanie umowy na zakup pakietu wierzytelnosci od PKO BP. Nabycie aktywdéw znaczacej wartosci

W dniu 10 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety (Fundusz) reprezentowany przez Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawart
z PKO BP umowe przelewu wierzytelnosci, na mocy ktérej Fundusz nabyt od Banku za cene 13 300 000 zt pakiet
15 278 wierzytelnosci, na ktére sktadajg sie wierzytelnosci wynikajgce z tytutu kart kredytowych, o tgcznej wartosci

nominalnej wynoszacej 34 004 075,96 zt.

Udzielenie poreczenia

W dniu 20 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. udzielita poreczenia jednemu z bankow, od ktérego
P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci, zobowigzujgc sie do zaptaty na rzecz banku kwoty
w wysokosci ceny nabycia ww. wierzytelnosSci tj. 7 385 598,46 zt. Zgodnie z umowgq zaptata kwoty za nabyte
wierzytelnosci nastgpi w terminie 180 dni od dnia przekazania poprawnych danych wierzytelnosci. Ww. poreczenie
zostato udzielone do dnia catkowitej sptaty tego zobowigzania. Z tytutu udzielenia poreczenia Spodtce przystuguje
wynagrodzenie na poziomie 0,45% kwoty nabycia wierzytelnosci, tj. 33 235,19 zt za kazdy trzymiesieczny okres

obowigzywania udzielonego poreczenia.

Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce

W dniu 25 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. otrzymata od Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A. - dom
maklerski swiadczgcy ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow
finansowych, uprawniony do wykonywania w imieniu zleceniodawcéw prawa gtosu na walnym zgromadzeniu w
zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papierow wartosciowych w tym funduszu Legg Mason Akcji
Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz) zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby

gtosdw w Spdtce w wyniku zmiany stanu posiadania akcji Spofki.

Emisja obligacji serii C

W dniu 23 lutego 2012 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji serii C.
Zgodnie z trescig uchwaty, Zarzad Spoétki dokonat przydziatu 30 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000 zt

kazda, w zwigzku, z czym emisja Obligacji doszta do skutku. Cena emisyjna obligacji serii C byta rédwna wartosci




nominalnej tych obligacji, w zwigzku, z czym w wyniku emisji Spotka pozyskata srodki finansowe w wysokosci

30 000 000 zt.

Publikacja prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na rok 2012

W dniu 14 marca 2012 roku Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci prognoze wynikéw finansowych Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na rok obrotowy 2012:

e Prognozowany przychdd: 76,5 — 85,5 min PLN,

e Prognozowany wynik brutto ze sprzedazy: 46,8 — 52,5 min PLN,

e Prognozowana zmiana wartos$ci godziwej pakietéw wierzytelnosci: (12,5) — (13,9) min PLN,

e Prognozowany zysk netto: 25,7 - 29,0 min PLN.

Rekomendacja Zarzagdu w sprawie wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2011

W dniu 14 marca 2012 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje dotyczacg rekomendacji Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spoétki przeznaczenia jednostkowego zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2011 w kwocie

3163997, 91 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoéfki.

Wykup obligacji serii A

W dniu 21 marca 2012 roku Emitent dokonat wykupu 130 000 sztuk niezabezpieczonych obligacji serii A na okaziciela
na tgczng kwote 13 323 7000 zt wraz z odsetkami. Obligacje serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda, zostaty

wyemitowane w dniu 21 marca 2011 roku z rocznym terminem wykupu.

1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob wptyngc na

przyszte wyniki

Ocena przez Rade Nadzorczg rekomendacji Zarzagdu w przedmiocie wyptaty dywidendy

W dniu 25 kwietnia 2012 roku na posiedzeniu Rada Nadzorcza Spétki pozytywnie ocenita przedstawiong przez Zarzad
rekomendacje adresowang do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie wyptaty dywidendy
w wysokosci 3.163.997,91 zt z zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2011 przypadajgcego na rzecz

akcjonariuszy Spofki.

Zakup pakietu wierzytelnosci

W dniu 30 kwietnia 2012 roku podmiot zalezny Emitenta, Presco Investments S.a r.l.,, zawart umowe sprzedazy

wierzytelnosci z podmiotem dziatajgcym na rynku mediéw elektronicznych.

Przedmiotem umowy jest przeniesienie na spotke wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych z niezaptaconych

naleznosci gtdwnych oraz odsetek od tych naleznosci, w celu ich dalszej windykacji.




Na warunkach okreslonych w umowie spétka nabyta za kwote 7 834 tys. zt wierzytelnosci.

Zmiany w kapitatach spoétki zaleznej Presco Investments S.ar.l.

W realizacji uchwat Zgromadzenia Wspdlnikdw Presco Investments S.a r.l. z dnia 9 maja 2012 roku kapitat zaktadowy

spofki:

e zostat obnizony o kwote 11818 200 PLN z kwoty 66 049 800 PLN do kwoty 54 231 600 PLN poprzez
umorzenie 118 182 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy, a nastepnie
e zostat podwyzszony o kwote 22 800 000 PLN z kwoty 54 231 600 PLN do kwoty 77 031 600 PLN poprzez

emisje 228 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 PLN kazdy.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada 770 316 udziatébw o wartosci nominalnej
100,00 PLN kazdy i tgcznej 77 031 600 PLN. Wartos¢ ewidencyjna w ksiegach rachunkowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

umarzanych i obejmowanych udziatdw w Presco Investments S.a r.l. wynosita 110 PLN kazdy.

Zawarcie umowy kredytu bankowego

Dnia 10 maja 2012 roku zawarta zostata umowa kredytu rewolwingowego pomiedzy P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. a Bank
Zachodni WBK S.A. Przedmiotem umowy jest udzielenie kredytu rewolwingowego na okres od dnia udostepnienia
Srodkow z kredytu do dnia ostatecznej sptaty. Limit kredytowy wynosi 10 000 000 PLN. Umowa okresla cel kredytu

jako finansowanie podwyzszenia kapitatu wtasnego Presco Investments S.a r.l. w celu:

e nabycia przez Presco Investments S.a r.l. pakietéw wierzytelnosci,
e objecia przez Presco Investments S.a r.l. certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O.
Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety celem nabycia pakietow

wierzytelnosci.

Zgodnie z umowag termin ostatecznej sptaty kredytu zostat wyznaczony na dzien 30 marzec 2015 r. Wynagrodzenie

Banku zostato ustalone na warunkach rynkowych.

Wraz z podpisaniem umowy kredytowej, w ramach zabezpieczenia naleznosci Banku z niej wynikajgcych, P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. podpisata umowe o ustanowienie zastawu. Umowa przewiduje ustanowienie zastawu rejestrowego,
zastawu finansowego oraz pierwszorzednego zastawu zgodnie z prawem obowigzujgcym w Luksemburgu do

maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 20 000 000 PLN.

Przedmiotem zastawu jest 200 000 udziatéw w jednostce zaleznej od Emitenta Presco Investments S.a r.l. z siedziba

w Luksemburgu, kazdy o nominalnej wartosci 100 PLN.




2 Dane finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2012 roku oraz dane poréwnywalne za 3 miesigce zakorczone 31 marca 2011

roku.

3 miesigce 3 miesigce

2 . Zmiana .
(w tys. PLN) zakonczone zakonczone , . Zmiana %
wartosciowa

31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy 21061 9526 11 535 121,1%
Koszt wtasny sprzedazy (10 965) (4 056) 6 909 170,3%
Wynik brutto ze sprzedazy 10 096 5470 4626 84,6%
Zmiana wartosci godziwej aktywoéw finansowych (839) (182) (657) (361%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 8569 4 809 3760 78,2%
|Zysk netto za okres 7 202 4 652 2550 54,8%
\EBITDA 8788 4947 3841 77,6%

EBIT w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku wynidst 8 569 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku poprzedniego wzrést o 3 760 tys. PLN, tj. 78,2%, z poziomu 4 809 tys. PLN.

Na wzrost wynikéw finansowych w pierwszym kwartale 2012 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011

wptyw miaty gtéwnie dwa czynniki:

e przyjeta w 2011 roku przez Zarzad Spotki strategia zaktadajgca zainwestowania rekordowych Srodkow,
w poréwnaniu do lat poprzednich, w postepowania sgdowe i egzekucyjne na posiadanych przez Grupe
pakietach wierzytelnosci,

e rekordowe zakupy pakietéw wierzytelnosci dokonane w roku 2011, w poréwnaniu do lat poprzednich,

ktorych obstuga operacyjna zostata w duzej mierze uruchomiona w styczniu 2012 roku.

Masowe kierowanie spraw do sgdu i egzekucji skutkowato w catym 2011 roku przejsciowym wzrostem kosztu
wtasnego sprzedazy i co za tym idzie obnizeniem sie wskaznika marzy brutto sprzedazy. Z drugiej strony, okresowy
wzrost wartosci naktadow na postepowania sgdowe i egzekucyjne (kosztu wtasnego sprzedazy) absorbowany byt

przez wzrost wartosci godziwej na pakietach, na ktorych czyniono inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne.

Koszty poniesione w 2011 roku na postepowania sgdowe i egzekucyjne byty kosztami jednorazowymi na sprawe.
W wyniku poniesienia tych naktadéw Grupa obecnie osigga wyzsze niz dotychczas wptywy windykacyjne (wzrost
przychodéw ze sprzedazy o 121,1%, tj. o 11 535 tys. PLN. W | kwartale 2012 roku widoczny jest znaczacy wzrost

wyniku brutto ze sprzedazy o 84,6%, tj. 0 4 626 tys. PLN w poréwnaniu do | kwartatu roku 2011.

W | kwartale 2012 roku Grupa kontynuowata inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne. Naktady te
w | kwartale 2012 roku osiggnety warto$¢ 7 647 tys. PLN (dla poréwnania w | kwartale 2011 roku na ten cel

wydatkowano tacznie 1912 tys. PLN, a w catym 2011 roku 20 098 tys. PLN).




W | kwartale 2012 roku zmiana wartosci godziwe] pakietow wierzytelnosci posiadanych przez Grupe byta per saldo
ujemna i wyniosta 839 tys. PLN. Na zmiane tg wptyw miata gtdwnie utrata wartosci na pakietach wynikajaca

z uregulowania czesci wierzytelnosci przez dtuznikédw oraz poczynione nowe inwestycje w postepowania sgdowe

i egzekucyjne.
Wybrane wskazniki finansowe
3 miesigce 3 miesigce
Wskazniki Definicja zakonczone zakonczone % zmiany
! 2012 do 2011
31.03.2012 31.03.2011
RENTOWNOSC
ik 7 dziatalnoci .
Marza EBIT wynik z dziatalnosci operacyjnej/ 40,7% 50,5% (9,8) pkt %
przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA EBITDA/ . 41,7% 51,9% (10,2) pkt %
przychody ze sprzedazy
Rentownogé netto wynik netto/ 34,2% 488% | (14,6) pkt %
przychody ze sprzedazy
.. wynik brutto na sprzedazy/
Rentownos¢ brutto . 47,9% 57,4% (9,5) pkt %
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatow wynik netto/ 0 o 0
wtasnych ROE kapitat wtasny 7,5% 8,1% (0,6) pkt %
INNE WSKAZNIKI
. wynik netto/ o
Zysk na akcje liczba akeji zwyklych 0,37 PLN 0,24 PLN 54,2 %
Wskazniki Definicja 31 marca 2012 |31 marca 2011 % zmiany
! 2012 do 2011
PLYNNOSC
Plynnosé biezaca aktywa obrotowe/ 3,4 1,2 185,8 %
zobowigzania krétkoterminowe
ZADLUZENIE
. - ”
Ogolne zadtuzenie zobowiazania ogétem/ 42,4% 38,5% 3,9 pkt %
pasywa razem
Oprocentowane zobowigzania
Wskaznik zadtuzenia netto finansowe — $rodki pieniezne/ 24,7% 15,0% 9,7 pkt %
kapitaty wtasne

W | kwartale 2012 roku wskazniki rentownosci, mimo spadku w odniesieniu do poréwnywalnego okresu 2011 roku,
utrzymywaty sie na wysokich poziomach. Na zmiane te wptynat gtéwnie istotny wzrost skali prowadzonej

dziatalnosci oraz przyjeta strategia wzmozonego inwestowania w postepowania sgdowe i egzekucyjne.

Z kazdego zainwestowanego 1 min PLN Grupa wygenerowata w | kwartale 2012 roku 75 tys. PLN zysku.

Wzrost wskaznika zadtuzenia ogélnego jak i zadtuzenia netto jest wynikiem pozyskania przez Grupe Kapitatowg
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. finansowania zewnetrznego, niezbednego do zrealizowania planowanych przez Grupe

inwestycji w pakiety wierzytelnosci.




3 Organy Spotki
3.1. Zarzqd

Na dzien 31 marca 2012 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dziert 15 maja 2012 roku

w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

e Krzysztof Piwonski-Prezes Zarzadu,
e Woijciech Andrzejewski-Wiceprezes Zarzadu,

e Pawet Szejko-Cztonek Zarzadu.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dziert 31 marca 2012 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dziert 15 maja 2012 roku

sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

e Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

4 Informacje o akcjach i akcjonariacie
4.1 Kapitat zaktadowy
Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 15 maja 2012

roku kapitat zaktadowy Emitenta sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B.

Wartos$¢é nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 1 ztoty.




4.2 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce
Zarzad

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz jednoczesnie na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien

15 maja 2012 roku:

Prezes Zarzadu Spoétki, Krzysztof Piwonski, posiadat za posrednictwem spotki Piwonski Investments Ltd -
8 000 000 akgji serii A, stanowigcych 40,61% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Prezes Zarzadu nie posiada bezposrednio akcji Spétki ani uprawnien do nich,

Wi iceprezes Zarzadu Spétki, Wojciech Andrzejewski, posiadat za posrednictwem spoétki Andrzejewski
Investments Ltd - 8 000 000 akcji serii A oraz 3 284 akcji serii B, stanowigcych 40,63% w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu,

Cztonek Zarzadu Spotki, Pawet Szejko, posiadat 25 500 akcji, stanowigcych 0,13% akcji Spoétki.

Rada Nadzorcza

Wedtug wiedzy Emitenta na dzier 31 marca 2012 roku jak i na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego t;j.
na dzien 15 maja 2012 roku zaden z cztonkédw Rady Nadzorczej nie posiadat ani nie posiada posrednio lub

bezposrednio akcji Spotki lub uprawnien do nich.

4.3 Struktura wtasnosci akcji

Na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 15 maja 2012

roku struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba % kapitatu zaktadowego/
Nazwa akcjonariatu . ; )
akcji/gtosow gltosow
Andrzejewski Investments Limited 8 003 284 40,63%
Piwonski Investments Limited 8 000 000 40,61%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 986 344 5,01%
Pozostali Akcjonariusze 2710372 13,75%

5 Pozostate informacje

W sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzien 31 marca 2012 roku wchodzity nastepujace podmioty:
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany

Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na dzierh 31 marca 2012
roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego (tj. na dzien 15 maja 2012 roku) i obejmuje Spétke

dominujacg oraz podmioty zalezne podlegajgce konsolidacji:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

PRESCO

100%

Presco Investments S.a.r.l.
(Luksemburg)

PRESCO

|
i 100%
v

P.R.E.S.C.O. Investment
INS FIZ

PRESCO

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki Presco Investments S.a r.l.
Ii : Swiadczy ustugi windykacyjne na rzecz Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz

PRESCO ustugi zarzadzania wierzytelnosciami na rzecz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ.

% Presco Investments S.a r.l. jest podmiotem inwestujgcym w wierzytelnosci z sektora pozabankowego.
PRESCO

% P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ jest funduszem zorientowanym na inwestowanie w wierzytelnosci

bankowe.
PRESCO

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spotki Presco Investments S.a r.l. (spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig), w ktdérej podmiot dominujacy posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na

zgromadzeniu wspdlnikdw spotki.

Spoétka Presco Investments S.a r.l posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych w P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ oraz
100% gtosow na Zgromadzeniu Inwestorow Funduszu.
5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze

Grupy Kapitatowej.
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5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (zawarte na warunkach innych niz rynkowe)

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 18 do s$rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku.

5.4 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udzielita poreczenia
jednemu z bankéw, od ktdérego P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci, zobowigzujac sie do
zaptaty na rzecz banku kwoty w wysokosci ceny nabycia ww. wierzytelnosci tj. 7 385 598,46 zt. Zgodnie z umowg
zaptata kwoty za nabyte wierzytelnosci nastgpi w terminie 180 dni od dnia przekazania poprawnych danych
wierzytelnosci. Ww. poreczenie zostato udzielone do dnia catkowitej sptaty tego zobowigzania. Z tytutu udzielenia
poreczenia Spotce przystuguje wynagrodzenie na poziomie 0,45% kwoty nabycia wierzytelnosci, tj. 33 235,19 zt za

kazdy trzymiesieczny okres obowigzywania udzielonego poreczenia.

Poza opisanym powyzej, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ani spdtka zaleina, nie udzielita poreczen kredytéw lub
pozyczek, ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartosé

istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowita, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

5.5 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sqgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oparty jest na zakupie pakietow wierzytelnosci (jeden
portfel wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie
dochodzeniu ich zaptaty na wtasny rachunek i ryzyko z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sagdowe;.

Z racji prowadzonej dziatalnosci Grupa jest strong licznych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczacych jej dziatalnosci operacyjnej. Na
dzien 31 marca 2012 roku Grupa wystepowata w roli powoda w 182 037 postepowaniach sgdowych (w tym 179 315
elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 2 722 tradycyjnych postepowaniach upominawczych),
ktdrych tgczna wartos$¢ naleznosci pienieznych wynosita okoto 292 975 tys. zt. Ponadto, na dzieft 31 marca 2012 roku
toczyto sie 248 306 postepowan egzekucyjnych, w ktérych taczna wartosé roszczen wynosita okoto 450 951 tys. zt,
przy czym z powyzszej kwoty na dzien 31 marca 2012 roku wyegzekwowano okofo 21 157 tys. zt. Jednoczes$nie Spétka
informuje, ze waga poszczegélnych spraw, w tym tych najwiekszych w ramach ww. grup (warto$é przedmiotu sporu

jednostkowej sprawy) jest nieistotna wobec ich duzej liczby oraz wysokiej tgcznej wartosci dochodzonych roszczen.

Poza powyzszym, Spodtka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczgcego sie przed sgdem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej dotyczacym
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi, co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych Spétki.
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Poza powyzszym Spétka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong dwu lub wiecej postepowan innych niz
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci wynikajacej z przyjetego modelu biznesowego toczgcych sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Spétkilub jednostek od niej zaleznych, ktdrych tgczna wartosé stanowi, odpowiednio,

co najmniej 10%kapitatow wtasnych Spoéfki.

5.6 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikéw

Dnia 14 marca 2012 roku Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przekazat do publicznej wiadomosci niepoddang badaniu
przez biegtego rewidenta prognoze wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na rok 2012.

*  Prognozowany przychdd: 76,5 — 85,5 min PLN,
e Prognozowany wynik brutto ze sprzedazy: 46,8 — 52,5 min PLN,
e Prognozowana zmiana wartos$ci godziwej pakietéw wierzytelnosci: (12,5) — (13,9) min PLN,

e Prognozowany zysk netto: 25,7 - 29,0 min PLN.

Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wedtug stanu wiedzy na chwile publikacji niniejszego raportu podtrzymuje swojg

prognoze nie spodziewajac sie odchylen wykonania o wiecej niz +/- 10% od prognozowanych wartosci.

5.7 Inne informacje, ktore zdaniem Spdétki sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W opinii Zarzadu Spétki nie istniejg inne, niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke.

5.8 Czynniki, ktore w ocenie emitenta bedg mialy wpfyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Wzrost rynku wierzytelnosci w Polsce

Szacunki Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowgq (IBnGR) pokazujg, iz do 2014 roku warto$é rynku wierzytelnosci
wzros$nie do 22,2 mld PLN z poziomu 18,0 mld PLN na koniec 2010 r. Systematyczny wzrost rynku windykacji,
przetozy¢ sie moze na mozliwosci dokonywania zakupow nowych portfeli wierzytelnosci. Zrealizowane zakupy
pozytywnie wptywajg na wielkos$¢ przychodow ze sprzedazy Spoétki. Polski rynek cechuje sie mniejszym niz zachodni
nasyceniem kredytami konsumpcyjnymi, mieszkaniowymi oraz innymi produktami bankowymi. Z uwagi na ten fakt,
przewiduje sie, iz zarowno zadtuzenie gospodarstw domowych, jak i wartos¢ kredytéw beda wykazywaty tendencje
wzrostowg. Zgodnie z szacunkami IBnGR warto$¢ naleznosci bankéw z tytutu kredytéw dla gospodarstw domowych
wyniesie w 2014 r. 715,0 mld PLN, co stanowi przyrost o 75% w poréwnaniu z 2009 r. Istotnym jest fakt, iz znaczng
czesc tej kwoty stanowic¢ bedg kredyty zagrozone. Wzrost wolumenu zagrozonych kredytéw pozytywnie wptynie na

branze, w ktdrej dziata Spdtka, stanowi¢ bedzie, bowiem zrdédto zwiekszonej podazy pakietéw wierzytelnosci.
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Naktady na windykacje sagdowg i egzekucyjna

W 2012 roku Grupa zamierza nadal zainwestowaé znaczne srodki w postepowania sadowe i egzekucyjne na

posiadanych pakietach wierzytelnosci kontynuujac przyjetg w 2011 roku strategie.

Zwiekszajaca sie sktonnos¢ firm do outsourcingu windykacji

Zgodnie z szacunkami IBnGR skfonno$¢ ta dla drobnych kredytéw i pozyczek wzrosnie z 27% w 2009 r. do 31%

w 2014 r. Sprzedaz wierzytelnosci do wyspecjalizowanych podmiotow zewnetrznych sprzyja¢ bedzie poprawie

wskaznikdw efektywnosci instytucji bankowych, co powinno sktania¢ do korzystania z tego typu ustug.

6. Dane teleadresowe
Firma:
Siedziba i adres siedziby:
Kraj siedziby:
Numer telefonu:

Numer faksu:

Numer identyfikacji podatkowej (NIP):

Numer statystyczny (REGON):

Strona internetowa:
Kontakt dla inwestorow:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Polska

+48 22 697 64 55

+48 67 352 00 04

897-17-02-186

020023793

www.presco.pl

Monika Patynowska
Telefon: +48 22 697 64 54
monika.patynowska@presco.pl

14



