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1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za I kwartal 2012 roku

1.1 Wybrane dane finansowe ( w tys.)

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Prayohody neto ze spreeday produkiow,
o argw 1 malerialiw

1. #ysk (strata) » dziglalnosct operacyjnej

[, #vsk (strata) brotio

v Zysk {strata) neda

W Swvski  strary ) prevpadajace oo ud}.-ia{}- nig
kontrelujgee

W1, Zyski i strany) preyvpadajgee
akejonariuszom jednostki dominaigee)

-115

WL Catkowite dochedy ogdtem

=258

Will, Calkowite dochody prevpadajace na
udziah nie kontrolujace

-143

X Calkowite dochody prevpadajace
akcjonariuszom jednostki dominujgeel

-115

N Precphwy pienigine netto » deialalnodci
apEracyine

23

ai

56

X1 Preephewy pienigene netto « deadainosc
inwesivoving|

-518

L]

=130

WAL Preephowy picnigane netto ¢ deatalnosc
fingnsowe|

134

123

185

M Pragphbowy pienigane netto, rarem

439

54

L

B Akbyvwa razem { na koniee hickqcegn
kewartaby i keniee poprzednicgn roku
obrofowesn.)

47 673

4i BOR

11435

10618

XV Zobowiazanid | reaerwy na
gohowiszaniai na konice hiceacepo kwarliho i
konige popreedniesn rokn obrotowego )

24 623

24 4011

Fe17

5335

XY Lohowiazania dlugotermimowe ( na
koniee hicgaceeo kwartadu @ konies
pupreednicgn roku ohroloween)

15995

15724

3844

3 560

MWL Lohowigeama kritkoterminowe( na
koniee biezgaeeao kwartatu 1 koniec
poprredniego roku obrotowezga)

5 B6%

3970

1410

W, Kapital wiasny ( na keniec bigdeean
kwaraly | koniec poprzedniego roku
abrotowepn)

23 044

22 496

5338

LA
E
{os

XX, Kapitaby prevpadajace akcionasiussom
jednostki dominujaee] | na kontec hiegeepn
kwartatu i koniec poprzednicgo roku
ohrotoasn )

235 048

22496

5093

kontriluzgee | na Koniec bigwoeza kwartalu i
koniee poprredniegs roku chrotowepe )

XL Rapitat :{Hk‘lﬂdlw«}' i na komice hiedgoepo
kwartatu § koniee popreedniega raku
ohrofowego

2338

2338

62

529

NI Liczha akop (w 521

446 TS2 27

21 751 059

46752 279

21 751 059

WML Zyvsk (strata) na jedng akeji mankly (w
zi ELIR)

0,01

=i

ERIY]

RATS)

NI, Ropwodniony wvsk (strata) na jedng

| NEV. Wartosé ksiegown na jedng akcjg (w
#AELRY

033

01,54

]

0,24




1.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane pozycje aktywow i pasywow zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP obowiazujacego na dzien 31.03.2012 roku.
Wybrane pozycje rachunku wynikow oraz rachunku przeplywéw pienieznych
zaprezentowane w sprawozdaniu przeliczono na euro wedtug kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z trzech
miesigey 2012 roku.

Wybrane pozycje aktywow i pasywow dla okresu porownywalnego przeliczono na euro
wedlug kursu sredniego ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2011 roku Wybrane pozycje
rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywow pienigznych dla okresu porownywalnego
przeliczono na euro wedhug kursu stanowiacego $rednig arytmetyezna  $rednich kursow

ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego z trzech miesiecy 2011 roku.

Do wyceny zastosowano nizej podane kursy PLN/EUR

Okres e |
0012011 =31.12:2011 = 4.1401 . 4 4168
01.01.2a]1 —31.03.2011 3,9742 40119
01012012 —31.03.2012 4.1750 4. 1616

e



1.3 Sprawozdanie z sytuacji finansowej Polskie Jadlo S.A.

(w zi)
AKTYWA 31032012  PASYWA 3ue3amz | 3a220m | 31032000
A. Kapital (Tundusz)
A. Aktywa trwale 45671 458,80 | 45 758 477,28 | 45 765 33580 wiasny 23 048 167,75 | 22 496 173,45 | 24 753 643 83 |
1. Kapitaly przyp.
I. Wartosci 27 000 993,17 | 21 001 510,67 [ 20 %96 734,19 | akejonariuszom
niematerialne , w tym: jednosiki dominujgee 0.00 | 20 528 678,46
| Kosstv sakoncronych 1. Kapital {fondusz)
prac raxwajowych podstawowy 233761395 233761395 | 1 0DRT 55295
I1. Kapital zapasowy z
2 Warlodd rmy rozliceenia polgczenia 2067 851,60 | 2067 851,60
3 Inng wartosei
niematerialne 20 000 99317 | 21 001 B10.67 | 20996 734,19 | TIL Kapital zapasowy 2254 10BG5 | 2254 1085 4931 377,96
IV. Kapital {fundusz) 2
: _ aktualizacji wyeeny 914 071,66 914 071,66 | 1426 602,16
11 Heeceowe akiywa V. Pozostale Kapitaly
irwale 1651 128,50 | 10 735 595,48 | 10 594 981,05 | reserwowe 12947 588,91 | 12 947 588.91 | 14 532 659,21
¥1. Fysk (strata) # lat
1 Sredki trwale | RI177T67R83 | E262 14591 | 8087 44148 | ubieglych 197493838 | 96295140 | -1 314 848,11
a) grunty (w Lym prawo |
waptkowania
_wjuu.r_}';,'[.:ﬂu gruniud 1412512.74 1412 552,74 1412 512,74 VIL. Lysk (strata) netio 551 994,30 1 011 92586,98 =114 666,41
b} budynki, lokale i
abiekty inFvnicrii 1. Udzialy
ladowe] 1 wodng| TI2TIRAIE 0 II3G 51694 [ 2 367 241,58 | nickontrolujijee .06 .00 4224 965,37
B. Zobowigzania i
churzadzenia PEFEFWY M
techniczne i maszvmy 81546430 [ 822 44618 B30 33338 | zobowigeania 24 625 (540 | 24 4001 370,91 | 22 168 079,12
L. Rewerwy na
| di srodks trensportu 334 165,60 530 71837 365 73224 | obowigzania 2729 30,76 | 2624 238.88 | 1 805 632,74

&)1 inne srodki traale

1. Rererwa = pytulu
adroczoncgo podatky

319324795 | 323680128 | 3091 621,50 | dochodowego 245051145 | 252037042 ) 164l 514,13
2. Rezeraa na
2 Srodk trwale w swiadezenia emerytalne i
 budowic 24753449357 | 2473 44957 | 2 507 530,57 | podobne 1 827,949 10 #2704 3526757
Sada = a1 dfugoterminawa L0234, 48 10 424,458 17 307,02
111, NaleEnosci .
diugoterminowe 141 412,40 143 116,40 195 665,83 |
1.2 jednostek
powiuzanych b) krétkoterminowa A3S1| M3S1| 1746055
2. 0d pognstabych
jednostek 141 412,40 143 11640 295 663 K3 | 3. Porostale revenwy 268 051,32 G3 04047 128 851.04
IV, Inwestycje
dlugoterminowe 1387708473 | 13877 05493 [ 13 B7T7954.73 |
| Migruchomosc L3 BTT 954,75 [ 13877 95473 [ 13 877 954.73 | a) diugoterminowa
2, Wartasci
niematerialng | EFCsl X
2. Dlugaterminoye
aklywa nansowe (3,00 11,00 0,0 | b krdtkotermminowe 268 05]1.32 93 40 47 128 51,04
a1 w jednostkach
powigzanveh, w iym: 0,00 | 13,00 11,001




- tikriaby Tub akeje

| 11 Zobowigzania

s N diungoterminowe L5995 920,73 | 15724 247.80 | 12 747 857,02 |
- inne papieny |
WAFTOSCIWE

g I . Waobec jednostek i
- ndzielone po@vezki powiazanych

- inng dlugoterminowe
akiywa finansowe

by w pozostaiveh

| jednostkach

T

1

| - udeiaby lub akcje

2. Wabee pozostalych
Jednostek

15724 24780

12 747 857,02

= inne papieny

| warlusciowe a) kredvty | poyceki 1547749992 | 15205 817,79 | 12 70261147
= pdzielone poFverkl
- inni diugoterminowe by ‘J' l}'_l_uhl i
aktvwa finansowe Sluzaych papicrtw
e ; warlosciowych
4. Inne inwestycje
dhugderminewe
Y. DHugoterminowe
rozliczenia ©l inne sobawigzania
migdeyokresowe A0 {1,001 00 | Ginensowe 18 430.01 318 430,01 45 24555
I, Aktvwa £ tylulu
odroceenego podatky
dochodowepn .00 0,001 000 | d) inne 1,00 .04
2, Inne rezlicrenia IIL Faobowigzania
migdevokresmye (0 01,001 0,00 | krithkoterminowe SR8 33058 | 596994512 | 7612 859,09
1. Wobec jednostek
B. Aktywa obratowe ZOOLTTTAL | 113906708 | 1 156 387,15 | powigzanyvch (1,00 {1,001 0,06
| I Zapasy 48 43455 101 278,23 B 60904
a) « tytuha dostaw 1
1 Materiaty 7322246| 8295168 | 5768052 | Ushue. 0 okresie splaty:
2. Potprodukiy i
prosdukiy w toku
| 3. Produkey gotowe 1% 467,87 12 583,33 5 054,29 | - do 12 miesigey
4 Towary 5744 22 34422 17 874,83
5 Zalicek na dostawy - powyie] 12 micsicey
I1. Naleznodci
krdthote rminoive 1 566 629,17 937 591,61 3 795,17
I. Malernoser od
jednostel powiazanych 11,04 000 (LK | b inne
a) e bytuly dostaw | 2. Wobec pozostabvch
ushug o ckresic splaty: (.00 (00 0.00 | jednostek SR6B 33058 | SO6904512| TAI2 85000
- do 12 miesigcy (118 100 .00
- powyrej 13 miesigey ) Kredvty 1 posyczki A365TA963 | 287732192 4ATRIR0 13
b} inne .00 =
2. MaleFnosct od b 2 tytudu Lm1.isj?
poenstabich jednostek o _ dtuhwt,h PETISEo
1 566 629,17 937 39161 347 985,17 | wartosciowyvch
ay 2 iytuhe dostaw i o} inne Zobowigeanis
ustug o ckresie splaty; 1 551 221 48 896 BRS .69 263 096,93 | finansows 112 370,76 21281721 485 703,61 |
) = tvtubu dostaw i
ustug o ckresie
- do 12 micsigey I 551 221 48 BOh BES A0 263 096,93 | wwmugalnogci: 1 375 761,47 | 2135477.86 1 920 BT 28

- pownte) 12 micsigey




hiz ['_v‘fu!u pL‘ﬂaik"ﬁ'-;r..
detacii. cel,

uberplecoen |
spotecenveh i
wdrowotnveh orwe
inmvch swindozen (00 26 739,40 67 637,36 | - do 12 micsicey 1 573 761471 213547786 1920 807.28
clanne 15 407,69 13 966,52 1725088 | - powyiey 12 micsigey
d} dochodzenia na
| drodae sadowe
L Inwestycje &) raliczki otreymane na
| kritkoterminowe 265 699.99 | 39 650,22 564 569,82 | dostawy
I krothoterminowe
akiywa finansowe 263 69995 3% 650,22 S6d 569 82
il w jednostkach
powigramvch f) inne 546508 1 {054 21 63,20
udzizhye lub akeje
. : £ 2 tytuty podatkdaw,
inme papiery [ cel, uhezrpicczen i innych =
il e d-:.mi ! 57749296 |  seTRIZES| 23196375
udielone podvezki h} z tviulu wynagrodzen 231 404008 173 341,07 202 331,82
inme keotkoderminowe |
ikbywa finansowe
_h‘J w porislatech i} inne zobowigzania
jednostkach finansowe 1] 0,00 0,00
udzialy lub akeje
inae papiery
| warlosciows | 2 Fundusee specialne
| udzielone porvezki ZFS5
inne krdtkoterminowe
| akvwa finansowe AFRON
charodki pienicine 1 IV, Rozliceenia
inne akivwa finansowe 25 Al 3963022 Shd 56082 | mipdevokresowe 31 447,39 52 939,11 1 730,27
srodi plenigEne w
kasic 1 na rachunkach 263 604 540 39 65022 564 36682
, ; ol - 1. Inne roelicrenia
inne dredki picnigene migdzyokresowe 3044759 §2939.11 1 730,27
inne aklvwn pienigine a) dlugaterminowe (.00
2. Inne inwestveje
krothoterminowe b} krothoterminowe 3T 447,39 5293911 73027
V. Kridtkoterminowe
roeliczenia
migidzyokresowe 71 3,70 6l 57402 163 222,52
AKTYWA RAZEM 47 673 266,21 | 46 897 54436 46921 72295 | PASYWA BRAYEM 47 673 266,21 | 46 897 344,36 | 46 921 722,95




1.4 Rachunek zyskow i strat Polskie Jadlo S.A. (w zh)

= M2 | 01012011
= : SPEE '._.'31,1}1351& 31032011
:.umchndv ze spreedazy pruduhtﬁw mwan’m i matcnalﬁw W 2 489 049,05 1434 505,84
— od fednasiek pawiazanych - -
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 2 489 049 05 1 434 443 84
Il. Prevchody netto ze sprzedasy towardw i materialow 191,96
' B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw, w tym: 1402 137,86 1 499 264.89
i — jednostkom powigzanvm
. Koszt wylwurze;ja spreedanyeh produktow 1402 137.86 1 499 264,89
[1. Wartosd Spriedan}-'ch towarow i materialow -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A_B) 1086911,19| (64 669,05)
D. Koszty sprzedazy 52 363.03 2420021 |
E. Koszty ogdlnego zarzadu 425 226,97 198 786,64
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D—E) 609321,19| (287 655.90)
G. Pozostale preychody operacyjne 16 973,10 64 927,28
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
1. Dotacje
11, Tnne prevchody operacyjne 16 973,10 64 927 28
H. Pozostale kuszhr aﬁcracvjne 352148 120 864,11
l. Strata ze zbycia mef‘nanmwch aktywow trwalych - 7 841,10
| 1. J.ktualuzun,_]d wartosci aklywow niefinansowych - -
1. Inne koszty operacyjne 352148 113 023.01
L Zysk(strata) z dzialalnoéci operacyjnej (F+G—H) 622 772,81 (343 592,73)
S Przfrhﬂdy finansowe 187,25 80,25
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
I — d fednostek powigzanvch
1. Udschi,"w tym: 187.25 8025 1
— od _.':Ecz'l’i;tli'.ﬁ:-.'ﬁ powigzanych -
HI, Zysk ze zhycia imwestycii B
V. Akmalizacja wartodci inwestveji
Y. Inne =
I K. Kosziy finansowe 140 824,73 60 260,39
| 1. Odsetki, wtym: 138 422,31 55332,11 |
— dla fednostek powigzanvch T
B [I. Strata ze zh;w:ia INWestye|i 0
I, Aktualizacja wartosci inwestycii =
| IV, Inne 240242 | 492828
(L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (1+J-K) 482 135,33 (403772.8T)
M. Zysk (strata) brutto (L+M) 482 135,33 (403772,87)
| N. Podatek dochodowy biezacy 69 858,97 145 552,75

(s 4]




l. czesc biezaca
I1. czesc odroczona 69 858,07 145 552,75
E.. Pozostale ohowigzkowe zmniejszenia zyskuo {zwigkszenia straty)
P. Zysk (strata) netto (N—O—P) 551 994,30 (258 220.12)
[. Zvsk (strata) netto przypadajaca na udziaty nie kontrolujace (143 553,71)
dm‘l:i[r.1 ufj;:i;;Fslramj netto przyvpadajace akcjonariuszom jednostki (114 666,41)
Lyski { staraty) przypadajace akcjonariuszom jednostki :
dominujacej (114666.41)
Srednia wakona liczba akcji 43 133 383 18 132 163
 Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akeje zwykla 0,01 (0.01)
1.5. Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Polskie Jadlo S.A.
{w zh)
Seasragt | 3t0s20i2 | 3422001 31032011
L. Zvsk | strata) netto 551 994.30 1 011 986,98 -258 120,12
11 Inne ealkowite dochody =—— . e .00 -512 530,50
1. Inne calkowite dochody
2, Rogmice kursawe 2 preeliczenia jednostek zagranicznych
3, Bkutki wyeeny akbvwow finansowveh dostgpnveh do spreedady (100 =512 530,50
4 Rachunkeowoss zabezpicczeh
5. Skutki aktualizacy majatku trwateso
fi Syski o straty akivanalne
7 Uil woinnyeh catkowityeh dochodach jednostek stowarzyszonych
&, Pedatck dochodowy dotvezacy innveh calkowitych dochodimw
1L Calkowite dochody ogilem 551 994,30 499 456,45 . -258 22,12
W Ivm:
1%, Calkewite dochody prevpadasaee na udzialy mie kontrolujace =143 553.71
W Calkowite dochody prevpadajace akcionanuszom jednostki |
| deminujace] 551 904,30 400 456,48 -114 Gii Al
1.6 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Polskie Jadlo S.A.
(w zl)
#a okres od dnia 01.001.2001 r. do dnia 31.12.2011 r.
et | Razem bapitat

..Haldc- n"L-:I;an
01.01.2011
Zmian wasad palityki
rachunkowescl
(dustosowanie do MSSE)

I GBT 55295 | 142660216

0,04 (AT

15 444 037,87

=1 314 84811

4 30851508

I5011 B6355

IRAIH

0,040

£l

(0,00




Salde po korektach:

1087 552,95

I 426 602,16

1% 444 037,87

=1 314 B8, 11

4 368 51908

3011 863,95

Lysk | strata) netto za
okriy

1011 986498

IOl 986,98

Wicena mstrumentow
finansowych

-512 530,50

-379 465,50

=2 30 B6T A8

=3 192 667 48

Kosey swigzane 7
PrEyEEwWENICm
prospekiu emisji akeji
seru b

333 010,00

=335 010,00

Lrezulowanic
enhiwizzan wh, bvlyeh
wipalnikdw- preekamie
akeji serii E o wartosci
nam, (.05 21

-1 250 061,00

=1 250 061,00

Podwyaszenie kapitaty
rakladoween -cmisja
akeji serii

I 250 061,00

1 250 061,00

Pokrvcie struty za 2000
riik

2277 199 51

2277 799,51

0,60

Saldo na deien
31122011

233761395

914 071,66

15201 697.86
|

197493838

2067 831640

22496 173 45

#a okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 31.03.2011 r.

Saldo na deen 2
BEOLI0T1 = | D87 55295 [ 426 602,16 19 444 037THT | -1314 848,11 0,00 20643 544 87
Fmiana zasad polivki
rachunkowose (rAi 0,00 0,00 0,00 0,00
{dostosowanie do MSSF) i i i
Saldo po korckiach: 1 087 552,05 1 426 602 16 194344 03787 | -1314 848,11 (.14 20643 344 87
Svsk [ strata) netlo s ‘
s -114 666,41 =114 666,41
Wysena instrumentaw
[inansowoych 0,00 0,00
Mabycie akegi whasnvch 0,00
Korskea bledow :
podstaweanch 0,00
Dhjgcie kontroli nad
Jednosthy saleing -
kapital whisny jednostki 4 368 51 3
anledne] w wartodel e 8
sodsrwe
sk (sirata)
akcjonariussy 3 =
i i e 43°553.71 143 553.71
Pakrveie straty za 2000
il 000 0,00 (0,0

| saldo na dzien cq
310330111 I D87 552,95 1426 602,16 | 19434 03787 | -1429514,52 422496537 24 753 643,83




O1.01.20412

za okres od dnia 01.01.2012 r. do dnia 31.03.2012 r.

233751395

914 07166

15 201 697,86

197493838

2067 851,60

23496 173,45

Zmiana zasad polivvki |
rachunkowosc

| tdostosowanie do MSSF)

01,00

(.40

(,(K1

10,00 .00

(0

' Baldy po korektach:

233761395

914 071,66

15 201 697,86

1 974 B34 38

2067 BS1.60

22496173 45

o Lusk i straa) netlo za
| okres

35199430

331 994,30

VWycena instrumentaw
finansowych

000

0,40

(.00

0,040

Koszly zwigrane »
Preyaalowanicm
prospekiu emisji akeji
serii E

(IR

0,00

Iregnlovanie
sobowizzan wh, bylich
wapdinikow- preekaeanie
akiii serii I o wartogei
nom. 005 #l

1,001

£l

.00

Podwyrssenic kapitalu
caklbadowego -emisja
akeji serii B

0.0k

(IRiTH

il

Podziat pvsku za 2041 |
ok

(.00

0,14

0,00

| Saldo na dzien
| 31032012

Z337THI395 | 914 071,66

| 15 201 697,86

2526912 68

2067 B51.60

2348 16775 |

1.6 Rachunek przeplywéw pienigznych Polskie Jadlo S.A.

A. Preeplywy érodkéw picnigznyeh « deialalnoged operacyjnej
I. Eysk (strata) brurio F 482 135,33 {403 772.87)
11. Korekty razem (767 209,61) 627 184.53
| £yskistrata) preypadajaca na udzialy nie kentrolujgee - {143 553.71)
L]
I mﬁ. Amomyzacia, w tvm: adpisy wartosci firmy jednostek
pudporzgdkowanych lub wiemnej wartodel firmy jednostek o4 T84.4
Bene e 8448 (70 80T 25)
3. sk (siratyd) 2 tylubu roenic kursowvch - .
4. Ddsetki i udzialy w ryskach (dvwidendy) 136 836,40 46 13742
3 Zysk (strata) 2 dziafalnodor inwesticyine; - T R4 10
fr, AMigna stanu reseny 105 151,88 {145 352.74)
7. Fmiana stanu zapastv (2 843 68) 770,18




8. Zmiana stanu nalernode {627 333,56) 418 065,54
podyerck ?krzll:lrl:l:?j S EeneAt Rttt £ (574 367.59) 326913.64
10, Fmiana stanu rozliczen micdzyokresowyeh (41 052.04) {106 727 90)
11, “misna podatky dochodowego 141 614,50 145 532,75
12, Inng korekty = 141 61450
e
HL Preeplywy pienigine netto z dziatalnodei operacyjnej (1+11) (285 074.28) 223 411,66
B. Przeplywy srodkiw pieniginych z deiatalnogei inwestycyjnej
I, Wplywy - 25 (i,
e L byeie wartodel niematerialnveh orar reeczowych akivwiw " 25 000,00
2. Abecie mwestveji w nieruchomedel orar wariodel nicmaterialne
3 2 aktvwinw finansovech, w v -
a) w jednostkach powiszanveh -
by w pozostalvch jednostkach i
— ghycie aktywow finansowvch
= dywidendy | ndziaby w zyskach
- sphata ndaiclonyveh podyczek diugoterminowoych
:_ — idsetk
- inne wphowy v akbvwiw finansowych - -
4, Inne v-]'nlym' imwesrcyjne =
Il Wydatki 9 504,00 543 zufuu-
S I. Mabveie wartofei niematenalnveh oraz reeczowych akbvweny 9 500,00 543 272,00
2. Inwestyeje w nienchomadel oraz wartodel niematerialne
3, Wa aktvwa finanzsowe, w tym: =
: a} wjcdnostkach powizgranvch
b w posostatych jednostkach -
nabwyeie aktywow finansowych
— udzielone podyvezki dugolerminowe
4. Inne wydatks inwestvesine -
L. Precphvwy pieniggne netto 2 driglainodc inwestyeyjnej (1-1T) {9 S04, 0W0 ) (518 272,00

| €. Preephywy Srodkiw pieniggnyeh = deiatalnodei fingnsowej




|
1 283 20000

L Wpdywy 1 400 98,97
| [ Woplyw netto ¥ wydama udzialow (emisji akeji) i innveh . |
imsrumenting kapitalowych orae doplat do kapitats
2, Kredyty | porvezki | 283 Q00,00 | 400998 97 |
1
3 Emasja divinvch papierow wartodeiowoych
4. Inne wphowy tfinansowe - -
I, Whydatki T3 275,95 66 778,06
I Mahyeie udriatiow (akcjr) wlasnych
2 Dywidendy i inne wplary na reece wlascicieli -
3. Inne, nid wilaty na rzece whadcicieh, wydatki z podziatu zvsku
4. Splaty kredytiw @ poiverck 325803 10 B8 a0 85
5 Wkup dhenyeh papierdw warloseiowych
b 2 tytuba mnyeh zobowigean Anansowyech
7 Planosci sohowipan & tvubn umdw leasingu finansowegn 114413 67 1110749
= |
B Udsetks 122 969,18 47 06672 |
9. Inne wedatki Ninansowe 2
HI. Preeplywy pienigine netto z dzialalnodei Gnansowej (1-11) 520 62405 734 22001
I Preeplywy pieniggne netto razem (AJIL=B.I--C L) 2126 049.77 439 36057
L. Bilansowa smiana stanu Srodiiw pieniginych, w tym: 226 049,77 439 360,57
- emmiana stanu srodkow pieniednyeh  tasu roemic kursowych
| F. Srodki pienipzne na poczatek okresn 39 650,22 125 209,25
G- Srodki pienigzne na koniee okresy (D) 265 699,99 564 569.82

— o ograniczone) mozlivosel dvsponowania




2. KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2012 ROKU.

3.1 Informacje ogolne : nazwa, siedziba i podstawowy profil dzialalnosei Spoiki

¢ Spolka — Polskie Jadlo S.A.

Firma Spotki: Polskie Jadlo Spétka Akcvina
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Piastowska 23. 30-065 Krakow
Tel. +48(12) 292 02 60

Fax +48(12) 292 02 59

e-mail: biuro/@polskiejadlo.com.pl

NIP: 676-17-62-258

Regon: 351212109

KRS: 0000289730

Przedmiotem dzialalnoéci Spolki jest:

Dziatalnosé podstawowa:

. Prowadzenie restauracji

. Sprzedaz hurtowa i detaliczna miesa i wyrobow miesnych

. Pozostata sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana i nie wyspecjalizowana

s Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze; i zarzadzania
® Prowadzenie pozostalych placowek gastronomicznyvch

. Dzialalnosé stotéwek i catering

. Reklama

. Pozostala dziatalnosé komercyjna

Klasyfikacja dzialalno$ci wedlug PKD przedstawia si¢ nastepujgco:

Dziatalnos¢ podstawowa:
— Restauracje ujete wg PKD w dziale 56.10. A,
Dzialalnos¢ drugorzedna:
— Pozostata sprzedaz hurtowa ujgta wg PKD w dziale 46.76. Z.
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze] i zarzadzania ujete

wg PKD w dziale 70.22.7.,
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—  Dzialalnos¢ stolowek i catering ujete wg PKD w dziale 56.21.7.

— Pozostale placowki gastronomiczne ujete wg PKD 56.10.A.

Dzialalnosé prowadzona jest na dwéch plaszczyznach:

* Segment ushug o charakterze gastronomicznym:

Restauracje ,,Polskie Jadlo” typu Premium;

Sektor Premium tworza restauracje dziatajgce pod marks ..Polskie Jadlo™. zaliczane do
kategorii restauracji serwujgcych dania tradycyine (zaréwno kuchni polskiej, jak i innych).
Konstrukcja nazw poszezegélnych placowek uwzglednia dodatkowe rozwiniecia nazwy
.Polskie Jadlo™, jak np. Polskie Jadio Klasyka Polska, czy tez Polskie Jadio w Stare] Kuchni,
co pozwala na kojarzenie ich z kuchnia polska, lecz réwnoczesnie informuje klienta o

wigkszej kreacji i réznorodnosci serwowanych dan.

Obecnie dziatalnosé¢ gastronomiczna prowadzona jest w nastepujacych lokalizacjach -

Polskie Jadlo w Starej Kuchni, ul. $w. Tomasza 8, Krakéw:

Polskie Jadlo Klasyka Polska, Rynek Glowny 23, Krakow:

Polskie Jadlo w Starej Kuchni. ul. Szpitalna 40, Krakow.

Pierogarnia .Sztuka Pieroga™ Polskie Jadlo, ul. Szpitalna 40, Krakéw:

Gosciniec Polskie Jadlo — Poczesna;

Gosciniec Polskie Jadlo — Czechowice-Driedzice,

MOP Zakrzdw,

MOP Podleze.
Dodatkowo Spélka zajmuje sie produkejg i sprzedaza artykutow spozywezych (réwniez pod
markg Polskie Jadlo) o przediuzonym terminie przydatnosei. Produkcja odbywa sie w
wytworni zlokalizowanej w Czechowicach-Dziedzicach. Wyprodukowane wyroby gotowe
dostarczane sg do restauracji i punktow gastronomicznych dziatajacych pod marka Polskie
ladlo  oraz za posrednictwem przedsigbiorstw zajmujacych sie dystrybucja Zywnoéci dla

segmentu HoReCa w Polsce.

Restauracje fast-food (Pierogarnie i Lanczowiska),

Restauracje fast-food utrzymane sq w konwencji nowoczesnych punktow gastronomicznych i

oleruja autorskie dania (inspirowane umownie kuchnig etniczna) o wysokie] jakosei i
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walorach smakowych, przy stosunkowo niskiej cenie sprzedazy. Utrzymywanie poziomu
cenowego na wyznaczonym pulapie, w polgczeniu z jakoscig sprzedawanych wyrobow,
stanowi 0 konkurencyjnosci obiektow zarowno dla istnigjacych sieciowych fast-foodaw, jak 1
dla rozproszonej tzw. ,,malej gastronomii™.

Krotki czas instalacji tego typu punktéow gastronomicznych (sredni czas od przejecia
lokalizacji do uruchomienia punkiu to okoto 30 dni) oraz relatywnie niskie koszty
uruchomien, w polaczeniu z posiadanym przez Spolke doswiadczeniem wynikajacym z
prowadzonych juz obiektow i zaobserwowanym w ostatnich latach wzrostem popytu na
produkty fast-food. sprawiaja, Ze Polskie Jadlo bedzie koncentrowac sig w najblizsze

przysziodcei na stopniowym zwiekszaniu liczby tego typu placowek.
Karczmy przydrozne Gosciniec Polskie Jadlo,

Spotka prowadzi placowki gastronomiczne usytuowane przy trasach szybkiego ruchu,
cechujace sig szeroka dostepnoscia, zaréwno dla klientow podrézujacych, jak 1 mieszkancow
okolic, w ktorveh karczmy sy zlokalizowane. Obiekty inspirowane sa zabudowa miyna
wodnego z charakterystycznym miyaskim kolem. Lokale. oprocz szerokiej gamy dan kuchni
polskiej, swiadcza uslugi organizacji imprez okolicznosciowych typu wesela, chrzty. komunie

1 inne.

Uzupelnienie dziatalnosci gastronomicznej stanowig ushigi cateringowe oraz imprezy
charvtatywne. Glownym przedsigwzigciem charylatywnym jest corocznie przygotowywana

wigilia dla ubogich, organizowana na Rynku Gléwnym w Krakowie.

Miejsca Obslugi Podroinych — MOP
Spotka prowadzi placowki gastronomiczne typu Pit Stop Bary zlokalizowane na autostradzie
A4 w miejscowosei Zakrzow 1 Podleze. Restauracje Pit Stop Bary obstugujg jednorazowo

do 120 osob.
Produkcja i sprzedaz wyrobow i dan gotowych
Polskie Jadlo S.A. prowadzi dziatalno$é handlowa wyrobami gotowymi od 2004 roku. Grupe

docelowa sprzedawanych prze Spolke produktow stanowig klienci cenigey tradycyjny smak
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oraz  jakos¢ na najwyzszym poziomie. Wszystkie produkty gotowe powstaja przy
przestrzeganiu restrykeyjnych procesow technologicznych przy wykorzystaniu wysokiej
jakoscl surowedw . bez uzycia Srodkow konserwujacych i oferowane sq pod marka ., Polskie

Jadlo™.

W zakresie dystrybucji w 2010 roku Spotka zdecydowala o odejsciu od dystrvbucji wyrobow
gotowvch  sprzedawanych pod markg Polskie Jadlo za posrednictwem wielko
powierzchniowych sieci sklepow i zastapieniu jej wdroZeniem koncepcji opierajacej sie na

kreacji wlasnej sieci sprzedazy w postaci matych stoisk i sklepow.

Ponadto od lipca 2011 roku zostala rozpoczgta realizacja programu ,, pierogowy kubek” w
ramach realizowanego kontraktu , ktory obejmuje dostawy do 90 stacji paliw Spotki Lotos
mini pierogéw produkowanych przez Polskie Jadto S.A. Program ,, pierogowy kubek .. oparty
jest na stworzeniu alternatywy dla klientow wobec  podawanych na stacjach hot- dogéw.
Pierogi sg serwowane w 4-6 rodzajow i klient moZe indywidualnie dobiera¢ sobie ich walory

smakowe i komponowaé indywidualne porcje.

Spola Polskie Jadlo S.A. produkuje réwniez konfitury pod Marka Wawel &Polskie Jadlo o
roznych smakach takze konfitury czekoladowe. ktorych dystrybucje rozpoczeto do sklepow

na terenie catego kraju.

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Spétki dominujacej na dzien 31.03.2012 roku wynosi 2.337.613.95 zi

(dwa miliony trzysta trzydziedcl siedem tysiecy szeséset trzynascie ztotych 95/100)

e 618 896 akcji imiennych uprzywilejowanych serii Al o wartosci nominalnej 0,05 zt
e 915104 akcji zwyklych na okaziciela serii A2 o wartosci nominalnej 0.05 zt
e 606000 akcji zwyklych na okaziciela serii A3 o wartosci nominalnej 0.05 zt
e 7400000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0.05 zt
e 7400000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0.05 zt

s 1751059 akeji zwyklych na okaziciela serii D o wartosei nominalnej 0,05 zt

e 25001 220 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 0.05, zt



Akcjonariat

Pan Jan Kosciuszko na dzien przekazania ostatniego raportu tj, na dzien 28.02.2012 roku
posiadal 4.418.796 akcji . co stanowito 9.45% kapitatu zaktadowego 1 odpowiadalo 15.96%
glosow na WZA.

Pan Michal Kosciuszko na dzien 28.02.2012 posiadat 15.841.006 akeji. co stanowiio
33.88% kapitatu zaktadowego i odpowiadalo 31,45% glosow na WZA.

Pan Leszek Bronikowski posiadat 2.500.122 akeji, co stanowilo 5,35% kapitalu zakladowego
i odpowiada 4.96% glosow na WZA.

Pan Tomasz Gorzynski posiada 3.978.167 akcji. co stanowito 8.51.% kapitatu zakladowego i
odpowiadato 7.90 % glosow na WZA.

Pozostali akcjonariusze posiadali lacznie 20. 014.188 akcji, co stanowilo 42.81% kapitalu
zakladowego i odpowiada 39.73% glosow na WZA.

Na dzien przekazania raportu za 1 kwartal 2012 roku Jan Kosciuszko posiada lacznie
4.418.796 ( slownie: cztery miliony czterysta osiemnaseie tysigey siedemset dziewigcdziesigl
szedé) akejl ., co stanowi 9.45%  kapitalu zakladowego co daje laczne prawo 8.037.592
glosow na WZA | i odpowiada 15,96 % glosow na WZA.

Na 4.418.796 akcji Spotki sktada sig:

- 3.618.796 akcji imiennych serii Al uprzywilejowanych , co do glosu w ten sposob,
7e na jedna akcje serii Al przypadaja dwa glosy na walnym zgromadzeniu — akcje te
stanowity 7,74% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniaja do 7.237.592 glosow na
walnym zeromadzeniu akcjonariuszy. Procentowy udzial w ogdlnej liczbie glosow w
Spotee tyvch akeji wynosi 14.37%.

- 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C — akcje te stanowig 1.71 % kapitatu
zakladowego Spotki i uprawniajg do 800.000 gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow w Spolee tych akcp

wynosi 1,59 %,

Pan Michal Kosdciuszko na dzien przekazania raportu za | kwartal 2012 roku posiada facznie
14 859 906 akcji slownie (czternascie tysigcy osiemset pigédziesigt dziewiel tysigcy
dziewigcset szesc ) akeji zwyklych na okaziciela co stanowi 31,78% kapitalu zaktadowego
co daje fgczne prawo 14 830 006 glosow na WZA | i odpowiada 29,50 % glosow na WZA.



* Pan Leszek Bronikowski posiada 2.500.122 akcji, co stanowi 5,35% kapitalu zakladowego i
odpowiada 4.96% glosow na WZA.

Pan Tomasz Gorzynski posiada 2.956.357 akcji. co stanowi 6.32% kapitalu zakladowego i

odpowiada 5.87% glosow na WZA.

Pozostali akcjonariusze posiadaja lacznie 22.047.098 akeji, co stanowi 47.16% kapitatu

zakladowego i odpowiada 43.77% glosow na WZA.

Na dziefn przekazania niniejszego raportu akcje serii Al  sa akcjami imiennymi
uprzywilejowanymi co do glosu w ten sposob, ze kazda akcja daje prawo do dwoch — glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Na driefi przekazania niniejszego raportu Spotka nie posiada akcji whasnych.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu z uwzglednieniem zmiana w  stanie

posiadania akcji przez akcjonariuszy na dzien sporzadzenia raportu.

Struktura akcjonariatuna dzien 14.05.2012

: Liczba Udzial w
|
Liczba akcji | tigztal W

. : i tosow na tosach
kapitale (%} | . WZA ' nag\'h'?.ﬁ (%)

Akcje serii A1 3618 896 7,74% 7237792 14,37%
w tym; S s e e R | |
pan Jan Kosciuszko 3618 796 7. 74% 7 237 592 14,37%
pan Michat Kosciuszko 100 0,00% 200 0,00%
Akcje serii A2 915 104 1,96% 915 104 1.82%
Akcje serii A3 666 000 1,42% 666 000 1,32%
I Akcje serii B 7 400 000 15,83% 7 400 000 14,69%
Akcje serii C 7 400 000 15,83% 7 400 000 14,69%
w tym: T s s i e BSeee st
pan Jan Kosciuszko 800 000 1.71% 800 000 1.59%
pozostali 6 600 000 14,12% 6 600 000 13,10%
_Akcje serii D 1751 059 3.75% 1751 059 3,48%
Akcje serii E 25 001 220 53,48% 25 001 220 49,63%
W ym:
pan Michat Kosciuszko 14 859 BO6 31,78% 14 859 BO6 29.50%
pan Leszek Bronikowski 2500122 5,35% 2 500122 4,86%
pan Tomasz Gorzynski 2 956 357 6,32% 2 956 357 5.87%
pozostali 4 684 935 10,02% 4 684 935 8,30%
pan Jan Kosciuszko 4418 796 9,45% 8 037 592 15,96%
pan Michat Kosciuszko 14 859 906 31,78%| 14 860 006 29,50%
pan Leszek Bronikowski 2500122 5,35% 2 500 122 4,96%
pan Tomasz Gorzyriski 2 956 357 6,32% 2 956 357 5,87%
Pozostali akcjonariusze 22 017 098 47,09% 22 017 098 43,71% |
RAZEM 46 752 279 100,00% 50 371 175 100,00%
Akcje w obrocie gietdowym 43 133 383 92,26% | 43 133 383 85,63%




Struktura akcjonariatu - Udziat w Kapitale

Bpan Jan Kosciuszke
Bpan Michal Kosciuszko
Opan Leszek Bronikowski
Opan Tomasz Gorzynski
B Pozostali akcjonariusze

Struktura akcjonariatu - Udzial w glosach na WZA

Span Ja-n Kosciuszka ]|
@panMichal Kodciuszke |
Opan Leszek Bronikowski |
Opan Tomasz Gorzyhski

= Pozostali akcjonariysze |

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorezej Spolki — Polskie Jadlo S.A.

Sklad Zarzadu na dzien 31.03.2012 roku
Larzad:
Jan Kosciuszko — Prezes Zarzadu,

Bronikowski Leszek —Wiceprezes Zarzadu

Na dzien sporzadzenia i przekazania niniejszego sprawozdania nie zaszly zmiany w skladzie
Zarzadu Spolki.

Sklad Rady Nadzorezej na dzien 31.03.2012 roku
Fada Nadzorcza :
Krzysztol Atdasiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Barbara Wachutka - Czlonek Rady Nadzorczej.
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Anna Deren - Cztonek Rady Nadzorczej,
Adam Macigga - Czlonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Michalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien przekazania niniejszego raportu na odbywajgcym sig WZA dnia 25.02.2012 roku na
Przewodniczacego Rady Nadzorczej powolany zostal Pan Krzysztof Atlasiewicz. na

Czlonka Rady Nadzorczej powolany zostal Pan Jarostaw Michalski.

Zgodnie z §11 Statutu Spotki w sktad Rady Nadzorczej wehodzi pieciu do siedmiu czlonkow,
w tym Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani przez

Walne Zgromadzenie na okres wspolnej trzyletniej kadencii.

2.1  Wskazanie okresow sprawozdawczych i informacje o jednostkach objetych

konsolidacjg

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 01.01.2012 do 31.03.2012 oraz

porownawezo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2011 do 31.03.2011

rolku,

Sprawozdanic za  poréwnywalny I kwartal 2011 roku obejmuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Polskie Jadlo S.A. oraz sprawozdanie spotki
zaleznej Ko - Operator Bronikowski. Gorzyniski nad ktora Spétka Polskie Jadlo przejeta
kontrole z dniem 01.09.2010 roku. z dniem 07.11.2011 roku nastapito polaczenie.

Polgczenie Spolek nastapilto stosownie do art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spolek handlowych,
poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej (Ko-Operator) na Spotke
Przejmujacq ( Polskie Jadlo) z réwnoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki
Polskie Jadlo S.A. poprzez emisje akeji serii E, ktore to akcje zostaly przyznane wspdlnikom

Spotki KO- Operator Bronikowski, Gorzynski.
2.3 Metody sporzydzenia sprawozdan finansowych

Kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki Polskie Jadlo S.A. zostalo sporzadzone przy

zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci .
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosei wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosei.

Niniejsze sprawozdanie oraz dane poréwnywalne =zostaly sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ( MSR), Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Buropejskiej , a w zakresie nie uregulowanym przez
powyZzsze przepisy , zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosei ( Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.694) i wydanymi na jej
podstawie przepisami.

Przy sporzadzeniu sprawozdania za 1 kwartal 2011 roku sprawozdanie skonsolidowane
sporzadzono poprzez przeksztalcenie sprawozdania spotki zaleznej Ko- Operator na zgodne z
MSR/MSSF, dokonano korekt konsolidacyjnych i sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Przy sporzadzama rachunkow zyskéw i stral metoda pelna sumowaniu ulegly wszystkie
odpowiednie pozycje przychoddw i kosztow spotki przejmujace] i spotki przejmowanej. Po
dokonaniu  sumowania dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami.

Wyltgezeniom ze sprawozdania finansowego podlegaly nastgpujace istotne pozycje:
poszezegolne pozycje aktywow ,wzajemne naleznosci i zobowiazania, przychody i koszty
dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami, zyski i straty powstale na operacjach
dokonywanych pomigdzy podmiotami zawarte w wartosci podlegajacyeh konsolidacii

altywow 1 pasywow.

2.4. Charakterystyka wazniejszych , stosowanych przez Spétke zasad i metod wyeeny

aktywow, pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy i trwa od 1 stycznia do 31grudnia.

Spolka sporzadza y rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednig.

Waluta prezentacji sprawozdania finansowego oraz waluta funkcjonalng jest zloty polski.
Przedstawiona ponizej polityka rachunkowosci w  okresach objetych niniejszym
sprawozdaniem finansowym stosowana byla w sposob ciagly i nie wymagata w procesie jej

ustalenia i zastosowania subiektywnych ocen.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

e Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale wycenia sie poczatkowo wedhug ceny nabyeia lub kosztu wylworzenia
rzeczowych aktywow trwalych. Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia skiadaja sie:

— cena zakupu facznie z clami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu
pomnigjszona
0 opusty handlowe;

— pozwalajace si¢ bezposrednio przyporzadkowaé koszly poniesione w celu dostosowywania
skladnika aktywow do miejsca 1 warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa:

— szacunkowe koszty demontazu i usunigcia skladnika oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktorym sig znajdowaly, do ktérych jednostka jest zobowiazana w
zwigzku z nabyciem pozycji rzeczowych aktywow trwatych lub uzywania skladnika

rzeczowych aktywow trwalych w danym okresie w celu innym niz wytwarzanie wyrobéw.

W sklad kosztu wehodzi rowniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, przy spetnieniu kryteriéw rozpoznania. Koszty, ktére poniesiono po dacie
oddania srodka trwalego do wzywania (takie jak koszty konserwacji i napraw) obciazajg rachunek
zyskow i strat w momencie ich poniesienia,
W momencie nabycia ze Srodkdw trwatych wyodrebnia sig pozycie o istotnej wartosei, do ktorych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Pozycje te stanowig czescl
skladowe srodkow trwatych, do ktorych zaliczane sa rowniez koszty generalnych remontow.
Ceng nabycia pozycji rzeczowych aktywow trwatych nabytych w drodze WYmiany na inna pozycje
aktywow ustala sic w wysokosci wartosei godziwej. chyba ze:

a) transakcja wymiany nie ma tresci ekonomicznej,

b) nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosei godziwej zadnego z wymienionych aktywiow.

W przypadku, gdy wymieniona pozycja rzeczowych aktywow trwalych nie jest wyceniana wedlug
wartosci godziwej jej cena nabycia ustalana jest w kwocie wartosci bilansowej skladnika aktywiw

danego w zamian.



Po pocratkowe] wycenie rzeczowe aktywa trwale wyceniane sa wedlug ceny nabycia lub kosziu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
wartosci.

Przy wykonywaniu modernizacji kazdorazowo koszt ulepszenia jest ujmowany w wartosci

bilansowej rzeczowych aktywow trwalych, pod warunkiem spetnienia kryteriéw ujmowania.

Amortyzacji
Warto$¢ pozycji aktywow, ktora podlega amortyzacji ustalana jest po odjgciu wartosci
koncowe] sktadnika aktywow.
Amortvzacja jest naliczana metods liniowa przez szacowany okres uzylkowania danego
sktadnika aktywow.
Przy ustalaniu okresu ekonomicznej uzytecznosci bierze sig pod uwage nastgpujace czynniki:

— oczekiwane wykorzystanie skladnika aktywow,

— oczekiwane zuzycie fizyczne

— technologiczng oraz rynkows utrate wartoscl,

— prawne lub inne podobne ograniczenia dotyczace wykorzystania skladnika aktywow.

Wartosé koncowa. okres ekonomicznej uzytecznodel, jak rowniez przyjeta metoda amortyzacji
podlegajq wervfikacji co najmniej na koniec roku obrotowego, pod wzgledem ewentualne]
zmiany w stosunku do oczekiwanych szacunkéw. Ewentualne zmiany amortyzacji ujmuje sig
jako zmiany wartosci szacunkowych (zgodnie z MSR 8 ..Zasady (polityka) rachunkowoscl,
zmiany wartoéci szacunkowych i korygowanie bledow™) — koryguje si¢ je z efektem od
poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dla celow podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osob prawnych okreslajgcej wysokosc

amortyzacii stanowigeej koszty uzyskania przychodow.

Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowe] poczawszy od miesiaca nastgpnego po
miesigeu przyjecia do eksploatacji wedtug nastgpujacyeh stawek :

a) dla srodkéw trwalveh ujetveh w grupie 1 - 2.5-4 %

b) dla srodkow trwatych ujetych w grupie 4 - 10%

¢) dla srodkow trwaltych ujetych w grupie 5 -

L

%o
d) dla srodkow trwatych ujetych w grupie 6 - 10%
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¢) dlasrodkow trwatych ujetych w grupie 7 - 10%
) dla érodkow trwalych ujetych w grupie 8 - 5%

Srodki trwate o wartosci od 1 500 zt do 3 500 zt w zaleznoscei od oceny Komisji , mogg byé
odpisane jednorazowo w koszty w momencie przekazania do uzytkowania.

W 1 kwartale Komisja inwentaryzacyjna po dokonaniu weryfikacji  srodkow trwatych
postanowita zwickszy¢ stawke amortyzacji dla srodkéw trwabych grupy 1z 1 % na 4% w skali
roku.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu i grunty whasne nie podlegajg umorzeniu,

Spotka nie amortyzuje skladnika aktywow trwatych, gdy jest on zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy lub gdy wehodzi w sklad grupy do zbycia zaklasytikowanej jako
przeznaczona do sprzedazy.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wykazywane sa jako odrgbna pozycja aktywow
obrotowvch- zapasow.

Czgsci skladowe wydzielone z pozyeji rzeczowych aktywow trwatych, ktérych wartosé jest
istotna w porownaniu do pozycji, z ktorej zostaly wydzielone, podlegaja oddzielnej
amortyzacji.

Odpisy amortyzacyjne odnoszone sg w koszty danego okresu. Wyjatek stanowi sytuacja, gdy

odpisy amortyzacyjne wliczane sg w warto$é bilansows innego sktadnika aktywow.

Usunigcie rzeczowych aktywow trwalych z bilansu
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu w sytuacji:

a) dokonania jej zbycia lub

b) w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z

dalszego uzytkowania, badz zbycia takiego skladnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skladnika aktywow z bilansu (obliczone
jako roznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto, a wartoscia bilansowa
dane] pozycji) s4 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego

usunmiecia.

Srodki trwale w budowie

[nwestycje rozpoczete dotycza Srodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu, Sa one

wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
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Koszty finansowania zewngtrznego

W wartosci poczatkowej srodkow trwalych wytworzonych we wilasnym zakresie ujmowane sq odsetki.
prowizje i ujemne i dodatnie rdZnice kursowe od kredytow, pozyczek (w stopniu w jakim sg uznawane
za korekle kosztow odsetek ) i zobowiazar za okres realizacji srodka trwatego.

Do kosztow srodkow trwalych nie zalicza sig¢ odsetek od kredytow inwestyeyjnych po

zakonczemu ich budowy.

Leasing
Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi nastepuje przeniesienie na leasingobiorce zasadniczo
cafego ryzyka i wszystkich pozytkow wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu
zaliczane sa do uméw leasingu finansowego. Przedmiot danej umowy leasingowej ujmowany
jest w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych wartoscei:

- wartos¢ godziwa Srodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu,

— warlosc biezaca minimalnych oplat leasingowych.
Oplaty leasingowe rozdzielone sg pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenia salda
zobowiazania z tytulu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostalego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe odnoszone sg bezposrednio w ciezar
rachunku zyskow i strat.
Srodki trwale uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego podlegajg amortyzacji przez
krotszy z nastgpujacych okresow:

— szacowany okres uzytkowania srodka trwalego,

— okres leasingu.

Umowy leasingowe. zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow
leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pozniej raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres

trwania leasingu.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Skladnik aktywow trwalych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy. w
syluacji gdy jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim poprzez transakcje

-
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sprzedazy. a nie poprzez dalsze wykorzystanie skladnika aktywow. Sytuacja taka ma migjsce
wiedy, gdy dany skladnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w jego biezgcym stanie biorac pod uwage jedynie normalne i ZWYCZajowo preyjete
warunki dla sprzedazy tego typu aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz Jjest wysoce
prawdopodobna.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia w zalesnosei od
tego. ktora z danych kwot jest nizsza.

Sktadnik aktywow trwalych, zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub
wehodzaey w sklad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, nie

podlega amortyzacii.

Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomoéei inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakcii.

Na cen¢ nabycia nieruchomosci sklada si¢ cena zakupu powickszona o wszelkie koszty
bezposrednio zwiazane z transakcja zakupu,

Kosztem wytworzenia nieruchomosci inwestyeyinej Jest koszt ustalony na dzien zakoficzenia jej
budowy 1 przystosowania do uzytkowania.

Na dzien bilansowy wycena nastepuje wedlug modelu wartosci godziwej. Skutki zmiany
warlosci godziwej sa odnoszone na wynik finansowy okresu, w ktérym stwierdzono Zmiang.
Weryfikacja wartosci godziwej dokonywana powinna by¢ na koniec kazdego roku
obrachunkowego. Wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o aktualne, rynkowe ceny
podobnych  nieruchomosei o zblizongj lokalizacji oraz kondycji przez rzeczoznawce
majatkowego. Wszelkie zyski lub straty bedace wynikiem zmiany wartosci godziwej
rozpoznawane sq w rachunku zyskow i strat. Przy wycenie wartosci godziwej nieruchomosci

zakupionych w poprzednich latach korzysta si¢ z wyceny TZECZ0ZNAWCY

Utrata wartosci aktywow nie finansowych
Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci ktorego$ ze skladnikow aktywow. W przypadku

stwierdzenia zaistnienia takich przestanek, badz w sytuacji, gdy konieczne jest
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przeprowadzenie corocznego testu na utratg wartosci. dokonuje sig oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skladnika aktywow.

Na kazdy dzien bilansowy odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos¢ podlegaja weryfikacji
pod wzgledem istnienia przestanek wskazujacych, ze dany odpis aktualizujgey z tytulu utraty
wartodci, ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika
aktywow jest zbedny lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. W sytuacji wystapienia
przestanek wskazujgcych na koniecznos¢ zmian w zakresie odpisu aktualizujacego dokonuje

sie szacowania wartodci odzyskiwalnej sktadnika aktywow.

. Wartosci niematerialne

Wartodei niematerialne nabyte w drodze oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli
spetniaja warunki rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo
wycenia si¢ odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartogei niematerialne nabyvte w drodze transakcji polaczenia jednostek gospodarczych
ujmowane sq wedlug wartosei godziwej na dzief potgczenia.

Skladnik wartoéci niematerialnych nabyty poprzez wymiang aktywow ujmowany jest wedlug
wartoéei godziwej. Wyjatek stanowi sytuacja. gdy transakcja wymiany nie ma charakieru
transakeji handlowej. badz ustalenie wartosci godziwej skladnika wartosci niematerialnej nie
jest mozliwe. W danym przypadku nastepuje ujecie skladnika wartosei niematerialnej zgodnie
7 wartosciag bilansowa.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia stanowi kwota zaptaconych $rodkéw pienigznych lub ich
ekwiwalentéw lub wartoéé godziwa innych débr przekazanych z tytulu nabycia skladnika
aktywow w momencie jego nabycia lub wytworzenia. Stanowi ja réwnieZ wartos¢ przypisana
do danego skladnika aktywow w momencie poczatkowego ujecia w sytuacji, gdy wynika to z
wymogow innych MSSF.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosei niematerialnych to suma naktadow poniesiona od dnia.
w ktérym po raz pierwszy dany skladnik wartosei niematerialnych spelni kryteria dotyczace
jego ujecia jako aktywa. Obejmuje on wszystkie naklady, kiore moga zostac
przyporzadkowane w sposdb bezposredni do czynnosci tworzenia, produkeji i przystosowania
skladnika aktywow do uzytkowania zgodnie z planowanym przeznaczeniem.

Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i
sa ujmowane w kosztach okresu. w ktorym zostaly poniesione.

3
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Po poczatkowym ujeciu, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszeie
wylworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

W przypadku nabytego know-how Grupa stwierdza brak mozliwosci okreslenia okresu
ekonomicznego uzytkowania. Ze wzglgdu na ciagly zmiennos¢ warunkow zachodzacych w
otoczeniu technologicznym i1 prawno-gospodarczym Grupy, w momencie nabycia know-how
nie jest mozliwe wiarygodne oszacowania okresu, w ktérym bedzie mozliwe jego
wykorzystywanie. Zgodnie z § 107 MSR 38 wartosci niematerialne i prawne zaliczone do
orupy know-how. jako wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie
podlegaja amortyzacji. Zgodnie z MSR 36 Spolka bgdzie dokonywala testow na utrate
wartosei  skladnikéw  zakwalifikowanych jake know-how, pordwnujac ich wartosé
odzyvskiwalng z wartoscig bilansowa:

- COroCZNie oraz

- 7a kazdym razem, kiedy zaistniejg przestanki utraty wartosci przez dany skladnik.

Amortyzacja
Wartosei niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji przez
okres uzvtkowania oraz poddawane sa testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja
przeslanki wskazujace na dang utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji sa wervlikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktvwow sg
traktowane jako zmiany wartosei szacunkowych i ujmowane poprzez zmiang odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji. Odpis amortyzacyjny skiadnikow wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmowany jest w rachunku zyskow i strat — odniesienie w
cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.
Nie uzytkowane wartosci niematerialne oraz wartosei niematerialne. ktoryeh okres
uzytkowania jest nieokreslony poddawane sa corocznej weryfikacji pod katem ewentualne)
utraty wartosci. Okresy uzytkowania poddawane sa corocznie weryfikacji, a gdy zajdzie
potrzeba, korygowane sa z efektem od poczgtku nastgpnego roku obrotowego.
Wartoscl niematerialne podlegajg usunigciu z bilansu w sytuacji gdy:

a) nastgpuje zbycie,

b) nie przewiduje sie osiggnigcia przyszlych korzysci ekonomicznych z uzytkowania

sktadnika. jak rowniez nastepujacego po nim zbycia.
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Wartosé firmy

Wartos¢ [irmy z tytulu przejecia jednostki gospodarcze] lub jej zorganizowanej czesci
ujmowana jest poczatkowo wedhig ceny nabycia, ktora stanowi nadwyzke kosztow
polaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan
warunkowyvch.

Odpis z tytulu utraty wartosei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne] wartodci
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana wartosc
firmy. W przypadku, gdv odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
Jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytulu utraty wartosci.

W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes$é odrodka wypracowujgcego srodki pienigzne i
dokonana zostanie sprzedaz czesci dzialalnosei w ramach tego osrodka, przy ustalaniu
zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnosci wartodé firmy zwigzana ze sprzedana
dzialalnoscia zostaje wigezona do jej wartodei bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej

dziatalnosci 1 wartosci zachowanej czesci orodka wypracowujacepo $rodki pieniesne.
Amortyzacja

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji. Corocznie przeprowadza sig¢ natomiast test pod katem
utraty wartosci. Test ten moze zostaé przeprowadzony czesciej w sytuacji. edy zaistnieja

przestanki wskazujace na to, ze utrata wartosci mogla nastapic.

Udzialy i akeje w  jednostkach zaleinych, stowarzyszonvch i wspolnych
przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
wykazywane sa wedlug kosztu historycznego.

= Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci
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Zalicza sie do nich inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia plamosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spolka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w
posiadaniu do tego czasu.

Wyecena dokonywana jest wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Zamortyzowany koszt jest to kwota, w jakiej skladnik aktywéw finansowych lub
zobowiazanie finansowe wycenia sic w momencie poczatkowego ujgcia, pomnigjszona o
splaty kapitatu oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej skumulowana amortyzacje wszelkich roznmic pomiedzy wartoscig
poczatkowa a wartoseia w terminie wymagalnosci oraz pomnigjszona o wszelkie odpisy
(bezposrednio lub przez rachunek rezerw) z tytuhu utraty wartosci lub niesciggalnosci,

Metoda efektywnej stopy procentowej jest to metoda naliczania zamortyzowanego kosztu
skladnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, oraz przypisania
przychodéw lub kosztéw odsetkowych do odpowiednich okresoéw. Efektywna stopa
procentowa jest stopa, ktora dokladnie dyskontuje oszacowane przyszle pienigzne wplywy lub
platnosei dokonane w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu finansowego, a w
uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej wartosci netto sktadnika
aktywow lub zobowiazania finansowego.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci zaliczane sa do aktywow

dhugoterminowvch, jezeli ich zapadalnodé przekracza 12 miesigey od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zalicza sie do nich aktvwa finansowe nabyte w celu generowania zysku w zwigzku z
krotkoterminowym wahaniem ceny.

Wycena dokonywana jest w oparciu o wartosé godziwa z uwzglednieniem wartosci rynkowej
aktywow finansowych na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych
njmowane sa w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy klasyfikowane sg

jako aktywa obrotowe.

. Pozyvczki i naleinosci
Pozyvezki i naleznodcei stanowia aktywa finansowe nie zaliczane do instrumentéow pochodnych,

o ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach.
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Pozyezki 1 nalesnosci, kiore wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.
Aktvwa te sa klasyfikowane jako:

— aktywa obrotowe, gdy termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

— aktywa trwale, gdy termin wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy ujimowane sa wedhug:

— wartosci godziwe], bez potrgcania kosztow transakeji. z uwzglednieniem wartosci
rynkowe]j na dzien bilansowy.

— ceny nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci - w przypadku braku
notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia
ich wartosci godziwe] metodami alternatywnymi.

Roznicg pomigdzy wartoscia godziwg. a ceng nabycia, po pomnigjszeniu o podatek
odroczony, aktywow dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo kiorych wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny
wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

Spadek wartoscl aktywow dostgpnych do sprzedazy wynikajacy z utraty ich wartodei ujmuje

si¢ w rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Usunigcie z bilansu

Skladnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, w sytuacji gdy Spolka traci
kontrolg nad prawami umownymi skladajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj
utrata kontroli ma migjsce w zwigzku ze sprzedaza instrumentu finansowego lub w sytuacji.
ady wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza

na niezalezna strong trzecia.

Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny, czy istnieja obiektvwne przestanki
wskazujace na utratg wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw

finansowych.
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Aktywa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

W przypadku zaistnienia obiektywnych przestanek wskazujaeych na utrate wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, odpis aktualizujacy z tytuhu
utraty ich wartosci stanowi roznicg pomiedzy wartoscia bilansows skladnika aktywow
finansowych, a wartoscig biezaca oszacowanych przyszlych przepltywow pienigznych (z
wylaczeniem przyszlych strat z tytulu nie $ciggniecia naleznosei. ktore nie zostaly jeszcze
poniesione). Dyskontowanie przeplywow pienieznych dokonywane jest z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe] ustalonej przy poczatkowym ujeciu skladnika aktywow,

Spotka dokonuje oceny istnienia obiektywnych przestanek utraty wartodci poszczegdlnych
skiadnikow aktywow finansowych, kiére indywidualnie s znaczace, Jak réwniez aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sy znaczace. W sytuacji, gdy przeprowadzona analiza
wskazuje. ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy. czy tez nie,
Spolka wigcza dany skladnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i lacznie ocenia dang grupe aktywow pod wzgledem utraty wartosci.
Aktywa, kiore indywidualnie sq oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérvch ujeto odpis
aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub stwierdzono, iz dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sa brane pod uwag przy lacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty
WaTtoscl.

W sytuacji. gdy w kolejnym okresie odpis 7 tytulu utraty wartosci ulegt zmniejszeniu, ktore
mozna w obiektywny sposdb powiaza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po weciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis podlega odwroceniu. Pozniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia wartos¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyisza jego zamortyzowanego

kosztu,

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

W przypadku. gdy wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosei aktywa
finansowego wykazanego wedlug kosztu, kwota odpisu 2 tytulu utraty jego wartosci ustalana
Jest jako roznica pomigdzy wartoscia bilansowa danego skladnika oraz wartodcig biezaca
oszacowanych przyszlych przeplywow pienigznych zdyskontowanveh przyv zastosowaniu

biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.
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¢ Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stuzg do ewidencji kosztéw rzeczywiscie
poniesionych. a dotyczacych okresow sprawozdawczych powyze] 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznie przejsciowych, jak rownie niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ dane roznice, aktywa i straty z wyjatkiem sytuacyi, gdy:

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace wjemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badz zobowiazania w
odniesieniu do transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczyvch 1 w
chwili jej zawierania nie majq wplywu ani na wynik finansowy brutto. ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkowa,

— w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialow we wspdlnych przedsiewzieciach.,
skladnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w
takie] wysokosci. w jakiej jest prawdopodobne iz w dajacej sie przewidzied
przysziosci dane roznice przejéciowe ulegng odwréceniu i osiagniety zostanie dochod

do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie zgodnie
2 zastosowaniem stawek podatkowych. ktére wedlug przewidywan beda stosowane, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe). ktére obowigzywaly prawnie lub obowigzywaly faktycznie na
dzien bilansowy.
Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega obnizeniu o tvle, o ile przestalo by¢
prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub

catkowitego zrealizowania skiadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.



s Zapasy

Wycena

Zapasy wyceniane sg wedlug ceny nabycia’kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktdra z podanych wartosei jest nizsza.

Ceng sprzedazy netto stanowi szacowana cena sprzedazy wynikajaca ze zwykle] dzialalnosci
cospodarczej, pomnigjszona o koszty wykorniczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia transakeji sprzedazy do skutku.

Materialy i towary wyceniane sa wedhug cen nabycia.

Produkty gotowe oraz produkty w toku produkcji wyceniane sg wedlug kosztu wytworzenia
obejmujgcego: koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztow produkeji ustalony przy zafozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkeyinych. z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.

Rozchod materialow i towarow dokonywany jest z zastosowaniem metody ,.pierwsze weszlo-
pierwsze wyszlo".

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia pozycji zapasow dotyczace pozycji, ktdre co do zasady
nie sa wzajemnie wymienialne, oraz doébr i ushug wytworzonych i przeznaczonych do
realizacyi konkretnych przedsigwzigé ustala si¢ z zastosowaniem metody szezesdlowe;

identyfikacji poszezegdlnych cen nabycia lub kosztow wytworzenia.

e Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug s ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznoscei
ustalany jest wiedy. gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci przestalo byé prawdopodobne.
Naleznosci niedciagalne odpisywane sa na rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia
ich niesciagalnosel.

W przypadku istotnego wplywu zmian wartosei pienigdza w czasie warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pienieznych do
wartosci biezgcej. przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako

przychody finansowe.
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. Srodki pienigzne

Srodki pienigzne obejmuja pieniadze (banknoty, monety) oraz jednostki pieni¢zne
(rozrachunkowe) krajowe 1 zagraniczne, tak w gotowce jak 1 na rachunku bankowym lub w
formie lokaty pienigzne], czeki 1 weksle obee 1 inne pienigZzne instrumenty finansowe, jezeli sg
one platne w ciggu 3 miesigey od daty ich wystawienia.

Srodki pienigzne wykazuje sig w wartosci nominalnej. W przypadku s$rodkow
zoromadzonych na rachunkach bankowych wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub
ewenlualnie potrgeone przez bank odsetki.

W ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy srodki pienigzne w walucie polskie] wykazuje
sic w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obeych wycenia si¢ na dzien bilansowy po
kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe powstajace w zwiazku z wyeceng bilansowsg srodkow pieniginych, stanowig
koszty lub przychody finansowe i nie sa uwzgledniane przy ustalaniu podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

Saldo érodkdéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przephrwow
pienigznych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow,

pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.
. Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ujmowane sg wiedy, gdy poniesione koszty
dotyveza przyszivch okresow sprawozdawczych.
Rozliczeniu w czasie podlegajg m.in. nastgpujace koszty:

~  ubezpieczen majatkowych,

— oplacona prenumerata czasopism na rok nastepny,

— cEynsze Za dzierzawe lub wynajem lokali, maszyn i urzadzen,
~ energii optacanej za kilka miesigcy z gory,

— oplaty roczne za grunty przyjete w wieczyste uzvtkowanie,

— inne koszty odnoszace sig do szeregu okresow sprawozdawczych, jezeli tytul do ich
aktywowania wynika z tresci dowodu stanowiacego ich udokumentowanie,
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Czynne rozliczenia migdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia jest dluzszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego, a ktére nie sa zwiazane z normalnym cvklem dziatalnosci operacyjnej

Spolki. wykazywane sg w rozliczeniach miedzyokresowych dhugoterminowych.

. Kapital wlasny
Kapitat wlasny obejmuje:
— kapitat podstawowy (akcyjny),
— kapitat zapasowy,
— pozostate kapitaly rezerwowe,
niepodzielony wynik lat ubieghych

— zyski zatrzymane / niepokryte straty.

Kapital podstawowy ujmowany jest w wysokosei okreslonej w statucie i wpisanej
wrejestrze handlowym. Zwigkszenie lub zmniejszenie kapitabu dokonywane jest zgodnie z
przepisami Kodeksu Handlowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe
ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Wycena kapitatu podstawowego dokonywana jest wedtug wartosci nominalnej.

Akeje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale

wiasnym.

Pozostale kapitaly rezerwowe tworzone sq z podziatu zysku oraz nadwyzki wartogei emisyjne]

akeji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty emisji instrumentow kapitalowych.

® Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w sytuacji, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowigzek (prawnv lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszhych oraz gdy prawdopodobne jest. ze
wypelnienie danego obowigzku przyezyni sie do wplywu Korzysci ekonomicznych, jak
rowniez mozna dokena¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

W przypadku. gdy spodziewany jest zwrot kosziow objetych rezerwd, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, 1 istnieje pewnosé, ze zwrot ten rzeczywisci nastapi wowczas zwrot

len ujmowany jest jako odrgbny skladnik aktywow,



W przypadku istotnego wplywu zmian wartosci pieniadza w czasie wielkosé rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszhbveh przephywow pienigznyeh do
wartosel biezace] przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartoscei pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym

zobowilazaniem.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokosei kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych. ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w

przvszhosc.

Rezerwa na podatek odroczony uyymowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych z wyjatkiem sytuacji. gdy:

— powstaje ona w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy,

— powslaje ona w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowiazania
w odniesieniu do transakeji nie stanowigeej polgczenia jednostek gospodarczyeh i w
chwili je] zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na

dochod do opodatkowania czy stratg podatkowa,

~ dodatnie roznice przejsciowe wynikaja z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialow we wspdlnych przedsigwzigeiach z wyjatkiem sytuacii.
gdy terminy odwracania si¢ roznic przejsciowvch podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, ze w dajace] si¢ przewidzie¢ przyszlosci roznice przejsciowe nie

ulegng odwréceniu.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest wyceniana zgodnie =z
zastosowaniem stawek podatkowych. ktore wedlug przewidywan beda stosowane. gdy
rezerwa zoslanie rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktore obowiazywaly prawnie lub obowiazywaly faktycznie na dzien
bilansowy.
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Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwy na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotek Grupy maja prawo do
odpraw emerytalnych.

Odprawy emerytalne wyplaca sig jednorazowo w chwili przejscia pracownika na emeryturg.
Wysokosé odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy pracownika oraz jego sredniego
wynagrodzenia.

Zgodnie z MSR 19 odprawy emerytalne stanowia programy okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia.

Wartodé biezaca tvch zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym platnosciom.
ktire w przyszlosei zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia 1 dotyczg okresu
do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sg 0 dane historyczne.

7vski 1 straty z obliczen aktuarialnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

¢ Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Pod pojeciem zobowigzania rozumie sig wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek
wykonania $wiadezen o wiarvgodnie okreslonej wartosei, kidre spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych lub przyselyeh aktywow Spolki.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja zobowiazania lub jego czgs$é, w stosunku do ktorej
termin wymagalnosci przypada co najmniej po uphywie roku liczae od dnia bilansowego.

W pozveii tej wykazuje sig rowniez dlugoterminowa czgsé kredytow bankowych i pozyczek, a
takze z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiccy wykraczajace poza normalny cykl
operacyjny. Podzial kredytu i pozyezki na czeé¢ dhugo i krotkoterminowa nastgpuje na
zasadach opisanvch wyzej.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytulu dostaw i ushug wykazywane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sig
w wartoscl godziwe] z uwzglednieniem ich wartos¢ rynkowe] na dzien bilansowy. W
momencie wyceny nie uwzglednia sie kosztow transakeji sprzedazy. Zmiany w wartosci
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godziwej wycenianych instrumentéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat (jako koszty lub
przychody finansowe).

Na zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy skladajg
sie:

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

— zobowigzamia finansowe pierwotnie zaklasyfikowane do kategorii wycenionych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe traktuje sig jako przeznaczone do obrotu, w sytuacji gdy zostaja one
nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przyszlosci. Do  kategorii zobowiazan
przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rowniez instrumenty pochodne, chyba #e sa one uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowiazana finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujgciu zakwalifikowane jako wyceniane
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, przy spetnieniu nastepujacych kryteriow:

— kwalifikacja pozwala na wyeliminowanie lub znaczace obnizenie niespéjnosci
zaistniate] w sytuacji, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegaja innym regulacjom, lub

— zobowiazania nalezg do grupy zobowigzan finansowych, ocenianych i zarzadzanych w
oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania
ryzykiem. lub

— zobowiazania finansowe zawierajg whudowane instrumenty pochodne, ktore powinny

bv¢ yymowane oddzielnie.

Wycena zobowigzan finansowych, nie zaliczanych do grupy instrumentéw finansowwvch
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, dokonywana jest wedhug
zamortyzowanego kosziu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wedhug ceny
nabycia  odpowiadajgcej wartosci  godziwej otrzymanych  drodkéw  pienieznych,

pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastgpnych okresach, kredyty i pozyczki sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu
uwzglednia si¢ wszystkie koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.
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Zobowiazania diugo 1 krotkoterminowe wyrazone w walutach obeych wyeenia sie na dzien
bilansowy po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien. Roznice kursowe dotyczgee zobowiazan wyrazonych w walutach obeyeh powstale na
dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza si¢ odpowiednio ujemne do kosztéw finansowych i
dodatnie do przychodow finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi si¢ je w koszt

wytworzenia srodkow trwalyeh lub wartosci niematerialnyeh 1 prawnych.
# Rozliczenia migdzyokresowe - pasywa
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow ujmowane s w wysokosdci prawdopodobnyveh

zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw stanowia miedzy innymi:

naliczone kary 1 grzywny,

— rownowartos¢ otrzymanych nieodplatnie skladnikéw drodkow trwalych. srodkow

trwalych w budowie, wartosci niematerialne i prawne,

— srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wvtworzenia $rodkow
trwatych, w tym takze srodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli

stosownie do innych standardow nie zwigkszajg kapitalow wlasnych,

— rownowartos¢ otrzymanych od kontrahentow lub naleznych srodkéw z tytubu

swiadezen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawezych.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Grupa stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat. Koszty sa grupowane w
ukiadzie rodzajowym na kontach zespolu ,4” oraz w ukladzie kalkulacyjnym na kontach

Zespotu 57,

Konta stuzace do ewidencji kosztow i przychodow zostaly pogrupowane w taki sposob, aby
ulatwi¢ sporzadzenie rachunku zyskow i strat. Spolka stosuje analityke dla poszezegdlnych

kont kosztow i przvehodow,



. Przychody
Przychody osiggnigte na transakcjach gospodarczych ujmowane sa w wysokosci, w jakiej
prawdopodobne jest uzyskanie korzysci ekonomicznych zwiazanych z dang transakeja. Kwota

przychodow musi by¢ mozliwa do wycenienia w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towarow i produktow
Ujgeie przychodow ze sprzedazy towarow i produktéw nastepuje wiedy, edy Znaczace Tyzyko
1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardw i produktéw zostalo przekazane

nabywey oraz gdy kwotg przychodoéw mozna w wiarygodny sposob wycenié.

Swiadczenie uslug

Wysokos¢ przychodow ustalana jest wedhig wartosci godziwej zaplaty otrzymane] badz
naleznej. Kwota przychodéw wynikajacych z transakeji okreslana jest zazwyezaj w drodze
umowy, a jej wysokos¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaplaty, uwzgledniajae kwoty
rabatow przyznanych przez Spotki Grupy. W wiekszosei przypadkow zaplaty dokonuje sie
w formie Srodkéw pienigznych lub ich ekwiwalentéw. a kwota przychodow jest réwna

kwocie srodkdw pienigznych.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnic w miare ich narastania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej. stanowiacej stope dyskontujaca
przyszie  wplywy gotowkowe przez szacowany okres usytkowania instrumentow
finansowych) w  stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow

finansowych.

Podatki

Podatek biezacy

Rozrachunki z tytutu biezacego podatku dochodowego wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych/podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktore prawnie

lub faktyczniec obowiazywaly na dzien bilansowy.



Podatek odroczony
Podatek odroczony ustalany jest metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy pomigdzy wartodcig podatkows aktywow i

zobowigzan. a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Podatek od towardw i ushug
Przychody. koszty 1 aktywa sg uyymowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od towardw i
ushug, Wyjatek stanowi:

— syiuacja. gdy podatek od towardow 1 ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub ustug
nie jest mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako czgsé ceny nabycia skladnika aktywow lub jako czesé pozyeji
kosztowej,

— naleznosci | zobowigzania. ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towarow i ustug.

Podatek od towarow 1 ustug nalezny do zaplaty na rzecz organow podatkowych lub mozliwy

do odzyskania od tych organdw ujety jest w bilansie jako element naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto przypadajacy na akcje
Zysk, ktory przypada na jedng akeje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki, przez Srednia wazong liczbe wyvemitowanych akcji

zwvklych wystepujacych w ciagu danego okresu.

Zxsk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje ustalany jest poprzez podzielenie zysku netto
za okres, przypadajgcego na akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akeji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle). przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akeji zwyklych wystgpujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opciji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akeji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte).
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Spotka sporzadrza rachunek przephywow pienieznych metodg posrednia.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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Jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wlasnym

th

Informacje o istotnych zmianach szacunkowych

« Zmiana stanu rezerw ( w tys. zh)

Stan 1
31032012
1. £ tviwlu odroczoncgo podatku dochodowego 2520 ] 2451
2. Na swiadcrema pracownicee, w Tym: 11 11
a) dlugoterminowa 10 10
b krdtkoterminowa 1 1
3. Posostabe Tererany, w tym; 93 175 168
al dugoterminowe, w tym:
b kritkoterminowa, w tym: 93 L
na badanie bilansu kL . 39
— ma urlepy 54 54
- fi AnbowIEranH 175 IT5
I aem 2624 175 649 2730

Sporzadzajac ninicjsze sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki Polskie Jadlo S.A.
wykorzystuje szacunki. oparte na pewnych zalozeniach i osadach. Szacunki te maja wphyw na
przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow. zobowiazan oraz przychodow i

kosztow.

Szacunki oraz zwigzane z nimi zaloZzenia lezace u ich podstaw opieraja sie na dodwiadczeniu
historycznym oraz analizie roznorodnych czynnikow, ktdre sa uznawane za racjonalne w
danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu. co do

warlosci poszezegolnyeh pozyeji, ktdrveh dotyeza.
W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyezaeych przyszlosci, uzyskane

w ten sposob oszacowania ksiggowe z definicjii mogg nie pokrywaé sie 2z faktyeznymi

rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana
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szacunkow ksicgowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostalty one zmienione, jesli

dotyezg wylacznie tego okresu, lub takie w okresach kolejnych.

Oszacowania i zaloZenia, ktore sg istotne z punktu widzenia sprawozdania obejmuja :

a) Okres uzytkowania srodkow trwahvch | wartosci niematerialnych

Spotka dokonuje corocznej wervfikacji okresow ekonomiczne) uzytecznosci oraz metod
amortyzacjl skladnikéw srodkow trwalych oraz wartosei niematerialnych podlegajgeych
amortyzacji. Ustalone okresy uzytkowania oparte sg na oszacowanym w wiarygodny sposob
przewidywanym okresie przynoszenia przez dany skladnik korzysel ekonomicznych a metoda
amortyzacji odzwierciedla charakter 1 sposéb przynoszenia tych korzysei. Szacunki te oparte
sq na najlepsze) wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy, jednakie mogg ulec zmianie w
przyszlosei wplywajae tym samym na koszty amortyzacji oraz przewidywany sposob

wykorzystania tych skladnikow majatku.
b Utrata wartosci aktywow

W sytuacjach wskazujacych na istnienie przestanek do utraty wartosei aktywow. jak rowniez
w stosunku do skladnikéw wartosci niematerialnveh o nieokreslonym okresie uzytkowania
Spolka zobowigzana jest do przeprowadzania testow na utrate wartosei aktywow.

Przeprowadzenie testow wymaga oszacowama wartosel uzytkowe] tych obiektow lub
osrodkow  wypracowujgcych srodki pienigzne . co skutkuje koniecznoscia ustalenia
wiarygodnych przyszityeh przeplywow pienieznych , stopy dyskontowe] oraz ewentualnej
wartosel rezydualnej . Szacunki te kazdorazowo oparte sa na najlepsze) wiedzy Zarzadu
posiadangj na dzien bilansowy, uwzgledniajace] zatozenia budzetowe i przewidywania co do
kolejnych okresow. Faktyczne rezultaty moga odbicga¢ od przyjetych przez Zarzad
szacunkow wyplywajac w kolejnych latach na wartosé bilansowg przedmiotowych aktywow

oraz poziom ewentualnych odpisow aktualizujgeych z tego tytutu,
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c) Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Prawdopodobienstwo realizacji aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego opiera
si¢ na szczeghlowej analizie uwzgledniajacej okresy odwracania sig roznic przejsciowych
zwigkszajgeych podstawe opodatkowana . a takze na preliminacjach co do oczekiwanej
podstawy opodatkowania w przyszlosci przy uwzelednieniu strat podatkowych mozliwyeh do
rozliczenia. Fakiyczna realizacja podstawy opodatkowania jak i mozliwosé wykorzystania
istniejacyeh strat podatkowych moze by¢ rézna w stosunku do przewidywan jakie szacowane
sa na dany dzien bilansowy, co moze wphmaé na wysokos¢ ujmowanych aktywow z tytutu

podatku odroczonego w przysztosei.
d) Rezerwy i swiadczenia pracowniczych

W zakresie swiadezen pracowniczych, Grupa nie jest strona zadnych porozumien placowych
ani zbiorowych ukladéw pracy. Spotka nie posiada takze programow emeryialnych
zarzgdzanych bezposrednio przez Spolke lub przez fundusze zewngtrzne, Koszty swiadezen
pracowniczych obejmujg wynagrodzenia platne zgodnie z warunkami zawartych umow o
pracc 7 poszcezegolnymi pracownikami oraz koszty $wiadezen emerytalnych ( odprawa
emerytalna) wyplacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie
zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane
sa na zasadach ogdlnych. Wartos¢ odpraw emerytalnych ustalana jest na kazdy dzien
bilansowy przez niezaleznego aktuariusza w oparciu 0 metodg narostych $wiadezen , w ktorej
ewentualna zmiana zaloZen aktuarialnych mogze wplynaé  w przyszlodei na wysokosé wiw
rezerw 1 w konsekwencji ponoszone koszty z tego tytutu. Rezerwy na dlugoterminowe

Swiadezenia pracownicze nie sg jednak istotng kwota zobowigzan Spotki.

2.6 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzei  w okresie, ktérego dotyczy

raport wraz z wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyezgeych

Poczatek 2012 roku to skupicnie sie firmy na realizacja strategii rozwoju sfery produkcyjnej
oraz koncentrowanie si¢ w sferze gastronomicznej. glownie na rozwoju dzialalnosci

przydroznej] w tym PIT STOP Baréw. oraz sprzedazy franczyz gastronomicznvch i



dzialalnosci cateringowej. Jest to efekt przemyslanej strategii polegajacej na pozostawieniu w
firmie jedynie dochodowych galezi.

Obecnie trwajg prace polegajace na rozbudowie juz istnigjgeych oraz poszukiwaniu dobrych
lokalizacji pod nastgpne uruchomienia. Firma czyni przygotowania do wigczenia sie do
projektu Euro 2012,

W ostatnim czasiec modernizacji ulegla réwniez fabryka w Czechowicach — Dziedzicach.
Wytwornia poddana zostata bardzo rygorystycznym audytom, ktore dodatkowo umozliwiajg

Je) wejscie nie tylko na rynek krajowy, ale rowniez prowadzenie exportu.

2.7 . Czynniki i zdarzenia w okresie , w szezegdlnosei o nietypowym charakterze, majgce

znaczgcy wplyw na osiggnigte wyniki finansowe.
Nie wyslgpity

2.8 Segmenty dzialalnosci operacyjnej

T | Lanan ~ Uwartal 2001
Wyszezegélnienic TRl o e e e E :
Sl agna e O =0 = e
Gastronomis L 570 63,08 1 268 £% 4
Handel = ‘ - 2 0.
Optaty operatorskie - - 165 11.5
Porostale LR Ah92 - -
Razem 2 480 100 . 1 435 100

Deee za Fhow, 2001 rok preedsiawiaig preyehody Grpy Kapiealowsy.

Pomimo podzialu przychodéw ze sprzedazy na rézne strumienie z jakich sg one uzyskiwane.
charakter dzialalnosci  Spotki oparty jest nma jednorodnej dziatalnosci gastronomicznej

wykorzystujgeej jednolite metody dystrybucii i $wiadczenia ustug Scigle ze sobg powigzanych.

Dia celow zarzadezych calos¢ dziatalnosci traktowana jest jako jeden segment aperacyjny , w
ktorym podstawy podejmowania decyzji operacyjnych oraz alokacji zasobow jest wynik

dziatalnosci operacyjnej.

=
|



Spotka prowadzi dzialalnos¢ tylko na terenie Polski nie uzyskujac przychodéw w innych
obszarach geograficznych. 7 uwagi na charakter dzialalnosci nie wystepuje w koncentracja

kKlientdw,

Na przestrzeni 1 kwartatu 2012 roku obserwujemy wzrost przychodow ze sprzedazy
produktow o 1 054 tys. zt w stosunku do 2011 roku ( tj. z 1.435 tys. na 2.489 tys. z1.), co
stanowi 73% ogolnego wzrostu przychodow. Zwickszenie przychodéw w I kwartale br.
zaobserwowano zaréwno z dzialalnosci gastronomicznej , jak réwniez w pozostatvch
przychodach z podstawowej dzialalnosei Spétki | ktore wzrosty o blisko 37 % w stosunku do
analogicznego okresu 2011 roku.

I kwartal 2012 roku , pomimo powszechnie utrzvmujacej sie sezonowosei w okresach
zimowych zostal zamkniety zyskiem w wysokodci 552 tys. zlotych w pordownaniu z

odnotowana strata 258 tys. ztotych w 2011 roku.

INa szczegolng uwage zasluguje znaczacy zysk ze sprzedazy . kiory za 1 kwartal 2012 rok
wyniost 609 tys. 71, podezas gdy analogiczny okres 2011 roku zamkniety zostal strata w

wysokoscr 288 tys. zl.

2.9 . Objasnienia dotyczace sezonowosici lub eyklicznosci

Majac na uwadze charakter poszezegdlnych rodzajow dziatalnosci z jakich Spolka uzyskuje
przychody , nalezy zwroci¢ uwage, ze sezonowosei moga podlegaé jedynie przychody
gastronomii i powigzane z nimi oplaty od obrotu z tytutu uzyskiwane od franczyzobiorcow
Jjak rowniez przychody z dziatalnosci handlowej. Jednorazowe oplaty z tytutu udzielenia praw
franczyzowych nie sg uzaleznione od sezonowosci wynikajg bowiem z prowadzonej polityki
udzielania praw franczyzowych. Podobnie sezonowodci nie podlegaja przychody z pozostalej

dziatalnosci majgce raczej charakter niepowtarzalny.

O sezonowosci w dziatalnosei gastronomicznej decyduje naplyw turystow 1 to w ujeciu
zarowno rynku krakowskiego jak i calej Polski. Okresy wakacji oraz ferii zimowych
charakteryzuje wysoki wzrost sprzedazy w gastronomii- szczegolnie widoezny w miesigeach
letnich ( lipiec, sierpien, wrzesienl) Wzrost sprzedazy mozna réwniez zaobserwowaé w dniach

tzw. ., dlugich weekendow”
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Dla dzialalnosci handlowej przestanka determinujacy sezonowos$é - oprocz zmian
asortymentu — sa okresy Swiaqt Bozego Narodzenia ( bardzo wysoki werost sprzedazy) oraz
Swiat Wielkanoenych. Niewielki spadek Spotka odnotowuje z kolei w miesiacach letnich (

grupa docelowa wyjezdza na wakacje).

2.10. Informacje o zawarciu przez Spolke jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, jezeli warto§¢ tych transakeji (laczna wartos¢ wszystkich transakeji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w zlotych
rownowartos¢ kwoty 500 000 euro — jezeli nie s3 one transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dzialalnosSci operacyjnej,

prowadzonej przez Spolke.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywala transakeji z podmiotami
powigzanvmi na innych warunkach miz nnmkowe.

Niemnigj dnia 10 lutego 2012 roku pomiedzy Spolka Polskie Jadlo S.A. | a gléwnym
akcjonariuszem Michalem Kosciuszko zostata zawarta umowa pozyczki w wysokosci 2 min
zt. Srodki pozyskane z pozyezki maja byé przeznaczone przez Spotke na dokonczenie
inwestvcji. rozbudowe istniejgcych 1 wprowadzenie innowacyjnych rozwiazan w celu
pozyskania nowych kontrahentow. Pozyczka ma byé udzielana w transzach do 31.10.2012 w
miarg potrzeb. Oprocentowanie ustalono na 6% w skali roku. Zwrot wiw pozyczki ma

nastapic do 31.12.2012 roku

Dnia 28 lutego 2012 roku zostala zawarta umowa outsourcingu pomigdzy Spotka Polskie
Jadlo, a Spotka M2B spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia spolka komandytowa.
Przedmiotem umowy jest Swiadczenie przez Spotke M2B na rzecz Spotki Polskie Jadio S.A.
ustugi obslugi restauracji wraz z obslugg personalna wedlug standardow PJ. ustugi
polegajace] na zarzadzaniu ( w tym doradztwo) zakupami dla restauracji, ushugi wsparcia
personalnego zgodnie z ustalanym na bieraco zapotrzebowaniem 1 oczekiwaniami. jak
rowniez swiadczenie ustug konsultingowych dotyezaeych rozwoju restauracji Polskiego Jadta
Wynagrodzenie za w/w uslugi zostaly oszacowane na 25-35% miesigcznych przychodow

kazdej  restauracji. Umowa zostala zawarta na okres 12 — u miesigcy.



2.11 Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystepuja

2.12  Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosc zrealizowania wezednigj
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w

raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.
Spotka nie publikowala wynikéw prognozowanych za 2012 rok.

2.13 Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat,
skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédla wskaznika oraz
metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego
jako okresu bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu

ostatnich trzech lat dzialalnosci emitenta osiggnela lub przekroczyla wartosé 100%.
Prezentowane sprawozdanie finansowe nie bylo korygowane o wskaznik inflacji.

2.14 W przypadku, gdy inne informacje, niz wymienione powyzej, moglyby w istotny
sposob wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy

jednostki, nalezy ujawnié te informacje.

Spolce nie sg znane informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wphynaé na sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy.

2.15 W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego
nastapilo polaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spolek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia

polaczenia (nabyeia, laczenia udzialaow).



W ciggu okresu za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie nastapilo potaczenie

spatek.

2.16 Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracii publicznej, a dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosei , ktérych wartosé stanowilaby co najmniej 10%

kapitalow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie byla strong zadnego postepowania
przed sadem. organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan ani wierzytelnodei , ktérych jednorazowa lub taczna

wartos¢ stanowilyby co najmniej 10% kapitalow wilasnveh .

2.17  Informacje o udzieleniu przez Spilke poreczen kredytu lub poiyczki lub
udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna wartosé istniejacych porgezen lub gwarancji stanowi

rownowartosé co najmniej 10% kapitalow wlasnyvech

W okresie | kwartalu 2012 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu Spétka nie
udzielila porgezen kredyvtu lub pozyezki oraz nie udzielila gwarancji zadnym podmioton,

ktorych to warto$¢ przekraczalaby 10% kapitatow whasnych .

2.18 Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, kiore sa

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Widoczne ozywienie w branzy gastronomiczne] juz pod koniec [ kwartatu 2012 roku ( wzrost
przychodéw) ktére w miare bedzie zapewne rosngé w najblizszych zwilaszeza letnich
miesigcach, jak réwniez zblizajace sic EURO 2012 . a co za tym idzie oczekiwania co do
zwigkszonego naplywu turystow i gosci z zagranicy napawaja Zarzad optymistycznie co do

dalszych planow rozwojowych Spotki.
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