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1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa sporzgdzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wielton obejmuje
okresy trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku oraz okresy poréwnawcze sporzadzone w
zakresie zgodnym z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Wielton zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji,
ktore ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z
MSSF. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2011.

Walutg sprawozdawczg niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
wchodzgce w sktad Grupy.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci wskazanymi w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

1.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

1.3. Korekty btedow oraz zmiana zasad rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku w danych
porownywalnych obejmujgcych okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 dokonano korekty w rachunku
przeptywoéw pienieznych. W opublikowanym skréconym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2011
roku nie uwzgledniono wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych
konsolidacja.

dane ,
dane po korekcie
Rachunek przeptywow pienieznych zaprezentowane korekta | za okres 01.01 -
za okres 01.01 - 31.03.2011
31.03.2011
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (982) 0 (982)
Zmiana stanu naleznosci (14 172)| 8775 (5397)
Zmiana stanu zobowigzan 34419 | (8907) 25512
Zmiany w kapitale obrotowym (3 030) (132) (3162)
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (186) (132) (318)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 862) 0 (2 862)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (825) 0 (825)
Zmla.\na net’to stanu Srodkéw pienieznych i ich (3 873) (132) (4 005)
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 9251 110 9361
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (33) 0 (33)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5378 (55) 5323

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

W skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2012 roku w danych

porownywalnych obejmujacych okres

od 01.01.2011 do 31.03.2011 dokonano

zmiany

prezentacyjnej w rachunku zyskéw i strat oraz w bilansie. W danych poréwnywalnych obejmujgcych
okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 dokonano korekty zwigzanej z prezentacjg danych od jednostek

powigzanych.

dane dane po
- zaprezentowane | zmiana zmianie na
Pozycja bilansu . . .
na dzien prezentacyjna |dzien
31.03.2011 31.03.2011
Il Aktywa obrotowe 189 947 0 189 947
2. Naleznosci kréotkoterminowe 60 765 0 60 765
2.1. Od jednostek powigzanych 25509 640 26 149
2.2. Od pozostatych jednostek 35 256 (640) 34616
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 244 0 200 244
3. Zobowigzania krétkoterminowe 155 348 0 155 348
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 8 8
3.2. Wobec pozostatych jednostek 155117 (8) 155 109
dane dane po
Pozvcie rachunku zvsk6w i strat zaprezentowane | zmiana Zmianie za
yd ¥ za okres 01.01 - | prezentacyjna |okres 01.01
31.03.2011 -31.03.2011
I Przyc’ho.dy nettf) zle sprzedazy produktéw, 96 043 0 96 043
towardw i materiatéw, w tym:
od jednostek powigzanych 17 278 95 17 373
1. Kos.ztylsprzedanych produktow, towardw i 38 106 0 234276
materiatow, w tym:
do jednostek powigzanych 15 566 81 15 647
X. Przychody finansowe 858 0 858
2. Odsetki, w tym: 182 0 182
- od jednostek powigzanych 0 48 48
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Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego rachunku przeptywodw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

akcjonariuszom jednostki

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 154 658 91 663 37044 23 065
Zysk (strata) z dziatalnosci 6416 916 1537 230
operacyjnej
Zysk (strata) przed 9478 (982) 2270 (247)
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 7 015 (1 405) 1680 (354)
Zysk (strata) netto 7 015 (1 405) 1680 (354)
przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,12 (0,02) 0,03 (0,01)
Rozwodniony zysk na akcje 0,12 (0,02) 0,03 (0,01)
(PLN)
Sre.dnl kurs PLN / EUR w X X 4,1750 39742
okresie
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
Rachunek przeptywow
pienieznych
Srodki pieniezne netto z (3728) (318) (893) (80)
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z (3414) (2 862) (818) (720)
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z 2114 (825) 506 (208)
dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow (5028) (4 005) (1 204) (1 008)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Sre.dnl kurs PLN / EUR w X X 4,1750 3.9742
okresie
stan na dzien | stan nadzied | stan nadzien | stan na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 409 847 381451 98 483 86 364
Zobowigzania dtugoterminowe 40291 41801 9682 9464
Zobowigzania 210029 187 237 50 468 42 392
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 159 527 152 413 38333 34 508
Kapitat wtasny przypadajacy 159 527 152 413 38333 34508
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dominujacej

Kurs PLN / EUR na koniec
okresu

4,1616

4,4168

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2012 - 4,1616 PLN/EUR,

31.12.2011 - 4,4168 PLN/EUR,

e sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 — 31.03.2012 4,1750 PLN/EUR, 01.01 —

31.03.2011 3,9742 PLN/EUR

1.4.2. Woybrane jednostkowe dane finansowe

. . okres . . okres
okres biezgcy . okres biezacy .
01.01 do poprzedni 01.01 do poprzedni
31.03.2012 01.01 do 31032012 | O1.0tdo
31.03.2011 31.03.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 159 417 96 043 38184 24 167
Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 6741 1287 1615 324
Zysk (strata) przed 7 112 (439) 1704 (110)
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 5448 (906) 1305 (228)
Zysk (strata) netto przypadajacy 5448 (906) 1305 (228)
akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,26 (0,20) 0,06 (0,05)
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,26 (0,20) 0,06 (0,05)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1750 3,9742
Rachunek przeptywow
pienieznych
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (645) (434) (154) (109)
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (3 565) (2 938) (854) (739)
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 2433 (816) 582 (205)
Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (1777) (4 128) (426) (1039)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1750 3,9742
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stan na stan na stan na stan na stan na stan na
31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.03.2011
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 393372 365 312 335418 94 524 82710 83 606
Zobowigzania
dtugoterminowe 32871 34112 39502 7 899 7723 9 846
Zobowigzania
krotkoterminowe 201 000 178 154 155 348 48 299 40 336 38722
Kapitat wtasny 150 888 145 440 135174 36 257 32929 33693
Kapitat wtasny
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki
dominujacej 150 888 145 440 135174 36 257 32929 33693
Kurs-PLN / EUR X X X 4,1616 4,4168 4,0119
na koniec okresu

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2012 4,1616 PLN/EUR,

31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 31.03.2011 4,0119 PLN/EUR

e sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 — 31.03.2012 4,1750 PLN/EUR, 01.01 -
31.03.2011 3,9742 PLN/EUR

2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |

kwartat 2012 r. sporzqdzone zgodnie z MISSF

2.1. Bilans - sprawozdanie skonsolidowane

AKTYWA Stan na 31.03.2012 | Stan na 31.12.2011
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 18 19
Wartosci niematerialne 11562 11 441
Rzeczowe aktywa trwate 141 091 141 367
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 22 9
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 885 5060
Aktywa trwate 156 583 157 903
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Aktywa obrotowe

Zapasy 173 979 153 582

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70225 57 326

naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozyczki 2 698 2 643

Pochodne instrumenty finansowe 1 10

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1933 401

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4428 9 586

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 253 264 223 548

Aktywa razem 409 847 381451
PASYWA Stan na 31.03.2012 | Stan na 31.12.2011

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:

Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 72 368 72 368
nominalnej
Pozostate kapitaty (43) (142)
Zyski zatrzymane: 75127 68 112
- zysk (strata) z lat ubiegtych 68 112 57 744
- zysk (strata) netto przypadajacy 7 015 10 368
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
159 527 152 413
Udziaty mniejszosci
Kapitat wtasny 159 527 152 413
Zobowiqzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 31340 33014
Leasing finansowy 1532 1869
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 296 5898
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen 176 176
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 947 844
Zobowigzania dtugoterminowe 40 291 41 801
Zobowiqgzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 167 281 148 901
zobowigzania
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Zobowigzania z  tytutu biezagcego  podatku 1 41
dochodowego
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26 282 20632
Leasing finansowy 2584 2112
Pochodne instrumenty finansowe 3613 6 297
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen 6 725 6 100
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3543 3154
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 210029 187 237
Zobowigzania razem 250 320 229 038
Pasywa razem 409 847 381451
2.2. Rachunek zyskow i strat - sprawozdanie skonsolidowane
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 154 658 91 663
Przychody ze sprzedazy produktéw 149 476 89214
Przychody ze sprzedazy ustug 1317 547
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3865 1902
Koszt wiasny sprzedazy 133 286 82780
Koszt sprzedanych produktéw 130 040 81 447
Koszt sprzedanych ustug 890 411
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 2 356 922
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 21372 8 883
Koszty sprzedazy 11 895 5975
Koszty ogdlnego zarzadu 3337 2555
Pozostate przychody operacyjne 350 777
Pozostate koszty operacyjne 74 214
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6416 916
Przychody finansowe 5662 1020
Koszty finansowe 2 600 2918
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9478 (982)
Podatek dochodowy 2463 423
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 015 (1 405)
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 7 015 (1405)
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7015 (1 405)

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym
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2.3. Zysk (strata) netto na jednq akcje zwykitqg (PLN)

od 01.01 do 31.03.2012 | od 01.01 do 31.03.2011
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,12 (0,02)
- rozwodniony 0,12 (0,02)
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,12 (0,02)
- rozwodniony 0,12 (0,02)
2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow - sprawozdanie
skonsolidowane
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto 7 015 (1 405)
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajagce przeptywy Srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowe] pozycji
zabezpieczanych
Rdéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 99 58
granica
Rdéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego
— sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skfadnikow
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 99 58
Catkowite dochody 7114 (1347)
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7114 (1347)
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym
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2.7. Rachunek przeptywow pienieznych - sprawozdanie

skonsolidowane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Okres biezgcy
01.01 - 31.03.2012

Okres poprzedni
01.01 - 31.03.2011

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9478 (982)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 2700 2 402
trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 343 272
niematerialne
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) (1 910) 21
finans. wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow (272) (27)
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych
(innych niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 126 39
Koszty odsetek 1339 1197
Przychody z odsetek i dywidend (55) (110)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy
motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach)  jednostek
stowarzyszonych
Inne korekty 169 84
Korekty razem 2440 3878
Zmiana stanu zapaséw (20 827) (21 122)
Zmiana stanu naleznosci (12 701) (5397)
Zmiana stanu zobowigzan 19 485 25512
Zmiana stanu rezerw i rozliczed miedzyokresowych (713) (2 155)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym (14 756) (3162)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentdéw
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy (890) (52)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 728) (318)

15




Skonsolidowany rozszerzony raport okresowy Grupy Kapitatowej Wielton za I kwartat 2012 r.

2.8. Rachunek przeptywow pienieznych - sprawozdanie

skonsolidowane (CD.)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Okres biezgcy
01.01-31.03.2012

Okres poprzedni
01.01 - 31.03.2011

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw
finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw
finansowych

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(454)

(2 660)
360

(764)

104

(1742)

(506)
83

(697)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(3 414)

(2 862)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wptywy z  tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

6 600
(2575)

(522)
(1389)

2305
(1525)
(433)
(1172)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

2114

(825)

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieinych i ich
ekwiwalentow

(5028)

(4 005)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

9586

9361

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

(130)

(33)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

4428

5323
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat
2012 r. sporzadzone zgodnie z PSR

3.1. Jednostkowy bilans na dzien 31.03.2012

stan na stan na stan na
BILANS 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
Aktywa
I. Aktywa trwate 146 677 147 759 145 471
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 10974 10 893 9336
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 130 627 130520 129 528
3. Naleznosci dtugoterminowe 18 5
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek 18 5
4. Inwestycje dtugoterminowe 2003 2003 3555
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 003 2003 3555
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 1999 1999 151
b) w pozostatych jednostkach 4 4 3404
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3055 4338 3052
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3050 4331 3050
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 5 7 2
Il. Aktywa obrotowe 246 695 217 553 189 947
1. Zapasy 128 734 122 107 120 443
2. Naleznosci krotkoterminowe 111284 88 834 60 765
2.1. Od jednostek powigzanych 61282 47 152 26 149
2.2. Od pozostatych jednostek 50 002 41 682 34616
3. Inwestycje krotkoterminowe 4 452 6313 7173
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4452 6313 7173
a) w jednostkach powigzanych 1868 1828 3297
b) w pozostatych jednostkach 831 825 87
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1753 3660 3789
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2225 299 1566
Aktywarazem 393 372 365 312 335418
Pasywa
I. Kapitat wiasny 150 888 145 440 135174
1. Kapitat zaktadowy 12 075 12 075 12 075
2. Nalezne wpftaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 124 005 124 005 135 209

5. Kapitat z aktualizacji wyceny
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 9360 (11 204)
8. Zysk (strata) netto 5448 9360 (906)
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 242 484 219 872 200 244
1. Rezerwy na zobowigzania 4563 4181 3962
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4387 4 005 3786
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne 176 176 176
a) dtugoterminowa 176 176 176
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 0
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe
2. Zobowiazania dtugoterminowe 32871 34112 39502
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 32871 34112 39502
3. Zobowigzania krétkoterminowe 201 000 178 154 155 348
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5042 4204 8
3.2. Wobec pozostatych jednostek 195 544 173914 155 109
3.3. Fundusze specjalne 414 36 231
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4050 3425 1432
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 050 3425 1432
a) dtugoterminowe 948 844 425
b) krétkoterminowe 3102 2581 1007
Pasywarazem 393 372 365 312 335418
Wartos¢ ksiegowa 150 888 145 440 135174
Liczba akcji 60375 60 375 60 375
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,50 2,41 2,24
Rozwodniona liczba akgji 60375 60 375 60 375
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,50 2,41 2,24
stan na stan na stan na
POZYCIE POZABILANSOWE 31.03.2012 | 31.12.2011 31.03.2011
1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2. Zobowiagzania warunkowe
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
3. Inne (z tytutu) umowy buy-back 25076 26614 27 789
Pozycje pozabilansowe, razem 25076 26 614 27 789
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3.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny) za

okres 01.01 do 31.03.2012

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okres od 01.01 do

okres od 01.01 do

31.03.2012 31.03.2011
I Przyf:hclady netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 159 417 96 043
materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 66 614 17 373
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 155 544 94 141
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 3873 1902
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéow,
w tym: 138 935 88 106
- do jednostek powigzanych 57 128 15 647
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 136 573 87184
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2362 922
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 20482 7 937
IV. Koszty sprzedazy 10670 5057
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3376 2178
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V) 6436 702
VII. Pozostate przychody operacyjne 305 776
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 49
2. Dotacje 41 41
3. Inne przychody operacyjne 264 686
VIII. Pozostate koszty operacyjne 191
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 191
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6741 1287
X. Przychody finansowe 2738 858
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 63 182
- od jednostek powigzanych 40 48
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 2675 676
5.Inne
XI. Koszty finansowe 2 367 2584
1. Odsetki, w tym: 1342 1207
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji 765 697
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 260 680
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 7112 (439)
XIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIlI) 7112 (439)
XV. Podatek dochodowy 1664 467

a) czes¢ biezgca
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b) cze$¢ odroczona 1664 467
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 5448 (906)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 15715 (12 250)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,26 (0,20)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60 375 000 60 375 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,26 (0,20)
3.3. Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01 do

31.03.2012 (metoda posrednia)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

okres od 01.01
do 31.03.2012

okres od 01.01
do 31.03.2011

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -
metoda posrednia

I. Zysk (strata) netto 5448 (906)
Il. Korekty razem (6 093) 472
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 2912 2 636
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 116 39
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1269 1083
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1910) (28)
6. Zmiana stanu rezerw 383 178
7. Zmiana stanu zapaséw (6627) (16 882)
8. Zmiana stanu naleznosci (22 464) (12 676)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytéw 20351 27984
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (123) (1 862)
11. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (645) (434)
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
l. Wptywy 60
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 60

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
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- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki (3 565) (2 938)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywodw trwatych (2 800) (2 241)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne (765) (697)

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (3 565) (2 878)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 6 704 2305

1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 6 600 2 305
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 104

Il. Wydatki (4271) (3121)

1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek (2 574) (1525)

5. Wykup dtuznych papieréw wartoSciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego (323) (428)
8. Odsetki (1374) (1168)

9. Inne wydatki finansowe
lil. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2433 (816)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llII+/-B.11I+/-C.1l1) (1777) (4 128)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (1907) (4 161)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (130) (33)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3635 7 840
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1858 3712
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 17 62
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3.4. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym w okresie

01.01 do 31.03.2012

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

stan na
31.03.2012

stan na
31.12.2011

stan na
31.03.2011

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

145 440

136 080

136 080

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (wydania udziatéw)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia srodkdw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)

145 440
12 075

12 075

124 005

124 005

136 080
12 075

12 075

135209
(11 204)

11204
11204
124 005

136 080
12 075

12 075

135 209

135 209
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b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- wypfata dywidendy
- przekazanie na kapitat zapasowy
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

9360
9360

9360

9 360

9360
5448
5448

11 204

11204

11 204

11 204
11204

9 360
9 360

11204

11204

11204

(11 204)
906

906

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

150 888

145 440

135174

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

150 888

145 440

135174

4. Informacja dodatkowa

4.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej WIELTON

4.1.1. Data utworzenia Emitenta

WIELTON S.A. (Spétka, Wielton, Emitent) powstat z przeksztatcenia w trybie art. 551-570 i 577-580
Kodeksu Spoétek Handlowych, spétki pod firmg ,Wielton Trading Spdtka z
odpowiedzialnoscig” z siedzibg w Wieluniu, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000138815.

ograniczong
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Spétka akcyjna WIELTON powstata w wyniku podjecia Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw sporzadzonej w dniu 22 listopada 2004 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium
nr A6733/2004 w Kancelarii Notarialnej Notariusz Dorota Kamieniecka ul. Kilinskiego nr 25, 98-300
Wielun.

W dniu 31 grudnia 2004 roku w postanowieniu Sagdu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego, Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000225220.

Siedzibg Spotki jest Wielun, ul. Baranowskiego 10 A. Spdétka prowadzi dziatalno$é gospodarczg w
Wieluniu przy ul. Baranowskiego, ul. Fabrycznej oraz przy ul. Rymarkiewicz.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi — Srédmiescia w todzi, z dnia 15 stycznia 2008
roku w zwigzku z publiczng subskrypcjg akcji serii D nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki z kwoty 10.075.000,00 zt do kwoty 12.075.000,00 zt.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

4.1.2. Organizacja Grupy Kapitatowej WIELTON

Grupa Kapitatowa WIELTON (Grupa) na dzien zakoniczenia | kwartatu 2012 roku jak réwniez na dzien
publikacji raportu za | kwartat 2012 roku sktadata sie z jednostki dominujgcej WIELTON S.A. oraz
trzech spotek zaleznych:

e Wielton Rosja z siedzibg w Moskwie,
e Wielton Ukraina z siedzibg w Kijowie,

e Wielton Logistic z siedzibg w Wieluniu

w ktoérych Spétka bezposrednio posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tych podmiotow.

Szczegdtowy opis organizacji Grupy Kapitatowej znajduje sie w rozdziale pkt. 5.1 Opis organizacji
Grupy Kapitatowej WIELTON ponize;j.

4.1.3. Organy Spoftki i kierownictwo WIELTON S.A.

Sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzied publikacji niniejszego raportu okresowego
przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad:
e Jarostaw Andrzej Szczepek — Prezes Zarzadu
e Wiodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu
e Mariusz Golec — Wiceprezes Zarzadu
e Tomasz Sniatata — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza (RN):

e Pawet Szataniak— Przewodniczacy RN

e Ryszard Prozner — Wiceprzewodniczacy RN
e Krzysztof Pétgrabia — Sekretarz RN

o  Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN

e Mariusz Szataniak — Cztonek RN

e Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN

e Andrzej Podsiadto — Cztonek Niezalezny RN
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W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia publikacji raportu za | kwartat 2012 roku tj. do dnia 15
maja 2012 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Wielton S.A.

4.1.4. Charakterystyka dziatalnosci Spotki

Zgodnie z obowigzujgcg na dzien 15 maja 2012 roku trescig § 2 Statutu Spdtki przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej Spotki jest:

27.90.Z Produkcja pozostatego sprzetu elektrycznego,

28.30.Z Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,

29.20.Z Produkcja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkcja przyczep i naczep,

29.10.D Produkcja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towardw,

29.10.E Produkcja pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

29.31.Z Produkcja wyposazenia elektrycznego i elektronicznego do pojazddéw silnikowych

29.32.Z Produkcja pozostatych czesci i akcesoridw do pojazddw silnikowych, z wytaczeniem
motocykli

30.20.Z Produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego

30.40.Z Produkcja wojskowych pojazdéw bojowych

33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych

33.17.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego

45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

45.31.Z Sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdédw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

45.32.Z Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridéw do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli

49.41.7 Transport drogowy towaréw

71.12.7 Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne

72.19.7 Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

25 Produkcja metalowych wyroboéw gotowych, z wytaczeniem maszyn i urzadzen

73.3 Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych

77.12.7 Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli.

Przedmiot dziatalnosci zostat przez Spétke dostosowany do nowej Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
2007 (PKD) i zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4.1.5. Gtowne kategorie produktéow Grupy

Wielton jest producentem przyczep i naczep posiadajgcym najszerszg oferte asortymentowa na
rynku polskim, zaréwno w odniesieniu do producentéw krajowych jak réwniez w porédwnaniu z
zagraniczng konkurencjg. W odniesieniu do wiekszos$ci produktéw Wielton jest w stanie elastycznie
reagowac na zapotrzebowanie klientéw dotyczace montazu dodatkowego lub niestandardowego
wyposazenia, na zyczenie klienta.

W ofercie Grupy znajduje sie ponad 60 typdéw pojazddw transportowych, do ktdrych nalezg min.
naczepy skrzyniowe, skrzyniowo — plandekowe , kurtynowe , samowytadowcze, do przewozu maszyn,
podkontenerowe, chtodnie, furgony, przyczepy, zestawy wielkogabarytowe i zabudowy wywrotkowe.
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Do najwazniejszych produktéw obejmujgcych oferte naczep Wielton nalezy zaliczy¢ naczepy
skrzyniowe, kurtynowe i wywrotki.

Przeznaczenie naczep skrzyniowych i kurtynowych jest praktycznie takie same, stuzg one do
krajowego i miedzynarodowego transportu towardw przestrzennych na paletach oraz towardw
konsumpcyjnych o znacznych gabarytach (AGD, RTV, artykuty motoryzacyjne itd.).

Wywrotki wykorzystywane sg do transportu wegla, ztomu, kamienia, kruszyw (mas bitumicznych,
piasku). Ponadto wywrotki aluminiowe stuzg do przewozu produktéw rolnych (zbdz, burakéw, itp.).

Naczepy furgonowe znajdujg swoje zastosowanie w transporcie przesytek kosztownych, kurierskich
oraz mebli. Sztywna zabudowa furgondéw skutecznie ogranicza dostep niepowoftanym osobom do
transportowanego fadunku i chroni go przed uszkodzeniem i zniszczeniem

Naczepy podkontenerowe sg przeznaczone do transportu multimodalnego. Wielton oferuje je w
wielu wariantach, tzw. state lub z rozsuwanym tytem lub z rozsuwanym przodem i tytem, co
umozliwia przewdz konteneréw morskich we wszystkich rozmiarach drogg ladowa od portu do
miejsc docelowych roztadunku.

Naczepy chtodnie wykorzystywane sg do transportu artykutéw spozywczych: nabiatu, miesa lub
innych produktéw zywnosciowych.

Naczepy podwozia stanowig potprodukt — sg przeznaczone pod dalsze zabudowy.

Przyczepy stuig gtéwnie jako uzupetnienie transportu prowadzonego w zestawach (pojazdy
ciezarowe i przyczepy) i w zaleznosci od rodzaju przyczepy spetniajg takie same funkcje jak
odpowiadajgce im modele naczep.

Podstawowym asortymentem przyczep sg przyczepy centralno-osiowe, produkowane w 5 wersjach: z
zabudowg skrzyniowo-plandekows, kurtynowsg, furgonowg, jak réwniez do przewozu konteneréw
oraz do zabudowy chtodnia.

W 2009 roku Wielton wprowadzit na rynek polski zabudowy wywrotki i naczepy wywrotki typu
Halfpipe wykonywane przy uzyciu nowoczesnych technologii wytworzenia skrzyn.

W 2010 roku Wielton wprowadzit na rynek polski naczepy wywrotki w wersji , light” zaréwno z mulda
stalowg jak i aluminiowg, odpowiadajgc tym samym na zapotrzebowanie rynku na tego typu
produkty.

W lutym 2012 roku odbyta sie oficjalna premiera nowej naczepy kurtynowej marki Wielton.
Zastosowana do budowy ww. naczepy nowa technologia jej konstrukcji pozwolita obnizy¢ mase
naczepy, a jednoczes$nie zwiekszyc jej szczelnos$¢ i wytrzymatosc.

Pozostate produkty obejmujg naczepy specjalistyczne: naczepy Jumbo — do przewozu maszyn i
urzadzed o znacznych gabarytach (maszyny do budowy drdg, mostéow itp.). Naczepy Jumbo
produkowane sg w wariancie trzy i cztero-osiowym, w zaleznosci od wielkosci i masy przewidzianego
tadunku z mozliwoscig rozsuwania. Ponadto w ofercie znajdujg sie specjalistyczne naczepy-rynny do
przewozu stali w kregach oraz naczepy samowytadowcze z ruchoma podtogg, utatwiajgce zatadunek
towardéw.

Wielton w segmencie AGRO produkuje przyczepy rolnicze w réznym zakresie tadownosci.
Obecnie w ofercie znajduje sie cata gama przyczep dwuosiowych z obrotnicg, min.:

- przyczepy dwuosiowe z obrotnicg,

- przyczepy tandem,

- przyczepy skorupowe,
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- rozrzutniki obornika,
- WOozy asenizacyjne,
- platforma do przewozu bel stomy,

- wozek Dolly przeznaczony do wspodtpracy naczepy samochodowej z ciggnikiem rolniczym-
jednoosiowy i dwuosiowy,

- przyczepy specjalistyczne i inne.

W odniesieniu do wiekszo$ci produktéw Spétka jest w stanie elastycznie reagowaé na
zapotrzebowanie klientoéw dotyczagce montazu dodatkowego lub niestandardowego wyposazenia, na
zyczenie klienta.

4.2. Informacja na temat segmentow operacyjnych

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdédw jest
zarzagdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $Swiadczonych
ustug/wytwarzanych wyrobow wymagajgcych odmiennych technologii, zasobow oraz podejscia do
realizacji.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$é na nastepujace segmenty operacyjne:
e Transport
e AGRO

Segment operacyjny Transport stanowi oferta ponad 60 typéw pojazddw transportowych. Grupa
posiada najszerszg oferte asortymentowg na krajowym rynku i jedng z najwiekszych w Europie
Srodkowo-Wschodniej. Dodatkowo Grupa dostosowuje swoje produkty do indywidualnych potrzeb
tak, by klienci mogli naby¢ w jednym miejscu rézne typy pojazdéw transportowych. Oferta obejmuje
m.in.:
- naczepy, przyczepy i zestawy: kurtynowe i skrzyniowe,
- naczepy wywrotki,
- zabudowy wywrotki,
- naczepy podkontenerowe,
- furgony,
- chtodnie,
- inne pojazdy wykorzystywane do transportu:

e duzych maszyn i urzadzen,

e elementdw konstrukcyjnych (stal w kregach),

e specjalistyczne pojazdy utatwiajgce roztadunek.

Odbiorcami pojazdéw transportowych Spoétki sg firmy transportowe, budowlane, produkcyjne i
dystrybucyjne w kraju oraz zagraniczni dealerzy pojazdow ciezarowych i naczep, w szczegdlnosci
firmy z Rosji, Ukrainy, Biatorusi, Norwegii, Wegier, Litwy, totwy, Czech, Bufgarii, Rumunii, Sfowacji,
Estonii, Niemiec, Austrii, Francji, Stowenii, Serbii. Wielton jest pionierem pod wzgledem
wprowadzania nowoczesnych technologii produkcji w branzy naczepowej. Spotka od lat rozwija
wtasng mysl technologiczng, optymalizuje proces produkcyjny, wprowadza nowosci techniczne.

Krajowa sie¢ sprzedazy pojazddw transportowych marki Wielton obejmuje wszystkie wojewédztwa w
sumie z 18 przedstawicielami handlowymi. Dzieki temu firma ma lepszy kontakt z klientem i moze
szybciej reagowac na jego potrzeby przez co wyrdznia sie na tle konkurencji dysponujgcej mniejszym
zespotem sprzedazowym.
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Sprzedaz na rynkach zagranicznych prowadzona jest w systemie posrednim i bezposrednim.
Posiadamy zaréwno dealeréw, przedstawicieli handlowych, jak réwniez prowadzimy sprzedaz przez
spotki zalezne. Dziatania wymienionych powyzej podmiotéw koordynowane sg przez Dziat Eksportu
Wielton S.A. Biuro centralne Dziatu Eksportu znajduje sie w centrali Grupy w Wieluniu. Sprzedaz
eksportowa Grupy kierowana jest gtéwnie do krajow Europy Srodkowo-Wschodniej. Do
najwazniejszych krajow eksportowych nalezg Rosja, Biatorus, Ukraina i kraje nadbattyckie, przy czym
w 2011 roku wyroby Wieltonu znalazty nabywcéw réwniez na rynkach kaukaskich — Azerbejdzan i
Armenia. Obecnie Spoétka wspdtpracuje réwniez z nowymi dealerami w Norwegii i na Wegrzech.

Segment operacyjny AGRO zajmuje sie wdrazaniem do produkcji oraz sprzedazg nowej grupy
produktéw przeznaczonych dla rolnictwa. W | kwartale 2012 r. segment Wielton AGRO rozwijat sie
bardzo dynamicznie uzyskujgc coraz wiekszy udziat w rynku pojazdéw dla rolnictwa w Polsce,
osiggajac 10% udziatu (dane: Cepik) w rynku polskim w tym segmencie. Dziat handlowy AGRO ma
silnie rozbudowang sieé¢ dystrybucji. Sprzedaz produktéw Spétki realizowana jest poprzez sied
niezaleznych dealeréw dziatajgcych na terenie Polski i specjalizujgcych sie w sprzedazy maszyn
rolniczych. Obecnie w sieci dziata 39 podmiotéw gospodarczych rozlokowanych na terenie catego
kraju.

Wielton AGRO prowadzi czynnosci organizacyjne w celu rozbudowania w roku 2012 sieci sprzedazy
pojazdéw dla rolnictwa poza granicami kraju. Na Litwie i totwie zorganizowane zostaty sieci
sprzedazy sktadajgce sie z dealerdw i przedstawicieli handlowych Wielton. Na Litwie jest to sie¢ 5
dealeréw i 1 przedstawiciel a na totwie 3 dealerdw i rédwniez 1 przedstawiciel handlowy. W
Niemczech, Wielton AGRO ma 5 dealeréw, 2 w Austrii oraz po jednym dealerze w Szwajcarii,
Holandii i na Wegrzech. Na terenie Czech sprzedaz prowadzona jest za posrednictwem gtéwnego
importera, ktéory ma pod kontrolg sie¢ dealerskg pokrywajgcy teren catego kraju. Taki sam model
sprzedazy funkcjonuje na Stowacji. W Rumunii sprzedaz realizowana jest przez 1 dealera. W rejonie
Batkandw firma obecna jest na rynku serbskim — 1 dealer oraz w Stowenii takze 1 dealer. Od czerwca
2011 r. wybrane pojazdy WIELTON AGRO dostepne sg takze na rynku szwedzkim. Prowadzone s3
rowniez rozmowy z firmami z Rumunii, Butgarii, Norwegii, Estonii, ktére zadeklarowaty cheé
wspotpracy w zakresie sprzedazy produktéw AGRO. Wielton AGRO wystawiat swoje produkty na
targach i wystawach rolniczych na Litwie i totwie, Czechach, Stowacji, Niemczech, Wegrzech, Serbii,
Stowenii, oraz Szwecji. Biuro centralne dziatu eksportu znajduje sie w centrali Spétki w Wieluniu.

Ponadto w 2012 roku Wielton S.A. planuje utworzy¢ na terenie Republiki Biatorus spétki zaleznej. Do
tej pory Emitent dziatat tam przez przedstawicieli handlowych. Dzieki zarejestrowanej na Biatorusi
firmie, Wielton bedzie mégt ubiegaé sie o kontrakty w przedsiebiorstwach panistwowych, a to
umozliwi nam zwiekszenie sprzedazy produktédw marki Wielton i czesci do nich na tym rynku.

Wielton S.A. w segmencie AGRO produkuje przyczepy rolnicze w réznym zakresie tadownosci. W
ofercie sg takze 3 typy wozow asenizacyjnych, wozki Dolly oraz rozrzutniki obornika.

Wspotpraca Wielton AGRO z dealerami zagranicznymi odbywa sie na zasadzie sprzedazy produktéw
do dealera, ktéry nastepnie sam oferuje pojazdy Spétki finalnym odbiorcom. Natomiast
przedstawiciele handlowi dystrybuujg produkty Wielton AGRO bezposrednio do odbiorcéow finalnych.
Sposdb prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony od specyfiki i perspektyw
danego rynku.
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Uzgodnienie wynikdéw segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat:

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
Wynik operacyjny segmentéw 8724 914
Korekty:
Przeniesienie z dziatalnosci operacyjnej do finansowej
réznic kursowych na obrotach miedzy segmentami
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 350 777
Pozostate koszty nie przypisane do segmentow (-) (74) (214)
Wytaczenie wyniku z transakcji pomiedzy segmentami (2584) (561)
Korekty razem (2 308) 2
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 416 916
Przychody finansowe 5662 1020
Koszty finansowe (-) (2 600) (2918)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9478 (982)

Poniewaz ocena aktywow przeprowadzana jest w skali globalnej bez szczegdétowego odniesienia do
segmentow dziatalnosci, Grupa ich nie ujawnia zgodnie z MSSF 8.23.

4.3. Potgczenia jednostek gospodarczych

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia publikacji raportu za | kwartat 2012 roku tj. do dnia 15
maja 2012 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Wielton.

4.4. Informacje o sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy Grupy ulegajg nieznacznym sezonowym wahaniom w ciggu roku.
Sezonowos$¢ przejawia sie w spadku przychodéw ze sprzedazy w okresie od grudnia do lutego.
Najwiekszy spadek popytu mozna zaobserwowaé w zakupach naczep standardowych uzywanych w
transporcie miedzynarodowym oraz naczep podkontenerowych. Wynika to przede wszystkim ze
zmniejszenia sie ilosci wykonywanych inwestycji budowlanych w okresie zimowym. Zmniejszeniu
ulega takze wolumen transportu morskiego z wykorzystaniem konteneréw, co przektada sie na
przesuwanie zakupéw dotyczacych pojazdéw pod kontenery na okres wiosenny. Aktualny wzrost
sprzedazy wynika gtdwnie z dynamicznie rosngcej sprzedazy naczep i przyczep na rynkach Europy
Wschodniej w szczegdlnosci w Rosji oraz ustabilizowaniu sie sprzedazy na rynku polskim. Efekt
sezonowosci wystepuje réwniez w segmencie produktow AGRO. Najwiekszy popyt na tego typu
produkty mozemy zaobserwowa¢ w miesigcach od kwietnia do sierpnia czyli w okresie zbioréw i
Zniw. Sezonowos¢ ta moze zosta¢ zaktécona w momencie przesuniecia sie terminu rozpatrywania
whioskow o fundusze unijne, z ktdrych finansowany jest w czesci zakup tego typu produktow.

4.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta oraz
opis czynnikow i zdarzen majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

4.5.1. Sytuacja finansowa

Wyniki finansowe zaprezentowane ponizej obejmujg okres | kwartatu 2012 roku oraz okres
porownawczy obejmujacy | kwartat roku 2011.
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Zestawienie podstawowych pozycji wyniku finansowego osiggnietych przez Grupe:

| kw.2012 . | kw.2011r.
(min zt) (min zt)
Przychody 154,6 91,7
Zysk netto 7,0 ()14
EBIT 6,4 0,9

Zrédto: Emitent

e W | kwartale 2012 roku Grupa sprzedata 1859 produkty i zanotowata wzrost sprzedazy o blisko
48,4% w ujeciu ilosciowym (606 szt.) w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku, gdzie
liczba sprzedanych pojazdéw wyniosta 1253 sztuk. W | kwartale 2012 roku nastgpit wzrost
sprzedazy eksportowej w ujeciu ilosciowym o 159,8% (1182 szt.) w pordwnaniu z analogicznym
okresem 2011 roku gdzie sprzedaz na rynki eksportowe wyniosta 455 szt.

Sprzedaz (szt.)
2000 -
1500 -
1000 -
500 -
0 ; .
1Q 2011 1Q 2012

e Wzrost sprzedazy w ujeciu ilosciowym wynika w gtdwnej mierze z wzrostu sprzedazy
produktow na rynku rosyjskim. W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa sprzedata 838 szt.
produktow z segmentu naczep, przyczep i zabuddéw na rynku rosyjskim. Dzieki temu Grupa
umocnita na koniec | kwartatu 2012 roku swojg wiodacg pozycje na tamtejszym rynku, gdzie
jest liderem pod wzgledem sprzedazy naczep wywrotek.

e W okresie sprawozdawczym przychody Grupy wyniosty 154,6 min zt i wzrosty o 68,6% w
porownaniu z | kwartatem 2011 roku, gdzie wyniosty 91,7 min zt.
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Przychody ze sprzedazy (min zt)
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e Zal kwartat 2012 r. wynik operacyjny wynidst 6,4 min zf, co jest ponad 7-krotnie wiecej niz
w analogicznym okresie 2011 roku gdzie Grupa zanotowata zysk operacyjny w wysokosci 0,9
min zt. Wptyw na wzrost poziomu zysku operacyjnego miaty miedzy innymi nastepujgce
czynniki:

o wzrost cen na oferowane produkty, wzrost wolumenu ilosSciowego sprzedazy,

o wzrost kursu EUR/PLN,

o odbudowywanie sie rynkéw exportowych Grupy, w szczegdlnosci: Rosji i bytych krajéw bloku
wschodniego,

o zmiana struktury produktowe]j sprzedazy — wzrost udziatu produktow o wyzszej marzy,

o ciggta optymalizacja kosztéw wytworzenia,

o racjonalizacja kosztéw statych towarzyszacych dziatalnosci grupy.

e  Wynik finansowy netto za | kwartat 2012roku wynidst 7,0 min zt. Na wyniki Grupy wptyw
miaty réwniez pozycje o nietypowym charakterze opisane szerzej w punkcie Rodzaj oraz
kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitaf, wynik finansowy netto, lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktdre sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwos¢ ponizej.

W 2012 roku Zarzad Spotki zaktada dalsze zwiekszenie tempa wzrostu sprzedazy, w szczegdlnosci w
segmencie transportu drogowego. Wptyw na to bedzie miat pozytywny rozwdj sytuacji na rynku
Europy Wschodniej szczegdlnie w Ros;ji.

W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa kontynuowata rozpoczety proces inwestycyjny, ktéry wigzat
sie w gtdwnej mierze z usprawnieniem dotychczasowej dziatalnosci oraz rozbudows istniejacych
powierzchni produkcyjnych. Zgodnie z wczesniejszymi zamierzeniami, zrealizowane inwestycje
przynoszg oczekiwane efekty. Spotka w znacznym stopniu usprawnita procesy produkcyjne co
zaowocowato postepujgcym zwiekszeniem wolumenu produkcji.

W | kwartale 2012 roku naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate poniesione przez Grupe
wyniosty tgcznie 1,3 min zt. Najwieksze inwestycje zostaty zrealizowane w grupie budynki i budowle
m.in. poprzez dokonczenie inwestycji w istniejgcych halach produkcyjnych oraz w grupie maszyn i
urzadzen w szczegdlnosci poprzez dalsze unowoczesnienie wydziatéw produkcyjnych.

Wszystkie biezgco realizowane inwestycje sg finansowane z Srodkéw wtasnych oraz leasingu.

Od dnia 27 grudnia 2007 roku Grupa prowadzi inwestycje na terenach todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej.
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W dniu 18 grudnia 2009 r. Grupa powzieta informacje o wydaniu przez Ministra Gospodarki decyzji z
dnia 4 grudnia 2009 r. w sprawie zmiany zezwolenia Nr 114 z dnia 27 grudnia 2007r. na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (Emitent przekazat ww.
informacje do wiadomosci publicznej raportem biezagcym nr 29/2009).

Zezwolenie zostato zmienione w ten sposdb, ze wydtuzeniu do 31 grudnia 2011 r. ulegly terminy
przewidziane na poniesienie wydatkdw inwestycyjnych oraz zatrudnienie na terenie Strefy co
najmniej 85 osdb, ponad stan zatrudnienia w miesigcu poprzedzajgcym wydanie zezwolenia (w
listopadzie 2007 rok stan zatrudnienia wynosit 747 osdb). Ponadto wydtuzeniu do 31 grudnia 2016 r.
ulegt termin, w jakim Wielton S.A. zobowigzany bedzie do utrzymania ww. poziomu zatrudnienia (w
tacznej liczbie co najmniej 832). Zgodnie ze zmienionym zezwoleniem, w przypadku osiggniecia
docelowego zatrudnienia co najmniej 832 o0sdb wczesniej niz do dnia 31 grudnia 2011 r., Grupa
bedzie miata obowigzek utrzymania tego poziomu zatrudnienia przez okres minimum 5 lat od
momentu jego osiggniecia.

W grudniu 2011 roku Spodtka zwrdcita sie do Ministerstwa Gospodarki z wnioskiem o zmiane
zezwolenia o ktdrym mowa powyzej w zakresie wydtuzenia pierwotnego terminu na realizacje
zobowigzan z dnia 31 grudnia 2011 roku na dzien 31 marca 2012 roku. Przyczynami opdznienia w
spetnieniu natozonych na Wielton zobowigzan z tytutu funkcjonowania w Strefie stanowity
okolicznosci od Spétki niezalezne.

4.5.2. Znaczqce zdarzenia i transakcje

e W dniu 11 stycznia 2012 roku, tgczna warto$é dostaw realizowanych na rzecz Emitenta przez
BPW Polska Sp. z 0.0. (BPW Polska) w okresie od dnia 11 stycznia 2011 r. wyniosta 14 604
389,71 zt. Dostawy z BPW Polska realizowane sg w oparciu o cyklicznie aktualizowany
harmonogram dostaw i zamoéwienia sktadane przez Emitenta w miare zapotrzebowania.
Zasady wspotpracy pomiedzy Emitentem a BPW Polska zostaty okreslone w grudniu 2006
roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D na stronie 68. Ogdlne warunki
wspotpracy nie zawierajg postanowied w zakresie kar umownych w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z realizowanej
wspotpracy.

e W dniu 31 stycznia 2012 roku tgczna warto$¢ dostaw realizowanych na rzecz Emitenta przez
Michelin Polska S.A. w okresie od dnia 22 kwietnia 2011 r. wyniosta ok. 15,01 min zt.
Dostawy z Michelin Polska S.A. realizowane sg w oparciu o cyklicznie aktualizowany
harmonogram dostaw — zaméwienia sktadane sg przez Emitenta w miare zapotrzebowania i
realizacji konkretnych zamoéwied od odbiorcow produktéw marki Wielton. Zasady
wspotpracy pomiedzy Emitentem a Michelin Polska S.A. zostaty okreslone w listopadzie
2006 roku i opisane w prospekcie emisyjnym akcji serii D na stronie 68. Ogdlne warunki
wspotpracy nie zawierajg postanowied w zakresie kar umownych w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z realizowanej
wspotpracy i nie odbiegajg od warunkdéw stosowanych dla tego typu transakgji.

e W dniu 2 lutego 2012 r. tgczna wartos$¢ zamowien na dostawy blach oraz ksztattownikow
stalowych wykorzystywanych do budowy przyczep i naczep zrealizowanych pomiedzy
Emitentem a Vistal S.A. w okresie od dnia 31 maja 2011 roku wyniosta ok. 14,98 min zt.
Zasady wspotpracy pomiedzy Emitentem a Vistal S.A. w zakresie, o ktérym mowa powyzej
zostaty okreslone w grudniu 2003 roku i opisane w prospekcie emisyjnym akc;ji serii D na str.
66.

e W dniu 8 lutego 2012 roku taczna warto$¢ zamdwien na dostawy ztozonych do realizacji
przez Emitenta do HYVA Polska Sp. z 0.0. w okresie od dnia 29 marca 2011 r. wyniosta ok.
18,1 miIn zt. Zamdwienia do HYVA Polska Sp. z o0.0. sg sktadane wedtug biezgcych potrzeb
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zaktadu produkcyjnego w miare realizacji konkretnych zaméwien od odbiorcéw produktow
marki Wielton. Zasady wspdtpracy pomiedzy Emitentem a HYVA Polska Sp. z 0.0. w zakresie,
o ktédrym mowa powyzej, zostaty okreslone w pazdzierniku 2006 roku i opisane w
prospekcie emisyjnym akcji serii D na stronie 68. Ogdlne warunki wspdtpracy pomiedzy
Emitentem a HYVA Polska Sp. z 0.0. nie zawierajg postanowien w zakresie kar umownych w
przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
realizowanej wspotpracy i nie odbiegajg od warunkdw stosowanych dla tego typu transakcji.

e W dniu 15 lutego 2012 r. fgczna wartos¢ dostaw realizowanych w ramach umowy ramowej
na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep osi i zawieszen, zawartej pomiedzy
Emitentem a SAF Holland Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzciance w dniu 30 sierpnia 2005 r.,
w okresie od dnia 20 grudnia 2011 r. wyniosta 15 021 151,43 zt. Szczegdtowy opis warunkéw
ww. umowy ramowej na dostawe komponentéw do budowy przyczep i naczep znajduje sie
na stronie 67 prospektu emisyjnego akcji serii D.

e Jednoczesnie w dniu 22 lutego 2012 r. do Spdtki wptyneta obustronnie podpisana umowa
ramowa zawarta pomiedzy Emitentem a SAF — HOLLAND POLSKA spétka z 0.0. z siedzibg w
Trzciance (Dostawca, SAF-HOLLAND) na dostawy komponentéw do budowy przyczep i
naczep (Umowa). Przedmiotem Umowy jest dostarczanie do Wielton przez Dostawce
komponentéw do budowy przyczep i naczep produkowanych przez grupe Wielton tj.
wyroboéw produkcji grupy SAF — HOLLAND oraz wyrobdow innych firm — zgodnie ze
sktadanymi przez Wielton zaméwieniami oraz w ramach limitu zadtuzenia Emitenta w
zaptacie za odebrane wyroby w umownej wysokosci. Szacunkowa wartos¢ Umowy moze
wynies¢ do 15 min euro co po przeliczeniu wg wedtug Sredniego kursu NBP na dzien
otrzymania Umowy odpowiada kwocie do 62,8 min z, przy czym rzeczywista tgczna wartos$é
dostaw wykonywanych w ramach Umowy uzalezniona bedzie od wolumenu zaméwien
sktadanych w oparciu o biezace potrzeby produkcyjne Emitenta. Umowa obowigzuje do
dnia 31 grudnia 2013 r. z mozliwoscia jej jednostronnego wypowiedzenia w terminie 180
dni, liczagc od ostatniego dnia miesigca, w ktdrym nastepuje wypowiedzenie.

e W dniu 21 lutego 2012 roku podpisat z bankiem PKO BP S.A. (Bank) umowe o kredyt w
formie limitu kredytowego wielocelowego (Umowa) do wysokosci 15 min zt (Limit), przy
czym w ramach Limitu Bank udzieli Emitentowi odpowiednio kredytu w rachunku biezgcym
do kwoty 7,5 miIn zt oraz kredytu obrotowego nieodnawialnego do kwoty 7,5 min zt.
Jednoczesnie Emitent informuje, iz w zwigzku z zawarciem Umowy tgczna warto$é¢ umow
zawartych ze spoétkami z Grupy Banku PKO BP S.A w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta
16,2 min zt. Na ww. taczng warto$¢ umdw zawartych pomiedzy Emitentem a spdtkami z
Grupy Banku PKO BP poza wartoscia Umowy sktadaja sie umowy leasingowe o tgcznej
wartosci ok. 1,2 min zt. Dodatkowo w dniu 27 lutego 2012 roku do Spétki wptyneto
postanowienie o dokonaniu w dniu 22 lutego 2012 r. przez Sad Rejonowy w Wieluniu, V
Wydziat Ksigg Wieczystych wpisu hipoteki umownej tgcznej do kwoty 25,5 min zt
ustanowionej na nieruchomosciach potozonych w Wieluniu bedacych wtasnoscig Emitenta
stanowigcych zabezpieczenie spfaty wierzytelnosci Banku zwigzanych z zawarciem ww.
umowy. Dodatkowym zabezpieczeniem umowy o ktérej mowa powyzej sg umowy zastawu
na rzecz banku PKO BP S.A. (Bank) na srodkach obrotowych (zapasach, produktach
gotowych i towarach) nalezgcych do Emitenta do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
30 min zt. Srodki obrotowe, o ktérych mowa powyzej znajduja sie w magazynach Emitenta
zlokalizowanym w Wieluniu. O ustanowieniu ww. zastawdw Spodtka informowata raportem
biezgcym nr 13/2012 z dnia 8 marca 2012 roku oraz raportem biezgcym nr 14/2012 z dnia
14 marca 2012 roku.

e W dniu 22 lutego 2012 r. w zwigzku z wptynieciem do Wielton S.A. kolejnego zamdwienia na
wykonanie zabuddéw wywrotek tylno-zsypowych (w kitach do montazu) od Scania Peter LLC
z siedzibg w Sankt Petersburgu (Odbiorca) Emitent dokonat przeszacowania wartosci
umowy ramowej na dostawe komponentéw oraz czesci do montazu pojazdéw zawartej
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pomiedzy Spétka a Odbiorcg w dniu 1 lipca 2011 roku. Zgodnie z aktualnymi
przewidywaniami opartymi o dotychczasowe zaméwienia sktadane przez Odbiorce w
ramach prowadzonej wspotpracy, wartosé Umowy do korica jej czasu obowigzywania tj. do
dnia 31 grudnia 2012 roku, z uwzglednieniem zrealizowanych juz dostaw, wyniesie ok. 5 min
euro, co po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP na dzien zdarzenia odpowiada kwocie ok.
20,9 min zt.

4.5.3. Strategia rozwoju Grupy Kapitafowej Wielton

Wzmocnienie pozycji

Strategia Grupy Kapitatowej Wielton zaktada utrzymanie pozycji wiodgcego dostawcy naczep i
przyczep na rynku krajowym oraz znaczacej pozycji na wybranych rynkach eksportowych krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej (Rosji, Ukrainie, krajach nadbattyckich, Biatorusi, Czechach, Stowaciji,
Wegrzech, Butgarii i Rumunii). Obecnie realizowany program inwestycyjny pozwoli — w miare potrzeb
— na skokowe zwiekszenie skali produkcji do poziomu 9-11 tys. pojazdéw (tgcznie naczep, przyczep i
zabuddw).

Zwiekszenie mocy produkcyjnych i osiggniecie przewagi kosztowej

W IV kw. 2006 roku zmianie ulegta struktura wtascicielska (wiekszosciowymi akcjonariuszami zostali
Mariusz i Pawet Szataniakowie) oraz strategia Wielton S.A. Zasilenie kapitatowe Wieltonu pozwolito
Emitentowi po wielu latach trudnosci zwigzanych z niewystarczajgcym poziomem kapitatu
dtugoterminowego, na rozpoczecie wdrazania w zycie strategii osiggniecia przewagi kosztowej.
Podwyzszenie kapitatu wtasnego, jak i pozyskanie kredytow dtugoterminowych, zwiekszyto zaplecze
kapitatowe i pozwolito Emitentowi na zaoferowanie korzystniejszych niz dotychczas warunkéw
ptatnosci oraz uzyskanie korzystniejszych warunkéw dostaw. Ponadto, zasilenie kapitatowe
umozliwito dotarcie do dostawcéw oferujgcych najlepsze warunki cenowe oraz wyselekcjonowanie
strategicznych kooperantéw. Zrealizowany program inwestycyjny pozwolit na zwiekszenie mocy
produkcyjnych, poprawe efektywnosci procesu produkcji i zmniejszenie udziatu czynnika ludzkiego,
dzieki dalszej automatyzacji i robotyzacji linii produkcyjnych. Naktady inwestycyjne w majatek trwaty
pozwolity Emitentowi na skokowe zwiekszenie skali produkcji i sprzedazy, a w konsekwencji
zwiekszenie przewagi konkurencyjnej wobec krajowych producentéw i umozliwienie rywalizowania z
zachodnioeuropejskimi konkurentami w realizacji duzych kontraktéw na rynkach eksportowych.
Emitent oczekuje, ze wzrost produkcji wptynie na dalsze umocnienie pozycji negocjacyjnej wobec
dostawcow oraz przyczyni sie do odzyskania i utrzymania udziatu w rynku krajowym w przedziale 15-
25%.

W zwigzku z dynamicznym wzrostem sprzedazy na rynki krajow Europy Wschodniej w grudniu 2011
roku spétka zalezna Wielton Rosja podpisata umowe wspdtpracy z firma dziatajagcg na rynku rosyjskim
na montaz zabudéw na podwoziach samochoddw ciezarowych.

W dalszej perspektywie Grupa przewiduje rozstrzygniecie decyzji dotyczacej budowy witasnego
zaktadu produkcyjnego lub montowni pojazdéw na terenie Rosji, Ukrainy lub krajéw nadbattyckich.
Decydujacy wptyw na podjecie powyzszej decyzji bedzie miato w szczegdlnosci dalsze zwiekszenie
wolumenu sprzedazy produktéw na tamtejszych rynkach.

Rozwoéj kanatéw dystrybucji

Silna pozycja na rynku krajowym jest w znacznej mierze zastugg sprawnie funkcjonujacej i licznej
grupy przedstawicieli handlowych w kraju. Grupa z roku na rok rozwija réwniez kanaty dystrybucji na
rynkach eksportowych zatrudnia przedstawicieli handlowych, nawigzuje wspétprace z dealerami.
Grupa postrzega rynki krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej jako dalszy kierunek rozwoju, a za ich
atrakcyjnoscig przemawia potencjat rozwoju i historycznie rosngce marze eksportowe uzyskiwane na
tych rynkach przez Grupe. Wzrost produkcji i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej wigzac sie
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bedzie z kontynuacjg dziatan marketingowych (udziat w targach, prezentacje produktéw, spotkania
bezposrednie z obecnymi i potencjalnymi klientami). Zatrudnienie i ciggte podnoszenie kwalifikacji
specjalistdw ds. sprzedazy, ktérych cechuje wysoka znajomosc lokalnych rynkéw i uwarunkowan
wspdtpracy z lokalnymi odbiorcami, bedzie kluczem do sukcesu na rynkach Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Grupa planuje rozszerzy¢ funkcjonujacy model sprzedazy bezposredniej, o oferte sprzedazy
produktow przez Internet. W pierwszym etapie funkcjonowania, serwis ma umozliwié
przedstawicielom handlowym przesyfanie zaméwien i komunikacje z centralg w Wieluniu. W drugim
etapie, rozszerzone funkcje systemu stanowic¢ bedg narzedzie komunikacji B2B pomiedzy klientami i
Emitentem, ktére umozliwig klientom sktadanie zaméwien oraz personalizacje zamodwien bez udziatu
przedstawiciela Wielton.

Rozwéj nowych produktéw i dalsza poprawa jakosci

Grupa konsekwentnie uaktualnia oferte produktowg oraz unowoczesnia i usprawnia pojazdy
znajdujace sie obecnie w ofercie. Na przyktadzie pojazdéw specjalistycznych, takich jak naczepy do
przewozu maszyn, naczepa do przewozu stali w kregach, naczepa i zabudowa wywrotka ze skrzynia
potokragta (half-pipe), Grupa bedzie starata sie dotrze¢ do nowych grup odbiorcéw, poprzez
zaoferowanie produktéw nie bedacych w ofercie konkurencji lub produktéw o lepszych
rozwigzaniach technologicznych. Kontynuacja naktadéw na badania pozwoli utrzymaé przewage
konkurencyjng dzieki bogatej ofercie produktowe;j i statemu ulepszaniu dotychczasowych produktow
(zwiekszenie wytrzymatosci pojazdow, zmniejszenie ich wagi, poprawienie funkcjonalnosci czy
zwiekszenie catkowitej masy dopuszczalnej).

Prowadzony obecnie program inwestycji pozwoli na znaczng dalszg poprawe efektywnosci produkcji.
Wieksze wykorzystanie robotdw spawalniczych oraz nowoczesnego systemu lakierni, wptynie
odpowiednio na zwiekszenie wydajnosci jak i jakos$ci potgczen elementéw za pomoca spawdw oraz
dtugos¢ zycia powtoki lakierniczej na produktach.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajqcych na aktywa,
zobowiqzania, kapitat wtasny, zysk netto, lub przeptywy srodkow
pienieznych, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc lub
czestotliwos¢

W | kwartale 2012 roku wystgpity okolicznosci, ktore zaréwno w odniesieniu do Spotki Wielton S.A.
jak i catej Grupy Kapitatowej Wielton miaty wptyw, na niektére sposréd pozycji rachunku zyskéw i
strat. Spdtka ma otwartg pozycje eksportera na kazdym poziomie rachunku i strat. Nadwyzka
wartosci realizowanej sprzedazy nad zakupami wyrazonymi w EUR zabezpieczana jest w ramach
posiadanych limitow skarbowych poprzez wykorzystanie prostych instrumentéw typu forward i opgcji
walutowych.

W bilansie Spétki na dzien sprawozdawczy ujete sg zobowigzania z tytutu kontraktéw na opcje
walutowe zawartych przez Zarzad Wielton S.A. w latach poprzednich. Przywotane zobowigzania
miaty zostac rozliczone do pazdziernika 2011 wiacznie. Z uwagi na niekorzystny, z punktu widzenia
wyceny zobowigzania do rozliczenia, kurs EUR/PLN, w pazdzierniku 2011 roku zapadta decyzja o
bezkosztowej restrukturyzacji posiadanych kontraktéw na opcje walutowe. Aktualnie Spdétka ma w
swoim portfelu aktywne kontrakty na opcje walutowe pozostajace do rozliczenia w kolejnych
okresach, ktérych termin rozliczenia (do pazdziernika 2012 roku w okresach miesiecznych) i kwoty
korelujg z nadwyzkami w przeptywach walutowych netto. W | kwartale 2012 roku rozliczenie z tytutu
opcji wyniosto (-) 0,76 min zt.

Wycena niezrealizowanych transakcji zabezpieczajgcych zawartych przez Spotke na 2012 rok,
dokonana przez banki na dziert 31 marca 2012 roku wyniosta (-) 3,6 min zt.
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4.7. Stwierdzenie, Ze w kwartalnym sprawozdaniu finansowym
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym,
albo - jesli zasady te lub metody zostaly zmienione — opis charakteru i
skutkow tej zmiany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna
Sprawozdawczo$é Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do S$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2012 r.

Zasady rachunkowosci zgodnie z ktérymi zostato sporzadzone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe opisane zostaty w punkcie 1. 2. Zasady rachunkowosci.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] sporzadzone zostato réwniez
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”),
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Noty dotyczace przeksztatcenia sprawozdania na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowe] zaprezentowano w punkcie 1. 3. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci.

4.8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty
prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych biezqcego roku
obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore byty
prezentowane w poprzednich latach

Nie dotyczy.

4.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W | kwartale 2012 roku Spétka nie przeprowadzata emisji akcji oraz nie dokonywata wykupu i sptaty
dtuznych papieréw wartosciowych.

4.10. Informacje dotyczqgce wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jednqg akcje WIELTON S.A., z
podziatem na akcje zwykte i pozostate

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca czynnosci ani nie podejmowane byty decyzje zwigzane
z wyptata badz deklaracjg wyptaty dywidendy przez Wielton S.A.
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4.11. Wskazanie istotnych zdarzen, ktore wystgpity po dniu
bilansowym

Zdarzenia, ktére wystgpity po okresie sprawozdawczym i nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za dany okres srédroczny.

e W dniu 26 kwietnia 2012 r. tgczna wartos¢ dostaw zrealizowanych pomiedzy Emitentem a
SAF Holland Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Trzciance, w okresie od dnia 16 lutego 2012 r. (w
ktérej to dacie Emitent opublikowat raport biezagcy nr 7/2012 w sprawie obrotéw z tym
dostawcg) wyniosta 14,6 min zt i przekroczyta rownowarto$sé¢ 10% kapitatdw wtasnych
Emitenta, ktére na koniec IV kwartatu 2011 r. wyniosty 145,6 min zt).

e W dniu 10 maja 2012 roku Wielton S.A. (Emitent) podpisat aneks (Aneks) do umowy o kredyt
w formie limitu kredytowego wielocelowego zawartej z bankiem PKO BP S.A. (Bank) w dniu
21 lutego 2012 roku (Umowa) o zawarciu, ktdrej to Umowy Spodtka poinformowata w
raporcie biezgcym nr 8/2012 z dnia 22 lutego 2012 roku. Na mocy zawartego Aneksu kwota
limitu kredytowego udzielonego w ramach kredytu obrotowego nieodnawialnego ulegta
zwiekszeniu z wysokosci 7,5 min zt do kwoty 17,5 min zt tj. o 10 min zt. Wobec powyzszego
faczna wartos¢ limitu kredytowego wielocelowego ulegta zwiekszeniu do kwoty 25 min zi,
przy czym w ramach limitu Bank postawit do dyspozycji Emitentowi odpowiednio kredyt w
rachunku biezgcym do kwoty 7,5 min zt oraz kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 17,5
min zt. O zawarciu Aneksu Spétka poinformowata raportem biezagcym nr 19/2012 z dnia 11
maja 2012 roku.

4.12. Informacje dotyczqgce zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastqpity od poczgtku 2012 roku

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec 2011 roku i na koniec | kwartatu 2012
roku zawarte sg w pkt. 4. 19. Zobowigzania warunkowe.
4.13. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w
danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponize;j:

okres biezacy okres poprzedni
01.01 -31.03.2012 | 01.01-31.03.2011

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 60 375 60 375
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 60375 60 375
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 015 (1 405)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,12 (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,12 (0,02)

Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN)
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Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 7 015 (1 405)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,12 (0,02)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,12 (0,02)
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4.16.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow

okres biezqcy okres poprzedni
stan na 31.03.2012 | stan na 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1301 1944
Odpisy ujete jako koszt w okresie 58
Odpisy odwrdcone w okresie (-) (135) (701)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1166 1301
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:
okres biezqcy okres poprzedni
stan na 31.03.2012 | stan na 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 1782 1592
Odpisy ujete jako koszt w okresie 273
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (69) (83)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1713 1782
4.17. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
okres biezqcy okres poprzedni
stan na 31.03.2012 | stan na 31.12.2011
Liczba akcji 60 375 60 375
Wartos$¢ nominalna akcji (PLN) 0,20 0,20
Kapitat podstawowy 12 075 12 075
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartos¢ . Cena _Data ..
. Liczba . rejestracji
nominalna akeii emisyjna serii /
serii / emisji J (PLN) . .
emisji
Kapitat podstawowy na dzien 31.03.2012 12 075 000 | 60 375 000 X X
roku
rOkKl:apna’f podstawowy na dzien 31.12.2011 12 075 000 | 60 375 000 X X
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4.18. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Pozostate rezerwy, w tym na:

Rezerwy na straty z
_p . koszty !
Swiadczenia sprawy umow .
. restruktu inne | razem
pracownicze .. |sqdowe | budowlany
ryzacji ch

za okres od 01.01 do 31.03.2012
roku

Stan na poczatek okresu 176
Zwiekszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice
kursowe netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2012

roku 176

za okres od 01.01 do 31.12.2011
roku

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Zwiekszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice
kursowe netto z przeliczenia)

176

Stan rezerw na dzien 31.12.2011

roku 176

4.19. Zobowiqzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdlnych okresow (w tym
dotyczacych jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

okres bieiqcy | okres poprzedni
stan na stan na
31.03.2012 31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych wytqgczonych z konsolidacji:
Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne
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Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umoéw

Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej
umow

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci

Zobowigzania z tytutu pozwoéw sadowych

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem

Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umoéw

Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej
umow

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci

Zobowigzania z tytutu pozwoéw sgdowych

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki stowarzyszone razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umoéw

Gwarancje udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowej
umow

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci

Zobowigzania z tytutu pozwoéw sgdowych

Zobowigzania z tytutu sporéw z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 25076 26614
Pozostate jednostki razem 25076 26 614
Zobowigzania warunkowe ogoétem 25076 26 614

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe wynikajgce z umoéw tj. ,BUY-BACK AGREEMENT” oraz
»REPURCHASE AGREEMENT” zawieranych z zagranicznymi firmami leasingowymi oraz gwarancje
bankowe.

Zobowigzania warunkowe na dziern 31 marzec 2012 roku wyniosty 25.076 tys. zt. Na powyzszg kwote
sktadajg sie zobowigzania warunkowe z tytutu umow buy-back na kwote 25.076 tys. zt - ich wysokos$¢
obliczona zostata jako suma wartosci poczatkowych produktéw objetych umowami buy-back i
przeliczona wg kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien.

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu uméw buy-back zmniejszyta sie z kwoty 26 614 tys. zt na
koniec 31.12.2011 r. do 25.076 tys. zt na koniec 31.03.2012 .

Od 31 grudnia 2008 roku Spétka nie zawierata nowych gwarancji bankowych.

4.20. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy, ktére zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.
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Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego okres biezacy okres poprzedni
01.01 - 31.03.2012 | 01.01-31.03.2011
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 424 26
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Pozostate swiadczenia 3
Razem 427 26
Przychody z dziatalnosci Naleznosci
operacyjnej
okres okres okres okres okres
biezgcy poprzedni biezacy poprzedni poprzedni
01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01-
31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.12.2011
Sprzeda:z do:
Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego
przedsiewziecia
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw 2722 151 3746 155 878
powigzanych
Razem 2722 151 3746 155 878
Zakup Zobowigzania
okres okres okres okres okres
biezgcy poprzedni biezacy poprzedni poprzedni
01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.12.2011
Zakup od:
Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego
przedsiewziecia
Kluczowego personelu
kierowniczego
Pozostatych podmiotéw 265 375 248 148 115
powigzanych
Razem 265 375 248 148 115

Informacje na temat podmiotéw powigzanych — pozyczki udzielone:
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Informacje na temat
podmiotéw
powigzanych -
pozyczki udzielone

okres biezacy stan na
31.03.2012

okres poprzedni stan
na 31.03.2011

okres poprzedni stan
na 31.12.2011

Udzielone
w okresie

Skumulow
ane saldo

Udzielone
w okresie

Skumulow
ane saldo

Udzielone
w okresie

Skumulow
ane saldo

Pozyczki udzielone:

Jednostce
dominujacej
Jednostce zaleznej
Jednostce
stowarzyszonej
Wspdlnemu
przedsiewzieciu
Kluczowemu
personelowi
kierowniczemu
Pozostatym
podmiotom
powigzanym 1870

3327 13831

Razem 1870 3327 1831

5. Pozostate informacje

5.1.

Grupa Kapitatowa WIELTON na dzien publikacji niniejszego raportu sktada sie z jednostki dominujgcej
WIELTON S.A. oraz trzech spoétek zaleznych:

Opis organizacji Grupy Kapitatowej WIELTON

e Wielton Rosja z siedzibg w Moskwie,

e Wielton Ukraina z siedzibg w Kijowie,

e Wielton Logistic z siedzibg w Wieluniu
w ktdrych Spdtka bezposrednio posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tych podmiotow.
Wszystkie wskazane powyzej spétki podlegajg konsolidaciji.
Udziaty w Wielton Rosja Sp. z 0.0.

W dniu 2 maja 2006 roku WIELTON S.A podjagt uchwate o utworzeniu spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig ,, WIELTON” Rosja z siedzibg w Moskwie. WIELTON Sp. z 0.0. w Moskwie zostata
zarejestrowana 12 maja 2006 roku. Do WIELTON S.A. nalezg udziaty w wysokosci 100% kapitatu
zaktadowego o nominalnej wartosci 1.020 tys. rubli rosyjskich (RUB). Kapitat zaktadowy optacony jest
w EUR wedtug kursu 1 EUR = 34 RUB. Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Udziaty w Wielton Ukraina Sp. z o.0.

W dniu 29 listopada 2006 roku WIELTON S.A. nabyt udziaty w spoétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig WIELTON UKRAINA. Kapitat zatozycielski Spétki na dzien 30 czerwca 2008 roku
wynosi 30 tys. hrywien (UAH), co stanowi 6 tys. dolaréw USA (czyli rownowartos¢ 35 tys. zt). Do
WIELTON S.A. nalezg udziaty w wysokosci 100% kapitatu zatozycielskiego.

Udziaty w Wielton Logistic Sp. z o.0.
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W dniu 28 czerwca 2011 roku WIELTON S.A. nabyt udziaty w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia
Pamapol Logistic. Spétka nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym, w tacznej liczbie 2100 (dwa
tysigce sto) udziatdow, o facznej wartosci nominalnej w wysokosci 1 050 000,00 ztotych. Emitent
informowat o nabyciu udziatéw w Pamapol Logistic Sp. z 0.0. w raporcie biezgcym nr 16/2011 z dnia
29 czerwca 2011 roku.

Spotka Pamapol Logistic postanowieniem sadu z dn. 13 wrzesnia 2011 roku zmienita nazwe na
Wielton Logistic.

Gtéwnym profilem dziatalnosci Grupy Kapitatowej WIELTON jest produkcja naczep, przyczep i
zabuddéw na samochody ciezarowe oraz ich sprzedaz. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest
przede wszystkim za posrednictwem jednostki dominujgcej WIELTON S.A., petnigcej role
koordynatora dziatalnosci podmiotéw zaleznych. Spétki zalezne Wielton Rosja i Wielton Ukraina
prowadzg dziatalnos¢ wytacznie handlowg i marketingowo - reklamowg. Natomiast Spétka Wielton
Logistic prowadzi dziatalnos¢ swiadczenia ustug transportowych zaréwno dla potrzeb Wielton S.A. jak
i innych zewnetrznych podmiotéw.

Spoétka posiada dwa zaktady produkcyjne zlokalizowane przy ul. Fabrycznej (produkcja) oraz przy ul.
Baranowskiego (montaz) w Wieluniu. W zaktadach tych odbywa sie cata produkcja oraz montaz
finalny. Gotowe produkty transportowane sg na plac wyrobéw gotowych gdzie nastepnie odbierane
sg przez klientéw. Podmioty zalezne nie posiadajg wtasnych zaktadéw produkcyjnych.

5.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy.

5.3. Stanowisko Zarzqgdu WIELTON S.A. odnosnie do mozliwosci
realizacji prognoz

W raporcie nr 12/2012 z dnia 2 marca 2012 roku Spétka przedstawiata prognoze skonsolidowanych
wynikéw finansowych na 2012 rok. Zgodnie z informacjami zaprezentowanymi w ww. raporcie
biezgcym w 2012 roku Emitent planuje osiggna¢ skonsolidowany wynik finansowy netto w wysokosci
20 min zt, tj. o 82% wyzszy niz w okresie czterech kwartatéw 2011 roku, przy prognozowanych
skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w wysokosci 550 min zt tj. 0 11% wyzsze niz w okresie
czterech kwartatéw 2011 roku.

Prognozowany wzrost skonsolidowanych wynikdw finansowych Zarzad Spoétki zostat oparty na:

- biezacej koniunkturze w branzy potwierdzonej wypracowanym w okresie styczen — luty 2012 roku
przychodzie ze sprzedazy na poziomie 98,5 min zt, przy rekordowym przychodzie ze sprzedazy za
miesigc luty 2012 roku na poziomie 54 min zi,

- strukturze portfela zamoéwien, ktére wptynety oraz na biezgco wptywajg do Spétki, w szczegdlnosci
w zwigzku z uzyskaniem rekordowe;j liczby zamoéwien z rynkéw eksportowych, na ktérych Emitent
oferuje swoje produkty (gtdéwnie rynek rosyjski),

- planowanemu wzrostowi marzy brutto ze sprzedazy.

W swietle informacji przedstawionych w niniejszym raporcie okresowym na dzien jego publikacji
Zarzad Spotki podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych przekazanych w raporcie biezagcym nr
12/2012.

5.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby
gfosow na walnym zgromadzeniu WIELTON S.A.

Obecnie kapitat zaktadowy wynosi 12.075.000,00 zt i dzieli sie na 60.375.000 akcji, ktérym odpowiada
60.375.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu WIELTON S.A.
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Strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spoétki na dzien
publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Akcionariusz llo$é akcji / ilogé % udziat w ogolnej liczbie gtosow
] u gtosow na WZ* oraz w kapitale zaktadowym

IPOPEMA 1 FIZAN 22.714.618 37,62%
Jakub Prozner 9.665.850 16,01 %
tukasz Tylkowski 6.500.850 10,77 %
Mariusz Szataniak 4.029.150 6,67 %
Pawet Szataniak 4.029.150 6,67 %
ING Towarzystwo Funduszy 3.170.987

. 5,25%
Inwestycyjnych S.A.*
Pozostali akcjonariusze 10.271.517 17,01%
Ogolna liczba akg;ji 60.375.000 100%

*Stan posiadania akcji przez ING TFI S.A. zgodnie z liczbg akcji wskazang w wykazie akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na ZWZ Wielton S.A. w dniu 23 czerwca 2010 r., przy czym
zgodnie z zawiadomieniem o otrzymaniu, ktérego Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2011, ING
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada 3.163.865 akcji/gtosow Wielton S.A., co stanowi 5,24%
kapitatu zaktadowego/ogdlnej liczby gtoséw Wielton S.A.

W dniu opublikowania niniejszego raportu akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 37,62% akcji i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki jest fundusz IPOPEMA 1 FIZAN, do ktérego czes¢ posiadanych akcji
whniesli Pawet Szataniak i Mariusz Szataniak w zamian za certyfikaty inwestycyjne serii A tego
funduszu. Z uwagi na fakt, iz IPOPEMA 1 FIZAN ustanowito petnomocnictwa do reprezentowania i
gtosowania w imieniu funduszu na Walnym Zgromadzeniu Spétki dla Pawfa Szataniaka lub Mariusza
Szataniaka, z ktérych kazdy posiada bezposrednio po ok. 6,67% akcji i gtosow na Walnym
Zgromadzeniu w chwili obecnej taczny udziat IPOPEMA 1 FIZAN oraz Mariusza Szataniaka i Pawta
Szataniaka wynosi 50,97% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Opis zmian w strukturze akcjonariatu:

W okresie od dnia opublikowania ostatniego raportu kwartalnego tj. raportu za IV kwartat 2011 roku
do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie miaty miejsce zadne zmiany w strukturze
znaczacych akcjonariuszy.

5.5. Zestawienie stanu posiadania akcji WIELTON S.A. przez osoby
zarzqdzajqgce i nadzorujgce WIELTON S.A.

Stan akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Wielton S.A. na dzien
publikacji niniejszego raportu prezentuje ponizsza tabela:
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Stan na dzien Wskazanie zmianw  Stan na dzien Udziat %
przekazania stanie posiadania przekazania | w liczbie gtoséw
raportu za raportu za na WZ w dniu
IV kwartat Nabvci Zbvci | kwartat przekazania

2011r. abycie ycie 2012 r. tj. raportu za |

tj.29.02.2012r 15.05.2012r. = kwartat 2012 .

ZARZAD

Andrzej Szczepek 27 828 - - 27 828 0,04 %
Wtodzimierz Mastowski 88120 - - 88120 0,1%
Mariusz Golec 79 860 - - 79 860 0,1%
Tomasz Sniatata 33010 - - 33010 0,05%
RADA NADZORCZA

Ryszard Prozner 0 - - 0 0%
Krzysztof Tylkowski 0 - - 0 0%
Pawet Szataniak 4 029 150 - - 4 029 150 6,7%
Mariusz Szataniak 4 029 150 - - 4 029 150 6,7%
Krzysztof Pétgrabia 0 - - 0 0
Piotr Kaminski 0 - - 0 0
Andrzej Podsiadto 0 - - 0 0

Zrédto: Emitent

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadajg udziatdw w jednostkach zaleznych. W
okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 29 lutego 2012 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie nabywaty oraz nie
zbywaty akcji Emitenta oraz uprawnien do nich. Osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg
uprawnien do akcji Emitenta.

5.6. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

WIELTON S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest strong postepowan toczgcych sie przed sadem,
organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnos$ci WIELTON S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktdrych
wartos$¢é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych WIELTON S.A.

WIELTON S.A. lub jednostka od niego zalezna nie jest réwniez strong dwu lub wiecej postepowan
toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych WIELTON S.A.
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5.7. Informacje o zawarciu przez WIELTON S.A. lub jednostke przez
niego zaleingq jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i
zostatly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W | kw. 2012 roku Spotka WIELTON S.A. ani jednostki zalezne nie zawieraty istotnych uméw z
podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartymi na warunkach rynkowych i
niewytgczonych w procesie konsolidacji zostaty wskazane w punkcie Transakcje z jednostkami
powiqgzanymi.

5.8. Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym spotka WIELTON S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$é stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych WIELTON S.A.

5.9. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz inne informacje,
ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
Grupe

Do czynnikéw istotnych dla oceny sytuacji Grupy nalezg w szczegdlnosci:

e koniunktura w branzy transportowej na rynkach operacyjnych Grupy, determinujgca popyt
na wytwarzane przez Grupe produkty,

o dostepnos¢ klientédw do s$rodkéw finansowych dla finansowania sektora transportu,
wptywajgca na rozwéj branzy,

e kurs EUR w stosunku do ztotego, wptywajacy na wycene instrumentéow finansowych,

e udziat Grupy w rynku polskim,

e oddziatywanie konkurencji na polityke cenowg Grupy,

e zobowigzania wynikajgce z prowadzenia dziatalnosci w tddzkiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej,

e poziom kosztow zatrudnienia w Grupie oraz kosztéw materiatéw i energii,

e strategia optymalizacji kosztow przyjeta przez Grupe,
rozwdj specjalistycznej oferty produktowej Grupy.

5.10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzqdu WIELTON S.A.
bedq mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére w ocenie WIELTON S.A. bedg miaty wptyw na osiggniete w najblizszej przysztosci
wyniki Grupy Kapitatowej Wielton sa:

e Realizacja inwestycji krajowych zwigzanych z Mistrzostwami Europy w Pitce Noinej w
2012 roku,

e Dostepnosé finansowania dla sektora srodkéw transportu,
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Popyt na wyroby Spétki WIELTON na rozwijajacych sie rynkach eksportowych, w
szczegoblnosci na rynkach Rosji, Ukrainy, Rumunii,

Rozwdj gospodarczy i stabilizacja finansowa krajéw Europy Wschodniej (w szczegdlnosci w
Rosji i na Ukrainie),

Kursy walut EUR/PLN oraz RUB/PLN,
Rozszerzenie dziatalnosci Spotki o nowe obszary rynku transportowego,
Wprowadzenie nowych produktéw przeznaczonych na rynek rolniczy,

Rozwdj dziatalnosci handlowej spdétek zaleznych Wielton Rosja i Wielton Ukraina
prowadzgcych dziatalnos¢ dystrybucyijng,

Produkcja specjalistycznych produktéw pod indywidualne zamdwienia klientéw,

Zwiekszenie penetracji rynku w Polsce i zagranicg poprzez wzmocnienie sieci handlowej oraz
zatrudnienie nowych pracownikéw w dziale handlowym,

Efekty wdrozenia narzedzia wspomagania sprzedazy poprzez oferowanie kompleksowego
produktu wraz z jego finansowaniem przez brandowy leasing fabryczny Wielton Finance przy
wspotudziale zewnetrznych instytucji finansowych,

Petne wdrozenie systemu Wielton Serwis we wspotpracy z firmg Starter polegajace na
kompleksowej obstudze serwisowej w kraju i zagranicg,

Decyzja Ministerstwa Gospodarki w sprawie zmiany warunkéw zezwolenia na prowadzenie
przez WIELTON S.A. dziatalnosci gospodarczej na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej,

Dziatalnos¢ spotki zaleznej Wielton Logistic Sp. z 0.0. w zakresie funkcjonowania jako
centrum logistyczne Wielton S.A.

Podpisy oséb uprawnionych

Jarostaw Andrzej Szczepek — Prezes Zarzadu

Witodzimierz Mastowski — Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Golec —  Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Sniatata —  Cztonek Zarzadu

Wielun dn. 15.05.2012r.
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