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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.

oraz jednostkowe dane finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.

w tys. zt

w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

1 kwartat 2012
okres od 01.01.2012
do 31.03.2012

1 kwartat 2011
okres od 01.01.2011
do 31.03.2011

1 kwartat 2012
okres od 01.01.2012
do 31.03.2012

1 kwartat 2011
okres od 01.01.2011
do 31.03.2011

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 2 356 528,50 2 267 221,94 564 437,96 570 485,11
Zysk operacyjny 630 596,61 788 703,61 151 041,10 198 455,94
Zysk przed opodatkowaniem 623 237,56 774 469,30 149 278,46 194 874,26
Zysk netto 497 202,08 619 358,57 119 090,32 155 844,84
Catkowite dochody razem 497 202,08 619 358,57 119 090,32 155 844,84
Zysk netto przypadajacy na: 497 202,08 619 358,57 119 090,32 155 844,84
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 494 784,62 608 019,23 118 511,29 152 991,60
- udziaty niekontrolujace 2 417,46 11 339,34 579,03 2 853,24
Catkowite dochody przypadajace na: 497 202,08 619 358,57 119 090,32 155 844,84
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 494 784,62 608 019,23 118 511,29 152 991,60
- udziaty niekontrolujace 2 417,46 11 339,34 579,03 2 853,24
llo$¢ akcji (w szt.) 119 207 920 108 849 600 119 207 920 108 849 600
(Zx::(agsn?k‘(lz\j;p/r?ﬁ;d:;a}?é:2 ::g;);ariuszy Jednostki dominujace;j 415 5,59 0,99 141
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 636 245,09 764 700,00 152 394,03 192 416,08
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (477 433,45) (1 102 300,00) (114 355,32) (277 364,00)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 23717,32 (31 500,00) 5 680,80 (7 926,12)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 182 528,96 (369 100,00) 43 719,51 (92 874,04)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 9 056 908,48 8873 613,47 2176 304,42 2009 059,38
Aktywa obrotowe 4997 604,37 4743 413,25 1200 885,33 1073 947,94
Aktywa razem 14 054 512,85 13 617 026,72 3377 189,75 3083 007,32
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 8 730 590,22 8 236 228,49 2097 892,69 1864 750,16
Udziaty niekontrolujace 209 446,79 207 133,37 50 328,43 46 896,71
Kapitat wtasny razem 8940 037,01 8443 361,86 2148 221,12 1911 646,86
Zobowigzania dtugoterminowe 2 660 944,03 2 660 156,08 639 404,08 602 281,31
Zobowigzania krétkoterminowe 2453 531,81 2513 508,78 589 564,54 569 079,15
Zobowigzania razem 5114 475,84 5173 664,86 1228 968,63 1171 360,46
Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 1957 075,22 1985 347,48 468 760,53 499 559,03
Zysk operacyjny 679 098,53 688 337,87 162 658,33 173 201,62
Zysk przed opodatkowaniem 680 783,00 674 295,43 163 061,80 169 668,22
Zysk netto 547 593,07 543 785,60 131 160,02 136 828,95
Catkowite dochody razem 547 593,07 543 785,60 131 160,02 136 828,95
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 609 082,97 669 335,55 145 888,14 168 420,20
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (413 509,48) (1062 175,36) (99 044,19) (267 267,72)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (4 042,38) (3 196,18) (968,23) (804,23)
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 191 531,11 (396 035,99) 45 875,71 (99 651,75)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa trwate 8 140 384,66 7 951 336,18 1956 070,90 1800 248,18
Aktywa obrotowe 4112 529,11 3705 082,14 988 208,65 838 861,20
Aktywa razem 12 252 913,77 11 656 418,32 2944 279,55 2639 109,38
Kapitat podstawowy 1260 860,02 1260 860,02 302 974,82 285 469,12
Kapitat wlasny razem 8 144 013,57 7 596 420,50 1 956 942,90 1719 892,34
Zobowigzania dtugoterminowe 2196 301,73 2201 681,88 527 754,16 498 478,96
Zobowigzania krétkoterminowe 1912 598,47 1858 315,94 459 582,49 420 738,08
Zobowigzania razem 4108 900,20 4 059 997,82 987 336,65 919 217,04

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nast

ujgcych zasad:

- Poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu NBP ogtoszonego na dzien 31 marca 2012 r. - 4,1616 PLN/EUR (na dzien 31 grudnia

2011r. - 4,4168 PLN/EUR);

- Poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich
kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. - 4,1750 PLN/EUR (dla okresu od 1 stycznia do 31 marca

2011 - 3,9742 PLN/EUR).
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. b/
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2012 31.12.2011

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 8 604,5 8 458,8
Wartosci niematerialne 6 66,1 64,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9,6 9,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139,1 101,6
Pozostate dtugoterminowe aktywa 237,6 239,2

9 056,9 8873,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 821,8 739,7
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 1381,6 1363,2
Nadptacony podatek dochodowy 3,4 22,0
Pochodne instrumenty finansowe 9,7 4,0
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9 9,6 24,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2770,6 2589,0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,9 0,9

4997,6 4743,4
RAZEM AKTYWA 14 054,5 13617,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Nota 31.03.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny
Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 10 1 260,9 1260,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Zyski zatrzymane 6 564,7 6 070,4
8730,6 8 236,3
Udziaty niekontrolujace 209,4 207,1
Razem kapitat wtasny 8940,0 8443,4
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 11 2443 241,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 1776,0 17743
Rezerwy 13 430,0 436,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 210,6 208,0
2660,9 2660,1
Zobowiagzania kréotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 11 210,7 187,6
Pochodne instrumenty finansowe 0,4 0,1
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 121,0 3,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 266,3 239,7
Rezerwy 13 263,6 246,4
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 1591,6 1836,1
2 453,6 25135
Razem zobowigzania 51145 5173,6
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 14 054,5 13 617,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Pozostate zyski/(straty) - netto

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Catkowite dochody razem

Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej

- udziaty niekontrolujace

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j

- udziaty niekontrolujace

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca
2012 2011

15 2 356,5 2 267,2
16 (1572,5) (1314,0)
784,0 953,2

16 (62,6) (61,7)
16 (101,8) (106,2)
14,3 7,1

(12,6) 1)

9,3 (1,6)

630,6 788,7

33,9 20,2

41,7) (34,6)

04 0,2

623,2 774,5

18 (126,0) (155,1)
497,2 619,4

497,2 619,4

19 494.,8 608,0
2,4 11,4

19 494.,8 608,0
2,4 11,4

19 4,15 5,59

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.



Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

" JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nota Kapitat Nadwyzka Zyski Razem Udziaty Razem
podstawowy wartosci  zatrzymane niekontro- kapitat
emisyjnej lujace wiasny

akcji nad ich

wartoscia

nominalng
Stan na 1 stycznia 2011r. 1209,1 387,4 42529 5849,4 253,1 6 102,5
Catkowite dochody razem - - 608,0 608,0 11,4 619,4
Dywidendy 20 - - (90,2) (90,2) (2,8) (93,0)
Stan na 31 marca 2011 r. 1209,1 387,4 4770,7 6 367,2 261,7 6 628,9
Stan na 1 stycznia 2012 r. 1260,9 905,0 6 070,4 8236,3 207,1 84434
Catkowite dochody razem - - 494.8 494.8 2,4 497,2
Dywidendy 20 - - - - (0,1) 0,2)
Pozostate - - (0,5) (0,5) - (0,5)
Stan na 31 marca 2012 r. 1260,9 905,0 6 564,7 8730,6 209,4 8940,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sprzedaz aktywéw finansowych

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptaty kredytow i pozyczek

Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Roéznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

21

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
674,3 747,0
(4,9) 10,5
(5.3) -
(27,8) 7,2
636,3 764,7
(522,8) (271,6)
(0,6) (3.2)

- (840,7)

3,3 0,6
16,1 12,0
26,5 0,6
(477,5) (1102,3)
104,3 51,3
(78.6) (81,0)
(0,1) (1,6)
(1,9 (0,2)
23,7 (31,5)
182,5 (369,1)
2589,0 1855,8
(0,9) 2,0
27706 1488,7

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacje dodatkowe

1.

3.1

Informacje ogélne

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”; ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu
17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego. Jednostce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzebiu-
Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Grupa Kapitatowa JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z JSW S.A. i jej spotek
zaleznych. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:

- wydobywanie wegla kamiennego,

- gornictwo gazu ziemnego,

- produkcja koksu,

- wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r.
zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 8 maja 2012 r.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego

i poréwnywalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej.

Sporzadzenie $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu witasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie ulegty zmianie.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.2.

3.3.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku nie
byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad
ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe JSW S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 r. oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012 roku.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Standardy, interpretacje istniejgcych standardéw i ich zmiany, ktére nie sq jeszcze obowigzujgce i nie zostaty wczesniej
zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaty nastepujace standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg
i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe:

. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te czesci
MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony
o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 r.
nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie. Standard
wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 12 - Realizacja wartosci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywdw” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowiagzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie. Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do obalenia
domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie
mozna obali¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomosé inwestycyjng w czasie,
a nie w chwili sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany do MSR 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

e Zmiany do MSSF 1 — Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczgca znaczacej hiperinflacji
stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem znaczacej hiperinflacji, ponownie zaczyna
lub po raz pierwszy zamierza sporzgdzac swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wytgczenie pozwala podmiotowi
na wybér wyceny aktywow i pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego
kosztu tych aktywow i pasywéw w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje wytyczne
w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz
w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki
sposdb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 11 ,,Wspoélne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy
we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad
wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajéw wspdinych przedsiewzie¢ do dwdch: wspélne operacje
i wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa mozliwo$é wyboru konsolidacji proporcjonalnej
w odniesieniu do jednostek pod wspding kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspdlnych przedsiewzie¢ maja obecnie obowigzek
ich konsolidacji metoda praw wiasnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard dotyczy jednostek
posiadajgcych udziat w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzigciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowane;j
strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspdinych przedsiewzigciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu nowy standard nakfada

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
10



Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

wymaog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osadéw i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na swoje udziaty w innych jednostkach;
obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujagcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze
szczegodtowych informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu poprawe
spojnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji warto$ci godziwej oraz skupienie w jednym
standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacji. Na dzien sporzadzenia
niniejszego $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 13 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

e  Znowelizowany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia” zostat opublikowany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Podczas dyskusji Rada zdecydowata o wiaczeniu zasad dotyczacych
ujmowania wspolnych przedsiewzie¢ metoda praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno
do wspdinych przedsigwzigé¢, jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty
zmianie. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zmieniony MSR 28 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2013 r.

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach
na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochoddw". Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany do MSR 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 r.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

e  Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych $wiadczen oraz
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
Swiadczen pracowniczych. Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

e Zmiany do MSR 32 — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany do MSR 32 - Kompensowanie aktywéw i zobowigzan finansowych zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢
niespojnosci napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmujg one
m.in. wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty” oraz ze niektére
mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkéw.
Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do
MSR 32 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

e Zmiany do MSSF 7 — Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywoéw i zobowiazan finansowych

Zmiany do MSSF 7 — Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywdéw i zobowigzan finansowych zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene efektéw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajgcych rozliczanie
netto, w tym praw do dokonania kompensaty. Na dzienn sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.

. Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe

Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany
umozliwiajg jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, w celu zachowania zgodnos$ci z wymogami MSR 20,
prospektywne zastosowanie zmian dotyczacych wyceny nowych pozyczek rzadowych zaciggnietych od daty przejscia na
MSSF o stopie procentowej nizszej od rynkowej wedtug wartosci godziwej w chwili poczatkowego ujecia. Na dzien
sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.4.

3.5.

. KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku
2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Interpretacja dotyczy
rozliczania kosztéw usuwania nadktadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych. Interpretacja wyjasnia, iz koszty
procesu usuwania nadkfadu sa ujmowane jako koszty biezacej dziatalnosci produkcyjnej zgodnie z zasadami MSR 2
LZapasy”’, jezeli korzysci z tytutu usuwania nadktadu majg forme produkcji zapasow. Jezeli natomiast usuwanie nadktadu
prowadzi do uzyskania korzysci w postaci lepszego dostepu do rudy, jednostka powinna rozpoznac te koszty jako ,aktywa
z tytutu usuwania nadktadu” w ramach aktywow trwatych, pod warunkiem spetnienia okreslonych w interpretacji warunkow.
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego KIMSF 20
nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Z uwagi na fakt, iz Grupa posiada jedynie kopalnie gtebinowe, powyzsza interpretacja nie bedzie miata wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Niemniej Grupa jest w trakcie analizy potencjalnego wptywu powyzszej
interpretacji na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich
wejscia w zycie.
Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. b/
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

4.

4.1.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,
ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

(&) Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian
cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na
wysokos$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy.

Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej
Grupy, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przysztych przeptywdw pienieznych oraz wyniku finansowego na skutek
zmiany kursu walutowego. Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong
sprzedaza produktéw na rynki krajowe i zagraniczne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego Grupa w | kwartale 2012 r.
zawierata transakcje Fx Forward oraz wykorzystywata hedging naturalny w postaci kredytdw wielowalutowych. Grupa
dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to
w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy produktéw.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Potencjalny wplyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:

31.03.2012 31.12.2011
zmiana % 6% 5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych 21,4 14,6
Zmiana przeptywow pienigeznych dotyczacych zobowigzan finansowych 27,7) (19,0)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 3,7 (4,4)
Efekt podatkowy 0,7 0,8
Wplyw na zysk netto 3,0 (3,6)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

4.2.

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:

31.03.2012 31.12.2011
zmiana % (6)% (5)%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywdw finansowych (21,4) (14,6)
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 17,7 19,0
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 3,7) 4,4
Efekt podatkowy 0,7 (0,8)
Wplyw na zysk netto (3,0 3,6

Zmiany kursow innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposob na zysk netto Grupy.

(c) Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
moga ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétki z Grupy finansujg swojg dziatalno$¢ operacyjng
i inwestycyjng w czesci z finansowania zewnetrznego oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej oraz inwestuja
wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe oprocentowane wedlug zmiennych i statych stop procentowych. Grupa jest
narazona na ryzyko zmian stop procentowych w zakresie lokat, srodkéw pienigznych, leasingdw, zobowigzan z tytutu
kredytéw i pozyczek. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. W szczegdlnosci dotyczy to Grupy ArcelorMittal oraz spétek kontrolowanych przez
Skarb Panstwa stanowiacych odpowiednio 27,0% i 6,7% naleznosci na dzien 31 marca 2012 r. W okresie objetym
niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany ryzyka
kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nie zidentyfikowano takze
istotnych zmian w zakresie sytuacji finansowej klientéw Grupy.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Grupy oraz dostgpnos¢ finansowania w postaci instrumentow
kredytowych, mozna przyjaé, ze nie istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W | kwartale 2012 r. nie wystgpity
istotne zmiany w zakresie regulowania zobowigzan w Grupie w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tak,

aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron.

Na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze wartos¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
ptynnych s$rodkéw finansowych w Grupie (Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow). W zwigzku z tym za kapitat
zaangazowany, finansujacy dziatalno$¢ Grupy, Zarzad uznaje kapitat wtasny.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku Wydobaarmy to. co nallemese
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyte vep

5. Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2012 31.12.2011

Grunty 46,7 47,6

Budynki i budowle 3616,0 3633,8

Wyrobiska ruchowe 711,4 681,3

Urzadzenia techniczne i maszyny 31794 3163,8

Inne rzeczowe aktywa trwate 124,0 121,2

Inwestycje rozpoczete 927,0 811,1

Razem 8 604,5 8 458,8

Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca 2011

31 marca 2012 31 grudnia 2011

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 12 775,1 101195 101195
Umorzenie na poczatek okresu (4 316,3) (3 401,8) (3401,8)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8 458,8 6 717,7 6 717,7
Przejecie spotek zaleznych - 1158,8 -
Zwiekszenia 404,0 1456,7 187,4
Zmniejszenia (7,2) (23,1) (3,0)
Odpis aktualizujacy - zwiekszenie (0,1) (14,8) -
Odpis aktualizujacy - zmniejszenie 5,7 2,1 -
Amortyzacja (256,7) (838,6) (199,9)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8 604,5 8 458,8 6 702,2
6. Wartosci niematerialne

31.03.2012 31.12.2011
Informacja geologiczna 17,7 14,7
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 23,5 23,6
Pozostate warto$ci niematerialne 24,9 26,6
Razem 66,1 64,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2012

Za okres
12 miesiecy
zakonczony

Za okres
3 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2011 31 marca 2011

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 107,0 73,7 73,7
Umorzenie na poczatek okresu (42,1) (31,9) (31,9)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 64,9 41,8 41,8
Przejecie spoétek zaleznych - 6,5 -
Zwigkszenia 3,6 23,0 1,4
Zmniejszenia 0,1) 0,7) -
Amortyzacja 2,3) (5,7) 1,1)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 66,1 64,9 42,1
7. Zap asy
31.03.2012 31.12.2011
Materiaty 127,7 147,8
Produkcja w toku 4,4 0,9
Wyroby gotowe 671,6 551,6
Towary 18,1 39,4
Razem 821,8 739,7
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:
2012 2011
Stan na 1 stycznia 13,4 12,5
Utworzenie odpisu 25 0,9
Wykorzystanie odpisu (4,2) -
Odwrécenie odpisu 3,1) (5,1)
Stan na 31 marca 8,6 8,3

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci

produktéw, materiatéw i towardw.

zapasow zostato ujete

w koszcie sprzedanych

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe brutto 1012,0 1029,9
Minus: odpis aktualizujacy (105,4) (110,6)
Naleznosci handlowe (netto) 906,6 919,3
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 74,7 53
Przedptaty 1,7 0,5
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 217,1 251,3
Pozostate naleznosci 181,5 186,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1381,6 1363,2

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sig istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 110,6 61,6
Utworzenie odpisu 4,8 2,1
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (0,4) (2,9)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (9,6) (2,2)
Stan na 31 marca 105,4 58,6
9. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
31.03.2012 31.12.2011
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - lokaty 9,6 23,4
Pozostate - 1,2
Razem 9,6 24,6
10. Kapital podstawowy
Liczba akcji Akcje zwykie Korekta Razem
(w tys. sztuk) wartosé nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2011 r. 119 208 596,0 664,9 1260,9
Stan na 31 marca 2012 r. 119 208 596,0 664,9 1260,9
Stan na 8 maja 2012 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. b/
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za okres 3 m
(Wszystkie kwoty

iesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku

. - . . . . Wydobywamy to, co najlepsze
w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Akcje sktadajace sie na kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej zostaty wyemitowane i optacone w catosci.

Dodatkowo:

1.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate w sprawie umorzenia
1 796 324 akgciji serii C, uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji wtasnych
JSW S.A. wcelu ich umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 8 981 620 zt,
tj. z kwoty 596 039 600 zt do kwoty 587 057 980 =zt i utworzenia kapitatu rezerwowego. Obnizenie kapitatu
zakladowego nastepuje poprzez umorzenie w catosci 1 796 324 akcji serii C, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda,
w trybie umorzenia dobrowolnego w drodze nabycia akcji przez JSW S.A. od Akcjonariusza — Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego S.A. Oddziatu — Dom Maklerski PKO BP w Warszawie. Celem obnizenia kapitatu
zakladowego jest przeniesienie kwoty odpowiadajacej obnizeniu kapitatu zaktadowego, stanowigcego sume wartosci
nominalnej umarzanych akcji, na osobny kapitat rezerwowy, ktéry moze zosta¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat.
Obnizenie kapitalu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach
w dniu 26 kwietnia 2012 r.

Kapitat podstawowy po uwzglednieniu umorzenia akcji serii C:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325580
C 2 157 886
D 6 404 110
Razem 117 411 596
11. Kredyty i pozyczki

31.03.2012 31.12.2011

Dtugoterminowe:
Kredyty bankowe 140,1 137,9
Pozyczki 104,2 103,3

Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe 180,7 158,0
Pozyczki 30,0 29,6
Razem 455,0 428,8

Kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposéb:

hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 665,2 min zi,

weksel in blanco w kwocie 387,0 min zi,

umowy zastawow rejestrowych na rzeczach ruchomych w kwocie 800,0 min zi,

zastaw zapasow wegla i koksu w kwocie 52,0 min zt,

bankowy tytut egzekucyjny do tacznej kwoty 30,0 min zt,

przelew wierzytelnosci wynikajacych z wybranych kontraktow na sprzedaz produktéw w wysokosci 22,0 min zt,
gwarancja bankowa w kwocie 4,3 min zi.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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12. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

31.03.2012 31.12.2011
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 173,5 175,0
— nagrod jubileuszowych 246,0 246,7
— rent wyrdwnawczych 183,8 186,4
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow 1223,0 1202,5
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 147.6 147,2
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 68,4 56,2
Razem 2042,3 2014,0
w tym:
— czesé diugoterminowa 1776,0 1774,3
— czes¢ krotkoterminowa 266,3 239,7

Kwoty zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2012 r. stanowig aktuarialnie wyliczone
projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2011 r. Grupa zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych
na 31 grudnia 2012 r.

13. Rezerwy
Podatek od  Szkody Likwidacja Optata Pozostate Razem
nieruchomosci gérnicze zakladu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Dtugoterminowe - 169,5 2422 23,2 1,7 436,6
Krotkoterminowe 73,3 99,0 - 0,6 73,5 246,4
73,3 268,5 242,2 23,8 75,2 683,0
| kw. 2012 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 2,3 6,6 0,2 0,2 15,5 24,8
Rozwigzanie niewykorzystanej B ©07) B ©0.3) 2.4) (3,4)
rezerwy
Koszty odsetkowe 1,3 - 3,5 0,5 - 53
v%?zfv;%c%k?rzymane - (15,2) (0,3) - (0,6) (16,1)
Stan na 31 marca 2012 r.
Dtugoterminowe - 159,2 245,6 23,7 15 430,0
Krotkoterminowe 76,9 100,0 - 0,5 86,2 263,6
76,9 259,2 245,6 24,2 87,7 693,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Podatek od nieruchomos$ci

W 2011 roku Jednostka dominujaca rozwigzata znaczaca czes¢ rezerw na podatek od nieruchomosci od podziemnych
wyrobisk gorniczych. Pozostawiona w ksiegach czes¢ rezerw w wysokosci 35,0 min zt dotyczy mozliwosci opodatkowania
niektdrych srodkoéw trwatych zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach gérniczych.

Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci wynosi 41,9 min zt i dotyczy gtéwnie podatku od nieruchomosci od baterii
koksowniczych, podatku od nieruchomosci dotyczacego kwestii opodatkowania infrastruktury kolejowej oraz podatku
od nieruchomosci bedacego przedmiotem sporu.

Szkody goérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje
rezerwy na szkody gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokos$ci wynikajacej
ze zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen.

Likwidacja zaktadu gorniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace
z istniejacych przepiséw prawa. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie ulegty zmianie.

Opfata ekologiczna i ochrona $rodowiska

Rezerwy na optate ekologiczng oraz ochrone $rodowiska obejmujg rezerwe na optaty za sktadowanie odpaddw, ktéra
na dzien 31 marca 2012 r. wyniosta 19,9 min zt (31 grudnia 2011 r. 19,5 min zt). W zwigzku z wypowiedzeniem w 2007 r.
umowy o zarzadzaniu sktadowiskiem odpaddéw, a w konsekwencji braku potwierdzen przyjecia odpadéw na to sktadowisko,
istnieje ryzyko obcigzenia Grupy optatami za sktadowanie odpaddéw za okres od 1 czerwca 2007 r. do 15 sierpnia 2008 r.
Ustawa z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach wydobywczych (Dz. U. z 2008 Nr 138 poz. 865) zwalnia z obowigzku naliczania
i wnoszenia opfat za sktadowanie odpadéw po 15 sierpnia 2008 r. Oczekuje sie, iz rezerwa moze zosta¢ wykorzystana
do 2014 r.

Pozostate rezerwy

Rezerwa na roszczenia odszkodowawcze z tytutu sprzedazy koksu wynosi 22,5 min zt i nie ulegta zmianie w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2011 roku.

Rezerwa na odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci zajetych pod instalacje spétki Koksownia Przyjazn
i tereny objete bylg strefg ochronng wynosi 15,4 min zt i nie zmienita sie w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 r.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

14. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania
31.03.2012 31.12.2011
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania handlowe 648,5 704,6
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18,9 19,1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,6 0,9
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 281,8 398,4
— zobowigzania inwestycyjne 245,0 364,1
— zobowigzania inne 36,8 34,3
Razem 949,8 1123,0
Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okreséw 178,1 178,7
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 674,3 742,4
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 319,8 458,0
— zaliczki z tytutu dostaw 2,4 2,0
— wynagrodzenia 270,8 228,3
— pozostate 81,3 54,1
Razem 852,4 921,1
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania, w tym 1802,2 20441
Dtugoterminowe 210,6 208,0
Krotkoterminowe 1591,6 1836,1
Zabezpieczenia pozostatych zobowigzan w postaci hipoteki na nieruchomosciach wyniosty na dzien 31 marca 2012 r.
112,7 min zt (31 grudnia 2011 r.: 112,2 min zt).
15. Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz wegla
Sprzedaz koksu
Sprzedaz weglopochodnych

Pozostata dziatalnosc¢

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

Razem przychody ze sprzedazy

2012 2011
1175,3 12717
954,1 870,8
113,5 69,4
113,6 55,3
2 356,5 2267,2

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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16. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
Razem koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Warto$¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych
na potrzeby wiasne

Zmiana stanu produktéw

Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw

17. Segmenty operacyjne

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
259,0 201,0
386,8 228,9
3445 216,6
811,6 700,2

56,1 79,5
17,4 4,0
130,3 51,3

2005,7 14815
(62,6) (61,7)

(101,8) (106,2)

(144,3) (102,1)

(124,5) 102,5

15725 1314,0

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujacej. Miarg wyniku finansowego

poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad jest zysk / strata operacyjny/a segmentu.

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na nastepujacych segmentach operacyjnych:

. Segment 1 — Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

. Segment 2 — Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

. Pozostate segmenty — ktore obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodza w zakres wymieniony

w segmentach 1i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Wegiel

Za okres zakonczony 31 marca 2011 r. *
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 1974,1
— Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 702,4
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw 12717

zewnetrznych

Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 789,5
Zysk operacyjny segmentu 688,0

Koks

940,2

940,2

152,0

99,8

Korekt
Pozostale konsolida}i

segmenty

cyjne **

219,5 (866,6)
164,2 (866,6)
55,3 -
21,9 (10,2)
10,9 (10,0)

Razem

2267,2

2267,2

953,2

788,7

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Amortyzacja

Za okres zakonczony 31 marca 2012 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym:

— Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami

— Przychody ze sprzedazy od odbiorcow
zewnetrznych

Zysk brutto ze sprzedazy segmentu

Zysk operacyjny segmentu

Amortyzacja

*

Wegiel

166,0

1928,4
753,1

1175,3

824,9

677,4

194,2

Koks

25,3

1067,6

1067,6

14,3

(45,9)

52,1

Pozostate
segmenty

10,2

283,7
170,1

113,6

45,4

31,6

14,6

Korekty
konsolida- Razem

cyjne **
(0,5) 201,0

(923,2) 2356,5
(923,2) -

- 2356,5
(100,6) 784,0
(32,5) 630,6
(1,9) 259,0

Jednostka dominujgca zmienita metodologie prezentowania informacji o segmentach operacyjnych w stosunku do danych zawartych

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zamieszczonym w Prospekcie emisyjnym JSW S.A. Obecnie Grupa prezentuje korekty
konsolidacyjne w osobnej kolumnie, nie odnoszgc ich bezposrednio na wielko$ci dotyczgce poszczegdlnych segmentéw

*k

Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spdjny ze sposobem zastosowanym

w skonsolidowanym zysku lub stracie.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami
realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej do oceny
wynikéw dziatalno$ci poszczegdlnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie

dokonanej sprzedazy poza segment.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk przed opodatkowaniem

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
630,6 788,7
33,9 20,2
41,7) (34,6)
0,4 0,2
623,2 7745

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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18. Podatek dochodowy

Wydobywamy to, co najlepsze

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
Podatek biezacy: 163,6 95,9
— biezace obcigzenie podatkowe 163,7 95,9
- korekty'wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku ©0,1) )

z lat ubiegtych
Podatek odroczony (37,6) 59,2
Razem 126,0 155,1

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony
wedtug efektywnej stopy podatkowej na 2012 rok w wysokosci 20,2% (2011 rok: 20,0%).

19. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 494.8 608,0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 119 207 920* 108 849 600
Podstawowy zysk na jedna akcje (w ztotych na jedna akcje) 4,15 5,59

*  Liczba akcji bez uwzglednienia umorzenia 1 796 324 akcji serii C opisanych w Nocie 10.

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentow
powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk na akcje rowny jest
podstawowemu zyskowi na akcje Jednostki dominujacej.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

20.

21.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
oraz liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
Dywidendy - 90,2
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.)* 119 207 920* 108 849 600
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) - 0,83

*  Uwzgledniajac Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 17 kwietnia 2012 r. w sprawie umorzenia
1 796 324 akcji serii C, opisang w Nocie 10, liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy wynosi 117 411 596 szt.

W | kwartale 2011 r. dywidenda obejmuje obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka
na dywidende w wysokosci 90,2 min zt.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Zarzad JSW S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z ww. uchwatg Zarzad JSW S.A. proponuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Jednostki dominujgcej kwote stanowigca rownowarto$¢ 30% skonsolidowanego zysku netto za rok 2011
w wysokosci 631,7 min zi, co stanowi 5,38 zt na jedng akcje (po uwzglednieniu umorzenia 1 796 324 akcji serii C opisanych
w Nocie 10). Dzien dywidendy zaproponowano na dzien 6 lipiec 2012 r, a termin wyplaty dywidendy na dzien
24 lipiec 2012 r. Rada Nadzorcza JSW S.A. w dniu 17 kwietnia 2012 r. pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzad
Jednostki dominujacej sposob podziatu zysku netto JSW S.A. za 2011 rok. Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku
JSW S.A. za rok obrotowy 2011 podejmuje Walne Zgromadzenie JSW S.A.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Nota 2012 2011

Zysk przed opodatkowaniem 623,2 774,5
Amortyzacja 16 259,0 201,0
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (2,5) 0,6
Koszty finansowe—netto (22,6) 15
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 12 28,3 32,8
Zmiana stanu rezerw 13 6,4 1,6
Zmiana stanu zapasow 7 (82,1) 57,9
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 8 (18,4) (239,8)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 14 (122,9) (62,2)
Pozostate przeptywy 59 (20,9)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 674,3 747,0

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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22.

23.

24,

Pozycje warunkowe

WZK Victoria posiada zobowigzanie warunkowe wynikajace z kolejnej wystawionej w | kwartale 2012 r. na kwote
5,0 min EUR przez towarzystwa ubezpieczeniowe gwarancji bedacej zabezpieczeniem prawidiowosci realizacji kontraktu
z firma ThyssenKrupp. Laczna kwota gwarancji wystawionej przez towarzystwa ubezpieczeniowe na dzien 31 marca 2012 r.
wynosi 15,0 min EUR. Zabezpieczeniem gwarancji sa wystawione weksle in blanco, cesja wierzytelnosci, przewtaszczenie
Srodkow trwatych oraz zastaw na weglu.

Od ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stan pozostatych zobowigzan warunkowych
oraz aktywoéw warunkowych nie ulegt znaczacej zmianie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2012 r. wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byty
w normalnym trybie dziatalnosci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Dodatkowe transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 24.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zawierata
istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Nabycia udziatéw

Liczba %  Wartos¢ nabycia
nabytych nabytych (w zth)
udziatow udziatow

Spétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. 34 216 2,22 3421 600,00
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. 757 0,57 378 500,00

Objecie akcji Spotki Energetycznej Jastrzebie

Z dniem 11 stycznia 2012 r. (Akt Notarialny Rep. A nr 325/2012) JSW S.A. objeta 34 216 akcji w podwyzszonym kapitale
zakladowym Spétki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A. (,SEJ S.A.”) o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda o tacznej wartosci
3421 600,00 zt. Akcje zostaly pokryte wkiadem niepienieznym — aport JSW S.A. o tgcznej wartosci 3 421 510,00 zt
oraz doptatg pieniezng w wysokosci 90,00 zt.

Nabycie udziatéw Jastrzebskich Zaktadow Remontowych

Na podstawie uchwaty z dnia 10 stycznia 2012 r. JSW S.A. objeta 757 nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych Sp. z o0.0. (,JZR Sp. z 0.0.”) o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy,
o facznej wartosci 378 500,00 zt. Udziaty zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci majgtku JSW S.A. o wartosci
rynkowej 378 191,00 zt obejmujgcym prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wraz z prawem wiasnosci budowli
oraz wktadem pienieznym w wysokosci 309,00 zt tytutem wyréwnania réznicy miedzy wartoscig hominalng obejmowanych
udziatow a wartoscig wnoszonego aportu.

Potgczenie Jastrzebskiej Agencji Turystycznej z Jastrzebskg Spotka Ubezpieczeniowg

W dniu 1 marca 2012 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach zostalo zarejestrowane potaczenie spotek
w drodze przejecia przez Jastrzebska Spétke Ubezpieczeniowg Sp. z 0.0.(,JSU”) spdtki Jastrzebska Agencja Turystyczna
Sp. z 0.0.(,JAT”) poprzez przeniesienie catego majatku JAT na JSU w zamian za udzialy, ktére JSU przyzna

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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dotychczasowemu wspolnikowi JAT. Wskutek potaczenia spolek kapitat zaktadowy JSU zostat podwyzszony o kwote
537 500,00 zt w drodze wydania 1 075 udziatow o wartoéci nominalnej 500,00 zt kazdy.

25. Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 31 marca 2012 r., tj. po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity inne
istotne zdarzenia, kiore nie bylyby uwzglednione w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 3 miesiecy zakorniczony 31 marca 2012 r.

1. W dniu 10 kwietnia 2012 r. Zarzad JSW S.A. podjat uchwate w sprawie podzialu zysku netto JSW S.A. za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z ww. uchwatg osiggnigty przez JSW S.A. w 2011 roku zysk
netto w wysokosci 2 082,5 min zt pomniejszony o obligatoryjng wplate z zysku pobierang, od jednoosobowych
spotek Skarbu Panstwa w wysokosci 127,0 min zi, tj zysk netto do podziatu w wysokosci 1 955,5 min zt Zarzad
JSW S.A. proponuje przeznaczy¢ na: wyplate dywidendy dla akcjonariuszy kwote 631,7 min zt, wyplate dla
pracownikéw JSW S.A. wraz z narzutami kwote 130,0 min zt oraz kapitat rezerwowy pozostata, czesé zysku netto
w wysokosci 1 193,8 min zt z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego Jednostki dominujgce;.
Szczegotowe informacje dotyczace dywidendy zaproponowanej do wyplaty zostaly zaprezentowane w Nocie 20.

2. W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podijefo uchwalg w sprawie umorzenia
1796 324 akcji serii C, uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji
wiasnych JSW S.A. wcelu ich umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zakltadowego o kwotg
8 981 620 zt i utworzenia kapitalu rezerwowego, co zostato opisane w Nocie 10. Obnizenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 26 kwietnia 2012 .

3. Jednostka dominujaca na podstawie umowy z dnia 26 kwietnia 2012 r. nabyta 10 udziatow spotki Koksownia
Przyjazn. Po przeprowadzeniu transakcji Jednostka dominujaca posiada 1 626 417 udziatéw dajgcych 97,78%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki Koksownia Przyjazn.

Jastrzebie-Zdrdj, 8 maja 2012 r.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

fowny Ksiegowy
Dariusz Bernacki

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarza
Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzad
Andrzej Tor Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzgdu

Noty do érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. b/
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe L \§ JSW SA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 5346,1 5185,4
Wartosci niematerialne 6 20,7 17,9
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 7 2249,0 2245,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1449 123,5
Pozostate dlugoterminowe aktywa 379,7 379,3
8 140,4 7 951,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 427,2 297,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 1124,9 1020,5
Nadptacony podatek dochodowy - 14,8
Pochodne instrumenty finansowe 9,6 3,2
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10 - 10,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2550,8 2 358,9
4112,5 3705,1
RAZEM AKTYWA 12 252,9 11 656,4

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Nota 31.03.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 11 1 260,9 1260,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0
Zyski zatrzymane 5978,1 5430,5
Razem kapitat wtasny 8 144,0 7 596,4
Zobowiazania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 1665,8 1663,9
Rezerwy 13 428,5 4349
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 102,0 102,9
2196,3 2201,7
Zobowiazania kréotkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 0,2 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 116,5 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 244.4 219,7
Rezerwy 13 146,9 1419
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 14 1404,6 1496,7
1912,6 1858,3
Razem zobowigzania 4108,9 4 060,0
RAZEM KAPITAL. WLASNY | ZOBOWIAZANIA 12 252,9 11 656,4

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

L JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy

Nota zakonczony 31 marca

2012 2011

Przychody ze sprzedazy 15 1957,1 1985,4
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 16 (1131,3) (1 195,5)
Zysk brutto ze sprzedazy 825,8 789,9
Koszty sprzedazy 16 (41,8) (30,5)
Koszty administracyjne 16 (113,4) (87,1)
Pozostate przychody 8,3 16,8
Pozostate koszty (10,8) (2,6)
Pozostate zyski-netto 11,0 1,8
Zysk operacyjny 679,1 688,3
Przychody finansowe 31,5 15,0
Koszty finansowe (29,8) (29,0
Zysk przed opodatkowaniem 680,8 674,3
Podatek dochodowy 17 (133,2) (130,5)
Zysk netto 547,6 543,8
Catkowite dochody razem 547,6 543,8

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

" Jswsa

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Catkowite dochody razem
Dywidendy

Stan na 31 marca 2011 r.
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Catkowite dochody razem

Stan na 31 marca 2012r.

Nota

18

Nadwyzka wartosci

Kapital emisyjnej akcji nad Zyski Razem
podstawowy ich wartoscia zatrzymane kapitat wiasny
nominalng

1209,1 387,4 3614,3 5210,8

. - 543,8 543,8

. - (90,0) (90,0)

1209,1 387,4 4 068,1 5664,6
1260,9 905,0 5430,5 7 596,4

. - 547,6 547,6

1260,9 905,0 5978,1 8144,0

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywow finansowych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Sprzedaz aktywéw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Pozostate przeptywy netto z dziatalno$ci finansowe;j

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Roéznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nota

19

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2012 2011
639,1 670,2
(0,5) (0.8)
(6,3) (0,1)
(23,3) -
609,0 669,3
(457,1) (237,6)
- 0,3

- (845,0)

1,8 0,3
16,9 -

- 9,4

24,9 11,1
(413,5) (1062,1)
(4,0) (3,2)
(4,0 (3.2)
191,5 (396,0)
2358,9 1 756,0
0,4 1,3
2550,8 1361,3

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

7



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

Noty do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Informacje dodatkowe

1.

3.1

Informacje ogdélne

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Spotka”; ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r.
JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Spoétki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Akcje Spoétki znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 r.

Spoétka jest Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra skiada sie
zJSW S.A. i jej spotek zaleznych. Grupa ta sporzadza $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

- wydobywanie wegla kamiennego,

- gornictwo gazu ziemnego,

- wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 8 maja 2012 r.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponizej.

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwe;.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych
znaczacych szacunkéw ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wilasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez
Spotke zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego sprawozdania finansowego
za 2011 rok nie ulegty zmianie.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku nie byto przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

3.2,

3.3.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi
réwniez Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 r. oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012 roku.

Zatozenie kontynuacji dzialalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Standardy, interpretacje istniejacych standardéw i ich zmiany, ktére nie sg jeszcze obowigzujgce inie zostaty wczes$niej
zastosowane przez Spotke

Opublikowane zostaty nastepujace standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, ktdre jeszcze nie obowigzujg
i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spétke:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te czesci
MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony
o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi w grudniu 2011 r.
nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie. Standard
wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane w wartosci
godziwej i wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymag prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wilasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSR 12 - Realizacja wartosci aktywéw

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja warto$ci aktywéw” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie. Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do obalenia
domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie
mozna obali¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng w czasie,
a nie w chwili sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zmiany
do MSR 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

e Zmiany do MSSF 1 — Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczaca znaczacej hiperinflacji
stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem znaczacej hiperinflacji, ponownie zaczyna
lub po raz pierwszy zamierza sporzgdzaé swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylgczenie pozwala podmiotowi
na wybér wyceny aktywow i pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego
kosztu tych aktywow i pasywéw w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 1 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje wytyczne
w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz
w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki
sposdb, by dla wszystkich jednostek obowigzywatly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania. Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spétka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 11 ,,Wspoélne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy
we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad
wspdlnikéw”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajéw wspdinych przedsiewzie¢ do dwéch: wspdine operacje
i wspolne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowa mozliwosé wyboru konsolidacji proporcjonalnej
w odniesieniu do jednostek pod wspding kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspolnych przedsiewzieé majg obecnie obowiazek
ich konsolidacji metoda praw witasnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spétka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard dotyczy jednostek
posiadajgcych udziat w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzigciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej
strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga uzytkownikom
sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych, wspdinych przedsiewzigciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu nowy standard nakfada

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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wymaog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osadéw i zatozen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspétkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na swoje udziaty w innych jednostkach;
obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze
szczegodtowych informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spétka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

e  MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu poprawe
spojnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformufowanie precyzyjnej definicji warto$ci godziwej oraz skupienie w jednym
standardzie wymogoéw dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacji. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

e  Znowelizowany MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie. MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji, gdy jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie
finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zostalty zastapione przez
MSSF 10. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 27 nie
zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spéitka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2013 r.

e  Znowelizowany MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsigwzigcia”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlne przedsiewzigcia” zostat opublikowany przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu Rady Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci na temat wspéinych przedsiewzie¢. Podczas dyskusji Rada zdecydowata o wigczeniu zasad dotyczacych
ujmowania wspdlnych przedsiewzieé¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28, poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno
do wspolnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegly
zmianie. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zmieniony MSR 28 nie
zostal jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2013 r.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostalty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach
na dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszioSci beda mogty one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw". Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zmiany
do MSR 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spétka zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 r.

e  Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych $wiadczen oraz
Swiadczeh z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
Swiadczen pracowniczych. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

e Zmiany do MSR 32 — Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany do MSR 32 - Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych zostaly opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢
niespéjnosci napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmujg one
m.in. wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty” oraz ze niektére
mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku spetnienia odpowiednich warunkow.
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 32 nie zostatly
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spétka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

e Zmiany do MSSF 7 — Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany do MSSF 7 — Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywdéw i zobowigzan finansowych zostaty opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene efektéw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajgcych rozliczanie
netto, w tym praw do dokonania kompensaty. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013 r.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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3.4,

3.5.

e  Zmiany do MSSF 1 - Pozyczki rzadowe

Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Zmiany
umozliwiajg jednostkom stosujagcym MSSF po raz pierwszy, w celu zachowania zgodnosci z wymogami MSR 20,
prospektywne zastosowanie zmian dotyczacych wyceny nowych pozyczek rzadowych zaciggnietych od daty przejscia na
MSSF o stopie procentowej nizszej od rynkowej wedtug wartosci godziwej w chwili poczatkowego ujecia. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sroédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

. KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku
2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Interpretacja dotyczy
rozliczania kosztéw usuwania nadktadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych. Interpretacja wyjasnia, iz koszty
procesu usuwania nadkfadu sg ujmowane jako koszty biezacej dziatalnosci produkcyjnej zgodnie z zasadami MSR 2
LZapasy”, jezeli korzysci z tytutu usuwania nadkfadu majg forme produkcji zapaséw. Jezeli natomiast usuwanie nadktadu
prowadzi do uzyskania korzy$ci w postaci lepszego dostepu do rudy, jednostka powinna rozpoznac¢ te koszty jako ,aktywa
z tytutu usuwania nadktadu” w ramach aktywow trwatych, pod warunkiem spetnienia okreslonych w interpretaciji warunkow.
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego KIMSF 20 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unig Europejska.

Z uwagi na fakt, iz Spotka posiada jedynie kopalnie gtebinowe, powyzsza interpretacja nie bedzie miata wplywu
na sprawozdanie finansowe. Niemniej Spdtka jest w trakcie analizy potencjalnego wplywu powyzszej interpretaciji
na sprawozdanie finansowe.

Spoétka zastosuje standardy i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich
wejscia w zycie.

Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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4. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

4.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,
ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Spétka posiada dzialy zajmujace sie
monitorowaniem ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych.

(@) Ryzyko cenowe

Spétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitalowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego
typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej JSSW S.A., ktére moze
wptynaé na wysokos$¢ przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy.

Celem nadrzednym polityki Spoétki jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej
Spéiki, ktére wynika z zagrozenia wysokosci przyszlych przeptywdw pienieznych oraz wyniku finansowego na skutek
zmiany kursu walutowego. Spoétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong
sprzedazg produktdw na rynki krajowe i zagraniczne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego JSW S.A. w | kwartale
2012 r. zawierata transakcje Fx Forward. Spdtka dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupéw materiatéw, ustug lub
débr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut
wynikajgcego z transakcji sprzedazy produktow.

Spéitka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:

31.038.2012 31.12.2011
zmiana % 6% 5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych 7,7 3,5
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych (11,8) (9,8)
Woplyw na zysk przed opodatkowaniem (4.1 (6,3)
Efekt podatkowy 0,8 1,2
Wplyw na zysk netto (3,3) (5.1)

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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4.2.

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:

31.03.2012 31.12.2011
zmiana % (6)% (5)%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych 7,7) (3,5
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 11,8 9,8
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 4,1 6,3
Efekt podatkowy (0,8) 1,2)
Wplyw na zysk netto 3,3 51

Zmiany kursow innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposob na zysk netto JSW S.A.

(c) Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
moga ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétka inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane wedtug zmiennej i statej stopy procentowej. JSW S.A. jest narazona na ryzyko zmiany stopy
procentowej w zakresie lokat, $srodkéw pienieznych. W | kwartale 2012 r. Spoétka nie korzystata z finansowania
zewnetrznego. Spdtka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stop procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W JSW S.A. wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. W szczegélnosci dotyczy to Grupy ArcelorMittal oraz spétek kontrolowanych przez
Skarb Panstwa stanowigcych odpowiednio 25,10% i 8,21% naleznosci na dzien 31 marca 2012 r. W okresie objetym
niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany ryzyka kredytowego
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego. Nie zidentyfikowano takze istotnych zmian w zakresie
sytuacji finansowej klientow Spotki.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Spoétki mozna przyjaé, ze w okresie najblizszych dwunastu miesiecy nie
istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W | kwartale 2012 r. nie wystapity istotne zmiany w zakresie
regulowania zobowigzan w Spoétce w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem JSW S.A. w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci tak,
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze wartos¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
ptynnych srodkéw finansowych w Spétce (Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw). W zwigzku z tym za kapitat
zaangazowany, finansujacy dziatalno$¢ Spotki Zarzad uznaje kapitat wlasny.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

L JSWSA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku Wydomomy 0. co nailensze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyte vep
5. Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2012 31.12.2011
Grunty 35,7 36,6
Budynki i budowle 2181,7 2186,0
Wyrobiska ruchowe 711,4 681,3
Urzadzenia techniczne i maszyny 1568,2 1521,2
Inne rzeczowe aktywa trwate 72,0 69,5
Inwestycje rozpoczete 777,1 690,8
Razem 5346,1 5185,4
Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu
Umorzenie na poczatek okresu

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis aktualizujacy - zwigkszenie

Odpis aktualizujacy - zmniejszenie

Amortyzacja

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu

6. Wartosci niematerialne

Informacja geologiczna
Pozostate wartosci niematerialne

Razem

31 marca 2012

31 grudnia 2011

31 marca 2011

8137,8 7161,6 7161,6
(2 952,4) (2 555,3) (2 555,3)
5 185,4 4606,3 4606,3
357,7 1292,6 203,2
(9,0) (15,7) (2,3)

- (14,7) -

5,7 - -
(193,7) (683,1) (165,3)
5346,1 5185,4 4641,9
31.03.2012 31.12.2011

17,7 14,7

3,0 3,2

20,7 17,9

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

31 marca2012 31grudnia2011 31 marca 2011

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 45,2 43,9 43,9
Umorzenie na poczatek okresu (27,3) (24,8) (24,8)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 17,9 19,1 19,1
Zwiekszenia 3,3 15 -
Amortyzacja (0,5) (2,7) 0,7)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 20,7 17,9 18,4
7. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
31.03.2012 31.12.2011
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22476 2243,8
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych 13 13
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1
2249,0 22452

Nabycia udziatéw

Liczba %  Wartos¢ nabycia
nabytych nabytych (w zth)
udziatow udziatow

Spétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. 34 216 2,22 3421 600,00
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. 757 0,57 378 500,00

Objecie akcji Spotki Energetycznej Jastrzebie

Z dniem 11 stycznia 2012 r. (Akt Notarialny Rep. A nr 325/2012) JSW S.A. objeta 34 216 akcji w podwyzszonym kapitale
zakladowym Spoétki Energetycznej ,Jastrzebie” S.A. (,SEJ S.A.”) o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda o tacznej wartosci
3421 600,00 zt. Akcje zostaty pokryte wktadem niepienieznym — aport JSW S.A. o tacznej wartosci 3 421 510,00 zt
oraz doptatg pieniezng w wysokosci 90,00 zt.

Nabycie udziatéw Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych

Na podstawie uchwaty z dnia 10 stycznia 2012 r. JSW S.A. objeta 757 nowych udziatdw w podwyzszonym kapitale
zakladowym Jastrzebskich Zakltadéw Remontowych Sp. z 0.0. (,JZR Sp. z 0.0.”) o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy,
o facznej wartosci 378 500,00 zt. Udzialy zostaty pokryte wkiadem niepienieznym w postaci majatku JSW S.A. o wartosci
rynkowej 378 191,00 zt obejmujgcym prawo wieczystego uzytkowania gruntdw wraz z prawem wilasnosci budowli oraz
wktadem pienieznym w wysokosci 309,00 zt tytutem wyrdwnania réznicy miedzy wartoscig nominalng obejmowanych
udziatéw a warto$cig wnoszonego aportu.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

U JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

8. Zap asy

31.03.2012 31.12.2011
Materiaty 46,9 39,7
Wyroby gotowe 380,3 257,4
Razem 427,2 297,1

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:
2012 2011
Stan na 1 stycznia 2,6 0,7
Utworzenie odpisu 0,2 0,4
Wykorzystanie odpisu - -
Odwrécenie odpisu 2,7) 0,1)
Stan na 31 marca 0,1 1,0

Utworzenie i odwrocenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete
produktéw, materiatéw i towaréw.

w koszcie sprzedanych

9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

31.03.2012 31.12.2011
Naleznosci handlowe brutto 883,6 833,7
Minus: odpis aktualizujacy (22,4) (22,1)
Naleznosci handlowe (netto) 861,2 811,6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 55,5 0,2
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 32,1 37,4
Pozostate naleznosci 176,1 171,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1124,9 1020,5

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2012 2011
Stan na 1 stycznia 22,1 23,0
Utworzenie odpisu 1,6 1,0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne - -
Odwrocenie kwot niewykorzystanych 1,3) (2,0)
Stan na 31 marca 22,4 23,0

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. b/
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

10.

11.

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

31.03.2012 31.12.2011
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 10,6
Razem - 10,6

Spadek wartosci innych krétkoterminowych aktywow finansowych jest spowodowany rozwigzaniem lokat bankowych

o terminie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy.

Kapitat podstawowy
Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem
(w tys. sztuk) wartosé nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2011 r. 119 208 596,0 664,9 1260,9
Stan na 31 marca 2012 r. 119 208 596,0 664,9 1260,9
Stan na 8 maja 2012 r. 117 412 587,0 664,9 1251,9

Akcje sktadajace sie na kapitat zaktadowy Spétki zostaty wyemitowane i optacone w catosci.

Dodatkowo:

1.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie umorzenia 1 796 324 akcji
serii C, uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji wtasnych JSW S.A. w celu
ich umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatlu zaktadowego o kwote 8 981620 zt, tj. z kwoty
596 039 600 zt do kwoty 587 057 980 zt i utworzenia kapitatu rezerwowego. Obnizenie kapitatu zakladowego
nastepuje poprzez umorzenie w catosci 1 796 324 akcji serii C, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, w trybie
umorzenia dobrowolnego w drodze nabycia akcji przez Spotke od Akcjonariusza — Powszechnej Kasy Oszczednosci
Banku Polskiego S.A. Oddziatlu — Dom Maklerski PKO BP w Warszawie. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest
przeniesienie kwoty odpowiadajgcej obnizeniu kapitatu zaktadowego, stanowigcego sume wartosci nominalnej
umarzanych akcji, na osobny kapitat rezerwowy, ktéry moze zosta¢ wykorzystany jedynie na pokrycie strat. Obnizenie
kapitatlu zakladowego zostalo zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu
26 kwietnia 2012 r.

Kapitat podstawowy po uwzglednieniu umorzenia akcji serii C:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020

B 9 325580

c 2 157 886

D 6 404 110
Razem 117 411 596

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. b/
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

. S . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyto, co najiepsze

12. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

31.03.2012 31.12.2011

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 147,1 148,7
— nagrod jubileuszowych 166,9 167,6
— rent wyréwnawczych 181,8 184,3
— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1221,4 1200,9
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow 136,0 135,0
— pozostatych swiadczen dla pracownikéw 57,0 47,1
Razem 1910,2 1883,6

w tym:

— czes$¢ diugoterminowa 1665,8 1663,9
— czes¢ krotkoterminowa 2444 219,7

Kwoty zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2012 r. stanowig aktuarialnie wyliczone
projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2011 r. Spétka zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych na 31 grudnia

2012r.
13. Rezerwy
Podatek od  Szkody Likwidacja Optata Pozostate Razem
nieruchomosci gérnicze zaktadu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 1 stycznia 2012 r.
Diugoterminowe - 169,5 242,2 23,2 - 434,9
Kroétkoterminowe 34,3 99,0 - 0,2 8,4 141,9
34,3 268,5 242,2 23,4 8,4 576,8
I kw. 2012 .
Utworzenie dodatkowych rezerw 1,0 6,6 0,2 0,3 4,0 12,1
Rozwigzanie niewykorzystanej R ©0,7) R R 1) (1.8)
rezerwy
Koszty odsetkowe 0,4 - 3,5 0,5 - 4,4
Rezerwy wykorzystane
w | kw. 2012 . - (15.2) 0,3) - (0,6) (16,1)
Stan na 31 marca 2012 r.
Dtugoterminowe - 159,2 245,6 23,7 - 428,5
Krétkoterminowe 35,7 100,0 - 0,5 10,7 146,9
35,7 259,2 245,6 24,2 10,7 575,4

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

14.

Podatek od nieruchomosci

W 2011 roku Spoétka rozwigzata znaczaca czes$¢ rezerw na podatek od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk
gorniczych. Pozostawiona w ksiegach czes$¢ rezerw w wysokosci 35,0 min zt dotyczy mozliwosci opodatkowania niektérych
Srodkéw trwatych zlokalizowanych w podziemnych wyrobiskach gdérniczych. Pozostata rezerwa na podatek od
nieruchomosci w wysokosci 0,7 min zt dotyczy kwestii opodatkowania infrastruktury kolejowej.

Szkody goérnicze

Spétka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje
rezerwy na szkody goérnicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gérniczych, w wysokosci wynikajacej
ze zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen.

Likwidacja zaktadu gorniczego

Spétka tworzy rezerwe na przyszite koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace
z istniejacych przepisow prawa. Zafozenia wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy od czasu publikacji rocznego
sprawozdania finansowego za 2011 rok nie ulegty zmianie.

Opfata ekologiczna i ochrona $rodowiska

Rezerwy na optate ekologiczng oraz ochrone Srodowiska obejmujg rezerwe na optaty za sktadowanie odpadéw, ktéra
na dzien 31 marca 2012 r. wyniosta 19,9 min zt (31 grudnia 2011 r.: 19,5 min zt). W zwigzku z wypowiedzeniem w 2007 r.
umowy o zarzadzaniu sktadowiskiem odpaddéw, a w konsekwencji braku potwierdzen przyjecia odpadéw na to sktadowisko,
istnieje ryzyko obcigzenia Spotki optatami za sktadowanie odpadéw za okres od 1 czerwca 2007 r. do 15 sierpnia 2008 r.
Ustawa z dnia 10 lipca 2008 r. o odpadach wydobywczych (Dz. U. z 2008 nr 138 poz. 865) zwalnia z obowigzku naliczania
i wnoszenia opfat za sktadowanie odpadéw po 15 sierpnia 2008 r. Oczekuje sie, iz rezerwa moze zostaé wykorzystana
do 2014 .

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

31.03.2012 31.12.2011

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 592,7 543,0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,4 0,6
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 260,7 357,1
— zobowigzania inwestycyjne 227,6 323,6
— zobowigzania inne 33,1 33,5
Razem 853,8 900,7

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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31.03.2012 31.12.2011

Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okreséw 85,1 85,8
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 567,7 613,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 259,4 376,5
— zaliczki z tytutu dostaw 2,1 0,5
— wynagrodzenia 2425 202,4
— pozostate 63,7 33,7
Razem 652,8 698,9
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania, w tym 1506,6 1599,6
Dtugoterminowe 102,0 102,9
Krétkoterminowe 1 404,6 1496,7

Zabezpieczenia pozostatych zobowigzan w postaci hipoteki na nieruchomos$ciach wyniosty na dzien 31 marca 2012 r.
101,7 min zt (31 grudnia 2011 r.: 101,7 min zt).

15. Przychody ze sprzedazy

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
Sprzedaz wegla 1897,9 1965,0
Sprzedaz koksu 33,2 -
Pozostata dziatalno$¢ 26,0 20,4
Razem przychody ze sprzedazy 1957,1 19854

Spadek przychodéw ze sprzedazy wegla za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie ze spadku ilosci sprzedanego wegla.

Spétka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie
od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. wyniosty 228,2 min zt, co stanowi 11,7% catosci przychodéw ze sprzedazy

(w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.: 140,9 min zt — 7,1%).

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
22



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

16. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Razem koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

Warto$¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych
na potrzeby wiasne

Zmiana stanu produktéw

Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw

17. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
— biezace obcigzenie podatkowe

— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku
z lat ubiegtych

Podatek odroczony

Razem

2012 2011
194,2 166,0
260,3 233,8
296,1 228,3
683,6 605,7
24,4 37,2
13,5 12,8
64,8 4,5
1536,9 1288,3
(41,8) (30,5)
(113,4) (87,1)
(127,8) (86,6)
(122,6) 111,4
1131,3 11955
Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
154,7 91,5
154,8 91,5

(011) -
(21,5) 39,0
133,2 130,5

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug efektywnej

stopy podatkowej na 2012 rok w wysokosci 19,6% (2011 rok: 19,4%).

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spoétki oraz liczby akcji

zwyktych na dzieh dywidendy.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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19.

20.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
Dywidendy - 90,0
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 119 207 920* 108 849 600
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) - 0,83

*  Uwzgledniajac Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 17 kwietnia 2012 r. w sprawie umorzenia
1 796 324 akcji serii C, opisang w Nocie 11, liczba akcji zwyktych na dzier dywidendy wynosi 117 411 596 szt.

W | kwartale 2011 r. dywidenda obejmuje obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka
na dywidende w wysokosci 90,0 min zt.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Zarzad JSW S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z ww. uchwatg Zarzad JSW S.A. proponuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spdtki kwote stanowigcg rownowartos¢ 30% skonsolidowanego zysku netto za rok 2011 w wysokosci
631,7 min zt, co stanowi 5,38 zt na jedng akcje (po uwzglednieniu umorzenia 1 796 324 akcji serii C opisanych w Nocie 11).
Dzien dywidendy zaproponowano na dzien 6 lipiec 2012 r, a termin wyptaty dywidendy na dzien 24 lipiec 2012 r. Rada
Nadzorcza w dniu 17 kwietnia 2012 r. pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzad JSW S.A. sposéb podziatu zysku
netto Spotki za 2011 rok. Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku JSW S.A. za rok obrotowy 2011 podejmuje Walne
Zgromadzenie JSW S.A.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Nota 2012 2011

Zysk przed opodatkowaniem 680,8 674,3
Amortyzacja 16 194,2 166,0
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2,2) 1,8
Koszty finansowe—netto (27,5) (21,6)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 12 26,6 34,7
Zmiana stanu rezerw 13 (5,6) 2,7
Zmiana stanu zapasow 8 (130,1) 109,4
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 9 (104,4) (305,2)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 14 7,5 13,2
Pozostate przeptywy 0,2) 0,3
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 639,1 670,2

Pozycje warunkowe

Od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spotki stan aktywow i zobowigzan warunkowych nie ulegt znaczacej

zmianie.

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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21. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Wydobywamy to, co najlepsze

W | kwartale 2012 r. wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byly
w normalnym trybie dziatalno$ci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Dodatkowe transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 7.

W okresie objetym niniejszym s$rodrocznym  skrdconym  sprawozdaniem finansowym Spdtka nie zawierata istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

22. Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 31 marca 2012 r., {j. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystgpily inne
istotne zdarzenia, ktére nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2012r.

1. W dniu 10 kwietnia 2012 r. Zarzad JSW S.A. podjgt uchwate w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z ww. uchwalg osiggniety przez JSW S.A. w 2011 roku zysk
netto w wysokosci 2 082,5 min zt pomniejszony o obligatoryjng wptatg z zysku pobierang od jednoosobowych
spotek Skarbu Panstwa w wysokosci 127,0 min zl, . zysk netio do podziatu w wysokosci 19555 min z
Zarzad JSW S.A. proponuje przeznaczy¢ na: wyptate dywidendy dla akcjonariuszy kwote 631,7 min zt, wyptate
dla pracownikéw JSW S.A. wraz z narzutami kwote 130,0 min zt oraz kapitat rezerwowy pozostalg cze$é¢ zysku
netto wwysokosci 1193,8 min zt zprzeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego Spoiki.
Szczegolowe informacje dotyczace dywidendy zaproponowanej do wyptaty zostaly zaprezentowane w Nocie 18.

2. W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwate w sprawie umorzenia
1796 324 akcji serii C, uchwale w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji
wlasnych JSW S.A. wcelu ich umorzenia oraz uchwale w sprawie obnizenia kapitatu zakiadowego o kwote
8981620 zt i utworzenia kapitalu rezerwowego, co zostato opisane w Nocie 11. Obnizenie kapitalu zakladowego
zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 26 kwietnia 2012 r.

3. Na podstawie umowy z dnia 26 kwietnia 2012 r. JSW S.A. nabyia 10 udziatéw spdiki Koksownia Przyjazn i posiada
1626 417 udziatow dajgcych 97,78% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Koksowni Przyjazn.

Jastrzebie-Zdroj, 8 maja 2012 .
PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik

Robert Koztowski

Andrzej Tor

Artur Wojtkow

Noty do éraoaego skréconego sp?awozdania ﬁnans_oweéo stanowig jego integralng czesc. {
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1.1. Struktura Grupy Kapitatowej Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Na dzien 31 marca 2012 r. Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktadata sie
z Jednostki dominujgcej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Jednostka dominujaca”, ,JSW S.A.”) i jej spotek zaleznych.

Jednostka dominujaca zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. JSW S.A. nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Czas trwania dziatalnosci JSW S.A.
jest nieoznaczony. Akcje JSW S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wydobywanie wegla kamiennego, produkcja koksu, gérnictwo gazu
ziemnego oraz wytwarzanie, przesyfanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Powigzania podmiotéow Grupy Kapitatowej na 31 marca 2012 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obrazuje
ponizszy schemat.
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67.55% 100%
32,45% 21,33%
r
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1.2. Informacja o podmiotach Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja

W ramach Grupy Kapitatowej sprawozdania nizej wymienionych spotek zaleznych objete zostaty konsolidacjg na dzien

31 marca 2012 r. ze sprawozdaniem finansowym Jednostki dominujace;:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A.

Koksownia Przyjazi Sp. z 0.0.

BTS Sp. z 0.0.

ZRM Sp. z 0.0.

ZPiS Spedkoks Sp. z 0.0.

Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A.
REM-BUD Sp. z o0.0.
CARBOTRANS Sp. z 0.0.

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z 0.0.

Spétka Energetyczna Jastrzebie S.A.

SEJ Serwis Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A.
Polski Koks S.A.

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.

JZR Dzwigi Sp. z 0.0.

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze
Sp. z 0.0.

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z o.0.

Advicom Sp. z 0.0.

Jastrzebska Spétka Ubezpieczeniowa Sp. z o0.0.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Wydobywanie wegla kamiennego, gornictwo gazu ziemnego
oraz wytwarzanie, przesyt i dystrybucja energii elektryczne;j.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych
oraz ogoélnobudowlanych.

Ustugi w zakresie remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi mechanicznych
oraz sprzetu elektrycznego i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych.

Kompleksowa obstuga bocznicy kolejowej Koksowni Przyjazn Sp. z o.0.
oraz zapewnienie przeptywu towaréw pomigdzy bocznica a stacjq kolejowa.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
Wykonawstwo i remonty budowlane.

Transport drogowy towaréw.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-
pomiarowej, ustugi projektowe w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza,
dystrybucja, handel i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, fazni, sprzatania, konserwaciji, obstugi
sprzetu cigzkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzadzen
elektroenergetycznych i instalacji energetycznych.

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét cieptem.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, w gtéwnej
mierze produktéow Grupy.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych dla kopalf wegla kamiennego
realizowane poprzez oczyszczanie i odprowadzanie stonych wod,
dostarczanie wody przemystowej dla zaktadéw sektora weglowego oraz
energetycznego, dziatalno$é rekultywacyjna.

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
remontu maszyn i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji,
przegladoéw oraz serwisu urzadzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-
chemicznych kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych
i gazowych.

Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii kolejowych, utrzymania budowli
i urzadzen infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw uktadéw torowych
oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia ustug spedycyjnych, transportu
samochodowego.

Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie
likwidacji szkéd ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe i ekonomiczno-
prawne, dziatalno$¢ turystyczna i hotelowa.
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1.3.

1.4.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. w strukturze Grupy nastapity nizej opisane zmiany:

a) W Grupie prowadzony byt proces inkorporacji spotek, w drodze przejecia przez Jastrzebskg Spotke Ubezpieczeniowg
Sp. z o.0. spotki Jastrzebska Agencja Turystyczna Sp. z o0.0. Wskutek potaczenia spotek kapitat zaktadowy
Jastrzebskiej Spotki Ubezpieczeniowej Sp. z 0.0. zostat podwyzszony o kwote 537 500,00 zt, w drodze wydania 1 075
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, co zostato zarejestrowane 1 marca 2012 r.

b) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Jastrzebskich Zaktadéw Remontowych Sp. z o.0. o kwote 378 500,00 zi,
tj. 0 757 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy, ktére objeta Jednostka dominujaca. Udziaty zostaty
pokryte wkiadem niepienieznym w postaci majgtku JSW S.A. o wartosci rynkowej 378 191,00 zt oraz wktadem
pienieznym w wysokosci 309,00 zt. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spétki zostata zarejestrowana w dniu 13 kwietnia
2012r.

c) Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki Energetycznej Jastrzebie S.A. o kwote 3 421 600,00 zi, t. o 34 216
nowych akcji o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda, ktére objeta Jednostka dominujgca. Akcje zostaty pokryte
wktadem niepienieznym w postaci majgtku JSW S.A. o wartosci rynkowej 3 421 510,00 zt oraz doptatg pieniezng
w wysokosci 90,00 zt. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spotki zostata zarejestrowana w dniu 13 kwietnia 2012 r.

Powiazania organizacyjne lub kapitalowe

JSW S.A. jest Jednostka dominujacg w Grupie. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wydobywanie wegla kamiennego,
co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych, jakimi sa kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada
Koksownia Przyjazn Sp. z o.0. (,Koksownia Przyjazn”), Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. (,KK Zabrze”)
oraz Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”), natomiast dystrybucjg produktéw Grupy zajmuje sie
przede wszystkim Polski Koks S.A. oraz JSW S.A. Sprzedaza i dystrybucjg energii w Grupie zajmuje sie Spotka
Energetyczna Jastrzebie S.A.

Poza wyzej wymienionymi podmiotami JSW S.A. posiada inne spotki zalezne, ktére $wiadcza na potrzeby Grupy ustugi
wspierajgce. Nalezg do nich Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z o.0., Jastrzebska Spodtka Kolejowa Sp. z o.o.,
Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0., ADVICOM Sp. z o0.0. i Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej
i Rekultywaciji S.A.

Ponadto, w ramach konsolidacji w obszarze poza podstawowym w dniu 1 marca 2012 r. zakonczono proces inkorporacji
spotek zaleznych w drodze przejecia przez Jastrzebskg Spodtke Ubezpieczeniowag Sp. z o0.0. spdtki Jastrzebska Agencja
Turystyczna Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca posiada réwniez mniejszo$ciowy udziat w kapitale zakltadowym innych podmiotéw, a ponadto
w Grupie funkcjonujg spofki, ktore sg zalezne od Jednostki dominujacej jedynie posrednio.

Przedmiot dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej prezentuje tabela zamieszczona w Punkcie 1.2. niniejszego sprawozdania.
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2.

2.1.

KAPITAL | STRUKTURA WELASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtloséow na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. (,WZ”) na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie
od publikacji raportu za 2011 rok

Zgodnie z otrzymanymi przez JSW S.A. zawiadomieniami, struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. na dzien
13 marca 2012 r.%) (publikacja raportu za 2011 rok), przedstawiata sie nastepujaco:

Procentowy
Liczba gtosow Procen_towy udz'lal .
oz " udziat w ogélnej
llos¢ akcji na Walnym kabital liczbie atosé
Zgromadzeniu w kapitale iczbie gtoséw
zakladowym na Walnym

Zgromadzeniu

Skarb Panstwa Rzeczpospolite] Polskiej‘z) 68 170 210 68 170 210 57,18% 57,18%

@ Spodtka nie posiadata szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 13 marca 2012 r. z uwagi na trwajacy proces nieodptatnego nabywania akcji
Spotki od Skarbu Panstwa przez uprawnionych pracownikéw Spétki na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizaciji i prywatyzacji. Informacje zawarte
w powyzszym zestawieniu zostaty przekazane Raportem biezacym nr 12/2012 w dniu 1 lutego 2012 r., sporzadzonym na podstawie zawiadomienia otrzymanego
od Skarbu Paristwa.

@ skarb Panstwa z uwzglednieniem Akcji Pracowniczych. Akcje uprawnionych pracownikéw JSW S.A. lub ich spadkobiercow do czasu zbycia na ich rzecz
pozostajg wiasnoscig Skarbu Panstwa. Od 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A. przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603
(stownie: czternascie milionéw dziewigcset dwadziescia osiem tysiecy szescset trzy) akcji serii A o warto$ci nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda.

Jednostka dominujgca nie otrzymata innych informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdinej liczby gtosow
okreslonych wart. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na dzieh przekazania raportu za | kwartat 2012 r.% struktura akcjonariatu JSW S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Procentowy
. . Procentowy udziat
Liczba glosow udziat w ogolnej
llos¢ akcii na Walnym w kapitale liczbie gtosow
Zgromadzeniu
zaktadowym na Walnym

Zgromadzeniu

Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej(z) 66 966 672 66 966 672 56,17% 56,17%

™ JSW S.A. nie posiada szczegblowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 10 maja 2012 r. z uwagi na trwajacy proces nieodptatnego nabywania akcji
JSW S.A. od Skarbu Panstwa przez uprawnionych pracownikéw JSW S.A. na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji. Informacje
zawarte w powyzszym zestawieniu zostaly przekazane Raportem biezagcym nr 18/2012 w dniu 19 marca 2012 r., sporzadzonym na podstawie zawiadomienia
otrzymanego od Skarbu Parstwa.

@ Skarb Panstwa z uwzglednieniem Akgji Pracowniczych. Akcje uprawnionych pracownikéw JSW S.A. lub ich spadkobiercow do czasu zbycia na ich rzecz
pozostajg wiasnoscig Skarbu Panstwa. Od 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A. przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603
(stownie: czternascie milionéw dziewigcset dwadziescia osiem tysigcy szes¢set trzy) akcji serii A o warto$ci nominalnej 5,00 zt (stownie: pig¢ ztotych) kazda.

Opis zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji

Zarzad JSW S.A. w dniu 19 marca 2012 r. powzia} informacje z Ministerstwa Gospodarki, ktére dziatajac w imieniu Skarbu
Panstwa zawiadomito, iz w zwigzku z rozpoczetym w dniu 10 pazdziernika 2011 r. procesem nieodptatnego nabywania akcji
JSW S.A. od Skarbu Panstwa przez uprawnionych pracownikow JSW S.A. na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r.
o komercjalizacji i prywatyzacji, nastapito zmniejszenie dotychczasowego udziatu Skarbu Panstwa do poziomu 56,17%
wszystkich akcji w kapitale zakladowym JSW S.A. oraz ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. Wedtug
stanu na dzien 18 stycznia 2012 r. Skarb Panstwa posiadat tacznie 68 170 210 akcji JSW S.A., ktére stanowity 57,18%
wszystkich akcji w kapitale zaktadowym JSW S.A. oraz uprawnialy do wykonywania 68 170 210 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu JSW S.A., co stanowito 57,18% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wedtug stanu




Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. .. JSWSA

Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012 r. Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

2.2.

na dzien 14 marca 2012 r. Skarb Panstwa posiadat 66 966 672 akcje JSW S.A., ktére stanowity 56,17% wszystkich akcji
w kapitale zaktadowym JSW S.A. oraz uprawniajg do wykonywania 66 966 672 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
JSW S.A., co stanowi 56,17% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.

Jednostka dominujgca nie otrzymata innych informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogoélnej liczby gtosow
okreslonych wart. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji raportu
za 2011 rok

Stan posiadania akcji JSW S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujgcych JSW S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Liczba akcji wedtug stanu Liczba akcji wedtug Uprawnienia

na 13 marca 2012 r. stanu na 10 maja 2012 r. _
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu do nieodptatnego
za 2011 rok) za | kwartat 2012 1.) nabycia akcji JSW S.A.
Zarzad Jednostki dominujacej
Tak-uprawnienie
. . ()
Jarostaw Zagoérowski 150 210 zrealizowane
Tak-uprawnienie
. ()
Grzegorz Czornik 161 378 zrealizowane
Robert Koztowski S - Nie
Andrzei Tor 75 211 Tak—up_rawnienie
| zrealizowane
Tak-uprawnienie
"y ()
Artur Wojtkéw 150 367 zrealizowane

Rada Nadzorcza Jednostki dominujace;j

Jozef Myrczek - - Nie
Antoni Malinowski - - Nie
Eugeniusz Baron 3820 382 Tak-uprawnienie
zrealizowane
Marek Adamusiriski 5320 532 Tak-uprawnienie
zrealizowane
Stanistaw Kluza ® - Nie
Mitosz Karpinski - - Nie
Tomasz Kusio - - Nie
Adam Rybaniec - - Nie
. ©) Tak-uprawnienie
Janusz Tomica a7 447 zrealizowane
Tak-uprawnienie
(10
Adam Watach 532 532 zrealizowane
Mariusz Warych - - Nie
Alojzy Nowak - - Nie
Zbigniew Kamieriski - Nie dotyczy “¥ Nie

@ pan Jarostaw Zagoérowski nabyt nieodptatnie 60 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A nr
3173/2011).

@ pan Grzegorz Czornik nabyt nieodptatnie 217 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A nr
3173/2011).

@ pan Robert Koztowski petni funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych od dnia 1 kwietnia 2012 r.
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“ pan Andrzej Tor nabyt nieodptatnie 136 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A nr 3173/2011).

® pan Artur Wojtkéw nabyt nieodptatnie 217 akcji JSW S.A. na mocy decyzji Walnego Zgromadzenia JSW S.A. z dnia 12 maja 2011 r. (repertorium A nr
3173/2011).

© pan Eugeniusz Baron nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzaciji.

™ pan Marek Adamusinski nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji.

@ pan Stanistaw Kluza jest Cztonkiem Rady Nadzorczej od dnia 27 marca 2012 r.

©) pan Janusz Tomica nabyt nieodptatnie 297 akcji JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacii.

(9 pan Adam Watach nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacii.

@Y pan Zbigniew Kamienski petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia 27 marca 2012 .

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke nie posiadajg akcji/ludziatéw w jednostkach powigzanych z JSW S.A.

3. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu wiasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie ulegty zmianie.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku nie
byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2012 r. sg czescig raportu
skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2012 r. oraz Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w | kwartale 2012 r.:

- Przekroczenie wydobycia przez kopalnie JSW S.A. w | kwartale 2012 r. o 246 tys. ton wegla i przekroczenie
wykonania wyrobisk korytarzowych o 1 696 m w stosunku do planu.

- W marcu 2012 r. zgodnie z przyjetq przez Zarzad JSW S.A. ,Procedurg Handlowg Grupy JSW” oraz
strukturyzacjg handlu w Grupie, rozpoczeto wdrazanie ,Harmonogramu integracji handlu koksem
i weglopochodnymi w Grupie JSW”. W kontrakty realizowane dotychczas jako ,Sprzedajacy” wstepuje JSSW S.A,,
prawa i obowigzki ,Sprzedajacego” w kontraktach realizowa¢ bedzie Polski Koks S.A., ktéry dziata na rzecz
i wimieniu JSW S.A.

- Realizacja ,Programu Integracja” w ramach koksowni w celu pogtebienia integracji poprzez wprowadzenie
nowego docelowego modelu funkcjonowania segmentu koksowego.
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- Zakonczenie procesu inkorporacji spotek JSU Sp. z 0.0. ze spotkg JAT Sp. z o.0.

- Wyptata pierwszej premii motywacyjnej dla pracownikéw, ktérzy przekroczyli plany w zakresie wydobycia i robét
przygotowawczych — w ramach systemu motywacyjnego. Przygotowanie do wdrozenia premii zadaniowe;.
Wdrozenie nowych uméw o prace.

5. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Giéwna dziatalnosé Grupy Kapitatowej skupia sie na produkcji i sprzedazy wegla koksowego i do celéw energetycznych
oraz koksu i weglopochodnych. Produkcja wegla koksowego najwyzszej jakosci pochodzi z kopaln: Borynia-Zofiowka, Jas-
Mos i Pnidwek. Kopalnie Budryk i Krupinski aktualnie w przewazajgcej czesci sa producentami wegla do celow
energetycznych. Produkcjg koksu i weglopochodnych zajmujg sie: Koksownia Przyjazn, KK Zabrze oraz WZK Victoria.
W strukturze asortymentowej Koksownia Przyjazn i KK Zabrze przewaza koks wielkopiecowy, natomiast WZK Victoria
specjalizuje sie w produkcji koksu odlewniczego.
Wedtug danych za | kwartat 2012 r. udziat przychodéw Grupy z poszczegdlnych segmentéw wynidst:

- Wegiel - 50% (2011 rok - 53%),

- Koks - 45% (2011 rok - 45%),

- Pozostaty -5% (2011 rok - 2%).

Wegiel

Wolumen produkcji wegla w | kwartale 2012 r. zostat zrealizowany na poziomie 3,7 min ton, tj. o 0,5 min ton wiecej niz
w | kwartale 2011 r. oraz o 0,2 min ton wiecej niz zaktadat plan na | kwartat 2012 r. £aczna sprzedaz wegla, obejmujgca
dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 3,2 min ton tji. o 0,3 min ton mniej
niz w 2011 roku i o 0,1 min ton wigcej niz zaktadat plan na | kwartat 2012 r.

W | kwartale 2012 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, sprzedaz wegla koksowego na rzecz
odbiorcow zewnetrznych zmalata o 0,4 min ton, co gtéwnie jest wynikiem przejecia KK Zabrze i WZK Victoria przez
JSW S.A. i tym samym zmiany struktury dostaw z zewnetrznych na wewnatrzgrupowe. Przejecie kontroli nad KK Zabrze
i WZK Victoria skutkowato tym, ze dostawy wegla koksowego, w ilosci 232,1 tys. ton zaklasyfikowano do sprzedazy
wewnetrznej Grupy.

W | kwartale 2012 r. w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego, typ 35, stanowit 85,6% (I kwartat 2011 r.: 93,2%).
Pozostate 14,4% stanowit wegiel semi-soft, typ 34 (I kwartat 2011 r.: 6,8%). Analogicznie, w wewnatrzgrupowej sprzedazy
wegla koksowego, typ 35 stanowit 83,7% (I kwartat 2011 r.: 75,9%), a typ 34 — 16,3% (I kwartat 2011 r.: 24,1%).

Wyzszy wolumen sprzedazy wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych byt wynikiem
przyspieszenia realizacji niektérych wczesniej zawartych kontraktéw z uwagi na wiekszg podaz wegla JSSW S.A.

W omawianym okresie, dla krajowych odbiorcéw, zewnetrzne dostawy wegla stanowity 81,2% (wolumen) i 77,5%
(przychody), natomiast na rynek zagraniczny odpowiednio 18,8% i 22,5%. Dla poréwnania, w | kwartale 2011 r. udziaty te
wyniosty odpowiednio: odbiorcy krajowi 84,4% (wolumen) i 82,6% (przychody); odbiorcy zagraniczni 15,6% (wolumen)
i 17,4% (przychody).

W | kwartale 2012 r. przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiggnety poziom
1 175,3 min zt i byty nizsze o ok. 96,4 min zt (-7,6%) niz uzyskane w analogicznym okresie roku ubiegtego, co jest pochodng
wczesniej omoéwionej zmiany klasyfikacji dostaw wegla (dotyczy KK Zabrze i WZK Victoria).

Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkcji i sprzedazy wegla w rozbiciu na sprzedaz wewnatrzgrupowa i na rzecz

odbiorcow zewnetrznych.

I-111.2012 2011 I-111.2011 Dynamika
Produkcja (w min ton) 3,7 12,6 3,2 115,6%
Wegiel koksowy (w min ton)® 2,5 8,8 23 108,7%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,2 3,8 0,9 133,3%
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I-111.2012 2011  I-11.2011 Dynamika
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 1,1 4,0 11 100,0%
Wegiel koksowy (w min ton) 1,0 3,7 1,0 100,0%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,1 0,3 0,1 100,0%
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton)® 2,1 8,4 2,4 87,5%
Wegiel koksowy (w min ton) 11 4,9 15 73,3%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,0 3,5 0,9 111,1%
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® 1928,4 8 036,3 19741 97,7%
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 753,1 3093,0 702,4 107,2%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
11753 4943,3 12717 92,4%

(w min zf)

@

P udziat wegla typu hard w tacznej produkcji wegla w | kwartale 2012 r., 2011 roku i | kwartale 2011 r. wynosit odpowiednio: 57,2%; 58,2% i 58,4%,

wielko$¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,
podana warto$¢ uwzglednia przychody Grupy ze sprzedazy wegla (w tym wegla wyprodukowanego przez inne podmioty) w | kwartale 2012 r., 2011 roku
i | kwartale 2011 r. odpowiednio w wysokosci: 57 min z1,186,7 min zt, i 9,1 min zt.

Koks

W poréwnaniu do | kwartatu 2011 r., produkcja koksu w | kwartale 2012 r. wzrosta o 50%, natomiast sprzedaz o 28,6%.
Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujgace koks i weglopochodne, w analizowanym okresie osiggnety poziom
1 067,6 min zt i byly wyzsze o 13,6% niz | kwartale 2011 r. Dane za | kwartat 2012 r. uwzgledniaja konsolidacje KK Zabrze
i WZK Victoria z JSW S.A. (produkcja i sprzedaz koksu w | kwartale 2012 r. KK Zabrze i WZK Victoria wyniosta odpowiednio
0,2 0,1 min ton).

Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkc;ji i sprzedazy koksu wraz z przychodami z weglopochodnych.

I-111.2012 2011 I-.2011  Dynamika
Produkcja (w min ton)® 0,9 31 0,6 150,0%
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton)® 0,9 3,0 0,7 128,6%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zf)(3) 1067,6 4220,0 940,2 113,6%

@ produkcja koksu z koksowni bedacych w Grupie w poszczegolnych okresach,
wielko$¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,

© przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmuja przychody osiagane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych zaréwno produkowanych przez Grupe, jak tez
przychody z handlu koksem i weglopochodnymi produkowanymi przez podmioty zewnetrzne.

Dzialalno$¢ pozostata

Grupa angazuje sie réwniez w rézne rodzaje dziatalnosci wspierajacej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze
zaangazowana W ograniczong dziatalnos¢ poza podstawowa, obejmujaca ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktdra jest
mato istotna z punktu widzenia dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od stycznia do marca 2012 r. przychody
ze sprzedazy pozostatych segmentow wyniosty 113,6 min zt, czyli 4,8% przychoddw ze sprzedazy Grupy i byly o 105,4%
wyzsze niz uzyskane w | kwartale 2011 r.

Ceny sprzedazy

Ceny wegla koksowego i do celdw energetycznych w | kwartale 2012 r. byly wyzsze niz w tym samym okresie roku
ubiegtego. Srednia cena wegla w segmencie Wegiel wzrosta o 1,1%. Srednia cena koksu w | kwartale 2012 r. minimalnie
zmalata, co jest wynikiem spadku zapotrzebowania na koks z powodu zmniejszonego popytu na stal. Nalezy jednoczes$nie
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zaznaczy¢, ze ceny koksu wielkopiecowego dla dostaw spotowych na rynku europejskim w | kwartale 2012 r. w stosunku
do | kwartatu 2011 r. spadty o ponad 30%.

Poziom idynamika cen sprzedazy podstawowych produktéw Grupy dla odbiorcéw zewnetrznych prezentuje ponizsza

tabela.

1-111.2012 2011 I-111.2011 Dynamika
Segment Wegiel
Wegiel koksowy (w z#f) 722,33 811,78 697,40 103,6%
Wegiel do celéw energetycznych (w zt/f) 322,47 266,93 257,10 125,4%
Ogotem (w zit)™ 534,79 583,26 528,91 101,1%
Segment Koks
Ogotem (w z#t)® 1 073,66 1197,93 1084,72 99,0%

@ ceny dotycza wegla w dostawach zewnetrznych, ktére zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w Jednostce dominujacej w | kwartale 2012 r. 8,44 zi/t,
w 2011 roku 5,61 zi/t i w | kwartale 2011 r. 4,38 zift,
@ ceny na bazie FCA dotycza koksu z koksowni bedacych w Grupie w poszczegdlnych okresach.

6. RYNKI ZBYTU

W | kwartale 2012 r., popyt i produkcja stali na kluczowych $wiatowych rynkach, wiaczajgc Chiny, pozostawaty na niskim
poziomie. W konsekwencji malat popyt na wegiel koksowy. Odbiorcy wegla, poza ilosciami uzgodnionymi w kontraktach, nie
zamawiali dodatkowego tonazu, co spowodowato, ze liczba transakcji spotowych na rynku wegla koksowego byta
minimalna. Cena benchmark wegla koksowego hard premium w | kwartale 2012 r., uzgodniona pomiedzy Anglo American
a POSCO, wyniosta 235 $/t na bazie FOB Australia, i byta o 18% nizsza niz w IV kwartale 2011 r. W $lad za spadkiem cen
wegla koksowego, spadty rowniez ceny koksu - srednia cena koksu w | kwartale 2012 r. wyniosta 337 $/t na bazie CIF Pin.
Europa i byta 0 17% nizsza niz w IV kwartale 2011 r. Réwniez konsumpcja koksu w tym okresie byta na niskim poziomie,
co doprowadzito do nadpodazy na tym rynku.

Przychody z zewnetrznej sprzedazy wegla, koksu, weglopochodnych i pozostatej dziatalnosci Grupy w podziale na obszary
geograficzne, wedtug odbiorcéw finalnych, przedstawia ponizsza tabela.

I-111.2012 2011 I-111.2011 Dynamika
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat

taczne przychody ze
sprzedazy Grupy (w min zf), 2 356,5 100,0% 9376,8 100,0% 2 267,2 100,0% 103,9%

w tym:

yWQgieI (w min ton) 11753 49,9% 4943,3 52,7% 12717 56,1% 92,4%
- Polska 910,6 38,6% 3876,7 41,3% 1049,9 46,3% 86,7%
- Kraje UE 211,3 9,0% 1066,6 11,4% 221,8 9,8% 95,3%

- Pozostate kraje 53,4 2,3% - - - - -
Koks (w min zf) 1067,6 45,3% 4 220,0 45,0% 940,2 41,5% 113,6%
- Polska 238,2 10,1% 934,0 9,9% 200,2 8,8% 119,0%
- Kraje UE 691,7 29,4% 2885,8 30,8% 586,7 25,9% 117,9%
- Pozostate kraje 137,7 5,8% 400,2 4,3% 153,3 6,8% 89,8%
Pozostata dziatalnos¢ 113,6 4,8% 213,5 2,3% 55,3 2,4% 205,4%

W | kwartale 2012 r. udziat przychodéw dla pieciu zewnetrznych odbiorcéw w segmencie Wegiel wynidst 74% przychodow
w tym segmencie. Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychoddéw, wygenerowali pozostate

26% tacznych przychodéw segmentu weglowego.
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Udziat przychodow dla pieciu gtéwnych odbiorcow w segmencie Koks wyniost 66% przychodéw w tym segmencie. Pozostali
odbiorcy, ktorych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychodéw, wygenerowali pozostate 34% tacznych przychodow
segmentu koksowego.

7. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ

7.1. Inwestycje rzeczowe za | kwartat 2012 r.

Zestawienie gtéwnych inwestycji rzeczowych Grupy za | kwartat 2012 r. przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2012 r.

Segment weglowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne 252,8
Naktady na wyrobiska ruchowe 108,2
Razem 361,0

Segment koksowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne 25,3

Razem 25,3

Segmenty pozostate

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 20,2

Razem 20,2

Razem segmenty

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 298,3
Nakfady na wyrobiska ruchowe 108,2
Razem 406,5

Z poniesionych w | kwartale 2012 r. nakltadéw ogdétem w wysokosci 406,5 min zt na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
403,0 min zt, natomiast na wartosci niematerialne kwota 3,5 min zt.

7.2. Inwestycje kapitatowe w | kwartale 2012 r.

Inwestycje kapitatowe dokonane w okresie od stycznia do marca 2012 r. opisane zostaty w Punkcie 1.3.
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8.1.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Wszystkie dane finansowe oraz wskazniki przedstawione zostaly w oparciu o Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku, sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF”).

Sytuacja majatkowa

31.03.2012 31.12.2011 Dynamika

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 604,5 8 458,8 101,7%
Warto$ci niematerialne 66,1 64,9 101,8%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9,6 9,1 105,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 139,1 101,6 136,9%
Pozostate dtugoterminowe aktywa 237,6 239,2 99,3%

9 056,9 8873,6 102,1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 821,8 739,7 111,1%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 1381,6 1363,2 101,3%
Nadptacony podatek dochodowy 3,4 22,0 15,5%
Pochodne instrumenty finansowe 9,7 4,0 242,5%
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9,6 24,6 39,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2770,6 2589,0 107,0%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0,9 0,9 100,0%

4997,6 4743,4 105,4%
RAZEM AKTYWA 14 054,5 13 617,0 103,2%

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. aktywa trwate Grupy wynosity odpowiednio
9 056,9 min zt oraz 8 873,6 min zt i stanowity 64,4% oraz 65,2% aktywdw ogdtem.

Najwiekszg pozycje aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate. Na koniec marca 2012 r. stanowity one 61,2% aktywéw
razem. Ich warto$¢ w trakcie | kwartatu 2012 r. wzrosta o 145,7 min zt. Najwyzsze naktady na inwestycje rzeczowe poniosta
Jednostka dominujaca - wyniosty one 357,7 min zt, przy amortyzacji w wysokosci 193,7 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniosty odpowiednio 4 997,6 min zt
oraz 4 743,4 min zt. W aktywach obrotowych najwieksza warto$¢ stanowiag $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (84,9% tej
kwoty to krotkoterminowe depozyty bankowe). Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec marca 2012 r. byt
0 7,0% wyzszy niz na koniec 2011 roku.

Na koniec marca 2012 r. znaczaco wzrosty zapasy. Ich wartos¢ w stosunku do poziomu zanotowanego na koniec 2011 roku
wzrosta 0 82,1 min zt (+11,1%). Najwiekszy udziat w wartosci zapaséw stanowig produkty gotowe (81,7%), pozostate
to materiaty (15,6%), towary (2,2%) oraz potprodukty i produkty w toku (0,5%).
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Wzrost w aktywach obrotowych odnotowano w pozycji Pochodne instrumenty finansowe o 5,7 min z, tj. o 142,5%.
Natomiast spadek wartosci innych krétkoterminowych aktywow finansowych o 15,0 min zt spowodowany byt rozwigzaniem
lokat bankowych o terminie zapadalnosci od 3 do 12 miesigcy.

8.2. Zrédta pokrycia majatku

31.03.2012 31.12.2011 Dynamika

Kapitat wtasny

Kapital wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 1260,9 1260,9 100,0%
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0 100,0%
Zyski zatrzymane 6 564,7 6 070,4 108,1%

8730,6 8 236,3 106,0%
Udziaty niekontrolujace 209,4 207,1 101,1%
Razem kapitat wiasny 8940,0 8 443,4 105,9%

Zobowiagzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 2443 241,2 101,3%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1776,0 17743 100,1%
Rezerwy 430,0 436,6 98,5%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 210,6 208,0 101,3%

2660,9 2660,1 100,0%

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki 210,7 187,6 112,3%
Pochodne instrumenty finansowe 0,4 0,1 400,0%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 121,0 3,6 3361,1%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 266,3 239,7 111,1%
Rezerwy 263,6 246,4 107,0%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1591,6 1836,1 86,7%

2453,6 25135 97,6%
Razem zobowiazania 51145 5173,6 98,9%
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 054,5 13617,0 103,2%

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. kapital wiasny ogdtem Grupy wyniost
odpowiednio 8 940,0 min zt oraz 8 443,4 min zi, co stanowi odpowiednio 63,6% oraz 62,0% kapitatéw i zobowiazan ogétem.
Wzrost kapitatu wtasnego ogdtem o kwote 496,6 min zt zwigzany byt gtéwnie ze wzrostem warto$ci pozycji Zyski
zatrzymane o kwote 494,3 min z, tj. 0 8,1%.

Zobowigzania dtugoterminowe w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2012 r. utrzymaty sie na poziomie zblizonym
do stanu na 31 grudnia 2011 r. Zmiany zobowigzan dtugoterminowych dotyczg wzrostu: o 3,1 min zt poziomu zadtuzenia
z tytutu kredytéw i pozyczek, o 2,6 min zt zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan oraz o 1,7 min zt
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych, pomimo spadku wartosci rezerw 0 6,6 min zi, tj. o 1,5%. Natomiast
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8.3.

8.4.

zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyty sie z 2 513,5 min zt wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. do 2 453,6 min zt
na dzien 31 marca 2012 r., tj. 0 2,4%. Poza zobowigzaniami handlowymi oraz pozostatymi zobowigzaniami, ktérych wartos¢
zmniejszyta sie o 244,5 min zt, we wszystkich pozycjach zobowigzan krétkoterminowych odnotowano wzrost. Gtéwnie
dotyczyt on zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (+117,4 min zt).

W strukturze zobowigzan wedtug stanu na 31 marca 2012 r., pozycje o najwyzszej wartosci stanowity zobowigzania z tytutu
Swiadczen pracowniczych (39,9% wartosci zobowiazan), w tym gtéwnie z tytutu wegla deputatowego emerytéw i rencistow
(1 223,0 min zt) i zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (35,2% warto$ci zobowigzan), wtym gtéwnie:
zobowigzania handlowe (648,5 min zt), zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow (319,8 min zt),
zobowigzania z tytutu wynagrodzen (270,8 min zt) oraz zobowigzania inwestycyjne (245,0 min zt).

Istotne pozycje pozabilansowe

Zmiany zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakohczenia ostatniego roku
obrotowego przedstawione zostaty w Nocie 22 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

Za okres 3 miesiecy

zakoniczony 31 marca Dynamika
2012 2011
Przychody ze sprzedazy 2 356,5 2 267,2 103,9%
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw (1572,5) (1 314,0) 119,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 784,0 953,2 82,2%
Koszty sprzedazy (62,6) (61,7) 101,5%
Koszty administracyjne (101,8) (106,2) 95,9%
Pozostate przychody 14,3 7,1 201,4%
Pozostate koszty (12,6) (2,1) 600,0%
Pozostate zyski/(straty)-netto 9,3 (1,6) 781,3%
Zysk operacyjny 630,6 788,7 80,0%
Przychody finansowe 33,9 20,2 167,8%
Koszty finansowe (41,7) (34,6) 120,5%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,4 0,2 200,0%
Zysk przed opodatkowaniem 623,2 774,5 80,5%
Podatek dochodowy (126,0) (155,1) 81,2%
Zysk netto 497,2 619,4 80,3%
Catkowite dochody razem 497,2 619,4 80,3%
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 494,8 608,0 81,4%
- udziaty niekontrolujace 2,4 11,4 21,1%
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Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Dynamika
2012 2011
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 494.,8 608,0 81,4%
- udziaty niekontrolujgce 2,4 11,4 21,1%
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 415 559 74.2%

dominujacej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie od stycznia do marca 2012 r. byly wyzsze w relacji do przychodéw
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 89,3 min zi, tji. 0 3,9%. Koszt sprzedanych produktow, materiatow i towaréw
wzrést w analizowanym okresie o 258,5 min zt (19,7%). Zysk brutto ze sprzedazy w okresie od stycznia do marca 2012 r.
wyniést 784,0 min zt w poréwnaniu do 953,2 min zt w tym samym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o 17,8%.
Wplyw na wysokos¢ zysku brutto ze sprzedazy miata silniejsza dynamika wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej
w stosunku do przychodoéw ze sprzedazy.

taczne koszty sprzedazy Grupy za | kwartat 2012 r. wyniosty 62,6 min zt, co stanowito wzrost o 1,5% w poréwnaniu
z | kwartatem 2011 r. Natomiast koszty administracyjne obejmujace koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzgdczych
i administracyjnych, wyniosty 101,8 min zi, co oznacza spadek o 4,1% w poréwnaniu do tego samego okresu 2011 roku.
Pozostate przychody operacyjne Grupy w okresie od stycznia do marca 2012 r. wyniosty 14,3 min zl, co oznacza wzrost
0101,4% w stosunku do kwoty 7,1 min zt osiggnietej w analogicznym okresie roku 2011. Natomiast pozostate koszty
w analizowanym okresie wzrosty 0 10,5 min zt, gléwnie w wyniku wzrostu kosztéw odsetkowych dotyczacych zobowigzan.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej za | kwartat 2012 r. wyniést 630,6 min zt w poréwnaniu do wyniku w wysokosci
788,7 min zt w tym samym okresie 2011 roku, co oznacza spadek o 20,0%.

Przychody finansowe Grupy w okresie od stycznia do marca 2012 r. wyniosty 33,9 min zl, co oznacza wzrost o 67,8%
w stosunku do kwoty 20,2 min zt osiggnietej w analogicznym okresie 2011 roku. Wzrost przychodéw finansowych jest
zwigzany przede wszystkim ze wzrostem uzyskanych odsetek od srodkéw pienieznych i lokat do 3 miesiecy.

W wyniku opisanych powyzej czynnikdw zysk przed opodatkowaniem za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 r.
wyniost 623,2 min zt w poréwnaniu do 774,5 min zt w tym samym okresie roku 2011, co oznacza spadek o 19,5%.

Ostatecznie zysk netto, a tym samym faczne catkowite dochody (po uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego w wysokosci 126,0 min zt) za | kwartat 2012 r. wyniést 497,2 min zl, co oznacza zmniejszenie
do analogicznego okresu roku ubiegtego o 19,7%.

Koszty wedtug rodzaju

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Dynamika
2012 2011

Amortyzacja 259,0 201,0 128,9%
Zuzycie materiatow i energii 386,8 2289 169,0%
Ustugi obce 3445 216,6 159,0%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 811,6 700,2 115,9%
Podatki i optaty 56,1 79,5 70,6%
Pozostate koszty rodzajowe 17,4 4,0 435,0%
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towarow 130,3 51,3 254,0%
Razem koszty rodzajowe 2 005,7 14815 135,4%
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Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Wartos¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych

wytworzonych na potrzeby wtasne

Zmiana stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt sprzedanych produktow, materiatéow i towaréw

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Dynamika

2012 2011
(62,6) (61,7) 101,5%
(101,8) (106,2) 95,9%
(144,3) (102,1) 141,3%
(124,5) 102,5 (121,5)%
15725 1314,0 119,7%

W okresie od stycznia do marca 2012 r. Grupa poniosta koszty rodzajowe w wysokosci 2 005,7 min zt wobec 1 481,5 min zt

w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza ich wzrost o 35,4%. Na ww. wzrost giéwny wptyw miat wzrost

wartosci kosztéw z tytutu zuzycia materiatéw i energii 0 157,9 min zi, z tytutu ustug obcych o 127,9 min zt oraz z tytutu

Swiadczen na rzecz pracownikéw o 111,4 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2011.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o warto$¢ swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby

wiasne oraz zmiane stanu produktéw i rozliczen migdzyokresowych, otrzymany koszt sprzedanych produktéw, materiatow

i towaréw, za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. wzrést o 19,7% w stosunku do tego samego okresu

2011 roku.

W ocenie Zarzadu zaprezentowane powyzej wielkosci rzetelnie odzwierciedlajg osiagniete przez Grupe wyniki.

Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy

8.5.1. Wryniki finansowe wedlug obszaréw dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w podziale na poszczegdélne obszary (segmenty) dziatalnosci za okres

3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 i 2011 r.

Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Zysk operacyjny segmentu
EBITDA

Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Zysk operacyjny segmentu
EBITDA

Pozostata dziatalnos¢
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Zysk operacyjny segmentu
EBITDA

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012

1175,3
677,4
871,6

1067,6
(45.9)
6,2

113,6
31,6
46,2

2011

1271,7
688,0
854,0

940,2
99,8
125,1

55,3
10,9
21,1

Dynamika

92,4%
98,5%
102,1%

113,6%
(46,0)%
5,0%

205,4%
290,0%
219,0%
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Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. wyniosty
1 175,3 min z}, co oznacza spadek o okoto 7,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

EBITDA za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. wyniost 871,6 min z. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBITDA wyniost 854,0 min zt. Wzrost EBITDA o 2,1% w poréwnaniu do | kwartatu 2011 r. wynikat gtéwnie
ze wzrostu amortyzacji w analizowanym segmencie.

Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych

W okresie 3 miesigecy 2012 r. przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych wyniosty 1 067,6 min zt, co oznacza
wzrost 0 okoto 13,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

EBITDA po trzech miesigcach 2012 r. wyniést 6,2 min zi. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wynidst
125,1 min zt. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 95,0% w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 r.
w poréwnaniu do tego samego okresu 2011 roku (po uwzglednieniu KK Zabrze i WZK Victoria w okresie poréwnawczym)
wynikat gléwnie z uzyskanej straty na wyniku z dziatalnosci operacyjnej, na ktérg wptyw miata wieksza dynamika spadku
przychoddw w stosunku do spadku kosztow.

Pozostata dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r. wyniosty
113,6 min zt, co oznacza wzrost o okoto 105,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2011 roku.

EBITDA po | kwartale 2012 r. wyniést 46,2 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wyniést 21,1 min zt.
Wzrost EBITDA w analizowanym segmencie o 119,0% w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 r. w poréwnaniu
do tego samego okresu 2011 roku wynikat gléwnie ze wzrostu zysku ze sprzedazy spowodowanego wyzszymi przychodami
ze sprzedazy.

8.5.2. Rentownos¢

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Dynamika
2012 2011
EBITDA Wynik na dziatalnosci operacyjnej + 889.6 989,7 89.9%
amortyzacja
Marza brutto Wynik brutto ze sprzedazv_x 100 33.3% 42.0% 79.3%
Przychody ze sprzedazy
Marza EBIT Wynik na dziatalnosci operacyjnef x 100 26,8% 34.8% 77.0%
Przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA EBITDAX100 37.8% 43,7% 86,5%
Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto Wynik finansowy netto x 100 o o o
sprzedazy Przychody ze sprzedazy 21,1% 21,3% 71,3%
Rentownos¢ majatku Wynik finansowy netto x 100 o o o
ogdtem (ROA) Aktywa ogolem 3.5% 56% 62,5%
Rentownos¢ i
kapitalow wlasnych Wynik finansowy netto x 100 5,6% 9,3% 60,2%

(ROE) Kapitat wtasny
W okresie od stycznia do marca 2012 r. Grupa Kapitatowa osiagneta marze brutto na poziomie 33,3%, tj. 0 8,7 punktow
procentowych nizszg w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wskaznik EBITDA osiagnat poziom
889,6 min zt i spadt 0 10,1% w stosunku do tego samego okresu 2011 roku. W 70,9% EBITDA wygenerowany zostat
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z zysku na dziatalno$ci operacyjnej, zas 29,1% pochodzito z amortyzacji. Marza EBITDA wyniosta 37,8%, tj. 0 5,9 punktéw
procentowych mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Natomiast marza EBIT w okresie od stycznia do marca
2012 r. uksztattowata sie na poziomie 26,8%, co oznacza, ze w zakresie dziatalnosci podstawowej Grupy kazdy 1 min zt
przychodu ze sprzedazy dostarczyt okoto 268 tys. zt zysku operacyjnego. Rentowno$¢ netto sprzedazy uksztattowata sie
na poziomie 21,1%, co oznacza spadek o 6,2 punktu procentowego w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

8.5.3. Zadluzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitalowej

31.03.2012 31.03.2011 Dynamika

Wskaznik kapitatu Kapitat wtasny — wartosm niematerialne 0.63 0.59 106,8%
wtasnego Suma bilansowa

Wskaznik: dtug /

EBITDA Kredyty, pozyczki, zob. z tyt. leasingu finans.

(dla okreséw potrocznych EBITDA 0,53 0,09 588,9%
EBITDA analizowano

statystycznie)

Wskaznik ogélinego Zobowigzania ogétem o
zadtuzenia Pasywa ogotem 0,36 0.41 87.8%
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania krétkoterminowe o
krétkoterminowego Pasywa ogotem 0.17 019 89.5%
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe o
diugoterminowego Pasywa ogotem 0.19 021 90,5%
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania ogétem o
kapitatow wtasnych Kapitat wtasny 0.57 0,68 83,8%
Wskaznik pokrycia  Kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe

aktywow trwatych z wytgczeniem rezerw dtugoterminowych 1,23 1,19 103,4%

kapitatami statymi Aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2012 r. udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogdlnego
zadtuzenia wynosit 0,36 wobec 0,41 wedlug stanu na 31 marca 2011 r. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalno$ci oraz zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie z zobowigzan. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi zwiekszyt sie o 0,04 obrazujac
prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy.

8.5.4. Plynnos¢

31.03.2012 31.03.2011 Dynamika

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe 2,28 2,24 101,8%
(z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe 1,91 1,98 96,5%
(z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Sytuacja w zakresie ptynnosci Grupy poprawita sie w okresie od stycznia do marca 2012 r. w stosunku do analogicznego
okresu 2011 roku. Wskaznik ptynnosci biezacej osiggnat warto$¢ 2,28 w stosunku do wartosci 2,24 z tego samego okresu
2011 roku, co wynika z mniejszego przyrostu zobowigzan w stosunku do przyrostu aktywdw obrotowych w poréwnywanych
okresach. W okresie | kwartatu 2012 r. Grupa osiggnefa petng zdolnos¢ do pokrycia krétkoterminowych zobowigzan
posiadanymi srodkami pienieznymi i mozliwymi do uptynnienia w krétkim czasie aktywami obrotowymi.
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8.5.5. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla i koszt konwersji koksu

Ponizsza tabela prezentuje ksztaltowanie sie gotéwkowego kosztu wydobycia wegla (,cash cost”) i gotdwkowego kosztu
produkcji koksu (,conversion cost”) za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2012 r. oraz 2011 r.

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Dynamika

2012 2011*
Cash cost (min zt)* 11116 1010,7 110,0%
Cash cost (zl/t) 300,30 312,25 96,2%
Conversion cost (min z}) 132,2 82,8 159,7%
Conversion cost (zl/t) 145,67 129,68 112,3%

* Grupa zmodyfikowata metodologie obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia, w taki sposéb, ze obecnie odzwierciedla on koszty z punktu widzenia
ich gotéwkowosci, bez wzgledu na okres ich poniesienia.
** Conversion cost bez KK Zabrze oraz WZK Victoria.

Cash cost za okres 3 miesiecy 2012 r. uksztattowat si¢ na poziomie 1 111,6 min zi, tj. o 100,9 min zt (+10%) wyzszym
w porownaniu do analogicznego okresu 2011 roku. Na wzrost wartosci gotéwkowego kosztu wydobycia wegla wptynety
gtéwnie koszty swiadczen na rzecz pracownikow, ktérych poziom podwyzszyt sie w wyniku wzrostu $sredniego zatrudnienia
0 167 osob w | kwartale 2012 r. oraz skutkdéw przeniesionych decyzji ptacowych podjetych w 2011 roku (wzrost ptac 0 5,5%,
zwiekszenie deputatu weglowego z 6 do 8 ton). Wzrosty réwniez koszty ustug obcych, gtéwnie w zakresie ustug wiertniczo-
gorniczych m.in. z tytutu wiekszej o 496 metréw ilosci wykonywanych przez firmy obce robét korytarzowych.

Pomimo wyzszego poziomu naktadéw na produkcje wegla jednostkowy cash cost za | kwartat 2012 r. obnizyt sie
0 11,95 zt/tone (o 3,8%) w wyniku realizacji wyzszej o 14,4% (464,9 tys. ton) produkcji wegla.

Dywidendy

Wskaznik dywidendy na akcje, wyliczany jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz
liczby akcji zwyktych na dzier dywidendy przedstawiony zostat w Nocie 20 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Zarzad JSW S.A. podjat uchwate w sprawie podziatu zysku netto JSW S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z ww. uchwatg Zarzad JSW S.A. proponuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Jednostki dominujacej kwote stanowigcg rownowartosé 30% skonsolidowanego zysku netto za rok 2011
w wysokosci 631,7 min zt, co stanowi 5,38 zt na jedna akcje (po uwzglednieniu umorzenia 1 796 324 akcji serii C opisanych
w Nocie 10 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakorczony
31 marca 2012 roku). Dzieh dywidendy zaproponowano na dzien 6 lipiec 2012 r, a termin wyptaty dywidendy na dzieh
24 lipiec 2012 r. Rada Nadzorcza w dniu 17 kwietnia 2012 r. pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzad JSW S.A,,
sposéb podziatu zysku netto JSW S.A. za 2011 rok. Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku JSW S.A. za rok
obrotowy 2011 podejmuje Walne Zgromadzenie JSW S.A.

SPRAWY SPORNE - ISTOTNE POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNE, SADOWE
| ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiamy opis istotnych postepowan, ktérych uczestnikami sg spoétki Grupy Kapitatowej. Podmioty z Grupy
uczestnicza w licznych postepowania sadowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Ponizej opisano niektére toczace sie obecnie i zakonczone w okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu postepowania, o wartosci ponad 10% kapitatéw wlasnych Emitenta oraz takie, ktére moga w istotny sposéb wptynaé
na sytuacje i wyniki finansowe podmiotéw z Grupy. W ponizszym opisie pominieto postepowania, ktére w przekonaniu
Zarzadu nie bedg mialy istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowsg i rentownos$c
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Grupy, iktérych szacunkowa taczna warto$¢ wedtug wiedzy Emitenta nie osigga wartosci 10% kapitatdbw witasnych
Emitenta. W ocenie Zarzadu, podmiotom z Grupy, zgodnie z ich najlepszg wiedzg, nie zagrazajg postepowania, ktére
moglyby w istotny sposéb wplyngé na ich sytuacje finansowa i rentowno$¢, inne niz potencjalne postepowania
o charakterze podatkowym wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowania sagdowe

Postepowania sadowe, w ktérych strong jest Jednostka dominujaca

Poza opisanymi ponizej sporami sgdowymi o charakterze podatkowym, Jednostka dominujaca jest rowniez strong szeregu
postepowan sadowych dotyczacych jej dziatalnosci. Do typowych sporéw, w ktérych bierze udziat Jednostka dominujgca
naleza: spory zwigzane z zadaniem naprawienia szkdd gorniczych, spory dotyczgce zadoscuczynienia za wypadki przy
pracy, spory dotyczace podwyzszenia renty wyrownawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy oraz spory dotyczace
zobowigzan umownych. PowyZzsze spory maja charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato dotychczas
istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikdw finansowych Grupy.

Postepowania sadowe, w ktorych strong sa Spotki Zalezne

Sprawa z powdédztwa Polimex-Mostostal S.A. i inni przeciwko Koksowni Przyjazn Sp. z o.o.

Konsorcjum sktadajace sie z Polimex-Mostostal S.A., Biura Projektow Koksoprojekt S.A., Naftoremont Sp. z 0.0. oraz
Przedsiebiorstwa Realizacji i Dostaw Budownictwa Piecexport Sp. z 0.0., kontynuujac czynnosci podjete przez Polimex-
Mostostal S.A., wdniu 8 lipca 2009 r. wniosto pozew przeciwko Koksowni Przyjazih, ponownie zadajgc podwyzszenia
wynagrodzenia z umowy nr HM/IP/U/470/05 o realizacje zadania inwestycyjnego, polegajacego na modernizacji Wydziatu
Produkcji Weglopochodnych na zasadzie budowy kompletnego obiektu ,pod klucz” z dnia 22 listopada 2005 r. zawartej
pomiedzy Koksownig Przyjazn a ww. konsorcjum, tym razem o 62,5 min zt (sygn. akt XIV GC 159/09/10). Postanowieniem
zdnia 7 sierpnia 2009 r., Sad Okregowy w Katowicach udzielit konsorcjum zabezpieczenia roszczenia poprzez
ustanowienie hipoteki przymusowej na przystugujacym Koksowni Przyjazh prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci.
Na skutek zazalenia pozwanej, w dniu 28 wrzesnia 2009 r. Sad Apelacyjny w Katowicach zmienit postanowienie Sadu
Okregowego, oddalajac wniosek konsorcjum o udzielenie zabezpieczenia. Koksownia Przyjazn zilozyta odpowiedz
na pozew. W toku procesu zostata wydania opinia przez biegtego sadowego, do ktorej strony wniosty uwagi i zastrzezenia
oraz na rozprawie w dniu 18 sierpnia 2011 r. zostali przestuchani $wiadkowie.

Sad Okregowy w Katowicach Wydziat XIV Gospodarczy w dniu 17 pazdziernika 2011 r. zamknat rozprawe i w dniu
31 pazdziernika 2011 r. ogtosit wyrok, oddalajgc powddztwo w catosci.

W dniu 10 stycznia 2012 r. doreczono spéice apelacje powodéw. W dniu 24 stycznia 2012 r. spétka wniosta odpowiedz
na ww apelacje. W dniu 13 lutego 2012 r. doreczono spotce pismo procesowe powoddéw. Sprawa jest w toku, pod sygn. akt:
V ACa 56/12 Sadu Apelacyjnego w Katowicach V Wydziat Cywilny. Rozprawe wyznaczono na dzien 24 kwietnia 2012 r.

Sprawa z powddztwa Koksowni Przyjazn przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A.

W dniu 19 lipca 2010 r. Koksownia Przyjazn wniosta do Sadu Okregowego dla Warszawy — Pragi pozew przeciwko Polskim
Kolejom Panstwowym S.A. o pozbawienie w catosci wykonalnosci tytutéw wykonawczych w postaci wyrokéw zaocznych
Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy: (i) z dnia 11 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16; (ii) z dnia 4 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1249/00/12
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 listopada 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 222/09/16; oraz (jii) z dnia 11 wrzes$nia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16, oraz o zabezpieczenie powddztwa poprzez sgdowe zawieszenie
egzekucji prowadzone przez komornika sadowego pod sygnatura, odpowiednio: (i) KM 828/10 z wniosku pozwanego
naleznosci gtéwnej 3,3 min zk; (ii) KM 829/10 z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,0 min zt; oraz (iii) KM 830/10
z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,3 min zt.
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taczna kwota egzekwowanej naleznosci gtéwnej na podstawie trzech powyzszych tytutdw wykonawczych wynosi
9,6 min zt. Powyzsze roszczenia wynikajg ze wspétpracy Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn”, ktérych Koksownia Przyjazn
jest nastepcg prawnym i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaklady Koksownicze ,Przyjazn”
w 2000 roku utracity ptynnos¢ finansowa, a poprzednik prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokéow
i nakazow zapfaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazn”. Zgodnie z twierdzeniem pozwu, wszystkie roszczenia,
jakie Polskie Koleje Panstwowe S.A. miaty wobec Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn” zostaly zaspokojone w wyniku,
miedzy innymi, windykacji prowadzonej przez spétke ,CADAC” Sp. z o.0. Pozwana, w odpowiedzi na pozew ztozony
7 pazdziernika 2010 r., wniosta o oddalenie pozwu w catosci i zasgdzenie od powoda kosztéw postepowania. Postepowanie
sgdowe (sygn. akt Ill C 968/10) na dzien 31 grudnia 2011 r. znajdowato sie na etapie wymiany pism procesowych. Ostatnia
rozprawa w niniejszej sprawie odbyta sie w dniu 7 listopada 2011 r. Termin kolejnej rozprawy wyznaczono na 28 maja
2012r.

Sprawy z powédztwa Koksowni Przyjazn przeciwko bytemu kontrahentowi w zwigzku z wytudzeniem dostaw w 2006 roku
W latach 2007-2008, Sad Okregowy w Katowicach wydat pie¢ nakazéw zaptaty w postepowaniach upominawczych
na skutek pozwdéw wniesionych przez Koksownig Przyjazn, nakazujgcych bytemu kontrahentowi Koksowni Przyjazn,
bedacemu osobg fizyczng prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg, zaptate tacznej kwoty 10,9 min zt powiekszonej o odsetki
ustawowe i koszty proceséw w zwigzku z brakiem zaptaty przez kontrahenta za koks dostarczony mu w 2006 roku.
Na dzien 31 marca 2012 r. zaden z powyzszych nakazéw zaptaty nie zostat wykonany i komornik sadowy przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy — Mokotéow prowadzi egzekucje komornicza, ktéra do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania byta bezskuteczna.

Sprawa z powdédztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty
4,1 min euro wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrzesnia 2004 r. tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy
sprzedazy koksu z dnia 29/30 grudnia 2003 r. na podstawie art. 76 Konwencji Narodéw Zjednoczonych o umowach
miedzynarodowych sprzedazy towaréw, sporzadzonej w Wiedniu dnia 11 kwietnia 1980 r. Wyrokiem z dnia 15 czerwca
2005 r. Sad Okregowy oddalit powodztwo ThyssenKrup MinEnergy GmbH. Wyrok ten zostat w cato$ci zaskarzony apelacjg
powodki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 18 maja 2006 r., uznajacym apelacje za bezzasadna. Wyrok ten
zostat zaskarzony skargg kasacyjng w catosci. Wyrokiem z dnia 28 lutego 2007 r. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2007 r. (sygn. akt V
ACa 460/07) zmienit wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 15 czerwca 2005 roku, zasadzajac od Polskiego Koksu
na rzecz ThyssenKrupp MinEnergy GmbH tytulem odszkodowania kwote 4,0 min euro wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia 22 wrzesnia 2004 r. oraz kwote 0,3 min zt tytutem zwrotu kosztow postepowania. Wyrok ten zostat zaskarzony
skarga kasacyjng przez Polski Koks, w ktérej podniesiono zarzuty naruszenia zaréwno przepiséw proceduralnych, jak
i przepiséw prawa materialnego. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 9 pazdziernika 2008 r. uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania oraz rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

Rozpoznajac sprawe po raz trzeci, Sad Apelacyjny w Katowicach, wyrokiem z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. Akt V
ACa 19/09), oddalit apelacje ThyssenKrupp MinEnergy GmbH oraz, na podstawie wniosku restytucyjnego, zasadzit
od powddki na rzecz Polskiego Koksu kwote 5,6 min euro tytutem zwrotu spetnionego $wiadczenia gtdwnego i odsetek
na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 17 pazdziernika 2007 r., jak réwniez kwote 0,4 min z tytulem zwrotu
kosztéw postepowania. Sad oddalit natomiast zadanie wniosku restytucyjnego o zaptate odsetek od kwoty 5,6 min euro
za okres od dnia 19 pazdziernika 2008 r. do dnia zwrotu ww. kwoty. W dniu 1 lutego 2011 r. Polski Koks zaskarzyt wyrok
z dnia 22 pazdziernika 2010 r. do Sgdu Najwyzszego w zakresie oddalenia wniosku restytucyjnego o zaptate odsetek.
W dniu 7 lutego, skarge kasacyjng od wspomnianego wyroku wniosta réwniez ThyssenKrupp MinEnergy GmbH,
zaskarzajac wyrok w catosci i wnoszac o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu oraz odrzucenie wniosku restytucyjnego, ewentualnie uchylenie wyroku w tym zakresie. W dniu 25 listopada
2011 r. Sad Najwyzszy przyjat obie skargi kasacyjne do rozpoznania i wyznaczyt termin rozprawy kasacyjnej na dzien
8 lutego 2012 r. Wyrokiem z dnia 8 lutego 2012 r., sygn. akt V CSK 91/11, Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego
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w Katowicach z 17 pazdziernika 2007 r., sygn. akt V ACa 460/07 i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu w Katowicach. Uzasadnionym jest wiec utrzymanie rezerwy na zobowigzania w kwocie réwnej wartosci
toczacego sie sporu.

Postepowania administracyjne

Poza opisanymi ponizej postepowaniami podatkowymi, podmioty z Grupy nie uczestnicza w postepowaniach
administracyjnych, ktére moglyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg
i rentownos¢ Grupy.

Postepowania podatkowe

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomo$ci od wyrobisk gorniczych

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku
od nieruchomosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie
znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2009 w zakresie
wyrobisk gorniczych potozonych w nastepujacych Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice, Gieraltowice, Pawlowice,
Mszana, Suszec iSwierklany. Postepowania tocza sie w zwiazku z wydanymi przez organy podatkowe decyzjami
okreslajacymi zobowiazania podatkowe, jak rowniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez
JSW S.A. Dnia 13 wrzes$nia 2011 r. Trybunat Konstytucyjny ustosunkowujac sie do pytania prawnego Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego (,WSA”) w Gliwicach o rozstrzygniecie konstytucyjnos$ci przepiséw bedacych przedmiotem sporu
(sprawa zawista pod sygn. P 33/09), stwierdzit jednoznaczne wylaczenie z podstawy opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci wyrobisk goérniczych (kosztéw drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektéw
znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego. Trybunat podwazyt
prawidtowos¢ catej dotychczasowej linii orzeczniczej, na ktorej bazowaty Gminy gornicze wszczynajgc postgpowania
podatkowe.

W WSA w Gliwicach na rozprawach ze skarg JSW S.A. na decyzje Samorzadowego Kolegium Odwotawczego (,SKO”)
w kwestii spornego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci podziemnych wyrobisk gérniczych, Sad uchylit zaskarzone
decyzje i orzekl, ze zaskarzone decyzje nie podlegajg wykonaniu w catosci do czasu uprawomocnienia sie wyroku.
Powyzsze wyroki WSA z uwagi na wniesienie skarg kasacyjnych przez SKO nie uprawomocnity sie. JSW S.A. otrzymata
decyzje SKO w Katowicach w zakresie prowadzonych przez ten organ postgpowan. Kolegium uchylito decyzje Gmin
okreslajagce zobowigzanie w podatku od nieruchomos$ci od podziemnych wyrobisk i przekazato sprawy do ponownego
rozpatrzenia.

Kwota sporna w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej wynosi facznie 163,9 min zt.
Jednostka dominujaca z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego oraz zapadte wyroki WSA, w 2011 roku
rozwigzata znaczng cze$¢ rezerw na podziemne wyrobiska gornicze, natomiast mozliwo$¢ opodatkowania niektérych
rzeczowych aktywéw trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach odzwierciedlita w rezerwie pozostawionej w ksiegach.
taczna wysokosc rezerw i ujetych zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosita 65,2 min zt. Na dzieh
31 marca 2012 r. taczna warto$¢ zobowigzania wynosi 67,3 min zi, w tym kwota rezerwy w wysokosci 35,0 min zt oraz
zobowigzan w wysokosci 32,3 min zt.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomos$ci od infrastruktury kolejowej

Jednostka dominujgca jest strong postgpowan podatkowych i postepowania sadowoadministracyjnego w sprawie
dotyczacej opodatkowania podatkiem od nieruchomosci od gruntéw i budowli zwigzanych z infrastrukturg kolejowa za lata
2007-2009. Przedmiotem sporu jest zakres zwolnienia przedmiotowego tego rodzaju gruntéw i budowli z podatku
od nieruchomosci w stanie prawnym obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2007 r. Jednostka dominujgca ztozyta wnioski
o stwierdzenie nadptaty przez organy podatkowe w gminach Ornontowice oraz Gieraltowice (w gminie Czerwionka-
Leszczyny Jednostka dominujaca uzyskata stwierdzenie nadptaty). Pozostajaca taczna kwota sporna wynosi 1,1 min zt.

Analogiczny spor w ramach postepowan podatkowych oraz postepowania sadowoadministracyjnego, dotyczacy stanu
prawnego obowigzujacego przed dniem 1 stycznia 2007 r. prowadzi Jastrzebska Spoétka Kolejowa w zakresie lat 2003-
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2006. Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0. wystgpita w tych sprawach z wnioskami do Gmin o stwierdzenie nadptaty
podatku od nieruchomosci. taczna kwota sporna w powyzszych postepowaniach wynosi 1,6 min zt. Ponadto, Prezydent
Miasta Jastrzebie-Zdréj wszczat z urzedu postepowanie w celu wydania decyzji okreslajacej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego za rok 2006. Szacunkowa warto$¢ sporu wynosi okoto 0,5 min zt.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od baterii piecow koksowniczych

Koksownia Przyjazn jest strong postepowan podatkowych i sgdowoadministracyjnych w sprawie okreslenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci, w zakresie opodatkowania baterii piecow koksowniczych, za lata
2004-2008. Koksownia Przyjazn opodatkowuje czesci budowlane baterii piecéw koksowniczych. Takie stanowisko
kwestionuje organ podatkowy twierdzac, ze baterie w cato$ci stanowig obiekt budowlany podlegajacy podatkowi. W toku
postepowan sadowoadministracyjnych w zakresie lat 2004-2006, WSA w Gliwicach wyrokami z dnia 15 lipca 2010 r. orzek,
ze podatkowi od nieruchomosci podlegaja tylko czesci budowlane baterii piecéw koksowniczych. W konsekwenciji
powyzszych wyrokéw SKO w Katowicach uchylito decyzje organu podatkowego za lata 2004-2006 i skierowato sprawe
do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. W toku postepowania podatkowego SKO w Katowicach, w pazdzierniku
2010r., uchylito decyzje organu podatkowego za lata 2007 i 2008, réwniez kierujgc je do ponownego rozpatrzenia.
W grudniu 2010 r. organ podatkowy pierwszej instancji wydat dwie decyzje: o umorzeniu postepowania za 2004 rok
ze wzgledu na przedawnienie zobowigzania podatkowego oraz okreslajacg zobowigzanie w podatku od nieruchomosci
za 2005 rok, podtrzymujaca stanowisko organu, ze baterie piecéw koksowniczych w catos$ci stanowig obiekt budowlany.
taczna kwota spornych zobowigzan podatkowych za lata 2005-2008 wynosi 9,1 min zi. Kwota ta zostata objeta rezerwg
do petnej wysokosci. Koksownia Przyjazh utworzyta rowniez rezerwe na ewentualne zalegtosci podatkowe za lata 2009
12010 w wysokosci 9,1 min zt. taczna wartos¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2010 r.
wyniosta 21,0 min zi, wtym 2,7 min zt tytutlem odsetek za zwloke. W styczniu 2011 r. Koksownia Przyjazh ztozyta
do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach odwotania od decyzji organu podatkowego za lata 2004 i 2005.
W dniu 30 czerwca 2011 r. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach wydato decyzje okres$lajace wysokos$¢
zobowigzania podatkowego spdtki za lata 2004 i 2005 z uwzglednieniem podziatu baterii piecow koksowniczych
na elementy budowlane oraz infrastrukture techniczng, ktéra nie podlega opodatkowaniu. W zwigzku z powyzszym
powstata nadptata podatku za lata 2004 i 2005 wraz z odsetkami na kwote 3,5 min z. Prezydent Miasta Dgbrowa Goérnicza
decyzjami z dnia 22 lipca 2011 r. stwierdzit nadptate zaliczajac ja na poczet przyszlych zobowigzan. Jednoczesnie orzek,
iz w przedmiotowych sprawach oprocentowanie nadptaty nie przystuguje. Spétka nie zgadza sie z takim stanowiskiem.
W dniu 8 sierpnia 2011 r. do SKO w Katowicach zostaly wniesione zazalenia na decyzje dotyczace lat 2004 i 2005.
Jednoczesnie spotka rozwigzata rezerwe dotyczacg 2005 roku. W dniu 1 sierpnia 2011 r. organ podatkowy wszczat
z urzedu postepowanie w sprawie okreslenia Koksowni Przyjazn wysokosci zobowigzania podatkowego w podatku
od nieruchomosci za 2009 rok. W dniu 22 grudnia 2011 r. Prezydent Miasta Dabrowa Gérnicza ponownie wydat decyzje
dotyczace lat 2006 i 2009 ustalajgc nowy wymiar podatku od nieruchomosci w zakresie baterii piecow koksowniczych,
przyjmujac metodologie, iz czesci budowlane baterii 1-5 stanowig 59,8356% ich wartosci poczatkowej, co stanowi kwote
podatku odpowiednio za 2006 rok 12,1 min zt oraz za 2009 rok 18,9 min z.. W dniu 5 stycznia 2012 r. spotka
za posrednictwem Prezydenta Miasta Dabrowa Goérnicza wniosta odwotanie od niniejszych decyzji do Samorzadowego
Kolegium Odwotawczego w Katowicach. Jednoczesnie zmniejszyta kwote rezerw za lata 2006-2011, biorgc pod uwage
wysoko$¢ zobowigzania wynikajacg z nowych decyzji.

Obecnie trwa postepowanie administracyjne w zakresie lat 2004-2006 i 2009 oraz postgpowanie podatkowe w zakresie lat
2007-2008. Na dzien 31 marca 2012 r. taczna wartos¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci wynosita 17,3 min zi,
w tym 3,0 min zt tytutem odsetek za zwtoke.

W zwigzku z toczacym sie postepowaniem podatkowym spétka w poprzednich okresach oszacowata dodatkowe ryzyko
w przypadku opodatkowania innych srodkéw trwatych mogacych stanowi¢ kwestie sporne i utrzymuje rezerwe w wysokosci
5,3 min z, w tym 1,2 min z} tytutem odsetek za zwioke.

Postepowanie w zakresie mozliwosci zaliczenia wypfat dla pracownikéw do kosztéw podatkowych

Jednostka dominujgca jest strong postepowania sgdowoadministracyjnego w zwigzku z negatywng interpretacjg
indywidualng prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych. Przedmiotem sporu jest mozliwos¢
zaliczenia do kosztow uzyskania przychodow wartosci brutto wyptat przyznanych z podziatu wyniku finansowego netto
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w dniu ich dokonania lub pozostawienia do dyspozycji pracownika wraz ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, w czesci
finansowanej przez pfatnika sktadek. Jednostka dominujgca otrzymata czesciowo niekorzystng interpretacje indywidualng
prawa podatkowego, zmieniong nastepnie z urzedu przez Ministra Finanséw na catkowicie niekorzystng. JSSW S.A. zlozyta
skarge na zmieniong interpretacje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktory wyrokiem z dnia
6 grudnia 2010 r. (sygn. akt Ill SA/Wa 160/10) uznat stanowisko Ministra Finanséw za prawidtowe. Dnia 5 stycznia 2011 r.,
Jednostka dominujaca ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W przypadku pozytywnego
rozstrzygniecia sporu Grupa bedzie mogta zaliczy¢ wyzsze koszty w koszty uzyskania przychodu, a w konsekwencji
spadnie efektywna stopa podatkowa.

Postepowania arbitrazowe

Postepowanie arbitrazowe Zarmen Sp. z 0.0. i inni przeciwko KK Zabrze

KK Zabrze jest strong postepowania sadowego prowadzonego w zwigzku z nieuznanym przez niego roszczeniem lidera
Konsorcjum ,Concorde-Radlin II” — ZARMEN Sp. z o.0. (GRI) o zaptate za wykonanie umowy nr DN/NR/RI-35 o roboty
budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r.

W zwigzku ze stwierdzeniem nienalezytego wykonania umowy nr DN/NR/RI-35 KK Zabrze wystapit w dniu 26 lipca 2009 r.
o zaptate gwarancji w kwocie 20,9 min zt zabezpieczajacej wykonanie zobowigzania wystawionej przez PrivatBank
na Ukrainie. Podmiot ten odmowit wyptaty gwarancji powotujac sie na fakt wykonania zobowigzania zgodnie z umowa. Dnia
31 pazdziernika 2011 r. w Sadzie Gospodarczym w Dniepropietrowsku ztozony zostat pozew o wyptate przez PrivatBank
kwoty gwarancji. Postepowania sgdowe w toku.

W zwigzku z brakiem realizacji przez GRI zapisow umowy KK Zabrze naliczyt w wymiarze maksymalnym kary umowne
dokonujgc czesciowego ich potrgcenia w trybie art. 498-508 K.C. Lider Konsorcjum ,Concord-Radlin 1I” nie uznajac tych
roszczen wystgpit dnia 9 pazdziernika 2009 r. z pozwem do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie, ktéry wraz z roszczeniami opiewa na ogoélng kwote 85,0 min zt.

KK Zabrze wniést o oddalenie powyzszego powddztwa i w dniu 23 lipca 2010 r. wniést powddztwo wzajemne, taczna
warto$¢ rozszerzonych roszczen wynosi 67,8 min zt.

Postanowieniem Zespotu Orzekajacego z dnia 3 czerwca 2011 r. powotano biegtego i ustalono liste pytan w celu
przygotowania opinii. Petnomocnicy KK Zabrze dnia 19 grudnia 2011 r. otrzymali opinie biegtego. Jednoczesnie Sad
Arbitrazowy wyznaczyt KK Zabrze dzien 31 stycznia 2012 r. jako termin ztozenia uwag do opinii biegtego. Uwagi te zostaty
ztozone.

Na dzien sporzadzenia raportu za | kwartat 2012 r. warto$¢ roszczenia wobec KK Zabrze wraz z naliczonymi odsetkami
wynosi 85,0 min zt, natomiast tagczna warto$¢ rozszerzonych roszczen jednostki wynosi 67,8 min zt.

W ocenie Zarzadu toczgce sie postepowania znajdujg sie na etapie nie pozwalajacym na przewidzenie ich dalszego biegu
i rozstrzygniecia. W sprawozdaniu finansowym nie utworzono rezerw na opisane powyzej toczace sie postepowanie.
Postanowienie w tej sprawie jest mozliwe do uzyskania w pierwszej potowie 2012 roku.

Pozostate podmioty z Grupy nie uczestniczg w postepowaniach arbitrazowych.
Postepowania karne

Nie tocza sie postepowania karne, ktére mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje
finansowa i rentownos¢ Grupy.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2012 r. Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie zawieraty
z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe.

Informacje o transakcjach Grupy ze spétkami powigzanymi zamieszczone zostaly w Notach 23 i 24 Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 r.
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11.

12.

13.

13.1.

UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI, GWARANCJE

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2012 r. JSW S.A., jak rowniez jednostki zalezne nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
o0 facznej wartosci stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych JSW S.A.

OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa / JSW S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2012 rok.

STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Nadrzednym celem Grupy jest dalsze umacnianie wiodacej pozycji na rynku wegla koksowego i koksu w Unii Europejskiej
oraz maksymalizacja rentownosci ptynnosci finansowej, w celu tworzenia wartosci dla akcjonariuszy oraz wspierania
diugookresowego rozwoju Grupy.

Przyjeta uchwatg Zarzadu JSW S.A. z dnia 11 kwietnia 2011 r. Strategia funkcjonowania Grupy Kapitatowej JSW na lata
2010-2020 jest realizowana zgodnie z przyjetymi zatozeniami w zakresie przyjetej misji, gwarantujgc dostarczanie klientom
najwyzszej jakosci produktéow w zakresie wegla koksowego i koksu w sposob zapewniajacy wzrost wartosci Grupy
z uwzglednieniem oczekiwan Interesariuszy, przy wykorzystaniu unikalnych zasoboéw, kompetencji i umiejetnosci oraz
stalym doskonaleniu organizaciji.

W celu realizacji tych zamierzen Grupa planuje skoncentrowaé¢ sie na kluczowych i najbardziej rentownych
przedsiewzieciach inwestycyjnych, kontynuowa¢ wdrazanie dziatan zwigzanych z optymalizacjg kosztéw, wykorzystywaé
efekty synergii pomiedzy dziatalno$cig wydobywczg i koksowniczg oraz zwieksza¢ mozliwosci wynikajace z efektu skali
prowadzonej dziatalnosci.

Integracja koksowni pozwoli wykorzysta¢ silne powigzania surowcowe pomiedzy JSW S.A. a takimi spotkami jak:
Koksownia Przyjazn, KK Zabrze, WZK Victoria oraz spotkg Polski Koks S.A. dla osiggnigcia petnego efektu synergii.

Dziatania Grupy w obszarach energetycznym, transportowym oraz laboratoryjnym skupiaé sie bedg na rozwijaniu wiasne;j
bazy infrastrukturalnej i zasobowej oraz zaspokajaniu potrzeb Grupy z wykorzystaniem wiasnych zrédet.

Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istotnym czynnikiem ksztattujacym wyniki, co najmniej kolejnego kwartatu, jest przede wszystkim poziom koniunktury
rynkowej w zakresie zbytu wegla i koksu. W celu maksymalizacji wartosci akcjonariuszy Grupy w dtugim okresie, zaktada
sie podjecie dziatan przede wszystkim w zakresie ograniczania ryzyka rynkowego Grupy poprzez:

— zawarcie kontraktéw dlugoterminowych z wiarygodnymi klientami, zabezpieczajacych cene i wielko$¢ sprzedazy
wegla koksowego i koksu hutniczego na minimalnym poziomie 50% zdolnosci produkcyjnych rocznie dla kazdego
produktu,

—  opracowywanie i wdrazanie planéw oszczednosciowych i elastycznosci kosztowej,

—  poszukiwanie nowych rynkéw zbytu oraz rynkéw dla zwigkszonych mocy produkeyjnych,

—  zwiekszanie stabilnosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej i warto$ci dodanej poprzez integracje w obszarze wydobycia
wegla kamiennego oraz produkcji koksu,

—  powiekszanie bazy zasobowej Grupy Kapitatowej,

—  zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych koksowni,

— maksymalizacja wykorzystania produktéw ubocznych proceséw wydobycia wegla i produkcji koksu w celu
zwigkszenia wtasnej produkcji energii i zmniejszenia negatywnego wptywu dziatalnosci Grupy na srodowisko,

— optymalizacje proceséw wewnetrznych,

— utrzymanie i dalsze podnoszenie wysokich standardoéw bezpieczenstwa.
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13.2.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Na dziatalnos¢ i wyniki dziatalnosci Grupy wptywa szereg czynnikéw zewnetrznych, w tym przede wszystkim popyt i podaz
na wegiel i koks oraz ich ceny rynkowe, kursy wymiany walut, oraz koszty produkgji (takie jak koszty swiadczen na rzecz
pracownikéw, zuzycie materiatdw i energii oraz koszty ustug obcych). Istniejg takze inne szczegdlne czynniki, ktore,
zdaniem Grupy, wplynety na wyniki dziatalnosci Grupy w przesziosci, oraz ktére wedtug przypuszczen Grupy, moga
wptywac na jej wyniki w kolejnych latach. Nalezg do nich przede wszystkim popyt i ceny surowcow, kryzys gospodarczy
oraz jego skutki, koszt produkcji, akwizycje, realizowane inwestycje oraz kursy walutowe.

Gtéwnymi determinantami wptywajgcymi na ksztattowanie sie zdolnosci wydobywczych kopaln sg m.in.:

- trudne warunki prowadzenia dziatalnosci goérniczej polegajace na wykonywaniu robét goérniczych na znacznej,
przekraczajgcej czesto 1000m gtebokosci i skomplikowanej tektonice ztéz,

- wystepujace czesto w sposéb skojarzony zagrozenia naturalne szczegodlnie zagrozenia metanowe, wyrzutowe,
tapaniowe, klimatyczne,

- priorytet zapewnienia bezpiecznych warunkéw pracy w kopalniach JSW S.A., ktéry ma swoje odzwierciedlenie
w stosowaniu szeroko zakrojonych dziatan i prac profilaktycznych zmierzajgcych do obnizenia ryzyka zwigzanego
z wystepujacymi zagrozeniami naturalnymi.

Zatozenia strategiczne w zakresie dziatalnosci gtéwnej realizowane sg w nizej wymienionych obszarach:

—  obszar wydobycia - umocnienie obecnej pozycji lidera na rynku wysokiej jakosci wegla koksowego typu 35 w Europie,
realizacja wydobycia wegla typu 34 gtéwnie na potrzeby wewnetrzne Grupy w zakresie produkcji koksu, utrzymanie
obecnej pozycji na rynku wegla dla celéw energetycznych, maksymalizacja efektywnos$ci dziatalnosci obszaru,
poprzez optymalizacje wykorzystanych zasobdw, zwiekszenie poziomu bezpieczenstwa i higieny pracy, zwiekszenie
synergii pomiedzy obszarem wydobywczym i koksowniczym,

— obszar koksowniczy - umocnienie wiodacej pozycji na rynku producentéw koksu w Europie, maksymalizacja
efektywnos$ci dziatalnosci obszaru, poprzez optymalizacje wykorzystania posiadania zasobdw, zwiekszenie synergii
pomiedzy obszarem wydobywczym i koksowniczym,

— obszar sprzedazy - centralizacja funkcji w zakresie sprzedazy i marketingu oraz spedycji, rozwijanie bazy klientéw
i tworzenie trwatych relacji z partnerami biznesowymi, implementacja koncepcji tozsamosci korporacyjnej w ramach
Grupy.

Zatozenia strategiczne w zakresie dziatalnosci wspierajgcej obejmujace nastepujace obszary:

— obszar energetyczny - zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego dziatalno$ci Grupy w zakresie potrzeb
energetycznych i sieci dystrybucji, dgzenie do samowystarczalnosci Grupy w zakresie energii elektrycznej, ciepta
i innych mediéw energetycznych, zwiekszanie wykorzystania weglopochodnych oraz produktéw ubocznych proceséow
wydobycia wegla i produkcji koksu, zwiekszanie stabilnosci i bezpieczehnstwa prowadzenia dziatalnosci Grupy,
maksymalizacja efektywnosci dziatalnosci obszaru, poprzez optymalizacje wykorzystania posiadanych zasobdw,

— obszarze transportu, obszar remontowy oraz laboratoryjny - maksymalizacja efektywnosci dziatalno$ci obszaru
poprzez optymalizacje wykorzystania posiadanych zasobéw oraz zwigkszanie stabilnosci dziatalnosci Grupy.
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14.

14.1.

14.2.

INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Przecietne zatrudnienie
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2012 r.

Stan zatrudnienia
na dzien 31.03.2012r.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 23 295 23 310
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6 483 6 470
Razem 29778 29 780

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

Spory zbiorowe w Jednostce dominujacej

Spor zbiorowy odnosnie natychmiastowego wycofania si¢ pracodawcy z decyzji o wprowadzeniu nowych uméw
o prace dla pracownikéw nowo przyjmowanych

W zwigzku z przedtuzajacymi si¢ rozmowami nad nowym Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy oraz w wyniku potrzeb
zaktadéw goérniczych odnosnie przyje¢ nowych pracownikéow, Zarzad JSW S.A. pismem z dnia 6 lutego 2012 r.
poinformowat Zaktadowe Organizacje Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. o wprowadzeniu nowych wzoréw umow o prace,
ktére bedq stosowane do czasu wprowadzenia nowego zaktadowego uktadu zbiorowego pracy. Nowe wzory uméw zostaty
przestanie jako zatgcznik do ww. pisma. W dniu 14 kwietnia 2012 r. Zarzad JSW S.A. podjat Uchwate w sprawie nowych
umow o prace, wprowadzajac je z waznoscig od 15 lutego 2012 r.

Pismem z dnia 14 lutego 2012 r. WspdIna Reprezentacja Zwigzkéw Zawodowych (,WRZZ") JSW S.A. powiadomita Rade
Nadzorcza JSW S.A. o fakcie wprowadzenia nowych wzoréw umoéw o prace dla pracownikéw przyjmowanych do pracy
w zaktadach JSW S.A. uzasadniajac, ze Zarzad JSW S.A. naruszyt podstawowe zasady prawa pracy zawarte w kodeksie
pracy, ustawie o zwigzkach zawodowych oraz porozumieniu zbiorowym z dnia 5 maja 2011 r.

W dniu 15 lutego 2012 r. Wspdlna Reprezentacja Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych przy JSW S.A. przestata do Zarzadu
JSW S.A. zadanie dotyczace natychmiastowego wycofania sie pracodawcy z decyzji wprowadzenia nowych umoéw o prace
dla pracownikdéw nowo przyjmowanych.

W odpowiedzi na zadanie Wspdlnej Reprezentacji Zwigzkow Zawodowych JSW S.A. Zarzad pismem z dnia 28 lutego
2012 r. poinformowat Zakladowego Organizacje Zwigzkdw Zawodowych JSW S.A., ze nie zamierza wycofac sie z decyzji
0 wprowadzaniu nowych uméw o prace z nowo przyjmowanymi pracownikami.

Dziatajgc na podstawie ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych z dnia 23 maja 1991 r. oraz w zwigzku z brakiem
realizacji zadania z dnia 15 lutego 2012 r. Wspdlna Reprezentacja Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. w dniu 28 lutego
2012 r. poinformowata Zarzad JSW S.A. Zze z dniem 29 lutego 2012 r. wchodzi w spér zbiorowy z Zarzgdem JSW S.A.
Zarzad JSW S.A. pismem z dnia 29 lutego 2012 r. zawiadomit Panstwowa Inspekcje Pracy Okregowy Inspektorat
w Katowicach o wszczeciu z dniem 29 lutego 2012 r. przez Wspo6lng Organizacje Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. sporu
zbiorowego z Zarzadem JSW S.A.

Panstwowa Inspekcja Pracy w dniach 28 i 29 lutego oraz 1,2 i 7 marca 2012 r. przeprowadzita kontrole odnosnie
wprowadzenia we wszystkich jednostkach organizacyjnych Jednostki dominujgcej nowych wzoréw uméw o prace, ktore
majg by¢ stosowane do czasu wprowadzania nowego zaktadowego uktadu zbiorowego pracy oraz zawierania umoéw
na tych zasadach.
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Pierwsze rokowania odnosnie sporu zbiorowego w sprawie natychmiastowego wycofania sie¢ pracodawcy z decyzji
0 wprowadzeniu nowych umoéw o prace dla pracownikéw nowo przyjmowanych odbyty sie w dniu 9 marca 2012 r.

Zgodnie z art. 11 ust. 2 Ustawy z dnia 23 maja 1991 r. (Dz.U. Nr 55, poz. 236 z pdzn. zm.) 0 rozwigzywaniu sporow
zbiorowych w przypadku spisania protokotu rozbieznosci strony sporu wystapia o wyznaczenie mediatora z listy
Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej. W dniu 9 marca 2012 r. Strony sporu zbiorowego podpisaty protokot rozbieznosci
i uzgodnity, ze wystapig o wyznaczenie mediatora z listy MPiPS.

W dniu 13 marca 2012 r. Pracodawca wystapit z wnioskiem do MPiPS o wyznaczenie mediatora z listy MPiPS. Pismem
z dnia 27 marca 2012 r. Pan Jerzy B. Nowak zostat wskazany jako mediator z listy przy MPiPS.

Odbyty sie dwa spotkania mediacyjne w temacie sporu zbiorowego w dniu 11 kwietnia 2012 r. i 19 kwietnia 2012 r. Strony
sporu zbiorowego nie doszly do porozumienia i rozmowy bedg kontynuowane. Kolejne spotkanie ustalono na 14 maja
2012r.

Spor zbiorowy w sprawie podwyzszenia wysokosci stawek ptac zasadniczych o 7%

Pismem z dnia 21 lutego 2012 r. Wspdlna Reprezentacja Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych w JSW S.A. w ramach
ustawy o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych wystgpita do Zarzagdu JSW S.A. z zadaniem podwyzszenia wysokosci stawek
ptac zasadniczych o 7% co zapewni wzrost ptacy realnej w 2012 r.
Zadanie swoje WRZZ JSW S.A. uzasadnita bardzo dobrg sytuacjg finansowa, firmy oraz znacznym wzrostem kosztéw
utrzymania pracownikéw JSW S.A.
Zarzad JSW S.A. odpowiadajgc Zaktadowym Organizacjom Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. na zgdanie, pismem z dnia
27 lutego 2012 r. poinformowat strone zwigzkowa, ze nie wyraza zgody na podwyzszenie wynagrodzenia w wysokosci
zaproponowanej przez Zwigzki Zawodowe, a wzrost ptac JSW S.A. w 2012 r. bedzie realizowany w drodze premii
motywacyjnej.
W zwigzku z brakiem realizacji zadania przez Zarzad JSW S.A., w dniu 28 lutego 2012 r. WRZZ JSW S.A. poinformowata
Zarzad, ze z dniem 29 lutego 2012 r. wchodzi z Zarzgdem w spor zbiorowy dotyczacy podwyzszenia wysokosci stawek ptac
zasadniczych o 7% co zapewni wzrost ptacy realnej w 2012 r.
Pierwsze rokowania w sprawie sporu odbyly si¢ w dniu 2 marca 2012 r. Strona Zwigzkowa wniosta o przedstawienie przez
Zarzad m.in.
—  kosztu jednostkowego produkcii,
—  przewidywanej ceny sprzedazy,
—  przewidywanego kursu euro,
—  wielko$ci produkciji,
-  wielko$ci inwestyciji,
—  przewidywanego wyniku finansowego za 2012 r.,
—  wysokos$¢ srednich zarobkéw w grupach pracowniczych w rozbiciu na:

e  dni,czarne” bez nagréd z zysku, nagrdd rocznych, wegla i godzin nadliczbowych oraz kierownictwa kopaln,

e wykaz przepracowanych ilosci dniéwek sobotnio — niedzielnych w latach 2007 — 2011.

co jest niezbedne do prowadzenia rokowan w ramach sporu.

Pismem z dnia 9 marca 2012 r. Zarzad JSW S.A. przekazat Zaktadowym Organizacjom Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A.
informacje o ksztattowaniu sig przecietnego miesigcznego wynagrodzenia ogétem oraz w grupach statystycznych za okres
2007 — 2011. Natomiast pozostate informacje beda udostgpnione w miare ich sukcesywnego udostepniania do wiadomosci
publicznej w trybie wtasciwym dla spotek publicznych zgodnie z opinig prawng kancelarii prawniczej, ze ujawnienie tych
informacji przez Zarzad podmiotom nieuprawnionym jest niedopuszczalne. Tym bardziej, ze obowigzujaca ustawa
0 zwigzkach zawodowych nie przewiduje obowiazku ochrony informacji poufnych pracodawcy.

Kolejne spotkanie w ramach tego sporu przewidziane jest na dzien 19 marca 2012 r.

Zgodnie z art. 11 ust. 2 Ustawy z dnia 23 maja 1991 r. (Dz.U. Nr 55, poz. 236 ze zm.) o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych
w przypadku spisania protokotu rozbieznosci strony sporu wystapig o wyznaczenie mediatora z listy Ministerstwa Pracy
i Polityki Spoteczne;j.
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14.3.

14.4.

W dniu 19 marca 2012 r. odbyly sie rokowania w przedmiotowym sporze, w trakcie ktérych spisano protokét rozbieznosci
i ustalono, ze Strony Sporu wystgpia o wyznaczenie mediatora z listy MPiPS. Dnia 21 marca 2012 r. Pracodawca wystapit
z wnioskiem do MPIPS o wyznaczenie mediatora z listy MPiPS. Pismem z dnia 27 marca 2012 r. Pan Jerzy B. Nowak
zostat wskazany jako mediator z listy przy MPIPS. Pierwsze spotkanie mediacyjne odbyto sie w dniu 24 kwietnia 2012 r.
Kolejne spotkanie ustalono na 15 maja 2012 r.

Akcje nieodptatne dla uprawnionych pracownikow

Z uwagi na fakt, iz JSW S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spotke akcyjna, zgodnie
z przepisami Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo
do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% akcji JISW S.A. Poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A.
przystgpita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom akcji serii A. Do dnia 31 marca 2012 r. wydano
12 825 976 akcji. Jednoczesnie pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania akcji JSW S.A., ktorzy nie nabyli
prawa opisanego powyzej, nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 3 954 210 akcji serii C.
Proces zbywania akcji na rzecz pracownikéw uprawnionych i nieuprawnionych do nieodptatnego nabycia (akc;ji serii A i C)
szczegdtowo opisany zostat o raporcie rocznym za 2011 rok - Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku, Punkcie 1.4.5.

W dniu 27 lutego 2012 r. Zarzad JSW S.A. powzigt uchwate w sprawie ustalenia liczby akcji przypadajacych na kazdag
z grup nieuprawnionych pracownikéw wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia (Raport biezacy 14/2012).
Na podstawie ww. uchwaty liczba akcji JSW S.A. serii C przeznaczona do podziatu miedzy pracownikéw Grupy Kapitatowej
uprawnionych do ich nieodptatnego nabycia okreslona zostata na 2 157 886 akcji serii C z 3 954 210 akcji wyemitowanych.
Nastepnie uchwatg z dnia 27 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza JSW S.A. wyrazita zgode na dokonanie podziatu akcji serii C
w sposob okreslony w uchwale Zarzadu JSW S.A. w sprawie ustalenia liczby akcji przypadajacych na kazda z grup
nieuprawnionych pracownikow wyodrebnionych ze wzgledu na okresy zatrudnienia.

Wobec powyzszego Zarzad JSW S.A. zarekomendowat umorzenie nadwyzki 1796 324 akcji serii C. Dnia
17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto uchwate w przedmiocie umorzenia nadwyzki akcji.
W dniu 26 kwietnia 2012 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach zostato zarejestrowane obnizenie kapitatu
zakladowego JSW S.A. w zwigzku z umorzeniem akcji serii C. Proces udostepniania akc;ji serii C trwa od dnia 1 marca 2012
r. Do dnia 31 marca 2012 r. wydano 1 942 304 akcje. Zakonczenie procesu nieodptatnego udostepniania akcji serii C
nastgpi analogicznie jak przy procesie udostepniania akciji serii A, tj. dnia 8 pazdziernika 2013 r. Do dnia 20 kwietnia 2012 r.
proces udostepniania akcji serii A i serii C uruchomiony byt w zaktadach JSW S.A. Po tej dacie umowy nieodptatnego
zbycia akciji serii A i C zawierane beda w oddziatach Domu Maklerskiego PKO BP.

Poczawszy od dnia 23 kwietnia 2012 r. JSW S.A. rozpoczegta proces udostepniania akcji serii D dla pracownikéw
uprawnionych do akcji KK Zabrze, ktérzy w terminie ztozyli oSwiadczenie o zamianie prawa do nieodptatnego nabycia akgiji
KK Zabrze na prawo do nieodptatnego nabycia akcji JSSW S.A. (seria D). Akcje bedg udostepnianie do dnia 28 maja 2012 r.
w zaktadach KK Zabrze. Po tej dacie akcje serii D bedzie mozna naby¢ w oddziatach Domu Maklerskiego PKO BP. Proces
ten bedzie trwat do dnia 21 marca 2014 r.

Otrzymanych akcji nie bedzie mozna sprzedaé przez okres 2 lat (3 lat dla cztonkéw Zarzadu) liczonych od dnia 7 lipca
2011 r. niezaleznie od daty objecia akcji przez osoby uprawnione (tzw. lock-up). W tym czasie akcje beda przechowywane
w depozycie Domu Maklerskiego PKO BP.

Informacje finansowe pro forma

Ponizej prezentujemy informacje finansowe pro forma obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej JSW S.A. oraz Grupy Kapitatlowej KK Zabrze S.A., WZK Victoria oraz PEC za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2011 roku. Dane te zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez Grupe
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i opisanymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zarok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma nie podlegato obowigzkowi badania ani przegladu przez

biegtych rewidentéw, a zostato zatgczone jedynie dla zaprezentowania w sposéb hipotetyczny wynikéw Grupy, gdyby Grupa
KK Zabrze S.A., WZK Victoria oraz PEC byty czescig Grupy JSW S.A. na dzien 1 stycznia 2011 r.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter

prezentujg hipotetyczng sytuacje.

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 r.

Nieskorygowane

informacje Korekty pro forma Informacje
. pro forma
finansowe
Grupa WZzZK ®
Grupa® KK Zabrze®  Victoria® PEC P°z°s"a*($ Grupa
korekty
Przychody ze sprzedazy 2 267,2 373,1 193,3 64,7 (191,9) 2706,4
Koszt sprzedanych produktow, (1314,0) (315,3) (159,2) (51,1) 1936 (1 646,0)
materiatow i towaréw
Zysk brutto ze sprzedazy 953,2 57,8 34,1 13,6 1,7 1060,4
Koszty sprzedazy (61,7) (8,8) (1,8) - - (72,3)
Koszty administracyjne (106,2) (7,4) (3,0) (2,1) - (118,7)
Pozostate przychody 7,1 0,9 0,1 0,5 - 8,6
Pozostate koszty (2,1) 0,1) 0,1) 0,1) - (2,4)
Pozostate zyski/(straty)-netto (1,6) 1,4 0,4 - - 0,2
Zysk operacyjny 788,7 43,8 29,7 11,9 1,7 875,8
Przychody finansowe 20,2 0,4 - 0,1 - 20,7
Koszty finansowe (34,6) 3,1) (0,5) - - (38,2)
Udziat w zyskach jednostek 0.2 ) ) ) ) 0.2
stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 774,5 41,1 29,2 12,0 1,7 858,5
Podatek dochodowy (155,1) (7,9) (5,6) (0,6) (0,4) (169,6)
Zysk netto 619,4 33,2 23,6 11,4 1,3 688,9
Catkowite dochody razem 619,4 33,2 23,6 11,4 1,3 688,9
Zysk netto przypadajacy na:
- akclc.)na.rlus.zy Jednostki 608,0 i i i i 667.3
dominujacej
- udziaty niekontrolujace 11,4 - - - - 21,6
Catkowite dochody przypadajace
na:
- akCJgngrlus.zy Jednostki 608,0 ) ) ) ) 667.3
dominujace;j
- udziaty niekontrolujgce 11,4 - - - - 21,6
Podstawowy/rozwodniony zysk
na akcje przypadajacy
na akcjonariuszy 5,59 - - - - 5,79
Jednostki dominujace;j
(w z na jedna akcje) ®
Rentownos¢ netto sprzedazy 27,3% 8,9% 12,2% 17,6% - 25,5%
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® Dane finansowe Grupy zostaty zestawione na podstawie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2011 roku.

@ Dane finansowe Grupy KK Zabrze S.A. zostaly zestawione na podstawie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku.

® Dane finansowe WZK Victoria oraz PEC zostaly zestawione na podstawie $rédrocznych sprawozdan finansowych pro forma za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2011 roku.

“ Pozostate korekty przedstawiajg eliminacje przychodéw i kosztéw wynikajacych z transakcji zawieranych migdzy Grupa, a wigczonymi spotkami.
- W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. Grupa KK Zabrze S.A. zakupita od Grupy wegiel o wartosci 136,7 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane

o kwote 0,8 min zt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujetego w zapasach wraz z odnosng korekta podatku odroczonego

w wysokosci 0,2 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. WZK Victoria zakupita od Grupy wegiel i koksik o wartosci 41,7 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane

okwote 0,9 minzt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujetego w zapasach wraz z odno$ng korektg podatku odroczonego

w wysokosci 0,2 min zt.
- W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. PEC zakupit od Grupy energie cieplng o wartosci 13,4 min zt oraz obciazyt Grupe kwota w wysokosci 0,1 min zt,

gtéwnie za udostepnienie sieci cieptowniczej.

® Srednia wazona liczba akcji wyliczona dla potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku pro forma na akcje wynosi 115 235 710 sztuk, w tym
6 404 110 akcji, jakie zostaty wyemitowane w ramach transakcji KK Zabrze (przy wyliczeniu wskaznika uwzgledniono podziat akcji w stosunku 1:10, ktéry miat
miejsce po dniu 31 marca 2011 r.).

Pozostate istotne zdarzenia objete raportami biezacymi

Wsréd gtéwnych zdarzen objetych raportami biezgcymi, ktére istotnie wptynety na dziatalno$¢ Grupy nalezy wymienié:

e W dniu 10 stycznia 2012 r. Pan Marek Wadowski z waznych przyczyn osobistych ztozyt rezygnacje z dniem
16 stycznia 2012 r. z petnienia funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych, o czym Zarzad JSW S.A.
poinformowat w Raporcie biezgcym nr 2/2012 z dnia 10 stycznia 2012 r. Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 1 marca
2012 r. powotata Pana Roberta Koztowskiego z dniem 1 kwietnia 2012 r. na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomicznych, o czym Zarzad JSW S.A. poinformowat w Raporcie biezagcym nr 17/2012 z dnia 2 marca 2012 r.

. Zarzad JSW S.A. w nawigzaniu do Raportu biezacego nr 27/2011 z dnia 13 wrzesnia 2011 r., na podstawie
ogtoszonego w dniu 13 wrzesnia 2011 r. wyroku Trybunatu Konstytucyjnego ws. Ustawy z dnia 12 stycznia 1991 r.
o podatkach i opfatach lokalnych, poinformowat w Raportach nr 3/2012 i nr 8/2012, iz w dniu 10 stycznia 2012 r.
podjat decyzje w sprawie rozwigzania znaczacej czesci utworzonych rezerw na sporny podatek od nieruchomosci
od podziemnych wyrobisk gérniczych oraz ujecia zaptaconych przez JSW S.A. $srodkéw, jako naleznosci od gmin,
po dokonaniu odpisu aktualizujgcego. Stosowne ksiegowania zostaly przeprowadzone w miesigcu grudniu 2011 r.,
a szczegotowe informacje zawarte zostaty w raporcie finansowym za 2011 rok.

e W dniu 18 stycznia 2012 r. Zarzad JSW S.A. w Raporcie biezacym nr 7/2012 podat do publicznej wiadomosci terminy
publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym 2012 oraz os$wiadczenie o zamiarze statego przekazywania
skonsolidowanych raportéw kwartalnych.

e W dniu 24 stycznia 2012 r., w Raporcie biezacym nr 10/2012, w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem kosztéw
zwigzanych z przeprowadzong ofertg, Zarzad JSW S.A. uzupetnit informacje dotyczace pierwszej oferty publicznej
akcji JSW S.A. podane w Raporcie biezacym nr 17/2011 z 15 lipca 2011 r. kaczna wysokos$¢ kosztéw poniesionych
w zwigzku z ofertg wynosi 13 774 727,70 zi. Powyzsze koszty stanowig koszty okresu i obcigzajg wynik finansowy
okresu. Koszt przeprowadzenia oferty przypadajacy na jedng akcje wyniost 0,35 zt. Powyzsza kwota nie uwzglednia
kosztéw poniesionych przez Skarb Panstwa.

e  Zarzad JSW S.A. w Raporcie biezacym nr 13/2012 poinformowat, iz tagczna szacunkowa warto$¢ umow - do konca ich
obowigzywania - zawartych pomigdzy spétkami Grupy Kapitatowej a spdtkami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal
Poland S.A. w okresie od dnia publikacji Raportu biezacego nr 28/2011 (tj. 20 wrze$nia 2011 r.) do dnia publikacji
Raportu biezacego nr 13/2012 osiggneta warto$¢ 2 330 min zt (stownie: dwa miliardy trzysta trzydziesci milionéw
ztotych). Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa podpisana w dniu 22 lutego 2012 r. pomiedzy JSW S.A.
a ArcelorMittal Poland S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej na dostawy wegla koksowego.

Istotne warunki Umowy: warunki cenowe uzgadniane sg kwartalnie. Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. Walutg rozliczania Umowy jest PLN. Szacowana warto$¢ netto Umowy do konca jej
obowigzywania wynosi 1 800 min zt (stownie: jeden miliard osiemset milionéw zlotych). Umowa zawiera obustronne
zapisy o sankcjach, w przypadku niewykonania zobowigzan umownych przez ktérgkolwiek ze stron umowy,
w wysokosci 10% wartosci brutto niedostarczonego/nieodebranego towaru. W przypadku, gdy strony umowy poniosg
szkode przewyzszajaca nalezng kare umowna, mogga dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego. Pozostate warunki
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Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Szacunkowa wartoS¢ nowo
zawartych umoéw pomiedzy Grupg Kapitatowg a Grupg Kapitatowg ArcelorMittal Poland S.A w okresie od dnia
publikacji Raportu biezacego nr 28/2011, tj. od dnia 20 wrzesnia 2011 r., do dnia publikacji Raportu biezacego
nr 13/2012 przekroczyta 10% wartosci kapitatow wtasnych JSW S.A.

W dniu 27 marca 2012 r. Zarzad JSW S.A. w Raporcie biezacym nr 20/2012 poinformowat, iz otrzymat oswiadczenie
Wiceprezesa Rady Ministrow Waldemara Pawlaka, iz Skarb Panstwa (akcjonariusz Spétki), na podstawie § 15 ust.
12-13 Statutu Spéitki, odwotat w tym dniu Pana Zbigniewa Kamienskiego ze sktadu Rady Nadzorczej VIl kadenciji, bez
podania przyczyny. Jednoczes$nie w Raporcie biezagcym nr 21/2012 Zarzad JSW S.A. poinformowat, iz w dniu
27 marca 2012 r. otrzymat oswiadczenie Wiceprezesa Rady Ministrow Waldemara Pawlaka, iz Skarb Panstwa
(akcjonariusz Spotki), na podstawie § 15 ust. 12-13 Statutu Spétki, powotat w tym dniu Pana Stanistawa Kluze
do Rady Nadzorczej VIl kadenciji, gdzie bedzie on petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

Po dniu kohczacym okres sprawozdawczy wystapity nizej wymienione istotne zdarzenia, objete raportami biezgcymi:

W dniu 11 kwietnia 2012 r. w Raporcie biezacym nr 23/2012 Zarzad przedstawit rekomendacje w sprawie podziatu
zysku netto JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r. Zgodnie z podjeta przez Zarzad JSW S.A.
Uchwatg osiagniety przez JSW S.A. w 2011 roku zysk netto w wysokosci 2 082,5 min z, pomniejszony o obligatoryjng
wptate z zysku za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 lipca 2011 r. pobierang od jednoosobowych spoétek Skarbu
Panstwa na podstawie ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wyptatach z zysku przez jednoosobowe spétki Skarbu
Panstwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z pézn. zm.) w wysokosci 127,0 min zi, tj. zysk netto do podziatu w wysokosci:
1 955,5 min zt, Zarzad JSW S.A. proponuje podzieli¢ w nastepujacy sposob:

1. kwote w wysokosci 631,7 min zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy JSW S.A., co oznacza,
ze po dokonanym umorzeniu czgsci akcji serii C w ilosci 1 796 324 akcji na jedng akcje przypadnie 5,38 zt;

2. kwote w wysokosci 130,0 min zt przeznaczyé na wyptate dla pracownikéw JSW S.A. wraz z narzutami;

3. pozostatg kwote w wysokosci 1193,8 min zt przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem
na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW S.A.

Zgodnie z art. 382 § 3 ksh oraz § 20 ust. 2 pkt 8 Statutu Spotki, powyzsza propozycje Zarzad przediozyt Radzie
Nadzorczej Spotki w celu oceny. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzad JSW S.A sposéb
podziatu zysku netto JSSW S.A., o czym poinformowat Zarzad JSW S.A. w Raporcie biezacym nr 24/2012 z dnia
18 kwietnia 2012 r.

Ostateczng decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2011 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
JSW S.A.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie umorzenia 1 796 324
akcji serii C, uchwate w sprawie upowaznienia Zarzadu JSW S.A. do nieodptatnego nabycia akcji wtasnych JSW S.A.
w celu ich umorzenia oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zakladowego o kwote 8 981 620 zt, tj. z kwoty
596 039 600 zt do kwoty 587 057 980 zt i utworzenia kapitatu rezerwowego (Raport biezacy 25/2012). Celem
obnizenia kapitatlu zakladowego jest przeniesienie kwoty odpowiadajacej obnizeniu kapitatu zaktadowego,
stanowigcego sume wartosci nominalnej umarzanych akcji, na osobny kapitat rezerwowy, ktéry moze zostac
wykorzystany jedynie na pokrycie strat. Obnizenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane postanowieniem
Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 26 kwietnia 2012 r. (Raport biezacy 29/2012).

Ponadto, w dniu 14 marca 2012 r. wznowiona zostata procedura przeksztatcenia Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. w spotke

akcyjna. Proby przeksztatcenia byty juz podejmowane w roku 2004 oraz w roku 2006, jednak za kazdym razem prace te

byly zawieszane z przyczyn niezaleznych od spofki.
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Po dniu konczgeym okres sprawozdawczy, Jednostka dominujaca, na podstawie umowy z dnia 26 kwietnia 2012 r., nabyta
10 udziatoéw spdtki Koksownia Przyjazn. Po przeprowadzeniu transakcji Jednostka dominujgca posiada 1 626 417 udziatow
dajgcych 97,78% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki Koksownia Przyjazn.

W | kwartale 2012 r., poza wymienionymi w ninigjszym sprawozdaniu oraz Srédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym JSW S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku i Srédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej JSW S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku,
nie wystapily inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wplyna¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Jastrzebie-Zdrdj, 8 maja 2012r. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzgdu

Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzadu

Andrzej Tor Zastepca Prezesa Zarzadu (/ ....................................
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu
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