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. NADZOR NAD DZIALALNOSCIA SPOLKI JUPITER NARODOWY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Jupiter NFI S.A. w roku 2011 dziatata jako Rada Nadzorcza VI kadencii.

W 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Funduszu byt piecioosobowy a jej sktad osobowy byt nastepujacy:

1. Grzegorz Hajdarowicz Przewodniczacy Rady

2. Dorota Hajdarowicz Wiceprzewodniczaca Rady
3. Piotr tysek Sekretarz Rady

4. Andrzej Zdebski Cztonek Rady

5. Jan Pamuta Cztonek Rady

W dniu 30 grudnia 2011 r. Walne Zgromadzenie JUPITERA Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Spétka
Akcyjna, dziatajac zgodnie z art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. nr 77, poz. 649 ze zm.) oraz w zwigzku z Uchwatg nr 2/10/VI Rady Nadzorczej Jupitera NFI SA z
dnia 14 stycznia 2010 roku, na mocy podjetej uchwaty powierzyto Radzie Nadzorczej Spétki petnienie
zadan Komitetu Audytu.

Cztonkiem Rady oddelegowanym jednoosobowo do samodzielnego petienia czynno$ci nadzorczych
zwigzanych z ustawowymi obowigzkami Komitetu Audytu jest Pan Piotr tysek.

Rada Nadzorcza sprawowata w okresie sprawozdawczym nadzér nad dziatalnoscig Jupiter NFI S.A.,
a w szczegolnosci:

1. Sprawowata nadzér nad wykonywaniem zadan przez Zarzad Funduszu w ramach jego biezace;
dziatalnosci

2. Analizowata sprawozdania Firmy Zarzadzajacej sporzadzane na  podstawie  umowy

0 zarzadzanie majatkiem Jupiter NFI S.A.

Analizowata dziatania operacyjne dotyczace spétek portfelowych

Dokonywata oceny efektywnosci dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu

Badata i opiniowata czynnosci zwigzane z zamknieciem i rozliczeniem roku obrotowego

Dokonata wyboru audytora na przeglad i badanie sprawozdar finansowych

o o~

W roku 2011 Rada Nadzorcza Jupiter NFI S.A. odbyta 3 posiedzenia oraz podejmowata uchwaty w trybie
pisemnym obiegowym W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza podjeta 23 uchwaty.

Przedmiotem odbywanych w 2011 roku posiedzen Rady oraz podejmowanych uchwat byto
W szczegoInosci:

Powotanie Zarzadu na nowa kadencje

Wyrazenie zgody na udzielenie przez Fundusz pozyczki dla Cztonka Rady Nadzorczej

Uzgadnianie porzadku obrad Walnych Zgromadzeri Funduszu

Wyrazenie zgody na zaciggniecie przez Fundusz zobowigzania o wartoSci przekraczajacej 25%
wartosci aktywéw netto Funduszu w ramach programu emisji obligacji uchwalonego uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

s~
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5. Realizacja strategii Funduszu wobec spétek portfelowych oraz monitorowanie ich dziatalnosci
6. Wywigzywanie sie  Firmy Zarzadzajacej z  obowigzkéw  wynikajgcych z  Umowy
0 zarzadzanie
7. Ocena miesiecznych sprawozdan Firmy Zarzadzajacej z dziafalnosci Funduszu, sporzadzanych na
podstawie umowy o zarzgdzanie majatkiem NFl
8. Wyptata kolejnych rat rocznego ryczattowego wynagrodzenia za zarzadzanie majatkiem Funduszu
9. Zawarcie aneksu do umowy o zarzgdzanie majtkiem Funduszu
10. Ocena sprawozdania Zarzadu Jupiter NFI S.A. oraz sprawozdania finansowego Funduszu za 2010 rok
wraz z raportem i opinig biegtego rewidenta
11. Przygotowanie dokumentéw niezbednych do podjecia decyzji przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jupiter NFI S.A. w zwigzku z rozliczeniem roku obrotowego 2010
12. Wybdr biegtego rewidenta Jupiter NFI S.A.
13. Wykonywanie obowigzkéw Komitetu Audytu
14. Ocena aktualnej sytuacji Jupiter NFI S.A.
15. Biezace informacje Zarzadu Funduszu o dziatalno$ci Jupiter NFI S.A. dotyczacymi w szczegdlnoSci:
a) sytuacji w spdtkach, ktérych akcje/udziaty posiada Fundusz,
b) dziatalnosci inwestycyjnej Jupiter NFI S.A.
c) realizacji przyjetej strategii.

Il. OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM

W roku obrotowym 2011 Rada Nadzorcza zapoznawata sie z aktualng sytuacjg ekonomiczno-finansowg na
podstawie raportdw miesiecznych z dziatalnosci Funduszu sporzadzanych przez firme zarzadzajacq
majatkiem Funduszu. Aktualna sytuacja ekonomiczno-finansowa oraz realizacja strategii Funduszu byty
omawiane w trakcie odbywanych posiedzen.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania podejmowane przez Zarzad w 2011 roku
w zakresie kontynuacji przebudowy portfela inwestycyjnego w kierunku zwigkszenia skali inwestycji Grupy
w sektorze nieruchomo$ci oraz rozpoczete przez Fundusz w 2011 roku dziatania majgce na celu
zaangazowanie kapitatowe Funduszu w branze medialng oraz prowadzenia inwestycji o charakterze
restrukturyzacyjnym.

Rada akceptuje plany Funduszu na najblizszy rok zaktadajace koncentracje inwestycji w obszarach
obejmujacych projekty nieruchomos$ciowe oraz projekty medialne jak rédwniez dziafania zmierzajace do
przebudowy organizacyjnej Grupy, majacej na celu uproszczenie jej struktury, co winno przetozy¢ sie na
zwigkszenie jej efektywnosci.

Stosowany w Funduszu system kontroli wewnetrznej, opierajacy sie na kontroli funkcjonalnej przypisanej do
poszczegdlnych stanowisk oraz system zarzadzania ryzykiem, w tym identyfikowanie, zarzadzanie i
ujawnianie obszardw ryzyka, jest prawidtowo stosowany i zdaniem Rady Nadzorczej nie budzi zastrzezen w
zakresie efektywno$ci i skutecznosci.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej Jupiter NFI S.A. 4



L‘JUPITEb

R
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYINY S.A.

ll. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z CZYNNOSCI DOKONANYCH
DLA ZAPEWNIENIA WERYFIKACJI ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO JUPITER NFI S.A. PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

W powyzszym zakresie Rada Nadzorcza Funduszu po zapoznaniu sie¢ ze ztozonymi ofertami firm
audytorskich dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w celu dokonania przegladu
sprawozdania finansowego jednostkowego Jupiter NFI S.A. oraz sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Jupiter NFI zal pdtrocze 2011 roku oraz przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
jednostkowego Jupiter NFI S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Jupiter NFI za 2011 rok.

IV. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z CZYNNOSCI | WYNIKOW
OCENY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Zarzad Funduszu w terminie przedstawit Radzie Nadzorczej Jupiter NFI S.A..

1) Sprawozdanie finansowe jednostkowe Funduszu za 2011 rok, przygotowane w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujace nastepujace dokumenty:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywdéw zamyka sie suma 266.476 tys. zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy strate netto
w wysokosci 11.351 tys. zt;

— sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace catkowity dochdd: strata w wysoko$ci 18.226 tys. z;

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote 53.921 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych netto o kwote 8.969 tys. zt;

—  zestawienie portfela inwestycyjnego;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

2) Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe jednostkowe Funduszu za 2011 rok, przygotowane w
oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujace nastepujace
dokumenty:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 426.619 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 31.934 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochdd w wysokosci 18.407 tys. zt;
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— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.866 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych netto o kwote 11.622 tys.
zt

—  zestawienie portfela inwestycyjnego;
— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dokumentacja sprawozdania byta kompletna i umozliwita Radzie Nadzorczej przeprowadzenie oceny
i odniesienie sie¢ do wnioskdw biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza przeprowadzajgc ocene zapoznata sie z trescig przedtozonych dokumentéw oraz
z przedstawionym przez biegtego rewidenta raportem z badania sprawozdan finansowych i jego opinig
o tych sprawozdaniach oraz informacjami i wyjasnieniami udzielonymi przez Zarzad Funduszu oraz
biegtego rewidenta.

Podstawe faktyczng badania stanowity:

1. Sprawozdanie finansowe Funduszu za 2011 rok wraz ze sprawozdaniem Zarzadu
z dziafalnosci Funduszu w 2011 roku

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Funduszu za 2011 rok wraz ze sprawozdaniem Zarzadu
z dziafalnosci Grupy Kapitatowej Funduszu w 2011 roku

3. Raporty wraz z opiniami biegtego rewidenta — firmy BDO Sp. z 0.0.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze :

1. Ksiegi rachunkowe [ dowody ksiegowe prowadzone byty systematycznie
i rzetelnie, zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci i archiwizowania tego rodzaju
dokumentow

2. Podstawg rejestracji operacji gospodarczych byly dowody ksiegowe, ktére przed ich
zaewidencjonowaniem  byly  dekretowane i  akceptowane do  zapftaty = zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa

3. Kontrola wewnetrzna dokumentéw zapewnia wystarczajgce wymogi dla stwierdzenia prawidtowosci
sprawozdan finansowych Jupiter NFI S.A.

4. Dane zawarte w sprawozdaniach finansowych znajdujq wyraz w  ksiegach rachunkowych,
a sprawozdanie odzwierciedla dziatalno$¢ Funduszu i Grupy Kapitatowej w sposdb zgodny
zwymogami Kodeksu Spdtek Handlowych, przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz
Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg
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V. SPRAWOZDANIE Z CZYNNOSCI | WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z trescig powyzszych sprawozdan stwierdza, ze sprawozdania:

1. S zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa

2. Przedstawiajg rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu i Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2011 roku

3. Biegty rewident Funduszu nie wnidst zastrzezen do tresci sprawozdan

VI. SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW OCENY WNIOSKU ZARZADU
W SPRAWIE POKRYCIA STRATY ZA 2011 ROK

Rada Nadzorcza po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu dotyczacym pokrycia straty netto Funduszu
wykazanej na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie 11.351 tysiecy ztotych z zyskow z lat ubiegtych,
pozytywnie ocenia powyzszg propozycje Zarzadu.

VIl. WNIOSKI KONCOWE

Na podstawie badania wtasnego, jak réwniez po zapoznaniu si¢ z opinig wybranego przez Rade Nadzorczg

biegtego rewidenta Funduszu, tj. spétki BDO Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza wnioskuje o:

> zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Funduszu w 2011 roku oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Funduszu w 2011 roku,

» zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

» udzielenie  cztonkom  Zarzadu  Funduszu  absolutorium z  wykonywania  obowigzkow
w 2011 roku.

Grzegorz Hajdarowicz Dorota Hajdarowicz Piotr Lysek
Przewodniczacy Wiceprzewodniczaca Sekretarz

RN JUPITER NFI S.A. RN JUPITER NFI S.A. RN JUPITER NFI S.A.
Andrzej Zdebski Jan Pamuta

Cztonek Cztonek

RN JUPITER NFI S.A. RN JUPITER NFI S.A.
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