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1.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca zakoriczony 31 marca

2012 2011 2012 2011

wtys. zf. wtys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 589 19 218 141 4 836
Zy sk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej (15 128) (23 045) (3623) (5799)
Zysk (strata) brutto (27 894) (23 576) (6 681) (5932
Zy sk (strata) netio przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (24 617) (22 466) (5 896) (5 653)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej (19 567) (10 859) (4 687) (2732
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej 4716 (23 844) 1130 (6 000)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansow ej 17 734 35273 4248 8 875
Przeptywy pieniezne netto, razem 2883 570 691 143
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 137361599 55331374 137361599 55331374
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,18) (0,41) (0,04) (0,10)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) (0,18) (0,41) (0,04) (0,10)
nadzien nadzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia

2012 2011 2012 2011

wtys. zf. wtys. EUR

Aktywa razem 1544 723 1515 640 371 185 343 153
Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania 727 667 743 063 174 853 168 236
Zohow igzania diugoterminow e 350 707 291 571 84 272 66 014
Zobowigzania krétkoterminow e 376 960 451 492 90 581 102 222
Kapitat wtasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 812 595 763 806 195 260 172 932
Kapitat podstaw owy 1730831 1285 536 415 905 291 056
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach 137361599 72742 841 137361599 72742 841
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 5,92 10,50 1,42 2,38
Rozw odniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 5,92 10,50 1,42 2,38
Zadeklarowana lub wy ptacona dy widenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Gdynia, 15 maja 2012 roku
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej

Zysk (strata) bruto

Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwesty cyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach
Liczba rozw adniajacy ch potencjalnych akcji zwyklych
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

Rozw odniony zy sk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminow e

Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji w sztukach

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2012 2011 2012 2011

wiys. zf. wtys. EUR

525 19 218 126 4 836

(11 297) (12 516) (2 706) (3149
(46 892) (18 830) (11 232) (4 738)
(46 892) (18 830) (11 232 (4 738)
(15182) (7 056) (3 636) (1 775)
(2674) (38 630) (640) (9 720)
18 010 45 867 4314 11541
154 181 37 46

137 361 599 55 331 374 137 361 599 55331374
0 0 0 0

(0,34) (0,34) (0,08) (0,09)
(0,34) (0,34) (0,08) (0,09)

na dzien na dzien

31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2012 2011 2012 2011

wiys. zf. wtys. EUR

1635 030 1558 538 392 885 352 866
228 133 219 741 54 819 49 751
103 848 25 202 24 954 5706
124 285 194 539 29 865 44 045

1 406 897 1338 797 338 066 303 115
1730831 1285 536 415 905 291 056

137 361 599 72 742 841

137 361 599 72 742 841

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0 0 0
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 10,24 18,40 2,46 4,17
Rozw odniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 10,24 18,40 2,46 4,17
Zadeklarow ana lub wy ptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
2. SREDNIE KURSY WYMIANY ZtOTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

za okres 3 miesigcy

zakoriczony 31 marca

2012 2011

$redni kurs w okresie 4,1750 3,9742

nadzier

31 marca 31 grudnia

2012 2011

kurs na koniec okresu 4,1616 4,4168
Gdynia, 15 maja 2012 roku 5



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2012 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU

3. INFORMACJE OGOLNE DOTYCZACE EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST S.A. skfada sie z jednostki dominujacej - Spotki PETROLINVEST S.A. (dalej ,,Spétka”,
»Petrolinvest”) oraz spétek zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Raportu spotka dominujaca, jej spotki zalezne i
wspdtkontrolowane nazywane sa Grupa PETROLINVEST (dalej ,,Grupa Kapitatowa”).

Spétka PETROLINVEST S.A., bedaca jednostka dominujacg w Grupie PETROLINVEST, zostata utworzona na podstawie
Uchwaty Zgromadzenia Wsp6Inikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spdtke Akcyjna.
Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spotce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spotki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Siedziba PETROLINVEST S.A. miesci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy PETROLINVEST jest:

dziatalnos¢ zwigzana z poszukiwaniem i eksploatacja ztéz weglowodordw oraz dziatalnos¢ ustugowa
wspomagajaca poszukiwanie i eksploatacje zt6z weglowodoréw,

—  dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm wiatrowych,

—  sprzedaz hurtowa paliw statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych,

—  sprzedaz detaliczna paliw,

—  wytwarzanie paliw gazowych,

—  dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

—  wykonywanie instalacji gazowych.

Dziatalno$¢ w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansujacy oddziat Spotki: PETROLINVEST Spotka Akcyjna
— Oddziat LPG z siedziba w Gdyni. Wyodrebnienie Oddziatu nastapito z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddziatowi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.

Zarzad Spétki moze sie sktadac¢ z dwdch, trzech albo pieciu cztonkéw. Zgodnie ze statutem Spotki, w przypadku zarzadu dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania prezesa
zarzadu, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, ktory jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania iodwotywania wiceprezesa zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Prokom
Investments S.A. powotuje i odwotuje dwoch cztonkéw Zarzadu, w tym prezesa zarzadu, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarzadu. Liczbe cztonkéw zarzadu ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza moze sktada¢ sie od pieciu do trzynastu
cztonkdéw, przy czym zgodnie ze statutem dwoch cztonkéw rady nadzorczej (w tym przewodniczacego i
wiceprzewodniczacego rady nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka rady nadzorczej
powotuje i odwotuje Pan Ryszard Krauze.

Wedtug stanu na dzieri 31 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujacych spotkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat

Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) @ 199 332,77 usD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) @ 10 000,00 PLN 90,00%
Silurian Hallwood Plc (Jersey) © 586 486,49 GBP 36,26%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Sp6tka komandytowo —akcyjna (Polska) 550 000,00 PLN 88,00%
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) ) 33805 800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00%
PETROLINVEST TRADE S.A. (Polska) © 15 720 325,00 PLN 100,00%

® Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatow w spétce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu

@silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spoétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

®sjlurian Hallwood Plc posiada 100% udziatow w spoétce Silurian Energy Services Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce

“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadaja 25% udziatéw w spotce NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0., 70% udziatow w spétce
FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp6tka z 0.0. oraz 75% udziatow w spétce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0., zarejestrowanych w Polsce
® PETROLINVEST TRADE S.A. posiada 100% udziatéw w spotce SIGNA ENTERPRISES LIMITED, zarejestrowanej na Cyprze

Gdynia, 15 maja 2012 roku 6
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Wedtug stanu na dzieri 31 marca 2012 roku konsolidacjg objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujacy, oraz
nastepujace spofki zalezne i wspotkontrolowane:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Metqda .
konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace weglowodory petna
oraz handel paliwami ptynnymi
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujace i wydobywajace rope naftowg petna
TOO QilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO COMPANY PROFIT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu proporcjonalna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla  ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
PETROLINVEST TRADE S.A. handel paliwami ptynnymi petna
SIGNA ENTERPRISES LIMITED dziatalnos¢ finansowo inwestycyjna petna
Silurian Sp. z o0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Silurian Hallwood Plc dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej  proporcjonalna
Silurian Energy Services Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej proporcjonalna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej  petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej Petna
komandytowo — akcyjna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych zrodet energii petna
FARMA WIATROWA NOWOTNA Il Sp. z dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
0.0. wiatrowych
TUJAFARMA WIATROWA Sp.z 0.0.  dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych
NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z  dziatalnos¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm praw wtasnosci
0.0. wiatrowych
4. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2012 ROKU
v W dniu 4 kwietnia 2012 roku PETROLINVEST S.A. otrzymat od zatrudnionego przez Spétke niezaleznego eksperta,

firmy McDaniel & Associates Consultants Ltd., raport (,Raport z Wyceny z kwietnia 2012 r.”) na temat wyceny

perspektywicznych zasobow weglowodoréw Kontraktu OTG, nalezacego do TOO OilTechnoGroup z siedzibg w

Kazachstanie, podmiotu zaleznego Spotki.

Raport zostat przygotowany celem aktualizacji wyceny perspektywicznych zasobéw weglowodordw Kontraktu OTG,

przy uwzglednieniu wynikdw Raportu Niezaleznego Eksperta (Competent Person Report) na temat Kontraktu OTG z

dnia 12 pazdziernika 2011 r. (,,CPR z pazdziernika 2011 r.”), opublikowanego przez Spétke raportem biezacym nr

108/2011, zaktualizowanego w oparciu o wyniki ukoriczonego w 2011 roku odwiertu Shyrak 1.

Zarzad Spotki zwrdcit uwage, ze:

— Wartos¢ udziatu PETROLINVEST S.A. w zasobach perspektywicznych Kontraktu OTG, z uwzglednieniem
prawdopodobiernstwa sukcesu, zostata oszacowana przez McDaniel & Associates Consultants Ltd. na kwote 2,332
miliarda USD, ktéra stanowi wazong ryzykiem wartos¢ zaktualizowang netto (po opodatkowaniu), przy
zastosowaniu 10% stopy dyskontowe;.

— WCPR z pazdziernika 2011 r. zostaty uwzglednione wyniki odwiertu Shyrak 1 i zwiekszony zostat poziom zasob6w
perspektywicznych liczonych z uwzglednieniem prawdopodobierstwa sukcesu (risked prospective resources)
objetej Kontraktem OTG struktury Shyrak. Zwiekszenie to doprowadzito do znacznej zmiany szacowanej
zaktualizowanej wartosci netto zasob6w perspektywicznych struktury Shyrak. W kwietniu 2012 roku wazona
ryzykiem wartos¢ zaktualizowana netto (po opodatkowaniu) zasobdw perspektywicznych struktury Shyrak zostata
oszacowana, przy zastosowaniu 10% stopy dyskontowej, na 301,1 min USD, wobec 126,7 min USD wedtug wyceny
z lipca 2009 roku.

— Raport z Wyceny z kwietnia 2012 r. zawiera rowniez analize wrazliwosci na prognozowana cene gazu ziemnego.
Wazona ryzykiem zaktualizowana wartos¢ netto (po opodatkowaniu) zasobdw Kontraktu OTG dla rzeczywistej
ceny gazu w wysokosci 4 USD/Mcf (tysiecy stdp szesciennych), 5 USD/Mcf i 6 USD/Mcf zostata oszacowana, przy
zastosowaniu 10% stopy dyskontowej, odpowiednio na 2,055 miliarda USD, 2,332 miliarda USD i 2,583 miliarda
usD.

— Wycena zostata sporzadzona dla wyliczonych przez Niezaleznego Eksperta dla Kontraktu OTG wielkosci zasobow
perspektywicznych z uwzglednieniem prawdopodobieristwa sukcesu (risked prospective resources). Zastosowana
metodologia sporzadzania wyceny uwzglednia nakfady juz poniesione na prace poszukiwawcze, przewidywane
przyszte naktady kapitatowe na zagospodarowanie, koszty operacyjne zwigzane z wydobywaniem ropy naftowe;,
kondensatu i gazu ziemnego, a takze warunki kontraktu i cechy miejscowego systemu podatkowego. W procesie
przygotowywania wyceny zostaty uwzglednione nowe dane geologiczne pozyskane przez Spotke z procesu
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wiercenia odwiertu Shyrak 1 oraz z ponownie przetworzonych i zinterpretowanych danych sejsmicznych 3D z
obszaru Koblandy, w potaczeniu z faktem przedtuzenia waznosci okresu poszukiwari Kontraktu OTG do roku 2016.

v" W dniu 16 kwietnia 2012 roku w wykonaniu umowy subskrypcji i porozumienia akcjonariuszy z dnia 20 lipca 2011
roku (,,Porozumienie Akcjonariuszy™), o zawarciu ktorej Petrolinvest informowat raportem biezagcym nr 71/2011 z dnia
20 lipca 2011 roku, spoétka Silurian Hallwood Plc, podmiot wspoétzalezny PETROLINVEST S.A. (,,Silurian Hallwood”),
zakonczyta proces emisji akcji w ramach drugiej oferty prywatnej oraz zawarta umowy subskrypcji akcji nowej emisji
stanowiacych tacznie 12,66 % kapitatu zaktadowego Silurian Hallwood. W wyniku przeprowadzonej prywatnej emisji
akgji Silurian Hallwood pozyskat kwote 7.250.000,00 GBP (tj. 37 min ztotych).

Pozyskane srodki, tacznie ze srodkami z pierwszej emisji prywatnej przeprowadzonej w listopadzie 2011 roku w
wysokosci 13 min GBP, zostang wykorzystane przez Silurian Hallwood przede wszystkim na prowadzenie prac
poszukiwawczych weglowodoréw na posiadanych przez te spotke koncesjach w Polsce. Silurian Hallwood, poprzez
swojg spOtke zalezna, jest posiadaczem czterech koncesji na poszukiwanie ztéz ropy naftowej i gazu ziemnego o
tacznej powierzchni 2.333,56 km? zlokalizowanych w pétnocno-wschodniej Polsce wzdtuz granicy polsko-rosyjskiej, w
niedalekim sasiedztwie eksploatowanych zt6z ropy naftowej na terenie obwodu Kaliningradzkiego.

W wyniku emisji nowych akcji, udziat Petrolinvest w Silurian Hallwood stanowi 31,67 % kapitatu zaktadowego spotki.

v" W dniu 8 maja 2012 roku Spétka podpisata aneks do umowy kredytowej z dnia 29 marca 2010 roku z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,,EBOIR”) (,,Umowa Kredytowa”), o zawarciu ktérej Spotka informowata w raporcie
biezacym nr 28/2010 z dnia 29 marca 2010 roku. Na mocy Aneksu wydtuzony zostat do dnia 30 czerwca 2012 roku
okres, w ktérym mozliwe jest uruchomienie kredytu (,,Okres Zaangazowania”). Dotychczasowy Okres Zaangazowania
uptywat w dniu 31 marca 2012 roku, co powodowato wygasniecie Umowy Kredytowej, ktorej obowigzywanie w
wyniku podpisania Aneksu zostato przedtuzone.

Podpisanie Aneksu zwigzane jest z prowadzonymi przez SpoOtke rozmowami z EBOIR w sprawie dostosowania
udostepnionego kredytu do nowej strategii Spotki w zakresie rozwoju aktywoéw poszukiwawczo-wydobywczych w
Kazachstanie, tj. koncentracji Spotki na inwestycjach w ramach Kontraktu OTG oraz sprzedazy spotek TOO Emba Jug
Nieft oraz TOO Company Profit. Zamiarem Spétki jest docelowe wykorzystanie udostepnionego przez EBOIR
finansowania wytacznie w ramach Kontraktu OTG, w celu sfinansowania praz zwigzanych z przeklasyfikowaniem
zasob6w weglowodoréw do kategorii zasobow potwierdzonych i ich eksploatacji prowadzonej na najbardziej
perspektywicznych strukturach geologicznych Koblandy oraz Shyrak.

Zgodnie z Aneksem, dalsze przedtuzenie Okresu Zaangazowania oraz uruchomienie srodkdw w ramach Umowy
Kredytowej mozliwe bedzie po uzgodnieniu przez Spotke i EBOIR zaktualizowanego biznes planu odnoszacego sie
wytacznie do Kontraktu OTG oraz zaktualizowanego pakietu zabezpieczen tego finansowania wykorzystujgcego
posiadane przez Spoétke aktywa.

5. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE], W TYM W WYNIKU POtACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITAtOWE] EMITENTA,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W dniu 29 marca 2012 roku spétka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,PFW”), podmiot zalezny
PETROLINVEST S.A., zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spotce celowej POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z 0.0. z siedziba
w Gdyni. Cena, za jaka zostaty sprzedane udziaty wyniosta 8,6 min ztotych. Transakcja sprzedazy udziatdw stanowita
pierwszy etap wykonania opcji put/call odptatnego przeniesienia nieruchomosci gruntowych pozostatych po wydzieleniu
dziatek pod sitownie wiatrowe. W tym celu PFW wniosty pod koniec 2011 roku do POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z o.0.
nieruchomosci o tacznej powierzchni ok. 306 ha, a nastepnie zbyly catos¢ udziatdw w tej spdtce na rzecz inwestora
zagranicznego. Pozostate ok. 100 ha nieruchomosci objetych opcja put/call, PFW planuja zby¢ w podobny sposéb do korica
2013 roku.

6. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dziatalnosci handlowej Spétki, to jest obrotu gazem ptynnym LPG, wystepuje silna sezonowos$é¢ w roznych
grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesigcach od maja do wrzesnia, ze wzgledu na
charakterystyczna dla tego okresu wigksza aktywnosé¢ uzytkownikdw samochoddw. Miesigce zimowe ograniczajg aktywnos¢
w ruchu kotowym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzedazy autogazu.

Popyt na gaz dla celéw grzewczych koncentruje sie w okresie przed rozpoczeciem sezonu zimowego iw trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzedazy gazu do celdéw grzewczych.

Powyzej opisane zjawiska w istotny sposdb przektadaja sie na wyniki osiggane przez Spoétke z tej dziatalnosci.

Pierwszy kwartat jest zwykle okresem spadku sprzedazy oraz stabszych wynikdw na tej dziatalnosci. Na niski poziom
sprzedazy w okresie | kwartatu 2012 roku wptynat proces restrukturyzacji segmentu LPG prowadzony w zwigzku z
przyjeciem przez Spotke strategii koncentracji dziatalnosci w obszarze poszukiwania i eksploatacji weglowodordow.
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7. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

OBSZAR POSZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY

Spétka, majac na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwar na poszczegélnych kontraktach kazachskich, wielkosé
zidentyfikowanych zasob6w perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobdw, jak réwniez rezultaty przeprowadzonych
odwiertow — koncentruje swoje prace inwestycyjne w Kazachstanie na kontrakcie OTG, kt6rego potencjat wzrostu wartosci
w krétkim okresie oceniany jest jako najwyzszy.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spétka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG, nalezacy do TOO OilTechnoGroup, jest kluczowa koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla ktorej
niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultant oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mid barytek ekwiwalentu ropy (boe) (Independent
Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), okreslajac
wartos¢ udziatu PETROLINVEST S.A. z uwzglednieniem prawodopodobieristwa sukcesu, na kwote 2,3 mid USD (Prospective
Resources Economic Evaluation OTG Contract, Kazakhstan, April 2012, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Na konces;ji
tej realizowany jest najwiekszy program inwestycyjny, ktéry ma doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej czesci zasobow
perspektywicznych do kategorii zasobow potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkcji weglowodordw.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, majacy na celu ocene
odkry¢ na terytorium kontraktowym, wydtuzony zostat o 5 lat i obowiazuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okresla wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych do poniesienia w przedtuzonym okresie obowigzywania na
poziomie 55.000 tys. USD.

W dniu 16 marca 2010 roku pomiedzy Spdtka, TOO OilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY (,,Total”) zostata zawarta
umowa farm-out, okreslajaca zasady wspolnej kontynuacji prac na terenie Kontraktu OTG. Zgodnie z warunkami umowy,
Total zobowiazat sie m.in. do sfinansowania prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70.000 tys. USD w zamian za co TOO
OilTechnoGroup zobowiazat sie do przeniesienia na rzecz TOTAL 50% udziatu w Kontrakcie OTG.

Zgodnie z umowg, Spétka i OTG beda kontynuowaé prace na strukturze Shyrak, znajdujacej sie na terenie Kontraktu OTG,
jako operacje witasne (ang. exclusive operations), za$ Total zachowa prawo przytaczenia sie do tych prac na warunkach
okreslonych w umowie.

Spotka prowadzi dziatania majace na celu spetnienie warunkdéw wykonania powyzszej umowy farm-out. W okresie objetym
Raportem Spotka we wspotpracy z firmg Total kontynuowata prace polegajace na przetwarzaniu i interpretacji danych
sejsmicznych 3D oraz przygotowywaniem projektow geologicznych i technicznych odwiertu K-4. Aktualnie firma geofizyczna
PGS wykonuje dodatkowe prace polegajace na przetwarzaniu danych sejsmicznych 3D z uzyciem najnowszych procedur.
Prowadzono postepowania przetargowe, ktére zgodnie z regulacjami Republiki Kazachstanu konieczne sg dla wyboru
wykonawcow prac projektowych oraz prac zwigzanych z samym procesem wiercenia odwiertu K-4.

Trwa proces zatwierdzania w Ministerstwie Ropy i Gazu wykonanego na zlecenie Spotki przez Instytut Naukowo-Badawczy i
Projektowy Ropy i Gazu w Aktau (AO «HWUMWHedTeras») ,,Projektu oceniajacego obszar Koblandy z punktu widzenia prac za
ropa naftowa i gazem ziemnym”. Projekt ten zgodnie z prawem Republiki Kazachstanu bedzie podstawa prowadzenia prac
oceniajacych Koblandy, w tym wiercenie odwiertu K-4.

Strategiczne partnerstwo Grupy PETROLINVEST z Grupa TOTAL, jednym z najwiekszych na $wiecie koncernéw naftowych, w
opinii Zarzadu, zapewni petng realizacje potencjatu geologicznego i ekonomicznego Kontraktu OTG w najkrétszym
mozliwym czasie. Zaangazowanie Grupy TOTAL poprzedzone zostato gteboka analizg wszystkich dostepnych materiatow
geologicznych, zgromadzonych w ciggu ponad 3 lat zaangazowania Spétki w prace na Kontrakcie OTG, a w szczeg6Inosci —
wynikow odwiertu K-3, ktére potwierdzity wystepowanie weglowodoréw w najwiekszej na terenie Kontraktu OTG
strukturze Koblandy. Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego znajwiekszych na $wiecie koncernéw naftowych,
posiadajacego doswiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a takze — obecnego w przemysle
wydobywczym w Kazachstanie (ztoze Kashagan), znacznie przyspieszy zagospodarowanie ztoza, ograniczy ryzyka operacyjne
i finansowe, co w efekcie przyczyni sie do szybkiego wzrostu wartosci Kontraktu OTG i uruchomienia produkcji na skale
przemystowa.

W okresie | kwartatu 2012 roku kontynuowane byty prace zwigzane z przygotowaniem do realizacji procesu oprébowania
odwiertu Shyrak 1. OTG przeprowadzit wymagane prawem kazachskim przetargi oraz wykonat i uzyskat zatwierdzenie dla
projektéw prac w odwiercie Shyrak 1 zwigzanych z jego oprébowaniem. Uzyskano réwniez w Ministerstwie Ropy i Gazu
konieczna zgode na spalanie gazu ziemnego w okresie oprobowania. Jako wykonawce oprébowania wybrano Chirsko-
Kazachstaiskg Firme Wiertnicza ,,Great Wall”, doswiadczonego operatora wiertniczego dziatajagcego na obszarze
Kazachstanu, oraz firme Schlumberger Logelco Inc, swiadczaca ustugi badawcze i analityczne w zakresie poszukiwania i
wydobywania weglowodoréw. Dla oprébowania odwiertu Shyrak 1 mobilizowane jest urzadzenie wiertnicze ZJ-70DB,
umozliwiajace prace do gtebokosci 7 km.

Gdynia, 15 maja 2012 roku 9



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2012 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU

TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez PETROLINVEST S.A. zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba zostaty oszacowane przez McDaniel &
Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej (Independent Competent Person’s Report,
July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich warto$¢ z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, zostata
okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources Evaluation Report Petrolinvest S.A. Properties, July 2009,
McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus probable plus possibile)
oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich warto$¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem
Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 103/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzywat
do dnia 29 czerwca 2011 roku. W dniu 1 pazdziernika 2011 roku Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu podjeto
decyzje o przedtuzeniu okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba na okres kolejnych 2 lat, tj. do dnia 29 czerwca 2013 roku,
w celu oceny komercyjnej wartosci ztoza odkrytego w ramach Kontraktu Emba.

Zarzad Spotki, realizujac strategie koncentracji dziatan na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, podjat dziatania
zmierzajace do sprzedazy udziatow w spotce TOO EMBA JUG NIEFT. W dniu 16 grudnia 2011 roku Spétka podpisata z
Conwell Oil Corporation B.V. z siedziba w Holandii, umowe zobowiazujacg do sprzedazy 79% udziatow w spdtce TOO EMBA
JUG NIEFT.

Cena zbycia udziatbw EMBA ustalona zostata na 35.000.000 USD, przy czym cena ta bedzie pomniejszona o zobowigzania
EMBA (w tym zobowigzania podatkowe oraz zobowigzania publicznoprawne, z wytaczeniem zobowigzan dotyczacych
naktadow inwestycyjnych wynikajacych z Kontraktu EMBA nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku). Zarzad Spotki szacuje, ze
wysoko$¢ pomniejszenia ceny nie przekroczy 4 min USD.

Strony uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia udziatow EMBA nastapi z zastrzezeniem warunkOw zawieszajacych, m.in. po
uzgodnieniu przez strony umowy brzmienia dokumentdw odnoszacych sie do zmiany dokumentéw korporacyjnych EMBA,
zawarciu umowy rachunku zastrzezonego, na ktérym zdeponowana zostanie pozostata cze$¢ ceny do czasu rejestracji EMBA
w zakresie zmiany struktury wtasnosciowej, oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgod. Realizacja transakcji nastapi z
zastrzezeniem pozytywnych rezultatéw zakoriczenia badania due diligence EMBY. Zgodnie z umowa, powyzsze czynnosci
powinny zosta¢ dokonane przed dniem 30 czerwca 2012 roku. W powyzszym okresie Spotka zobowigzata sie nie prowadzic¢ z
jakakolwiek osoba trzecia, inng niz nabywca, negocjacji dotyczacych zbycia lub przeniesienia udziatbw EMBA na taka osobe.
Skutkiem naruszenia powyzszego zobowigzania jest obowigzek zaptaty przez Spétke na rzecz nabywcy kary umownej w
wysokosci 10.000.000 USD. Dodatkowo Spotka zobowiazata sie do potwierdzenia, ze w chwili realizacji transakcji zbycia
udziatdbw EMBA, Spoétka nie posiada zadnych roszczen w stosunku do EMBA, co oznacza zobowigzanie do zwolnienia EMBY
ze sptaty zobowiazan wobec Spotki.

Zawarcie umowy byto zgodne z przyjeta przez Spoétke strategia zaktadajaca skoncentrowanie rozwoju Grupy PETROLINVEST
w obszarach dziatalnosci zwigzanej z realizacja projektu na Kontrakcie OTG oraz z koncesjami gazu tupkowego. Wptywy z
tytutu realizacji umowy przeznaczone zostang m.in. na dalszg redukcje zadtuzenia Grupy PETROLINVEST.

TOO COMPANY PROFIT

Kontrolowane przez PETROLINVEST S.A. zasoby perspektywiczne Kontraktu Profit zostaty oszacowane przez McDaniel &
Associates Consultant na poziomie 5,5 min boe (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates
Consultants Ltd.), a ich wartos¢ z uwzglednieniem prawdopodobieristwa sukcesu zostata okreslona na kwote 5,2 min USD
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).

Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Profit Nr 1810 na poszukiwanie weglowodoréw zawartym z Ministerstwem Ropy i
Gazu Republiki Kazachstanu zawartym w dniu 22 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 95/2010 z dnia 7 grudnia 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowiazuje do
dnia 18 sierpnia 2012 roku.

Zarzad Spotki, realizujgc strategie koncentracji dziatari na inwestycjach o wysokiej efektywnosci, prowadzi dziatania
zmierzajace do sprzedazy udziatow w spdtce TOO COMPANY PROFIT. W dniu 12 lipca 2011 roku Spétka podpisata umowe z
TOO AlatauMunaiGaz, spotka zarejestrowang w Republice Kazachstanu, zobowiazujaca do sprzedazy 50% udziatow w TOO
Company Profit. Cena zbycia Udziatéw Profit ustalona zostata na 8.000.000 USD, przy czym cena ta, zgodnie z umowa,
bedzie pomniejszona o 50% kwot, jakie Nabywca przekaze spofce Profit, w przypadkach przewidzianych w Umowie. Strony
uzgodnity, ze realizacja transakcji zbycia Udziatow Profit nastapi po pozytywnym zakorczeniu kompleksowego due diligence
oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgod. Spotka zobowiazata sie do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych do
przeniesienia Udziatow Profit. Dodatkowo Spétka zobowiazata sie do potwierdzenia, ze nie ma zadnych roszczen w stosunku
do spotki Profit, co oznacza zobowigzanie do umorzenia zobowigzan spétki Profit w stosunku do Spotki.

W dniu 6 lutego 2012 roku Spotka, w zwigzku z pozytywnym zakoriczeniem due diligence, zawarta z TOO AlatauMunaiGaz
porozumienie dodatkowe do umowy z dnia 12 lipca 2011 roku zobowigzujacej do sprzedazy udziatdbw w spotce TOO
Company Profit.

Porozumienie potwierdzito, ze celem transakcji jest nabycie przez Nabywce nalezacych do Spétki 50% udziatow w spotce
Profit na warunkach okreslonych w umowie z dnia 12 lipca 2011 roku oraz, ze transakcja jest uzalezniona wytacznie od
uzyskania stosownych zgdéd administracyjnych w Kazachstanie. Porozumienie zawiera réwniez zasady rozliczenia
istniejacych zobowiazan spotki Profit, z ktorych wynika, ze Nabywca przekaze spotce Profit kwote co najmniej 830 tys. USD
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celem uregulowania zobowigzarn wskazanych w Porozumieniu (50% tej kwoty pomniejszy cene nabycia udziatow), zas
Spétka ureguluje zobowigzania handlowe i podatkowe spétki Profit w wysokosci ok. 150 tys. USD oraz zobowigzania
pracownicze.

OBSZAR INWESTYCJI KAPITALOWYCH

v

W dniu 1 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart z Masashi Holdings Limited (,,Masashi”) umowe nabycia akcji
w Eco Energy 2010 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akeyjna (,,Eco SKA”) (,,Umowa
Nabycia Akcji Eco™).
Na mocy Umowy Nabycia Akcji Eco, Petrolinvest nabyt 5.280 akcji o wartosci nominalnej réwnej 50 PLN kazda akcja,
tj. o facznej wartosci nominalnej réwnej 264.000 PLN, stanowiacych tacznie 48% kapitatu zaktadowego Eco SKA
(,,Akcje Eco”). W zwigzku z nabyciem przez Petrolinvest w dniu 8 grudnia 2011 roku 4.400 akcji stanowigcych tacznie
40% kapitatu zaktadowego Eco SKA, o czym Petrolinvest informowat w raporcie biezagcym nr 115/2011 z dnia 8
grudnia 2011 roku, w rezultacie zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, w ramach Eco SKA zostanie osiggnieta
nastepujaca struktura kapitatowa: (i) Petrolinvest — 88% akcji; oraz (ii) Masashi — 12% akcji w kapitale zaktadowym Eco
SKA. W wyniku zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco Petrolinvest posiada obecnie tacznie 9.680 akcji w Eco SKA,
uprawniajgcych do wykonywania facznie 9.680 gtosdbw na walnym zgromadzeniu Eco SKA. Jedynym
komplementariuszem w Eco SKA jest Eco Sp. z 0.0.
Akcje Eco stanowig inwestycje dtugoterminowa Petrolinvest.
Intencjg Eco SKA jest dziatanie w celu przeprowadzenia jednej albo wiecej niz jednej oferty prywatnej (private
placement) oraz wprowadzenia akcji tej spotki do obrotu gietdowego w ramach pierwszej oferty publiczne;.
Cena bazowa za Akcje Eco wyniosta 118.003.200 PLN (tj. 38.400.000 USD). Petrolinvest jest ponadto zobowigzany do
uiszczenia na rzecz Masashi dodatkowych pfatnosci z tytutu nabycia Akcji Eco, tj.:
1) trzech dodatkowych premii (Bonus Payments):

a) Bonus 1 bedzie przystugiwat Masashi w przypadku kazdorazowej oferty prywatnej akcji Eco SKA i bedzie

stanowit:

— w przypadku gdy Bonus 1 jest pierwszg Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie
stanowit X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez
inwestorow w ramach tej oferty prywatnej a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej na date Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi réwnowartos¢ 80.000.000
usD), lub

— w przypadku gdy Bonus 1 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 1 bedzie
stanowit X% roznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po danej ofercie prywatnej na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez
inwestorow w ramach tej oferty prywatnej a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 17);
b) Bonus 2 bedzie przystugiwat Masashi w przypadku pierwszej oferty publicznej akcji Eco SKA (,,IPO”) i bedzie
stanowit:

— w przypadku gdy Bonus 2 jest pierwszg Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie
stanowit X% rdznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zaptaconej przez inwestoréw w ramach IPO
a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej na dzien zawarcia Umowy Nabycia
Akgji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi rownowartos¢ 80.000.000 USD), lub

— w przypadku gdy Bonus 2 jest kolejng Dodatkowa Ptatnosciag Eco (definicja ponizej), Bonus 2 bedzie
stanowit X% rdznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po IPO na podstawie ceny ofertowej zapfaconej przez inwestoréw w ramach IPO
a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA dokonanej bezposrednio po poprzedniej
dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 27); oraz

c) Bonus 3 bedzie przystugiwat Masashi w kazdym przypadku zwiekszenia wartosci Eco SKA (wartos¢ ta bedzie
ustalana wspolnie przez Petrolinvest i Masashi w oparciu o kryteria rynkowe, albo, w przypadku braku
porozumienia pomiedzy stronami, bedzie stanowita $rednia z dwoch wycen sporzadzonych przez ekspertéw,

bedacych wiodacymi miedzynarodowymi bankami inwestycyjnymi), w szczegdlnosci w wyniku kazdego z

ponizszych istotnych zdarzen: (1) przeszacowanie zasobow Eco SKA wynikajacych z przystugujacych jej

koncesji, (2) potwierdzenie zasobdw Eco SKA wynikajacych z przystugujacych jej koncesji, (3) uzyskanie
nowych koncesji przez Eco SKA, lub (4) pozyskanie nowego strategicznego inwestora lub partnera

(finansowego lub branzowego) przez Eco SKA, (,Istotne Zdarzenia”, a z osobna ,Istotne Zdarzenie”). W

kazdym przypadku kiedy wystapi Istotne Zdarzenie, bedzie ono stanowito:

— w przypadku gdy Bonus 3 jest pierwszg Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie
stanowit X% rdznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
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dokonanej na dzier zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (tj. 245.840.000 PLN, co stanowi rownowartos¢
80.000.000 USD), lub

— w przypadku gdy Bonus 3 jest kolejng Dodatkowa Ptatnoscig Eco (definicja ponizej), Bonus 3 bedzie
stanowit X% réznicy (wskazane ponizej) pomiedzy wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
dokonanej bezposrednio po Istotnym Zdarzeniu a wartoscig Akcji Eco przy uwzglednieniu wyceny Eco SKA
bezposrednio po poprzedniej dodatkowej premii dokonanej na rzecz Masashi,

(“Bonus 3”).

Powyzsze dodatkowe premie (Bonus Payments) bedg stanowity “X% roznicy”, w taki spos6b, ze pierwsza

dodatkowa premia nalezna z tytutu Umowy Nabycia Akcji Eco bedzie stanowié¢ 80% tej rdznicy, natomiast kazda

kolejna dodatkowa premia bedzie nizsza o 5% od poprzedniej dodatkowej premii wyptaconej na rzecz Masashi

(jednak w zadnym przypadku nie bedzie nizsza niz 60% roznicy).

2) czterech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysokosci obliczonej na podstawie wzoréw zawartych w Umowie

Nabycia Akcji Eco:

a) stanowigcej wyréwnanie roznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktére zostaty
wyemitowane na rzecz Masashi na dziers zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, a srednig ceng zamkniecia na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) akcji Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni
sesyjnych przed zawarciem Umowy Nabycia Akcji Eco,

b) stanowigcej wyréwnanie roznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktdre majg zostad
wyemitowane na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 1, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w
ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem danej oferty prywatnej akcji Eco SKA, oraz

c) stanowigcej wyroéwnanie réznicy pomiedzy wartoscia nominalng akcji Petrolinvest, ktdére maja zostac
wyemitowane na rzecz Masashi z tytutu Bonusu 2, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji Petrolinvest w
ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem IPO,

d) stanowigcej wyrdéwnanie réznicy pomiedzy wartoscig nominalng akcji Petrolinvest, ktére majg zostac
wyemitowane do objecia przez Masashi z tytutu Bonusu 3, a srednig ceng zamkniecia Akcji Petrolinvest z
dziesieciu dni sesyjnych poprzedzajgcych bezposrednio dziers emisji akcji Petrolinvest na rzecz Masashi z tytutu
Bonusu 3.

Powyzsze dodatkowe premie i korekty ceny razem — ,,Dodatkowe Ptatnosci Eco”.

W przypadku potaczenia Eco SKA z innym podmiotem Dodatkowe Ptatnosci Eco pozostang nalezne Masashi, a wzory
stanowigce podstawe ich obliczenia zostang odpowiednio zmodyfikowane. Masashi jest uprawniona do Dodatkowych
Ptatnosci Eco przez okres trzech lat od dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco, jednak nie dtuzej niz w terminie
miesigca od daty IPO.

Kwoty obejmujace cene sprzedazy za Akcje Eco oraz Dodatkowe Ptatnosci Eco zostang rozliczone pomiedzy stronami
Umowy Nabycia Akcji Eco w ramach potracenia umownego z ceng za akcje Petrolinvest, ktdre zostang wyemitowane
na rzecz Masashi, jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na
rzecz Masashi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Petrolinvest,
ktorych warto$¢ nominalna bedzie odpowiadaé cenie sprzedazy za Akcje Eco oraz Dodatkowym Ptatnosciom Eco.
Akcje Petrolinvest, ktore maja zosta¢ wyemitowane na rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Petrolinvest. Petrolinvest zobowigzat sie spowodowaé, ze akcje te zostang
notowane na GPW.

Umowa Nabycia Akcji Eco umozliwia Petrolinvest uregulowanie ptatnosci ceny za Akcje Eco oraz ptatnosci
dodatkowych premii (Bonus Payments) rowniez w formie gotdwkowej (wedtug wyboru Petrolinvest) albo w formie
zaptaty akcjami innej spotki bedacymi wtasnoscig Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej ptatnosci Masashi nie
bedzie przystugiwa¢ odpowiednia korekta ceny (Adjustment Payments) oraz Petrolinvest odpowiednio nie bedzie
zobowigzany do wyemitowania na rzecz Masashi warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji
Petrolinvest.

Strony Umowy Nabycia Akcji Eco uzgodnity, ze w przypadku gdy Petrolinvest nie spetni zobowiazania polegajacego na
wyemitowaniu na rzecz Masashi warrantow subskrypcyjnych albo uregulowaniu ptatnosci ceny za Akcje Eco w inny
spos6b wskazany w Umowie Nabycia Akcji Eco, wowczas Masashi bedzie uprawniona do odkupienia odpowiadajacej
im proporcjonalnej liczby Akcji Eco po ich wartosci nominalnej z dnia zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco. W celu
umozliwienia odkupienia odpowiedniej liczby Akcji Eco, Petrolinvest ustanowit opcje kupna na rzecz Masashi, ktora
moze zosta¢ wykonana w ciggu 2 miesiecy od naruszenia wyzej wymienionych obowigzkéw przez Petrolinvest.

v" W dniu 1 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart z Masashi umowe nabycia udziatéw w Eco Energy 2010 Spé6tka
z ograniczona odpowiedzialnoscia (,Eco Sp. z 0.0.”) (,Umowa Nabycia Udziatdw Eco”). Na mocy Umowy Nabycia
Udziatéw Eco, Petrolinvest nabyt 48 udziatow, stanowiacych tacznie 48% kapitatu zaktadowego Eco Sp. z o.o.
(,Udziaty Eco”). W zwigzku z nabyciem przez Petrolinvest w dniu 8 grudnia 2011 roku 40 udziatéw stanowiacych
tacznie 40% kapitatu zaktadowego Eco Sp. z 0.0., 0 czym Petrolinvest informowat w raporcie biezacym nr 115/2011 z
dnia 8 grudnia 2011 roku, w rezultacie zawarcia Umowy Nabycia Udziatdw Eco, w ramach Eco Sp. z 0.0. zostanie
osiagnieta nastepujaca struktura kapitatowa: (i) Petrolinvest — 88% udziatéw; (ii) Masashi — 12% udziatdw w kapitale
zaktadowym Eco Sp. z 0.0. taczna cena za Udziaty Eco wyniosta 2.400 PLN.

v W dniu 1 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart z Masashi aneks do umowy nabycia akcji w Eco SKA z dnia 8
grudnia 2011 roku. Do najwazniejszych zmian wprowadzonych aneksem nalezy m.in. wykreslenie z umowy nabycia
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akcji Eco SKA zapisdw, na podstawie ktdrych Petrolinvest uzyskat opcje kupna do 1.210 akcji w Eco SKA. Opcja Eco SKA
miafa zosta¢ wykonana przez Petrolinvest w terminie jednego roku od daty zawarcia umowy nabycia akcji Eco SKA z
dnia 8 grudnia 2011 roku. Szczeg6towy opis Opcji Eco SKA zostat przedstawiony w Raporcie rocznym za rok 2011,
opublikowanym w dniu 20 marca 2012 roku.

W dniu 1 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart z Masashi aneks do umowy nabycia udziatéw w Eco Sp. z 0.0. z
dnia 8 grudnia 2011 roku. Do najwazniejszych zmian wprowadzonych aneksem nalezy m.in. wykreslenie z umowy
nabycia udziatow Eco Sp. z 0.0. zapiséw, na podstawie ktorych Petrolinvest uzyskat opcje kupna takiej liczby udziatéw
w Eco Sp. z 0.0., kt6ra razem z udziatami w Eco Sp. z 0.0. nabytymi przez Petrolinvest na podstawie umowy nabycia
udziatdw w Eco Sp. z 0.0. databy tacznie 51% udziatdw w Eco Sp. z 0.0. (na dzieri zawarcia umowy nabycia udziatow
Eco Sp. z 0.0. z dnia 8 grudnia 2011 roku). Opcja Eco Sp. z 0.0. miata zosta¢ wykonana przez Petrolinvest w terminie
jednego roku od daty zawarcia umowy nabycia udziatéw Eco Sp. z 0.0. Szczegbtowy opis Opcji Eco Sp. z 0.0. zostat
przedstawiony w Raporcie rocznym za rok 2011, opublikowanym w dniu 20 marca 2012 roku.

OBSZAR KAPITALOWY

v

W dniu 31 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie emisji do 60.000.000
warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
600.000.000 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 60.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 10 ztotych kazda, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spatki.

Uchwalenie nowego kapitatu warunkowego miato na celu pozyskanie srodkéw finansowych przede wszystkim w
zwiazku z koniecznoscia: (i) zabezpieczenia srodkéw finansowych na inwestycje, konsolidacje oraz rozwoj projektow
zwigzanych z gazem tupkowym i ropa tupkowa; (ii) zapewnienia srodkéw finansowych w celu dalszego rozwoju prac
na strukturze Shyrak, w szczegdlnosci w zakresie przeprowadzenia oprébowania odwiertu i przystapienia do
przemystowej eksploatacji weglowodoréw; (iii) umozliwienia spetnienia warunkéw zawieszajacych umowy zawartej z
francuskim koncernem Total, w sprawie wspolnych inwestycji na ztozu Koblandy w ramach najwiekszej koncesji Grupy
Petrolinvest w Kazachstanie — OTG; (iv) zabezpieczenia potrzeb ptynnosciowych Spétki w zwigzku z redukcja jej
zadtuzenia oraz umozliwienia realizacji zobowiagzan wobec podmiotow finansujacych.

W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdarisk-Potnoc w Gdarisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki dotyczacej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki o kwote nie wigksza niz 600 min ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 60 min akcji zwyktych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W zwigzku z powyzszym warto$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po rejestracii,
wyniosta nie wiecej niz 1.317.300.000 ztotych

W dniu 2 marca 2012 roku Zarzad KDPW podjat uchwate o zarejestrowaniu w KDPW do 60.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spétki o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 stycznia
2012 roku, oraz oznaczy¢ je kodem PLPTRLIO0018, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu akcji serii E do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry
wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLPTRLIO0018, nastepujacym nie pézniej niz z dniem
kazdorazowej rejestracji akcji serii E w KDPW.

Rejestrowanie Akcji Serii E w KDPW nastepuje na podstawie sktadanych w KDPW anekséw do listu ksiegowego.
Informacje o kazdorazowym zarejestrowaniu Akcji Serii E pod kodem PLPTRLIO0018 bedg przekazywane w formie
komunikatow KDPW.

W dniu 1 marca 2012 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Nabycia Akcji Eco, PETROLINVEST S.A. otrzymat od
Masashi zadanie wyemitowania przez Petrolinvest na rzecz Masashi nieodpfatnie 44.529.509 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji Petrolinvest w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Petrolinvest.

W zwigzku z powyzszym zadaniem, a takze w zwigzku z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Petrolinvest
z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu Petrolinvest (,,Uchwata
Emisyjna”), opublikowana w raporcie biezagcym numer 6/2012, w dniu 1 marca 2012 roku Zarzad Petrolinvest podjat
uchwate w sprawie okredlenia szczeg6towych warunkéw emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warranty
Subskrypcyjne A”), zaoferowania Warrantow Subskrypcyjnych A, okreslenia szczegotowej tresci odcinka zbiorowego
Warrantow Subskrypcyjnych A oraz okreslenia ceny emisyjnej akcji serii E wydawanych posiadaczom Warrantow
Subskrypcyjnych A. Zarzad Petrolinvest postanowit wyda¢ 44.529.509 imiennych Warrantéw Subskrypcyjnych A oraz
zaoferowac je do objecia przez Masashi w drodze oferty prywatnej. Warranty Subskrypcyjne A zostaty objete przez
Masashi, a nastepnie Masashi zrealizowato swoje uprawnienie wynikajace z Warrantéw Subskrypcyjnych A do objecia
44.529.509 akcji zwyktych na okaziciela serii E Petrolinvest.

Woptaty Masashi na pokrycie 44.529.509 akcji serii E zostaty dokonane poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci
Petrolinvest oraz Masashi. W dniu 1 marca 2012 roku Petrolinvest zawart z Masashi umowe potracenia wierzytelnosci,
na mocy ktorej Petrolinvest i Masashi potracity wymagalng wierzytelnos¢ przystugujaca Petrolinvest wobec Masashi z
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tytutu objecia akcji serii E w kwocie 445.295.090 PLN, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi przystugujacymi
Masashi wobec Petrolinvest z tytutu Umowy Nabycia Akcji Eco w tacznej kwocie 445.295.094,34 PLN. W wyniku
dokonanego potracenia caty wkfad pieniezny nalezny Petrolinvest od Masashi tytutem pokrycia 44.529.509 akc;ji serii
E Petrolinvest objetych przez Masashi zostat wniesiony.

Cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii E, wydawanych posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych A i
emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Petrolinvest, ustalona zostata przez Zarzad Petrolinvest na 10 PLN za jedng akcje, z uwzglednieniem ustawowych
ograniczen dotyczacych minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorcza w
dniu 1 marca 2012 roku.

OBSZAR FINANSOWY

v W dniu 1 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart z Masashi Holdings Limited umowe inwestycyjna (,,Umowa
Inwestycyjna”), na mocy ktérej Masashi zobowigzato sie, ze w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy
Inwestycyjnej, Masashi (albo inny podmiot wskazany przez Masashi), udzieli Eco SKA lub Petrolinvest (wedtug wyboru
Masashi) dofinansowania w tacznej wysokosci do 30 min ztotych (,,Dofinansowanie™).

W przypadku, gdy Masashi zdecyduje sie udzieli¢ Dofinansowania (lub jego czesci) Eco SKA, odbedzie sie to w drodze
jednej lub kilku uméw pozyczek pomiedzy Masashi a Eco SKA, ktére beda zawarte na warunkach rynkowych (,,Pozyczki
Eco”). W przypadku, gdy Masashi zdecyduje sie udzieli¢ jakiejkolwiek czesci Dofinansowania Petrolinvest, odbedzie sie
to w drodze pozyczek na warunkach rynkowych lub poprzez inwestycje bezposrednio w kapitat zaktadowy
Petrolinvest i objecie akcji Petrolinvest w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Petrolinvest po ich wartosci
nominalnej, tj. 10 ztotych za akcje, oraz w ilosci odpowiadajacej wysokosci kwoty udzielonego Dofinansowania.
Kazdorazowe zadanie Dofinansowania ztozone przez Petrolinvest wobec Masashi nie powinno przekracza¢ kwoty 5
min ztotych w okresie kazdych kolejnych trzech miesiecy, chyba, ze Masashi wyrazi zgode na inne warunki niz
powyzsze. Dofinansowanie bedzie realizowane w terminie dwdch miesiecy od przedstawienia w tym zakresie zadania
przez Petrolinvest.

W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Eco, Masashi i Petrolinvest sa zobowigzane dazy¢ do
tego, aby finansowanie udostepnione Eco SKA zostato nastepnie udostepnione Petrolinvest w drodze jednej lub kilku
pozyczek zawartych na warunkach rynkowych. Petrolinvest bedzie zobowigzany do sptaty takich pozyczek w gotowce.
W przypadku udzielenia Dofinansowania w drodze Pozyczek Eco, Masashi bedzie miato prawo do zadania ich zwrotu:
(i) w gotowee albo (ii) w drodze przekonwertowania danej Pozyczki Eco na kapitat zaktadowy Eco SKA i objecia akcji w
Eco SKA w podwyzszonym w tym celu kapitale zaktadowym Eco SKA (,,Podwyzszenia”). W przypadku, gdy beda miaty
miejsce Podwyizszenia, akcje w Eco SKA bedg obejmowane przez Masashi powyzej ich wartosci nominalnej. Cena
emisyjna za jedng akcje bedzie obliczana jako iloraz: (i) wartosci Eco SKA bezposrednio przed danym Podwyzszeniem
przez (ii) liczbe akcji w Eco SKA bezposrednio przed danym Podwyzszeniem (,,Cena Emisyjna”). Nadwyzka (agio) bedzie
przekazywana na kapitat zapasowy Eco SKA.

W przypadku kazdorazowego Podwyzszenia, w okresie 3 lat od zawarcia Umowy Inwestycyjnej, Petrolinvest zostata
przyznana opcja kupna (,,Opcja Call”), a Masashi opcja sprzedazy (,,Opcja Put”), akcji w Eco SKA objetych danym
Podwyzszeniem. Powyzsze opcje moga by¢ wykonane przez wtasciwe strony po cenie obliczonej na podstawie Ceny
Emisyjnej za jedng akcje i odpowiadajacej danej liczbie akcji w Eco SKA (,,Bazowa Cena Emisji”). Masashi przystuguje
ponadto korekta tej ceny (Option Adjustment Payment), stanowiagca wyréwnanie pomiedzy wartosciag nominalng akcji
Petrolinvest wyemitowanych do objecia przez Masashi z tytutu Bazowej Ceny Emisji, a Srednig ceng zamkniecia akcji
Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych dzier wykonania Opcji Call/Opcji Put, jednakze
w kazdym przypadku nie wyzsza niz $rednia cena zamkniecia akcji Petrolinvest na GPW z 10 dni sesyjnych
bezposrednio poprzedzajacych dzien zawarcia Umowy Nabycia Akcji Eco (,Wyréwnanie Ceny Emisyjnej”).

Kwoty obejmujace Bazowa Cene Emisji oraz Wyréwnanie Ceny Emisyjnej zostang rozliczone pomiedzy stronami
Umowy Inwestycyjnej w ramach potracenia umownego z ceng za akcje w Petrolinvest, ktdre zostang wyemitowane na
rzecz Masashi jako posiadacza warrantdw subskrypcyjnych Petrolinvest. W tym celu Petrolinvest wyemituje na rzecz
Masashi nieodptatnie warranty subskrypcyjne, w liczbie uprawniajacej do objecia takiej liczby akcji Petrolinvest,
ktérych wartos¢ nominalna bedzie odpowiada¢ Bazowej Cenie Emisji oraz Wyréwnaniu Ceny Emisyjnej. Akcje
Petrolinvest, ktére maja zosta¢ wyemitowane na rzecz Masashi, zostang wyemitowane w ramach warunkowo
podwyzszonego kapitatu zaktadowego Petrolinvest. Petrolinvest zobowiazat sie spowodowad, ze akcje te zostang
notowane na GPW.

Umowa Inwestycyjna umozliwia Petrolinvest uregulowanie ptatnosci Bazowej Ceny Emisji rowniez w formie
gotéwkowej (wedtug wyboru Petrolinvest) albo w drodze zaptaty akcjami innej spdtki bedacymi wiasnoscia
Petrolinvest. W stosunku do tak dokonanej ptatnosci Masashi nie bedzie przystugiwa¢ Wyréwnanie Ceny Emisyjnej, a
Petrolinvest nie bedzie zobowigzany do wyemitowania na rzecz Masashi warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
do objecia akcji Petrolinvest.

v" W dniu 30 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart z PKO Bank Polski S.A. i Bankiem Gospodarstwa Krajowego
(,,Banki”) aneks do umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku, przesuwajacy date uptywu okresu kredytowania z
dnia 31 grudnia 2012 roku na dzieri 30 czerwca 2014 roku.

Nowy harmonogram sptaty kredytu zostat dostosowany do planowanych wptywéw z tytutu wykonania uméw
sprzedazy niestrategicznych aktywow poszukiwawczych, dotyczacych projektéw realizowanych przez spotki TOO
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Emba Jug Nieft oraz TOO Company Profit (w tacznej wysokosci 38,4 min USD), oraz planowanych przeptywéw
pienieznych Spotki z realizowanego projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie. Strony uzgodnity
nastepujacy harmonogram sptaty rat: w dniu 29 czerwca 2012 r. sptata raty w wysokosci 10,0 min USD, w dniu 30
listopada 2012 roku sptata raty w wysokosci 20,0 min USD oraz w dniu 30 czerwca 2014 roku spfata raty w wysokosci
17,3 min USD. Spotka planuje, ze sptaty rat kredytu przypadajagce w 2012 roku zostang dokonane ze srodkow
pochodzacych ze sprzedazy przez Spotke niestrategicznych aktywdw (26,15 min USD) oraz ze srodkdw wiasnych Spotki
(3,85 min USD).

Ponadto, w zwigzku z zawartymi przez Spétke (i) umowa z dnia 12 lipca 2011 roku z TOO AlatauMunaiGaz oraz (ii)
umowa z dnia 16 grudnia 2011 roku z Conwell Qil Corporation B.V., o ktérych Spotka informowata w raportach
biezacych nr 68/2011 oraz nr 118/2011, Banki wyrazity zgode na sprzedaz odpowiednio 50% udziatow w TOO
Company Profit oraz sprzedaz 79% udziatéw w TOO Emba Jug Nieft, co stanowito jeden z warunkéw wykonania tych
umoéw. Zgoda zostata udzielona w szczeg6lnosci przy zatozeniu przeznaczenia kwoty 26,15 min USD, pochodzacej ze
sprzedazy przez Spotke niestrategicznych aktywow, na sptate kredytu.

Decyzje o sprzedazy aktywow Grupy PETROLINVEST w Kazachstanie o znaczeniu niestrategicznym, tj. udziatow w
spotkach TOO Emba Jug Nieft oraz TOO Company Profit, zostaty podjete w zwigzku z wysokim potencjatem Obszaru
Kontraktu OTG. Umowy dotyczace sprzedazy udziatow w tych spotkach zostaty podpisane w 2011 roku i obecnie
prowadzone s3 prace w celu uzyskania stosownych zgdd administracyjnych w Kazachstanie niezbednych dla
zamkniecia i rozliczenia tych transakcji. Zgodnie z zawartymi umowami, Spotka spodziewa sie w biezacym roku
wptywow w wysokosci okoto 38,4 min USD.

8.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osiggniete w pierwszym kwartale 2012 roku wptyw miato m.in. naliczenie prowizji od umoéw okreslajacych zasady
korzystania z aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego
przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja
naliczona za 3 miesigce 2012 roku wyniosta 3,6 min ztotych, z czego kwota 3,5 min ztotych obcigzyta pozostate koszty
operacyjne, a kwota 0,1 min ztotych koszty finansowe Spotki. Zobowigzania z tytutu prowizji posiadaja opcje konwersji na
kapitat. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja (podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za poprzednie okresy
obrachunkowe) nastapi réwniez w stosunku do kwoty zobowiazan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z
obstuga przedmiotowej umowy, nie beda wiagzac sie z wydatkiem gotowkowym.

Pozycja, ktéra zawazyta na wysokosci jednostkowego wyniku netto byty niezrealizowane ujemne roznice kursowe z tytutu
wyceny pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym, w wysokosci 46,4 min ztotych.

Na niski poziom sprzedazy w okresie | kwartatu 2012 roku wptynat proces restrukturyzacji segmentu LPG prowadzony w
Zwigzku z  przyjeciem przez Spoétke strategii koncentracji dziatalnosci w obszarze poszukiwania i eksploatacii
weglowodorow.

9. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPEATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku Spétka przeprowadzita emisje akcji na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31 stycznia 2012 roku w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

v' Harmonogram zdarzen dotyczacy emisji akcji serii E (warranty subskrypcyjne serii A)

1marca2012roku  Zarzad Spotki, w zwigzku z otrzymanym od Masashi Holdings Limited zadaniem do
zaoferowania 44.529.509 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udziatbw w
spotce Eco Energy 2010 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo—
akcyjna zawartej ze sp6tka Masashi Holdings Limited w dniu 1 marca 2012 roku), podjat
uchwate w sprawie zaoferowania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych do
objecia akcji serii E oraz ustalenia szczegdtowych warunkéw emisji warrantow
subskrypcyjnych.
Zarzad Spotki zaoferowat Masashi Holdings Limited 44.529.509 warrantdw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia 44.529.509 akcji serii E.
Wskazane powyzej warranty zostaty objete w dniu 1 marca 2012 roku. W tym samym dniu
Masashi Holdings Limited ztozyt oswiadczenie o objeciu 44.529.509 akcji zwyktych na
okaziciela serii E Spotki.
Cena emisyjna akcji ustalona zostata przez Zarzad na 10 ztotych za jednga akcje.
Woptaty Masashi na pokrycie 44.529.509 akcji serii E zostaty dokonane poprzez potracenie
wzajemnych wierzytelnosci Spotki oraz Masashi. W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z
Masashi umowe potracenia wierzytelnosci, na mocy ktorej Spotka i Masashi potracity
wymagalng wierzytelnosé przystugujaca Spotce w stosunku do Masashi z tytutu objecia akcji
serii E w kwocie 445.259.090 ztotych, z wymagalnymi wierzytelnosciami pienieznymi
przystugujacymi Masashi w stosunku do Petrolinvest w wysokosci 445.259.094,34 ztotych z
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tytutu Umowy Nabycia Akcji Eco. W wyniku dokonanego potracenia caty wktad pieniezny
nalezny Spotce od Masashi tytutem pokrycia objetych przez Masashi 44.529.509 akciji serii E
Spotki zostat wniesiony.

8 marca 2012roku  Dopuszczenie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 44.529.509 akc;ji serii E.

13 marca 2012 roku  Rejestracja w KDPW oraz wprowadzenie 44.529.509 akcji serii E do obrotu na GPW. Z dniem
wprowadzenia 44.529.509 akcji serii E do obrotu gietdowego nastgpito podwyzszenia
kapitatu zaktadowego PETROLINVEST S.A. do wysokosci 1.730.830.730 ztotych, natomiast
ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wyniosta
173.083.073.

10. INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, £tACZNIE | W PRZELICZENIU NA
JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKEE | UPRZYWILEJOWANE

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka nie wyptacita ani nie zadeklarowata dywidendy.

11. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE S$RODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej oraz Spotki, zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego Raportu.

12. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W $WIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POtROCZNYM W STOSUNKU

DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH
Zarzad PETROLINVEST S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2012 rok.

13.  WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO
NAJMNIE] 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Ponizej przedstawiono Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spo6tki na dzier publikacji Sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wtasnosci w okresie
od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajdujacymi sie w posiadaniu Spotki).

s Udziat w kapitale Zmiana s Udziat w kapitale

. : llosé akcji I o llosé akcji I
Akcjonariusz Jgtosow zakladowym/llczble ilosci akcji Jgtosow zakladowym/llczble
gtosow na WZA gtosow na WZA

na dzien wykazany w ostatnim Raporcie na dzien publikacji Raportu

Ryszard Krauze* 9349 380 7,27% 3400000 12749 380 7,37%
Prokom Investments S.A. 7 694 525 5,99% - 104 525 7 590 000 4,39%
Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.** 1060177 0,82% 104 525 1164 702 0,67%
Masashi Holdings Limited 27 044 860 21,04% 23629509 50 674 369 29,28%
Pozostali akcjonariusze 83404 622 64,88% 17500000 100904 622 58,29%
OGOLEM 128553 564 100,00% 44529509 173083073 100,00%

™ Ryszard Krauze jest podmiotem dominujgcym wobec Prokom Investments S.A.
@ Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Prokom Investments S.A.
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14. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACIAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Ponizej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace oraz zarzadzajace na dzier publikacji niniejszego
Raportu, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami, znajdujacymi sie
w posiadaniu Spotki).

llosé akcji na dzien

. . . Zmiana ilosci llos¢ akcji na dzien
Akcjonariusz wskazany w ostatnim " N
- akcji publikacji Raportu
Raporcie
Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 9349 380 3400 000 12749380
Andre Spark 0 0 0
Donald Chodak 0 0 0
Tomasz Buzuk 0 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31321 0 31321
Rafat Juszczak 0 - -*
Andrzej Osiadacz 0 0 0
Krzysztof Wilski 30000 0 30000
Zarzad
Bertrand Le Guern 0 0 0
Marek Pietruszewski 0 0 0
Franciszek Krok 4000 0 4000
Roman Niewiadomski 0 0 0
Maciej Wantke 1100 0 1100

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzorujace lub zarzadzajace
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0.,
(Ryszard Krauze) 8754 702 0 8754 702
*/ rezygnacja z dniem 30 stycznia 2012 roku

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACII W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAIMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Przed sadami, organami wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej nie toczyty sie
postepowania, ktorych taczna wartosé wedtug stanu na 31 marca 2012 roku przekraczata 10% kapitatéw wtasnych.

16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCII
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2012 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie byty zawierane na warunkach innych niz
rynkowe. SzczegOtowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Raportem przez Spotke lub inne jednostki z Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 17 do s$rodrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII — tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO
PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN | GWARANCII STANOWI ROWNOWARTOSC CO
NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2012 roku nie zostaty udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczenia
kredytu/pozyczki lub gwarancje, w wyniku ktorych taczna wartos¢ istniejacych poreczen i gwarancji stanowitaby
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych PETROLINVEST S.A.

18.  INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWE],
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Zarzad PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, ze zaprezentowane w Raporcie informacje w sposéb wyczerpujacy opisuja
jego sytuacje kadrowa, majatkows i finansowsa i nie nastgpity zadne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spoétke, ktore
mogtyby by¢ istotne dla oceny tej sytuaciji.
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Spotka posiada zawarte umowy, majace na celu zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w
okresie co najmniej 12 miesiecy od daty niniejszego Raportu. W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dziatalnosci
inwestycyjnej Spotka w marcu 2010 roku doprowadzita do zawarcia umowy farm-out ze spdtka z Grupy Total, zapewniajacej
m.in. sfinansowanie prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70 min USD, oraz umowy z EBOIR dotyczacej udzielenia Spofce
pozyczki zamiennej na akcje w kwocie 50 min USD. Zarzad zwraca uwage, ze uzyskanie dostepu do finansowania z
nieuruchomionych dotychczas umoéw uzaleznione jest od spetnienia przez Spétke i osoby trzecie szeregu warunkow,
opisanych szczegétowo w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST za okres 12 miesiecy
zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

W dniu 8 maja 2012 roku PETROLINVEST S.A., majac na celu dostosowanie warunkow przyznanego przez EBOIR kredytu do
nowej strategii Spotki w zakresie rozwoju aktywow poszukiwawczo-wydobywczych w Kazachstanie, tj. koncentracji Spotki
na inwestycjach w ramach Kontraktu OTG, podpisat aneks do umowy kredytowej z EBOIR (szczegoty w pkt 7 niniejszego
Raportu). Zamiarem Spotki jest docelowe wykorzystanie udostepnionego przez EBOIR finansowania wytgcznie w ramach
Kontraktu OTG, w celu sfinansowania prac zwigzanych z przeklasyfikowaniem zasobéw weglowodoréw do kategorii
zasob6w potwierdzonych i ich eksploatacji prowadzonej na najbardziej perspektywicznych strukturach geologicznych
Koblandy oraz Shyrak.

Spoétka posiada state wsparcie ze strony Prokom Investments S.A., ktory zobowigzat sie (zgodnie z aneksem z dnia 18
kwietnia 2011 roku do umowy pomiedzy Spdtka a Prokom okreslajacej zasady wspotpracy w zakresie pozyskiwania
finansowania dla Spotki zawartej w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku) realizowa¢
dziatania, majace na celu pozyskanie na rzecz Spotki finansowania dziatalnosci w okresie od 31 grudnia 2010 roku do 31
grudnia 2013 roku w tacznej kwocie 300 min ztotych. Wedtug stanu na dziern zatwierdzenia Raportu, do wykorzystania
pozostata kwota 192 min ztotych.

W zakresie finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Spotka posiada réwniez umowy zawarte ze wspotinwestorami
projektéw realizowanych w obszarze gazu tupkowego, tj. z Tabacchi Enterprises Ltd. oraz z Masashi Holdings Limited.
Zgodnie z umowami z dnia 8 grudnia 2011 roku podmioty te zobowiazaly sie, ze w okresie 12 miesiecy od dnia zawarcia
umowy pozyskaja finansowanie odpowiednio w wysokosci 80 min ztotych oraz w wysokosci 60 min ztotych. Ponadto w dniu
1 marca 2012 roku Spotka zawarta z Masashi Holdings Limited umowe inwestycyjng, na mocy ktérej Masashi Holdings
Limited zobowiazat sie do pozyskania w okresie 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy dodatkowego finansowania w
wysokosci 30 min ztotych. Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Raportu, Tabacchi Enterprises Ltd. uruchomit finansowanie
w tacznej kwocie 45,2 min ztotych.

Pozytywnie na obszar zarzadzania zasobami gotdwki w Grupie wptynety zakoriczone z sukcesem w listopadzie 2011 roku
oraz kwietniu 2012 roku emisje prywatne akcji przeprowadzone przez Silurian Hallwood Plc, spotke wspotzalezna
PETROLINVEST S.A., ktéra pozyskata z tego tytutu srodki w tacznej wysokosci 20,3 min GBP, tj. 103,5 min ztotych.

Grupa korzysta z finansowania w ramach kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP S.A. i BCK, Pekao S.A. oraz
BankCenterCredit. W dniu 30 marca 2012 roku PETROLINVEST S.A. zawart aneks z PKO BP S.A. wydtuzajacy okres
kredytowania do 30 czerwca 2014 roku (szczegdty w pkt 7 niniejszego Raportu). Zarzad PETROLINVEST S.A. oczekuje
réwniez na pozytywne zakoriczenie negocjacji w zakresie wydtuzenia dotychczasowego okresu kredytowania TOO
OilTechnoGroup przez BankCenterCredit.

19. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJIMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Gtownymi czynnikami, ktére moga mieé¢ wptyw na osiaggniete wyniki Spétki w kolejnym kwartale sg przede wszystkim:

— dostep do finansowania dziatalnosci inwestycyjnej Grupy,

— wystepowanie ztéz weglowodoréw na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczeg6Inosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosé poszczegdlnych odwiertdw, jakosé weglowodordéw znajdujacych sie w ztozu,

— rozliczenie transakcji sprzedazy aktywow w Kazachstanie,

— efekty procesu restrukturyzacji segmentu LPG,

— ksztattowanie sie cen weglowodoréw na $wiecie i popytu na ten surowiec,

— ksztattowanie sie cen i doptat do produkcji energii odnawialnej,

— polityka gospodarcza panstw, w ktorych prowadzona jest dziatalnosé Grupy, w szczegdélnosci w zakresie podatkow
i cet,

— polityka podatkowa i energetyczna w zakresie energii odnawialnej,

— ksztattowanie sie kurséw walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD i KZT do PLN,

— ksztattowanie sie stdp procentowych, od ktorych zalezg koszty obstugi zadtuzenia Grupy.

20. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W dniu 29 marca 2012 roku, w zwigzku z zawarciem przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy sprzedazy udziatow
POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z 0.0., stanowigcym wykonanie warunkéw umowy z dnia 16 grudnia 2011 roku, wygasta gwarancja
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udzielona przez PETROLINVEST S.A. na rzecz nabywcy udziatéw do wysokosci 2.020 tys. ztotych oraz poreczenie w wysokosci
130,8 tys. ztotych udzielone przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. tytutem zabezpieczenia zwrotu pozyczki udzielonej
przez nabywce udziatéw spotce POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z 0.0.
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Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2012 2011
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 433 19 119
Przychody ze sprzedazy ustug 156 99
Przychody ze sprzedazy 589 19 218
Warto$¢ sprzedany ch tow aréw, materiatow i ustug 331 16 830
Zuzy cie materiatéw i energii 160 489
Swiadczenia pracownicze 4757 3998
Amorty zacja 890 906
Ustugi obce 3608 5834
Podatki i optaty 1772 8 107
Pozostate koszty rodzajowe 430 355
Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 948 36 519
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (11 359) (17 301)
Pozostate przychody operacyjne 1711 318
Pozostate koszty operacyjne 5480 6 062
Przychody finansowe 6518 11931
Koszty finansowe 8949 12 438
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwesty cji 10 212 24
Udziat w zysku (stracie) jednostek stowrzyszonych (123) 0
Zysk (strata) brutto (27 894) (23 576)
Podatek dochodowy (2274 (816)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (25 620) (22 760)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (25 620) (22 760)
Przy pisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (24 617) (22 466)
Udziatom niekontrolujacy m (1003) (294)
Srednia wazona liczba wy emitowanych akcji zastosowana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedng akcje 137 361 599 55331 374
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,18) (0,42)
Zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuowanej na 1 akcje w ztotych (0,18) (0,42)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ziotych (0,18) (0,42)
Rozw odniony zysk (strata) z dziatalno$ci konty nuowanej na 1 akcje w ztotych (0,18) (0,42)
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca

2012 2011

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Zysk (strata) netto za okres (25 620) (22 760)

Inne catkowite dochody

Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (45 896) (32142

Inne catkowite dochody netto (45 896) (32142

Catkowity doch6d za okres (71 516) (54 902)
Catkowity dochod przy padajacy

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (67 206) (53 587)

Udziatom niekontrolujacym (4 310) (1 315)

Gdynia, 15 maja 2012 roku
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spotek poszukiw awczo-wy dobywczy ch
Warto$¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Naktady na poszukiwanie i ocene zasobéw
Nieruchomosci inw esty cy jne

Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Nalezno$ci diugoterminowe

Depozyty dtugoterminow e

Podatek odroczony

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Nalezno$ci z tytutu nadptaty podatku dochodow ego
Rozliczenia migdzy okresowe
Inw esty cje krétkoterminow e
Srodki pieniezne, w tym:
Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy

Whplaty na kapitat

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy

Udziaty niekontrolujace
Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy diugoterminow e

Rezerwa z ty tutu odroczonego podatku dochodow ego
Oprocentowane kredyty bankowe i pozy czki
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego
Pozostate zobowigzania dtugoterminow e

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy krétkoterminow e

Biezaca cze$¢ oprocentowany ch kredy tow bankowych i pozy czek
Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego

Zobowigzania z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z ty tutu podatku dochodow ego

Rozliczenia migdzy okresowe

Suma zobowigzan

SUMA PASYWOW

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 2011 2011
niebadane badane niebadane
tys. z. tys. zf. tys. zf.
296 914 334 199 330531
262 093 37914 75
133 74 70

26 075 27 189 47 315
613 887 650 226 511721
13 165 21753 2567

14 483 121 200 0
102 903 110 046 98 078
30 808 32 026 23771

55 59 39

24 617 24247 6 340
1385133 1358 933 1020 507
11 747 11 691 14 823
424 415 1803
4396 3591 7502

2 3 2

12 364 9743 7987
104 413 107 887 91 246
26 244 23 377 13 052
305 355 11 027

147 843 145 016 121 592
1544 723 1515 640 1156 922
1730831 1 285 536 602 966
0 0 0

(10 408) 31178 (58 392)
152 761 483 063 899 648
(1060 589) (1035 971) (915 957)
812 595 763 806 528 265
4461 8771 20 056
817 056 772 577 548 321
8344 7621 7 869

0 0 0

102 752 26 671 52 859
227 255 33

239 384 257 024 189 836
350 707 291 571 250 597
22716 21 841 29117
279 252 349 693 255 436
160 115 46

72 727 78 150 71 602
34 2 0

2071 1691 1803
376 960 451 492 358 004
727 667 743 063 608 601
1544723 1515 640 1156 922
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22



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2012 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2012 2011
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (27 896) (23 576)
Korekty o pozycje: 8329 12 717
Udziat w wyniku jednostek stowarzy szonych 0 0
Amorty zacja 890 906
Odsetki i dywidendy, netto 4086 994
Réznice kursowe (6 344) (7992)
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwesty cy jnej (23) 2
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (853) 1065
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (14 (382)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredy tow i pozy czek (6 536) (996)
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowy ch (1734) 84
Zmiana stanu rezerw 980 4176
Podatek dochodowy zaptacony 0 27)
Pozostate 17 877 14 877
odpis aktualizujacy wartos¢ inw esty cji 10 199 0
odpis aktualizujgcy warto$¢ naktadéw na poszukiwanie i ocene zasob6w (13) (261)
odpis aktualizujacy $rodki trw ate 0 (81)
odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 493
rozw odnienie udzialu w spétkach wspoizalezny ch (58) 0
koszty zwiazane z naby ciem udziatow 1180 0
prowizja z tytutu zabezpieczenia kredytu 3624 6935
dy skonto zobowigzan 2982 7680
koszty obstugi zadtuzenia 10 110
pozostate 47) 1
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (19 567) (10 859)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartoSci niematerialny ch 277 0
Naby cie rzeczowych aktywdéw trw atych i warto$ci niematerialny ch (257) (131)
Naktady na poszukiwanie i oceng zasobow (5 450) (17 558)
Warto$¢ skapitalizowany ch kosztéw finansow ania zew netrznego (782) (3 415)
Zby cie aktywow finansowych, rozw odnienie posiadany ch udziatow 11 860 0
Spfata udzielony ch pozy czek 0 0
Udzielenie pozy czek (932 (2 849)
Pozostate 0 109
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4716 (23 844)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu 0 48 169
Koszty zwigzane z emisjg akcji (3011) (569)
Spfata zobowigzan z ty tutu leasingu finansow ego (207) (23)
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozy czek/kredy tow 22 200 0
Spfata pozy czek/kredy tow (629) (9 444)
Odsetki zaptacone (609) (2 551)
Pozostate (10) (309)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 17734 35273
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 2883 570
Ro6znice kursowe netto (16) (695)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 23377 13177
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych,
na koniec okresu, w tym: 26 244 13 052
0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania 305 11 002
$rodki pieniezne na koniec okresu zgodnie z MSR 7
(po wytaczeniu $rodkdéw pieniezny ch o ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania) 25939 2050

Gdynia, 15 maja 2012 roku



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA | KWARTAL 2012 ROKU
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2012 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitaf podstawowy ~ Réznice kursowe z ~ Pozostafe kapitay, Zyski zatrzymane/ Razem Udziaty Kapitaf wiasny
prz.eliczenia. wtym Kapita ze Kapital 2 (straty) niepokryte niekontrolujgce ogéfem

zagjr::incozsr:: sprzedazy akcji aktualizacii

Kapitaf z podziafu powyzej ich aktywow i

zysku wartosci nominalnej zobowigzan  Pozostafe kapitafy ~ Wpfaty na kapitat

tys.zf. tys.zf. tys.zf. tys.zf. tys.zf. tys.zf. tys.zf. tys.zf. tys.zt. tys.zf. tys.zt. tys.zf.
nadzien 1 stycznia 2012 roku 1285536 31178 483 063 15441 925 278 (226 594) (231 062) 0 (1035971) 763 806 8771 772 577
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (41 586) 0 0 0 0 0 0 0 (41 586) (4 310) (45 896)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 (24 617) (24 617) 0 (24 617)
Catkowity dochdd za okres 0 (41 586) 0 0 0 0 0 0 (24 617) (66 203) (4 310) (70 513)
Emisja akcji 445 295 0 0 0 0 0 0 0 445 295 0 445 295
Platno$¢ w formie akcji wiasnych 0 0 (327 292) 0 0 0 (327 292) 0 0 (327 292) 0 (327 292)
Koszty emisji akcji 0 0 (3011) 0 (3011) 0 0 0 0 (3011) 0 (3011)
Udzialy niekontrolujgce w nabytych spétkach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Naby cie udziatéw niekontrolujgcy ch (Silurian sp. z 0.0. pakiet 30%) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 31 marca 2012 roku 1730831 (10 408) 152 760 15441 922 267 (226 594) (558 354) 0 (1 060 588) 812 595 4461 817 056
nadzien 1 stycznia 2011 roku 505 177 (27 271) 900 228 15441 930 439 (226 594) 180 942 37831 (893 492) 522 473 213711 543 844
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 58 449 0 0 0 0 0 0 0 58 449 880 59 329
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 (142 479) (142 479) (13 480) (155 959)
Catkowity dochdd za okres 0 58 449 0 0 0 0 0 0 (142 479) (84 030) (12 600) (96 630)
Emisja akcji 780 359 0 0 0 0 0 0 (37 831) 0 742 528 0 742 528
Platnos¢ w formie akcji wtasnych 0 0 (351 107) 0 0 0 (351 107) 0 0 (351 107) 0 (351 107)
Koszty emisji akcji 0 0 (5 161) 0 (5 161) 0 0 0 0 (5161) 0 (5161)
Udzialy niekontrolujgce w nabytych spétkach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3
Naby cie udziatéw niekontrolujgcy ch (Silurian sp. z 0.0. pakiet 30%) 0 0 (60 897) 0 0 0 (60 897) 0 0 (60 897) (3) (60 900)
na dzien 31 grudnia 2011 roku 1285 536 31178 483 063 15 441 925 278 (226 594) (231 062) 0 (1035971) 763 806 8771 772 577
nadzien 1 stycznia 2011 roku 505 177 (27 2711) 900 228 15441 930 439 (226 594) 180 942 37831 (893 492) 522 473 21371 543 844
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (31 121) 0 0 0 0 0 0 0 (31121) (1021) (32142)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 (22 466) (22 466) (294) (22 760)
Catkowity dochdd za okres 0 (31 121) 0 0 0 0 0 0 (22 466) (53 587) (1315) (54 902)
Emisja akcji 97 789 0 0 0 0 0 0 (37 831) 0 59 958 0 59 958
Emisja instrumentéw kapitatow ych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 (580) 0 (580) 0 0 0 0 (580) 0 (580)
nadzien 31 marca 2011 roku 602 966 (58 392) 899 648 15441 929 859 (226 594) 180 942 0 (915 958) 528 264 20 056 548 320
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentOw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i obstugujaca
inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyzszych
sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikOw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow i zyskéw (strat) za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz aktywdw i zobowigzan na
dzien 31 marca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne Grupy.

za okres 3 miesiecy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziafalnos¢
zakoriczony dnia 31 marca 2012 roku i wydobycie do segmentu ogofem
oraz na dzieri 31 marca 2012 roku

(w tys. zfotych)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrzny ch 524 65 0 589
Przychody ze sprzedazy segmentu 524 65 0 589
Koszty
Koszty operacyjne, w tym: (3898) (8 050) 0 (11 948)
Amortyzacja (730) (160) 0 (890)
Wy nik na pozostatej dziatalnosci operacy jnej (396) (3373 0 (3769)
odpis aktualizujacy inwestycje (10 212) 0 (10 212)
Udziat w wy niku jednostek stowarzy szonych (123) 0 (123)
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (3770) (21 694) 0 (25 463)
Wy nik na dziatalnosci finansow ej (2431) (2431)
Podatek 2274 2274
Wynik netto (25 620)
Aktywa segmentu 70 144 1461 414 13 165 1544 723
Zobowigzania segmentu 76 272 650 261 1134 727 667
Naktady inwestycyjne 0 6 489 0 6 489
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za okres 12 miesiecy LPG  Poszukiwanie  Nieprzypisane Dziafalno$¢
zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku i wydobycie do segmentu ogo6fem
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku
(w tys. zfotych)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrzny ch 105 604 130 0 105 735
Przychody ze sprzedazy segmentu 105 604 130 0 105 735
Koszty
Koszty operacyjne, w tym: (114 508) (28 334) 0 (142 842)
Amortyzacja (2979) (573) 0 (3552)
Wy nik na pozostatej dziatalno$ci operacy jnej (19 240) (12 646) 0 (31 886)
odpis aktualizujacy inwesty cje (50 596) 0 (50 596)
Udziat w wy niku jednostek stowarzy szonych (3) 0 (3)
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (28 144) (91 449) 0 (119 592)
Wy nik na dziatalnosci finansow ej (51 322) (51 322)
Podatek 14 955 14 955
Wynik netto (155 959)
Aktywa segmentu 61 548 1432 338 21753 1515639
Zobowigzania segmentu 79 644 662 519 899 743 062
Nakfady inwestycyjne 127 79372 0 79 499
2) Koszty swiadczen pracowniczych
za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca
2012 2011
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Wy nagrodzenia 4140 3454
Koszty ubezpieczen spotecznych 581 507
Pozostate 36 37
4757 3998
3) Pozostate przychody i koszty operacyjne
za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca
2012 2011
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Zy sk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwaly ch 23 0
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania 10 0
Inne 1678 318
pozostate przychody operacyjne 1711 318
Prowizja z tytutu zabezpieczenia kredytu 3540 5310
Rezerwy na zobowigzania 531 0
Odpis aktualizujacy nalezno$ci i przedptaty 172 2
Strata na sprzedazy rzeczowy ch aktywoéw twalych 0 2
Odpis aktualizujacy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 493
Inne 1237 255
pozostate koszty operacyjne 5480 6 062
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W dniu 14 maja 2009 roku Spotka podpisata trzy umowy z: PROKOM Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz Agro Jazowa S.A. dotyczace okreslenia zasad, na ktérych wymienione spofki
udostepniajg Spoétce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Wartos¢ prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od wartosci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powyzszych
umoéw naliczona za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2012 roku wyniosta 3,6 min ztotych, z czego kwota 3,5 min
ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 0,1 min ztotych w koszty finansowe Spotki
(zdyskontowana prowizja naliczona za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2011 roku wyniosta 6,9 min ztotych, z czego
kwota 5,3 mIn ztotych zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne, a kwota 1,6 min ztotych w koszty finansowe
Spotki). Zobowiazania z tytutu prowizji posiadaja opcje konwersji na kapitat. Zarzad oczekuje, ze taka konwersja nastapi
w stosunku do catkowitej kwoty zobowiazan z tego tytutu, co spowoduje, ze koszty zwigzane z obstugg przedmiotowej
umowy, nie beda wigzaé sie z wydatkiem gotowkowym.

4)  Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Przychody z tytutu odsetek bankowy ch 170 12
Przychody z tytutu odsetek od udzielony ch pozy czek 1298 1134
Réznice kursowe 5047 10 785
Inne 3 0
6518 11931

5) Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011

niebadane niebadane

tys.zt. tys.zt.

Odsetki od kredytéw i pozyczek 4811 2283
Prowizje od kredy tow i pozy czek 10 111
Wy cena (dy skonto) zobowigzan 3065 9 305
Koszty finansowe z tytutu leasingu finansow ego 6 2
Inne 1057 737
8949 12 438

6) Podatek dochodowy

za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2012 2011
niebadane niebadane
tys.zt. tys.zt.
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 34 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z pow staniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (2 308) (816)
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskéw i strat (2 274) (816)
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7)  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje.

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2012 2011
niebadane niebadane
Zysk/ strata netto przy pisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (24 617) (22 466)
(w tys. ziotych), w tym:
z dziafalno$ci konty nuow anej (24 617) (22 466)
z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji
) i . ) 137 361 599 55 331 374
zastosowana do obliczenia podstaw ow ego zy sku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyklych 0 0
Zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,18) (0,41)
Zy sk (strata) z dziatalnosci konty nuow anej na 1 akcje w zfoty ch (0,18) (0,41)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych (0,18) (0,41)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na 1 akcje w ztotych (0,18) (0,41)

Na dzien sporzadzania niniejszego Raportu wyemitowane akcje nie maja efektu rozwadniajacego.
8) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw srodrocznego skroconego rachunku przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie z
nastepujacych pozyciji:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2012 2011 2011

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zf. tys. zt.

Srodki pienigzne w banku i w kasie 26 244 23377 13 052
Kredyt obrotowy 0 0 0
Srodki pienigzne w rachunku przeptywéw pienieznych 26 244 23377 13 052
$rodki 0 ograniczonej mozliw oci dy sponow ania 305 355 11002
Srodki pienigzne w rachunku przeptywéw pienieznych (zgodnie z MRS 7) 25939 23022 2050

9) Rzeczowe aktywa trwate i naktady na poszukiwanie i ocene zasobow

Wartos$¢ skapitalizowanych wydatkdw poniesionych w zwigzku z zewnetrznym finansowaniem naktadéw na poszukiwanie i
ocene zasobow w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2012 roku wyniosta 0,8 min ztotych (w okresie 12
miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku wyniosta 7,6 min ztotych.
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku, Grupa poniosta naktady na poszukiwanie i ocene zasobow
o0 wartosci 5,5 min ztotych (w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku 70,1 min ztotych).

Na dziers 31 marca 2012 roku zobowiazania z tytutu naktaddw na poszukiwanie i ocene zasobéw wynosity 27,5 min ztotych
(na dzien 31 grudnia 2011 roku 33,5 min ztotych).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nabyfa rzeczowe aktywa trwate o wartosci 0,3 min ztotych
(w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku: 1,8 min ztotych).

W notach 16 i 34.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku znajduje sie
szczegbtowy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (weglowodoréw) bedacych w posiadaniu spotek
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych oraz zobowiazar inwestycyjnych wynikajacych z realizacji tych koncesji.
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10) Pozostate aktywa finansowe

31 marca 31 grudnia 31 marca

2012 2011 2011

niebadane badane niebadane

tys. z. tys. zf. tys. z.

Udzielone pozyczki i dy skonto pozyczek 187 061 197 677 169 074
w tym pozy czki krotkoterminow e 104 413 107 887 91 246
Whptaty z tytutu uméw zwigzany ch z naby ciem aktyw 6w finansowy ch 20 250 20 250 20 250
Udzialy w jednostkach stowarzy szony ch 14 483 121 200 0
Pozostate 5 5 0
Pozostate akywa finansowe razem, w tym 221 799 339 132 189 324
dtugoterminow e 117 386 231 245 98 078
krotkoterminowe 104 413 107 887 91 246

11) Licencja i Wartosé firmy

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spotka komandytowo-akcyjna

W dniu 1 marca 2012 roku Spotka zawarta z Masashi Holdings Ltd. umowe (Umowa) zakupu 48% akcji w spotce Eco
Energy 2010 Sp. z o0.0. Spétka komandytowo-akcyjna (Eco SKA). W ramach transakcji Petrolinvest nabyt 5.280 akcji
(Pakiet), kazda o wartosci 50 PLN (tacznie 264 tys. PLN) za cene 118.003 tys. PLN (Cena). Cene ustalono w oparciu o
wycene spotki na poziomie 245.840 tys. PLN (tj. okoto 80.000 tys. USD).

Ptatnos¢ za akcje zostata zrealizowana poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci z tytutu ceny za akcje Eco SKA oraz
ptatnosci za akcje, ktore zostaty wyemitowane na rzecz Masashi jako posiadacza warrantow subskrypcyjnych Spotki.
Zgodnie z zawarta umowa, poza podstawowg ptatnoscia za objete akcje w spofce Eco SKA, Masashi przystugiwata réwniez
korekta ceny, tzw. Adjustment Payment stanowigca wyréwnanie roznicy pomiedzy wartosciag nominalng akcji Petrolinvest,
ktore miaty zosta¢ wyemitowane na rzecz Masashi na dzieri zawarcia umowy, a $rednig ceng zamkniecia na GPW akcji
Petrolinvest w ciggu dziesieciu dni sesyjnych przed zawarciem Umowy. tgczna wartos¢ godziwa wyemitowanych akcji na
rzecz Masashi z tytutu zawartej umowy wyniosta 118.003 tys. PLN i stanowita tym samym wartos¢ godziwg przekazanej
zaptaty.

Za date rozliczenia nabycia przyjeto 1 marca 2012 roku. Ze wzgledu na krotki okres pomiedzy nabyciem, a publikacja
sprawozdania rozliczenie potaczenia ma charakter tymczasowy.

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

W dniu 1 marca 2012 roku Spétka zawarta z Masashi Holdings Ltd. umowe (Umowa) zakupu 48% akcji w spofce Eco Energy
2010 Sp. z 0.0. (Eco). W ramach transakcji Petrolinvest nabyt 48 udziatow (Pakiet), kazdy o wartosci 50 PLN (tacznie 2,4 tys.
PLN) za cene 2,4 tys. PLN (Cena), ktora zostata optacona gotéwka. Spotka Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. jest jedynym
komplementariuszem spétki Eco SKA.

Za date rozliczenia nabycia przyjeto 1 marca 2012 roku. Ze wzgledu na krotki okres pomiedzy nabyciem, a publikacjg
sprawozdania rozliczenie potaczenia ma charakter tymczasowy.

W ramach rozliczenia potaczenia spétek Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. oraz Eco Energy 2010 Sp. z 0.0 Spo6tka komandytowo-
akcyjna rozpoznano wartos¢ firmy w wysokosci 224.158 tys. PLN.

Wartos¢ firmy wyrazona jest w walucie funkcjonalnej spotki dla ktérej zostata rozpoznana. Na kazdy kolejny okres
sprawozdawczy wartos¢ firmy przeliczana jest na walute prezentacji Grupy PETROLINVEST (analogicznie jak pozostate
pozycje bilansu konsolidowanej spétki) a powstate w wyniku tej wyceny roznice kursowe odnoszone s3 na kapitat z
przeliczenia jednostki zagranicznej. Ponizsza tabela przedstawia w wartos¢ firmy w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych.
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Silurian

Silurian Hallw ood

Eco Energy 2010

Pomorskie Farmy Wiatrow e
Razem warto$¢ bilansowa

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 2011 2011
niebadane badane niebadane
tys. zf. tys. zf. tys. zt.
75 75 75

34 559 34538 0
224 158 0 0
3301 3301 0
262 093 37914 75

Zgodnie z zapisami MSSF 3 obowigzujacymi Spotke do 31 grudnia 2009 roku nadwyzka zaptaconej ceny nad wartoscig
godziwa przejmowanych aktywow netto spotek poszukiwawczo-wydobywczych, dla wszystkich przeje¢ ktére miaty miejsce
do 31 grudnia 2009 roku, prezentowana byta jako Licencja. Dla przeje¢, ktére zostaty dokonane po tej dacie w
Sprawozdaniu skonsolidowanym rozpoznawana jest wartosé firmy. Licencja wyrazona jest w walucie funkcjonalnej spotki
do ktorej nalezy koncesja. Na kazdy kolejny okres sprawozdawczy licencja przeliczana jest na walute prezentacji Grupy
PETROLINVEST (analogicznie jak pozostate pozycje bilansu konsolidowanej sp6tki) a powstate w wyniku tej wyceny réznice
kursowe odnoszone s3 na kapitat z przeliczenia jednostki zagranicznej.

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ licencji w poszczegolnych okresach sprawozdawczych:

Occidental Resources, Inc.
TOO EmbaJugNieft
Razem warto$¢ bilansowa

12) Kapitaty wtasne

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 2011 2011
niebadane badane niebadane
tys. zf. tys. zf. tys. z.
243 794 262 311 225 208
53120 71888 105 323
296 914 334199 330531

Na dziert 31 marca 2012 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 1.730.831 tys. ztotych i byt podzielony na 173.083.073

akcje o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

losé akeji  llosé glosow "AVS¢ Udziat w kapiiale

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7 590 000 7 590 000 75 900 000 4,39%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 1164 702 1164 702 11 647 020 0,67%
Ryszard Krauze 12 749 380 12 749 380 127 493 800 7,31%
Masashi Holdings Limited 52 674 369 52 674 369 526 743 690 30,43%
Pozostali akcjonariusze 98 904 622 98 904 622 989 046 220 57,14%
Kapitat podstawowy, razem 173083073 173083073 1730830 730 100,00%

Na dzier 31 grudnia 2011 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

losé akeji  llosé glosow "AVS¢ Udziat w kapiiale

nominalna akcji podstaw owym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7 694 525 7694 525 76 945 250 5,99%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 1060 177 1060 177 10 601 770 0,82%
Ryszard Krauze 9349 380 9 349 380 93 493 800 7,271%
Masashi Holdings Limited 27 044 860 27 044 860 270 448 600 21,04%
Pozostali akcjonariusze 83 404 622 83 404 622 834 046 220 64,88%
Kapitat podstawowy, razem 128 553 564 128 553 564 1 285 535 640 100,00%
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku kapitat akcyjny ulegt zwiekszeniu o 445.295 tys. ztotych w wyniku
emisji 44.529.509 akgji Serii E. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito z dniem 13 marca 2012 roku. Emisja akcji Serii
E zrealizowana zostata w ramach zarejestrowanego kapitatu warunkowego Spotki.
Szczegbtowy opis przeprowadzonej przez Spétke emisji akcji przedstawiony zostat w raportach biezacych Spotki
publikowanych w zwigzku z tg emisja.

Na dzieri 31 marca 2012 roku struktura kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Seria akcji Liczba akcji  Rodzaj akcii Wéméé taczna warto$¢ nominalna
nominalina
Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 28 257 043 na okaziciela 10 282 570 430
Seria D 39999 922 na okaziciela 10 399 999 220
Seria E 44 529 509 na okaziciela 10 445 295 090
seria P 770 000 na okaziciela 10 7700 000
Kapitat podstawowy, razem 173 083 073 1730 830 730

13) Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku miaty miejsce nastepujace istotne zdarzenia zwigzane
z oprocentowanymi kredytami i pozyczkami zaciggnietymi przez Grupe PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A..

W dniu 30 marca 2012 roku Spétka zawarta aneks do umowy kredytowej z dnia 21 marca 2007 roku, przesuwajacy date
uptywu okresu kredytowania z dnia 31 grudnia 2012 roku na dzier 30 czerwca 2014 roku. Nowy harmonogram sptaty
kredytu zostat dostosowany do planowanych wptywow z tytutu wykonania uméw sprzedazy niestrategicznych aktywdw
poszukiwawczych, dotyczacych projektow realizowanych przez spétki TOO Emba Jug Nieft oraz TOO Company Profit (w
tacznej wysokosci 38,4 min USD), oraz planowanych przeptywow pienieznych Spétki z realizowanego projektu
poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie. Strony uzgodnity nastepujacy harmonogram spfaty rat: w dniu 29
czerwca 2012 r. sptata raty w wysokosci 10,0 min USD, w dniu 30 listopada 2012 roku sptata raty w wysokosci 20,0 min
USD oraz w dniu 30 czerwca 2014 roku spfata raty w wysokosci 17,3 min USD. Spétka planuje, ze spfaty rat kredytu
przypadajace w 2012 roku zostang dokonane ze srodkéw pochodzacych ze sprzedazy przez Spoétke niestrategicznych
aktywow (26,15 min USD) oraz ze srodkéw wtasnych Spotki (3,85 min USD).

14) Naleznosci

31 marca 31 grudnia 31 marca

2012 2011 2011

niebadane badane niebadane

tys. zt. tys. zf. tys. zt.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1378 1496 7428
Naleznosci budzetow e 1659 849 20
Naleznosci od pracow nik 6w 72 26 39
Pozostate nalezno$ci 1287 1220 15
Naleznosci krétkoterminowe 4396 3591 7502
Naleznosci budzetowe 30 808 32026 23771
Naleznosci dtugoterminowe 30 808 32 026 23771
35204 35617 31273
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15) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe

31 marca 31 grudnia 31 marca

2012 2011 2011

niebadane badane niebadane

tys. zf. tys. zf. tys. z.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 314 19 724 14 973
Zobowigzania budzetowe 2081 1677 2173
Zobowigzania z ty tutu naktadéw na poszukiw anie i ocene zasobow 27 544 33526 36 559
Zaliczki z tytutu sprzedazy aktyw 6w finansowy ch 3202 0 0
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 16 708 13512 12 346
Pozostate zobowigzania 10 878 9711 5551
Zobowiazania krétkoterminowe 72721 78 150 71602
Zobowigzania z ty tutu zabezpieczenia kredytu 6 897 4277 3141
Zobowigzania koncesyjne i z tytutu opcji na akcje 232 487 252 747 186 695
Zobowigzania dtugoterminowe 239 384 257 024 189 836
312111 335174 261 438

16) Rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow po stronie aktywdéw stanowia:

31 marca 31 grudnia 31 marca

2012 2011 2011

niebadane badane niebadane

tys. z. tys. zf. tys. zf.

Koszty pozy skania kapitatu 10 127 9493 6 945
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazowych 4 9 60
Pozostate 2233 241 982
12 364 9743 7987
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17) Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 i 2011 roku oraz salda naleznosci i zobowigzan na dzied 31 marca 2012 oraz
31 grudnia 2011 roku.

Zakupy od Naleznosci od  Zobowigzania wobec

Sprzedaz podmiotom podmiotéw podmiotéw podmiotéw

Podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych
tys. zt. tys. zf. tys. zt. tys. zf.

Ryszard Krauze 2012 0 0 50 426
2011 0 0 50 422

Prokom Investments wraz ze spétkami zalezny mi 2012 0 4960 0 11568
2011 0 7542 0 6199

UAB Petrolinvest Mockav os Perpyla Sp. z o.0. 2012 0 38 0 30
2011 0 0 0 21

PETROLINVEST TRADE S.A. 2012 0 0 592 0
2011 0 0 585 0

Silurian Sp. z o.0. 2012 9 0 368 34 897
2011 0 0 380 13 495

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. wraz ze spdlkami zalezny mi 2012 0 0 48 1446
2011 0 0 41 0

Occidental Resources, Inc. 2012 0 0 411 492 0
2011 0 0 430 194 0

TOO EmbaJugNieft 2012 0 0 24 298 0
2011 0 0 33545 0

Ponizej zostaty opisane umowy dotyczace transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesiecy
zakoriczonym 31 marca 2012 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Sp6tkg a EmbaYugNeft

W okresie objetym niniejszym Raportem podpisano aneks przedtuzajacy termin sptaty pozyczki na kwote 20.000 tys. USD,
ktory uptywat w dniu 31 stycznia 2012 roku. Umowa zostata zawarta do dnia 31 lipca 2012 roku. Pozostate warunki
umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy Sp6tkg a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym Raportem Spotka zawarta aneks do umowy pozyczki ze spétkg Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z 0.0. Przedmiotem aneksu byto zwiekszenie finansowania udzielonego przez Spétke z kwoty 40 tys. ztotych do kwoty
590 tys. ztotych. Spotka udostepnita srodki w catosci. W dniu 30 marca 2012 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe spfacity
pozyczke w wysokosci 550 tys. ztotych. Na dzie 31 marca 2012 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu saldo
pozyczki wyniosto 40 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke WIBOR powiekszong o marze.
Umowa zostata zawarta na okres do 30 wrzesnia 2012 roku.

Ponadto w okresie objetym niniejszym Raportem Spotka zawarta umowe ze spotka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.,
ktorej przedmiotem jest udzielenie Spoice przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 4.600 tys.
ztotych. Do dnia 31 marca 2012 roku Spétka otrzymata srodki w wysokosci 1.445 tys. ztotych (do dnia sporzadzenia
niniejszego Raportu Spotka otrzymata srodki w catosci). Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke WIBOR
powiekszong o marze. Sptata pozyczki nastapi w terminie 1 tygodnia od dnia wypowiedzenia przez Pozyczkodawce.
Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel witasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Umowy zawarte pomiedzy Sp6tkg a PROKOM Investments S.A.(,,Prokom”)

W okresie objetym niniejszym Raportem Spétka podpisata z Prokom aneks do umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku
przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 12 stycznia 2015 roku. Poprzedni termin obowigzywania umowy
uptywat 12 stycznia 2012 roku. Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

Umowy zawarte pomiedzy spotkami PETROLINVEST TRADE S.A. a SIGNA ENTERPRISES LIMITED

W okresie objetym niniejszym Raportem spo6tki PETROLINVEST TRADE S.A. oraz SIGNA ENTERPRISES LIMITED zawarty
pomiedzy soba dwie umowy pozyczki na kwoty 10 tys. USD oraz 188 tys. ztotych. Do dnia 31 marca 2012 roku Petrolinvest
Trade udostepnit srodki w catosci. Oprocentowanie pozyczek ustalono w oparciu o stawke LIBOR powiekszong o marze
dla pozyczki w USD oraz o stawke WIBOR powiekszong o marze dla pozyczki w ztotych. Pozyczki podlegaja sptacie w ciggu
14 dni roboczych od dnia wypowiedzenia przez pozyczkodawce.

Umowy zawarte pomiedzy Silurian Sp. z 0.0. a Panem Wiesfawem Skrobowskim

W okresie objetym niniejszym Raportem spo6tka Silurian Sp. z 0.0. zawarta umowe z Panem Wiestawem Skrobowskim —
Prezesem Zarzadu Silurian Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Silurian pozyczki na kwote 204 tys. ztotych.
Do dnia 31 marca 2012 roku pozyczka zostata wyptacona w catosci. Oprocentowanie pozyczki ustalono w oparciu o stawke
WIBOR powiegkszong o marze. Pozyczka zostata udzielona na okres 2 lat.
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Umowy zawarte pomiedzy spotkami Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. a PROKOM Investments S.A.(,,Prokom”)
W okresie objetym niniejszym Raportem spotka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0. 0. zawarta ze spotka PROKOM

Investments S.A. umowe zlecenia na taczng kwote 266 tys. EURO tytutem posredniczenia w transakcji sprzedazy. Umowa
zostata zawarta na warunkach rynkowych.

Umowy zawarte pomiedzy Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0. a Farma Wiatrowa Nowotna Il sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym Raportem Spotka Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki ze spotka
Farma Wiatrowa Nowotna Il na kwote 800 tys. ztotych. Do dnia 31 marca 2012 roku Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.
udostepnity srodki w wysokosci 1,2 tys. ztotych. Oprocentowanie pozyczki ustalono na 7% w stosunku rocznym. Umowa
zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2016 roku.

Umowy zawarte pomiedzy Pomorskie Farmy Wiatrowe sp. z 0.0. a Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0.

W okresie objetym niniejszym Raportem podpisano aneks do uméw zawartych pomiedzy Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z
0.0. a Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z 0.0. Przedmiotem umaow jest udzielenie przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0.
pozyczek na taczng kwote 2.746 tys. ztotych (po uwzglednieniu aneksu). Do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu
pozyczki zostaty wyptacone w catosci. Oprocentowanie pozyczek ustalono na 5% w stosunku rocznym. Umowy zostaty
zawarte na okres do 31 grudnia 2015 roku.

Umowy zawarte pomiedzy sp6tkami Silurian Sp. z 0.0. a Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna

W okresie objetym niniejszym Raportem spétki Silurian Sp. z 0.0. oraz Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. sp. komandytowo akcyjna
zawarty miedzy sobg ramowa umowe o wspétpracy. W ramach umowy do dnia 31 marca 2012 roku Silurian Sp. z 0.0.
Swiadczyt ustugi na rzecz Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. sp. komandytowo akcyjna na kwote 40 tys. ztotych. Umowa zostata
zawarta na warunkach rynkowych.
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

Skrocone $rédroczne Sprawozdanie Finansowe PETROLINVEST S.A. zawiera dane taczne bedace sumga sprawozdania

finansowego jednostki i jej oddziatu.

SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

2012 2011
tys.zt. tys.zt.

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 409 19 119
Przychody ze sprzedazy ustug 116 99
Przychody ze sprzedazy 525 19 218
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 331 16 830
Zuzy cie materiatéw i energii 106 468
Swiadczenia pracow nicze 2928 2 657
Amorty zacja 747 712
Ustugi obce 1985 5113
Podatki i optaty 1430 288
Pozostate koszty rodzajowe 364 312
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7891 26 440
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (7 366) (7222
Pozostate przy chody operacyjne 23 11
Pozostate koszty operacyjne 3954 5305
Przychody finansowe 14 116 11 481
Koszty finansowe 49 347 17 672
Odpis aktualizujacy aktywa 364 123
Zysk (strata) brutto (46 892) (18 830)
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (46 892) (18 830)
Zysk (strata) netto (46 892) (18 830)

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji zastosowana do
obliczenia podstaw ow ego zysku na jedng akcje
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwyktych

Podstawowy zysk (strata) na 1 akcje w ziotych

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w ztotych

137 361 599 55331374

0 0
(0,34) (0,34)
(0,34) (0,34)

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca

Zysk (strata) netto za okres
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

2012 2011
tys.zt. tys.zt.
(46 892) (18 830)
0 0

(46 892) (18 830)
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SKROCONY SRODROCZNY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa twate
Nieruchomosci inwesty cy jne
Warto$ci niematerialne

Pozostate aktywa finansowe
Udzialy i akcje

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z ty tutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzy okresow e

Inw esty cje krotkoterminow e

Srodki pienigzne

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat whasny

Kapitat podstaw owy

Whptaty na kapitat akcy jny
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wy nik finansowy
Kapitat wiasny ogotem

Zobowigzania dtugoterminowe
Oprocentow ane kredyty bankowe i pozy czki
Rezerwy dlugoterminow e

Zobowigzania z ty tutu leasingu finansow ego
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobhowigzania z ty tutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania

Zohowigzania z ty tutu leasingu finansow ego
Biezaca czes¢ oprocentowanych

kredytéw bankowych i pozyczek

Rezerwy krétkoterminow e

Rozliczenia migdzy okresow e

Suma zobowigzan

SUMA PASYWOW

31 marca 31 grudnia 31 marca
2012 2011 2011

tys. zt. tys. zf. tys. zf.
20 622 21374 41 991

2 567 2 567 2 567

9 14 30

102 634 110 091 192 834
1004 334 887 883 633 375
1130 166 1021929 870 797
348 356 1766
2329 2283 7673

10 442 9675 7954
491 528 524 228 377138
217 67 838

504 864 536 609 395 369
1635 030 1558 538 1266 166
1730 831 1 285 536 602 966
0 0 0

440 404 770 707 1126 396
(764 338) (717 446) (654 807)
1406 897 1338 797 1074 555
92 143 17 095 47 339

4 668 3667 4525
140 163 33

6 897 4277 3141
103 848 25 202 55 038
18 473 23674 20 875
89 86 46

97 302 163 591 108 873
7287 6 289 5 504
1134 899 1275
124 285 194 539 136 573
228 133 219 741 191 611
1635 030 1 558 538 1266 166
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK Z PRZEPEYWU $SRODKOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zy ski(strata) brutto
Korekty o pozycije:
Amorty zacja
Odsetki i dywidendy, netto
Réznice kursowe
(Zysk)/strata na dziatalnosci inw esty cy jnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobow igzan
z wy jatkiem kredy tow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzy okresowy ch
Zmiana stanu rezerw
Pozostate
koszty udzielenia pozy czek i kredy tow
koszty zwigzane z zakupem udziatow
przeszacow anie odpisu aktualizujgcego
odpis aktualizujacy aktywa
prowizje zwiazane z zabezpieczeniem kredytu
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwaly ch i warto$ci niematerialnych
Naby cie rzeczowych aktyw 6w trwaly ch i wartosci niematerialny ch
Sprzedaz aktywow finansowy ch

Naby cie udziatow

Odsetki ofrzy mane

Splata udzielony ch pozy czek

Udzielenie pozy czek

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu podwy zszenia kapitatu

Koszty zwigzane z emisjg akcji

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozy czek/kredy tow

Splata pozy czek/kredy tow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

0 ograniczonej mozliw o$ci dy sponow ania

za okres 3 miesiecy

zakoriczony 31 marca

2012 2011
tys.zt. tys.zt.
(46 892) (18 830)
31710 11774
747 772
(11 403) (10 078)
35913 13 487
() (81)
47 1002

8 (393

(9 584) 2221
101 107

0 (3 628)
15980 8 365
10 110
1180 0
10 802 1197
364 123
3624 6 935
(15 182) (7 056)
15 233

0 (12
3202 0
@ (78)

1 0

550 0

(6 440) (38 773)
(2 674) (38 630)
0 48 169
(3011) (569)
(19) (21)
22731 (45)
(285) (220)
(1 396) (1337)
(10 (110
18 010 45 867
154 181

67 658

221 839

0 0
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SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitaf Pozostafe Kapitaf Kapitaf ze Pozostafe Wopfaty na Zyski Kapitaf
podstawowy kapitaty, zapasowy iz sprzedazy kapitaty kapitat  zatrzymane/ wlasny
wtym  aktualizacji akcji powyzej akcyjny (straty) ogo6fem

wyceny ich wartosci niepokryte

nominalnej

tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zt. tys. zf. tys. zf. tys. zt.
nadzien 1 stycznia 2012 roku 1285 536 770 707 15593 925 279 (170 165) 0 (717 446) 1338 797
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 (46 892) (46 892)
Emisja akcji 445 295 0 0 0 0 0 0 445 295
Koszty emisji akcji 0 (3011) 0 (3011) 0 0 0 (3011)
Ptatnosci w formie akcji wasny ch 0 (327 292) 0 0 (327 292) 0 0 (327 292)
na dzien 31 marca 2012 roku 1730831 440 404 15593 922268 (497 457) 0  (764338) 1406897
tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. z.
nadzien 1 stycznia 2011 roku 505 177 1126 975 15593 930 440 180 942 37831 (635 977) 1 034 006
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 (18 830) (18 830)
Emisja akcji 97 789 ) 0 ©) 0 (37 831) 0 59 958
Koszty emisji akcji 0 (579) 0 (579) 0 0 0 (579)
na dzieh 31 marca 2011 roku 602 966 1126 396 15593 929 861 180 942 0 (654 807) 1074 555
tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf. tys. zf.
nadzien 1 stycznia 2011 roku 505 177 1126 975 15593 930 440 180 942 37831 (635 977) 1 034 006
Catkowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 (81 469) (81 469)
Emisja akcji 780 359 0 0 0 0 (37 831) 0 742 528
Koszty emisji akcji 0 (5161) 0 (5 161) 0 0 0 (5 161)
Ptatnosci w formie akcji wtasny ch 0 (351 107) 0 0 (351 107) 0 0 (351 107)
na dzien 31 grudnia 2011 roku 1285536 770 707 15 593 925279 (170 165) 0  (717446) 1338797
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