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1 SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA

| KWARTAL 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
PLN EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 715843 477 635 171 459 120 184
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (41 49¢) 45713 (9 939) 11 502
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (71 984) 30 348 (17 242) 7 636
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (65 752) 24 261 (15749) 6105
Zysk (strata) netto, z tego przypadajqgcy: (65 752) 24 261 (15749) 6105
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (60 499) 24 084 (14 491) 6 060
- akcjonariuszom mniejszosciowym (5253) 177 (1 258) 45
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) (4,23) 1,68 (1,01) 0,42
Efﬁlv;oEcLijrg)ony zysk (strata) na jednqg akcje zwyktqg (w (4,23) 168 (1,01) 0,42
Sredni kurs PLN / EUR 4,1750 3,9742
Rachunek przeptywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (445 364) (194 968) (106 674) (49 058)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyine; (188 615) (84 949) (45177) (21 375)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 384 637 (3295) 92129 (829)
é?ﬁ&glgigwmnu srodkéw pienieznychiich (249 342) (283 212) (59 723) (71 263)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 3,9742
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
PLN EUR
Bilans
Aktywa 6391 930 4579 213 1 535931 1141 408
Zobowiqgzania dtugoterminowe 680 346 1067 217 163 482 266013
Zobowiqgzania krotkoterminowe 3535725 1 676 400 849 607 417 857
J.'?d'?:L‘imfggnﬂgf;dqqcy akcjonariuszom 1 605922 1610348 385 891 401 393
Kapitat podstawowy 14 295 14295 3 435 3 563
Liczba akcji (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
f&/efzrf")c' wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 14295000 |  14295000|  14295000| 14295000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 112,34 112,65 26,99 28,08
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng ) ) ) )
akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1616 4,0119
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

L na dzien na dzien na dzien
Wyszezegolnienie 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Aktywa

Aktywa trwate 2 348 022 1661781 2306 193
Wartoé¢ firmy 915762 347 307 915761
Wartosci niematerialne 51793 44165 53 862
Rzeczowe aktywa trwate 670 104 706 413 668 102
Nieodnawialne zasoby naturalne 36782 61744 36782
Nieruchomosci inwestycyjne 375101 293796 374761
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 000 10 000 21 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 32 499 57 037 31875
Inwestycje we wspdlinych przedsiewzieciach 38 10 10
Naleznosci 22 805 14 613 21 161
Pozyczki udzielone 67 407 60 953 38 033
Pochodne instrumenty finansowe 1857 240 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 120 799 46194 116913
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 821 - 16 692
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 254 19 309 7011
Aktywa obrotowe 4043 908 2917 432 4200 772
Zapasy 441 817 303 247 455136
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 1269 854 510 024 1152 931
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1 342 492 1199 934 1348 794
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 46 588 15173 52 587
Pozyczki udzielone 450 438 210 124 461 236
Pochodne instrumenty finansowe 21 383 6017 13723
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 63 097 184 806 72 780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 306 774 425 567 557 004
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 101 242 62 540 86 146
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 223 - 435
Aktywa razem 6391 930 4579 213 6 506 965
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SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.

et na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Pasywa

Kapitat wiasny 2175 859 1835596 2270 546
zgﬂ:: jvcv!t;::jny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 1605 922 1610 348 1679 360
Kapitat podstawowy 14295 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Eggifr?;lznoepj)osowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Esrgsvg\(/::\/’fezzv\&%igﬁl(;;oc?isokcji zabezpieczajgcych oraz réznice (5 139) (3 526) (1 334)
Pozostate kapitaty 694 708 531104 704 674
Zyski zatrzymane 168710 335127 228 377
- zysk (strata) z lat ubiegtych 229 209 311043 67 494
keionanussom jednosk domnuiacer ! (40 459) 24 084 160883
Udziaty niesprawujqce kontroli 569 937 225 248 591186
Zobowigzania 4216 071 2743 617 4236 419
Zobowigzania dlugoterminowe 680 346 1067 217 732 303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 490016 975142 524 552
Leasing finansowy 88 519 14 351 94 936
Pochodne instrumenty finansowe 2 543 - 2 329
Pozostate zobowigzania 40 382 34 890 54 475
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 15767 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 32 609 5675 32 400
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 19 858 14 623 17 147
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6419 6769 6 464
Zobowiqgzania krétkoterminowe 3535725 1676 400 3504116
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1 839 338 475 964 1370183
Leasing finansowy 27 840 13 555 29 407
Pochodne instrumenty finansowe 5097 11 490 27 345
iggg\\;\/viigigrr:iig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1188 748 1 008 898 1613 404
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 192977 90 705 200 390
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 18 824 1 446 23197
Zobowiqzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 91736 29 210 76014
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 142 545 34 499 140 722
Dotacje rzgdowe 31 - 34
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 243 10 633 23 320
Zobowiqzonio zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do 346 ) 100
sprzedazy

Pasywa razem 6391930 4579213 6 506 965
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SRODROCINY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 715843 477 635
Przychody ze sprzedazy produktéw 254 854 3399
Przychody ze sprzedazy ustug 457 404 471 217
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 3 585 3019
Koszt witasny sprzedazy (729 493) (422 366)
Koszt sprzedanych produktéw (212 430) (1781)
Koszt sprzedanych ustug (512 280) (418 338)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (4 783) (2247)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (13 650) 55269
Koszty sprzedazy (15862) (1198)
Koszty ogdinego zarzqadu (40 128) (25 653)
Pozostate przychody operacyjne 54 890 19 896
Pozostate koszty operacyjne (26 746) (2 601)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (41 498) 45713
Koszty finansowe (31112) (15712)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci 624 347
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (71 984) 30 348
Podatek dochodowy 6232 (6087)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (65 752) 24 261
Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (65 752) 24 261
Zysk (strata) netto przypadajacy: (65 752) 24 261
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (60 499) 24 084
- akcjonariuszom mniejszosciowym (5253) 177
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (60 499) 24 084
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowaneji zaniechanej (60 499) 24084
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (4,23) 1,68
- rozwodniony (4,23) 1,68
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (4,23) 1,68
- rozwodniony (4,23) 1,68
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SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto (65 752) 24 261
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych - | -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 2 855 -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 5701 939
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1451 (61)
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicq (10 51¢) (4 238)
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz jednostek ) )
zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda ) )
praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do sktadnikéw innych dochoddw
catkowitych (953) 402
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (1 462) (2 958)
Catkowite dochody (67 214) 21 303
Catkowite dochody przypadajqce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (61 991) 22 559
- akcjonariuszom mniejszosciowym (5223) (1 256)

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY KWARTAL
2012 ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PBG w pierwszym
kwartale 2012 roku

W pierwszym kwartale 2012 roku sprzedaz Grupy PBG wyniosta ponad 716 min zt i byta o 50% wyzsza od
sprzedazy z analogicznego okresu roku poprzedniego. Zdecydowanie szybciej rosty poniesione przez
Grupe koszty wtasne sprzedazy, bo az o 73%, co w konsekwencji przetozyto sie na osiggniecie ujemnej
rentownos$ci na poziomie brutto ze sprzedazy, oraz ujemnych rentownosci na poszczegdlnych poziomach
wynikowych rachunku zyskéw i strat.

Jednostkowo, Spdétka PBG zmniejszyta przychody przy jednoczesnej wiekszej dynamice kosztéw, co
przetozyto sie na obnizenie rentownosci na kazdym poziomie rachunku zyskéw i strat. Wyniki jednostkowe
spotki PBG stanowiq odpowiednio 11% sprzedazy Grupy, 7,3 min zt wypracowanego zysku operacyjnego
przy stracie Grupy PBG na poziomie 42,7 min zt oraz strate netto w kwocie 14,7 min zt przy stracie netto
przypadajgcej akcjonariuszom podmiotu dominujacego catej Grupy na poziomie 60 min zt. Kilka spdtek z

Grupy zakonczyto pierwszy kwartat 2012 roku ze stratg juz na poziomie brutto ze sprzedazy. Dotyczy to
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przede wszystkim Hydrobudowy Polska i Aprivia. Powodem takiego stanu rzeczy jest duze zaangazowanie

powyzszych spdtek w realizacje kontraktdw zwigzanych z budowq autostrad i drég krajowych. Kontrakty te

sg bardzo kapitatochtonne, wymagajg duzego zaangazowania $srodkdw wtasnych i sq realizowane w

wiekszosci przypadkdw przy zerowych i ujemnych rentowno$ciach. Przy ich wzrastajgcym udziale w portfelu

zamodwien Grupy PBG, doprowadzito to do ponoszenia strat juz na pierwszym poziomie wynikowym. Nalezy

spodziewac sie takiej sytuacji w segmencie drogowym w kolejnych kwartatach do petnego rozliczenia

tychze kontraktow do poczgtku roku 2013.

Podsumowanie | kwartatu 2012 roku:

Wypracowanie przychodéw ze sprzedaizy w wysokosci 715,8 min zi, tj. o 50% wiecej niz w
pierwszym kwartale roku ubiegtego.

Strata brutto ze sprzedazy w wysokosci 13,6 min zt.

Strata z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 41,5 min zt.

Imniejszenie wartosci EBITDA z kwoty 57 min zt w | kwartale 2011 roku do kwoty -21,8 min zt, j. o
blisko 79 min zt.

Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom 60 min zi,
co stanowi spadek o 88,5 min zt w poréwnaniu do jego wartodci z analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Najwiekszy udziat w wynikach Grupy Kapitatowej PBG ma Grupa RAFAKO. Wypracowata ona
przychody na poziomie okoto 321 min zt wypracowujgc przy tym zysk operacyjny wynoszgcy 16.2
min zt oraz zysk nefto siegajgcy 12,2 min zt. MoZzna szacowac wiec, ze stanowi to 45% sprzedazy
Grupy PBG i co wazne, ma pozytywny wptyw na osiggane rentownosci operacyjne i netto.

Na osiggniete rentownosci wptyneta konsolidacja wynikdw spdtek drogowych. Grupa Aprivia przy
sprzedazy na poziomie blisko 60 min zt wypracowata strate brutto ze sprzedazy siegajacg 21 min
zt, strate operacyjng wynoszacq 23,7 min zt oraz sirate netto przypadajgcqg akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego w wysokosci 20,1 min zt.

Na osiggniete rentownosci Grupy PBG wptyneta konsolidacja wynikdw spdtek z  Grupy
Hydrobudowa Polska. Grupa Hydrobudowa Polska przy sprzedazy na poziomie ponad 275 min zt
wypracowata strate brutto ze sprzedazy siegajgcg 20,6 min zi, strate operacyjng wynoszgcq 14,4
min zi oraz strate netto przypadajgcq akcjonariuszom podmiotu dominujgcego w wysokosci 24,7
min zf.

1 kwietnia 2012 roku warto$¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita 8,9 mid zi, z
czego okoto 3,9 mid zt przypada do realizacji w 2012 roku. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, warto$¢ portfela zamdwien wynosi o blisko 4 mid zt wiecej. Jest to efekt
akwizycji RAFAKO oraz podpisania przez te spdtke w lutym 2012 roku najwiekszego kontraktu w
historii Polski na budowe dwdch blokdw energetycznych w Opolu na kwote 9,4 mid zt netto (udziat
RAFAKO 34,6%). Dlatego tez najwiekszy udziat w strukturze portfela zamodwien stanowig obecnie
kontrakty z segmentu budownictwa energetycznego. Drugim co do wielkosci segmentem w
portfelu jest segment budownictwa drogowego. Trzecim jest segment gazu ziemnego, ropy
naffowej i paliw. Kolejnym pod wzgledem udziatu w portfelu jest segment wody. Najmniejszym

segmentem, ktérego warto$¢ stanowi 5% wartosci catego portfela zamédwien, jest aktualnie
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segment budownictwa specjalistycznego (przemystowego), gdzie Grupa ujmuje gtéwnie projekty

infrastrukturalne.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2012 (w % i PLN mn)

we w5

Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowe] dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG
nalezaty w pierwszym kwartale 2012 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do nich kwoty

oznaczajq wartos¢ przychoddw w pierwszym kwartale 2012 roku.

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa

1) kontrakt na budowe Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatdéw-Miedzychéd-Grotow,
podpisany pomiedzy PGNIG a PBG - zrealizowane przychody to: 27,3 min zi;

2) kontrakt pod nazwq ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia - zrealizowane przychody w
PBG: 24,7 min zt;

B). Energetyka

3) kontrakt pod nazwg ,Budowa instalacji odsiarczania spalin dla blokéw nr 1i 2 w PGE
Elektrowni Belchatéow SA”, podpisany pomiedzy BOT Elekfrownia Betchatdéw a Rafako -
zrealizowane przychody: 60,6 min zi;

4) kontrakt pod nazwgq ,,RDK 8 - montaz czesci cisnieniowej kotta, Pakiet 1,2,3 i 4", podpisany
pomiedzy Alstom Power, a Energomontazem-Potudnie — zrealizowane przychody: 26 min zi;

5) kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego na biomase w PKE SA Elektrownia Jaworzno Il -
Elekfrownia Il wraz z urzgdzeniami pomocniczymi oraz uktadem skiadowania i podawania
biomasy”, podpisany pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetyczny Elektrownia Jaworzno I
Katowice, a Rafako - zrealizowane przychody: 21,9 min zt;

6) kontrakt pod nazwg ,Mannheim - montaz czesci cisnieniowej kotta, pakiet 1, 2 i 3",

podpisany pomiedzy Alstom Power a Rafako - zrealizowane przychody: 13,2 min zt;
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7) konfrakt pod nazwg ,Dostawa czesci cisnieniowej kotta (do spalania odpadéw
komunalnych) wraz z konstrukcja stalowq, kompletacjg, montazem i rozruchem do Roskilde w
Danii”, podpisany pomiedzy Hitachi Inova AG a Rafako - zrealizowane przychody: 10,7 min zi;

8) kontrakt pod nazwq ,Dostawa elementéw do dwodch kottéw do spalania $mieci”, podpisany

pomiedzy Hitachi Inova AG a Rafako - zrealizowane przychody: 10,4 min zi;

C). Woda
9) kontrakt na budowe uktadu przesytowego sciekéw z Warszawy lewobrzeznej do Oczyszczalni

$ciekéw Czajka, podpisany pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w

Warszawie a PRG Meftro - zrealizowane przychody to: 24,3 min zt;

D). Budowniciwo przemystowe

10) kontrakt na budowe wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie, podpisany pomiedzy
Narodowym Cenfrum Sportu a Hydrobudowq Polska- zrealizowane przychody to: 41min zi;

11) kontrakt pod nazwgq ,Zakup systeméw do kontroli bezpieczenstwa pasazeréw i bagazu w Porcie
Lotniczym w Gdansku”, podpisany pomiedzy Portem Lotniczym Gdansk a Hydrobudowq Polska —
zrealizowane przychody: 13,6 min zi;

12) kontrakt pod nazwq ,.Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg towarzyszgcq w
Toruniu”, podpisany pomiedzy Gmina miasta Toruh — Urzgd miasta Torunia, a Hydrobudowq Polska

- zrealizowane przychody: 13,3 min zi;

E). Budownictwo drogowe

13) kontrakt na budowe autostrady A-4 Tarndw - Rzeszoéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica
Pustynia, podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjqg Drég Krajowych i Autostrad O/Rzeszéw a
Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody to: 77,3 min zt;

14) kontrakt pod nazwgqg ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk - Trasa
Stowackiego. Zadanie Il. Odcinek ul. Potokowa - Al. Rzeczypospolitej”, podpisany pomiedzy
Gming Gdansk reprezentowang przez Gdanskie Inwestycje Komunalne a Hydrobudowq Polska —
zrealizowane przychody: 18,7 min zi;

15) kontrakt pod nazwqg ,Budowa autostrady A1 Torun - Strykéw. Odcinek lll: Brzezie — Kowal”,
podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, a Aprivia — zrealizowane
przychody: 16,5 min zit;

16) kontrakt pod nazwg ,Budowa drogi ekspresowej $5 Poznan (A-2 - wezet ‘Gluchowo’) — Wroctaw
(A-8 - wezel ‘Widawa’), odcinek Kaczkowo - Korzensko, Obwodnica Bojanowa i Rawicza”,
podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég i Autostrad, a Aprivia — zrealizowane przychody:
11,4 min zi.
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W pierwszym kwartale 2012 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG

wydarzenia w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci:
1. Ropa naftowa, gaz ziemny i paliwa:
0o Zawiadomienia o zwiekszeniu udziatu w spdtce PBG przez pana Jerzego Wisniewskiego

oraz zmniejszeniu przez Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM);

Imiany w akcjonariacie PBG SA w | kwartale 2012 roku

. - . " liczba gtoséw na .

Klienci Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM):

16 marca 2012 <13% 2.373.848 1291% 8 marca 2012
16 marca 2012 <11% 1.829.392 10,14% 15 marca 2012
30 marca 2012 <10% 1.757.072 9,74% 22 marca 2012

Jerzy Wisniewski — zatozyciel i gidéwny akcjonariusz spotki PBG SA
3.881.224 akcji, w tym:
3.735.054 akcji
12 stycznia 2012 > 42%** imiennych 42,23%
uprzywilejowanych oraz
146.170 akcji zwyktych

13 pazdziernika 2011-
12 stycznia 2012

* Poczagwszy od dnia 13.10.2011 do dnia 12.01.2012 Prezes Jerzy Wisniewski skupywat akcje w transakcjach
sesyjnych. Liczba nabytych akcji: 146.170.

o Obnizenie ratingu dtugoterminowego spétki przez Standard & Poor's Rating Services. W
maju 2011 roku agencja Standard & Poor's Ratings Services obnizyta spdtce PBG SA
dtugoterminowqg ocene ratingowq z poziomu ,,BB-", z perspektywq stabilng do poziomu
»B+" z sygnalizacjg mozliwosci dalszego pogorszenia oceny sytuacii finansowej z uwagi na

spadek poziomu ptynnosci.

2. Budownictwo energetyczne:
0o Podpisanie w ramach konsorcjum przez RAFAKO umowy na budowe blokéw
energetycznych w Opolu o wartosci 9,4 mlid zt netto. Konfrakt w Opolu to najwieksza w
Polsce inwestycja w segmencie energetycznym.
o Przygotowanie Grupy PBG do pozyskiwania i realizacji znaczgcych kontraktdw na rynku
budownictwa energetycznego (bloki energetyczne, spalarnie odpaddw) — udziat w
postepowaniach przetargowych i w postepowaniach prekwalifikacyjnych do przetargdw

na kwote ogdtem blisko 70 mid zi.

3. Woda i budownictwo specjalistyczne (przemystowe):
0 Potgczenie spotki Hydrobudowa Polska ze spotkg zalezng Hydrobudowa 9 w styczniu 2012
roku
o Na 1 kwietnia 2012 roku porifel zamoéwien Grupy HBP wynosit 1,72 mid zi, z czego blisko 1,3

mld zt przypada do redlizacji w 2012 roku, pozostata cze$¢ na lata kolejne.
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4. Budownictwo kubaturowe:
o Zmiany w strukturze kapitatowej PBG Dom.
o Kontynuacja dziatalnosci zwigzanej z optymalnym wykorzystaniem nieruchomosci w

Grupie Kapitatowej PBG poprzez spdtke PBG Erigo.

5. Operacje zagraniczne:
o Poszukiwanie zleceh w segmencie gazu ziemnego i ropy naffowej oraz budownictwa

energetycznego na rynkach zagranicznych.

Finansowanie dziatalnosci:

1. W dniu 15 maja 2012 roku spdétki z Grupy Kapitatowe] PBG podpisaty z bankami finansujgcymi
dziatalno$¢ Grupy porozumienie, ktdérego zawarcie jest jednym z warunkdw negocjacji
finansowania pomostowego. Finansowanie, zgodnie z podpisang umowq powinno zostac
uruchomione do 25 maja 2012 r., natomiast wszelkie wymagane zgody czterech bankdéw
organizujgcych finansowanie powinny zosta¢ uzyskane do 18 maja br. Finansowanie pomostowe
bedzie przeznaczone na dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zostanie sptacone z planowanej emisji

obligacji zamiennych na akcje, nie pdzniej nizw dniu 19 lipca 2012 .

Na wyniki przysztych okreséw wpltyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Readlizacja portfela zamdwien o wartosci 8,92 mid zt, z czego blisko 5 mld zt to kontrakty z segmentu
budownictwa energetycznego.
2. Udziat w przetargach i pozyskanie najbardziej znaczgcych kontraktéw na:
0 Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych;
0 Budowe blokdéw energetycznych;
0 Budowe spalarni odpaddéw.
3. Dalsza konsolidacja i wzmocnienie spdtek w Grupie Kapitatowej PBG - zwiekszanie efektywnosci
poprzez lepsze wykorzystanie potencjatu wykonawczego oraz bardziej efektywne zarzgdzanie

kadrami oraz zasobami sprzetowymi i materiatowymi.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

. -

Rentownos$c¢ brutto ze sprzedazy -1.9% 11,6%
. PP

Rentownos¢ operacyjna -5,8% 9,6%
. 5

Rentownos¢ netto -8,5% 5,0%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalno$ci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netfto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100
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W pierwszym kwartale 2012 roku zanotowano spadek osigganych przez Grupe PBG rentownosci na
wszystkich poziomach rachunku zyskdw i strat:

« wygenerowanie ujemnej rentownosé brutto ze sprzedazy — minus 1,9%;

* wygenerowanie ujemnej rentownosci operacyjnej - minus 5,8%;

+ wygenerowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — minus 8,5%.
Udzial kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego zwiekszylt sie z 88,4% do 101,9%, 1. o 13,5 p.p. Udzial kosztéw
ogodlnego zarzqdu w sprzedazy w omawianym okresie réwniez ulegt zwiekszeniv i wynidst 5,6% w
poréwnaniu do 5,4%, co daje wzrost o zaledwie 0,2 p.p. Wynika to ze wzrostu kosztéw ogdlnego zarzqadu
1Q2012 do 1Q2011 0 56%.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2012

mGazzlemny lrepanafiows mWoda = Budownlciwo przemystowe | mleszkanlowe Drogl Budowniciwo energetyczne minne

WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2012
(w tys. zt)

119812

37859

80478

1Q2012

mGar riemny i ropa naftowa  EWoda m Budownictwo przemyslowe i mieszk aniowe Drogi Budownictwo energetyczne mlnne
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2012

400%%
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Inne Budownictwo Budownictwo Gazm ropd

10 0% energetyvcine nizemyslowe naftowa
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Drogi
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-40,07%

1Q2012

2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW |
KOSZTOW FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2012 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 54,9 min zt, z czego
naijistotniejszg pozycje stanowig otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 15,7 min zt. Kolejng istotng
pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq zyski z wyceny oraz readlizacji instrumentdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat w wysokosci 14,9 min zt.
Dodatkowo, 9,5 min zt to odsetki od pozyczek z dziatalnodci operacyjnej i odwrdcenie odpisdw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 8,8 min zt. W porédwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego warto$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 176%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku wyniosty ponad 26,8 min zt i byty
Znaczqco wyzsze niz ich wartos¢ w ubiegtym roku, bo az o 928%.. Na koszty te sktadajg sie miedzy innymi:
ujemne rdznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12,8 min zt, zaptacone kary i odszkodowania

w kwocie 3,2 min zt, a takze koszty utrzymania inwestyciji wynoszgce 3 min zt

3. Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosty 10 min zt i odnotowaly czterokrotny wzrost
w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwng pozycje w przychodach finansowych
stanowiq zyski z tytutu réznic kursowych w kwocie 5,1 min zt. Istotng kwote stanowiq takze przychody z
odsetek dotyczqce instrumentdw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

(tj. odsetki od pozyczek i lokat) . Jest to warto$¢ stanowigca blisko 4,6 min zt.
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4. Koszty finansowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku koszty finansowe wyniosty 41,1 min zt i jest to kwota o ponad
dwukrotnie wyzsza od ich wartoéci na koniec analogicznego okresu 2011 roku. Najistotniejszq pozycje w
kosztach finansowych stanowiqg odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG - jest to kwota
wynoszgca ponad 19,6 min zt. Ponadto znaczgcg warto$¢ odnotowaty rowniez odsetki od kredytéw
bankowych w rachunku biezgcym i rachunku kredytowym — jest to odpowiednio kwota 14,5 min zti 3,1 min

zt.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeplywow pienieznych w tys. zi 1Q 2012 1Q 2011

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -428 164 -194 968
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej -205 815 -84 949
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +384 637 -3 295

$rodki pieniezne netto na koniec okresu +306 774 +425 567

W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2012 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne
saldo srodkow pienieznych w toku dziatalnosci operacyjnej. Kwota w wysokosci 428 min zt jest wynikiem
zmiany w kapitale obrotowym wynoszgcej blisko minus 401 min zt. Saldo srodkéw pienieznych
wygenerowanych w toku dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie
minus 189 min zt. Na poziom ten najwiekszy wptyw miaty wydatki na nabycie jednostki zaleznej w kwocie
193 min zt. Cato$c¢ tej kwoty wydana zostata na zaptate lll (ostatniej) raty za udziaty w spdtce RAFAKO oraz
za akcje tej Spotki nabyte w procesie wezwania. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku
dziatalnosci finansowej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie plus 384 min zt. Na poziom ten
najwiekszy wptyw miato zwiekszenie zadtuzenia Grupy przy jego jednoczesnym sptaceniu czesci zadtuzenia
oraz sptaty i wptywy z tytutu odsetek. W omawianym okresie spotki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 560 min
7t kredytdw, jednoczednie sptacajgc 132 min zt. Odsetki zaptacone z tytutu obligaciji wyniosty 15,5 min zt,

odsetki zaptacone z tytutu kredytdw i pozyczek wyniosty natomiast 18,8 min zt.

Charakter przeptywéw pienieznych 1Q 2012 1Q 2011

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej + -

$rodki pieniezne netto na koniec okresu

4. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALtOWEJ PBG
Prognozy finansowe na lata 2012-2013 Grupa PBG planuje opublikowaé w czerwcu biezgcego roku.
Aktualnie frwa weryfikacja budzetdw na kontraktach. Prognozy przygotowane przez spoitki z Grupy PBG

bedq, zgodnie z zawartym porozumieniem z bankami, badane przez niezaleznego audytora Ernst&Young.
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2012 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
i Akcje S éggg? f:tekc'i R ey kE(r)s?/I\j:: z .Udzig'fy Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat w+oan - P o zey' S0 ! transakdji lcoon | Pozostate Zyski Razem | Mediace wiasny
podstawowy powyzej ic zabezpieczajgcych | P kapitaty zatrzymane konfroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2 270 546
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 (6 217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2270 546
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2012 roku
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - 322 - 322 188 510
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; ; ] ] ; (12 601) 832| (11769) (16 214) (27 983)
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - - - (12 279) 832 (11 447) (16 028) (27 473)
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.03.2012 ) ) ) ) ) ) (60 499) (60 499) (5 253) (65 752)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu ) . ) .
20 okres od 01.01 do 31.03.2012 roku 2349 (6154) 2313 (1492) 30 (1462)
Razem catkowite dochody - - - 2 349 (6 154) 2313 (60 499) (61 991) (5 223) (67 214)
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - -
trwatych)
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 14 295 - 733 348 (3 868) (1271) 694 708 168710 | 1605 922 569 937 2175 859
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.03.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
i Akcje S égggg){ f::ekc'i R ey kE(r)s?/I\j:: z .Udzig'ry Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat w+oan - P o zey' S0 ! transakdji lcoon | Pozostate Zyski Razem | Mediace wiasny
podstawowy powyzej ic zabezpieczajgcych | P kapitaty zatrzymane konfroli razem
(-) wartosci oot jednostek
nominalnej przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 733 348 (13 788) (1 503) 523 339 349 458 | 1605151 226 295 1831 444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - 13 288 - 7787 (38 241) (17 166) (342) (17 508)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (498) (1 503) 531124 311217 | 1587985 225 953 1813 938
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 322 - 322 188 510
Zmiana struktury grupy kapitatowej
. - S . . - - - - 30 (30) - - -
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - - - (374) (144) (518) 363 (155)
Dywidendy - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - - -
Razem transakcje z wiascicielami - - - - (22) (174) (196) 551 355
rZZ;t netto za okres od 01.01 do 31.03.2011 ) ) ) ) ) 24 084 24 084 177 24 261
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku ) ) 796 (2521) ) ) (1525) (1433) (2958)
Razem catkowite dochody - - 996 (2 521) - 24 084 22 559 (1 258) 21 303
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - -
frwatych)
Saldo na dzien 31.03.2011 roku 14 295 733 348 498 (4 024) 531104 335127 | 14610348 225 248 1835596
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z4, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE 01.01- 31.12.2011 ROKU

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze

Réznice

A1 ani Akcje sprzedazy akcji SCRE A kursowe z .Udzi.o’ry Kapitat
Wyszczegolnienie Kapitat ! P 12y ake) transakgji ; ; Pozostate Zyski niedajqce wiasny
wtasne powyzej ich . : przeliczenia . Razem :
podstawowy g zabezpieczajgcyc : kapitaty | zatrzymane kontroli razem
(-) wartosci h orzeot jednostek
nominalnegj przeptywy zaleznych
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 733 348 (13 788) (1 503) 523 339 349458 | 1605151 226 295 1831444
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - 13 288 - 7787 (38 241) (17 166) (342) (17 508)
Saldo po zmianach 14 295 733 348 (498) (1 503) 531126 311217 | 1587 985 225 953 1813 938
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2011 roku
Emisja akciji - - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - 1285 - 1285 753 2038
Zmiana sfrukiury grupy kapitatowej - ; ; ; ; (21 700) 171 (21 683) 351 434 329 751
(transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi)
Inne korekty - - (300) (32) (332) 3112 2780
Dywidendy - - - - - (20 013) (20013) - (20013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 214015 (223 695) (2 680) - (9 680)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 193 300 (243 723) (50 423) 355 299 304 876
fgl;t netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 ) ) ) ) ) 160 883 160 883 9775 170 658
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku ) - (5719) 6 386 (19 572) - (18 905) 265 (18 640)
Razem catkowite dochody - - (5719) 6 386 (19 572) 160 883 141 978 10 040 152018
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych
(sprzedaz przeszacowanych srodkéw - - - - (180) - (180) (106) (286)
frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 733 348 (6217) 4883 704 674 228 377 | 1679 360 591186 2270 546
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QSr1/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

SRODROCINE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
Wyszczegadlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (71 984) 30 348
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 16 979 9 430
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 2824 1814
Zmiana wartodci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci go<;iziv\./ej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych (10914) (2 462)
przez rachunek zyskow i strat
Insfrpmenfy zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z 1 451 (61)
kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 540 -
Zysk/strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych (225) 62
Zp;giégéor;o)ze sprzedazy aktywodw finansowych (innych niz instrumenty (899) (3957)
Zyski /straty z tytutu réznic kursowych 5912 (144)
Koszty odsetek 43 813 18 678
Przychody z odsetek (14311) (7 148)
Ofrzymane dywidendy - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (624) (347)
Inne korekty 1265 (8 551)
Korekty razem 45 810 7 314
Zmiana stanu zapaséw (6 264) (8 255)
Zmiana stanu naleznosci (25 991) 125 566
Zmiana stanu zobowigzan (302 109) (187 214)
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych (2 804) (11032)
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych (64 304) (115972)
Zmiany w kapitale obrotowym (401 472) (196 907)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych (10577) 642
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (145) (146)
Zaptacony podatek dochodowy (6 996) (36 219)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (445 364) (194 968)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (664) (1272)
Wptywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - 3
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (12 432) (39 648)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 2175 491
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (407) (13 084)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2250 -
Wydatki nefto na nabycie jednostek zaleznych (193 021) (444)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie jednostek stowarzyszonych - -
Ofrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5658 12 623
Pozyczki udzielone (15 430) (92 307)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (690) (112 600)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 23 545 85 300
Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych - 85
Ofrzymane odsetki 401 404
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| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie cd 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011

Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - (7 500)
Otrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (188 615) (84 949)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji - -
Wynik na transakcjach zwigzanych z akcjami wtasnymi - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papieréw wartosciowych (15520) (13 854)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 560 126 189 724
Sptaty kredytéw i pozyczek (131 904) (174 640)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (2 096) (2 809)
Odsetki zaptacone (18 749) (4 284)
Odsetki od lokat 498 2 556
Inne wptywy/wydatki (718) 12
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 384 637 (3 295)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (249 342) (283 212)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 557 004 708 506
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych (888) 273
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 306 774 425 567

2 INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2012 ROKU

2.1 Informacja o Jednostce dominujgcej oraz Grupie Kapitatlowej PBG

2.1.1. Spétka dominujgca

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowe] PBG (dalej zwana ,,Grupg Kapitatowq”), jest PBG SA
(dalej zwana ,Spétkg dominujgcq”). Spdtka dominujgca Grupy Kapitatowej, zostata utworzona w dniu
2 stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 1 grudnia 2003 roku. Spdétka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek handlowych. Spdtka
dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000184508. Spoétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 631048917, Akcje Spotki
dominujgcej sqg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierdw Warto$ciowych.

Siedziba Spdtki dominujgcej miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081
Przezmierowo. Siedziba Spdtki dominujgcej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg. W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostato zarejestrowane
Przedstawicielstwo Spdtki PBG SA na Ukrainie. Celem dziatalnosci przedstawicielstwa jest badanie rynku

Ukrainy, nawigzywanie kontaktow z firmami w zakresie budownictwa i ustug towarzyszgcych.
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Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA
Sktad Zarzqgdu Spétki oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 31.03.2012 roku, 31.03.2011 roku i

31.12.2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 31.03.2012 roku

Sktad Zarzadu Spotki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzqdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej *

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej **

Na dzien 31.03.2011 roku

Sklad Zarzgdu Spétki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu

Tomasz Woroch - Wiceprezes Zarzgdu
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31.12.2011 roku

Sktad Zarzgdu Spétki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu
Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu

Mariusz tozynhski - Wiceprezes Zarzqdu

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Adam Strzelecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wierzbicki - Cztonek Rady Nadzorczej

« *W dniu 3 kwietnia 2012 roku Pan Adam Strzelecki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej.

« * W dniu 2 kwietnia 2012 roku Pan Marcin Wierzbicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka

Rady Nadzorczej.

W dniu 3 kwietnia 2012 roku, na miejsce powyzszych osdb tj.. Pana Adama Strzeleckiego i Pana Marcina

Wierzbickiego powotano Pana Andreasa Madej i Pana Piotra Bien.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej PBG SA na dzien przekazania niniejszego raportu:

Na dzien 15.05.2012 roku

Sktad Zarzgdu Spotki dominujgcej

Sktad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujacej

Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzgdu

Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzqdu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzgdu
Mariusz tozynski - Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Bednarkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Sarnowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Andreas Madej - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bien - Cztonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitatowa PBG

QSr1/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

2.1.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej PBG

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne (PKD 71.12 Z).

Grupa Kapitatowa PBG zajmuje sie realizacjg obiektéw budownictwa hydrotechnicznego, inzynieryjnego i
przemystowego, budowq oczyszczalni Sciekdw oraz spalarni odpaddw, wykonywaniem instalacji wodno-
kanalizacyjnych, cieplnych i gazowych, handlem materiatami i urzgdzeniami w branzy gazowniczej,

naffowej i wodno-kanalizacyjnej, budownictwem infrastrukturalnym, energetycznym oraz mieszkaniowym.

2.1.3. Rola PBG SA w Grupie Kapitatlowej i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Spoétka PBG SA petni role jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej PBG.
Niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG zostata

objeta Spdétka dominujgca oraz nastepujgce Spodtki zalezne:
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Procentowy udziat

Zakres dziatalnosci infiesetiay el U9 Metoda Sz
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) inny organ konsolidacii
9 prowadzqcy rejestr ! 31.03.2012 | 31.03.2011
ul. Skérzewska iggnier,ﬁnﬁ (\)va/e
. 35, Roboty zwigzane - A
Aprivia SA Wysogotowo 7 budgwq grég M|osTQ i Wilda
m 62 - 081 i autostrad VG\/?;Szgd’rc\]/rliz petna 100,00% 100,00%
Przezmierowo | PKD 42.11.2 °P Y
Krajowego Rejestru
POLSKA
Sgdowego
petna
Podmiot zalezny
ul. Fordorska ‘ Sad Rejonowy w Spo’rk[: Aprivia SA
Betpol SA 168a Roboty zwiqzane Bydggszczy, Xl konsolldpquy na
2) 85—7(;6 z budowq drég Wydziat poziomie 70,00% 70,00%
Bvda0SZCE i autostrad Gospodarczy sprawozdania e s
PZ)L%KA PKD 42.11.Z Krajowego Rejestru skonsolidowanego
Sgdowego jednostki
dominujgce;j
Aprivia SA
petna
. Podmiot zalezny
iggnzeh’f”ﬁgxe Sp6tki: Aprivia SA
Dromost 7abNO 4A Roboty zwigzane z Miasto i Wilda konsolidowany na
Sp.zo.0. L budowq drég i . poziomie
63-112 Brodnica Wydziat VIII . 99.99% 99.99%
(3) autostrad sprawozdania
POLSKA Gospodarczy .
PKD 42.11.Z - . skonsolidowanego
Krajowego Rejestru . .
Sgdowego Jed.nO.SH(' .
dominujgce;j
Aprivia SA
petna
Sad Reionow Podmiot zalezny
Przedsiebiorstwo ul. Poznariska sznorﬁj ~ Novb/e Spotki: Aprivia SA
Robdt Inzynieryjno 42' Roboty zwigzane z Miasto i Wilda konsolidowany na
-Drogowych SA | 147300 Nowy budowq drog i Wydziat VIl poziomie 100,00% | 100,00%
(PRID SA) Tomvl autostrad Gospodarcz sprawozdania
(4) Y PKD 42.11. P Y skonsolidowanego
POLSKA Krajowego Rejestru . -
jednostki
Sgdowego L .
dominujgce;j
Aprivia SA
EBGngsho ul. Skérzewska Sad Rejonowy
P.20.0. 35, Reprodukcja Poznan - Nowe
(dov{mej Wysogotowo zapisanych nosnikéw | Miasto i Wilda
SAVOZ“S' o) 62-081 informac Wydziat VI petna 99.90% 99.80%
(5p). o Przezmierowo PKD 18.20.2 Gospodarczy
POLSKA Krajowego Rejestru
Sgdowego
Wydobywanie .
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych éggﬂi??nﬁgxe
Brokam 35, oraz kamienia dla - e
Sp.zo0.0 Wysogotowo pofrzeb Miasto i Wilda
(6) 62 -081 budownictwa, skat v(;\lgngégrl!z petna 100,00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Kro'gwe o Ré'es‘rru
POLSKA kredy i fupkéw S dJowego {
PKD 08.11. qcoweg
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba doltiies Enisielinoe inny organ IS Grupy
g FD= 2007 prowadzqgcy rejestr konsolidaci 31.03.2012 | 31.03.2011
Podrednictwo
Excan QOil and #201,9637-45 w zawieraniu umaow,
Gas Engineering Avenue koordynacja prac CERTIFICATE OF
Ltd Edmonton AB projektowo- INCORPORA-TION petna 100,00% 100,00%
(7) T6E 578 inzynierskich, Edmonton Alberta
CANADA dziatalno$e
handlowa
ul. Skérzewska . Sad Reljonowy
Hydrobudowa 35 Roboty zwiqzane z Pc.vznon‘— Nowe
Polska SA W,so otowo budowq rurociggdw | Miasto i Wilda
8] 62y_ 098] przesytowych i sieci | Wydziat VIl petna 63,05% 63,05%
PrZEIMISIOWO rozdzielczych Gospodarczy
POLSKA PKD 42.21.Z Krajowego Rejestru
Sgdowego
petna
Podmiot zalezny
. Spotki:
Sqd Rejonowy dla Hydrobudowa
. , . Miasta Stotecznego
ul. Wolczynska Roboty zwigzane z Polska SA
P.R.G. Metfro . Warszawy w :
156 budowq rurociggow ; konsolidowany na
Sp.zo.o. LI Warszawie, Xl o
9) 01-919 przesytowych i sieci Wydziat poziomie 62,10% 62,10%
Warszawa rozdzielczych Gospodarcz sprawozdania
POLSKA PKD 42.21. P Y skonsolidowanego
Krajowego Rejestru . -
Sadowedo jednostki
< 9 dominujgcej
Hydrobudowa
Polska SA
Roboty budowlane petna
zwigzane ze Podmiot zalezny
wznoszeniem Spotki:
. budynkéw Sqd Rejonowy Hydrobudowa
Hydrobudowa 9 ;,”5 Skorzewska mieszkalnych i Poznan - Nowe Polska SA
SX W,so otowo niemieszkalnych Miasto i Wilda konsolidowany na
0] 62y_ 098] PKD 41.20 ZRoboty | Wydziat Vil poziomie - 63,05%
Przesmierowo zZwigzane z budowqg Gospodarczy sprawozdania
POLSKA obiektéw inzynierii Krajowego Rejestru skonsolidowanego
wodnej PKD 42.91.Z Sqgdowego jednostki
Przygotowanie dominujgcej
terenu pod budowe Hydrobudowa
43.12.2 Polska SA
. Sgd Rejonowy
Aleja Wojska Roboty zwiqzane z w Szczecinie - Xl
KWG SA . budowq rurociggow ]
Polskiego129, A Wydziat
(11) . przesytowych i sieci petna 100,00% 100,00%
70-490 Szczecin ; Gospodarczy
rozdzielczych PKD : .
POLSKA Krajowego Rejestru
42212
Sgdowego
. Sqd Rejonowy
Metorex ul. Zwirki i Wigury Eiggzé\?&?ggigegéw w Toruniu - VI
Sp. 20.0. ]7A’, 87-100 przesytowych i sieci Wydziat petna 99.56% 99,56%
(12) Torun k Gospodarczy
POLSKA rozazielczych Krajowego Rejestru
PKD 42.21.7 JIoWego kel
Sgdowego
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba doltiies Enisielinoe inny organ IS Grupy
(WQ PKD=2007) 1 prowadzacy rejestr konsolidaci | 3 032012 | 31.03.2011
PBG Energia ul. Skérzewska Roboty zwigzane z Sqd Rejonowy dia
Sp.zo.0. oo Krakowa -
g 35, budowq linii AP
(dawniej PBG Wysogotowo telekomunikacyjnych srodmiescia w
Export 62y— O%] i slekiro- yiny Krakowie, XI petna 99,95% 99.95%
Sp.z0.0.) L Wydziat
(13) Przezmierowo energetycznych Gospodarczy
POLSKA PKD 42.22.7 ; .
Krajowego Rejestru
Sgdowego
ul. Skérzewska Sad Rejonowy
PBG Technologia 35, Produkcja konstrukcji | Katowice - Wschod
Sp.zo.0. Wysogotowo metalowychiich w Katowicach
(14) 62081 czesci Wydziat VIl petna 100,00% | 100.00%
Przezmierowo PKD 25.11.Z Gospodarczy
POLSKA Krajowego Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska zRvab (;;ynZUZdeowlone Poznan - Nowe
PBG Dom 35, e Miasto i Wilda
Sp.zo.0. Wysogotowo , Wydziat VIl
(15) 62— 081 bgdynkow . Gospodarczy petna 100,00% 100,00%
L. mieszkalnych i : .
Przezmierowo L Krajowego Rejestru
POLSKA niemieszkalnych Sadowedo
PKD 41.20 < 9
petna
sod Rei Podmiot zalezny
ul. Skorzewska dc Rejonowy Spétki: PBG Dom
PBG Dom . . Poznan — Nowe S
35, Kupno i sprzedaz . o p.Zz0.0.
Invest il . P Miasto i Wilda K lid
Wysogotowo nieruchomosci na . onsoliaowany na
Sp.zo.0. 5 ' hunek Wydziat VIl poziomie 100,00% 100,00%
(16) 6 —981 witasny rachune Gospodarczy ]
Przezmierowo PKD 68.10.2 Krai Reiesh sprawozdania
POLSKA rajowego Rejesiru | qyonsolidowanego
Sqdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
proporcjonalna
Sad Reionow Podmioft zalezny
ul. Skérzewska ac Rel Y Spétki: PBG Dom
PBG Dom . . Poznan - Nowe
35, Kupno i sprzedaz ; - Sp.zo.0.
Invest il Sp. k. Wysogotowo nieruchomosci na Miasto i Wilda konsolidowany na
Sp.z0.0. Y309 Wydziat VIl owany 100,00% | 100,00%
62 -081 witasny rachunek poziomie
(17) e Gospodarczy .
Przezmierowo PKD 68.10.2 ) . sprawozdania
Krajowego Rejestru "
POLSKA Sadowedo skonsolidowanego
a 9 jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
PEG Ei sad Rei Podmiot zalezny
ngo ul. Skérzewska qac Rejonowy Spotki: PBG Dom
Sp.zo,.0. 35 KUDNo i sorzedaz Poznan - Nowe Sp.z0.0.
(dawniej PBG ' upno I sprzec Miasto i Wilda vonsolid
Wysogotowo nieruchomosci na . onsoliaowany na
Dom Invest VI 5 ' hunek Wydziat VIl poziomie 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.) 62 - 08] widsny rachune Gospodarczy '
8 Przezmierowo PKD 68.10.Z Krai Reiest sprawozdania
(18) POLSKA rajowego Rejesitu | skonsolidowanego
Sqdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
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Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba doltiies Enisielinoe inny organ IS Grupy
(WQ PKD=2007) 1 prowadzacy rejestr konsolidaci | 3 032012 | 31.03.2011
petna
Sad Reionow Podmiot zalezny
Realizacja projektow d ) Y Spotki: PBG Dom
. . L Poznan — Nowe
Gorecka Projekt ul. Sienkiewicza budowlanych ) S Sp.zo.0.
Sp.zo0.0 22, 60-900 zwigzanych ze Miasto i Wilda konsolidowany na
P. 2 0.0. - OV qzanyc Wydziat VIl owany 100,00% | 100,00%
(19) Poznan wznoszeniem Gospodarcz poziomie
POLSKA budynkéw PKD 5P Y sprawozdania
Krajowego Rejestru .
41.10. 2 Sadowedo skonsolidowanego
a 9 jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
sad Rei Podmiot zalezny
Realizacja projektow ad Kejonowy Spotki: PBG Dom
Poznan — Nowe
] . . budowlanych - A Sp.zo.0.
Villa Poznan ul. Mazowiecka swiazanyeh ze Miasto i Wilda konsolidowany na
Sp.zo.0. 42, dzanyc Wydziat Vi o 100,00% | 100,00%
(20) 60-623 Poznanh wznoszeniem Gospodarczy poziomie
POLSKA budynkéw PKD Krai Reiest sprawozdania
41.10.Z Srcgowego ejesiru skonsolidowanego
qdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
. Podmiot zalezny
Realizacja projektdw 5qd Rejonowy dia Spotki: PBG Dom
. ul. Marszat- M. St. Warszawy w
Kino budowlanych . Sp.zo.0.
Development kowska 80, zwiqzanych ze Warszawie, Xl konsolidowany na
S P 00-517 qzanyc Wydziat owany 100,00% | 100,00%
p.Z0.0. wznoszeniem poziomie
Warszawa h Gospodarczy .
(21) budynkéw PKD : . sprawozdania
POLSKA Krajowego Rejestru .
41.10.Z Sadowedo skonsolidowanego
a 9 jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot zalezny
4 Afentrikas, Spotki: PBG Dom
Afentrika Court Sp.zo.0.
PBGDom Invest Office 2 Posiadanie konsolidowany na
Limited P.C. 6018 papierdw brak danych poziomie 100,00% 100,00%
(22) Larnaka warto$ciowych sprawozdania
Cypr skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot
. Srednio zalezny
4 Afentrikas, posre -
Afentrika Court Spo’rskl. F;BoGoDom
PBGDom Capital Office 2 Posiadanie konsoﬁélow.or.w na
Limited P.C. 6018 aktywow brak danych oziomiey 100,00% 100,00%
(23) Larnaka inwestycyjnych P .
Cypr sprowozdomo
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba doltiies Enisielinoe inny organ ISR Grupy
(wg PKD=2007) 1 orowadzqcy rejestr konsolidacli | 3, 632012 | 31.03.2011
petna
Podmiot
. posrednio zalezny
Sqd Rejonowy Spéiki: PBG Dom
ul. Mazowiecka Pozostate Poznan - Nowe Sp.zo0.0
SAMERU ‘ ostan Miasto i Wilda b. Z 0.0.
42, posrednictwo . konsolidowany na
Sp.zo.0. 60— 623 P . A Wydziat VIl S 100,00% -
(24) - oznan | pieniezne PKD Gospodarczy poziomie
POLSKA 64.19.2 - . sprawozdania
Krajowego Rejestru .
Sqdowego skons.olldowohego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot zalezny
ul. Skérzewska ?’g?nlzehj?nl\?gxe Spo’rskl: PBG Dom
35, Pozostate Miasto i Wilda konsoll?dé\ffgﬁ na
Erigo 1 Sp.z 0.0. Wysogotowo posrednictwo Wydziat VI (Igziomiey 99,00% -
(25) 62 - 081 pieniezne PKD Y P . L%
e Gospodarczy sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 : . .
Krajowego Rejestru skonsolidowanego
POLSKA A -
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot zalezny
Ul Skérzewska Sad Reljonowy Spotki: PBG Dom
Poznah — Nowe Sp.zo.0.
35, Pozostate - - -
. . . Miasto i Wilda konsolidowany na
Erigo Il Sp.z0.0. Wysogotowo posrednictwo . s
S Wydziat VIl poziomie 99,00% -
(26) 62 -081 pieniezne PKD .
L. Gospodarczy sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 : . "
Krajowego Rejestru skonsolidowanego
POLSKA A .
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
petna
Podmiot zalezny
Ul. Skérzewska Sad Reljonowy Spotki: PBG Dom
Poznan - Nowe Sp.zo.0.
35, Pozostate - o -
. . . Miasto i Wilda konsolidowany na
Erigo Ill Sp. z 0.0. Wysogotowo posrednictwo . S
S Wydziat VIl poziomie 99.00% -
(27) 62 -081 pieniezne PKD .
P Gospodarczy sprawozdania
Przezmierowo 64.19.7 - . .
Krajowego Rejestru skonsolidowanego
POLSKA g -
Sgdowego jednostki
dominujgcej PBG
SA
Sqd Rejonowy
Poznan - Nowe
Strateg Mining l]JI9 Ratajczaka I\;A\/L/Oci%;\\//\/llllldo
?2e8r;/|ces Sp.zo.0. 61-814 Poznan brak danych Gospodarczy petna 50,05% -
POLSKA Krajowego Rejestru
Sgdowego
Sqd Rejonowy
Poznan - Nowe
Wschodni Invest ul. Mazowiecka Pozostate Miasto i Wilda
Sp.70.0. 42, , | posredniciwo Wydziat Vil petna 100,00% | 100,00%
(29) 60 - 623 Poznan | pieniezne Gospodarczy
POLSKA PKD 64.19.Z Krajowego Rejestru
Sgdowego
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(wszystkie dane przedstawione sg w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba ZokresPiZDio’rozl(r)w&é s inny organ K Me'r?ddo . Grupy
(WQ PKD=2007) 1 prowadzacy rejestr ONSOIAC 1 31032012 | 31.03.2011
petna
Podmiot zalezny
Spotki: Wschodni
| Paristw Invest
uUl. . . anstwowa Sp Z0.0.
Dircing Konarafivka 1. | [ERENEIE OO Adminstaciadla | komsolidowany na | 51007 | 51,00%
(30) 04201 KIJOW mOnfOiOWyCh ReJOnU Oboton poziomie
UKRAINA Miasta KUOWCI Sprowozdcnio
skonsolidowanego
jednostki
dominujgcej PBG
SA
Budownictwo
budynkdéw iinnych
budowli, montazi
instalacja konstrukcji
prefabrykowanych,
PBG Ukraina ul. ngﬂﬁfgﬁmm Panstwowa
Ztlibllc':zno Spotka Kondro’ﬂgko 1, organizacja Ad.mlmsfroqo (l:ilo petna 100,00% 100,00%
cyjna 04201 Kijow budownictwa Rejonu Oboton
(31) UKRAINA s Miasta Kijowa
obiektéw
nieruchomosci w
celu sprzedazy i
wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
, Sqd Rejonowy
PBG Operator gls Skorzewska Poznan - Nowe
Sp.zo.0. W;/sogo’rowo Pozostate formy Miasto i Wilda
(dawniej Revana 62— 081 udzielania kredytéw | Wydziat VIII petna 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.) Przesmierowo PKD 64.92.1 Gospodarczy
(32) POLSKA Krajowego Rejestru
Sgdowego
ul. Nikotai Dziatalnos$¢ .
PBG Butgaria Chaitov 2, %ZZVS@WO' gdze
Sp.zo.0. Miasto Sofia . 1 brak danych petna 100,00% 100,00%
& oo
BULGARIA maszyn i sprzetu
Wydobywanie .
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych sad Reljonowy
) 35 oraz kamienia dla Poznan - Nowe
HBP Drogi Wlso ofowo otrzeb Miasto i Wilda
Sp.zo0.0. Y309 P . Wydziat VIl petna 100,00% | 100,00%
(34) 62 —108'1 budgwnlcfwo, §k0+ Gospodarczy
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego Rejestru
POLSKA kredy i tupkéw Sadoweao
PKD 08.11. q 9
Wydobywanie Sqd Rejonowy
ul. Skérzewska kamieni ozdobnych Poznan - Nowe
Bathinex :353 f orcirz kkc)xmienio dia I\;/\\/iccj’rp i’r\\//\llillldo
ysogotowo potrze ydzia
?g)é)z 00 62 - 081 budownictwa, skat Gospodarczy petna 100.00% 100.00%
Przezmierowo wapiennych, gipsu , Krajowego Rejestru
POLSKA kredy i tupkow Sgdowego
PKD 08.11.Z
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Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba doltiies Enisielinoe inny organ IS Grupy
(WQ PKD=2007) 1 prowadzacy rejestr konsolidaci | 3 032012 | 31.03.2011
Dziatalno$¢ w Sad Rejonowy
ul. zakresie inzynierii i Poznan - Nowe
AQUA SA Kanclerska 28, zZwigzane z nig Miasto i Wilda
(3¢) 60 — 327 Poznah | doradziwo Wydziat VIlII petna 81.70% 81.70%
POLSKA techniczne Gospodarczy
PKD 71.12.Z Krajowego Rejestru
Sgdowego
PBG Invest 1 E?ﬁ'ceevafnsu
Sarl L1724 brak danych brak danych petna 100,00% -
(37) Luxemburg 41,
PBG Invest 2 sovlevard au
Sarl L1724 brak danych brak danych petna 100,00% 100,00%
(38) Luxemburg 41,
PBG Invest 3 sovlevard au
Sarl L1724 brak danych brak danych petnha 100,00% 100,00%
(39) Luxemburg 41,
Kostaki
Pandelidi 1,
Multaros Trading Kolokasides
Company Limited | Building, brak danych brak danych petnha 100,00% 100,00%
(40) 3rd floor, 1010
Nikozja
CYPR
Produkcja Sgd Rejonowy w
ul. tgkowa 33, generatoréw pary z Gliwicach, X
Rafako SA 47-400 wyjatkiem kottéw do | Wydziat )
(41) Raciborz, centralnego Gospodarczy petna 66.00%
POLSKA ogrzewania gorqcq Krajowego Rejestru
wodgq (25.30.Z) Sgdowego
ul. Towarowa écllisvi’f:ecjgﬂoyy W
FPM SA 11, Produkcja piecow, Wydziat ’
Mikotow 43-190 palenisk i palnikdw Ggs odarcz 54,25% -
(42) Mikotéw, piecowych (28.21.7) °P v petna
Krajowego Rejestru
POLSKA
Sgdowego
Sqgd Rejonowy w
ul. Towarowa Gliwicach, X
SPALEEOR(\;\”S 11, Produkcja piecow, Wydziat
(fé) e 43-190 palenisk i palnikow Gospodarczy eina 54,25% -
Mikotéw, piecowych (28.21.7) Krajowego Rejestru P
POLSKA Sgdowego
Sgd Rejonowy w
PGL - DOM ul. Bukowa 1, Obstuga Gliwicach, X
Sp.zo.0. 47-400 nieruchomosci na Wydziat 66,00% )
(44) Racibérz, wtasny rachunek Gospodarczy petna YR
POLSKA (68.32 7) Krajowego Rejestru
Sgdowego
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Witasciwy sqd lub

Procentowy udziat

Nazwa jednostki Siedziba doltiies Enisielinoe inny organ IS Grupy
(WQ PKD=2007) 1 prowadzacy rejestr konsolidaci | 3 032012 | 31.03.2011
Dziatalno$¢ w Sad ReiONOWY W
Rafako zakresie ac ey Y
Engineerin ul. takowa 33, rojektowania Gliwicach, X
9 9 47-400 proj Wydziat
Sp.zo.0. o budowlanego, petna 66,00% -
. Raciborz, . Gospodarczy
Racibérz urbanistycznego, : .
POLSKA . Krajowego Rejestru
(45) technologicznego Sadoweao
(71.12.2) d 9
Dziatalno$¢ w
zakresie
projektowania
Rafako Igg?r:gkzvglcznego Agencija ds.
ENGINEERING Belgrad . Rejestrow )
SOLUTION doo SERBIA doradziwem|i Gospodarczych petna 50.82%
sprawowaniem o -
(46) Republiki Serbii
nadzoru dla
budownictwa,
przemystu i ochrony
srodowiska (74203)
Rafako Montaz urzgdzeh w
Hungary Kft. Budapeszt, przemysle S’rq’reczny sad
. Rejestrowy petna 66,00% -
(47) WEGRY energetycznymi .
. w Budapeszcie
chemicznym
Sqd Rejonowy
ul. Mickiewicza Wykonywanie Katowice - Wschod
Energomontaz - 15, pozostatych w Katowicach
Potudnie SA 40 - 951 instalaciji Wydziat petna 43,23% 25,00%
(48) Katowice budowlanych Gospodarczy
POLSKA EKD 45.34 Krajowego Rejestru
Sgdowego
o s Sqd Rejonowy
ul. Mickiewicza Eiglg\sgg pérﬁjekfow Katowice - Wschod
Modus Il 15/119, oo C‘P’\ - w Katowicach
Sp.zo0.0. 40 - 951 azanyc Wydziat petna 43,23% 25,00%
. wznoszeniem
(49) Katowice , Gospodarczy
budynkéw PKD : .
POLSKA Krajowego Rejestru
41.10.Z
Sgdowego
Spdétka powotana do
realizacji projektu
Joint Venture ,Budowa
Alpine Bau GMBH, | ul. 29 Listopada | ekspresowej S5
PBG SA, Aprivia 10 Poznan (A-2 wezet
SA, Hydrobudowa | 00-465 ,Gtuchowo" — - proporcjonalna 40,00% 40,00%
Polska SA Spbtka Warszawa Wroctaw (A-8 wezet
cywilna POLSKA »Widawa"), odcinek
(50) Kaczkowo,
Obwodnica
Bojanowa i Rawicza”
GasOil Tatranska, 742
Endineering a.s Spisska Ustugi Obchodne Registr
(58 gas. 05934 projektowania, Okresneho Sudu praw wtasnosci 49,90% 62,45%
Teplice nadzér inwestorski Presov
SLtOWACJA
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Wiatci dlub Procentowy udziat
: : o Zakres dziatalnosci asciwy sqd U Metoda Grupy
Nazwa jednostki Siedziba (wg PKD — 2007) inny organ konsolidacii
9 prowadzqgcy rejestr ) 31.03.2012 | 31.03.2011
Wydobywanie .
kamieni ozdobnych sqd Reljonowy
ul. Ratajczaka oraz kamienia dla Poznan - Nowe
Strateg Capital ]9’ I ofrzeb Miasto i Wilda
Sp.zo.0. ! .| P . Wydziat VIl praw wtasnosci 48,80% 80,00%
61 - 814 Poznan | budownictwa, skat
(52) - : Gospodarczy
POLSKA wapiennych, gipsu , : .
. . Krajowego Rejestru
kredy i tupkdéw Sadoweao
PKD 08.11. q 9
40 Senator 80,00%
PBG AFRICA (PTY) Marks Avenue Spotka nie jest kapitat
LTD . Brak danych Brak danych - . -
(53) Vereeniging konsolidowana nie zostat
1930 optacony
Mocambique,
POLISH BUILDING -
GROUP e Cidade 100,00%
MOCAMBIQUE SA URBANO 1 Brak danych Brak danych Spo’rkg nie jest !<op|’ro’r -
(PBG . konsolidowana nie zostat
] Sommerschield,
Mogambique SA) . optacony
(54) Av Julius
Nyerere nO3412

Wartodci w powyzszej tabeli pokazujg udziat Spétki dominujgcej w kapitatach poszczegdlnych Spotek.

Procentowy udziat w kapitale Spdtek Grupy PBG zostat zaprezentowany w postaci procentu ztozonego (procentowy
udziat Spdtki dominujgcej PBG SA w danej Spdtce zaleznej * procentowy udziat tej Spdtki zaleznej w jej Spdtce zaleznej).
Dotyczy to Spdétek nalezgcych do Grup Kapitatowych: Hydrobudowa Polska, PBG Dom, Aprivia, Wschodni Invest i
Rafako SA.

1. Aprivia SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 18 marca 2008 roku - PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spdétki Aprivia SA, ktéra jest jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Aprivia - od dnia
8 pazdziernika 2008 roku.

2. Betpol SA jest podmiotem zaleznym Spétki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spétka Aprivia SA posiada 70%
udziatu w kapitale Spdétki Betpol SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio 70% w kapitale Spétki Betpol SA.

3. Dromost Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spdtka Aprivia
posiada 99,99% udziatu w kapitale Spdtki Dromost Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada posdrednio 99,99% w kapitale Spotki
Dromost Sp. z 0.0.

4. PRID SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Aprivia SA od dnia 8 pazdziernika 2008 roku — Spétka Aprivia SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spoétki PRID SA. Spdtka PBG SA posiada posrednio100% w kapitale Spdtki PRID SA.

5. PBG Avatia Sp. z 0. o (dawniej Avatia Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 15 lutego 2008 roku —
na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka PBG SA posiadata 99,80% udziatu w kapitale Spdtki PBG Avatia Sp. z 0.0., na dzieh
31 grudnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 99,90% udziatu w kapitale Spétki PBG Avatia Sp.z 0.0.,

6. Brokam Sp. z 0. o jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 16 sierpnia 2007 roku — Spdtka PBG SA posiada 100%
udziatu w kapitale Spotki Brokam Sp. z 0.0.

7. Excan Oil and Gas Engineering Ltd jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 5 kwietnia 2007 roku — Spdtka PBG
SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Excan Oil and Gas Engineering Ltd.

8. Hydrobudowa Polska SA jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA i jednoczesnie podmiotem dominujgcym w Grupie

Kapitatowej Hydrobudowa Polska. Spdtka PBG SA posiada 63,05% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska SA.
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9. P.R.G. Metro Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Hydrobudowa Polska SA od dnia 12 wrzednia 2008 roku. Spétka
Hydrobudowa Polska SA posiada 98,49% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro Sp. z 0.0. tym samym Spdtka PBG SA
posiada posrednio 62,10% udziatu w kapitale Spotki P.R.G. Metro Sp. z 0.0.

10. Hydrobudowa 9 SA byta podmiotem zaleznym Spdtki Hydrobudowa Polska SA od dnia 30 wrzesnia 2009 roku.
Spotka Hydrobudowa Polska SA posiadata 100% udziatu w kapitale Spétki Hydrobudowa 9 SA, tym samym Spdtka PBG
SA posiadata posrednio 63,05% w kapitale Spdtki Hydrobudowa 9 SA. W dniu 4 stycznia 2012 roku zostato zarejestrowane
potgczenie Spoétek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9 SA, wszystkie prawa i obowigzki Spdtki Hydrobudowa 9 SA
przejeta Spdtka Hydrobudowa Polska SA.

11. KWG SA jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 30 maja 2006 roku — PBG SA posiada 100% udziatu
w kapitale Spotki KWG SA.

12. Metorex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 13 stycznia 2005 roku — Spdtka PBG SA posiada
99.56% udziatu w kapitale Spotki Metorex Sp. z 0.0.

13. PBG Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 2 kwietnia 2009
roku - Spotka PBG SA posiada 99,95% udziatu w kapitale Spétki PBG Energia Sp. z 0.0.

14. PBG Technologia Sp. z 0.0. (dawniej Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG
SA od dnia 2 kwietnia 2009 roku - Spétka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki PBG Technologia Sp. z 0.0.

15. PBG Dom Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku i jednocze$nie podmiotem

dominujgcym w Grupie Kapitatowej PBG Dom. PBG SA posiada 100,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0.

16. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spodtki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0.

17. PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 5 stycznia 2010 roku —
Spoétka PBG Dom Sp. z o0.0. jest Wspdlnikiem (Komandytariuszem) i posiada 50% wktadu w Spdtce PBG Dom Invest Il
Sp. z 0.0. Sp. k., drugim Wspdlnikiem (Komplementariuszem) jest Spdtka PBG Dom Invest lll Sp. z o.0., ktéra posiada
réwniez 50% ogdlnego wktadu Spdétki PBG Dom Invest Il Sp. z 0.0. Sp. k. Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% w
kapitale Spétki PBG Dom Invest il Sp. z 0.0. Sp. k.

18. PBG Erigo Sp. z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBGDom Invest Limited Sp.
z 0.0.— Spbtka PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0. posiada 54,55% udziatu w kapitale Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. Spdtka PBG
SA posiada posérednio 54,55% oraz bezposrednio 45,45% udziatu w kapitale Spdtki PBG Erigo Sp. z 0.0. (tgcznie 100%).

19. Gérecka Projekt Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 25 czerwca 2009 roku — Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Gérecka Projekt Sp. z 0.0.

20. Villa Poznan Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 3 listopada 2009 roku - Spdtka
PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spotki Villa Poznan Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada posrednio
100% udziatu w kapitale Spétki Villa Poznan Sp. z o.0.

21. Kino Development Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 27 listopada 2009 roku —
Spdtka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spoétki Kino Development Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spdtki Kino Development Sp. z o.0.

22. PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 29 listopada 2010 roku —

Spdétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki PBGDom Limited Sp. z 0.0. Spdtka PBG SA posiada
posrednio 100% udziatu w kapitale Spodtki PBGDom Invest Limited Sp. z 0.0.

23. PBGDom Capital Limited Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 25 listopada
2010 roku - Spétka PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spétki PBGDom Capital Limited Sp. z
0.0. Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spodtki PBGDom Capital Limited Sp. z o.0.
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24. SAMERU Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Sp. z 0.0. od dnia 6 kwietnia 2011 roku — Spdtka PBG
Dom Sp. z 0.0. posiada 100 % udziatu w kapitale Spdtki SAMERU Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka PBG SA
posiada posrednio 100% udziatu w kapitale Spotki SAMERU Sp. z 0.0.

25. ERIGO | Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spétki ERIGO | Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku
Spdtka PBG SA posiada posrednio 99% udziatu w kapitale Spétki ERIGO | Sp. z 0.0.

26. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku — Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spdétki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Spdtka PBG SA posiada posrednio 99% udziatu w kapitale Spétki ERIGO Il Sp. z 0.0.

27. ERIGO Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. od dnia 11 maja 2011 roku - Spdtka
PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0. posiada 99% udziatu w kapitale Spoétki ERIGO Il Sp. z 0.0. Na dzieh 31 grudnia 2011 roku
Spotka PBG SA posiada posrednio 99% udziatu w kapitale Spétki ERIGO Il Sp. z 0.0.

28. Strateg Mining Services Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od 4 listopada 2011 roku. Na dzien 31
grudnia 2011 roku Spdétka PBG SA posiada 50,05% udziatu w kapitale Spdtki Strateg Mining Services Sp. z 0.0.

29. Wschodni Invest Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 19 czerwca 2009 roku i jednoczednie
podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Wschodni Invest. Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale

Spoétki Wschodni Invest Sp. z 0.0.

30. Energopol Ukraina jest podmiotem zaleznym Spdtki Wschodni Invest Sp. z 0.0. od dnia 19 czerwca 2009 roku - Spbtka
Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada 51% udziatu w kapitale Spotki Energopol Ukraina. Spdtka PBG SA posiada posrednio
51% udziatu w kapitale Spoétki Energopol Ukraina.

31. PBG Ukraina Publiczna Spdétka Akcyjna jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 28 pazdziernika 2009 roku.
Spotka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akeyjna.

32. PBG Operator Sp. z 0.0. (dawniej Revana Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 30 sierpnia 2010
roku. Spbtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Operator Sp. z 0.0.

33. PBG Butgaria Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 27 wrzeénia 2010 roku. Spétka PBG SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Butgaria Sp. z 0.0.

34. HBP Drogi Sp. z 0.0. (dawniej Villalobos Sp. z 0.0.) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 5 pazdziernika 2010
roku. Spdtka PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki HBP Drogi Sp. z 0.0.

35. Bathinex Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA od dnia 14 pazdziernika 2010 roku. Spétka PBG SA posiada
100% udziatu w kapitale Spdéiki Bathinex Sp. z o.0.

36. AQUA SA jest podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 21 grudnia 2010 roku. Spdtka PBG SA posiada 81,70%
udziatu w kapitale Spotki AQUA SA.

37. PBG Invest 1 Sarl jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 31 stycznia 2011 roku. Spdtka PBG SA posiada
100% udziatu w kapitale Spoétki PBG Invest 1 Sarl.

38. PBG Invest 2 Sarl jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG Invest 1 Sarl od dnia 31 stycznia 2011 roku - Spétka PBG Invest
1 Sarl posiada 100% udziatu w kapitale Spdétki PBG Invest 2 Sarl. Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% udziatu w
kapitale Spotki PBG Invest 2 Sarl.

39. PBG Invest 3 Sarl jest podmiotem zaleznym Spétki PBG Invest 2 Sarl od dnia 31 stycznia 2011 roku — Spdétka PBG
Invest 2 Sarl posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PBG Invest 3 Sarl. Spdtka PBG SA posiada posrednio 100% udziatu w
kapitale Spotki PBG Invest 3 Sarl.

40. Multaros Trading Company Limited jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA od dnia 14 listopada 2011 roku — Spbtka
PBG SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Multaros Trading Company Limited.
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41. Rafako SA podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 14 listopada 2011 roku i jednoczes$nie podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej Rafako SA — na dzieh 31 marca 2012 roku Spdtka PBG SA posiada 66,00% udziatu w
kapitale Spotki Rafako SA.

42. FPM SA jest podmiotem zaleznym Spotki Rafako SA od dnia 26 lutego 2008 roku — Spdtka Rafako SA posiada 82,19%
udziatu w kapitale Spdtki FPM SA. Na dzien 31 marca 2012 roku Spétka PBG SA posiada poérednio 54,24% udziatu w
kapitale Spotki FPM SA.

43.PALSERWIS Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdétki FPM SA od dnia 14 grudnia 2007 roku — Spdtka FPM SA posiada
100% udziatu w kapitale Spotki PALSERWIS SA. Spdtka Rafako posiada posrednio 82,19% udziatu w kapitale Spdiki
PALSERWIS SA, tym samym na dzien 31 marca 2012 roku Spdtka PBG SA posiada posrednio 54,24% udziatu w kapitale
Spotki PALSERWIS Sp. z 0.0.

44, PGL-DOM Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 5 grudnia 1995 roku — Spdtka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2012 roku Spdétka PBG SA posiada
posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spdtki PGL-DOM Sp. z 0.0..

45. Rafako Engineering Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spotki Rafako SA od dnia 27 sierpnia 2008 roku — Spdtka
Rafako SA posiada 100% udziatu w kapitale Spétki Rafako Engineering Sp. z 0.0. Na dzien 31 marca 2012 roku Spétka
PBG SA posiada posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spétki Rafako Engineering Sp. z 0.0

46. Rafako Engineering Solution doo jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 21 sierpnia 2007 roku — Spdtka
Rafako SA posiada 77,00% udziotu w kapitale Spdtki Rafako Engineering Solution doo. Na dzien 31 marca 2012 roku
Spdtka PBG SA posiada posrednio 50,82% udziatu w kapitale Spétki Rafako Engineering Solution doo.

47. Rafako Hungary Kft. jest podmiotem zaleznym Spétki Rafako SA od dnia 2 marca 2011 roku — Spétka Rafako SA
posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Rafako Hungary Kft. Na dzieh 31 marca 2012 roku Spdtka PBG SA posiada
posrednio 66,00% udziatu w kapitale Spdtki Rafako Hungary Kft

48. Energomontaz - Potudnie SA jest podmiotem zaleznym Spdtki Rafako SA od dnia 20 grudnia 2011 roku. Na dzieh 31
marca 2012 roku Spdétka Rafako SA posiada 64,84% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz-Potudnie SA, tym samym
Spotka PBG SA posiada podrednio 42,79% oraz bezpodrednio 0,44% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz_Potudnie
SA, co daje razem 43,23% udziatu w kapitale Spdtki Energomontaz-Potudnie SA. Od dnia 17 lutego 2010 roku do dnia 20
czerwca 2011 roku Spdtka Energomontaz - Potudnie SA byta podmiotem stowarzyszonym — Spétka PBG SA posiadata
25% udziatu w kapitale Spotki Energomontaz - Potudnie SA. Do dnia 19 grudnia 2011 roku Spétka Energomontaz-Potudnie
SA byta podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA - Spdtka PBG SA posiadata bezposrednio 65,28% udziatu w kapitale Spotki

Energomontaz - Potudnie SA.

49. Modus Il Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym Spdtki Energomontaz - Potudnie SA od dnia 27 wrzednia 2007 roku —
Spdtka Energomontaz - Potudnie SA posiada 100% udziatu w kapitale Spdtki Modus Il Sp. z 0.0., tym samym PBG SA
posiada posrednio 43,23% udziatu w kapitale Spotki Modus Il Sp. z 0.0.

50. Joint Venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spdtka cywilna jest Spdtka powotana w
celu redlizacji projektu pod nazwgq: Spdtka powotana do realizaciji projektu ,,Budowa ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet
,Gtuchowo” — Wroctaw (A-8 wezet ,,\Widawa"), odcinek Kaczkowo, Obwodnica Bojanowa i Rawicza”. Inwestycja

konsolidowana jest metodq proporcjonalng .

51. GasOil Engineering a.s. byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 12 kwietnia 2007 roku do 29 wrzeénia 2011
roku — Spétka PBG SA posiadat 62,45% udziatu w kapitale Spétki GasQOil Engineering a.s. Od dnia 30 wrzednia 2011 roku
GasQOil Engineering a.s. jest podmiotem stowarzyszonym - na dzieh 31 grudnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 49,90%

udziatu w kapitale Spdétki GasOil Engineering a.s.

52. Strateg Capital Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym Spétki PBG SA od dnia 13 pazdziernika 2010 roku do 25 wrzesnia
2011 roku — Spdétka PBG SA posiadata 80% w kapitale Spdiki Strateg Capital Sp. z 0.0. Od dnia 26 wrzesnia 2011 roku
Strateg Capital Sp. z 0.0. jest podmiotem stowarzyszonym — na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka PBG SA posiada 48,80%
udziatu w kapitale Spotki Strateg Capital Sp. z 0.0.
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53. PBG AFRICA (PTY) LTD jest podmiotem zaleznym Spotki PBG SA- na dzien 31 marca 2012 roku kapitat w Spdtce nie
zostat jeszcze optacony. Spdtka PBG SA bedzie posiada 80,00% udziatu w kapitale Spdtki PBG AFRICA (PTY) LTD.

54. POLISH BUILDING GROUP MOCAMBIQUE SA (PBG Mogambique SA) jest podmiotem zaleznym Spdtki PBG SA- na dzien
31 marca 2012 roku kapitat w Spdtce nie zostat jeszcze optacony. Spdtka PBG SA bedzie posiada 100,00% udziatu w
kapitale Spotki PBG AFRICA (PTY) LTD.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 31.03.2012

Jednostki
stowarzyszone

PBG SA
PBG Energia Sp. z 0.0. | | Multaros Trading Company Wschodni Invest Sp. z 0.0.
99.95% 100,00% 100,00%
Metorex Sp. z 0.0. L RAFAKO SA Energopol Ukraina
99.56% 50,000001% 1 51,00%
PBG Avatia Sp.zo.o. || FPM SA GKPBG Dom Sp.zo.0. *
99.90% 82,19%
KWG SA L PALSERWIS Sp. z 0.0. Hydrobudowa Polska SA
100,00% 100,00% 63,05 %
Brokam Sp. z 0.0. L
100,00% PGL-DOM Sp.z 0.0. P.R.G. Metro Sp.z 0.0.
100,00% 98,49%
Excan Oil and Gas | | Rafako Engineering
Engineering Ltd. 100,00% Sp.zo.0.
100,00%
PBG Technologia Sp. z 0.0. . . Aprivia SA
100,00% || Rof.oko Engineering 100,00%
Solutions doo Sp. z 0.0.
77.00%
PBG Ukraina Publiczna
. X Betpol SA
Spotka Akeyjna 100,00% | | Rafako Hungary Kft. 70,00%
100,00%
PBG Operator Sp. z 0.0.
100,00% - Dromost Sp. z o.0.
' Energomontaz-Potudnie B 99,99%
L SA
HBP Drogi Sp. z 0.0. 64,84%
100,00% | | PRID SA
Modus Il Sp. z 0.0. 100,00%
Bathinex Sp. z 0.0. 100.00%
100.00% Strateg Mining Service
| RAFAKO SA Sp.zo.0.
PBG Butgaria Sp.z o.0. 15.999999% 50.05%
100,00%
PBG AFRIKA (PTY) LTD
AQUA SA 80,00%
81,70% kapitat nieoptacony
PBG Invest 1 Sarl L PEG M bi SA
100,00% osamoique
% 100,00%
kapitat nieoptacony
PBG Invest 2 Sarl
100,00%
PBG Invest 3 Sarl
100,00%
Strateg Capital Sp. z 0.0.
48,80%
GasOil Engineering a.s.

49,90%

*udziat PBG SA w poszczegdlnych spdtkach wchodzqcych w sktad Grupy Kapitatowej PBG Dom Sp. z o.0. zostat zaprezentowany na
schemacie Grupy Kapitatowej PBG Dom zaprezentowanym na nastepnej stronie
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Schemat Grupy Kapitatowej PBG Dom na dzien 31.03.2012

PBG SA
100%
A 4
PBG DOM Sp.z o.0. 45.45%
y 100%
PBGDOM Invest Limited
54.55% v
d PBG ERIGO Sp.z 0.0.
PBG DOM Invest Il Sp. z 0.0. P 100%
50% 100% PBGDOM Capital Limited
50% v
> PBG DOM Invest lll Sp. z 0.0. Sp. k <
9% P ERI |
100% > GOISp.zo.o.
SAMERU Sp.z0.0. <
9% P ERIGO II' S
100% » p.zo.0.
Villa Poznah Sp. z 0.0. <
99%k
100% > ERIGO Ill Sp.z 0.0.
Kino Development Sp. z 0.0. <
100%
Gorecka Projekt Sp. z 0.0.

Konsolidacja Spétek zaleznych Il stopnia powigzania
Spoétka Hydrobudowa Polska SA posiada jednostke zalezng:
. P.R.G. Metro Sp.z 0.0.

Wszystkie Spdtki z Grupy Kapitatowe] Hydrobudowa Polska, konsolidowane sg na poziomie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Hydrobudowa Polska.

Spoétka Aprivia SA posiada jednostki zalezne:
e Befpol SA,
»  Dromost SA,
*  Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjno — Drogowych SA.

Na dzien 31 marca 2012 roku konsolidacja tych Spdétek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Aprivia.

Spoétka PBG Dom Sp. z 0.0. posiada jednostki zalezne:
e PBGDominvestlll Sp.zo.0.,
e PBG DomlInvestlll Sp.z o.0. Sp. k.,

+ PBG ERIGO Sp.z 0.0. (dawniej PBG Dom Invest VI Sp. z 0.0.),
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«  Goreckq Projekt Sp.z o.0.,

« Ville Poznah Sp.z0.0.,

* Kino Development Sp. z 0.0.

e ERIGOISp.zo.0.,

» ERIGOIISp.zo0.0.,

e ERIGOIISp.zo0.0.,

» PBG Dom Invest Limited Sp. z 0.0.,

+ PBG Dom Capital Limited Sp. z 0.0.,
» Sameru Sp.z o.0.

i na dzien 31 marca 2012 roku nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja

tych Spétek odbywa sie na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA.

Spoétka Wschodni Invest Sp. z 0.0. posiada jednostke zalezng: Energopol Ukraine i na dzieh 31 marca 2012
roku nie sporzqdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja tych Spdtek odbywa sie

na poziomie Jednostki dominujgcej PBG SA.

Spoétka Rafako posiada jednostki zalezne:
+ FPM SA (FPM SA posiada jednostke zalezng: PALSERWIS Sp. z 0.0.)
» PGL-DOM Sp.zo.0.
+ Rafako ENGINEERING Sp. z 0.0.
+ Rafako ENGINEERING SOLUTION doo
» Rafako Hungary Kft.

. Energomontaz — Potudnie SA (Energomontaz - Potudnie SA posiada jednostke zalezng: MODUS I

Sp.zo0.0.)

Na dzien 31 marca 2012 roku konsolidacja Spdtek odbywa sie na poziomie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rafako .

Konsolidacja jednostek stowarzyszonych
Konsolidacja jednostek stowarzyszonych odbywa sie metodqg praw wtasnosci.
Jednostkami konsolidowanymi metodqg praw wtasnosci sq:

» Strateg Capital Sp. z 0.0.

*  GasOil Engineering a.s.
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Konsolidacja jednostek wspoétzaleinych

Na dzieh sporzqdzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa

posiada inwestycje, ktére kwalifikuje zgodnie z MSR 31 jako:

- Wspdinie kontrolowany podmiot

Inwestycja, ktéra ujmowana jest jako wspdlnie kontrolowany podmiot to:

Spoétka joint venture Alpine Bau GMBH, PBG SA, Aprivia SA, Hydrobudowa Polska SA Spdtka cywilna
powotane do realizacji projektu ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 wezet ,,Gtuchowo”) —
Wroctaw (A-8 wezet ,Widawa”), odcinek Kaczkowo - Korzehsko, Obwodnica Bojanowa i

Rawicza”,

Spoétka ,Stowackiego IV — Obrascon Huarte lain SA, Hydrobudowa Polska SA, PBG SA, Aprivia SA,
Przedsiebiorstwo Robdét Goérniczych METRO Sp. z 0.0. — Spdtka Cywilna” powotana do realizacji
projektu: ,,Potqczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego, Zadanie 1V,

Odcinek Wezet Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu”.

Inwestycje te konsolidowane sg metodqg proporcjonalng.

- Wspdlnie kontrolowane aktywa

Inwestycja, ktéra kwalifikowana jest jako wspdlnie kontrolowane aktywa to:

konsorcjum Spdtek Saipem SpA, Techint Sp, Shamprogetti Canada INC, PBG SA, PBG Energia Sp. z
0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) powotane do redlizacji projektu pod nazwaq: ,,Opracowanie
projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu
regazyfikacjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”

Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowq Polskg SA (Lider Konsorcjum), Aprivig SA, P.R.G.
Metro Sp. z 0.0., Obrascon Huarte Lain SA (Cztonkowie Konsorcjum) a Zarzadem Drog Miejskich w
Poznaniu na wykonanie robdét budowlanych polegajgcych na przebudowie ul. Roosevelta na
odcinku od skrzyzowania z ul. Dgbrowskiego i Mostu Teatralnego, do skrzyzowania z ul. Gtogowskq i

Mostem Dworcowym wraz z przebudowq wezta komunikacyjnego Rondo — Kaponiera w Poznaniu.

Inwestycja ta ujmowana i prezentowana jest sprawozdaniu jednostkowym Partnera konsorcjum

realizujgcego inwestycje.

- Wspdlnie kontrolowana dziatalnosé

Inwestycje, ktéra ujmowane sqg jako wspdlnie kontrolowana dziatalnos¢ to:

Umowa Konsorcjum zawarta miedzy PBG SA (Lider Konsorcjum), Tecnimont SpA, Société Francaise
d'Etudes et de Rédlisations d'Equipements Gaziers "SOFREGAZ" oraz Plynostav Pardubice Holding
A.S. - Plynostav Regulace Plynu AS. (Partnerzy Konsorcjum), a spdtkg Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo SA na generaing redlizacje inwestycji pod nazwg '"Budowa czesci
napowierzchniowej Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice etap 3,5 mid nm3 podetap 1,2
mid nm3".

Umowa konsorcjum podpisana przez Spdtki: PBG SA (Lider Konsorcjum), Technip KTl SpA oraz
Thermo Desing Engineering Ltd na wykonanie Kontfraktu ,,Projekt LMG — Os$rodek Cenftralny, strefy
przyodwiertowe, rurociqgi i inne”.

Umowa konsorcjum podpisana przez Spditki: PBG SA jako Lidera oraz Partneréw Konsorcjum: Spéfki

zaleznej APRIVIA SA, Spéitki zaleznej Hydrobudowa Polska SA, SRB Civil Engineering Limited z
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siedzibg w Dublinie oraz John Sisk&Son Limited z siedzibg w Dublinie. Przedmiotem umowy jest
»Budowa Autostrady A-1 Toruh-Strykdw, Odcinek lil Brzezie-Kowal od km 186+348 do km 215+850".

« Umowa konsorcjum podpisana przez Spodtki: SRB Civil Engineering Limited z siedzibg w Dublinie
(Lider Konsorcjum) oraz Partnerzy Konsorcjum: PBG SA, Spétka zalezna APRIVIA SA, Spdtka zalezna
Hydrobudowa Polska SA oraz John Sisk&Son Limited z siedzibg w Dublinie.Przedmiotem umowy jest
,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykéw, Odcinek | Czerniewice-Odolion od km 151+900 do km
163+300, Odcinek Il Odolion-Brzezie od km 163+300 do 186+366".

« Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowq Polskg S.A, Hydrobudowq 9 Przedsiebiorstwem
Inzynieryjno-Budowlanym SA stanowigcymi grupe Lidera reprezentowanqg przez Hydrobudowe
Polskg oraz Alpine Bau Deutschland AG, Alpine Bau GmbH, Alpine Consfruction Polska Sp. z o.0.
stanowigcymi Grupe Ko-Lidera reprezentowanq przez Alpine Bau Deutschland AG a Gming
Miasta Gdansk, reprezentowang przez Biuro Inwestyciji Euro Gdarnsk 2012 Sp. z 0.0. na generalng
redlizacje inwestycji pod nazwg ,Wykonanie drugiego etapu robdét budowlanych dotyczgcych
budowy Areny Battyckiej — stadionu pitkarskiego w Gdansku Letnicy”.

« Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowq Polskg SA, PBG SA stanowigcymi grupe Lidera
reprezentowanq przez Hydrobudowe Polskg oraz Alpine Bau GmbH, Alpine Bau Deutschland AG,
Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. stanowigcymi Grupe Ko-Lidera a Narodowym Centrum Sportu
Sp. z 0.0. na generalng redlizacje inwestycji pod nazwqg ,,Roboty budowlane dotyczgce budowy
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg towarzyszgcq”.

* Umowa konsorcjum zawarta miedzy Hydrobudowq Polskg SA (Lider Konsorcjum), PBG SA, Aprivig
SA, SIAC Construction Ltd. (Cztonkowie Konsorcjum) a Skarbem Panstwa - Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i Autostrad reprezentowanym przez Oddziat w Rzeszowie Generalnej Dyrekcji Drég
Krajowych i Autostrad na generalng realizacje inwestycji pod nazwg ,Budowa autostrady A-4
Tarndw — Rzeszdw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km 502+796, 97 do okoto
537+550".

Przy tego typu umowach rozliczanie kontraktéw dtugoterminowych odbywa sie w oparciu o budzety
przychoddw i kosztéw dla czesci kontraktu redlizowanego tylko przez Spodtke, a wartosci kosztow
przyjmowanych od konsorcjantéw i faktur przychodowych wystawianych na inwestora dotyczgcych prac

wykonanych przez konsorcjantéw nie sg uimowane w rachunku zyskéw i strat Spotki.

W pierwszym kwartale 2012 roku miaty miejsce nastepujgce transakcje, ktore wptynety

na reorganizacje Grupy Kapitatowej:

ZMIANY UDZIAtOW/AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PBG SA W KAPITALACH SPOLEK ZALEINYCH Z GRUPY
KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Polgczenie Spotek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9 SA
W dniu 4 stycznia 2012 roku zarejestrowano potgczenie Spdtek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9

SA. Wszystkie prawa i obowiqzki Spotki Hydrobudowa 9 SA przejeta Hydrobudowa Polska SA.
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Kapitat zaktadowy Spdtki Hydrobudowa Polska SA, powstatej z potgczenia w/w Spdtek wynosi 210.558 tys.
PLN - Spotka PBG SA posiada 63,05% udziatu w kapitale Spdtki Hydrobudowa Polska SA.

Nabycie akcji Rafako SA - zakonczenie transakcji

W zwigzku z rozliczeniem w dniu 20 stycznia 2012 roku transakcji zawartych w ramach ogtoszonego

Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spdtki Rafako SA, Zarzgd PBG SA ogtosit, ze ztozone zostaty

1.466 zapisy na tqcznie 21.182.167 akcji Spotki, co przy ilosci akcji na jakg zostato ogtoszone Wezwanie w

liczbie 2.490.391 daje $redniq stope alokacji rowng 11,76%. Stopa redukcji wyniosta 88,24%. Spdtka PBG SA.

nabyta wszystkie akcje bedqgce przedmiotem Wezwania.

W wyniku nabycia akcji PBG SA posiada:

. posrednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale
zaktadowym Rafako i uprawniajgcych do wykonywania 34.800.001 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Rafako tj. 50,000001% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA;

. bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowigcych 16,00% udziatu w kapitale zaktadowym Rafako
oraz uprawniajacych do wykonywania 11.135.999 gtoséw z akcji Rafako na Walnym Zgromadzeniu
Rafako, tj. 16% ogdinej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Rafako;

. tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako, stanowigcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako oraz uprawniagjgcych do wykonywania 45.936.000 gtoséw z akcji Rafako na Walnym

Zgromadzeniu Rafako, tj. 66% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Rafako.

2.2 lasady przyjete przy sporzqdzaniv srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za | kwartat 2012 roku.

2.2.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzgdzania

Prezentowane §rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegdlnosci w zgodnosci z
MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania finansowe™ oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
warto$ciowych oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srédrocznej  sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi  przez Unie Europejskq, opublikowanymi i
obowigzujgcymi w czasie przygotowywania kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej PBG na dzien 31 marca 2012 roku oraz 31 marca 2011 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3
miesiecy zakohczony dnia 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 3
miesiecy zakohczony 31 marca 2012 roku i 31 marca 2011 roku.

Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzgdzone zostato réwniez sprawozdanie jednostkowe PBG stanowigce
cze$¢ niniejszego raportu, poniewaz zgodnie z paragrafem 83.1. Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia
19 lutego 2009 roku emitent bedgcy jednostkg dominujgcq nie jest obowigzany do przekazywania
odrebnego raportu kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym

skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania finansowego zawierajgcego: bilans (sprawozdanie
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z sytuaciji finansowej), rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale witasnym (sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym) oraz rachunek przeptywdw pienieznych (sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych).

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtki z Grupy Kapitatowej PBG w dajgcej sie przewidziec
przysztosci. Na dzieh autoryzacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe,
Zarzgd Jednostki dominujgcej chciatby zwrdci¢ uwage, ze obecny poziom zadtuzenia spdtek z Grupy PBG
jest istotnie wyzszy od poziomdw odnotowywanych w poprzednich latach obrotowych. Przyczyng
znaczgcego wzrostu zadtuzenia zewnetrznego spodtek Grupy Kapitatowej jest przede wszystkim realizacja
duzych kontraktow drogowych, przede wszystkim autostrad A-1 i A-4 oraz takze budowa Stadionu
Narodowego w Warszawie.

Kontfrakty drogowe wymagajg znaczgcego zaangazowania wykonawcy w finansowanie prac w fazie
realizacji. Ponadto, od momentu pozyskania tych kontraktoéw do chwili obecnej nastgpit znaczacy wzrost
cen surowcow niezbednych do realizacji (beton, asfalt, kruszywo, olej napedowy).

Kolejnym czynnikiem, w wyniku ktérego Grupa PBG zmuszona zostata do dtugotrwatego zaangazowania
znaczgcych Srodkédw w dziatalno$¢ operacyjna, jest realizacja kontraktu zwigzanego z budowqg Stadionu
Narodowego. Do chwili obecnej generalny wykonawca ponidst istotne koszty zwigzane z zakohczeniem
budowy, jednakze ich catkowite rozliczenie jest nadal przedmiotem uzgodnieh z zamawigjgcym.

W ramach realizacji strategii energetycznej spdtka PBG SA wzmocnita swoje kompetencje poprzez
akwizycje spdtek z sektora budownictwa energetycznego, nabywajgc w 2011 roku pakiety kontrolne w
Energomontaz Potudnie SA oraz RAFAKO SA. Wydatki na akwizycje wyniosty w sumie 712 min zt.
Podejmujgc decyzje o akwizyciji spdtki RAFAKO SA w czerwcu 2011 roku, Zarzgd spdtki PBG SA planowat
sfinansowad te fransakcje wykorzystujgc takze Srodki pochodzgce z celowego kredytu bankowego. W
zwiqzku ze wstepnymi uzgodnieniami z instytucjami finansowymi podpisana zostata przedwstepna umowa
zakupu akcji, a w listopadzie 2011 roku zawarto umowe finalng. Na skutek wycofania sie banku, ktéry
zgodnie z planami Zarzgdu spdtki miat finansowadé transakcje przejecia RAFAKO SA Grupa PBG zmuszona
zostata do sfinansowania tej akwizyciji z posiadanych limitéw kredytowych oraz ze $rodkdw wtasnych. W

sumie cena nabycia pakietu 66% akcji RAFAKO SA wyniosta 592,7 min zt.

Dodatkowym czynnikiem, ktéry wptynagt istotnie na obnizenie zdolnosci Grupy PBG do finansowania
kapitatu obrotowego, byto dokonanie ptatnosci przez jeden z bankdw obstugujacych RAFAKO SA na rzecz
Alstom Power Sp. z 0.0. z tytutu gwarancji w kwocie 135 min zt. W ocenie spdtki RAFAKO SA, wykorzystanie
gwarancji zostato dokonane z naruszeniem prawa, a racji swoich bedzie dochodzita w postepowaniu

arbitrazowym.

Wszystkie opisane powyzej czynniki wptynety na przejsciowe problemy Grupy PBG z zapewnieniem
dalszego finansowania prowadzonych projektéw budowlanych.
W celu poprawy tej sytuacii Zarzad spotki PBG SA rozpoczat:

1. proces zwigzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania;

2. proces redukcji zadtuzenia;
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3. proces reorganizaciji Grupy PBG.

Proces zwiqzany z pozyskaniem dodatkowego kapitatu oraz finansowania w swoim zakresie obejmuje:

«  pozyskanie kredytu pomostowego o wartosci okoto 200 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie zakupu akcji RAFAKO SA o warto$ci do 360 min PLN,

« pozyskanie kredytu na refinansowanie obligacji serii C i D o warto$ci 825 min PLN lub rolowanie
obligaciji serii Ci D,

e oraz emisje obligacji zamiennych na akcje. Na podstawie uchwaty podjetej 3 kwietnia 2012 roku
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PBG SA uprawniona jest do emisji do 12
tys. obligacji o jednostkowej warto$ci nominalnej 100 tys. PLN kazda. Oznacza to, ze tgczna wartosé

nominalna tych papieréw wartosciowych moze wynies¢ 1,2 mid PLN.

Proces zwigzany z redukcjg obecnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej PBG w swoim zakresie zaktada zbycie
wybranych aktywéw nie zwigzanych z podstawowq dziatalnosciq, a takze zmniejszenie zaangazowania w
obszarach wymagajacych znaczgcych naktaddw kapitatowych, ktére nie sg kluczowe dla rozwoju Grupy
PBG w najblizszych latach. Dla redlizacji tego celu istotha bedzie sprzedaz nieruchomosci oraz projektéw
inwestycyjnych o warto$ci ponad 100 milionéw ztotych.

Proces zwigzany z reorganizacjg Grupy PBG w swoim zakresie zaktada dziatania, ktérych celem jest
reorganizacja kluczowych obszardéw dziatalnosci. Wprowadzenie nowych rozwiqzah pozwoli efektywnie
realizowac strategie rozwoju, ktérej gtdwnym celem jest koncentracja na wysoko marzowych segmentach
budownictwa dla energetyki oraz gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw. Reorganizacja ma takze przyniesé
poprawe efektywnosci ekonomicznej Grupy, m.in. dzieki oszczednosciom, oraz dostosowac jej strukture

korporacyjng do obecnej skali dziatalnosci oraz plandw strategicznych.

W dniu 14 maja 2012 roku Zarzad PBG SA zakohczyt negocjacje z bankami finansujgcymi dziatalno$¢ Spdtki
oraz spoétek z Grupy PBG i zawart umowe w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzanh .

Podpisanie umowy w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od egzekwowania
zobowigzan umozliwi jednoczes$nie spdtce PBG S.A. kontynuacje prowadzenia negocjacji w sprawie
refinansowania nabycia akcji spotki Rafako S.A.

W ocenie Zarzadu PBG SA przeprowadzenie powyzszych dziatah zabezpieczy finansowanie aktualnie

realizowanej strategii oraz dziatalnosci Grupy PBG.

2.2.2 Oswiadczenie Zarzgdu

Zarzgd PBG SA o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowiqgzujgcymi Grupe
Kapitatowq zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowq i finansowqg Grupy i wynik finansowy.
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2.2.3 Przyjete zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2011 dostepnym pod adresem:

http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-okresowe/skonsolidowany-raport-roczny-za-2011-r.ntml

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym Grupa Kapitatowa uwzglednita
nastepujace standardy, zmiany w standardach rachunkowosci oraz interpretacje obowigzujgce od dnia 1
stycznia 2012 roku,

« Imiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji, fransfer aktywéw finansowych”.

Obowigzuje w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku i pdznie.

Grupa dokonata weryfikacii

nowych interpretacji, standardéw oraz zmian do standardéw juz
obowigzujgcych. Nowe interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standarddéw obowigzujgcych i
przyjetych do stosowania przez Unie Europejskg niw majq istotnego wptywu na stosowana przez Grupe

polityke rachunkowosci.

Nastepujgce standardy i interpretacje, w wersji opublikowanej przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone

przez Unie Europejskq:

«  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Rada rozpoczeta proces zastepowania MSR 39 nowym
standardem dotyczgcym instrumentdéw finansowych. Ma to na celu uproszczenie zasad
odnoszgcych sie do instrumentéw finansowych. Caty proces zastgpienia dotychczasowego
standardu zostat podzielony na trzy etapy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdah za
okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku.

* Imiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”. Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych
termindw dla MSSF po raz pierwszy. Standard bedzie obowigzywat dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie.

e Imiany do MSR 12 ,Podatek odroczony”. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan za okresy
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 roku lub pdinie;.

« MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zastepuje SKI 12 ,konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia” oraz MSR 27 ,,skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”
w zakresie sprawozdanh skonsolidowanych. Celem wprowadzenia standardu byto przede wszystkim
ujednolicenie definicji kontroli, ktéra ze wzgledu na wystepujacg niespdjnos¢ pomiedzy MSR 27
oraz SKI 12 w rézny sposdb byta interpretowana przez jednostki gospodarcze. Standard
obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;.

« MSSF 11 — Wspdlne porozumienia. Nowy standard zastepuje dotychczasowy standard MSR 31
,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz SKI 13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki-
niepieniezny wktad wspdlnikdw". MSSF 11 wskazuje dwa rodzaje wspdlnych porozumien: wspding

dziatalno$¢ oraz wspdlne przedsiewziecia. Kwalifikacji do konkretnej kategorii dokonuje sie na
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podstawie analizy praw i obowigzkdw stron umowy. Standard likwiduje niespdjnose eliminujgc, jako
metode ujmowania wspdlnego przedsiewziecia konsolidacje proporcjonalng, pozostawiajgc
wytgcznie wycene udziatéw w podmiocie wspdtkontrolowanym przez wspdlnika metodq praw
wtasnosci.

Standard obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku i
pdbzniej.

e MSSF 12 - Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach. MSSF 12 bedzie miat
zastosowanie w jednostkach posiadajgcych udziaty w  jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach, jednostkach  stowarzyszonych Ilub  niekonsolidowanych  jednostkach
ustrukturyzowanych. Nowy standard dotyczy ujawnien znajdujgcych sie obecnie w MSR 27, MSR 28
i MSR 31, celem wprowadzenia zmian jest zapewnienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
mozliwosci lepszej oceny natury ryzyk zwigzanych z posiadanymi przez jednostke udziatami oraz
zrozumienie wptywu tych udziatéw na sytuacje finansowq, zysk lub strate oraz przeptywy inwestora.
Standard obowigzywac bedzie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub
pdbzniej.

«  MSSF 13 — Wycena do warto$ci godziwej. MSSF 13 wprowadza nowq definicje wartosci godziwej.
Definivje wartos¢ godziwg jako cene, ktdérg otfrzymatby sprzedajgcy sktadnik aktywdw lub
zaptacitby przekazujgcy zobowigzanie w zwykte] transakcji pomiedzy uczestnikami rynku
dokonanej w dniu wyceny (tzw. cena wyjscia). Konsekwentnie standard zawiera wytyczne co do
sposobu dokonywania wyceny do wartosci godziwej, zarbwno na moment poczgtkowego ujecia
jak i na kolejne dni kohczgce okresy sprawozdawcze. W obecnych standardach szeroki zakres
ujawnien dotyczgcy wyceny do wartosci godziwej dotyczy gtdwnie instrumentdw finansowych.
Zastosowanie MSSF 13 spowoduje objecie takim zakresem ujawnieh réwniez innych sktadnikdw
aktywdw i zobowigzan, ktdére podlegajg wycenie do warto$ci godziwej. Standard obowigzywad
bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej. Spdtka ocenia, ze
MSSF 13 bedzie miat wptyw na prezentacje ujawnieh dotyczgcych wyceny do wartosci godziwej w
sprawozdaniach finansowych, jednak bedzie on uzalezniony od posiadanych na dzien
zastosowania aktywdw i zobowigzah wycenianych w warto$ci godziwe;.

*  MSR 27 - Jednostkowe sprawozdania finansowe. W dniu 12 maja 2011 roku Rada opublikowata
zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, ktéry zastqpi dotychczasowy MSR 27
»Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Imiana standardu wynika z
prowadzonego przez Rade projektu pod nazwg ,,Konsolidacja”, w wyniku ktérego dotychczasowa
fre§¢ MSR 27 zostata podzielona pomiedzy MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”
oraz MSR 27, ktéry dotyczy¢ bedzie jedynie jednostkowych sprawozdan finansowych. Standard
obowigzywac bedzie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznigj i
nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

« MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach. W dniu 12
maja 2011 roku Rada opublikowata zmieniony MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach”, ktéry zastqpi dotychczasowy MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. W wyniku zmiany wtgczono rachunkowos$¢ wspdlinych przedsiewzie¢ do zakresu
zmienionego MSR 28. Standard obowiqgzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1

stycznia 2013 roku lub pdzniej i nie bedzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
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Poprawki do MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych pn. prezentacja pozycji - ,Innych
catkowitych dochoddw”. Wprowadzone zostaty zmiany w nazwie jednej z podstawowych not
sprawozdania finansowego ,Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw” na ,,Sprawozdanie z zysku
lub straty oraz innych catkowitych dochoddéw”, pozostawigjgc w dalszym ciggu mozliwose
prezentowania sprawozdania z zysku lub straty jaoko odrebnej noty. Poprawki do MSR 1
obowigzywac bedqg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku i pdznie;j.

MSR 19 - Swiadczenia pracownicze — poprawki wprowadzone do standardu wprowadzajq istotne
zmiany w  zakresie rachunkowosci programdw  okrelonych $wiadczeh pracowniczych.
Wyeliminowana zostata miedzy innymi fzw. metoda korytarzowa umozliwiajgca odroczenie
rozpoznawania zyskéw/strat aktuarialnych. Zmiana w standardzie dotyczy réwniez sposobu
prezentacji zmian powstajgcych w wartosci aktywodw i zobowigzah okreSlonych programéw
Swiadczeh. Wprowadzono miedzy innymi zasade ujmowania zmian powstajgcych w wyniku
ponownej wyceny aktywdw i zobowigzah programu w pozycji innych catkowitych dochoddw.
Zmieniony MSR 19 obowigzywac bedzie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej.

Poprawki do MSR 32 - Instrumenty finansowe: prezentacja- kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych. Poprawki obowigzywac¢ bedq dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;.

Poprawki do MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnianie - kompensowanie aktywdw finansowych i
zobowigzan finansowych. Poprawki obowigzywaé bedq dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2013 roku lub pdznie;.

Wedtug szacunkdw Grupy w/w standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie miatyby istotnego

wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Zarzgd Spdtki dominujgcej na biezgco monitoruje nowe standardy i interpretacje i na biezgco analizuje ich

wptyw na skonsolidowane sprawozdania finansowe.

23

Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekt bteddw oraz zmiany

zasad polityki, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za pordwnywalne okresy.

Zarzad Jednostki dominujgcej podjagt decyzje, ze od 2011 roku Grupa Kapitatowa PBG zmienia zasady

kwalifikowania poszczegdlnych transakcji do (a) dziatalnosci operacyjnej oraz (b) dziatalnosci finansowe;.

Zmiana podejicia podyktowana zostata kilkoma przestankami:

prezentacja transakcji i ich wynikdw ma sie koncentrowac na ujeciu w dziatalnosci finansowej tylko
tych transakciji i dziatan spdtek Grupy, ktére sq zwigzane z pozyskaniem finansowania, z kolei skutki
dziatalno$ci inwestycyjnej, w zwigzku z lokowaniem i zaangazowaniem $Srodkéw dziatajgce na
korzys¢ spodtek Grupy, bedq ujete w dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskéw i strat;

Spdétka powinna zmieni¢ polityke rachunkowosci wtedy, gdy (a) jest to wymagane przez MSSF lub
(b) gdy dzieki tej zmianie sprawozdanie finansowe dostarczy lepszych i bardziej wiarygodnych
informacji o zdarzeniach zachodzgcych w spdtce oraz warunkach wptywajgcych na pozycje

finansowq jednostki, wynik finansowych oraz przeptywy pieniezne — w ocenie Zarzgdu Jednostki
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dominujgcej dzieki wprowadzonej zmianie odbiorca skonsolidowanego sprawozdania

finansowego bedzie mdogt lepiej zrozumiec transakcje w nim prezentowane.

Zmiana zasad kwalifikacji transakciji powinna rowniez przyczyni¢ sie do ujednolicenia oraz utatwienia zasad

liczenia wartoéci kowenantéw zawartych w treSci umdw kredytowych spoétek z Grupy Kapitatowej oraz

zasad zapisanych w warunkach emisji obligacji, wyemitowanych przez PBG SA

Zgodnie z nowymi zasadami:

1. przychody oraz koszty finansowe zwigzane z_pozyskaniem finansowania prezentowane bedg w

dziatalnosci finansowej, jako saldo w kosztach finansowych, w szczegdlnosci:

odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym i kredytowym;

odsetki od krotko- i dtugoterminowych pozyczek oraz innych zrédet finansowania;

odsetki od pozyczek udzielonych niezwigzanych z prowadzong dziatalno$cig operacyjng;
straty z tytutu réznic kursowych netto powstajgce na zobowigzaniach bedgcych zrédtem
finansowania GK;

wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy — cze$¢ odsetkowa;
wycena instrumentdw zabezpieczajgcych zwigzana z zabezpieczeniem  kosztow

finansowania np. fransakcje IRS zabezpieczajqce stope procentowq;

2. w pozostate] dziatalnosci operacyjnej ujmowane bedqg wszystkie fransakcje zwigzane z

prowadzong dziatalnoscig operacyijnag, 1j. w szczegdlnosci:

odsetki od $rodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalno$ci operacyjnej
zwigzanej z utrzymywaniem zaliczek oraz innych wptywdw otrzymanych na realizacje
kontraktéw;

odsetki od pozyczek udzielonych, zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig operacyjng (np.
udzielone Spdtkom powigzanym, podwykonawcom);

wynik na instrumentach pochodnych handlowych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej
(ioko handlowe kwadlifikujemy te transakcje dla ktérych Spdtka nie prowadzi polityki
zabezpieczen i nie bada efektywnosci);

wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy — od momentu gdy
fransakcja zabezpieczajgca nie zostata zamknieta, a pozycja zabezpieczana sie
zrealizowata;

réznice kursowe netto na dziatalnodci operacyjnej, za wyjgtkiem rdznic kursowych
powstajgcych na zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci CGK;
odsetki netto dotyczqce dziatalno$ci operacyjnej czyli od naleznosci i zobowiqzan;

wynik netto z inwestycji finansowych;

dyskonto dotyczgce rozrachunkdw dtugoterminowych

odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych;

utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio

zwigzane z dziatalnoscig operacyjng;
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« odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek i innych
inwestyciji;

e przekazane darowizny;

« wynik na zbyciu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

Ponizej zaprezentowano wptyw korekt btedu oraz wprowadzonych zmian prezentacyjnych na dane

poréwnywalne ujete w sprawozdaniach finansowych:
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KOREKTY MAJACE WPLYW NA SUME BILANSOWA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozycja sprawozdania

Aktywa Pasywa
Lp. Wyszczegdlnienie na dzien na dzien
(+) () 31.03.2011 31.03.2011

Korekty majgce wptyw na sume bilansowq skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Korekta btedu wynikajgca z nieujecia w ksiegach roku 2010 zmniejszenia zakresu prac na zadaniu realizowanym dla Miejskich Wodociggdw i Kanalizacji w Bydgoszczy Sp. z 0.0. zgodnie
z Umowq numer ZP-RZ/63/2008 z dnia 03.04.2008 pod nazwq ,,Odprowadzenie Sciekdw deszczowych obszardw stref ochronnych uje¢ wodd Las Gdanhski i Czyzkdwko oraz rozbudowa sieci
kanalizacji deszczowej w Bydgoszczy Cz.3".

Imniejszenie prac nastgpito w wyniku podpisanego przez spotke aneksu do w/w umowy w 2010 roku. Nowy Zarzgd Spotki zaleznej do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 roku byt przekonany, ze sprawozdanie za rok 2010 odpowiada rzeczywistosci i w sposdb prawdziwy i rzetelny przedstawia stan majgtkowy i
finansowy Spoéiki. Konsekwencjg ograniczenia zakresu prac na zadaniu jest ograniczenie polityki zabezpieczeh w postaci zawartych forwardéw do poziomu pozyciji zabezpieczanej oraz
utworzenie rezerwy na straty na realizowanej umowie o ustuge budowlang. Na kapitale zostata ujeta wartosé wyceny kontraktéw forward zabezpieczajgcych wartos¢ umowng tego
kontraktu przy zatozeniu wartosci umownej na poziomie 37 min EUR (w czesci niezrealizowanej), podczas gdy wartos¢ umowna kontraktu wg stanu na 31.12.2010 wynosita é min EUR
Warto$¢ wyceny kontraktéw forward, ktéra powinna zostaé w zwiqzku z powyzszym ujeta w wyniku finansowym wynosi 20.085 tys. zt., (po uwzglednieniu podatku odroczonego).Korekta
ma wptyw na ponizsze pozycje sprawozdania finansowego:

Pozostate rezerwy ) 5607
. . krotkoterminowe
1.1 | Utworzenie rezerwy na planowane straty bedqgce skutkiem zawartego aneksu do umowy -
) Zyski zatrzymane - zysk ) (5 607)
(strata) z lat ubiegtych
Utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 1066 1066
: e e | w
Wprowadzenie wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotychczas Kaoital
| 5 | viawnione w kapitale z wyceny fransakcii zabezpieczajgeych, z zwigzku z ograniczeniem ; apl ok zwyceny
’ pozycji zabezpieczanej na skutek podpisanego aneksu do umowy ujecie wyniku ransakcji
finansowym 2010 roku - zabezpieczajgcych - 22119
oraz réznice kursowe z
konsolidaciji
Aktywa z tytuty Kapitat z wyceny
. . . . fransakcji
Rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu instrumentdw odroczonego - .
1.3 - . e - - . A zabezpieczajgcych (2 266) (1 .044)
zabezpieczajgcych odniesionego na kapitat z wyceny fransakcji zabezpieczajgcych podatku Smice k
dochodowego oraz réznice kursowe z
konsolidaciji
) Zyski zatrzymane - zysk ) (705)
(strata) z lat ubiegtych
1.4 Rozwigzanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu instrumentéw T v
’ zabezpieczajgcych odniesionego na kapitat z wyceny transakciji zabezpieczajgcych ywaz1yluty
odroczonego B (705) -
podatku
dochodowego

Komisja Nadzoru Finansowego

51/104




Grupa Kapitalowa PBG

QSr1/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Korekta prezentacyjna polegajaca na wykazaniu per saldo aktywa i rezerwy na odroczony

1.5 | podatek dochodowy w wyniku ujecia powyzszych korekt dotyczgcych odroczonego - 1 905 1 905
podatku dochodowego.
Kapitat z wyceny
fransakcji
s . . . . - bezpi j h - 7787
16 Korgk’ro qlo’ryczch przeniesienia kapitatu z wyceny transakcji zabezpieczajgcych na é?ozerzgzlsiizeoﬁ(r:!oive 7 ( )
udziaty niesprawujgce kontroli - konsolidacii
) Udszy niesprawujgce ) 7787
konfroli
- P tate kapitat - 7787
1.7 Korekta dotyczgca przeniesieni-a ujemnych kapitatéw niesorawujgcych kontroli na kapitat ozosiaie kapraty
© | zapasowy--- ) Udziaty niesprawujgce i (7 787)

konftroli

Zarzqd Spoéiki Dominujgcej otrzymat od Spdtki Stowarzyszonej Energomontaz Potudnie informacje o istotnych btedach ujawnionych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za 2010
rok. Istotne btedy ujawnione w tym sprawozdaniu finansowym wptywaty zaréwno na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie za rok 2010 i wyniki z lat ubiegtych.
Poniewaz zmiany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Energomontaz Potudnie istotnie wptywajg na rozliczenie nabycia Spdtki Stowarzyszonej oraz wycene

udziatdw metoda praw wtasnoiéci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok Grupy kapitatowej PBG, Zarzad Spdtki Dominujgcej zdecydowat o zmianie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok. Wptyw zmian na rozliczenie nabycia Spdtki Stowarzyszonej na dzieh potgczenia.

Inwestycje w

Korekta rozliczenia osiggnietego w okresie sprawozdawczym od 1 marca do 31 grudnia - jednostkach (9 069) -
2. | 2010 roku, 25% wyniku finansowego wniesionego przez Grupe Kapitatowqg Energomontaz sfowarzyszonych
Potudnie bedgcg na dzien bilansowy podmiotem stowarzyszonym ) Zyski zatrzymane - zysk ) (9 069)
(strata) z lat ubiegtych
Inwestycje w
jednostkach - 10 -
3. | Reklasyfikacja udziatow w spdtce PBG Dinatstroj stoworzxszonych
Inwestycje we
wspdlinych - (10) -
przedsiewzieciach
4. | Korekty dotyczgce rozliczenia prowizorycznego ujecia wartosci firmy AQUA Wartosé fimy - 425 -
Krotkoterminowe
czynne rozliczenia - 2477 -
miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu
- umodw o ustuge (2477) -
Eliminacja opartej na szacunkach korekty prezentacyjnej ujetej w sprawozdaniu spdtki na budowlang
4.1. L Z -
dzien 31.12.2010r. Krétkoterminowe
bierne rozliczenia - - 1620
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu
umédw o ustuge (1 620)

budowlang
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Krotkoterminowe

4.2. | Wyksiegowanie wartosci produkcji w toku - czynne rozliczenia (2 344) -
miedzyokresowe
Krétkoterminowe
4.3. | Wyksiegowanie kosztéw zawieszonych na rozliczeniach migdzyokresowych czynnych - czynne rozliczenia (133) -
miedzyokresowe
Krétkoterminowe
4.4, | Wyksiegowanie kosztéw zawieszonych na rozliczeniach miedzyokresowych biernych - bierne rozliczenia - (692)
miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu
4.5. | Ustalenie niedofakturowania na kontraktach realizowanych umodw o ustuge - 2633 -
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu
4.6. | Ustalenie nadfakturowania na kontraktach realizowanych umow o ustuge - - 1273
budowlang
Naleznosci z tytutu
- umdw o ustuge (1 145) -
. . . | . . budowlang
5. Korekta rozliczenia marzy z tytutu kontraktow prowadzonych w ramach Grupy Kapitatowej Zyski zatrzymane - zysk a5
HBP ) (strata) z lat ubiegtych (585)
) Udzioh{ niesprawujgce ) (342)
konftroli
Rezerwa z tytutu
6. Utworzenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ggrdoccfﬁnego - - (218)
dochodowego
tgcznie suma korekt X X (9 633) (9 633)
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KOREKTY BLEDOW ORAZ IMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI - UZGODNIENIE POZYCJI SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Wyszczegdlnienie 31.03.201 1 =
Przed nr korekty | Warto$c¢ korekty Po

Aktywa
Aktywa trwate 1670425 (8 644) 1661781
Warto$¢ firmy 346 882 4 425 347 307
Warto$ci niematerialne 44165 44165
Rzeczowe aktywa trwate 706 413 706 413
Nieodnawialne zasoby naturalne 61744 61744
Nieruchomosci inwestycyjne 293796 293796
Inwestycje w jednostkach zaleznych 10 000 10 000
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 66116 2:3 (9 079) 57 037
Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach - 3 10 10
Naleznosci 14613 14 613
Pozyczki udzielone 60 953 60 953
Pochodne instrumenty finansowe 240 240
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 46 194 46194
Aktywa z tytutu odroczonego podatku ) B
dochodowego

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 309 19 309
Aktywa obrotowe 2918 421 (989) 2917 432
Zapasy 303 247 303 247
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 511013 4:5 (989) 510 024
rl:lgllgiZ:cc))s;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1199 934 1199 934
lc\jlglcehzggzc\:/:/éggu’fu biezgcego podatku 15173 15173
Pozyczki udzielone 210124 210124
Pochodne instrumenty finansowe 6017 6017
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 184 806 184 806
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 425 567 425 567
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 62 540 4 - 62 540
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) )
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 4 588 844 (9 633) 4 579 213

Wyszczegodlnienie 31 '03'20”, -
Przed nr korekty | Wartos¢ korekty | Po

Pasywa
Kapitat wiasny 1853 104 (17 508) 1835596
j'f;:,’:::;'ﬂn’ 'c‘;:“m’;n’::jzg’g;d"jqcy akejonariuszom 1627514 (17 166) 1610 348
Kapitat podstawowy 14 295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - -
a%‘:ggagronﬁméje sprzedazy akcji powyzejich 733 348 733 348
el e eapieciaacycr posra o] oo
Pozostate kapitaty 523 317 1 7787 531 104
Zyski zatrzymane 373 3468 (38 241) 335127
- zysk (strata) z lat ubiegtych 349 284 1;2:5 (38 241) 311043
- zysk (strata) netto biezgcego roku przypadajgcy 04084 04 084
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L 31.03.2011
Wyszczegolnienie cd
Przed Przed
Udziaty niesprawujqce kontroli 225 590 5 (342) 225248
Zobowigzania 2735742 7 875 2743 617
Zobowigzania diugoterminowe 1065 312 1905 1067 217
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 975 142 975 142
Leasing finansowy 14 351 14 351
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania 34 890 34 890
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 13 862 1.5 1905 15767
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 5675 5475
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 14 623 14 623
Dotacje rzgdowe - _
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6769 6769
Zobowiqgzania krétkoterminowe 1670 430 5970 1676 400
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 475 964 475 964
Leasing finansowy 13 555 13 555
Pochodne instrumenty finansowe 11 490 11 490
Zobowiqgzania z TYTU’(U .dOSTOW i ustug oraz 1 008 898 1008 898
pozostate zobowigzania
Zobowiqgzania z tytutu umowy o ustuge 91 052 4 (347) 90 705
budowlang
Zobowiqgzania z tytutu biezgcego podatku 1 664 (218) 1 446
dochodowego
Zoboqugmo i rezerwy z tytutu Swiadczen 29210 29210
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 28 892 1.1 5 607 34 499
Dotacje rzgdowe - _
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9705 4 928 10 633
Zobowiqgzania zwigzane z aktywami trwatymi ) )
przeznaczonymi do sprzedazy
Pasywa razem 4 588 844 (9 633) 4579 213

2.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do

przeliczenia danych finansowych

241 Walvuta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i §rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o
ile nie wskazano inaczej).

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidaciji przeliczane sq na walute polskg
w nastepujgcy sposdb:
« aktywa i pasywa kazdego prezentowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)

po kursie zamkniecia na dany dzieh bilansowy,
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» odpowiednie pozycje rachunku zyskdw i strat po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng
srednich kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sq ujmowane

bezposrednio w kapitale wtasnym jako réznice kursowe z konsolidacii.

24.2 ZIasady przyjete do przeliczania danych finansowych

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2012 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 4,1750 PLN;

- przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej,
zysk brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za | kwartat 2011 roku, obliczono przyjmujgc $redni kurs EURO wedtug kursu stanowigcego $redniq
arytmetyczng Srednich kursdw NBP na ostatni dzieh poszczegdinych miesiecy, 1j. : 3,9742 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2012 roku, obliczono
przyjmujgc $Sredni kurs EURO na dzien tj. 30 marca 2012 roku, tj. : 4,1616 PLN;

- aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 marca 2011 roku, obliczono

przyjmujgc $Sredni kurs EURO na ten dzieh 1j. 31 marca 2011 roku, 1j. : 4,0119 PLN;

2.5 Wybrane dodatkowe noty objasniajgce

2.5.1 Przychody ze sprzedazy

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Gaz ziemny, ropa naffowa i paliwa 80 478 144910
Woda 37 859 71083
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 119 812 134 040
Drogi 148 959 123111
Budownictwo energetyczne 317 491 -
Inne 11244 4 491
Przychody ze sprzedazy ogétem 715843 477 635

Zaprezentowane w tabeli 2.5.1 wartosci skorygowano o wytgczenia konsolidacyjne.
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2.5.2 Koszty wedlug rodzaju

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Amortyzacja 19 803 11 244
Zuzycie materiatdw i energii 181 508 76 367
Ustugi obce 424 688 278 864
Podatki i optaty 5185 3973
Swiadczenia pracownicze 141 131 59 483
Pozostate koszty rodzajowe 16 183 20759
Koszty wedtug rodzaju 788 498 450 690
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 4783 2247
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) (92119) (3 624)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki 1321 (96)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 785 483 449 217
2.5.3 Pozostate przychody operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 124 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i ) )
warto$ci niematerialnych
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgecych wartos¢ naleznosci 8783 2 968
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé zapasdw 19 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 335 420
Otrzymane kary i odszkodowania 15725 1931
Dotacje ofrzymane 210 241
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 2893 260
Oc;lse’rki oq §rodkéw na (ochunku bankowym zastrzezonym dla 446 1135
dziatalnosci operacyjnej
Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej 9 481 4152
Inne odsetki zwigzane z dziatalnoscig operacyjng 1 686 342
Rdznice kursowe netto z dziatalnosci operacyjnej 458
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentdéw finansowych wycenianych
w wartodci godziwej przez rachunek zyskdw i strat 14889 2722
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych - 683
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcjii udziatdw - 4124
Zwrot kosztéw sgdowych 59 2
Inne przychody 240 458
Pozostate przychody operacyjne razem 54 890 19 896
254 Pozostate koszty operacyjne
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 68
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
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Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci ) )
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1977 326
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 1914 -
Utworzenie rezerw na koszty postepowania arbitrazowego - 159
Koszty utrzymania inwestycji 3054 186
Zaptacone kary i odszkodowania 3254 284
Przekazane darowizny 5 544
Odsetki od zobowigzan 1388 327
Roznice kursowe netto na dziatalno$ci operacyjnej 12816 -
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalinosci ) )
operacyjnej
Dyskonto dotyczqce rozrachunkdw dtugoterminowych 669 -
Koszty postepowania sqdowego 818 -
Inne koszty 851 707
Pozostate koszty operacyjne ogétem 26 746 2 601
2.5.5 Przychody finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1512 1773
Pozyczki i naleznosci 3040 404
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych 4552 2177

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zyski z wyceny oraz realizacji insfrumentéw finansowych wycenianych
strat:

w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (100) -
Akcje spbdtek notowanych 32 -
Dtuzne papiery wartoéciowe -
Jednostki funduszy inwestycyjnych 344 -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 276 i
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 361 617
Pozyczkii naleznosci 300 (467)
Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2 488 (8)
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 5149 142
Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosé pozyczek - -
Inne przychody finansowe 56 94
Przychody finansowe ogétem 10033 2413
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2.5.6 Koszty finansowe
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Koszly odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 1284 83
Kredyty w rachunku kredytowym 3136 2 901
Kredyty w rachunku biezgcym 14518 4183
Pozyczki 387 188
Dtuzne papiery wartoéciowe 19 562 10 029
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11 34
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentow finansowych 38 898 17 418

niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

strat:

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

2119

Akcje spodtek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

(1877)

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

242

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozyczkii naleznosci (przypisane do dziatalnosci finansowej)

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
(np. Leasing)

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych

Straty z aktywodw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek

Inne koszty finansowe

2241

465

Koszty finansowe ogbtem

41145

18 125

2.6 Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentdw operacyjnych Zarzgd kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg

gtébwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdéw jest zarzgdzany odrebnie w

ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych

technologii, zasobdw oraz podejscia do realizacji.

W Grupie Kapitatowej PBG segment operacyjny jest podstawowym wzorem sprawozdawczym.

Wyrdznia sie piec gtéwnych segmentdw, w ramach ktérych Grupa prowadzi swojqg dziatalnosé operacyjng:

+ gazziemny, ropa naftowa i paliwa,

e woda,

* budownictwo przemystowe i mieszkaniowe,
+ drogi,

* budownictwo energetyczne.

W ramach poszczegdinych segmentéw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

+ Gazziemny, ropa naftowa i paliwa to:
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instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG
stacje separacji i magazynowania LPG, C5+

stacje magazynowania i odparowania LNG

podziemne magazyny gazu

instalacje odsiarczania

instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego

zbiorniki ropy naftowej

V V. .V V V VYV V V V

systemy przesytu gazu ziemnego i ropy nafftowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.
» magazyny paliw
Woda to:
> instalacje technologiczne i sanitarne dla systemdw wodnych i kanalizacyjnych, takie jak:
- wodociqgi
- kanalizacje
- magistrale wodociggowe i kolektory
- ujecia wody
- oczyszczalnie Sciekéw
» obiekty hydrotechniczne, takie jak:
- zapory wodne
- zbiorniki retencyjne
- waty przeciwpowodziowe
- renowacje instalacji wodociggowych i kanalizacyjnych
*  Budownictwo przemystowe i mieszkaniowe to:
> budownictwo ogdine
» infrastruktura przemystowa
» budowa stadiondw
> budowa spalarni odpaddw
* Drogito:
> budowa drég
*  Budownicitwo energetyczne to:

> montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.

Ponadto, Grupa Kapitatowa PBG wyrdznia dodatkowy segment dziatalnosci nazwany ,inne”, w ktérym
ujmuje miedzy innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw oraz pozostate ustugi, ktére nie

kwalifikujg sie do ustug rozréznianych w ramach czterech gtdwnych segmentow.

Grupa Kapitatowa PBG prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na
wyze] wymienione segmenty, nie prezentuje natomiast aktywdw i pasywdw bilansu w podziale na
segmenty z dziatalno$ci z uwagi na to, ze cze$¢ Srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkciji

zaliczanej do réznych segmentéw i brak jest mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do
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poszczegdinych segmentdw oraz niemozliwe jest przypisanie do segmentdw zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug oraz przychoddw i kosztdw pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowe.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej.
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2012 ROKU

Segmenty
o i i Warto$¢
Hyszcaagbierie handfiowa | woda | paemysiows! | ooar  |2UosmEel M gonsoidonana
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2012 roku
Przychody ogétem 80 478 37 859 119 812 148 959 317 491 11244 715843
Sprzedaz na zewnatrz 80 478 37 859 119 812 148 959 317 491 11244 715843
Koszty ogétem (84 664) (46 538) (115 541) (196 258) (279 105) (7 387) (729 493)
Wynik segmentu (4 184) (8 679) 4271 (47 299) 38 386 3 857 (13 650)
Koszty nieprzypisane X X X X X X (55 990)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 28 144
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X (41 498)
Koszty finansowe X X X X X X (31 112)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodqg praw wtasnosci X X X X X X 624
Zysk/strata przed opodatkowaniem X X X X X X (71 984)
Podatek dochodowy X X X X X X 6232
Zysk/strata netto X X X X X X (65 752)
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SEGMENTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.03.2011 ROKU

Segmenty
e i i . Warto$¢
Srrerota | wota | eioner | aog[pucememe| e oS,
i paliwa mieszkaniowe

Wyniki finansowe segmentdw operacyjnych za okres od 01.01 do 31.03.2011 roku
Przychody ogétem 144 910 71083 134 040 123111 - 449 477 635
Sprzedaz na zewnqtrz 144910 71083 134 040 123111 - 4491 477 635
Koszty ogétem (118 128) (55 887) (123 915) (121 24¢) - (3 190) (422 364)
Wynik segmentu 26782 15196 10125 1865 - 1301 55269
Koszty nieprzypisane X X X X X X (26 851)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X X X X 17 295
Zysk z dziatalnosci operacyjnej X X X X X X 45713
Koszty finansowe X X X X X X (15712)
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodq praw wtasnosci X X X X X X 347
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X X 30 348
Podatek dochodowy X X X X X X (6 087)
Zysk netto X X X X X X 24 261
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2.7 Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitalowej PBG w | kwartale 2012 roku wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych

Grupa Kapitatowa PBG osiggneta w | kwartale 2012 roku kwote 715.843 tys. PLN przychoddw netto ze

sprzedazy produktdow, ustug, towardw i materiatdw, realizujgc strate brutto ze sprzedazy 13.650 tys. PLN.

Do najistotniejszych Zrédet przychoddw z podstawowej dziatalno$ci Grupy nalezaty w | kwartale

nastepujgce kontrakty budowlane:

a.

kontrakt pod nazwq ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw — RzeszOw na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+797,96 do okoto 537+550", podpisany pomiedzy
Generalng Dyrekcjg Dréog Krajowych i Autostrad O/Rzeszéw, a Hydrobudowqg Polska SA —
zrealizowane przychody: 77.340 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa instalacji odsiarczania spalin dla blokéw nr 1i 2 w PGE
Elektrowni Betchatdéw SA”, podpisany pomiedzy BOT Elektrownia Betchatéw SA, a Rafako
SA - zredlizowane przychody: 60.570 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz
z infrastrukturg towarzyszgcq”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum Sportu Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 40.984 tys.
PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw- Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestyciji pod
nazwq ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA - zrealizowane przychody: 27.280 tys. PLN;
kontrakt pod nazwqg ,,RDK 8 — montaz czesci cisSnieniowej kotta, Pakiet 1,2,3 1 4", podpisany
pomiedzy Alstom Power, a Energomontazem-Potudnie SA - zreadlizowane przychody:
26.036 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujsciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint
Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBg
Energia Sp. z 0.0. (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — zrealizowane przychody w PBG SA:
24.739 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Budowa uktadu przesytowego Sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekéw Czajka - Etap 1| w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa,
syfonu nad Wistg, obiektéw Zaktadu Swiderska i Kolektoréw Prawobrzeznych”, podpisany
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdéw i Kandlizacji w  Warszawie, a
Przedsiebiorstwem Robdt Gorniczych ,Metro” Sp. z 0.0. — zrealizowane przychody: 24.319
tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego na biomase w PKE SA Elektrownia
Jaworzno Il - Elektrownia Il wraz z urzgdzeniami pomocniczymi oraz uktadem sktadowania
i podawania biomasy”, podpisany pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym SA
Elektrownia Jaworzno Il Katowice, a Rafako SA — zrealizowane przychody: 21.866 tys. PLN;
Kontrakt pod nazwgqg ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa

Stowackiego. Zadanie Ill. Odcinek ul. Potokowa - Al. Rzeczypospolitej’, podpisany
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pomiedzy Gming Gdansk reprezentowang przez Gdanhskie Inwestycje Komunalne
Sp. z 0.0., a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 18.685 tys. PLN

kontrakt pod nazwq ,,Budowa autostrady Al Toruh — Strykédw. Odcinek llI: Brzezie — Kowal
od km 186+348 do km 215+850", podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjq Drég Krajowych
i Autostrad, a Aprivig SA - zrealizowane przychody: 16.477 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Zakup systemdw do kontroli bezpieczehstwa pasazeréw i bagazu w
Porcie Lotniczym w Gdansku”, podpisany pomiedzy Portem Lotniczym Gdanhsk Sp. z 0.0., a
Hydrobudowq Polska SA — zrealizowane przychody: 13.637 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastrukturg
towarzyszgcg w Toruniu”, podpisany pomiedzy Gmina miasta Torun — Urzgd miasta Torunia,
a Hydrobudowq Polska SA - zrealizowane przychody: 13.335 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg ,Mannheim - montaz czesci cisnieniowej kotta, pakiet 1, 2i 3",
podpisany pomiedzy Alstom Power, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 13.198 tys. PLN;
kontrakt pod nazwq ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznan (A-2 — wezet ‘Gtuchowo’) -
Wroctaw (A-8 — wezet ‘Widawa'), odcinek Kaczkowo — Korzehsko, Obwodnica Bojanowa i
Rawicza”, podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég i Autostrad, a Aprivig SA -
zrealizowane przychody: 11.407 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Dostawa czesci cisnieniowej kotta (do spalania odpadéw
komunalnych) wraz z konstrukcja stalowg, kompletacjg, montazem i rozruchem do
Roskilde w Danii”, podpisany pomiedzy Hitachi Inova AG, a Rafako SA - zrealizowane
przychody: 10.654 tys. PLN;

kontrakt pod nazwg , Dostawa elementdéw do dwédch kottdw do spalania $mieci”,
podpisany pomiedzy Hitachi Inova AG, a Rafako SA - zrealizowane przychody: 10.410 tys.
PLN.

Wykaz najwazniejszych zdarzeh dotyczqcych istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej PBG

w | kwartale 2012 roku, o kitdrych Spétka dominujgca Grupy informowata w formie raportéw biezgcych w

okresie objetym raportem.

INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH

Data

04.01.2012

20.01.2012

Podmioty Rodzaj . .
transakciji transakciji ClbitelEe] ) el
Hydrobudowa W dniu 4 stycznia 2012 roku zarejestrowano potgczenie
Polska SA, Polgczenie Spoétek Hydrobudowa Polska SA i Hydrobudowa 9 SA. Porzgdkowanie struktur
Hydrobudowa Spotek Wszystkie prawa i obowiqzki Spdtki Hydrobudowa 9 SA Grupy Kapitatowej
9 SA przejeta Hydrobudowa Polska SA.
Nabycie przez PBG SA akcji Spdtki Rafako SA, w wyniku Inwestycia
Nabycie akcji kidrego PBG SA posiada: dtu oTyeerinowo
Y ! a.poérednio poprzez MULTAROS 34.800.001 akcji /9 Lo
PBG SA, Rafako SA - - . - zZwigzana z wejsciem
p . Rafako, stanowigcych 50,000001% udziatu w kapitale
Rafako SA zakonczenie . L Grupy PBG na rynek
o zaktadowym  Rafako i uprawnigjgcych  do -
transakciji budownictwa
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gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rafako SA;

b.bezposrednio 11.135.999 akcji Rafako, stanowigcych
16,00% udziatu w kapitale zaktadowym Rafako oraz
uprawniagjgcych do wykonywania 11.135.999 gtoséw
z akcji Rafako na Walnym Zgromadzeniu Rafako, fj.
16% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Rafako;

c.tgcznie z MULTAROS 45.936.000 akcji Rafako,
stanowiqgcych 66% udziatu w kapitale zaktadowym
Rafako oraz uprawnigjgcych do wykonywania
45.936.000 gtosdw z akcji Rafako na Walnym
Zgromadzeniu Rafako, fj. 66% ogdinej liczby gtosdw
na Walnym Zgromadzeniu Rafako.

Wiecej w: RB 06/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/6-2012-podsumowanie-wezwania-na-sprzedaz-
akciji-spolki-rafako-spolka-akcyjna.html

Wykreslenie Wydanie w dniu 24 stycznia 2012 roku przez Sqd Inwes’ryqo'
. dtugoterminowa
zastawu Rejonowy dla M. Stotecznego Warszawy - oo
PBG SA, . . o B zZwigqzana z wejsciem
24.01.2012 Rafako SA rejestrowego postanowienia o wykresleniu na wniosek MULTAROS Grupy PBG na rynek
na akcjach TRAIDING COMPANY LIMITED z Rejestru Zastawdw e e
Rafako SA zastawu rejestrowego na akcjach Rafako SA.

energetycznego

Wiecej w: RB 09/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/09-2012-postanowienie-sadu-o-wykresleniu-
zastawu-rejestrowego-na-akcjach-rafako-s-a-z-rejestru-zastawow.html

UMOWY INWESTYCYJNE

Data zawarcia umowy Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki

Zleceniodawca:

02.01.2012 EUAS Turcja Wartos¢ umowy:
umowa zawarta w Modernizacja elektrofiltréw blokdw nr 3 i 13.3 min EUR ’
ramach podstawowe;j Wykonawca: 4 w Elekktrocieptowni SOMA w Turcji. !
dziatalno$ci operacyjnej Rafako SA w konsorcjum z

EFOR MAKINA

Wiecej w: RB RFK 01/2012 hitp://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 1.pdf

Zawarcie umowy z firmg Alstom Power Wartoé umowy:
24.01.2012 Zleceniodawca: Systems GmbH dotyczqcej montazu 6,75 min EUR
Ll Alstom Power Systems GmbH  rurociqgéw pomocniczych czesci
umowa zawartaw cinieniowej kotta 910MW w elekirowni Termin realizaci:
ramach podstawowej Wykonawca: Rheinhafen- Dampfkraftwerk Karlsruhe 05.05.2012r.

dziatalnosci operacyjne; Energomontaz — Potudnie SA

Wiecej w: RB EP 5/2012 hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2375,955/d,raporty bezace podstrona,zawarcie-umowy-z-
firma-alstom-power-systems-gmbh-dotyczacej-montazu-rurociagow-pomocniczych-czesci-cisnieniowej-kotla-910mw-w-
elekirowni-rheinhafen--dampfkraftwerk-karlsruhe.htm

Zawarcie umowy podwykonawczej zIDS  wartosé umowy:

Zleceniodawca: Industrieservice + Anlagenbau GmbH Na 4,4 min EUR
31.01.2012 Alstom Power Systems GmbH ~ Wykonanie  czeSci  pakietu  prac
umowa zawartaw montazowych w elekirowni Rheinhafen-  Termin realizacii:
ramach podstawowe Wykonawca: Dampfkraftwerk Karlsruhe 30.04.2012r.

dziatalnosci operacyjne] Energomontaz — Potudnie SA

Wiecej w: RB EP 7/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2393,955/d,raporty bezace podstrona,zawarcie-umowy-
podwykonawczej-z-ids-industrieservice-anlagenbau-gmbh-na-wykonanie-czesci-pakietu-prac-montazowych-w-elektrowni-
rheinhafen-dampfkraftwerk-karlsruhe.htm
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Warto$¢ umowy:

Zawarcie umowy, ktérej przedmiotem 9.397.000 tys. PLN netto
Zleceniodawca: jest zaprojektowanie, dostawa, 11.558.310 tys. PLN brutto
PGE Elektrownia Opole SAz/s  wykonanie prac budowlanych, montaz,
15.02.2012 w Betchatowie uruchomienie i wszystkie zwiqzane ztym  Termin redlizacii:
- procesem ustugi, wykonane na zasadzie 54 miesiqce od
umowa zawarta w Wykonawca: od klucz", obiektu sktadaj siez  Wwystawienia polecenia
ramach podstawowej Y S nP ' |ACego sie :
dziatalnoéci operacyinei Rafako SA jako Lider bloku energetycznego nr 5 oraz bloku rozpoczecia prac w
peracyinel Konsorcjum w sktadzie: energetycznego nr 6 w PGE Elektrowni odniesieniu do bloku 5
Emitent, Polimex — Mostostal Opole SA wraz z urzgdzeniami i oraz w terminie 62
oraz Mostostal Warszawa SA  wyposazeniem, jak réwniez zwigzanymi z =~ miesiecy od wystawienia
nimi budynkami oraz budowlami. polecenia rozpoczecia
prac w odniesieniu do
bloku 6.

Wiecej w: RB RFK 18/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 18.pdf

16.02.2012 Zleceniodawea: Dostawa czesci ciSnieniowych kottow
(informacja o progu ’ dla Fabryki Celulozy Suzano w

" Metso Power Oy z/s .
umowy znaczqcej) w Tampere (Finlandia) Maranhao (Brazylia).

Umowq o najwiekszej
wartoéci jednostkowej jest
umowa z dnia 14 kwietnia
2011 roku o wartosci

umowa zawarta w . tgczna warto$¢ zawartych w okresie

. Wykonawca: : _ . . 4,3 min EUR.
ramach podstawowej Rafako SA ostatnich 12 miesiecy umow wynosi 53
dziatalno$ci operacyjnej min PLN.

Wiecej w: RB RFK 20/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 20 korekta.pdf

Zleceniodawca:
JPE Elekfroprivreda Bosne i

29.02.2012 Hercegovine d.d. Sarcjewo Wymiana elekirofiltra oraz modernizacja = Warto$s¢ umowy:

umowa zawarta w systemu transportu popiotu i zuzlu bloku 10,2 min EUR netto

ramach podstawowe;j Wykonqwca: . nr 6-215 MW w Elekirocieptowni Tuzla,
dzi e s Konsorcjum w sktadzie: PN .
ziatalnosci operacyjne;j Rafako SA Bosnia i Hercegowina.

Energoinvest d.d. Sarajevo
oraz Deling d.o.o. Tuzla

Wiecej w: RB RFK 23/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 23%20korekta.pdf

06.03.2012 Dostawa czesci cisnieniowych dla

(informacija o progu Zleceniod‘awca: . dwdch kottéw do spolqrni oqpodéw Umow,q‘q nojwiekszej. .
umowy znaczqcej) Constructions Industrielles de komunalnych Oxfordshire (Wielka wartosci jednostkowej jest
la Mediterranee Brytania). umowa z dnia 14 kwietnia
umowa zawarta w . . 2011 roku o wartosci
ramach podstawowej Wykonawca: tgczna warto$¢ zawartych w okresie 10,28 min EUR.
. e o Rafako SA ostatnich 12 miesiecy umdw wynosi ok.
dziatalnosci operacyjnej 13 rin EUR.

Wiecej w: RB RFK 24/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 24.pdf
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Zleceniodawca: Konsorqum inwestycje ,,Po’rqcze.nle
. Portu Lotniczego z Portem Morskim

wStowackiego IV - Obrascon . - .
. Gdansk — Trasa Stowackiego — Zadanie

Huarte Lain SA, Hydrobudowa . . L

Polska SA IV. Odcinek Wezet Marynarki Polskiej —

16.03.2012 PBG SA, Aprivia SA, Wezef Ku Ujsciu. wartosc umowy:

Przedsiebiorstwo Robét
Gorniczych Metro Sp.z 0.0. -
Spotka Cywilna (Generalny
Wykonawca)

umowa zawarta w
ramach podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej

Podwykonawca:
Keller Polska Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest wykonanie
przez Podwykonawce prac
obejmujgcych swoim zakresem $ciany
szczelinowe, elementy kotwigce, ptyty
denne oraz przegrody i ekrany przeciw
filtracyjne.

148 min PLN netto.

Termin realizacji:
pazdziernik 2014 oku.

Wiecej w: RB 15/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/15-2012-zawarcie-znaczacej-umowy-

podwykonawczej-ze-spolka-keller-polska.html

Zleceniodawca:

10.04.2012 . ) .
Konsorcjum firm Saipem,
Techint, PBG

umowa warunkowdad

zawarta w ramach .
Wykonawca:

podstawowej

. . . Energomontaz-Potudnie SA
dziatalnosci operacyjnej

Oftrzymanie warunkowego zlecenia na
wykonanie prac na terminalu LNG w
Swinoujsciu. Przedmiotem zlecenia jest
wykonanie przez Emitenta prac
mechanicznych na terminalu LNG w
Swinoujsciu.

Warunkiem wejscia w zycie ww. zlecenia
jest brak ewentualnego protestu ze
strony klienta - Polskie LNG SA.

Warto$¢ umowy:
61 min PLN

Termin realizacji:

od czerwca 2012 do
konca listopada 2013
roku.

Wiecej w: EP 13/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly /2426 955/d raporty bezace podsirona,otrzymanie-

warunkowego-zlecenia-na-wykonanie-prac-na-terminalu-Ing-w-swinoujsciu.htm

ZAWARTE UMOWY Z INSTYTUCJMI FINANSOWYMI

Data zawarcia umowy Strony umowy
Instytucja Finansowa:
Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia SA
18.01.2012
Strona transakciji:
PBG SA, Hydrobudowa Polska
SA, INFRA SA (pozostajgca
poza Grupg Kapitatowq)

Przedmiot umowy

Zwiekszenie limitu gwarancyjnego w
ramach umowy o wspdtpracy z
Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen
Ergo Hestia

Istotne warunki

Zwiekszenie limitu
gwarancyjnego z kwoty:
120 min PLN do

200 min PLN

Wiecejw: RB 11/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/11-2012-zwiekszenie-limitu-gwarancyjnego-w-

ramach-umowy-o-wspolpracy-z-sopockim-towarzystwem-ubezpieczen-ergo-hestia.html

Instytucja Finansowa:
Towarzystwo Ubezpieczen i
02.02.2012 Reasekuracji ,Warta” SA
Strona transakcji:
PBG SA i Hydrobudowa
Polska SA

Zawarcie aneksu do umowy z TUiR
Warta o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych w ramach
okreslonego limitu gwarancyjnego

Wydtuzenie okresu
obowigzywania umowy
do 16 grudnia 2012 roku.

Wiecej w: RB 10/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/10-2012-zawarcie-aneksu-do-umowy-z-tuir-

warta-o-udzielanie-ubezpieczeniowych-gwaranciji-kontraktowych-w-ramach-okreslonego-limitu-gwarancyjnego.html
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INNE
Data zawarcia umowy Przedmiot umowy Istotne warunki
Ww. ptatnosci zostaty dokonane przez Bank, m.in.
pomimo doreczenia Bankowi przez Spbtke Rafako
. . L. SA, juzw dniu 21 grudnia 2011 roku (1j. w dniu

Dokonanie przez Bank BGZ ptatnosci na 1Z€CZ  hstepnym po ztozeniu w Sqdzie Okregowym w

Alstom Power Sp. z 0.0. z fytutu Gwarancii Warszawie, XX Wydziale Gospodarczym) - kopii
03.01.2012 wskazywanych przez Rafako SA. whniosku o udzielenie zabezpieczenia roszczeniom

Rafako SA przeciwko Alstom Power Sp. z 0.0. wraz
z wszystkimi zatgcznikami - i posiadania przez
Bank - przekazywanych mu na biezgco przez
Emitenta - informacji o toczgcym sie
postepowaniu zabezpieczajgcym, zakohczonym
wydaniem w dniu 30 grudnia 2011 roku

Wiecej w: RB 18/2012 htitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/18-2012-uchwaly-podjete-przez-nadzwyczajne-
walne-zgromadzenie-spolki-pbg-s-a-z-dnia-3-kwietnia-2012-roku.html

Zawarta zostata Ugoda zwigzana z Umowq o
Roboty Budowlane z dnia 4 maja 2009 roku na
wykonanie wielofunkcyjnego Stadionu
Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg
towarzyszgcaq, ktérej stronqg jest Narodowe
Centfrum Sportu Sp. zo.o.

Na mocy ugody:

1) Uregulowana zostata kwestia ptatnosci na
rzecz Podwykonawcdw, w ten sposdb, ze
Zamawiajgcy wyptaci niezwtocznie ostatnia rate
wynagrodzenia Konsorcjum z tytutu Umowy
Podstawowej w kwocie 58.857.244,92 zt netto (1.
72.394.411,26 zt brutto), ktéra zostanie przekazana
na Rachunek Powierniczy prowadzony dla
Konsorcjum, z ktérego Srodki bedg wyptacane
tylko i wytgcznie na rzecz Podwykonawcow;

2) Strony uzgodnity warto$¢ robdt dodatkowych
zlecanych Konsorcjum przez Zamawiajgcego na
podstawie Umowy Podstawowej, ktére nie zostaty
dotychczas objete aneksami lub umowami
dodatkowymi, na kwote 24.099.157,36 zt netto (1.
29.641.963,51 zt brutto),

06.04.2012 Zawarcie Ugody z Narodowym Centrum Sportu.

Wiecej w: RB 20/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/20-2012-zawarcie-ugody-z-narodowym-
centrum-sportu.html

2.8 Czynniki i zdarzenia o charakiterze nietypowym majace znaczgcy wplyw na skonsolidowane

wyniki finansowe

WPLYW ZABEZPIECZEN KURSOW WALUT NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem skonsolidowanym Spdétka PBG SA oraz jej Spditki zalezne
posiadaty transakcje zabezpieczajgce dotyczgce aktywdw finansowych oraz przysztych planowanych

ekspozycji walutowych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward.
Transakcje zabezpieczajgce dokonane byty w ramach prowadzonej polityki zabezpieczenh, w celu
zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych z tytutu przychoddw ze sprzedazy (z
realizowanych dtugoterminowych kontraktéw budowlanych), kosztu wtasnego sprzedazy oraz
zabezpieczenia przysztej wartosci godziwej aktywa finansowego. Transakcje dotyczyty umdw podpisanych

z inwestorami i dostawcami (gtdwnie nominowanych w EUR, USD). Spdtka PBG SA i jej Spotki zalezne

Komisia Nadzoru Finansowego

69/104



Grupa Kapitatowa PBG
QSr1/2012  (wszystkie dane przedstawione sg w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

posiadajg réwniez transakcje typu forward, wytgczone spod rachunkowosci zabezpieczen, ktdre zostaty

zaprezentowane jako instrumenty handlowe.

Na dzien 31.03.2012 roku warto$¢ nominalna instrumentédw pochodnych zwigzanych z ryzykiem walutowym

w GK PBG SA ksztattowata sie nastepujgco:

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne i warto$é godziwg przed ryzykiem walutowym
Wyszczegdlnienie 31.03.2012
w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 13 370
zabezpieczenie sprzedazy USD 6 300

Warto$é nominalna instrumentéw pochodnych handlowych

Wyszczegdlnienie 31.03.2012
w tys.
zabezpieczenie sprzedazy EUR 10 080
zabezpieczenie sprzedazy USD 26 500
zabezpieczenie zakupu EUR 46 155
zabezpieczenie zakupu USD 3 000
zabezpieczenie zakupu GBP 977
zabezpieczenie zakupu SEK 3 640

Na dzieh 31 marca 2012 roku wartos¢ godziwa otwartych pozyciji w instrumentach pochodnych wyniosta
18.039 tys. PLN, z czego minus 3.628 tys. PLN dotyczyto instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne, natomiast 21.667 tys. PLN dotyczyto wartosci godziwej instrumentdw prezentowanych jako
insfrumenty handlowe. Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych zmienia sie w
zaleznosci od zmiany warunkdw rynkowych i ostateczny wynik na tych transakcjach moze znaczgco

odbiegac od opisanej powyzej wyceny.

WPLYW ZABEZPIECZEN STOPY PROCENTOWEJ NA WYNIKI OSIAGANE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA PBG

W celu zabezpieczenia ryzyka zwiqzanego ze zmienng stopg procentowq, Spdtka PBG SA oraz jej Spdtka
zalezna stosujqg instrumenty zabezpieczajgce typu IRS.

Zgodnie z wymogami umowy kredytowej Spdtka zalezna byta zobowigzana do ograniczenia ryzyka stopy
procentowej. Spetniajgc wymogi Banku, w dniu 24 listopada 2011 roku Spdtka zalezna zawarta z Bankiem
fransakcje SWAP odsetkowego (IRS) na kwote kapitatu 10.000 tys. EUR podlegajgcg amortyzacji z ferminem
zapadalnosci do 24 listopada 2021r.

Za | Q 2012r wynik na instrumentach pochodnych zabezpieczajgcych stope procentowq ujety w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat na dzien 31 marca 2012 roku uksztattowat sie na poziomie

nastepujacym:
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Wplyw na wynik instrumentéw pochodnych zwiqzanych z ryzykiem stopy
procentowej

Wyszczegdlnienie 31.12.2011

w tys. PLN
Przychody ze sprzedazy -
Pozostate przychody operacyjne 6
Przychody finansowe -
razem przychody 6
Koszty operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne -
Koszty finansowe 100
razem koszty 100
Wplyw na wynik (94)

Na dzien 31 marca 2012 warto$¢ godziwa otwartych pozycji zabezpieczajgcych stope procentowqg
wyniosta minus 2.677 tys. PLN, z czego minus 2.543 tys. PLN dotyczyto instrumentéw pochodnych

zabezpieczajgcych warto$¢ godziwag, natomiast minus 134 tys. PLN dotyczyto instrumentéw handlowych.

2.9 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym

okresie.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, fj. $wiadczenie ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem determinujgcym przebieg prac sg warunki atmosferyczne. Niskie temperatury ufrudniajg
wykonywanie prac ziemnych i montazowych i w konsekwencji mogq wptywacé na poziom generowanych
przychoddw ze sprzedazy.

Strategia Grupy Kapitatowej PBG zaktada pozyskiwanie w miare mozliwosci kontraktdw o wysokiej wartosci
jednostkowej. Pozyskiwanie takich kontfraktéw przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddw,

zapewniajgc jednoczesnie bardziej rGwnomierny rozktad przychoddéw w trakcie roku obrotowego.

2.10 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na

jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zarzgd Jednostki dominujgcej zarekomendowat zysk netto Spdtki za rok 2011 w wysokosci 92.891 tys. PLN w
catosci przeznaczyé na kapitat zapasowy Spodtki. Ostateczna decyzja odnosnie podziatu wyniku zostanie

podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

2.11 1Zdarzenia po dniv 31 marca 2012 roku, moggce w znaczgcy sposéb wplyngé na przyszie wyniki
finansowe, nie ujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczqcy sposob wplyngé na przyszie

skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG i jednostkowe wyniki finansowe PBG SA.
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UMOWY INWESTYCYJNE

Data zawarcia umowy Strony umowy

Zleceniodawca:

10.04.2012 ! ) .
Konsorcjum firm Saipem,
Techint, PBG

umowa warunkowa

zawarta w ramach .
Podwykonawca:

podstawowe;j

. I Lo Energomontaz-Potudnie SA
dziatalnosci operacyjnej

Przedmiot umowy Istotne warunki

Oftrzymanie warunkowego zlecenia na
wykonanie prac na terminalu LNG w
Swinoujsciu. Przedmiotem zlecenia jest
wykonanie przez Emitenta prac
mechanicznych na terminalu LNG w
Swinoujsciu.

Warto$¢ umowy:
61 min PLN

Termin realizacji:

od czerwca 2012 do
konhca listopada 2013
Warunkiem wejscia w zycie ww. zlecenia = roku.
jest brak ewentualnego protestu ze

strony klienta - Polskie LNG SA.

Wiecej w RB: EP 13/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2426,955/d,raporty bezace podsirona,otrzymanie-

warunkowego-zlecenia-na-wykonanie-prac-na-terminalu-Ing-w-swinoujsciu.htm

Zamawiajqcy:

Hydrobudowa Polska SA
17.04.2012

Przenoszacy:
umowa zawarta w PBG Technologia Sp. z 0.0.
ramach podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej Wstepujacy:
Energomontaz-Potudnie SA

W dniu 17 kwietnia 2012 roku Spdtka
Energomontaz-Potudnie SA zawarta ze
Spotkg PBG Technologia Sp. z 0.0.
(Przenoszqcy) umowe przelewu praw i
obowigzkéw (Umowa Cesji), na mocy
ktérej Spdtka Energomontaz-Potudnie
SA wstgpita w prawa i obowiqgzki strony
umowy zawartej dnia 18 stycznia 2011
roku przez Przenoszgcego ze Spdtkg
Hydrobudowa Polska SA(Zamawiajgcy)
na wykonanie zbiornikdw paliwowych w
ramach projektu modernizaciji i
rozbudowy sktadu MPS zlokalizowanego
na terytorium kraju.

Warto$¢ umowy:
32,8 min PLN

Termin realizacji:
30 czerwca 2014 roku

Wiecej w RB: EP 18/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly /2437,955/d,raporty bezace podsirona,zawarcie-przez-

emitenta-umowy-podwykonawczej-na-wykonanie-zbiornikow-paliwowych.htm

Zleceniodawca:
Zarzad Drég Miejskich w
Poznaniu
02.05.2012
Wykonawca:
Konsorcjum w sktadzie:
Lider Konsorcjum:
Hydrobudowa Polska SA,
Partnerzy Konsorcjum: Aprivia
SA, P.R.G. ,METRO" Sp. z0.0.,
Obrascén Huarte Lain SA

aneks do umowy zawartej
w ramach podstawowej
dziatalno$ci operacyjnej

Na mocy aneksu, zuwagi na
rozszerzenie zakresu prac realizowanych
przez Konsorcjum, przesunieciu ulegt
termin zakonczenia prac w | Etapie od
Mostu Dworcowego do Ronda
Kaponiera - do 29 maja 2012 roku.
Pozostate postanowienia umowy, w tym
réwniez termin zakonczenia prac w i
Etapie realizacji zadania nie ulegty
zmianie.

Wydtuzenie terminu
realizacji prac w | Etapie —
do 29 maja 2012 roku.

Wiecej w RB: EP 13/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly /2426 ,955/d,raporty bezace podsirona,otrzymanie-

warunkowego-zlecenia-na-wykonanie-prac-na-terminalu-Ing-w-swinoujsciu.htm

10.05.2012
(informacja o progu
umowy znaczqcej)

Zamawiajqcy:
TAURON Wytwarzanie SA

Wykonawca:
Energomontaz-Potudnie SA

umowa zawarta w
ramach podstawowe;j
dziatalno$ci operacyjnej

Komisia Nadzoru Finansowego

Remont kapitalny turbozespotu w
TAURON Wytwarzanie SA - Oddziat
Zespot Elektrocieptowni Bielsko-Biata w
Bielsku Biatej. Umowa bedzie
realizowana w okresie czerwiec-wrzesieh
2012 roku, a naznaczony w Umowie
maksymalny termin to 15 miesiecy od
zawarcia Umowy.

Umowq o najwiekszej
wartoéci jednostkowej jest
umowa z dnia 6 kwietnia
2012 roku o wartosci

2,5 min PLN netto.

tgczna warto$¢ zawartych w okresie
ostatnich 12 miesiecy umdw wynosi ok.
10,6 min PLN.
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Wiecej w: RB EP 19/2012 http://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly/2449 955/d raporty bezace podstrona,przekroczenie-
lacznej-wartosci-umow-zawartych-przez-energomontaz-poludnie-s-a-z-tauron-wytwarzanie-s-a-progu-10-kapitalow-wlasnych-
emitenta.htm

UMOWY Z INSTYTUCJAMI FINANSOWYMI

Data zawarcia umowy Strony umowy Przedmiot umowy Istotne warunki

Zawarcie z Bankiem Ochrony
Srodowiska SA (Bank) uméw
kredytowych o tgcznej wartosci
wynoszgcej na dzieh 05 kwietnia 2012
roku - 20,2 min PLN.

Instytucja Finansowa (Bank): Umowa o najwiekszej warto$ci dotyczy Kredytobiorca moze
05.04.2012 Bank Ochrony Srodowiska SA kredytu obrotowego nieodnawialnego wykorzysta¢ srodki z
udzielonego w kwocie 16 min PLN do kredytu do dnia 4 lipca
Strona transakcji: dnia 28 marca 2015 roku z 2012 roku.
Energomontaz-Potudnie SA przeznaczeniem na uzupetnienie

srodkéw obrotowych Spéiki, ktére
czesciowo ulegty zamrozeniu w zwigzku
z budowq osiedla mieszkaniowego
,Osiedle Ksigzece" w Katowicach —
Ligocie.

Wiecej w RB: EP 12/2012 hitp://www.inwestor.energomontaz.pl/artykuly /2423,955/d raporty bezace podstrona,zawarcie-umow-
kredytowych-z-bankiem-ochrony-srodowiska-s-a.htm

Rozpoczecie w dniu 16 kwietnia 2012 roku przez Spdtke PBG

SA z bankami finansujgcymi dziatalno$¢ Spotki oraz Spdtek z

jej Grupy negocjacji w celu:

1) ustalenia zasad restrukturyzacii zobowigzan Spdfki
wobec bankéw z tytutu zawartych umadw finansowych;

Prowadzenie przez Zarzqd PBG SA 2) zawarcia umowy w sprawie czasowego i warunkowego
negocjacii z bankami finansujgcymi powstrzymania sie od egzekwowania zobowiqzan i
15.05.2012 dziatalnoé¢ Grupy Kapitatowej PBG zawarcia stosownego porozumienia dotyczgcego
restrukturyzacii.

Podpisanie umowy w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzah umozliwi
Spdtce PBG SA kontynuacije prowadzenia negocjaciji w
sprawie udzielenia Spotce refinansowania nabycia akcji
spotki Rafako SA.

Wiecej w: RB 27/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/27-2012-prowadzenie-przez-zarzad-pbg-s-a-
negocjacii-z-bankami-finansujacymi-dzialalnosc-grupy-kapitalowej-pbg.html

Zakohczenie negocjaciji pomiedzy Spdtkami z Grupy
Kapitatowej PBG i zawarcie z Bankami finansujgcymi
dziatalno$¢ Spoétki PBG SA oraz Spotek z Grupy PBG umowy w
sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzan .

Zakonczenie negocjacji i zawarcie
UMOoWY W sprawie czasowego i
warunkowego powstrzymania sie od
egzekwowania zobowigzan

15.05.2012

Wiecej w: RB 28/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie /raporty-biezace/28-2012-zakonczenie-negocjacii-i-zawarcie-
umowy-w-sprawie-czasowego-i-warunkowego-powstrzymania-sie-od-egzekwowania-zobowiazan.html
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INNE
Data zdarzenia Przedmiot umowy
Uchwata nr 6
03.04.2012 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia
Spoéiki PBG SA z siedzibg w
Wysogotowie

Istotne warunki

Na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art. 448 Kodeksu spotek
handlowych, art. 20 i 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku
o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2001 roku, Nr 120, poz. 1300 z pzn.
zm.) oraz § 28 pkt 6) Statutu Spoétki, Walne Zgromadzenie
Spoéitki uchwalito:

- emisje obligacii serii od Al do A12 zamiennych na akcje
serii H, emisje akcji serii Hw ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenie w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku
do obligaciji zamiennych serii od Al do A12 na akcje serii H i
akciji serii H oraz zmiane Statutu Spétki w ten sposdb, ze w § 9
Statutu dodaije sie nowy ust. 3 w brzmieniu:

,Kapitat zaktadowy Spdtki zostat warunkowo podwyzszony o
kwote nie wiekszqg niz 14.295.000,00 zt w drodze emisji nie
wiecej niz 14.295.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o
warto$ci nominalnej 1,00 ztoty kazda. Warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w
celu przyznania praw do objecia akciji serii H posiadaczom
obligacji zamiennych serii od A1 do A12 na okaziciela, z
wytgczeniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki”.

Wiecej w: RB 18/2012 http://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/18-2012-uchwaly-podijete-przez-nadzwyczajne-

walne-zgromadzenie-spolki-pbg-s-a-z-dnia-3-kwietnia-2012-roku.html

Wygasniecie umowy dodatkowej z

03.04.2012 PGE Elekirowniq Opole SA

Sqd Okregowy w todzi w dniu 3 kwietnia 2012 roku ogtosit
wyrok, w ktérym oddalit skarge

Alstom Power Sp. z 0.0. oraz Alstom Boiler Deutschland
GmbH ( ,Konsorcjum Alstom”) na

postanowienie Krajowej Izby Odwotawczejz dnia 11 stycznia
2012 roku, odrzucajgce odwotanie

ztozone przez te podmioty w przetargu na budowe blokdw
energetycznych nr 5i 6 w Elektrowni Opole. Przedmiotowa
skarga dotyczyta uniewaznienia czynnoéci PGE Elekfrownia
Opole SA z dnia 17 listopada 2011 roku podjetych w
postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego na
,Budowe blokdw energetycznych nr 5 i é w PGE Elektrowni
Opole SA". Orzeczeniem Sqdu Okregowego w todzi z dnia 3
kwietnia 2012 roku, wygasta umowa dodatkowa z PGE
Elektrownig Opole SA, ktéra zostata zawarta na wypadek
stwierdzenia niewaznosci czynnosci PGE Elektrownia Opole
SA zdnia 17 listopada 2011 roku.

Wiecej w RB: RFK 26/2012 http://www.rafako.com.pl/pub/File/raporty biezace/2012/RB 2012 26.pdf
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Zawarta zostata Ugoda zwigzana z Umowq o Roboty
Budowlane z dnia 4 maja 2009 roku na wykonanie
wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z
infrastrukturg towarzyszqcaq, ktérej strong jest Narodowe
Centrum Sportu Sp. z 0.0.

Na mocy ugody:

1) Uregulowana zostata kwestia ptatnosci na rzecz
Podwykonawcdw, w ten sposéb, ze Zamawiajgcy wyptaci
niezwtocznie ostatnia rate wynagrodzenia Konsorcjum z
tytutu Umowy Podstawowej w kwocie 58.857.244,92 zt netto
(1. 72.394.411,26 7t brutto), ktéra zostanie przekazana na
Rachunek Powierniczy prowadzony dla Konsorcjum, z
ktérego srodki bedqg wyptacane tylko i wytgcznie na rzecz
Podwykonawcow;

2) Strony uzgodnity warto$¢ robét dodatkowych zZlecanych
Konsorcjum przez Zamawiajgcego na podstawie Umowy
Podstawowej, ktdre nie zostaty dotychczas objete aneksami
lub umowami dodatkowymi, na kwote 24.099.157,36 zt netto
(1. 29.641.963,51 zt brutto).

Zawarcie Ugody z Narodowym

06.04.2012 Centrum Sportu.

Wiecej w: RB 20/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/20-2012-zawarcie-ugody-z-narodowym-
centrum-sportu.html

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Sgd Rejonowy Poznah — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracii
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote nie wiekszqg niz 14.295.000,00 PLN w drodze emisji nie
wiecej niz 14.295.000 akciji serii H o wartosci nominalnej 1,00
PLN kazda.

Zarejestrowanie przez Sad
warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego PBG SA

Wysogotowo

19.04.2012

Wiecej w: RB 22/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/22-2012-zarejestrowanie-przez-sad-
warunkowego-podwyzszenia-kapitalu-zakladowego-pbg-s-a.html

W dniu 9 maja 2012 roku agencja Standard & Poor's Ratfings
Services obnizyta dtugoterminowq ocene ratingowq PBG SA
(long-term corporate credit rating), o przyznaniu ktérej
Spotka informowata raportem biezgcym numer 66/2011 z
dnia 28 pazdziernika 2011 roku, z poziomu ,,BB-" do poziomu
»B+" z sygnalizacjg mozliwosci dalszego pogorszenia oceny
sytuacii finansowej z uwagi na spadek poziomu ptynnosci.
Ocena ratingowa zostata réwniez umieszczona na
CreditWatch z tendencjg negatywna.

Obnizenie dtugoterminowej oceny
ratingowej PBG SA przyznanej przez
agencje Standard & Poor’s Ratings
Services

09.05.2012

Wiecej w: RB 26/2012 hitp://www.pbg-sa.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/26-2012-obnizenie-dlugoterminowej-oceny-
ratingowej-pbg-s-a-przyznanej-przez-agencje-standard-poor-s-ratings-services.html

2,12 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moizliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w skonsolidowanym i skréconym

jednostkowym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzgd Jednostki dominujgcej do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, nie podat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw za 2012 rok.
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2.13 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniv PBG SA na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniegj
5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy PBG SA na dzieh przekazania
skonsolidowanego raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosdw z nich wynikajacych iich procentowego
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietdéw akcji PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego skonsolidowanego raportu

kwartalnego zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcq informacjami.

tgczna wartos¢ | Udziat w kapitale | Udziat w ogdlne;j

el LIz ol el nominalna (PLN) | zaktadowym (%) | liczbie gtosow (%)

Jerzy Wisniewski 3.881.224 akcji, w tym: 3881224 27,15% 42,23%

3.735.054 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny

Klienci Pioneer Pekao
Investment Management SA

1.847.169 akcji zwyktych 1847 169 12,92% 10,24%

1.757.072 akcji zwyktych 1757072 12,29% 9,74%

Zmiany w strukiurze wlasnosci pakietéw akciji emitenta w okresie | kwartatu 2012 roku

W okresie | kwartatu 2012 roku, osoba zobowigzana — Prezes zarzqdu PBG SA - Jerzy Wisniewski dokonat
fransakcji kupna podczas sesji gietdowej akcji PBG SA:

- w dniach od 30 grudnia 2011 do 04 stycznia 2012 roku - 44.000 akcji PBG SA, w $redniej cenie 72,32 zt za
akcje.

-w dniach od 05 do 12 stycznia 2012 roku - 55.170 akcji PBG SA, w éredniej cenie 78,96 zt za akcje.

Jerzy Wisniewski
Liczba . . . Udziat % w . .
Data fransakgji nabytych Stan akciji po Liczba g’rosoy.v kapitale Udzp’r %.w COH(,OWITGJ
" fransakcji po transakgciji liczbie gtosow
akgji zaktadowym

stan na poczatek okresu 3782054 7 517108 26,46% 41,68%
30.12.2011-04.01.2012 44000 3826 054 7 561108 26,76% 41,92%
05.01.2012-12.01.2012 55170 3881224 7 616278 27,15% 42,23%
stan na koniec okresu 3881224 7 616278 27,15% 42,23%

Zawiadomienia Pioneer Pekao Investment Management SA o spadku zaangazowania w akcje PBG SA
W dniach od 8 marca do 31 marca 2012 roku Pioneer Pekao Investment Management SA dokonat
transakcji zbycia akcji PBG SA, w wyniku ktérych:

+ w dniu 8 marca 2012 roku zaangazowanie Pioneer Pekao Investment Management SA w akcje

PBG SA spadto do poziomu 12,91% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki i
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16,28% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA w zakresie instrumentédw finansowych

wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM  ustugi

zarzgdzania portfelem instrumentdw finansowych.

e w dniu 22 marca 2012 roku zaangazowanie Pioneer Pekao Investment Management SA w akcje

PBG SA spadto do poziomu 9,74% catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i

12,29% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki PBG SA w zakresie instrumentdw finansowych

wchodzgcych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi

zarzgdzania portfelem instrumentdéw finansowych.

Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM)
Data transakcji Z';fj?;h Sfforgr?sl;ckjicgibo L:;:oz?rcér?:gi?j/iv UISZISI);ZTeW Uclliﬂgki?é ggg\ll(voggej
akcji zaktadowym zmianie
Stan na poczqgtek okresu: 31.12.2011 2703 485 2703 485 18,91% 14,99%
x* -329 755 2373730 2373730 16,61% 13.16%
08.03.2012 -45 882 2 327 848 2 327 848 16,28% 1291%
x* -498 456 1829 392 1829 392 12,80% 10,14%
22.03.2012 -72 320 1757 072 1757072 12,29% 9.74%
Stan na koniec okresu: 31.03.2012 1757 072 1757072 12,29% 9,74%

* brak zawiadomienia

2.14 1Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opciji) przez osoby

zarzqdzajgce i nadzorujgce PBG SA.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce PBG SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu za lll kwartat 2011 roku,

zgodnie z posiadanymi przez Spdtke dominujgcg informacjami na dzieh 15 maja 2012 roku.

Wyszczegdlnienie

llosé akcji

Stan na dzienh przekazania

poprzedniego raportu — za 2011 rok:

Stan na dzien przekazania

raportu za | kwartat 2012 roku:

Dariusz Sarnowski
Adam Strzelecki *
Marcin Wierzbicki **
Andreas Madej ***

Piofr Bien ****

30 kwietnia 2012 roku 15 maja 2012 roku
Osoby zarzgdzajgce:
Przemystaw Szkudlarczyk 4 390 4 390
Tomasz Tomczak 3250 3250
Mariusz tozynski 3553 3553
Osoby nadzorujgce:
Maciej Bednarkiewicz - -
Matgorzata Wisniewska 3279 3279
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* Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 3 kwietnia 2012 roku

** Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 2 kwietnia 2012 roku
*** Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 3 kwietnia 2012 roku
**xk Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 3 kwietnia 2012 roku

2.15 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania

oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron

wszczetego postepowania;

POSTEPOWANIA SADOWE

Na dzienh 31 marca 2012 roku spdétki Grupy Kapitatowej PBG sg stronami w postepowaniach sgdowych
dotyczgcych wierzytelnosci spornych oraz postepowaniach arbitrazowych. Wierzytelnosci te albo nie

zostaty rozpoznane jako przychdd, albo zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

W dniu 3 listopada 2009 roku Spdtka RAFAKO SA. wniosta do Sgdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu
Gospodarczego pozew o zaptate przeciwko ING Bankowi Slgskiemu SA. RAFAKO SA. w procesie zgda m.in.
zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej, przez ING Bank Sigski SA, z jej rachunkdw kwoty 8 996 566,00
ztotych. Sad | instancji w dniu 29 listopada 2010 roku wydat wyrok ktérym zasqdzit od ING Banku Slgskiego
SA na rzecz RAFAKO SA kwote 8 996 566,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami
postepowania. Od wyroku Sgdu | instancji petnomocnik ING Banku Slgskiego SA ztozyt apelacje. W dniu 12
pazdziernika 2011 roku Sqgd Apelacyjny w Warszawie po przeprowadzeniu rozprawy nie uznat zarzutéw
podniesionych w apelacji przez ING Bank Slgski SA za uzasadnione, ale z urzedu stwierdzit, iz Sqgd | instanc;i
nie rozpoznat istoty sporu, uchylit wyrok i przekazat sprawe Sgdowi | instancji do ponownego rozpoznania.
Obecnie sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziatem Gospodarczym.
Petnomocnicy stron wymieniajg aktualnie stanowiska procesowe. Rozprawa odbyta sie w 9 maja 2012

roku, nastepny termin zostat wyznaczony na dzieh 26 czerwca 2012 roku.

W lipcu 2010 roku ING Bank Slgski SA wnidst przeciwko RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. do Sgdu
Okregowego w Warszawie, XX Wydziatu Gospodarczego pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym
fytutem zwrotu kwoty wyptaconej w dniu 1 lutego 2010 roku beneficjentowi gwarancji wystawionej
rzekomo przez ING Bank Slgski SA na zlecenie Fabryki Elektrofiltréw ELWO SA w upadtosci. W ocenie ING

Banku Slqskiego SA, roszczenie wobec RAFAKO SA ma rzekomo wynika¢ z Umowy Kredytowej z dnia 25
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czerwca 2008 roku. Dnia 9 czerwca 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy wydat
na rozprawie wyrok zaoczny zasqdzajgc na rzecz ING Banku Slgskiego SA m.in. od RAFAKO SA kwote
1462 176,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi od 1 lutego 2010 roku oraz kwote 80 326,00 ztotych
tytutem zwrotu kosztdw procesu. W dniu 14 czerwca 2011 roku Sgd nadat klauzule wykonalnosci na ww.
wyrok. Dnia 16 czerwca 2011 roku petnomocnik RAFAKO SA wnidst sprzeciw od wyroku zaocznego. W dniu
17 czerwca 2011 roku pomimo zawiadomienia przez petnomocnika RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z
0.0. petnomocnika ING Banku Slgskiego SA o ztozeniu sprzeciwu - Komornik na wniosek ING Banku
Slgskiego SA dokonat zajecia rachunkéw bankowych RAFAKO SA Postanowieniem z dnia 22 czerwca 2011
roku, Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy na wniosek petnomocnika Pozwanych Spdtek
zawiesit rygor natychmiastowej wykonalnosci zawarty w wyroku zaocznym uznagjqc, ze istniejg powazine
watpliwosci co do zasadnosci wydania Wyroku Zaocznego. W wyniku dziotah podjetych przez
petnomocnika Pozwanych Spdtek z kwot wyegzekwowanych przez Komornika od RAFAKO SA na rzecz
ING Banku Slgskiego SA zostata przelana kwota 128 392,90 ztotych, zas kwota 1 687 856,93 ztotych zostata
przekazana do depozytu sgdowego. Powddztwo wskutek wniesienia przez Pozwane Spdiki sprzeciwu od
wyroku zaocznego byto rozpatrywane w dalszym ciggu w Sqdzie | Instanciji. W dniu 21 marca 2012 roku w
sprawie zostat ogtoszony wyrok, w ktérym Sgd m.in.: uchylit wyrok zaoczny w catosci, zasgdzit solidarnie na
rzecz ING Banku Slgskiego SA od RAFAKO SA i RAFAKO Engineering Sp. z 0.0. kwote 1333 783,10 ztotych z
ustawowymi odsetkami od 1 lutego 2010 roku do dnia zaptaty oraz ustawowe odsetki od kwoty 128 392,90
ztotych liczone za okres od 1 lutego 2010 roku do 17 czerwca 2011 roku, w pozostatym zakresie powddztwo
oddalit. Petnomocnik RAFAKO SA ztozyt wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku. Od wyroku

przystuguje apelacja.

Dnia 17 kwietnia 2012 roku Spétka otrzymata od kolejnego Komornika zawiadomienie o wszczeciu
postepowania w celu wykonania zabezpieczenia, a takze informacje o zajeciu wierzytelnosci naleznych
RAFAKO SA od Komornika, ktéry w lipcu 2011 roku dokonat zajecia rachunkdw bankowych Spdtki, z ktérych
znaczna cze$¢ wyegzekwowanej kwoty 1687 856,93 ztotych, jako nie podlegajgca wydaniu, wptacona
zostata przez Komornika na rachunek depozytowy sqdu. Zawiadomienie wskazuje, iz postepowanie zostato
wszczete w celu wykonania zabezpieczenia na podstawie tytutu wykonawczego — wyroku z dnia 21 marca
2012 roku. Petnomocnik RAFAKO SA, kwestionujgc powyzsze dziatania Komornika, dnia 24 kwietnia 2012
roku ztozyt Skargi na jego czynnosci. Na dzieh sporzqdzenia niniejszego sprawozdania, przedmiotowa

kwota znajduje sie na rachunku depozytowym Sqdu Rejonowego dia Warszawy — Srédmiescia.

Spoétka zalezna Rafako SA otfrzymata pozew z Miedzynarodowego Sqgdu Arbitrazowego. Pozew zostat
ztozony przez Alstom Power Systems GmBH w sprawie dotyczqcej projektu Karlsruhe. Roszczenia dotyczg
umowy zawarte] 11 wrzesnia 2009 roku pomiedzy Powodem (APS) a Pozwanym (RAFAKO). tgczna wartosé

dochodzonych w pozwie roszczehh wynosi okoto 7 325 875 EUR.

Pozostata kwota dotyczy przede wszystkim postepowania sgdowego o odszkodowanie od firmy
Donieckobtenergo na Ukrainie wierzytelnosci o wartoéci 11 500 tysiecy USD (35870 tysiecy ztotych) z
powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kofta przez klienta. W 2009 roku sqd pierwszej i
drugiej instancji wydat korzystny dla Spdtki wyrok, jednakze Wyzszy Sgd Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi

kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.
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W dniu é sierpnia 2010 roku Spdtka otrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu
Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez
Spoétke w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymac¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego
Sgdu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz
RAFAKO SA tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztdw sqdowych i kosztow zastepstwa
procesowego tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito w dniu wniesienia
powddztwa kwote okoto 11500 tysiecy USD. Ze wzgledu na niepewnos$é skutecznodci windykacii

zasgdzonej wierzytelnosci, Spdtka nie ujeta powyzszej kwoty w przychodach.

Spoétka zalezna Rafako SA otfrzymata pozew z Miedzynarodowego Sgdu Arbitrazowego. Pozew zostat
ztozony przez Alstom Power Systems GmBH w sprawie dotyczqcej projektu Karlsruhe. Roszczenia dotyczg
umowy zawartej 11 wrzeénia 2009 roku pomiedzy Powodem (APS) a Pozwanym (RAFAKO). tgczna wartose

dochodzonych w pozwie roszczeh wynosi ok. 7 325 875 EUR.

W dniu 17 stycznia 2011 roku, jednostka zalezna otrzymata odpis pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gliwicach (,Powdd") w sprawie o zaptate z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia. Wartosé
przedmiotu sporu wskazana przez powoda wynosi 60.753 tysigce PLN. Powdd twierdzit, iz zgdana kwota
nalezy mu sie tytutem zaptaty za wykonane roboty budowlane w oparciu o umowe o roboty budowlane z
dnia 29 pazdziernika 2009 roku, kary umownej za odstgpienie od umowy oraz odszkodowania za inne
przypadki niewykonania przedmiotowej umowy o roboty budowlane.

Strong pozwang sq spotki: Energomontaz-Potudnie SA, Hydrobudowa Polska SA, Hydrobudowa 9 SA, Alpine
Construction Polska Sp. z 0.0., PBG Technologia Sp. z 0.0.

W opinii Zarzgdu jednostki zaleznej zgdania pozwu sg nieuzasadnione oraz pozbawione podstaw
faktycznych i prawnych. Wniesienie pozwu przez Martifer Polska Sp. z 0.0., w ocenie Zarzgdu jednostki
dominujgcej stanowi dziatanie taktyczne i ma na celu polepszenie sytuacji negocjacyjnej Martifer Polska
Sp. z 0.0. W zwigzku z dopuszczeniem sie przez Martifer Polska Sp. z 0.0. razqcych naruszehn zawartej z
jednostkg zalezng umowy o roboty budowlane, od ktérej jednostka zalezna - z winy Martifer Polska Sp. z
0.0. odstgpita w dniu 2 wrzesnia 2010 r., o czym informowata raportem biezgcym nr 41/2010 w dniu 3

wrzesnia 2010 roku.

W dniu 29 kwietnia 2011 roku firma Ekowat Sp. z 0.0. wystgpita do Sgdu z pozwem wobec Hydrobudowa
Polska SA o zaptate 5,3 min PLN. Na kwote te sktadajg sie nastepujace tytuty: kary umowne za opdznienie
HBP SA w przekazaniu powodowi placu budowy i umozliwieniu rozpoczecia prac, kara umowna naliczona
przez HBP SA za odstgpienie przez Ekowat Sp. z 0.0. od umowy, skapitalizowane odsetki ustawowe od kar
umownych, wynagrodzenia za wykonanie robdét dodatkowych, odszkodowania oraz utracone zaliczki
wptacone przez Ekowa Sp. z 0.0. na rzecz swojego podwykonawcy. W dniu 13 czerwca 2011 roku
Hydrobudowa Polska SA ztozyta odpowiedz na pozew, negujac zqdania Ekowat Sp. z 0.0. W dniu 14
wrzes$nia 2011 roku odbyta sie rozprawa wstepna. Terminy kolejnych rozpraw przypadajg na 2012 rok.
Zarzgd Hydrobudowa Polska SA ocenidgjgc iz prawdopodobiehstwo zasgdzenia roszczenia w petnej
wysokosci jest niskie oraz niemozno$¢ wyceny rezerwy na przyszte zobowigzania na podstawie

wiarygodnych podstaw, nie utworzyt rezerwy z tego tytutu.
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W dniu 12 maja 2011 roku firma Mostostal-Export SA ztozyta pozew o zaptate 6,8 min PLN. W dniu 8 sierpnia
2011 roku Hydrobudowa Polska SA ztozyta odpowiedZ na pozew, negujac zgdania Mostostal-Export SA
powotujgc sie na przedawnienie roszczeh. W chwili obecnej trwa wymiana pism procesowych w sprawie.
Zarzgd ocenit prawdopodobienstwo negatywnego rozstrzygniecia tej sprawy sqgdowej jako bardzo niskie ze
wzgledu na przedawnienie roszczeh Mostostali-Export SA dlatego zdecydowano nie tworzyé rezerwy z tego

tytutu.

W dniu 18 stycznia 2012 roku jednostka zalezna ztozyta do Sgdu Okregowego w Katowicach, Wydziat XllI
Gospodarczy, pozew przeciwko Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o.,
Stowacja (odpowiednio Konsorcjum lub Martifer) o solidarng zaptate kwoty 24,3 miliona ztotych wraz z
ustawowymi odsetkami z tytutu dodatkowych kosztdw, jakie jednostka zalezna poniosta z winy pozwanych
na skutek wykonania czynnosci umownych, ktére miaty zostaé wykonane przez konsorcjum pozwanych,
m.in. prac zastepczych, a nie zostaty wykonane z przyczyn lezgcych po stronie Konsorcjum pozwanych.
Kwota, ktérej jednostka zalezna domaga sie od Konsorcjum nie jest poréwnywalna z kwotg pozwu z jakim
Martifer Polska Sp. z 0.0. wystgpit miedzy innymi przeciwko jednostce zaleznej (odpowiedzialnos¢ solidarna)
w grudniu 2010 roku. Wynika to z faktu domagania sie przez jednostke zalezng zwrotu jedynie stusznie
poniesionych kosztdw od Konsorcjum firm Martifer Polska Sp. z 0.0. i Ocekon Engineering s.r.o. Jednostka
zalezna zwraca uwage, iz warto$¢ przedmiotu sporu z pozwu Martifer Polska Sp. z 0.0. ulegta zmniejszeniu o
ok. 30 miliondw ztotych (w pordwnaniu do wartosci pierwotnej), choé nie zaszty od tego czasu zadne
istotne przestanki to uzasadniajgce. Swiadczy to o absurdalnosci kwot wskazanych w przedmiotowym

pozwie przeciwko jednostce zalezne;j.

INNE POSTEPOWANIA

W drugiej potowie grudnia 2011 roku, Spdtka zalezna RAFAKO SA powzieta informacje o zgtoszeniu
roszczenia, w postaci wezwania do zaptaty kar umownych ze strony cztonka konsorcjum realizujgcego
kontrakt na dostawe kofta oraz instalacji odsiarczania spalin dla bloku 858 MW dla PGE Elektrownia
Betchatdw SA taczna warto$¢ zgtoszonego roszczenia wynosi okoto 135 milionédw ztotych. Zarzgd Spotki
kwestionuje zasadnos¢ tego roszczenia, ktére jest, w jego ocenie, bezpodstawne. W konsekwencji dziatan
podjetych przez Zarzgd Spdtki Sgd Okregowy w Warszawie z datg 30 grudnia 2011 roku wydat
postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia roszczenia RAFAKO SA przeciwko Alstom Power Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie o ustalenie nieistnienia zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy Konsorcjum z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z aneksami m.in. poprzez zakazanie
Alstom Power Sp. z 0.0. skorzystania z dwdch gwaranciji bankowych wystawionych na jego rzecz przez Bank

Gospodarki Zywnosciowej SA w Warszawie.

Oto tres¢ postanowienia:

,Postanowienie z dnia 30 grudnia 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie Sgd Gospodarczy XX Wydziat
Gospodarczy po rozpoznaniu w dniu 30 grudnia 2011 roku w Warszawie na posiedzeniu niejawnym sprawy z
wniosku RAFAKO SA z udziatem Alstom Power Sp. z o0.0. w Warszawie o udzielenie zabezpieczenia

postanawia:
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1. udzeli¢ zabezpieczenia roszczenia RAFAKO spdtki akcyjnej w Raciborzu przeciwko Alstom Power Sp. z
0.0.
w Warszawie o ustalenie nieistnienia zobowigzan z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania

Umowy Konsorcjum z dnia 19 listopada 2003 roku wraz z aneksami poprzez:

* nakazanie Alstom Power Sp. z 0.0. w Warszawie niezwtocznego ztozenia Bankowi Gospodarki
Zywnosciowej SA w Warszawie pisemnego o$wiadczenia o cofnieciu zgdania zaptaty z gwaranciji
bankowej nr 7910000000004080 opiewajgcego na kwote 3 731493 EUR (trzy miliony siedemset
trzydzie$ci jeden czterysta dziewiecdziesigt trzy euro) oraz zgdania zaptaty z gwarancji bankowej nr
5910000000019410 opiewajacego na kwote 118 104 450 ztotych (sto osiemnascie milionéw sto
cztery tysiqce czterysta piecdziesigt ztotych), ktére to zgdania opatrzone datami 14 grudnia 2011
roku, jako datami ich wystawienia wptynety do Banku Gospodarki Zywnosciowej SA w Warszawie w
dniu 16 grudnia 2011 roku za posrednictwem Banku Societe Generale spdtki akcyjnej, Oddziat w
Polsce;

e zakazanie Alstom Power Sp. z o0.0. w Warszawie skorzystania z gwarancji bankowej nr
7910000000004080 oraz gwarancji bankowej nr 5910000000019410, poprzez zgdanie (bezposrednio
lub za posrednictwem petnomocnika Ilub innego przedstawiciela) od Banku Gospodarki
Zywnosciowej SA w Warszawie Srodkéw pienieznych z Gwarancji Bankowych wystawionych przez
Bank Gospodarki Zywnosciowej SA w Warszawie i okreSlonych kazdorazowo, w dokumencie
sporzgdzonym w jezyku angielskim pn. ,,Bank Guarantee 7910000000004080" (,,Gwarancja”) z dnia
27 marca 2007 roku wraz z Poprawkami (,Amendment”) nr 1 i 2 oraz dokumencie pn. ,,Bank
Guarantee 5910000000019410" (,,Gwarancja”) z dnia 27 marca 2007 roku wraz z Poprawkami
(»Amendment”) nr1i2;

e zakazanie Alstom Power Sp. z o.0. w Warszawie przenoszenia praw z gwarancji bankowej nr
7910000000004080 oraz gwarancji bankowej 5910000000019410;

* wyznaczy¢ RAFAKO SA termin dwdch tygodni na wytoczenie powddztwa o roszczenie bedgce
przedmiotem zabezpieczenia pod rygorem upadku zabezpieczenia.
2. Wyznaczy¢é RAFAKO SA termin dwdch tygodni na wytoczenie powddztwa o roszczenie bedqce

przedmiotem zabezpieczenia pod rygorem upadku zabezpieczenia.

Pomimo postanowienia Sgdu, na podstawie zgdania cztonka konsorcjum, Bank dokonat ptatnosci z tytutu

gwarancji w kwocie 135 milionéw ztotych.

W zwiqzku z redlizacjg tego kontraktu RAFAKO SA wykazuje w sprawozdaniu finansowym na dzieh 31
marca 2012 roku naleznoséci od Alstom Power Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 108 miliondw ztotych. Bezsporne
(W ocenie Zarzgdu Spdtki) naleznosci nie zostaty uregulowane przez Alstom Power Sp. z 0.0. do dnia
sporzqdzenia niniejszego  sprawozdania finansowego. tgczna warto$¢ naleznosci wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2012 roku wynikajgca z powyzszych wynosi 185
milionéw ztotych. Zarzgd Spdtki, w oparciu o przeprowadzone analizy prawne, jest przekonany co do

realizowalnosci powyzszych aktywdw.

Realizacja gwarancji w zwigzku z wyzej opisanym roszczeniem oraz brak realizacji przez kontrahenta
ptatnosci naleznosci, w ocenie Zarzgdu jednostki dominujgcej, nie wptynie w sposdb istotny na sytuacje

finansowq Spotki w kontekscie kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke po dniu bilansowym.
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Jednostka dominujgca aktualnie finalizuje prace zwigzane z przygotowaniem strategii dalszego
prowadzenia sporu. Postanowienia kontraktu, w braku mozliwosci polubownego rozwigzania sporu,
przewidujg odwotanie do Miedzynarodowego Sqgdu Arbitrazowego w Paryzu (ICC).

Po przeprowadzonej przez ZUS Odziat w Rybniku kontroli doreczona zostata RAFAKO SA w dniu 17 listopada
2011 roku decyzja w przedmiocie przypisu sktadek na ubezpieczenie spoteczne, Fundusz Pracy oraz
Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych. ZUS zakwestionowat dokonywane przez RAFAKO SA
wyptaty ze érodkéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych okolicznosciowych kuponéw
podarunkowych. Z decyzji wynika zatem obowiqzek zaptaty na rzecz ZUS kwoty w wysokosci 2 370 tysiecy
ztotych (bez odsetek), przy czym decyzja nie jest jeszcze ostateczna. RAFAKO SA nie zgadzajgc sie z
ustaleniami zawartymi w tresci decyzji zdecydowato o wniesieniu od niej odwotania do Sgdu Okregowego
w Gliwicach IX Wydziatu Pracy i Ubezpieczen Spotecznych. W dniu 16 grudnia 2011 roku (w terminie)
zostato wniesione odwotanie od tejze decyzji. Na chwile obecng, brak jest mozliwosci okreslenia
przewidywanego wyniku sprawy. Na dzieh 31 marca 2012 roku RAFAKO SA utworzyto rezerwe na
ewentualne koszty zwigzane z powyzszym roszczeniem w kwocie 2 984 tysigce ztotych uwzglednigjgcej

kwote odsetek.

216 Informacje dotyczqgce znaczqgcych transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy Spdtkami Grupy, kitdre zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w  skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy.

Tabele zawierajqg transakcje z podmiotami powigzanymi nie nalezgcymi do GK PBG.

2.16.1

Transakcje z podmiotami powigzanymi recalizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

Transakcje z podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi.

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ | NALEZNOSCI

Przychody ze sprzedazy Naleznosci
Wyszczegolnienie 0d 01.01do | 0d01.01do | 0od01.01.do | na dzen na dzien na dzien
31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.12.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.12.2011
Sprzedaz do:
Pozostatych podmiotow 2009 26214 54051 77 069 66822 117 434
powigzanych
Razem 2 009 26214 54 051 77 069 66 822 117 434
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | ZOBOWIAZANIA

Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do | 0od01.01do | 0d01.0l.do | na dzen na dzien na dzien
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Zakup od:
Pozostatych podmiofow 19 212 86 300 83 654 35342 4306 33 561
powigzanych
Razem 19 212 86 300 83 654 35 342 4 306 33 561
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI UDZIELONE
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Wyszczegolnienie Kwota wg Selee ng Kwota wg selel ng Kwota wg Selee ng
e dzien N dzien N dzien
Y bilansowy Y bilansowy Y bilansowy
Pozyczki udzielone:
Pozostatym podmiotom 130 912 128 408 48 408 59 182 9928 197 649
powigzanym
Razem 130 912 128 408 48 408 59 182 9 928 197 649
INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI OTRZYMANE
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Wyszczegolnienie Kwota wg Sele®me Kwota wg Sele®me Kwota wg Seled ne
dzien dzien dzien
umowy ; umowy ; umowy ;
bilansowy bilansowy bilansowy

Pozyczki ofrzymane od:

Pozostatych podmiotéw
powigzanych

Razem - - - - - -

217 Informacje dotyczqce emisji, wykupu oraz splaty dluinych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W okresie 3 miesiecy 2012 roku Grupa Kapitatowa PBG nie emitowata ani nie dokonywata wykupu
dtuznych papieréw wartosciowych od jednostek nie nalezgcych do Grupy Kapitatowe.

2.18 Informacje o udzieleniv przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniv gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli igczna wartosé istniejgcych gwarancji lub poreczen stanowi rownowartosé¢ 10%

kapitatéw wlasnych Emitenta.

W okresie pierwszego kwartatu 2012 roku miato migjsce:
e podpisanie w dniu 31 stycznia 2012 roku aneksu do umowy o udzielanie gwarancji konfraktowych
w ramach limitu odnawialnego nr 40/07/849, zawartej w dniu 05 czerwca 2007 roku pomiedzy

Spoétkami z Grupy Kapitatowej: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA a TUIR Allianz Polska SA. Wysoko$¢
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limitu odnawialnego wynosi 130.000 tys. PLN. Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia
31 grudnia 2012 roku okres w jakim TUIR Allianz Polska SA wydawac¢ bedzie Spdtkom gwarancje
kontraktowe (przetargowe, nalezytego wykonania kontraktu, wtasciwego usuniecia wad i usterek,
zwrotu zaliczki). Pozostate istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie;

zawarcie w dniu 02 lutego 2012 roku pomiedzy TUIR Warta SA, a Spdétkami z Grupy Kapitatowej
PBG: PBG SA i Hydrobudowa Polska SA aneksu do umowy o udzielanie gwaranciji kontraktowych w
ramach okreslonego limitu gwarancyjnego z dnia 17 listopada 2009 roku. Wysokos$¢ limitu
odnawialnego wynosi 200.000 tys. PLN. Na mocy zawartego aneksu wydtuzony zostat do dnia 16
grudnia 2012 roku okres, w jakim TUIR Warta SA wydawac bedzie Spdtkom gwarancije kontraktowe
(przetargowe, nalezytego wykonania kontraktu, witasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu
zaliczki). Pozostate istotne postanowienia umowy nie ulegty zmianie;

podpisanie w dniu 07 lutego 2012 roku aneksu do umowy o udzielanie gwarancji kontraktowych w
ramach limitu odnawialnego nr 2/2008/PO z dnia 02 kwietnia 2008 roku, pomiedzy Spdtkami z
Grupy Kapitatowej PBG: PBG SA, Hydrobudowa Polska SA oraz pozostajgcg poza GK Spdtkg Infra
SA, a Sopockim Towarzystwem Ubezpieczeh Ergo Hestia SA. Na podstawie aneksu podwyzszeniu
ulegta kwota przyznanego limitu gwarancyjnego z kwoty 120.000 tys. PLN do kwoty 200.000 tys.

PLN. Pozostate postanowienia umowy nie ulegty zmianie.

219 Zobowigzania i naleznosci warunkowe
e MSSF na dzien | MSSF na dzieh | MSSF na dzien
Wyszczegolnienie
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 1 443 3
Jednostki powigzane wytgczone z konsolidacji razem 1 443 3
Wobec jednostek stowarzyszonych:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 175758 - 159 372
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 2 444 - 151
Jednostki stowarzyszone razem 178 202 - 159 523
Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu 4000 28 000 4000
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych iinnych 385 311 431
Poreczenie gwarancji kontraktowych 15989 18 433 18 061
Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych 567 299 637
Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu 1124 687 741 160 1196 592
Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek 211 036 100 870 192 251
Gwarancje wadialne 68 340 63 655 86 285
Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych 113 38 037 36 871
Gwarancje zwrotu zaliczki 394015 271 867 329 942
Gwarancje kwot zatrzymanych 9 468 7118 10 056
Gwarancje ptatnosci 61028 - 56 479
Inne 10 295 373 10 846
Pozostate jednostki razem 1899 923 1270123 1942 451
Zobowigzania warunkowe ogbtem 2078 126 1270 566 2101977
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Poczgwszy od Il kwartatu 2007 roku w sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PBG dokonuje sie wytgczen
konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych, w obszarze poreczenh i gwarancji udzielonych osobom
trzecim za zobowigzania Spoétki dominujgcej oraz Spoétek  zaleznych  powigzanych  kapitatowo
(podlegajgcych konsolidaciji), ktére to zobowigzania zostaty wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym,
jako zobowigzania handlowe, kredytowe lub gwarancje udzielone na zlecenie Spdtek z Grupy Kapitatowej

na rzecz osob trzecich.

2.20 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan dla Emitenta.

W pierwszym kwartale 2012 roku, poza wymienionymi w komentarzu do raportu nie wystgpity inne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na ocene i zmiany sytuaciji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacii

zobowigzan.

2.21 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Emitent w okresie drugiego kwartatu 2012 roku bedzie prowadzit dalsze prace budowlane w ramach
zawartych kontraktéw, sposrdd ktérych do naijistotniejszych zaliczyé mozna:
a. kontrakt pod nazwq ,,Budowa autostrady A-4 Tarndw — Rzeszdw na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+797,96 do okoto 537+550", podpisany pomiedzy
Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad O/Rzeszéw, a Hydrobudowq Polska SA —
planowane przychody: 143.922 tys. PLN;
b. kontrakt pod nazwq ,,Budowa autostrady Al Toruh — Strykéw. Odcinek Il Brzezie — Kowal od
km 186+348 do km 215+850", podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i
Autostrad, a Aprivig SA — planowane przychody: 84.423 tys. PLN;
c. kontrakt pod nazwq ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w Swinoujéciu” podpisany
pomiedzy Polskie LNG SA, a konsorcjum Saipem S.p.A. oraz Saipem SA, Techint Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG SA, PBG Energia Sp. z 0.0.
(dawniej PBG Export Sp. z 0.0.) — planowane przychody w PBG SA: 74.502 tys. PLN;
d. kontrakt pod nazwg ,,Budowa autostrady Al Toruh — Strykdw. Odcinek | Czerniewice —
Odolion od km 151+900 do 163+300, Odcinek Il Odolion — Brzezie od km 163+300 do km
186+366" podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad, a Aprivig
SA - planowane przychody: 61.217 tys. PLN;
e. kontrakt pod nazwg ,lInstalacja odsiarczania spalin metodg mokro-wapienng dla bloku
1,2", podpisany pomiedzy PBE Elektrownia Betchatéw, a Rafako SA - planowane
przychody: 48.796 tys. PLN;
f.  kontrakt pod nazwqg ,,Budowa drogi ekspresowej S5 Poznah (A-2 — wezet ‘Gtuchowo’) —
Wroctaw (A-8 — wezet '"Widawa'), odcinek Kaczkowo — Korzehsko, Obwodnica Bojanowa i
Rawicza"”, podpisany pomiedzy Generalng Dyrekcjg Drég i Autostrad, a Aprivig SA -
planowane przychody: 34.360 tys. PLN;
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g. kontrakt pod nazwq ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni
Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw- Miedzychdd-Grotéw w ramach inwestyciji pod
nazwg ,Projekt LMG - Osrodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqggi i inne”,
podpisany pomiedzy PGNIG SA, a PBG SA — planowane przychody: 31.714 tys. PLN;

h. kontrakt pod nazwg ,Budowa hali sportowo-widowiskowej wraz z infrastruktfurg
towarzyszgcg w Toruniu”, podpisany pomiedzy Gming miasta Torun — Urzgd miasta Torunia,
a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 31.102 tys. PLN;

i. kontrakt pod nazwg ,,RDK 8 — montaz czesci cisnieniowej kotta, Pakiet 1,2,3 i 4", podpisany
pomiedzy Alstom Power, a Energomontaz-Potudnie SA — planowane przychody: 30.206 tys.
PLN;

j.  kontrakt pod nazwqg ,Zakup systemdw do konftroli bezpieczehstwa pasazerdw i bagazu w
Porcie Lothiczym w Gdansku”, podpisany pomiedzy Portem Lotniczym Gdansk Sp. z 0.0.,
a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 28.449 tys. PLN;

k. kontrakt pod nazwgq ,,Przebudowa wezta komunikacyjnego Rondo Kaponiera w Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Zarzgdem Drog Miejskich w Poznaniu, a Hydrobudowq Polska SA -
planowane przychody: 26.043 tys. PLN;

I.  kontrakt pod nazwqg ,, Mannheim — montaz czesci cisnieniowej kotta, pakiet 1, 2 i 3",
podpisany pomiedzy Alstom Power, a Energomontaz-Potudnie SA — planowane przychody:
24.406 tys. PLN;

m. kontrakt pod nazwq ,Instalacja odsiarczania spalin dia blokdéw 5 i 6 w Elektrowni Dolna
Odra”, podpisany pomiedzy Zespotem Elektrownia Dolna Odra SA Nowe Czarnowo,
a Rafako SA - planowane przychody: 23.318 tys. PLN;

n. kontrakt pod nazwg ,Budowa kotta fluidalnego na biomase w PKE SA Elekirownia
Jaworzno Il - Elektrownia Il wraz z urzgdzeniami pomocniczymi oraz uktadem sktadowania
i podawania biomasy”, podpisany pomiedzy Potudniowym Koncernem Energetycznym SA
Elektrownia Jaworzno Il Katowice, a Rafako SA - planowane przychody: 22.896 tys. PLN;

0. kontrakt pod nazwq ,,Budowa instalacji do produkcji energii elekirycznej w odnawialnym
Zzrédle energii w Elektrowni Stalowa Wola”, podpisany pomiedzy Elektrownig Stalowa Wola
SA, a Rafako SA - planowane przychody: 21.521 tys. PLN;

p. kontrakt pod nazwqg ,Instalacja obnizenia emisji NOx na blokach nr 4-8", podpisany
pomiedzy Elektrownig Kozienice, a Rafako SA — planowane przychody: 20.671 tys. PLN;

g. kontrakt pod nazwg ,Dostawa i wykonanie podziemnych zbiornikéw stalowych w
obudowach Zelbetowych do magazynowania paliw ptynnych - Modernizacja i
rozbudowa sktadu MPS”, podpisany pomiedzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu
Potnocnoatlantyckiego, a PBG SA — planowane przychody: 20.580 tys. PLN;

r. kontrakt pod nazwqg ,,Budowa uktadu przesytowego sciekdw z Warszawy lewobrzeznej do
Oczyszczalni Sciekdw Czajka — Etap Il w zakresie wykonania obiektéw Zaktadu Farysa,
syfonu nad Wistq, obiektéw Zaktadu Swiderska i Kolektoréw Prawobrzeznych”, podpisany
pomiedzy Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggdw i Kanalizacji w  Warszawie,
a Przedsiebiorstwem Robdt Gérniczych ,,Metro” Sp. z 0.0. — planowane przychody: 20.307
tys. PLN;
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S.

ada.

bb.

CcC.

Kontrakt pod nazwgqg ,Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa
Stowackiego. Zadanie Ill. Odcinek ul. Potokowa - Al. Rzeczypospolitej”’, podpisany
pomiedzy Gmina Gdansk reprezentowana przez Gdanhskie Inwestycje Komunalne
Sp. z 0.0., a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 19.386tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Czes¢ komory paleniskowej kotta B1", podpisany pomiedzy JP TENT
Obrenova, a Rafako SA — planowane przychody: 16.543 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz
z infrastrukturg towarzyszgcq”, podpisany pomiedzy Narodowym Centrum Sportu Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody: 15.978 tys.
PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofiltrow w EEmshaven”, podpisany pomiedzy Hitachi Power Europe
GMBH Niemcy, a Rafako SA — planowane przychody: 15.195 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie dwdch
kompletnych elektrofilirdw w Hamm?”, podpisany pomiedzy Hitachi Power Europe GMBH
Niemcy, a Rafako SA - planowane przychody: 14.914 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Przebudowa Drogi Krajowej Nr 1 (Program Operacyjny Infrastruktura i
Srodowisko)", podpisany pomiedzy Gming Miasto Wtoctawek, a Aprivig SA — planowane
przychody:13.651 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,,Modernizacja i remont OPP wraz z urzgdzeniami pomocniczymi bloku
nr 7", podpisany pomiedzy PGE Elektrownia Betchatéw SA, a Rafako SA - planowane
przychody: 13.524 tys. PLN;

kontrakt pod nazwqg ,, Dostawa elementéw dwdch kottdw do spalania Smieci”, podpisany
pomiedzy Hitachi Inova AG, a Rafako SA - planowane przychody: 13.085 tys. PLN;
Kontrakt pod nazwq ,,Maasviakte — montaz $cian skosnych”, podpisany pomiedzy Hitachi,
a Energomontaz-Potudnie SA — planowane przychody: 12.807 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,Interaktywne Cenfrum Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu”,
podpisany pomiedzy Miastem Poznan, a Hydrobudowq Polska SA — planowane przychody:
12.136 tys. PLN;

kontrakt pod nazwq ,,Budowa infrastrukiury wodociggowej i kanalizacyjnej w dzielnicy
Strzemieszyce”, podpisany pomiedzy Gming Dgbrowa Goérnicza, a Hydrobudowq Polska

SA - planowane przychody: 11.449 tys. PLN.
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3. SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI PBG SA ZA | KWARTAL 2012 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres za okres za okres za okres
Wyszezegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
U 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 78 225 179 110 18 737 45068
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 284 36 041 1745 9 069
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 918) 20737 (4 292) 5218
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (14 658) 17 193 (3511) 4326
Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy (14 658) 17 193 (3511) 4326
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) (1,03) 1.20 (0,25) 0.30
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg
(w PLN / EUR) (1,03) 1,20 (0,25) 0.30
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 3.9742
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjne; (43 21¢) (65 229) (10 351) (16 413)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (191 480) (93 055) (45 863) (23 415)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 149 653 (59 598) 35 845 (14 99¢)
Zmlgno neTT,o stanu Srodkéw pienieznych iich (85 043) (217 882) (20 370) (54 824)
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,1750 3.9742
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2011 31.03.2010 31.03.2011 31.03.2010
PLN PLN EUR EUR
Bilans
Aktywa 2824878 2739 663 678796 682 884
Zobowiqgzania dtugoterminowe 497 468 889 893 119 538 221813
Zobowigzania krotkoterminowe 1101 617 641 509 264710 159 902
Kapitat podstawowy 14295 14295 3435 3 563
Liczba akgciji 14295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 14 295 000 14 295 000 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 14 295 000 14 295 000 14295 000 14 295 000
zwyktych
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 85,75 84,52 20,61 21,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na . . ) .
jedng akcje (w PLN / EUR)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,1616 4,0119
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA

o na dzien na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31032012 | 31.032011 | 31.12.2011
Aktywa
Aktywa trwate 1656 304 1002 046 1607 673
Wartos¢ firmy 1 606 1 606 1 606
Wartosci niematerialne 30135 27 159 30 657
Rzeczowe aktywa trwate 181818 163 089 187115
Nieodnawialne zasoby naturalne - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 59 826 58 505 59 736
Inwestycje w jednostkach zaleznych 1073 637 455 821 1 040 381
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 480 64 385 6 480
Naleznosci 5960 9 621 7 692
Pozyczki udzielone 190 786 98 468 168 883
Pochodne instrumenty finansowe 1857 240 4230
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 100 931 119 449 96 494
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3268 3703 4399
Aktywa obrotowe 1168 574 1737 617 1322 290
Zapasy 1268 4955 1735
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 225 430 88 325 190 421
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 175 369 586 104 266 410
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 16 582 3747 26 867
Pozyczki udzielone 572277 559 865 592 037
Pochodne instrumenty finansowe 19 624 3585 13 206
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 151 893 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85964 316076 171 007
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72 060 23 067 60 607
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa razem 2824 878 2739 663 2929 963
SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI PBG SA c.d.
Wyszczegbinienie na dzien na dzien na dzien
31.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Pasywa
Kapitat wtasny 1225793 1208 261 1225793
Kapitat podstawowy 14295 14295 14 295
Akcje / udziaty wtasne - - -
Egﬂ:r?é;oe?osowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 733 348 733 348 733 348
Kapitat z wyceny fransakciji zabezpieczajgcych - 1525 -
Pozostate kapitaty 399 917 276 512 399 917
Zyski zatrzymane 78 233 182 581 78 233
- zysk (strata) z lat ubiegtych 92 891 165 388 92 891
- zysk (strata) netto biezgcego roku (14 658) 17193 (14 658)
Zobowigzania 1599 085 1 531 402 1599 085
Zobowigzania dlugoterminowe 497 4468 889 893 497 468
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 450 000 850 333 450 000
Leasing finansowy 6955 338 6955

Pochodne instrumenty finansowe
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Pozostate zobowigzania 12 568 22 869 12 568
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 331 2818 14 331
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 321 322 321
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 7 617 6 884 7617
Dotacje rzgdowe - - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5676 6 329 5676
Zobowigzania krétkoterminowe 1101 617 641 509 1101617
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 829 208 43 286 829 208
Leasing finansowy 866 1344 866
Pochodne instrumenty finansowe 134 316 134
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 263788 542 330 263788
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 309 47 500 309
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczenh pracowniczych 3255 4259 3255
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3284 1 657 3284
Dotacje rzgdowe - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 773 817 773
Zobowigzania zwigzane z aktywami frwatymi przeznaczonymi do . . )
sprzedazy

Pasywa razem 2824 878 2739 663 2824878
SRODROCINY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT SPOLKI PBG SA

| kwartat | kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 78 225 179 110
- od jednostek powigzanych 789 25 687
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 78 207 179 051
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 18 59
Koszt wtasny sprzedazy (76 048) (150 842)
- od jednostek powigzanych (8271) (6 383)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (76 028) (150 783)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw (18) (59)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2179 28 2468
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdinego zarzqdu (9 098) (6 629)
Pozostate przychody operacyjne 25753 18 279
Pozostate koszty operacyjne (11 .550) (3877)
Koszty restrukturyzacii - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7 284 36 041
Przychody finansowe z tytutu dywidendy - -
Koszty finansowe (25 202) (15 304)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 918) 20737
Podatek dochodowy 3260 (3 544)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (14 658) 17193
Dziatalno$¢ zaniechana

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (14 658) 17193
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

| kwartat | kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j (14 658) 17193
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (14 658) 17193
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 14 295 000 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy (1,03) 1,20
- rozwodniony (1,03) 1,20
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (1,03) 1,20
- rozwodniony (1,03) 1,20
SRODROCINE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

| kwartat | kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.03.2012 31.03.2011
Zysk (strata) netto (14 658) 17193
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 2 855 -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 2855 -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - 2 141
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - (338)
- kwoty ujete w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych - -
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych ) )
metodqg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszqcy sie do sktadnikdw innych dochodéw
catkowitych (542) (343)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 2313 1 460
Catkowite dochody (12 345) 18 653

KOMENTARZ ZARZADU PBG SA DO WYNIKOW FINANSOWYCH PBG SA ZA PIERWSZY KWARTAL 2012 ROKU

I. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE PBG SA W PIERWSZYM KWARTALE

2012 ROKU

W pierwszym kwartale 2012 roku Spdtka PBG zmniejszyta przychody ze sprzedazy i wypracowata, w

przeciwienstwie do analogicznego okresu roku ubiegtego, strate netto. Poziomem rachunku zyskéw i strat,

na ktérym osiggnieta zostata zdrowa i wyzsza niz przecietna w branzy budowlanej marza, jest poziom

operacyjny.
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1.1 W pierwszym kwartale 2012 roku Spdtka PBG SA wypracowata 78,2 min zt przychodéw ze sprzedazy,
osiagajgc zysk brutto ze sprzedaiy na poziomie 2,2 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego warto$¢ przychodu ze sprzedazy Spdtki zmniejszyta sie o 56%, a zysk brutto ze sprzedazy
zanotowat spadek o 92%. Zysk operacyjny uksztattowat sie na poziomie 7,3 min zt i stanowito to 80%
spadek. Na poziomie netto odnotowano natomiast strate, ktdéra wyniosta 14,7 min zt, w odrdznieniu od

zysku netto w kwocie 17,2 min zt na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku.

1.2 Do najistotniejszych zréddet przychoddw z podstawowej dziatalnosci Spdtki nalezaty w pierwszym
kwartale nastepujgce kontrakty budowlane:

1) kontrakt pod nazwqg ,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy
Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychéd-Grotow w ramach inwestyciji pn. ,,Projekt LMG -
Osérodek Centralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG, a PBG -
zrealizowane przychody: 27,3 min zi;

2) kontrakt pod nozwqg ,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciv” podpisany
pomiedzy Polskie LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica
Internazionale S.p.A., Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia — zrealizowane przychody w
PBG: 24,7 min zt;

Il. KOMENTARZ DO PRZYCHODOW | KOSZTOW

2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2012 roku przychody ze sprzedazy Spoétki PBG SA wyniosty 78,2 min zt i w porédwnaniu
do analogicznego okresu poprzedniego ich spadek wynidst 56%. Najwiekszy udziat w przychodach ze
sprzedazy ogdétem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktéry stanowit 91,5% wartosci
przychoddw. Drugim co do wielkosci segmentem byt segment budownictwa przemystowego i
mieszkaniowego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst 8,8%. Segment

inne stanowit zaledwie 2,7% wartosci przychoddw Spdtki PBG SA.
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PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI PBG SA W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2011
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2.2 Koszt wtasny sprzedazy

W pierwszym kwartale 2012 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst nieco ponad 76 min zt i jego wartosé
zmniejszyta sie o 50% - w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrést udziat omawianych
kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy. Ich wartos¢ w pierwszym kwartale 2012 roku stanowita
97.2% przychoddw, co jest wartoscig o 13 p.p. wiekszg od tej uzyskanej na koniec pierwszego kwartatu
2011 roku.

2.3 Koszty ogdlnego zarzgdu

Koszty ogdlnego zarzgdu na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku wyniosty 9,1 min zt i byty 0 2,5 min zi
wyisze w pordbwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (co stanowi wzrost o 37%). Udziat
kosztow ogdlnego zarzqdu w przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie znaczgco w omawianym okresie, 1j. o

8 p.p. i wynidst 4%.

2.4 Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2012 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 25,8 min z, z czego najwiekszqg
pozycje stanowig odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 13,7 min zt oraz wynik na
insfrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8,4 min zt. W porédwnaniu

do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$é pozostatych przychoddw operacyjnych wzrosta o 41% .

2.5 Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku wyniosty 11,6 min zt i byty o 198%
wyisze od ich wartosci z analogicznego okresu 2011 roku. Na koszty te sktadajqg sie gtdwnie réznice kursowe

na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 10 min zt.

2.6 Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2011 roku wyniosty 1,4 min zt i odnotowaty 63% spadek w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwnqg pozycje w przychodach finansowych

stanowiqg odsetki z od lokat. Jest to warto$¢ 991 tys. zt.

2.7 Koszty finansowe

W pierwszym kwartale 2012 roku koszty finansowe wyniosty 26,7 min zt i jest to kwota o 42% wyisza od ich
warto$ci na koniec analogicznego okresu 2011 roku. Naijistotniejszg pozycje w kosztach finansowych
stanowiqg odsetki z tytutu obligacji wyemitowanych przez PBG SA - jest to kwota 19,7 min zi. Ponadfo,
istotng pozycje stanowiq odsetki od kredytéow w rachunku biezgcym - jest to kwota 3,4 min zt oraz odsetki

od kredytow w rachunku kredytowym - kwota 3 min zt.
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Il. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

3.1 Pozycje wynikowe Rachunku Zyskéw i Strat

W pierwszym kwartale 2012 roku wypracowana przez Spotke strata netto osiggneta poziom blisko 14,7 min
zt, co w poréwnaniu do wyniku osiggnietego na koniec pierwszego kwartatu 2011 roku stanowi spadek o
blisko 32 min zi.

W wynikach finansowych za pierwszy kwartat 2012 roku zauwaiyé moina tendencje spadkowq na
wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat: zysk brutto ze sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego

okresu roku ubiegtego spadt o 92%, natomiast zysk operacyjny odnotowat spadek o 80%.

3.2 EBITDA

W pierwszym kwartale 2012 roku wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wydatki na
nabycie wartoci niematerialnych wyniosty razem 0,4 min zt w porédwnaniu z 5 min zt w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Koszty amortyzacji w pierwszym kwartale 2012 roku wyniosty 4,1 min zt w
poréwnaniu do 3,8 min zt w analogicznym okresie rok ubiegtego.

Wynik EBITDA (EBIT plus amortyzacja) na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku wynidst 11,4 min zt i byt o
ponad 28 min zt nizszy od jego wartosci odnotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego, co stanowi
spadek o 71%.

3.3 Wskazniki rentownosci

Na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku dynamika przychoddw ze sprzedazy wyniosta 44% i byta nizsza
od dynamiki kosztdw wtasnych sprzedazy, ktéra wyniosta 50%. Nizsza dynamika przychoddw w poréwnaniu
do dynamiki kosztdw negatywnie wptyneta na ksztattowanie sie marzy na poziomie brutto ze sprzedazy,
ktéra w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego odnotowata spadek o 13 p.p. do
wartosci 2,8%. Rentownos$é operacyjna spadta o 10,8% i wyniosta 9,3%. W tym miejscu zaznaczy¢ trzeba, ze
pomimo tak duzego spadku, rentowno$¢ ta pozostaje na wysokim poziomie wzgledem konkurenciji w
branzy budowlanej. W pierwszym kwartale 2012 roku rentowno$¢ na poziomie netto byta ujemna i wyniosta
minus 18,7%. Na spadek rentownosci na poziomie netto wptyw miaty wyzsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego koszty finansowe, w ktérych ujmowane sqg odsetki z tytutu wyemitowanych obligaciji oraz

odsetki od kredytow.

Wskazniki rentownosci osiggniete przez PBG SA w omawianym okresie finansowym

- L. | kwartat
Wskazniki rentownosci m 2011

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 2,8% 15,8%
Rentownos¢ operacyjna? 9.3% 20,1%
Rentownos¢ netto? -18.7% 9.6%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3 zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego / przychody ze sprzedazy*100
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2012 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje wtasne

(-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzejich
wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2012 roku

14 295

733 348

397 604

92 891

1238 138

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

397 604

92 891

1238 138

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2012 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
ptatnodci akcjami)

Wycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012roku

(14 658)

(14 658)

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01. do 31.12.2012

2313

2313

Razem catkowite dochody

2313

(14 658)

(12 345)

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkdw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2012 roku

14 295

733 348

399 917

78 233

1225793
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.03.2011 ROKU

Wyszczegdlnienie

Kapitat
podstawowy

Akcje
wtasne

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajgcych
przeptywy

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Saldo na dzien 01.01.2011 roku

14 295

733 348

65

276 512

165 388

1189 608

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

14 295

733 348

65

276 512

165 388

1189 608

Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.03.2011 roku

Emisja akciji

Emisja akcji w zwiqzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Inne korekty

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.201 1roku

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01. do 31.03.2011

1460

Razem catkowite dochody

1460

17193

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2011 roku

14 295

733 348

1525

276 512

182 581

1208 261
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM SPOLKI PBG SA W OKRESIE OD 01.01 - 31.12.2011 ROKU

Kapitat ze .
. . sprzedazy akcji epieiiz wyeeny .
Al Kapitat Akcje wtasne L fransakcji Pozostate Zyski
WhysaerzgBzne podstawowy (-) pi/véﬁséé?h zabezpieczajgcych kapitaty zatrzymane PR
nominalnegj BT Y
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 14 295 - 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 - 733 348 65 276 512 165 388 1189 608
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01- 31.12.2011roku
Emisja akciji - - - - - - -
Emisja akcji w zwiqzku z realizacjq opdciji (program ) ) ) ) ) ) )
ptatnoéci akcjami)
Wycena opciji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - -
Inne korekty - - - - - - -
Dywidendy - - - - - (20 013) (20 013)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - 140 375 (145 375) (5 000)
Razem transakcje z wiascicielami - - - - 140 375 (165 388) (25 013)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.201 1roku - - - - - 92 891 92 891
gw]r?g].cggk%\;v.qrggg]c]hody po opodatkowaniu za okres od B _ _ (65) (19 283) - (19 348)
Razem catkowite dochody - - - (65) (19 283) 92 891 73 543
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) ) . ) ) ) )
przeszacowanych srodkdw frwatych)
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 14 295 - 733 348 - 397 604 92 891 1238 138
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SRODROCINE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH SPOLKI PBG SA

| kwartat | kwartaty
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (17 918) 20737
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 3177 23818
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 941 1036
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych wycenianych
przez rachunek zyskéw i strat (8179) (4099)
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy srodkdw pienieznych przeniesione z
kapitatu - (338)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych - -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 608 (979)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty . )
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu rédznic kursowych 8 637 -
Koszty odsetek 26 650 18 761
Przychody z odsetek (16 592) (13 541)
Otrzymane dywidendy - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 298 817
Korekty razem 15 540 4475
Zmiana stanu zapaséw 467 (111
Zmiana stanu naleznosci 93 308 10 642
Zmiana stanu zobowigzan (83 55¢) (92 948)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (9 488) 7 860
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych (39 340) 7 088
Zmiany w kapitale obrotowym (38 609) (67 469)
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentédw pochodnych (2 229) 758
ZLaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy - (23 730)
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (43 218) (65 229)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (234) (796)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 3038
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (178) (4 222)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 765 182
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (193 020) (231)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 11076 11 601
Pozyczki udzielone (1037¢) (70 577)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (107 500)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 80 000
Wptywy z otrzymanych dotaciji rzgdowych - -
Otrzymane odsetki 487 2 950
Inne wptywy - -
Inne wydatki inwestycyjne - (7 500)
Otrzymane dywidendy - -
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| kwartat | kwartaty
Wyszczegdlnienie cd 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (191 480) (93 055)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
Odsetki zaptacone od dtuznych papierdw wartoéciowych (15520) (13 854)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 177 329 38 000
Sptaty kredytdw i pozyczek (5 9995) (84 595)
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego (562) (274)
Odsetki zaptacone (5996) (1170)
Odsetki od lokat 397 2295
Inne wptywy/wydaftki - -
Dywidendy wyptacone - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 149 653 (59 598)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (85 043) (217 882)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 171 007 533 958
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - -
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 85 964 316 076
WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJA§NIAJACE
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Gaz zZiemny, ropa naftowa i paliwa 71 608 154 380
Woda (2414) 12023
Budownictwo mieszkaniowe i przemystowe 6 883 9 302
Drogi - -
Inne 2148 3 405
Przychody ze sprzedazy ogétem 78 225 179 110
KOSZTY WEDLUG RODZAJU
| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011
Amortyzacja 4118 3854
Zuzycie materiatdw i energii 10 836 6910
Ustugi obce 56 708 130 107
Podatki i optaty 628 290
Swiadczenia pracownicze 5960 8083
Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 1420 1578
Pozostate koszty rodzajowe 3478 6 655
Koszty wedtug rodzaju 83 148 157 477
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 18 59
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 1978 (65)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki (-) - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 85144 157 471
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POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

| kwartat
01.01.2011 -
31.03.2011

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

979

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odwrdcenie odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkdw frwatych i wartosci
niematerialnych

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasdw

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

34

271

Otrzymane kary i odszkodowania

246

828

Dotacje otrzymane

172

204

Przychody z tytutu najmu, dzierzawy

907

774

Wycena nieruchomosci

Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci
operacyjnej inne odsetki zwigzane z papierami wartosciowymi

1917

2536

Odsetki od pozyczek z dziatalnosci operacyjnej

13 684

9150

Rdéznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej

8 431

3347

Inne przychody

362

190

Pozostate przychody operacyjne razem

25753

18 279

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

| kwartat
01.01.2011 -
31.03.2011

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

608

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

Zaptacone kary i odszkodowania

83

88

Przekazane darowizny

434

Odsetki od srodkdw na rachunku bankowym zastrzezonym dla dziatalnosci
operacyjnej (w tym odsetki od zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug)

634

3117

Rdznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej

10 048

Wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej

Dyskonto dotyczqce rozrachunkdéw dtugoterminowych

17

83

Inne koszty

160

155

Pozostate koszty operacyjne ogétem

11 550

3877

PRZYCHODY FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

| kwartat
01.01.2012 -
31.03.2012

| kwartat
01.01.2011 -
31.03.2011

Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
finansowy:

wartosci godziwej przez wynik

w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 403 1856
Pozyczki zwigzane z dziatalnosciqg finansowq 588 -
Przychody z odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych 991 1856

strat:

Zyski z wyceny oraz realizacji insfrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
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Instrumenty pochodne handlowe - -

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Akcje spbdtek notowanych - R

Dtuzne papiery warto$ciowe - _

Jednostki funduszy inwestycyjnych - 1877

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

- 1877

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 464 207

Réznice kursowe odnoszgce sie do pozyczek przypisanych do dziatalnosci 7) .
finansowej

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 457 207
Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -

Dywidendy z aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosé pozyczek - -

Odsetki od aktywdw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym - -

Inne przychody finansowe - -
Przychody finansowe ogétem 1448 3940

KOSZTY FINANSOWE

| kwartat | kwartat
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.03.2012 31.03.2011

Koszty odsetek dotyczqce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 87 25

Kredyty w rachunku kredytowym 3041 1695

Kredyty w rachunku biezgcym 3398 95
Pozyczki 391

Dtuzne papiery wartosciowe 19 733 16 947

Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw
i strat:

Instrumenty pochodne handlowe - -

26 650 18762

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce - -
Akcje spbdtek notowanych - _

Dtuzne papiery warto$ciowe - _

Jednostki funduszy inwestycyjnych - -

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -

Pozyczki zwigzane z dziatalnosciqg finansowq - -

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -

Zyski (straty) (-/+) z tytutu réznic kursowych - -

Straty z aktywdw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek - -

Inne koszty finansowe - 482

Koszty finansowe ogdtem 26 650 19 244
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Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Jerzy Wisniewski — Prezes Zarzqdu e

Przemystaw Szkudlarczyk — Wiceprezes Zarzgdu e

Tomasz Tomczak — Wiceprezes ZarzQAU e

Mariusz tozyhski — Wiceprezes ZarzgdU e

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Eugenia Bachorz — Prokurent - Dyrektor Centrum Ustug KsiegowycCh ......cccceieieiieiicciiieeeenn,

Wysogotowo, 15 maja 2012 roku
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