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Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu WASKO S.A. mam przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu Sprawozdanie
Finansowe WASKO S.A. za rok 2011.

Kolejny raz z rzedu przekazuje akcjonariuszom naszej Spotki pozytywne informacje dotyczace
minionego roku, ktory zapisze sie w naszej historii jako okres udanej realizacji wiekszosci
wyznaczonych zadan, majgcych na celu rozwdj firmy, wypracowywanie dobrych wynikéw finansowych
i realizacje wyznaczonych zadan inwestycyjnych. Jest to niezwykle istotne w okresie trwajacego
kryzysu w gospodarce $wiatowej oraz niepewnosci rynkowej co do przysztosci gospodarki krajowej.

Miniony rok, podobnie jak poprzedni, potwierdzit prawidtowos¢ podjetych przez nas w 2009
roku decyzji o kontynuowaniu rozwoju naszych produktow, utrzymaniu naktadéw finansowych
na prace badawczo-rozwojowe i co jest najistotniejsze, utrzymania stanu zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanej kadry pracowniczej.

Nasze dziatania docenione zostaty przez instytucje polskiego rynku, ktére oceniajg,
dofinansowujg i nadzorujg wdrazanie zaawansowanych technologii. Przyktadem tego jest uzyskanie
przez WASKO S.A. szeregu nagrod i wyrdznien, do ktorych nalezg m.in.: uzyskanie tytutu Krajowego
Lidera Innowacji i Rozwoju 2011 w grupie duzych firm, tytutu Super Lidera Innowacgji,
czy tez otrzymanie licznych wyrdznien oraz krajowych i zagranicznych nagrdéd za wspotudziat
w zaprojektowaniu i wyprodukowaniu narodowego szyfratora.

W ubiegtym roku podpisaliSmy réwniez z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczo$ci umowe
na realizacje najwiekszego w historii WASKO S.A. systemu teleinformatycznego wraz z budowag
infrastruktury technicznej, ktéry w przysztosci bedzie obstugiwat matych i Srednich operatoréw
na nowych rynkach odnawialnej energii.

Podobnie, jak w latach poprzednich, w ubiegtym roku naszymi strategicznymi partnerami
byly przedsiebiorstwa z branzy telekomunikacyjnej, instytucje sektora administracji rzgdowej
i samorzadowej oraz firmy z sektora paliwowego.

W roku 2011 zrealizowaliSmy szereg ambitnych i trudnych przedsiewzie¢, na ktdre chciatbym
zwroci¢ szczegdlng uwage. W ubiegtym roku nalezaty do nich mi.in.: zakonczenie z sukcesem projektu
na rzecz Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji utrzymujgcego w sieci Internet Portal
Informacyjny Polskiej Prezydencji oraz zapewnienie i utrzymanie informatycznego systemu obstugi
akredytacji uczestnikéw spotkan realizowanych w ramach Prezydencji. Dzieki naszej pracy w okresie
184 dni mozliwa stata sie organizacja ponad dwdch tysiecy spotkan o rdéznej tematyce w pieciu
miastach Polski, w ktorych brato udziat jednorazowo od kilkudziesieciu do ponad pieciu tysiecy
zaproszonych gosci. Nasz system informatyczny z powodzeniem umozliwit akredytacje okoto
trzydziestu tysiecy uczestnikow i zarzadzat ich bezpieczenstwem.

Rok 2011 byt réwniez pierwszym w historii WASKO S.A., w ktorym rozpoczeliSmy realizacje
kontraktu dotyczacego budowy i wdrozenia Inteligentnego Systemu Transportu na terenie aglomeracji
wroctawskiej. Bedzie on jednym z najwiekszych zintegrowanych systemdéw telematycznych w Polsce.
Dzieki temu stworzyliSmy szerokg grupe specjalistéw oraz pozyskali$my unikalng wiedze i umiejetnosci
wdrozeniowe dotyczace nowego, dynamicznie rozwijajgcego sie rynku, co w przysztosci pozwoli
na zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy tego typéw rozwigzan.



Kolejnym waznym wydarzeniem byto wygranie przetargu na zaprojektowanie i wykonanie
Regionalnej Dolno$laskiej Sieci Swiattowodowej, czego efektem jest podpisanie umowy o wartosci
149 min zl, co pozwoli na stworzenie infrastruktury bardzo istotnej dla operatorow
telekomunikacyjnych.

W roku 2011 WASKO S.A. wypracowata zysk netto na poziomie 16,5 min zt, ktory jest wyzszy
o ponad 124 % w stosunku do roku poprzedniego. Uzyskanie tak dobrych rezultatéow byto mozliwe
dzieki spetnieniu dwdch warunkow: wzrostu sprzedazy produktow i ustug wiasnego autorstwa,
w tym sprzedazy wiasnych licencji, ktdre stanowity ponad potowe wszystkich uzyskanych przychoddéw
ze sprzedazy oraz dzieki precyzyjnej realizacji zaplanowanych budzetéw kosztowych.

Aktualna bardzo dobra sytuacja finansowa WASKO S.A., wieloletnie doswiadczenie, posiadane
referencje, kadra pracownicza o wysokich kwalifikacjach oraz wspodtpraca z najlepszymi o$rodkami
akademickimi i naukowymi, pozwalajg nam z powodzeniem skfadac oferty i wygrywaé w najwiekszych
przetargach w dziedzinie teleinformatyki i automatyki przemystowej.

Korzystajagc z okazji chciatbym, zardéwno jako akcjonariusz oraz jako Prezes Zarzadu
WASKO S.A., podziekowa¢ naszym pracownikom za ogromny trud i zaangazowanie wkiadane
w codzienng prace. Jestem dumny z tego, ze w wyniku wieloletniej pracy zbudowali$my kompetentny,
profesjonalny i doskonale wspotpracujacy zespot. Wierze, ze kolejne lata rowniez uptyng pod znakiem
dalszego sukcesu.

Mam nadzieje, ze informacje prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym WASKO S.A.
pozwolg wszystkim zainteresowanym w sposOb wyczerpujgcy zapoznac sie z dziatalnoscig naszej
Spotki w roku 2011 roku oraz ocenic jej perspektywy na przysztosc.

Z powazaniem

Wojciech Wajda

Prezes Zarzadu
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1. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE WASKO S.A. W ROKU 2011

1.1. ZARZAD

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad WASKO S.A. stanowili:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Aleksander Nawrat - Czlonek Zarzadu,

1.2. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. w dniu 31 grudnia 2011 roku oraz w dniu sporzadzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji prezentowat sie nastepujgco:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Eugeniusz Switonski - Cztonek Rady Nadzorczej.

1.3. ZMIANY W SKEADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI W ROKU 2011

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spétki. Dnia 04 kwietnia
2011 r. Pan Piotr Zerhau zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu WASKO S.A. z powodow
osobistych, a w jego miejsce nie powotano innego Cztonka Zarzgdu.

Zmiana nastgpita takze w Radzie Nadzorczej Spotki. W zwigzku z zakonczeniem sie kadencji Rady, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WASKO S.A. w dniu 15 czerwca 2011 r. podjeto Uchwate nr 18 w sprawie
wyboru Rady Nadzorczej kolejnej kadencji. Od tego dnia Rade Nadzorczg WASKO S.A. stanowia:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gawlik - Cztlonek Rady Nadzorczej,

Eugeniusz Switonski - Cztlonek Rady Nadzorczej.
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Do Rady Nadzorczej nowej kadencji powotany zostat Pan Eugeniusz Switonski, nie zostat powotany Pan Marian
Urbanczyk.

Prof. dr hab. inz. Eugeniusz Switoriski — ur. w 1940 r. jest profesorem zwyczajnym Politechniki Slgskiej,
gdzie pemni funkcje kierownika Katedry Mechaniki Stosowanej. Prof. Switonski prowadzi badania naukowe
w dyscyplinach: mechanika oraz budowa i eksploatacja maszyn. Jest autorem ponad 200 publikacji, w tym wielu
monografii. Specjalizuje sie w zagadnieniach modelowania w mechanice, mechaniki osrodkéw ciggtych, dynamiki
maszyn, biomechaniki, metod numerycznych i optymalizacji. Przez dwie kadencje petnit funkcje
przewodniczgcego Zarzgdu Gtéwnego Polskiego Towarzystwa Mechaniki Teoretycznej i Stosowanej, a od 1988
roku przewodniczy pracom komitetu organizacyjnego miedzynarodowego Sympozjonu "Modelowanie
w mechanice". Jest czlonkiem Senatu Politechniki Slaskiej, cztonkiem Komitetu Mechaniki Polskiej Akademii
Nauk oraz czionkiem wielu komitetdw naukowych konferencji miedzynarodowych, a takze wielu komitetow
redakcyjnych czasopism naukowych w kraju i za granica, m.in. Journal of Lithuanian Academy of Sciences
TRANSPORT, Przeglad Mechaniczny, ZN AGH MECHANIKA. Byt kierownikiem lub gtéwnym wykonawcg
kilkunastu projektow badawczych i celowych, ktérych wynikiem sg cztery patenty i wiele wdrozen.

Pan prof. dr hab. inz. Eugeniusz Switofiski nie posiada akcji WASKO S.A., nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej, nie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej, ani tez nie zasiada w organach podmiotu
konkurencyjnego w stosunku do WASKO S.A. Eugeniusz Switonski nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS. W rozumieniu zasad fadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie "Dobre praktyki spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie" Pan Eugeniusz Switorski jest niezaleznym Czionkiem Rady Nadzorczej.

1.4. WYNAGRODZENIA WYPLACONE, NALEZNE LUB POTENCJALNIE NALEZNE OSOBOM ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wynagrodzenie Zarzgdu WASKO S.A. (nalezne i wyptacone) w 2011 roku w tys. PLN:

Wynagrodzenie
z tytutu petnienia

Wynagrodzenie  Premia za rok

" z tytutu Umowy 2010
Lp. Cztonek Zarzadu funkcji Cztonka o prace w 2011 wyplacona
Zarzadu w 2011
roku w roku 2011
roku
1 Wajda Wojciech 204 180 297,7 od 01.01 do 31.12.2011
2 Kuch Pawet 180 168 223,3 od 01.01 do 31.12.2011
3 Rymuza Andrzej 180 168 223,3 od 01.01 do 31.12.2011
4  Kosobucki Tomasz 144 143,7 148,8 od 01.01 do 31.12.2011
5 Nawrat Aleksander 144 167,6 148,8 od 01.01 do 31.12.2011
6 Zerhau Piotr 38 167,4 148,8 od 01.01 do 04.04.2011
RAZEM 890 994,7 1190,7
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taczna warto$¢ wynagrodzenia Rady Nadzorczej WASKO S.A. (naleznego i wyptaconego) w 2011 roku w tys.
PLN:

Wynagrodzenie z tytutu petnienia

Lp. Cztlonek Rady Nadzorczej funkcji w Radzie Nadzorczej WASKO
S.A. w 2010 roku

1 Roztucki Wiestaw 120 od 01.01 do 31.12.2011

2 Gdula Andrzej 78 od 01.01 do 31.12.2011

3 Dudek Piotr 48 od 01.01 do 31.12.2011

4 Gawlik Krzysztof 48 od 01.01 do 31.12.2011

5 Switonski Eugeniusz 26,1 od 15.06 do 31.12.2011

6  Urbanczyk Marian 21,8 od 01.01 do 15.06.2011
RAZEM 341,9

W WASKO S.A. nie wystgpita w 2011 roku kategoria wynagrodzen potencjalnie naleznych.

2. AKCJONARIUSZE WASKO S.A.

2.1. WYKAZ ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY WASKO S.A.

Na kapitat zaktadowy WASKO S.A. w wysokosci 91 187 500,00 zt sktada sie 91 187 500 akcji zwykiych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Zgodnie z informacjg posiadang przez Spodtke na dzien
sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki sg: Wojciech Wajda, Krystyna Wajda oraz Stala Holding S.A.

Akcjonariusze Liczba akgji z;/ﬁllgﬁgi/tva;;o Liczbav\g;izc::éw na °/r:agt/c\>/sZon
Wojciech Wajda 54 289 719 59,5% 54 289 719 59,5%
Krystyna Wajda 13 125 000 14,4% 13 125 000 14,4%
Stala Holding S.A. 6 380 000 7,0% 6 380 000 7,0%
Pozostali 17 392 781 19,1% 17 392 781 19,1%
Ogoétem: 91 187 500 100,0% 91 187 500 100,0%

59,54%

Waojciech

Pozostali WAJDA

Stala Holding S.A.

Krystyna Wajda

*Wojciech Wajda jest podmiotem dominujagcym wobec Stala Holding S.A.
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2.2. INFORMACJE O AKCJACH WASKO S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzadzajgce WASKO S.A. przedstawia sie nastepujgco:

% w kapitale Liczba gtosow % w ogolnej

A =lEe e zaktadowym na WZA liczbie gtosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzadu
Pawet Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Rymuza 1762 500 1,93 1762 500 1,93
Wiceprezes Zarzadu *
Tomasz Kosobucki 43000 0,05 43000 0,05

Cztonek Zarzgdu

*Wrhascicielem akcji WASKO S.A. jest Zzona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzadu, pozostajaca z nim w ustawowej wspolnocie
majatkoweyj.

Osoby zasiadajgce w Radzie Nadzorczej Spoétki nie posiadajg akcji WASKO S.A.

2.3. INFORMACJE O UMOWACH MOGACYCH W PRZYSZt0SCI ZMIENIC PROPORCJE AKCJI SPOLKI POSIADANYCH PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Nie byty zawierane tego typu umowy.

2.4. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH SZCZEGOLNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO
WASKO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajagcym szczegélne uprawnienia jest Wojciech Wajda,
ktory do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spotki ma osobiste prawo do powotywania i odwotywania
trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w pigecioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech cztonkéw Rady Nadzorczej
w szeScioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej w siedmioosobowej Radzie
Nadzorczej - w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

2.5. INFORMACJE O OGRANICZENIACH DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WLASNOSCI DO AKCJI SPOLKI LUB
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU Z TYCH AKCJI

W WASKO S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw wiasnosci do akcji Spodtki, nie wystepujg takze
ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z posiadanych akcji.
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3. KLUCZOWE INFORMACJE O PRODUKTACH | USLUGACH
WASKO S.A.

W 2011 roku Spdtka kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie dostarczania specjalistycznych systeméw
informatycznych, w tym systemow kolekcji danych, zintegrowanych systeméw bezpieczenstwa i powiadamiania
ratunkowego, systemow szerokopasmowej transmisji danych oraz rozwigzan w zakresie aparatury kontrolno-
pomiarowej. Istotnym elementem dziatalno$ci WASKO S.A. jest Swiadczenie ustug integracyjnych i serwisowych,
jak réwniez realizacja kompleksowych dostaw sprzetu komputerowego. Oferta Spotki jest kierowana do $rednich
i duzych przedsigebiorstw oraz instytucji, w tym do operatoréw telekomunikacyjnych, gazowych i energetycznych,
instytucji finansowych oraz jednostek administracji rzadowej i samorzgdowej. Wsrod kluczowych produktow i stug
oferowanych przez WASKO S.A. nalezy wymieni¢:

PRODUKTY

iﬂ"Om'CUOCI‘ System automatycznego rozpoznawania danych z dowodow tozsamosci. Skiada sie
ze skanera dokumentéw tozsamosci — niewielkiego, specjalistycznego urzgdzenia ktorego
zadaniem jest szybkie wykonanie tymczasowej kopii dokumentu i przestanie jej do komputera

oraz oprogramowania rozpoznajgcego pismo maszynowe (OCR).

SANT (System Alokacji Numeracji Telefonicznej) to nowoczesny system informatyczny
SANT opracowany z myslg o Operatorach telekomunikacyjnych, dla ktorych istotnym elementem

prowadzonej dziatalnosci jest wykorzystanie ustug hurtowych jak WLR (Whole Line Rental),

BSA (Bit Stream Access), LLU (Local Loop Unbundling) oraz NP. (Number Portability).

Do gtébwnych zadan systemu nalezy:

e petna automatyzacja komunikacji wymiany informacji w ramach proceséw wykorzystania
ustug hurtowych,

e petne wsparcie aktualnych wersji specyfikacji MWD — Modelu Wymiany Danych,

o monitoring wszystkich krokéw procesu, kontrola ich terminow realizacji oraz statusoéw,

® zapewnienie wymaganego poziomu raportowania,

e petna integracja z infrastrukturg systemow informatycznych Operatora Alternatywnego,

e gotowos¢ uruchomienia dodatkowych kanatdbw komunikacyjnych (np. na potrzeby systemu
PLI-CBD wdrazanego przez UKE).

System bilingowy PECet umozliwia rozliczanie sprzedazy i obstuge klientéw przedsigbiorstwa

Picet dostarczajgcego energie cieplng. Jest systemem multimedialnym, umozliwiajgcym rozliczanie
réznych medidw (ciepto, energie elektryczna, gaz, wode) i ustug dostarczanych klientom,
dzieki czemu moze byC wykorzystywana przez spotki obrotu i przedsiebiorstwa
infrastrukturalne.

Informatyczny system mediacji i kolekcji danych automatyzujgcy procesy transmis;ji,
przetwarzania i gromadzenia danych rejestrowanych przez elementy sieci telekomunikacyjnej
KOLEKTOR| (rekordy bilingowe dla abonentoéw, rekordy biIingowe’dIa wigzek i tgczy, rekordy z ruchu IP,
) ) dane licznikowe oraz dane z pomiaréw ruchowych). Zrédtem danych mogg by¢ rowniez inne
urzgdzenia, systemy kolekcji i systemy bazodanowe rejestrujgce dane na potrzeby
prowadzenia rozliczen dowolnych mediow. System moze zbiera¢ informacje jednoczes$nie

z wielu roznych elementéw sieci, realizujgc przy tym weryfikacje i unifikacje danych.
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Jest rowniez zrodtem danych dla innych systeméw, takich jak: systemy bilingowe obstugi
abonenta, systemy wykrywania naduzy¢ telekomunikacyjnych, systemy wspomagania
zarzgdzania, itp.

Informatyczny system analiz dtugoterminowych stuzacy do nadzoru i optymalizacji pracy sieci
telekomunikacyjnej.  System  stanowi  kompleksowe  rozwigzanie = wspomagajgce
i automatyzujgce realizacje procesdw zwigzanych z monitorowaniem, planowaniem rozwoju
oraz minimalizacjg kosztow utrzymania sieci.

System teleinformatyczny realizujgcy mediacje danych. System oferuje kompleksowg obstuge
realizacji potrzeb operatorow telekomunikacyjnych w zakresie realizacji dostepu
do posiadanych systeméw komunikacyjnych, bez wzgledu na ich réznorodnosc¢ i obstugiwane
funkcje. Elastyczna budowa oprogramowania pozwala na fatwg integracje z dowolnymi
systemami  informatycznymi, = zaréwno  wykorzystujgcymi  specyficzne  interfejsy,
jak i middleware (MQSeries, WebMethods, itp)

Informatyczny system typu CallCenter wspierajgcy procesy komunikacji biznesowej. Jest
rozwigzaniem pozwalajgcym na standaryzacje form komunikacji z klientem i systematyczne
podnoszenie jakosci obstugi, obejmujgc szereg modutdw funkcjonalnych, pozwalajgcych
na skuteczng i efektywng komunikacje z klientami. System utatwia obstuge klientéw (helpdesk,
reklamacje), sprzedaz przez telefon, reklame i promocje nowych produktéw, badania
rynkowe, obstuge programéw lojalno$ciowych, konkursow, windykacje naleznoéci.

Platforma informatyczna, obejmujgca catg rodzine produktow m.in. OE SCADA, OE NET, OE
BMS, GAZTEL, HYDROTEL, COPYMANAGER i DZIENNIK DYSPOZYTORA,
umozliwiajgcych  zarzadzanie  réznorodnym  $Srodowiskiem wraz z  wizualizacja,
monitorowaniem i rejestrowaniem danych. Platforma ta znajduje zastosowanie m.in.
w nastepujgcych ~ obszarach:  automatyki  kontrolno  pomiarowej,  gazownictwie,
administrowaniu sieciami teleinformatycznymi, czy tez w sieciach wodno-kanalizacyjnych.
Zastosowanie wielowarstwowej architektury platformy umozliwia integracje z dowolnymi
zewnetrznymi  systemami IT, skalowalnos¢ i modularno$¢ oraz prace na wszystkich
dostepnych systemach operacyjnych.

System informatyczny  automatyzujagcy = procesy rejestracji danych  osobowych
i biometrycznych, personalizacji graficznej i elektronicznej oraz dystrybucji i wydawania
dokumentéw osobistych. System umozliwia produkcje dowolnych dokumentéw, w tym réwniez
dokumentéw zawierajgcych dane biometryczne, zgodnych z dokumentacjg ICAO nr 9303
zawierajgcg normy dotyczace zabezpieczen i danych biometrycznych dla paszportéw
i dokumentow podrézy.

Wielozadaniowa platforma informatyczna wspierajgca dziatanie centréw koordynacji dziatan
ratowniczych i porzgdkowych w zakresie przyjmowania zgtoszen i obstugi zdarzen,
przetwarzania wprowadzanych informacji, dysponowania i alarmowania witasciwych sit
i Srodkow, a takze wizualizaciji, kolekcji i przetwarzania danych pochodzgcych z ré6znorodnych
urzadzen i systeméw.

WaMax to szerokopasmowa platforma do bezprzewodowej transmisji danych, bedaca
rozwigzaniem firmy WASKO, opartym na standardzie |IEEE 802.16d; znanym jako ,Fixed
WiIMAX”. Standard WiMAX stworzono dla szerokopasmowego, radiowego dostepu na duzych
obszarach.
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Dzieki duzej przepustowosci (do 25 Mbit/s dla kanatu 7MHz w trybie TDD) technologia ta jest
bardzo konkurencyjna do rozwigzan przewodowych. Wyzszo$¢ technologii WIiMAX
w stosunku do powszechnie stosowanych systeméw WiFi wynika m.in. z bardziej
efektywnego wykorzystania zajmowanego widma i mozliwosci zapewnienia jakosci
dostarczanych ustug. Jest to produkt znajdujgcy zastosowanie na obszarach, gdzie jest duze
rozproszenie koncowych odbiorcéw ustug telekomunikacyjnych.

System informatyczny wspierajgcy obieg dokumentéw w urzedach administracji rzgdowe
i samorzadowe. System umozliwia petentom sprawdzenie statusu sprawy, informuje
o niezbednych dokumentach iformalnosciach. System zawiera rowniez modut ksiegi
podawcze;.

System elektronicznego obiegu dokumentéw i przeptywu zadan IntraDok jest systemem,
ktory wykorzystuje technologie podpisu cyfrowego i pracuje w $rodowisku sieciowym
poprzez interfejs popularnych przegladarek internetowych. Gtownym zadaniem systemu jest
wspomaganie procesu wymiany informacji w przedsigbiorstwie lub w jednostce administracji
publicznej, zarzadzanie przeptywem zadan, spraw i procesow, a takze kontrola stanu ich
realizacji. IntraDok moze by¢ dostosowywany do norm i procedur wewnetrznych
przedsigbiorstw i organizacji. System spetnia ponadto wymagania norm rodziny 1SO 9001.

Stadionowy System Kontroli Wejs¢ OLIMP firmy to jedyny system na polskim rynku, ktory
jest w petni zgodny z nowg ustawg o bezpieczenstwie imprez masowych, dajgc niemal 100%
gwarancje identyfikacji kibica, zaréwno podczas zakupu biletu, jak i w momencie wchodzenia
na stadion.

Informatyczny system wspomagajacy zarzadzanie przedsigbiorstwem. System umozliwia
ksztattowanie polityki bezpieczenstwa przedsiebiorstwa, zapewniajgc kontrole dostepu
do budynkow i pomieszczen, elektroniczng rejestracje czasu pracy oraz obstuge wizyt gosci
przedsiebiorstwa. System ten dostarcza biezace informacje o nadzorowanych obiektach
oraz miejscach pobytu pracownikoéw i gosci przedsiebiorstwa.

Informatyczna platforma monitorowania pojazdéw jest systemem informatycznym, Ktéry
umozliwia obnizenie kosztow eksploatacji i efektywne, zdalne dysponowanie $rodkami
transportu podtgczonymi do systemu. System ten umozliwia dostep do aktualnej informacji
o lokalizacji pojazdéw lub innych obiektow pozyskiwanej za pomoca technologii GPS/GPRS
z wykorzystaniem aktualnych map Polski i Europy. AWIA wykorzystywana jest w sektorze
kolejowym, umozliwiajgc lokalizacje i elektroniczng ewidencje sktadéw pojazdéw szynowych,
monitorowanie zuzycia paliwa przez lokomotywy, modut dyspozytury, modut kontroli
remontow i przegladéw kontrolnych, kontrole czasu pracy druzyn trakcyjnych i inne
funkcjonalnosci.

Zintegrowany system informatyczny klasy ERP Il firmy Microsoft, ktory jest oferowany
i wdrazany przez spétke zalezng ISA Sp. z o.0. jako partnera Microsoft w tym zakresie.
Modufowa struktura systemu pozwala zarzgdzac¢ finansami, sprzedaza, logistyka, zasobami
ludzkimi, produkcja, projektami i kontaktami z klientem (CRM) oraz posiada zaawansowane
narzedzia do raportowania i analiz. System w petni optymalizuje procesy biznesowe
zwigzane z produkcjg i fancuchem dostaw (SCM). Microsoft Dynamics AX™ wyposazony
jest w pakiet narzedzi do projektowania aplikacji internetowych umozliwiajgcy
uzytkownikowi szybkie i tatwe zdefiniowanie i uruchomienie serwisu internetowego.
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Otwarto$¢ aplikacji umozliwia komunikacje z systemem z dowolnego miejsca a dostep
do systemu uzyskuje sie na wiele sposobdw np. przez przeglgdarke internetowa, jako
uzytkownik systemu Windows, z innej aplikacji za pomocg technologii COM, czy za pomocg
urzadzen przeno$nych.

USLUGI

ustugi informatyczne - projektowanie i tworzenie systemoéw teleinformatycznych na zaméwienie, analizy i audyty
systemow informatycznych, serwis systemow informatycznych, integracja rozwigzan informatycznych,
optymalizacja dziatania systemow informatycznych, outsourcing ustug informatycznych, audyty bezpieczenstwa
systemow informatycznych.

ustugi wdrozen i serwisu - ustugi instalacyjne i wdrozeniowe infrastruktury teleinformatycznej, kontrola sprzetu
komputerowego i audyt ztozonych $rodowisk informatycznych, rozszerzona administracja bazami danych,
utrzymanie oprogramowania wiasnego i firm trzecich, ustugi gwarancyjne i pogwarancyjne infrastruktury
teleinformatycznej, kompleksowa obstuga infrastruktury IT.

audyty i ekspertyzy - audyty projektéw finansowanych ze srodkéw pomocowych Unii Europejskiej, ekspertyzy
i prace doradcze z zakresu ochrony srodowiska, doradztwo i konsulting w zakresie mozliwosci pozyskiwania
zewnetrznych zrédet dofinansowania ze $rodkéw pomocowych, przygotowywanie dokumentacji wnioskow
o dofinansowanie projektéw, prowadzenie szkolen e-learning.

ustugi hostingowe i kolokacji serweréw — ustugi obejmujgce wynajem okreslonych zasobéw hostingowych
zarzgdzanych programowo, wynajem serwerdw wraz ze wsparciem serwisowym oraz wynajem infrastruktury.

ustugi outsourcingowe —obstuga podmiotéw zewnetrznych w zakresie ksiegowo$ci. kadr i ptac oraz ustugi
zwigzane z utrzymaniem systemoéw billingowych dla operatoréw telekomunikacyjnych.
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4. SEGMENTY DZIALALNOSCI

WASKO S.A. stosuje podziat na segmenty dziatalnosci w oparciu o branze Klientow, do ktérych kierowana jest
oferta. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg produktow i ustug dostarczanych do odbiorcéw prowadzacych
dziatalno$¢ w poszczegdlnych branzach. Do kluczowych segmentéw dziatalnosci nalezy zaliczyé:
przedsiebiorstwa branzy telekomunikacyjnej, segmenty $wiadczace ustugi dla Klientéw z sektora przedsigbiorstw
przemystowych, ustugowych i informatycznych oraz instytucje administracji rzadowej i samorzadowej.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W ROKU 2011 (TYS. Zt)

2011 2010
jednostk jednostk
S— jednostkowe jednostkowe
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
Telekomunikacja 69 096 27,0% 146 233 51,3%
Administracja rzadowa i 70 491 27 6% 46 885 16,5%
samorzgdowa
Bankowos¢ i ubezpieczenia 15 591 6,1% 8 270 2,9%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 11 276 4,4% 19 058 6,7%
Edukacja 18 992 7,4% 4129 1,4%
Ochrona Zdrowia 2 002 0,8% 4 059 1,4%
Pozostate przedsigbiorstwa
przemystowe, ustugowe i 68 402 26,7% 56 182 19,7%
informatyczne
RAZEM 255 850 100,0% 284 816 100,0%

STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W ROKU 2011

26,7%

™ Telekomunikacja

m Administracja rzagdowa i
samorzgdowa

“ Bankowosc | ubezpieczenia

™ Sektor Paliwowo — Energetyczny

™ Edukacja

w Ochrona Zdrowia

™ Pozostate przedsiebiorstwa
przemystowe, ustugowe i
informatyczne
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TELEKOMUNIKACJA

W obszarze dziatalnosci kierowanej do segmentu przedsiebiorstw telekomunikacyjnych Spoétka uzyskata
przychody w wysokosci 69,1 min zt. W odniesieniu do roku poprzedniego oznacza to zmniejszenie przychodow
w segmencie telekomunikaciji 0 52,7%, spowodowane gtéwnie spadkiem zamdwien na sprzet komputerowy oraz
nizszg niz w roku 2010 sprzedazg ustug w zakresie rozwoju i utrzymania systemow informatycznych. Udziat
przychoddéw ze sprzedazy do segmentu przedsiebiorstw branzy telekomunikacyjnej wynidést w omawianym
okresie 27,0% w odniesieniu do 51,3% odnotowanych w roku poprzednim.

ADMINISTRACJA RZADOWA | SAMORZADOWA

Sprzedaz w ramach segmentu dziatalnosci kierowanego do administracji rzgdowej i samorzadowej wyniosta
w roku 2011 70,5 mIn zt. Oznacza to wzrost o 50,3% w poréwnaniu z kwotg uzyskang w roku 2010. Wptyw
na wzrost przychodéw ze sprzedazy w omawianym segmencie dziatalnosci miaty gtownie: zakonczenie
wdrozenia portalu oraz systemu obstugi akredytacji na potrzeby polskiej prezydencji w Radzie Europy, wdrozenia
systemu dla Wojewddzkich Centréw Powiadamiania Ratunkowego oraz wdrozenia Zintegrowanego Systemu
Informatycznego dla ratownictwa medycznego w wojewddztwie matopolskim. Udziat omawianego segmentu
w strukturze przychodow ze sprzedazy wzrést do 27,6% z poziomu 16,5% odnotowanego w roku poprzednim.

POZOSTALE PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYStOWE, USLUGOWE | INFORMATYCZNE

W ramach segmentu przedsiebiorstw przemystowych, ustugowych i informatycznych Spoétka odnotowata
przychody o wartosci 68,4 min zt w poréwnaniu z kwotg 56,2 min zt uzyskang w okresie poréwnywanym. Stanowi
to wzrost o 21,7% w odniesieniu do roku 2010. Kluczowg pozycjg w segmencie pozostatych przedsiebiorstw
przemystowych, ustugowych i informatycznych byta realizacja systemu na potrzeby transportu miejskiego zgodnie
z informacjg opublikowang w raporcie biezgcym nr 10/2010 w dniu 19.10.2010. W okresie objetym
Sprawozdaniem udziat tego segmentu w strukturze przychodéw ze sprzedazy ogétem wyniost 26,7%
w poréwnaniu z udziatem 19,7% odnotowanym w 2010 roku.

BANKOWOSC | UBEZPIECZENIA, SEKTOR PALIWOWO - ENERGETYCZNY, OCHRONA ZDROWIA, EDUKACJA.

Przychody ze sprzedazy w ramach wyzej wymienionych segmentéw osiggnety w roku 2011 tgczng warto$¢
47,9 min zt stanowigc 18,7% przychodoéw ze sprzedazy Spotki ogotem. Dla poréwnania w roku 2010 fgczna
wartos¢ przychodéw w omawianych segmentach wyniosta 35,5 min z. Wzrost wynika z wyzszych
niz w okresie porownywanym przychodéw z dostaw infrastruktury do sektora edukacji, jak rowniez wzrostu
przychoddw ze sprzedazy sprzetu komputerowego oraz ustug do instytucji finansowych.
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5. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP
ASORTYMENTOWYCH

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w ramach trzech zasadniczych grup asortymentowych, ktére w roku 2011 przyniosty
89,9% przychoddw ze sprzedazy. Do grup tych zalicza sie:

e systemy informatyczne oraz ustugi analityczno-programistyczne,

e utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego, infrastruktury informatycznej oraz serwis oprogramowania,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Kazda z wymienionych grup obejmuje szeroki wachlarz produktow, ustug oraz towarow wspottworzgcych
specjalistyczng i kompleksowg oferte, zaréwno dla sektora przedsigbiorstw komercyjnych, jak i dla jednostek
sektora budzetowego. Strukture sprzedazy w ramach poszczegélnych grup asortymentowych pokazuje ponizsza
tabela:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W ROKU 2011 (TYS. Zt)

2011 2010
jednostkowe jednostkowe

Produkt/ustuga
Struktura Wartosé Struktura

Systemy informatyczne oraz ustugi

analityczno-programistyczne 77135 HVE 43890 15:4%

Utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego
oraz infrastruktury informatycznej oraz serwis 34 548 13,5% 38 652 13,6%
oprogramowania

Sprzedaz pozostatych ustug 25724 10,1% 26 085 9,2%

Sprzedaz sprzetu komputerowego i
oprogramowania 118 445 46,3% 176 189 61,9%

RAZEM 255 850 100,0% 284 816 100,0%

STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH

m Systemy informatyczne oraz ustugi
46,3% analityczno-programistyczne

m Utrzymanie i serwis sprzgtu
komputerowego oraz infrastruktury
informatycznej oraz serwis
oprogramowania

u Sprzedaz pozostatych ustug

wm Sprzedaz sprzetu komputerowego i
oprogramowania

13,5%
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SYSTEMY INFORMATYCZNE ORAZ UStUGI ANALITYCZNO-PROGRAMISTYCZNE

W roku 2011 sprzedaz systemdw informatycznych oraz ustug analityczno-programistycznych wyniosta 77,1 min
zt w poréwnaniu z 43,9 min zt w roku poprzednim. Oznacza to wzrost o 74,7%. Gtdwng przyczyng odnotowanego
wzrostu jest zakonczenie etapu wdrozenia portalu oraz systemu obstugi akredytacji na potrzeby polskiej
prezydencji w Radzie Europy oraz wdrozenia systemow dla Wojewodzkich Centrow Powiadamiania
Ratunkowego oraz dla ratownictwa medycznego w wojewddztwie matopolskim. Udziat przychodoéw ze sprzedazy
w ramach omawianej grupy wyniost 30,1% w poréwnaniu do 15,4% odnotowanych w roku 2010.

UTRZYMANIE | SERWIS SPRZETU KOMPUTEROWEGO ORAZ INFRASTRUKTURY INFORMATYCZNEJ ORAZ SERWIS
OPROGRAMOWANIA

Przychody ze sprzedazy ustug serwisowych w analizowanym okresie wyniosty 34,5 min zt w odniesieniu
do 38,7 min zt w roku 2010. Spadek sprzedazy ustug serwisowych o 4,2 min zt (10,6%) wynika m.in. z nizszych
niz w roku poprzednim przychodéw z tytutu serwisu sprzetu, w tym do branzy administracji rzgdowej
i samorzgdowej oraz zakonczenia jednej z umoéw na serwis aplikacji dla klienta z branzy telekomunikacyjne;.

SPRZEDAZ SPRZETU KOMPUTEROWEGO | OPROGRAMOWANIA

Udziat przychoddéw ze sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania w przychodach ze sprzedazy
ogotem wyniost 46,3% w odniesieniu do 61,9% odnotowanych w roku poprzednim. Zmiana wynika gtownie
znizszych niz w roku 2010 zamoéwien w sektorze telekomunikacyjnym. Spadek poziomu przychodow
w omawianej grupie zostat skompensowany wzrostem przychodéwe ze sprzedazy produktéw i ustug,
w szczegolnosci w grupie systemow informatycznych oraz ustug analityczno-programistycznych.

6. INFORMACJA O DOSTAWCACH WASKO S.A.

WASKO S.A. wspétpracuje z krajowymi zagranicznymi oraz dostawcami sprzetu komputerowego
i oprogramowania. W 2011 roku 43,12% zakupéw dokonanych przez Spoétke zostato zrealizowane
u 10 najwiekszych dostawcéw. Jednoczesnie udziat najwiekszego dostawcy Tech Data Polska wynidst 7,08%
wartosci zakupow zrealizowanych w omawianym okresie. Wobec powyzszego zdaniem Zarzagdu WASKO S.A. nie
istnieje ryzyko uzaleznienia Spétki od ktéregokolwiek z dostawcow. Udziat poszczegdlnych dostawcodw w warto$ci
zakupdw ogotem przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegolnienie Struktura

Tech Data Polska Sp. z o.0. 7,08%
NTT System S.A. 6,84%
ENTE Sp. z o.0. 6,64%
Avnet Sp. z o. o. 4,63%
ACTION S.A. 4,14%
Arrow ECS Sp. z 0.0. 3,84%
DGT sp. zo.o0. 3,49%
Oracle Polska Sp. z o.0. 2,40%
Zaktad Elektroniczny SiMS Stawomir Stusinski 2,30%
ABC Data S.A. 1,75%
Pozostali 56,88%
Razem 100,00%
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7. INFORMACJA O TRANSAKCJACH ZWIAZANYCH Z KONTRAKTAMI
WALUTOWYMI

W roku 2011 WASKO S.A. nie byta strong jakichkolwiek kontraktéw walutowych (opcji, futures i forward) ani tez
w zaden inny sposob nie uczestniczyta w transakcjach o podobnym charakterze.

8. KOMENTARZ ZARZADU WASKO S.A. DO WYNIKOW FINANSOWYCH
W ROKU 2011

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. Zt.

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat g:?;gg“ g}?;gg}g
Przychody ze sprzedazy ogotem 255 850 284 816
Koszty witasne sprzedazy 210 421 243 723
Zysk brutto na sprzedazy 45 429 41 093
Zysk/strata na sprzedazy 19700 13 688
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 20777 8 445
Zysk brutto 21196 9820
Podatek dochodowy 4 680 2452
Zysk netto 16 516 7 368

POZIOMY WYNIKU FINANSOWEGO WASKO S.A.
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W roku 2011 przychody ze sprzedazy Spotki osiggnety poziom 2559 min z. W poréwnaniu do roku
poprzedniego oznacza to spadek o 28,9 min zt to jest o 10,1%. Jednocze$nie odnotowano oméwiony powyzej
istotny wzrost przychodow ze sprzedazy produktow i ustug do poziomu 53,7%, co pozwolito na obnizenie udziatu
kosztow witasnych sprzedazy w wyniku brutto na sprzedazy. W szczegolnosci widoczny jest wplyw wyzszej
aktywnosci Spétki w zakresie sprzedazy systemow informatycznych oraz ustug analityczno-programistycznych.

W zwigzku z powyzszym wynik finansowy Spétki uzyskany w okresie objetym Sprawozdaniem wykazuje istotny
wzrost w odniesieniu do okresu poréwnywanego.

W roku 2011 odnotowano wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 4,3 min zt tj. 0 10,6%. Wzrost zysku ze sprzedazy o
6,0 min zt wskazuje na oszczedno$ci uzyskane w obszarach kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnozaktadowych na
taczng kwote 1,7 min zt.

Wyniki z dziatalnosci finansowej nie wptynetly istotnie na poziom zysku brutto, ktoéry wyniést 21,1 min zt.

Po uwzglednieniu podatku dochodowego zysk netto WASKO S.A. w roku 2011 wyniést 16,5 min zt w odniesieniu
do 7,4 min zt odnotowanych w roku poprzednim.

SKONSOLIDOWANY BILANS WTYS. Zt

Wybrane pozycje bilansu 31.12.2011 30.09.2011  30.06.2011  31.12.2010
Aktywa trwate 112 138 120 179 114 743 109 071
Aktywa obrotowe 136 964 111 201 116 864 155 205
Kapitat wtasny 172 307 163 732 162 621 160 005
Zobowigzania dtugoterminowe 4799 5409 5 306 5412
Zobowigzania krotkoterminowe 71996 62 239 63 680 98 859
SUMA BILANSOWA 249 102 231 380 231 607 264 276

W strukturze bilansu na dzien 31.12.2011 widoczny jest spadek poziomu aktywdw obrotowych w odniesieniu
do stanu na dzien 31.12.2010 o 11,8%. Jest to przede wszystkim efekt spadku naleznosci krotkoterminowych
(0 30,0 min zt) przy jednoczesnym wzroécie wartoéci $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw o 7,6 min zt. Swiadczy
to o lepszej niz na koniec poprzedniego roku $ciggalnosci naleznosci handlowych.

Wzrost wartosci kapitatbw wiasnych w odniesieniu do poprzednich okresow wynika wprost z pozytywnych
wynikéw dziatalnosci WASKO S.A. Wptyw na warto$¢ kapitatbw wiasnych na dzien 31.12.2011 miata takze
wyptata dywidendy w wysokosci 3 648 tys. zi. Znaczacg zmiang, jaka wystgpita po stronie pasywoéw, jest réwniez
spadek wartosci zobowigzan krétkoterminowych w poréwnaniu ze stanem na dzieh 31.12.2010. Wynika to przede
wszystkim ze zmiany struktury sprzedazy, ktéra w roku 2011 wykazata wyrazny wzrost udziatu sprzedazy
produktéw i ustug realizowanych przede wszystkim przy uzyciu zasobow wtasnych Spétki.
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WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

WYSZCZEGOLNIENIE 312201 3112200
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 34 639 10 277,00
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -21 565 -5 235
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -5 512 -1 548
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych 7 562 3494
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 18 063 10 501

Warto$¢ skonsolidowanych przeptywodw pienieznych w roku 2011 byta dodatnia i wyniosta 7,6 min zt. Dodatnie

przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 34,6 min zt. Kluczowy wptyw na warto$¢ przeptywow pienieznych

w tym obszarze miata kwota zysku brutto (21,2 min zt) oraz korekty, wsrdd ktérych do najistotniejszych nalezy

zaliczy¢:

koszty amortyzacji na kwote 11,0 min zt

spadek stanu naleznosci na kwote 31,3 min z,

wzrost stanu zapaséw na kwote 4,0 min zi,

spadek stanu zobowigzan na kwote 40,6 min zt,

zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych na kwote 11,1 min zt.

W obszarze dziatalno$ci inwestycyjnej odnotowano ujemne przeptywy pieniezne na kwote -21,6 min zt. Wartos¢

przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej wynika przede wszystkim z nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci 25,2 min zt gtéwnie w zwigzku z prowadzonymi pracami

badawczo-rozwojowymi oraz ze sptaty udzielonych pozyczek na kwote 5,6 min zt (korekta dodatnia). Istotng

pozycjg byto rébwniez nabycie udziatbw w spofce zaleznej na kwote 2,5 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wykazaty ujemng wartos¢ (-5,5 min zt), co wynika ze sptaty

zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1,6 min zt) oraz wyptaty dywidendy o wartosci 3,6 min zt

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikéw finansowych:

marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy),

rentownos$¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy),

rentowno$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodéw ze sprzedazy),
rentownos$¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychodéw ze sprzedazy),

rentownos$¢ netto (stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy),

rentowno$¢ kapitatow wilasnych ROE* (stosunek rocznego zysku netto do kapitatébw wiasnych przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako $rednia z okresu 01.01.2011-31.12.2011),

wskaznik ptynnosci biezgcej (aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe),

wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe),

wskaznik ogélnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych do pasywéw ogotem),
wskaznik zadluzenia kapitatébw wtasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych

do kapitatéw wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujacej).
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Wyszczegolnienie 12 m-cy 2011 12 m-cy 2010

Marza brutto 17,76% 14,43%
Rentownosc¢ brutto na dziatalnosci handlowej 16,24% 13,14%
Rentowno$¢ operacyjna 8,12% 2,96%
Rentownos$¢ EBITDA 12,40% 7,25%
Rentownos$¢ brutto 8,28% 3,45%
Rentownos¢ netto 6,46% 2,59%
Rentownosc¢ kapitatow wiasnych ROE* 10,03% 4,73%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,90 1,57

Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,79 1,44

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 30,83% 39,46%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 44,57% 65,17%

Analiza wskaznikowa sprawozdan WASKO S.A. wykazata, ze Spoétka znajduje sie w dobrej sytuacji finansowej
i nie ma trudnosci z regulowaniem biezacych zobowigzan. Wskazniki rentownosci wskazujg na istotny wzrost
efektywnosci prowadzonej dziatalnosci (wskaznik rentownosci EBITDA 12,4%) w odniesieniu do roku
poprzedniego (wskaznik rentownosci EBITDA 7,25%). Wyrazny jest rowniez wzrost wskaznika rentownosci
kapitatdbw wiasnych wynoszacy 10,03% w odniesieniu do wartosci 4,73% odnotowanej na koniec roku 2010.
Wysokie wskazniki ptynnoéci Swiadczg o utrzymujgcej sie dobrej kondycji finansowej Spotki. Stabilng sytuacje
finansowg potwierdzajg rowniez nizsze niz w roku poprzednim wskazniki zadtuzenia. Wysoki poziom wskaznikow
ptynnoéci oraz struktura pasywdw wykazujgca niski poziom zadtuzenia $wiadczg réwniez o tym, iz Spodtka
posiada potencjat do podejmowania przedsiewzie¢ o charakterze inwestycyjnym.

9. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN, K'[ORE MIALY MIEJSCE
W ROKU 2011 | PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA PRZEKAZANIA
RAPORTU

DOSTAWY SPRZETU | OPROGRAMOWANIA ZA 11 MLN Zt. DLA RATOWNICTWA MEDYCZNEGO W MALOPOLSCE

W dniu 14 stycznia 2011 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Konsorcjum firm: WASKO S.A. (Lider
Konsorcjum) i DGT Sp. z 0.0., a Urzedem Marszatkowskim Wojewddztwa Matopolskiego. Przedmiotem tej
umowy jest dostawa sprzetu i oprogramowania dla potrzeb jednostek ratownictwa medycznego w Matopolsce
w ramach projektu pn. "Budowa zintegrowanych systeméw informatycznych do zarzadzania i monitoringu
satelitarnego w Matopolsce". Warto$¢ kontraktu wynosi 3,3 min zt netto.

Jednocze$nie w ramach tego samego projektu podpisanych zostato 20 innych uméw z 20 jednostkami
ratownictwa medycznego z terenu wojewddztwa matopolskiego. tgczna wartos¢ uméw w ramach "Budowy
zintegrowanych systeméw informatycznych do zarzgdzania i monitoringu satelitarnego w Matopolsce" wynosi
11 min zt netto. Projekt zostat zakonczony grudniu 2011 roku.

(Raport Biezacy nr 1/2011 z dn. 14.01.2011)
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UMOWA NA "ZAKUP | WDROZENIE ZINTEGROWANEGO SYSTEMU INFORMATYCZNEGO WOJEWODZKICH CENTROW
POWIADAMIANIA RATUNKOWEGO

W dniu 19 stycznia 2011 r. podpisana zostata umowa pomiedzy Konsorcjum firm: WASKO S.A. (Lider
Konsorcjum) i DGT Sp. z o0.0. a Centrum Projektéw Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych
i Administracji na "Zakup i wdrozenie zintegrowanego systemu informatycznego Wojewodzkich Centrow
Powiadamiania Ratunkowego, umozliwiajgcego przyjecie i rejestracje zgtoszen na numer alarmowy 112 oraz inne
numery alarmowe" prowadzonym przez Centrum Projektow Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych
i Administracji. Warto§¢ umowy wynosi: 9,1 min zt.

(Raport Biezacy nr 2/2011 z dn. 19.01.2011)

REZYGNACJA CZtONKA ZARZADU WASKO S.A.Z PELNIENIA FUNKCJI. USTANOWIENIE PIOTRA ZERHAU PROKURENTEM
SPOLKI.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Pan Piotr Zerhau — Cztonek Zarzgdu Spotki ztozyt rezygnacje z petnionej funkgji.
Jako przyczyne rezygnacji Pan Piotr Zerhau wskazat powody zdrowotne. Piotr Zerhau zatrudniony jest
w WASKO S.A. od 1996 roku i nadal pozostaje pracownikiem Spotki. 5 kwietnia biezacego roku Zarzad
WASKO S.A. ustanowit Pana Piotra Zerhau prokurentem WASKO S.A.

(Raport Biezacy nr 4/2011 z dn. 5.04.2011)

ZWYCZAINE WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY WASKO S.A. W DNIU 15 CZERWCA 2011 ROKU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w nastepujacych sprawach:

— zatwierdzenie Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2010 oraz sprawozdania
finansowego WASKO S.A. za rok obrotowy 2010,

— udzielenie absolutorium cztonkom Zarzgdu z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2010,

— zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dziatalnosci w roku obrotowym 2010,

— udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym
2010,

— podziat zysku netto Spotki za rok obrotowy 2010,

— zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok
obrotowy 2010,

— powotania Rady Nadzorczej V kadencji,

— ustalenia wynagrodzenia dla Rady Nadzorczej WASKO S.A.

WYBOR ERNST & YOUNG AUDIT SP. Z 0.0. NA BIEGLEGO REWIDENTA WASKO S.A.

Rada Nadzorcza WASKO S.A. dziatajgca na podstawie §26 ust.2 pkt 3 Statutu Spoétki ponownie wybrata Ernst &
Young Audit Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie na biegtego rewidenta Spotki. Zgodnie z decyzjg Rady
Nadzorczej Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. dokonata przegladu sprawozdania finansowego WASKO S.A. za
| poirocze 2011 i 2012 roku oraz badania sprawozdania finansowego WASKO S.A. za rok obrotowy 2011 i 2012.
(Raport biezacy nr 9/2011 z dn. 25-05-2011)

POWOLANIE RADY NADZORCZEJ WASKO S.A. NOWEJ KADENCJI.

W dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato wyboru Rady
Nadzorczej nowej kadencji, w ktérej sktad wybrane zostaty nastepujace osoby: Wiestaw Roztucki, Andrzej Gdula,
Piotr Dudek, Krzysztof Gawlik, Eugeniusz Switonski. W poréwnaniu do poprzedniego sktadu Rady Nadzorcze;
WASKO S.A. nastgpita jedna zmiana - powotany zostat Pan Eugeniusz Switonski. Informacje o nowym Cztonku
Rady Nadzorczej przekazane zostang w dniu 17 czerwca 2011 roku.

(Raport biezacy nr 12/2011 z dn. 16-06-2011)
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WYPLATA DYWIDENDY ZA 2010 ROK

W dniu 15 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WASKO S.A. podjeto uchwate
dotyczacg wyptaty dywidendy za rok 2010. Zgodnie z uchwatg opublikowang w dniu 16 czerwca 2011 roku
na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 3.647.500,00 z}, to jest 4 grosze na kazdg akcje
WASKO S.A. Pozostatg cze$¢ wypracowanego w 2010 roku zysku netto przeznaczono na powigkszenie kapitatu
zapasowego Spotki. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 30 czerwca 2011 roku, a dywidenda zostata
wyptacona w dniu 15 lipca 2011 roku.

(Raport biezacy nr 14/2011 z dn. 28-06-2011)

PRZEDLUZENIE OKRESU OBOWIAZYWANIA ZNACZACEJ UMOWY

Zarzad WASKO S.A. poinformowat, ze w dniu 30 czerwca 2011 r. Spoétka podpisata Aneks do Umowy
z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji, o podpisaniu ktérej Spotka poinformowata w raporcie
biezgcym nr 5/2008 w dniu 10 stycznia 2008 roku. Zgodnie z podpisanym Aneksem, gtowng zmiang w Umowie,
ktorej przedmiotem jest kompleksowa obstuga serwisowa zwigzana z systemem SOO (System Obstugi
Obywatela) personalizacji i dystrybucji dokumentéw osobistych (dowodéw osobistych), jest przedtuzenie czasu jej
obowigzywania do dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

Szacowana wartosc¢ ustug, jakie zostang przez WASKO S.A. wykonane w tym okresie to okoto 16,5 min zt netto
(20,3 min zt brutto).

(Raport biezacy nr 15/2011 z dn. 01-07-2011)

NABYCIE KOLEJNYCH UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ ISA SP. Z 0.0.

W dniu 31 sierpnia br. Spétka otrzymata podpisane umowy, w wyniku ktérych WASKO S.A. nabyta kolejnych
49,1% udziatbw w spofce zaleznej ISA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dagbrowie Goérniczej. Transakcje zostaty
przeprowadzone na warunkach rynkowych w drodze uméw kupna sprzedazy zawieranych pomiedzy Spotkg
a kilkoma osobami fizycznymi. taczna warto$¢ dokonanych transakcji nabycia udziatdéw wyniosta 2,6 min zt.
Nabycie udziatéw zostato w catosci sfinansowane ze srodkéw wtasnych WASKO S.A.

Obecnie WASKO S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego ISA Sp. z o.0.

Celem zakupu przez WASKO S.A. pozostatych udziatéw w spétce zaleznej ISA Sp. z 0.0. bylo uzyskanie petnej
kontroli nad tg spotkg, optymalizacja kosztoéw prowadzonej dziatalnoSci oraz petniejsze wykorzystanie efektu
synergii.

(Raport biezacy nr 18/2011 z dn. 31-08-2011)

PODPISANIE UMOWY RAMOWEJ Z MSWIA

W dniu 20.09.2011 Zarzad WASKO S.A. poinformowat o podpisaniu w dniu 19.09.2011 umowy ramowej
z Centrum Projektéw Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji na "Dostawe oraz
ubezpieczenie serwerow i urzadzen peryferyjnych dla potrzeb wdrozenia aplikacji informatycznych realizowanych
w ramach projektdw prowadzonych przez CPI MSWIiA, w tym aplikacji Zintegrowanego Modutu Obstugi
Konncowego Uzytkownika, wspierajgcej zadania z obszaru wydawania dowodow osobistych, ewidencji ludnosci
i aktéw stanu cywilnego". Przedmiotem podpisanej umowy ramowej jest dostawa oraz ubezpieczenie serweréw
i urzadzen peryferyjnych dla potrzeb wdrozenia aplikacji informatycznych realizowanych w ramach projektow
prowadzonych przez CPl MSWIA, w tym aplikacji Zintegrowanego Modutu Obstugi Koncowego Uzytkownika,
wspierajgcej zadania z obszaru wydawania dowoddéw osobistych, ewidencji ludnosci i aktéw stanu cywilnego.
Umowa zostata podpisana w wyniku przeprowadzonego przez Centrum Projektéw Informatycznych Ministerstwa
Spraw Wewnetrznych i Administracji postepowania o udzielenie zamowienia publicznego, w ktérym ztozonych
zostato 12 ofert, a CPI MSWIiA podpisato umowe ramowg z 7 Wykonawcami.

SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKO S.A. Z DZIALALNOSCI WASKO S.A. W ROKU OBROTOWYM 2011 2 1




Okres obowigzywania umowy okreslono na 24 miesigce, a na jej podstawie Zamawiajgcy (CPl MSWiA) moze
udziela¢ zamowien do kwoty 20.500.000,00 zt.

Zakres i warto§¢ zamowien szczegotowych okreSlone bedg w odrebnych postepowaniach realizowanych
w ramach terminu obowigzywania podpisanej umowy.

(Raport biezacy nr 19/2011 z dn. 20-09-2011)

WYBOR OFERTY KONSORCJUM WASKO S.A.,, FONBUD SP. Z O. O. | JACEK DUDEK TELNET S. K. A. W POSTEPOWANIU NA
ZAPROJEKTOWANIE | WYKONANIE REGIONALNEJ SIECI SZEROKOPASMOWEJ WOJEWODZTWA DOLNOSLASKIEGO.

W dniu 16.12.2011 roku Spodtka otrzymata informacje o wyborze oferty Konsorcjum WASKO S.A.,
Fonbud Sp. z 0. o. i Jacek Dudek TELNET S. K. A. jako najkorzystniejszej w przetargu ogtoszonym przez Urzad
Marszatkowski Wojewodztwa Dolno$lgskiego na "Zaprojektowanie i wykonanie Regionalnej Sieci
szerokopasmowej Wojewodztwa Dolno$lgskiego" skfadajgcej sie z warstwy szkieletowej oraz dystrybucyjnej
w ramach projektu "Likwidacja obszaréw wykluczenia informacyjnego i budowa dolnos$lgskiej sieci szkieletowe;j".
Wartos¢ ztozonej przez Konsorcjum WASKO S.A., Fonbud Sp. z 0. o. i Jacek Dudek TELNET S. K. A. wynosita
148,9 min zt (netto).

(Raport biezacy nr 21/2011 z dn. 16-12-2011)

SPRZEDAZ 80% UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ ZA 299,6 TYS. Zt

W dniu 28 grudnia 2011 roku Spétka podpisata umowe, na mocy ktorej Spotka sprzedata 280 udziatow w spoétce
zaleznej ProSAP Sp. z o.0. z siedzibg w Gliwicach, stanowigcych 80,0% jej kapitatu zaktadowego, za tgczng
kwote 299,6 tys. zt. Po dokonaniu tej transakcji WASKO S.A. nie posiada udziatbw w ProSAP Sp. z o.0.

(Raport biezgcy nr 22/2011 z dn. 29-12-2011)

WASKO S.A. OTRZYMAtA OD MSP WYLACZNOSC NEGOCJACYJNA W SPRAWIE PRYWATYZACJI COIG S.AA. Z SIEDZIBA
W KATOWICACH.

Decyzjg Ministra Skarbu Panstwa z dnia 1 lutego 2012 roku Spoétka otrzymata wylgczno$¢ negocjacyjng
w procesie prywatyzacji COIG S.A. z siedzibg w Katowicach, polegajgcej na sprzedazy przez Ministerstwo
Skarbu Panstwa 459.000 akcji COIG S.A., o warto$ci nominalnej 10 ztotych kazda i stanowigcych 85 proc. jej
kapitatu zaktadowego. Termin udzielonej wytaczno$ci negocjacyjnej zostat ustalony na 5 marca 2012 roku.
(Raport biezgcy nr 2/2012, z dn. 02-02- 2012)

PODPISANIE  ZNACZACEJ UMOWY NA  ZAPROJEKTOWANIE | WYKONANIE REGIONALNEJ  SIECI
SZEROKOPASMOWEJ DLA WOJEWODZTWA DOLNOSLASKIEGO

W dniu 29 lutego 2012 roku pomiedzy Konsorcjum Firm: WASKO S.A. (Lider Konsorcjum), Fonbud Sp. z o.o.
i Jacek Dudek TELNET S. K. A. oraz Wojewddztwem Dolno$lgskim podpisana zostata umowa
na ,Zaprojektowanie i wykonanie Regionalnej Sieci Szerokopasmowej Wojewodztwa Dolnoslgskiego” sktadajacej
sie z warstwy szkieletowej oraz dystrybucyjnej w ramach projektu ,Likwidacja obszaréw wykluczenia
informacyjnego i budowa dolnoslaskiej sieci szkieletowej” dofinansowanego ze $rodkéw funduszy strukturalnych
Unii Europejskiej.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykonanie przez Konsorcjum robdt dotyczacych budowy sieci
szerokopasmowej na obszarze wojewodztwa dolno$laskiego o dtugosci ok. 1 769 km wraz z centrami
zarzadzania siecig oraz punktami wymiany ruchu. Zgodnie z umowg prace majg zosta¢ zakonczone do dnia
30.09.2013 roku. Warto$¢ umowy wynosi 148,9 min zt netto.

(Raport biezacy nr 4/2012, z dn. 29-02- 2012)
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PRZEDLUZENIE DO 6 KWIETNIA 2012 ROKU WYLACZNOSCI NEGOCJACYJNEJ W SPRAWIE PRYWATYZACJI COIG
S.A. Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Decyzjg Ministra Skarbu Panstwa przedtuzono termin wytgcznosci negocjacyjnej w procesie prywatyzacji
COIG S.A. z siedzibg w Katowicach do dnia 6 kwietnia 2012 roku.
(Raport biezgcy nr 5/2012, z dn. 05-03- 2012)

PRZEDLUZENIE DO 30 KWIETNIA 2012 ROKU WYLACZNOSCI NEGOCJACYJINEJ W SPRAWIE PRYWATYZACJI COIG
S.A. Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Decyzjg Ministra Skarbu Panstwa przedtuzono termin wytgcznosci negocjacyjnej w procesie prywatyzagji
COIG S.A. z siedzibg w Katowicach do dnia 30 kwietnia 2012 roku.
(Raport biezacy nr 6/2012, z dn. 17-04-2012)

Planowane objecie kontroli nad Spétkg COIG S.A. ma nastgpi¢ na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2012
roku.

10. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN WASKO S.A. WROKU 2011 ORAZ
INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN NIETYPOWYCH.

PREZES WOJCIECH WAJDA PLATYNOWYM LAUREATEM UMIEJETNOSCI | KOMPETENCJI

W dniu 15 stycznia 2011 Prezes Zarzadu WASKO S.A. — Pan Wojciech Wajda otrzymat Platynowy Laur
Umiejetnosci i Kompetencji. Nagroda zostata przyznana za niezwykle skuteczne zarzgdzanie oraz wieloletnie
zaangazowanie w budowe Spdtki opartej na solidnych podstawach finansowych, plasujacej sie w czotowce
polskich podmiotow branzy teleinformatycznej oraz za konsekwentng realizacje strategii finansowej i rozwojowej
przedsigbiorstwa, w ktorym za cel postawiono sobie poprawe bezpieczenstwa narodowego, jakosci zycia
obywateli oraz szeroko pojety rozwoj kraju.

(styczen 2011)

PODPISANIE UMOWY Z FIRMA UNICOM SP. Z O.0.

Przedmiotem umowy jest dostarczenie 1.001 sztuk dostepowych urzgdzen mobilnych na potrzeby realizacji
kontraktu dla Komendy Gtéwnej Policji. Warto§¢ umowy wynosi 1,5 min USD.
(luty 2011)

PODPISANIE UMOWY Z CENTRUM PROJEKTOW INFORMATYCZNYCH MSWIA

Przedmiotem umowy jest dostawa 330 szt. stanowisk dostepowych, 330 szt. stanowisk dyspozytorskich
zintegrowanej tacznosci, 990 szt. kart inteligentnych oraz 330 szt. czytnikdw kart na potrzeby zintegrowanego
systemu informatycznego powiadamiania ratunkowego, umozliwiajacego przyjecie irejestracie zgtoszen
na numer alarmowy 112 oraz inne numery alarmowe. Warto$¢ umowy 3,1 min zt

(luty 2011)
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WASKO W CZOLOWCE LIDEROW INNOWACJI

Podczas gali Lider Innowacji w ramach Targow Innowacji Gospodarczych i Naukowych ,INTARG — Katowice
2011” zostaly wreczone okolicznoéciowe puchary Marszatka Wojewddztwa Slaskiego i honorowe medale im.
Adama Graczynskiego dla 0so6b i instytucji wspierajgcych inicjatywy i przedsiewziecia oraz statuetki ,lider i super
lidera innowacji. Laureatem Honorowego Medalu im. Adama Graczynskiego zostat miedzy innymi Wojciech
Wajda — Prezes Zarzgdu WASKO S.A. za osiggniecia innowacyjne w dziedzinie matematyki, elektroniki
informatyki. Spotka WASKO S.A. otrzymata tytut i statuetke ,SUPERLIDER INNOWACJI 2011” za catoksztatt
osiggnie¢ innowacyjnych i zdobycie pieciu tytutow Lider Innowacji. WASKO S.A. zostato rowniez wyrdznione
Ztotym Medalem Targoéw Intarg 2011 za ,WASKO Finger Vein Authentication Platform Wasko FingerPay”.
(kwiecien 2011)

WYROZNIENIE KRAJOWEGO STOWARZYSZENIA INFORMACJI NIEJAWNYCH

Spétka ,WASKO” S.A. ofrzymata specjalne wyroznienie Krajowego Stowarzyszenia Ochrony Informaciji
Niejawnych za szyfrator transmisji informacji przyznanego w ramach targéw Europoltech 2011 w Warszawie.
W targach brato udziat kilkadziesiat firm z catego Swiata. Wystawcy zaprezentowali szeroki wachlarz urzgdzen dla
stuzb policyjnych, od samochodéw, motocykli, broni palnej, do fotoradarow. Duze zainteresowanie wzbudzita
specjalna ekspozycja Polskiej Platformy Technologicznej Bezpieczenstwa Wewnetrznego, prezentujgca
stworzone w ramach programow badawczych narzedzia wspomagajace prace stuzb policji, w tym szyfrator
powstaty przy wspotpracy z Wojskowg Akademig Techniczna.

(kwiecien 2011)

PODPISANIE UMOWY Z URZEDEM MIEJSKIM W ZAWIERCIU

Przedmiotem umowy jest wykonanie systemu informatycznego na potrzeby obstugi interesantow Gminy
Zawiercie. Warto$¢ umowy to 1,2 min zt netto.
(maj 2011)

WASKO S.A. DOSTARCZY SPRZET NA POTRZEBY SYSTEMU WYMIANY DANYCH GENETYCZNYCH

Spotka WASKO S.A. w efekcie wygranego postepowania przetargowego ogtoszonego przez Komende Gtéwng
Policji zrealizuje dostawe komponentéw sprzetowych oraz licencji na oprogramowanie na potrzeby systemu
miedzynarodowej wymiany danych genetycznych — Combined DNA Index System (CODIS). W ramach umowy
spoétka dostarczy serwery z systemami operacyjnymi, drukarke kodéw kreskowych, stacje robocze z czytnikami
kodéw kreskowych do poprawnej pracy w systemie CODIS. Dostarczone zostang réwniez drukarki laserowe
i oprogramowanie standardowe. System CODIS zarzadza miedzynarodowg wymiang danych genetycznych
i funkcjonuje w rzgdowych, miejskich i lokalnych laboratoriach kryminalnych w Stanach Zjednoczonych
oraz miedzynarodowych laboratoriach kryminalnych wybranych krajow. CODIS stuzy wymianie i porébwnaniu DNA
w celu, prowadzenia $ledztw dotyczgcych przestepstw popetnionych z wyjgtkowym okrucienstwem.

(czerwiec 2011)

PODPISANIE UMOWY Z GMINA tABUNIE
Przedmiotem umowy jest budowa spoteczenstwa informacyjnego poprzez informatyzacje samorzgdéw Powiatu

Zamojskiego. Wartos¢ umowy to 2,4 min zt netto.
(czerwiec 2011)
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POZYSKANIE ZLECENIA NA KWOTE 6,63 MLN Zt NETTO

WASKO S.A. zdobyto kontrakt w Instytucie Biochemii i Biofizyki Polskiej Akademii Nauk o wartosci 6,63 min zt
netto. W ramach umowy WASKO dostarczy, zainstaluje oraz uruchomi infrastrukture informatyczng wraz
z oprogramowaniem w pieciu osrodkach naukowych wchodzgcych w sktad konsorcjum "Biocentrum Ochota".
(lipiec 2011)

ZAKONQZENIE WDROZENIA OGOLNOPOLSKIEGO SYSTEMU INFORMATYCZNEGO WOJEWODZKICH
CENTROW POWIADAMIANIA RATUNKOWEGO

WASKO w dniu 21 wrzeSnia 2011 r zakonczyto wdrozenie ogolnopolskiego Systemu Informatycznego
Wojewodzkich Centréw Powiadamiania Ratunkowego (SI WCPR). W ramach umowy zawartej z Centrum
Projektow Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji dostarczono  sprzet
i zaimplementowano oprogramowanie niezbedne do pracy operatoréw, ktérzy przyjmowac bedg zgtoszenia
od oséb poszkodowanych z numerow alarmowych, w tym numeru 112.W chwili obecnej trwajg prace zwigzane
z wykonaniem integracji S| WCPR z systemami SWD Panstwowej Strazy Pozarnej.

PODPISANIE UMOWY PRZEZ KONSORCJUM WASKO S.A. ORAZ DGT SP. Z 0.0.

W dniu 21.09.2011 konsorcjum WASKO S.A. oraz DGT Sp. z 0.0. podpisato umowe dotyczacq zaprojektowania
i wybudowania sieci bezprzewodowej z dostawg sprzetu komputerowego dla uczestnikow projektu ,Internet
w domu szansg na rozwoj wykluczonych cyfrowo mieszkancéw gminy Jarocin”.

WASKO S.A. zaprojektuje i wybuduje sie¢ bezprzewodowg opartg na wiasnej technologii WaMax dostarczy
i uruchomi urzadzenia aktywne i pasywne oraz sprzet komputerowy. Projekt zostanie zrealizowany dzigki
dofinansowaniu przez Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego w ramach dziatania 8.3. Przeciwdziatanie
wykluczeniu cyfrowemu - elnclusion.

PODPISANIE UMOWY Z PRZEDSIEBIORSTWEM BUDOWLANYM ZUR SP. Z O.0.

Przedmiotem umowy jest zlecenie wykonania robét polegajgcych na wykonaniu robot elektrycznych
realizowanych w ramach projektu pod nazwg ,Europejski Osrodek Kultury Technicznej i Turystyki Przemystowe;j”
na rzecz inwestora — Zabytkowa Kopalnia Wegla Kamiennego ,Guido” z siedzibg w Zabrzu. Wartos¢ umowy
to 1.257.878,35 zt netto.

(pazdziernik 2011 r.)

PODPISANIE UMOWY ZE STRAZA MIEJSKA MIASTA STOLECZNEGO WARSZAWY
Przedmiotem Umowy jest modernizacja Systemu Wspomagania Dowodzenia. Warto$¢ umowy to 1.048.961,22 zt

brutto.
(grudzien 2011 r.)
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11. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

Zarzad WASKO S.A. wyodrebnit nastepujgce potencjalne zagrozenia i ryzyka dla poprawnego funkcjonowania
i rozwoju Spotki

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Na efektywnos¢ dziatalnosci prowadzonej przez WASKO S.A. istotny wptyw ma aktualna i przyszta koniunktura
gospodarcza w Polsce. Ocena przedsiebiorcow biezacej sytuacji makro i mikroekonomicznej oraz ich
oczekiwania co do ksztattowania sie perspektyw i mozliwosci rozwoju gospodarki i prowadzonych przez nich
przedsigbiorstw, to czynniki, od ktérych czesto uzalezniony jest poziom wydatkdéw inwestycyjnych na produkty i
ustugi oferowane przez Spétke.

RYZYKO POZYSKIWANIA NOWYCH KONTRAKTOW W SEKTORZE ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Znaczaca cze$¢ przychodow WASKO S.A. uzyskiwana jest z sektora administracji rzagdowej i samorzgdowe;j.
Pozyskiwanie zamoéwien w tym sektorze odbywa sie w drodze przetargébw publicznych, w ktérych Spoétka
konkuruje z miedzynarodowymi koncernami oraz najwiekszymi krajowymi firmami informatycznymi. Duza
konkurencja wymusza koniecznos¢ stosowania na tym rynku odpowiednio dostosowanych marz. Ponadto
istniejgce przepisy powodujg, ze istnieje ryzyko odrzucania ofert z powodow formalno-prawnych lub przeciggania
proceséw przetargowych z powodu protestéw ze strony innych oferentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM SKOMPLIKOWANYCH PROJEKTOW INFORMATYCZNYCH

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug informatycznych na rzecz Srednich
i duzych przedsiebiorstw, w tym operatoréw telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw przemystowych, instytucji
finansowych oraz jednostek administracji rzagdowej i samorzadowej. Specyfika tej dziatalnosci polega m.in. na
opracowywaniu i wdrazaniu oprogramowania, jego integracji oraz umiejetnosci oferowania klientowi korncowemu
kompleksowych i czesto skomplikowanych rozwigzan informatycznych. W tego typu dziatalnosci istotne jest
umiejetne oszacowanie czasu potrzebnego do wykonania danego projektu informatycznego i jego tacznych
kosztow. Poniewaz przyjetym na rynku standardem jest stosowanie w umowach zapisow zwigzanych
z przystugujgcymi klientom mozliwo$ciami naliczania kar umownych, a takze zagdaniem wnoszenia zabezpieczen
wiasciwej realizacji kontraktéw - ryzyko zwigzane z prowadzeniem skomplikowanych projektéw informatycznych
uwazane jest za jedno z najbardziej istotnych.

Spotka stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez wiasciwe zarzgdzanie projektami, optymalny dobor
kompetentnych manageroéw projektéw, zespotdéw wykonawczych oraz poprzez ciggty monitoring wykonywanych
etapéw realizowanych projektéw i ich zgodnosci z zatozonymi harmonogramami i budzetem.

RYZYKO WPROWADZANIA NOWYCH ROZWIAZAN TECHNOLOGICZNYCH

Oferowanie nowych rozwigzan technologicznych jest niezbedne dla utrzymania i poprawiania pozycji rynkowej,
rozwoju i wzrostu WASKO S.A. Dokonujacy sie blyskawiczny postep technologiczny wymusza stosowanie
nowych rozwigzan i produktéw z nimi zwigzanych. Niezbedne jest nieustanne prowadzenie prac rozwojowych
oraz ponoszenie kosztéw opracowan, projektéw i prototypdw. Istnieje uzasadnione ryzyko, iz nie wszystkie prace
zakonczg sie sukcesem oraz ze nie kazdy nowy produkt zostanie zaakceptowany przez rynek, a poniesione
koszty sie zwroca. Spoétka posiada rozbudowany i doswiadczony zespét inzynierski, dzieki czemu oferowane
nowe rozwigzania sg konkurencyjne, co sprawia, ze ryzyko to, choc jest realne, nie stanowi istotnego zagrozenia
w dziatalno$ci WASKO S.A.
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RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Produkty oferowane przez Spotke to produkty, ktére powstaty w oparciu o doswiadczenie i know-how nalezgce do
pracownikéw. Utrzymanie dobrej pozycji rynkowej wymaga ciggtych dziatan rozwojowych, co zwigzane jest
bezposrednio z posiadaniem kompetentnej kadry pracowniczej, kiéra w poprawny sposob bedzie zdolna
realizowac¢ te procesy. W zwigzku z duzym popytem na do$wiadczong kadre informatyczng, pochodzacym
zaréwno od krajowych, konkurencyjnych podmiotéw dziatajgcych w branzy IT, jak i generowany ze strony
zagranicznych koncerndw otwierajgcych swoje oddziaty w Polsce, istnieje ryzyko odejscia ze Spotki kluczowych
pracownikéw, a takze koniecznos¢ pozyskiwania nowych specjalistow o odpowiednim doswiadczeniu i zasobach
wiedzy. WASKO S.A. na biezgco monitoruje sytuacje kadrowg i poprzez odpowiednig polityke w tym zakresie,
takze polityke socjalng, stara sie to ryzyko w mozliwie najwiekszym stopniu ograniczac.

RYZYKO KONKURENCJI W BRANZY IT

Spotka funkcjonuje na niezwykle konkurencyjnym rynku, zaréwno, jesli chodzi o rynek oprogramowania i ustug
informatycznych, jak i rynek zwigzany z dostarczaniem szeroko rozumianego sprzetu komputerowego.
Obserwowany jest proces konsolidacji podmiotéw krajowych, przejmowania przez spoétki zagraniczne polskich
podmiotéw z branzy IT oraz umacnianie pozycji miedzynarodowych przedsigbiorstw IT na polskim rynku.
Oczekuje sie, ze proces ten bedzie w przysztosci kontynuowany. Duze skonsolidowane firmy informatyczne
stanowig silniejszg konkurencje w sektorze Srednich i duzych przedsigbiorstw oraz w sektorze administracji
rzgdowej i samorzgdowej. Podmioty te dysponujg lepszym dostepem do nowych technologii, posiadajg zwykle
wyzsze budzety na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg oraz marketing. Czesto sg takze sktonne minimalizowaé
wilasne marze, celem zdobycia rynku i eliminacji konkurencji. Wszystko to moze w przysztosci spowodowac
obnizenie poziomu uzyskiwanych marz i moze wptyna¢ bezposrednio na zyski osiggane przez Spotke.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM WASKO S.A. OD KLIENTOW SEKTORA TELEKOMUNIKACYJNEGO W TYM GRUPY
KAPITALOWEJ TELEKOMUNIKACJI POLSKIEJ S.A.

WASKO S.A. od kilkunastu lat wspétpracuje z Telekomunikacjg Polskg S.A. i podmiotami nalezacymi do jej Grupy
Kapitatowej. W ciggu catego tego okresu spotka ta pozostaje jednym z kluczowych odbiorcow systemow i ustug
informatycznych oferowanych dla sektora telekomunikacyjnego. W wypadku zakonczenia wspétpracy z WASKO
S.A. przez podmioty z Grupy TP S.A. mozliwe statoby sie przejsciowe obnizenie skonsolidowanych wynikéw
finansowych.
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12. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UDZIELONYCH
POZYCZKACH, UDZIELONYCH GWARANCJACH | PORECZENIACH
ORAZ O INNYCH AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2011 WASKO S.A. byta strong umow o kredyt w rachunku biezgcym zawartych z bankami,
ktore prowadzg na rzecz Spdtki rachunki biezace i pomocnicze. taczna wysoko$c¢ linii kredytowych na dzien
31 grudnia 2011 wynosita 28 min zt, przy czym zadna z posiadanych linii kredytowych nie byta wykorzystywana
na dzien sporzadzenia raportu.

Ponizej zaprezentowane zostaty szczegotowe informacje dotyczace udzielonych przez WASKO S.A. gwarancji
i poreczen wg stanu na dzien 31 grudnia 2011.

Gwarancje udzielone przez WASKO S.A. (wg

31.12.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura

rodzaju w tys. PLN)

Gwarancje bankowe 23722 83,5% 20 350 81,4%
Gwarancje ubezpieczeniowe 4 686 16,5% 4 663 18,6%
Razem 28 408 100% 25013 100,0%

Gwarancje udzielone przez WASKO S.A. (wg

przedmiotu zabezpieczenia w tys. PLN) 31.12.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura
Eiarancie nalegyies i S E 17 213 60,6% 20 350 81,4%
zabezpieczajgce okres rekojmi i gwarancji jakosci
Gwarancje przetargowe 11195 39,4% 4 663 18,6%
Razem 28 408 100% 25013 100,0%

INNE ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE W TYS. PLN

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010

Wystawiona na rzecz WASKO S.A. gwarancje 1539 60
(nalezytego wykonania umow i ptatnosci)

Poreczenia 0 0
Weksle obce* 214 213

Kwota gwarancji wystawionych na rzecz WASKO wzrosta o 1,5 min zt. Warto$¢ gwarancji otrzymanych wynika
gtéwnie z zabezpieczenia uméw podwykonawczych, o ktérych mowa w raporcie biezagcym nr 13/2010. Stan
weksli obcych na dzien 31.12.2011 wyniost 214 tys. zt, co jest wartoscig zblizong do stanu na dzien 31.12.2010.
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POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ WASKO S.A.

Pozyczki udzielone przez

WASKO SA. (w tys. PLN) 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki dlugoterminowe 0 0
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 14 389 21 298
w tym dla podmiotow powigzanych 1500 2511
Razem 14 389 21 298

Wartos¢ pozyczek udzielonych pozostatych do sptaty wg stanu na dzieh 31.12.2011 wynosi 14 389 tys. zi.

POZYCZKI UDZIELONE WASKO S.A.

Pozyczki udzielone

WASKO SA. (w tys. PLN) 31.12.2011 31.12.2010r.

Pozyczki dlugoterminowe 0 0
w tym dla podmiotow powigzanych 0 0
Pozyczki krétkoterminowe 0 54
w tym dla podmiotow powigzanych 0 0

Razem 0 54

Na dzien 31.12.2011 WASKO S.A. nie posiadato zobowigzan z tytutu pozyczek.

13. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W roku 2011 WASKO S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi bedacymi pod wspding kontrolg
akcjonariuszy, ktére bylyby nietypowe dla dziatalnosci Spoftki lub ktére zawierane bytyby na warunkach innych
niz rynkowe. £gczna wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w omawianym okresie wyniosta 27,5 min zt.

14. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE DLUZNYCH
| KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W roku 2011 Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych.

15. INFORMACJA O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDZIE

W dniu 15 lipca 2011 zostata wyptacona dywidenda dla akcjonariuszy WASKO S.A. Zgodnie z uchwatg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy opublikowang w dniu 16 czerwca 2011 roku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 3.647.500,00 zi, to jest 4 grosze na kazda akcje WASKO S.A.
Pozostatg czes¢ wypracowanego w 2010 roku zysku netto przeznaczono na powiekszenie kapitatu zapasowego
Spétki. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 30 czerwca 2011 roku, a dywidenda zostata wyptacona
w dniu 15 lipca 2011 roku.

(Raport biezacy nr 14/2011 z dn. 28-06-2011)
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16. INFORMACJA O REALIZACJI PROGNOZY PRZYCHODOW
ZE SPRZEDAZY

WASKO S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz finansowych na rok 2011.

17. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki wystepowata zauwazalna sezonowo$¢ przychodow ze sprzedazy
polegajaca na tym, ze najnizsze przychody Spoétka osiggata zwykle w pierwszym kwartale, a najwyzsze
w kwartale ostatnim, co jest do$¢ powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy informatycznej.
Podobnie jak w poprzednich latach, najwyzsze przychody ze sprzedazy o wartosci 84,1 min zt uzyskane zostaty
w ostatnim kwartale roku obrotowego 2011.

18. OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI' W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzgdu WASKO S.A. wplyw na wyniki finansowe Spodtki w perspektywie kolejnych kwartatébw bedag
miaty nastepujace czynniki:

CZYNNIKI ZEWNETRZNE:

sytuacja makroekonomiczna zwigzana m.in. z dziataniami w kierunku restrukturyzacji finansow
publicznych gtéwnych panstw Unii Europejskich,

wahania kurséw walut,

plany inwestycyjne gtéwnych Klientéw Spotki na rok 2012,

budzety jednostek samorzgdowych na rok 2012,

realizacja ustawy budzetowej na rok 2012.

CZYNNIKI WEWNETRZNE:

realizacja kontraktéw zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

skutecznos¢é w pozyskaniu nowych kontraktéw w szczego6lnosci na rynku zaméwien publicznych,
konsekwentna realizacja ustalonych budzetow kosztowych Spétki w roku 2012,

koordynacja dziatar rynkowych w ramach Grupy Kapitatowej WASKO S.A.,

realizacja planéw inwestycyjnych WASKO S.A. na rok 2012.
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19. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA

W najblizszych okresach Spoétka bedzie kontynuowata dziatania zmierzajgce do podnoszenia efektywnosci, takie
jak: optymalizacja struktury organizacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci, dalsze prowadzenie intensywnych dziatan
handlowych w dotychczasowych segmentach dziatalnosci i grupach produktowych oraz rozszerzanie zakresu
dziatalnosci o nowe produkty i rynki zbytu.

Celem Zarzgdu WASKO S.A. jest dalszy wzrost przychodow ze sprzedazy produktéw i ustug przy wykorzystaniu
obecnie posiadanych zasobow, jak réwniez przez pozyskiwanie wiedzy i kompetencji w nowych obszarach
dziatalnosci.

W roku 2012 bedg rowniez kontynuowane prace o charakterze badawczo-rozwojowym finansowane ze srodkow
whasnych lub ze $rodkéw pochodzgcych z programéw pomocowych Unii Europejskiej. W ramach wyzej
wymienionych prac realizowanych na mocy wspotpracy z polskimi uczelniami wyzszymi, instytutami naukowymi,
instytucjami badawczymi oraz z podmiotami zagranicznymi Spotka bedzie sie w dalszym ciggu koncentrowac na
opracowywaniu nowych technologii informatycznych i ich mozliwosciach ich zastosowania.

Jednym z kluczowych przedsiewzie¢ podjetych przez Zarzad WASKO S.A. w ubiegtym roku byto ztozenie oferty
na zakup akcji Centralnego Osérodka Informatyki Gérnictwa w Katowicach. W dniu 1 lutego 2012 roku decyzjg
Ministra Skarbu Panstwa Spoétka otrzymata wytgczno$¢ negocjacyjng w procesie prywatyzacji COIG S.A.
WASKO S.A. ma zamiar naby¢ 459 000 akcji COIG S.A., ktore stanowig 85% kapitatu zakladowego
prywatyzowanego przedsiebiorstwa. WytacznoS¢ negocjacyjna zostata udzielona WASKO S.A. do dnia
30 kwietnia 2012 r.

COIG S.A. jest dostawcg kompleksowych rozwigzan informatycznych dla przedsiebiorstw przemystowych,
w szczegolnosci dla sektora wydobywczego. Dostarcza dedykowane rozwigzania wspomagajgce procesy
zarzgdzania w strukturach holdingowych i wielooddziatowych o rozproszonej terytorialnie strukturze. Oferta Spotki
obejmuje réwniez rozwigzania dla sektora publicznego wspomagajgace zarzgdzanie procesami administracyjnymi
jednostek administracji samorzgdowej oraz oprogramowanie dla sektora ochrony zdrowia. W roku 2010 spotka
COIG S.A. zatrudniata 458 0s0b, osiagajgc przychody ze sprzedazy w wysokosci 57,1 min zt oraz zysk netto
na poziomie 4,3 min zt.

Zakup akcji COIG S.A stanowi dla WASKO S.A. mozliwo$¢ uzupetnienia oferty w zakresie zintegrowanych
rozwigzan informatycznych. Poza aktualnie oferowanymi rozwigzaniami klasy ERP Spoétka ma szanse na rozwo;j
oferty o rozwigzania dedykowane do sektora przemystowego. Jest to rowniez szansa na pozyskanie nowych
rynkéw zbytu zwigzanych z branzg wydobywczg.

W wymiarze finansowym przejecie COIG S.A. moze spowodowaé zwiekszenie skonsolidowanych przychodow
ze sprzedazy WASKO S.A. o ponad 20 %. Ewentualny zakup akcji COIG S.A. zostanie w znacznej czesci
sfinansowany w oparciu o $rodki wlasne WASKO S.A.

20. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
WASKO S.A.

W roku 2011 nie wystgpity istotne zmiany dotyczace podstawowych zasad zarzgdzania WASKO S.A.
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21. INFORMACJE O UMOWIE Z BIEGLYM REWIDENTEM

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej WASKO S.A. podmiotrm wybranym do badania sprawozdania finansowego
Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego GFrupy Kapitatowej WASKO S.A. za rok 2011 jest
Ernst & Young Audit Sp. z o.0. Informacja o wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana w raporcie
biezgcym nr 9/2011 z dnia 25-05-2011. Informacja na temat wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych zostata podana w nocie nr 41 Sprawozdania finansowego WASKO S.A.

22. INFORMACJE O POSTEPOWANIACH PRZECIWKO SPOLCE
DOMINUJACEJ

Przeciwko WASKO S.A. nie toczg sie, ani tez nie zostaty wszczete znaczace postepowania sgdowe w rozumieniu
§ 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

23. DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA

PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inacze;j.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywdw zostaty przeliczone na walute polskg

z zastosowaniem nastepujacych zasad:

— przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia
transakgcji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

— pozycje aktywow i pasywdw na dzieh bilansowy zostaty wycenione po kursie $rednim NBP obowigzujgcym
w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywu Srodkéw
pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzieh 31 grudnia 2011 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu Sredniego ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR
tab. 252/A/NBP/2011, czyli 1 EUR = 4,4168 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,

— poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng sSrednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie,
obliczong w nastepujgcy sposob:
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Nr tabeli Data Kurs

20/A/NBP/2011 31.01.2011 3,9345
40/A/NBP/2011 28.02.2011 3,9763
63/A/NBP/2011 31.03.2011 4,0119
83/A/NBP/2011 29.04.2011 3,9376
104/A/NBP/2011 31.05.2011 3,9569
125/A/NBP/2011 30.06.2011 3,9866
146/A/NBP/2011 29.07.2011 4,0125
168/AINBP/2011 31.08.2011 4,1445
190/A/NBP/2011 30.09.2011 4,4112
211/AINBP/2011 31.10.2011 4,3433
231/AINBP/2011 30.11.2011 4,5494
252/AINBP/2011 30.12.2011 4,4168

$redni kurs za 12 m-cy 4,1401

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2010 przeliczono w analogiczny sposob wykorzystujac:

— dla wyliczenia poszczegélnych pozycji aktywéw i pasywoéw bilansu na dzien 31 grudnia 2010 roku kurs $redni
ogtoszony na dzieh 31 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab. 255/A/NBP/2010 czyli
1 EUR = 3,9603 zt i obowigzujgcy w dniu bilansowym,

— dla wyliczenia poszczegoélnych pozycji rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, obliczong w nastepujacy

sposbb:
Nr tabeli Data Kurs

20/A/NBP/2010 29.01.2010 4,0616
40/A/NBP/2010 26.02.2010 3,9768
63/A/NBP/2010 31.03.2010 3,8622
84/A/NBP/2010 30.04.2010 3,9020
104/A/NBP/2010 31.05.2010 4,0770
125/A/NBP/2010 30.06.2010 4,1458
147/A/NBP/2010 30.07.2010 4,0080
169/A/NBP/2010 31.08.2010 4,0038
191/A/NBP/2010 30.09.2010 3,9870
212/A/NBP/2010 29.10.2010 3,9944
232/A/NBP/2010 30.11.2010 4,0734
255/A/NBP/2010 31.12.2010 3,9603

Sredni kurs za 12 m-cy 4,0044

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2011 w WASKO S.A zatrudnionych byto 655 pracownikow. W poréwnaniu do stanu na dzien
31 grudnia 2010 stan zatrudnienia w Spoétce wzrdst o 15 osob.
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24. OSWIADCZENIA ZARZADU WASKO S A.

Zarzad WASKO S.A. oswiadcza, ze wedle jego wiedzy sprawozdanie finansowe Spodtki za rok obrotowy 2011
wraz z danymi porownywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz,
ze w sposob rzetelny i jasny przedstawia sytuacje finansowg WASKO S.A., a sprawozdanie Zarzadu przedstawia
rzeczywisty obraz dziatalno$ci Spotki w okresie objetym sprawozdaniem.

Ponadto, Zarzad WASKO S.A. oswiadcza takze, iz podmiot uprawniony do przeglagdu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, to jest Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten wraz z biegtymi

rewidentami dokonujgcymi badania sprawozdania finansowego spetniajg warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego WASKO S.A. zgodnie z wlasciwymi przepisami.

Gliwice, dnia 25 kwietnia 2012 r.

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu e
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzgdu e
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kosobucki — Cztonek Zarzadu

Aleksander Nawrat — Cztonek Zarzadu
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25. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJINEGO

1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA WASKO S.A.

WASKO S.A. jako spotka publiczna, ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na gietdzie papierow
wartosciowych prowadzonej przez spotke akcyjng Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
stosuje zasady tadu korporacyjnego uchwalone przez Rade GPW w Warszawie S.A. Zbiér zasad
i jest dostepny

stosowanych przez spotke nosi nazwe ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GP
na stronie internetowej: http://corp-gov.gpw.pl/publications.asp.

2. ZAKRES, W JAKIM ODSTAPIONO OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, O KTORYM MOWA W
PKT. 1

II. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spofek gietdowych
I1.1. "Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:"

pkt. 6): "roczne sprawozdania z dziatalno$ci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow,
wraz z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej
i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla spotki."

Wyjasnienie:
Do chwili obecnej w ramach dziatan Rady Nadzorczej WASKO S.A. nie wyodrebniono zadnych komitetéw.
Tak wiec zakres rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej nie uwzglednia prac komitetéw.

II.3. "Zarzad, przed zawarciem przez spoétke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie
do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/lumowy. (...) Na potrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuije sie
definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych"

Wyjasnienie:

Zdaniem Spoéiki, Zarzad jest z mocy obowigzujgcego prawa wiadny i odpowiedzialny za zawierane umowy.
Obowigzujgce Emitenta przepisy prawa oraz stosowne zapisy Statutu Spotki wystarczajgco regulujg kwestie
zawierania - w tym z podmiotem powigzanym - i nie istnieje konieczno$¢ kazdorazowego aprobowania takich
transakgiji.

II.7. "Spotka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia tak, aby umozliwi¢ udziat w obradach
jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy."

Wyjasnienie:
Spotka przychyla sie do zasadno$ci idei takiego ustalenia miejsca walnego zgromadzenia, aby umozliwi¢ jak
najwiekszej liczbie akcjonariuszy uczestnictwo w obradach. Jednakze zgodnie z obowigzujgcym
w Spétce Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy miejscem obrad jest miejsce siedziby Spotki
czyli Gliwice.

IIl. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych
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[11.7. "W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowac co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu
powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i podmiotdw pozostajgcych w istotnym
powigzaniu ze spotkg, posiadajgcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spotkach,
w ktorych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkdw, zadania komitetu
moga by¢ wykonywane przez rade nadzorcza."

Wyjasnienie:

Ze wzgledu na liczebnos¢ Rady Nadzorczej WASKO S.A., kompetencje jej cztonkow, wsérdd kitorych znajduje
sie biegty rewident oraz osoby o wysokich kwalifikacjach, jak i skale dziatalnosci Spoétki, Emitent nie uznaje
za celowe powotywanie odrebnych komitetébw. Do dnia przekazania niniejszego Os$wiadczenia Rada
Nadzorcza WASKO S.A. nie podjefa decyzji w sprawie powotania osobnego komitetu audytu.

I11.8. "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetébw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...)."

Wyjasnienie:
Do chwili obecnej w radzie nie funkcjonujg jakiekolwiek powotane do zycia komitety.

[11.9. "Zawarcie przez spoétke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajacej warunki, o ktorej
mowa w czesci Il pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Wyjasnienie:
Analogicznie jak przy zasadzie 11.3

3. OPIS CECH STOSOWANYCH W WASKO S.A. SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ )
| ZARZADZANIA W ODNIESIENIU DO PROCESOW SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

System Kontroli Wewnetrznej (SKW) w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych w WASKO S.A. opiera sie na zastosowaniu kilkupoziomowej
procedury nadzorczej nad procesem sporzgdzania sprawozdan - od Dyrektora Departamentu Finanséw
(we wspotdziataniu z Kierownikiem Dziatu Kontrolingu), poprzez Gtéwnego Ksiegowego, az po Czlonka
Zarzadu, ktéremu podlegaja finanse i rachunkowo$¢ Spoétki. Wypracowany i zastosowany
w przedsiebiorstwie System Kontroli Wewnetrznej wspomagany jest dodatkowo poprzez procedury
zwigzane z obiegiem dokumentéw i system informatyczny - Elektroniczny System Obiegu Dokumentéw
(IntraDok).

Podstawowe cechy i cele systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sprawozdan

finansowych to:

— zapewnianie poprawnosci wprowadzanych dokumentow ksiggowych do systemu finansowo-ksiggowego,

— kilkustopniowos¢ dostepu zwigzana z nadanymi uprawnieniami,

— szczelno$¢ systemu i jego kontrola, zaréwno od strony merytorycznej, stosowania przyjetych procedur,
czy tez poprawnosci informatyczno-fizycznej dziatania systemoéw finansowo-ksiegowych uzywanych
w Spotce.

System Kontroli Wewnetrznej to zaréwno nadzoér nad procedurg wystawianych przez Spotke faktur, a takze

nad procesem akceptacji dokumentéw kosztowych, przy czym dokumenty kosztowe w Spotce podlegajg
czterostopniowej weryfikacji i akceptaciji.
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Stosowany SKW pozwala Spotce na nadzér i biezgcy monitoring stanu naleznosci, tak by nie doszto
do sytuacji, w ktdrej saldo naleznych Spotce wplywdw zwigkszatoby sie w sposéb niekontrolowany.

4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Akcjonariusze WASKO S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wedtug stanu

na dzien publikacji Oswiadczenia:

Akcjonariusz Liczba akcji oz/:ﬂ\:i/altjaop\)/i\jsrls LiCﬁt;avslzoAséw Ii(ég\i,eog?ol ggiv
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39
Stala Holding S.A. 6 380 000 7,00 6 380 000 7,00

5. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE

Zgodnie ze statutem spoétki Pan Wojciech Wajda jako akcjonariusz WASKO S.A. posiada osobiste prawo
do powotania i odwotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech
cztonkéw Rady Nadzorczej w szeScioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pieciu cztonkow Rady Nadzorczej
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym, ze w przypadku, gdy w dniu
przeprowadzenia gtosowania Walnego Zgromadzenia nad powofaniem albo odwotaniem cztionkéw Rady
Nadzorczej, chociazby jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej byt powotany przez Pana Wojciecha Wajde, Pan
Wojciech Wajda nie bierze udzialu w gtosowaniu Walnego Zgromadzenia w przedmiocie powotania
albo odwotania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje
przez pisemne o$wiadczenie Pana Wojciecha Wajdy ztozone Spoétce i jest skuteczne z dniem doreczenia
takiego oswiadczenia Spétce, chyba ze z samego o$wiadczenia wynika p6zniejszy termin powotania danego
czlonka Rady Nadzorczej. Czionek Rady Nadzorczej powotany przez Pana Wojciecha Wajde moze byé
w kazdym czasie przez Wojciecha Wajde odwotany. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania
cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Wojciecha Wajde. Uprawnienie wskazane powyzej wygasajg
w dniu, w ktorym Wojciech Wajda, tacznie z zstepnymi, wstepnymi oraz z podmiotami zaleznymi bedzie
posiadat akcje, uprawniajgce do wykonywania mniej niz 50 % (piecdziesiagt procent) z ogélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Poza wymienionymi powyzej akcjami, Spétka WASKO S.A. do dnia publikacji raportu nie emitowata innych
papieréw warto$ciowych dajgcych ich posiadaczom specjalne uprawnienia kontrolne.
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6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU

Na dzien publikacji Oswiadczenia w WASKO S.A. nie wystepujg zadne ograniczenia zwigzane
z wykonywaniem prawa gtosu i to zarbwno w zakresie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtosow, jak i ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu
lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoipracy Spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI AKCJI WASKO S.A.

Na dzien publikacji Oswiadczenia w WASKO S.A. nie wystepujgq zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia
prawa wiasnosci papieréw wartosciowych Spotki.

8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zasady powotywania i odwotywania osob zarzgdzajgcych WASKO S.A. i ich uprawnienia okre$la w sposéb
0golny kodeks spoétek handlowych oraz w sposéb szczegolny Statut Spotki. Zgodnie ze Statutem Spoiki
Cztonkow Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej
kadencji, ktora trwa dwa lata. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ w kazdej chwili odwotani z waznych powodow.

Uprawnienia 0s6b zarzadzajgcych (zgodnie ze Statutem Spoiki):

1. Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz w stosunku do wtadz, oséb trzecich, w sadzie i poza sgdem.

2. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoiki nie zastrzezone wyraznie do kompetencji
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy albo Rady Nadzorczej.

3. Zarzad zarzadza majatkiem i sprawami Spotki wypetniajgc swoje obowigzki ze starannoscig wymagang
w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepisébw prawa, Statutu Spoiki
oraz regulaminéw i uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub Rade Nadzorcza.

4. Zarzad moze powotywac prokurentow i pethomocnikow reprezentujgcych Spdtke w zakresie udzielonych
im petnomocnictw.

5. Zarzad Spotki raz w roku, najp6zniej w miesigcu czerwcu zwotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

6. Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek
akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego, nie pézniej jednak niz
w ciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku, zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Osoby zarzadzajace WASKO S.A. nie posiadajg uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI WASKO S.A.

W sprawie zasad zmian Statutu Spotki WASKO S.A. zastosowanie majg odpowiednie przepisy Kodeksu
Spotek Handlowych.
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10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscu siedziby Spodtki i zwotywane jest w trybie zwyczajnym
lub nadzwyczajnym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzgd Spotki raz w roku,
najpozniej w miesigcu czerwcu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzgd Spotki
z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek uprawnionej do tego grupy
akcjonariuszy. Zgromadzenie zwotuje sie na zasadach okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych poprzez
ogfoszenie na stronie internetowej Spotki

Uprawnionymi do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sg:

— akcjonariusze, ktorzy na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia na rachunku papierow
wartosciowych bedg miaty zapisane akcje Spotki, oraz ktérzy nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu zgtoszg podmiotowi prowadzgacemu rachunek papierow wartosciowych zgdanie
wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

— Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

— Czlonkowie organéw Spdétki, ktorych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia,

— inne osoby, ktérych udziat jest uzasadniony.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad,
obejmujgca imiona i nazwiska uprawnionych oséb do uczestnictwa w Zgromadzeniu, miejsce zamieszkania,
ilos¢, rodzaj i liczby akcji oraz ilo$¢ gtoséw, jest kazdorazowo wytozona w Biurze Zarzadu przez trzy dni
robocze przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnikéw, a przy czym stosowne petnomocnictwa powinny by¢ udzielone i przekazane Spétce
w sposéb zgodny z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych i ogtoszeniem zwotania zgromadzenia
akcjonariuszy. Statut Spotki nie zezwala na uczestnictwo w zgromadzeniach akcjonariuszy
za posrednictwem Srodkéw elektronicznych jak réwniez nie umozliwia oddawania gtoséw drogg
korespondencyjna.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposérdéd oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia. Po wyborze Przewodniczacego sporzgdzana i wyktadana jest lista obecnosci zawierajgca
spis uczestnikbw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akgcji i przystugujgcych im gtosow.
W nastepnej kolejnosci powotany Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Walnego Zgromadzenia
podany w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia. Nastepujgce po6zniej obrady odbywajg sie wedtug
przedstawionego porzadku.

Porzadek obrad ustala Zarzad WASKO, przy czym Rada Nadzorcza Spotki oraz akcjonariusze
przedstawiajacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia poszczegélnych spraw
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przy czym, zgdanie takie powinno
zostac ztozone Zarzadowi nie pozniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, jezeli Statut lub Kodeks
Spotek Handlowych nie stanowig inaczej, bez wzgledu na wielkoS¢ reprezentowanego na nim kapitatu
zaktadowego. Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze
powoddztwa o uchylenie albo stwierdzenie niewaznosci uchwaty.
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Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu Spotek

Handlowych, nalezy:

1. wybor i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

2. zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

3. ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,

4. ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla czionkow Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,

5. tworzenie i likwidacja kapitatdw rezerwowych.

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem WASKO S.A. nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

11. SKLAD OSOBOWY | ZASADY DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH SPOLKI ORAZ ICH KOMITETOW.
ZARZAD

Zgodnie ze Statutem WASKO S.A. Zarzad skiada sie z 1 do 6 osob, w tym Prezesa Zarzadu,
a w przypadku Zarzadu Wieloosobowego — Wiceprezesa lub Wiceprezesow i Czlonkdéw Zarzadu,
powotywanych na okres wspodlnej kadencji. Do reprezentacji Spotki upowaznieni sa:

Prezes Zarzadu - jednoosobowo, dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub cztionek Zarzgdu
dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Na posiedzeniach Zarzadu uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtosow przy obecnosci
co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa lub Wiceprezesa. W przypadku, gdy gtosowanie nie
jest rozstrzygajgce, decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

Zarzad moze podja¢ uchwate takze w trybie obiegowym, w drodze pisemnego gtosowania, a zgodnie
z obowigzujgcym Regulaminem Zarzadu WASKO S.A. takze przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie¢ na odlegto$¢, a w szczegdlnosci przy uzyciu poczty elektronicznej e-mail, a takze
podczas telekonferencji lub wideokonferencji.

W przypadku podjecia uchwat za pomocg poczty elektronicznej e-mail, podczas telekonferencji
lub wideokonferencji Zarzad zobowigzany jest do potwierdzenia podjecia tych uchwat wilasnorecznym
podpisem w terminie 14 (czternastu) dni od momentu ich podjecia.

Kazdy z Cztlonkéw Zarzadu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowac sig¢ interesami konkurencyjnymi,
ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej, badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spofce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez
cztonka Zarzadu co najmniej 10% (dziesie¢ procent) udziatdbw albo akcji bgdz prawa do powotania co
najmniej jednego cztonka zarzgdu. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Statut Spotki i Regulamin
Zarzadu, ktére dostepne sg na stronie internetowej WASKO: www.wasko.pl w zakladce Relacje
inwestorskie.

ZARZAD - sktad osobowy na dzien publikacji raportu:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Aleksander Nawrat - Czlonek Zarzadu,
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RADA NADZORCZA

Zgodnie ze Statutem WASKO S.A. Rada Nadzorcza, ktdra wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig spotki,
sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, powotywanych na okres wspolnej kadencji trwajgcej trzy lata. Rade Nadzorczg
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WASKO S.A. Obecnie funkcjonujgca Rada
Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow.

Zgodnie ze Statutem Spotki i zaleceniami Dobrych Prakiyk Spoétek Notowanych na GPW co najmniegj
2 cztonkow Rady Nadzorczej jest czlonkami niezaleznymi. Szczeg6towe warunki uznania danej osoby
za czlonka niezaleznego okresla Statut Spofki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej stale sprawujgcej funkcje nadzorcze nalezy w szczegolnosci:

1. powotywanie i odwotywanie cztonkow Zarzgdu Spotki,

2. dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz jego wnioskéw co do podziatu zyskoéw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

3. wybor biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

4. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkow Zarzgdu Spotki,

o

reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach miedzy Spoétkg a cztonkami Zarzadu, chyba ze Walne
Zgromadzenie ustanowi do tego celu petnomocnika,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,

zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spofki,

zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarzad,

© o N O

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spoétke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci.

Rada Nadzorcza zbiera sie na swych posiedzeniach, ktdére zwotywane sg przez Przewodniczgcego
lub Wiceprzewodniczgcego Rady nie rzadziej niz raz na kwartat. Zwotfanie posiedzenia Rady mozliwe jest
ponadto na zgdanie Cztonka Rady lub tez na zadanie Zarzadu Spotki — ztozone na rece Przewodniczacego
Rady w formie pisemnego wniosku zawierajgcego proponowany porzadek obrad.

Regulamin Rady dopuszcza takze sytuacje, ze posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ sie
bez formalnego zwotania, lecz pod warunkiem, ze obecni sg na nim wszyscy cztionkowie Rady i nikt
nie sprzeciwia sie odbyciu posiedzenia, ani nie zgtasza uwag do porzadku obrad.

Na posiedzeniach uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gtoséw cztonkdéw Rady
Nadzorczej. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
Czlonkéw Rady oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy Cztionkéw Rady. Czlonkowie Rady
Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos na pismie
za posrednictwem innego czionka Rady Nadzorczej, lecz w tym trybie nie mozna odda¢ gtosu
w sprawach, ktore zostaty wprowadzone do porzadku na posiedzeniu Rady.

Regulamin dopuszcza, Zze cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy

wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Szczegdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej WASKO S.A. okre$la Statut i Regulamin Rady Nadzorczej,
ktore dostepne sg na stronie internetowej WASKO: www.wasko.pl w zaktadce Relacje inwestorskie.
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Rada Nadzorcza - sktad osobowy na dzien publikacji raportu:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Eugeniusz Switonski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W roku 2011, a takze w okresie od jego zakonczenia do chwili sporzadzenia niniejszego dokumentu w

Radzie Nadzorczej WASKO S.A. nie wystepowaty wyodrebnione komitety.

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu

Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzgdu e

Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Kosobucki — Cztonek Zarzadu

Aleksander Nawrat — Cztonek Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok Rok
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota zgl:sgsiz:;gﬁ‘] zg‘:ﬁ:ﬁéo%?
roku roku
Przychody ze sprzedazy ogotem 255 850 284 816
Sprzedaz produktow 137 405 108 627
Sprzedazy towaréw i materiatow 118 445 176 189
Koszty wtasny sprzedazy 210 421 243 723
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13.5 111 209 90 680
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 99 212 153 043
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45 429 41 093
Pozostate przychody operacyjne 13.1 2813 902
Koszty sprzedazy 13.5 13433 14 769
Koszty ogdlnego zarzadu 13.5 12 296 12 636
Pozostate koszty operacyjne 13.2 1736 6 145
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20777 8 445
Przychody finansowe 13.3 3513 3332
Koszty finansowe 13.4 3 094 1957
Zysk (strata) brutto 21 196 9 820
Podatek dochodowy 15.1 4 680 2452
Zysk (strata) netto 16 516 7 368

Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 18 0,18 0,08

- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za

18 0,18 0,08
okres sprawozdawczy

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok Rok
Nota zakonczony 31 zakonczony 31
grudnia 2011 grudnia 2010
roku roku
Zysk (strata) netto 16 516 7 368
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 -700 100
Podatek odroczony dotyczgcy aktywdw finansowych 15 133 19
dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody netto -567 81
Catkowity dochod za okres 15 949 7 449

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 60 stanowia jego integralng czes$¢
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BILANS

na dzien 31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 31 grudnia

Nota 2011 roku 2010 roku
Aktywa trwate 112 138 109 070
Rzeczowe aktywa trwate 20 56 040 52 598
Warto$ci niematerialne 22 41 494 29 229
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 24 7 381 5003
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 2926 3 064
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 26 - 15 000
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 4 265 4150
Inne inwestycje dtugoterminowe 32 26
Aktywa obrotowe 136 964 155 206
Zapasy 28 8 097 12137
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 29 80 134 110 094
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 29 747 -
Rozliczenia migedzyokresowe 30 185 538
Pozostate aktywa finansowe 31 29738 21 936
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 18 063 10 501
Aktywa razem 249 102 264 276
PASYWA
Kapitat wiasny 172 307 160 006
Kapitat podstawowy 33 91 187 91 187
Pozostate kapitaty rezerwowe 33.2 61 602 57 882
Zyski zatrzymane 19 518 10 937
Zobowiagzania Diugoterminowe 4799 5412
Rezerwy 35.1 1917 2157
Pozostate zobowigzania finansowe 21 2882 3255
Zobowiazania krotkoterminowe 71 996 98 858
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 36 29 106 65 439
Kredyty i pozyczki 34 - 54
Pozostate zobowigzania finansowe 21,36 2019 1339
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 36 - 657
Pozostate zobowigzania budzetowe 36 3 891 7518
Rozliczenia migdzyokresowe 37 31076 20 282
Rezerwy 35 5904 3 569
Pasywa razem 249 102 264 276

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 60 stanowia jego integralng czes$¢ 5
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2010 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk/strata brutto

Korekty razem

13.5,

Amortyzacja 136

Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Inne korekty
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Sprzedaz aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone 19
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu sSrodkow pienieznych

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

21196 9 820
13 443 457
10 955 12 193
-2 457 -2 239

1723 1116
31273 -19 364
4 040 -4 679

-40 588 4376

11 146 11 168
2095 670
-4 877 -2 784

133
34 639 10 277
425 296
-25 168 11714
300 -
-562 -
-2 533 -
2484 1537
5 555 5 985
-2 060 -1335
-6 -4

-21 565 -5 235
-1 614 -1 154
-3648 -

-250 -394
-5 512 -1 548

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 60 stanowia jego integralng czes$¢
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski Kapitat wtasny
zatrzymane ogotem

Kapitat
podstawowy

Pozycje kapitatu wlasnego: \[o] ]

Na dzien 1 stycznia 2011 91 187 57 882 10 937 160 006
Zysk netto za okres - - 16 516 16 516
Inne catkowite dochody za okres - - -567 -567
Wyptata dywidendy 19 - - -3 648 -3 648
Podziat zysku za 2010 rok - 3720 -3 720 0

Na dzien 31 grudnia 2011 91 187 61 602 19 518 172 307

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

VA Kapitat wtasny
zatrzymane ogotem

Kapitat

Pozycje kapitatu wiasnego: (\[o] ] podstawowy

Na dzien 1 stycznia 2011 91 187 56 646 4724 152 557
Zysk netto za okres - - 7 368 7 368
Inne catkowite dochody za okres - - 81 81
Podziat zysku za 2009 rok - 1236 -1 236 0

Na dzien 31 grudnia 2011 91 187 57 882 10 937 160 006

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 60 stanowia jego integralng cze$¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1.

INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe WASKO S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

WASKO S.A. (dawniej HOGA.PL S.A.) (,Spotka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia
6.11.1999 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6 WASKO S.A. jest spotkg
akceyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS0000026949.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 276703584.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:

projektowanie, wdrazanie i integracja systemow informatycznych,

projektowanie oraz budowa systeméw informatycznych dla operatoréow telekomunikacyjnych,
przeprowadzanie audytéw informatycznych i telekomunikacyjnych,

projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,
przechowywanie, przetwarzanie i alokacja danych,

dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej $wiatowych producentéw,

ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,

serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

outsourcing w zakresie petnej obstugi systeméw informatycznych oraz asysty technicznej,
budowa sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

instalacje telewizji przemystowej, systemow kontroli dostepu i systemoéw przeciwpozarowych,,
projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

budowa systemow wspomagania dowodzenia dla centrbw powiadamiania ratunkowego
integrujgcych dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,
° monitoring systemow przeciwpozarowych i wkamaniowych,

o wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony srodowiska oraz przegladéw ekologicznych,

o przeprowadzanie audytow projektoéw finansowanych ze $rodkéw pomocowych,

o e-learning.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie, WASKO S.A. nie potgczyto sie z zadng inna jednostka.

Sprawozdanie finansowe WASKO S.A obejmuje rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz
zawiera porownywalne dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 25 kwietnia 2012 roku.
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3.

6.1.

SKLAD ZARZADU SPOLKI

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu
Aleksander Nawrat - Czlonek Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego sktad Zarzgdu ulegt zmianie — dnia 4 kwietnia 2011 roku pan Piotr
Zerhau ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spdtki w dniu
25 kwietnia 2012 roku.

INWESTYCJE SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Udziat w Udziat w
kapitale na kapitale na

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci dzieA 31 grudnia dzieA 31 grudnia

2011 2010

Dabrowa Wdrazanie zintegrowanego
ISA Sp. zo.0. Gornicza systemu klasy ERP

PROSAP Sp. z 0.0. Gliwice Ustugi projektowo-
realizacyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udziatowi Spotki
w kapitatach tych jednostek.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 r. WASKO S.A. nabyto wszystkie pozostajgce w
rekach udziatowcéw niekontrolujgcych udziaty w spétce zaleznej ISA Sp. z 0.0.(szczegbty w nocie nr 24).

W dniu 30 grudnia 2011 roku WASKO S.A. sprzedato wszystkie udziaty w jednostce zaleznej PROSAP Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.

Na dzien 31 grudnia 2011 WASKO S.A. nie wywiera znaczgcego wptywu na Spotke Szulc-Efekt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej posiada 30% udziatow. W zwigzku z tym udzialy te sg
prezentowane na dzien 31 grudnia 2011 jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM
OSADZIE | SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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6.2.

Spétka uzytkuje nieruchomo$¢ zlokalizowang w Gliwicach. Umowa, na podstawie ktorej Spétka uzytkuje
nieruchomos$é, zostata zaklasyfikowana jako umowa leasingu finansowego, gdyz przenosi zasadniczo
cate ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na Leasingobiorce (WASKO S.A.) oraz
wartos¢ biezgca optat leasingowych przekracza wartos¢ godziwg leasingowanego budynku na dzien
rozpoczecia leasingu.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Test na utrate wartoSci firmy

Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy zidentyfikowanej na skutek transakcji potgczenia
spotek WASKO S.A. oraz HOGA.PL S.A., ktére miato miejsce w 2006 roku. Wymagato to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego zostata przypisana warto$c
firmy. Zatozenia przyjete do wyliczenia wartosci firmy zostaty opisane w nocie nr 23. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych zostaly oszacowane w oparciu o wskazniki ustalane na
podstawie danych historycznych o poniesionych kosztach. Wskazniki sg wyznaczane jako relacja
poniesionych kosztow napraw gwarancyjnych w okresie do wartosci sprzedazy produktow, towarow
objetych gwarancja.

Dla dziatalnosci handlowej, rezerwa jest ustalana dla przychodoéw, dla ktérej obstuga gwarancyjna lezy
po stronie WASKO S.A. Wysokos¢ tej rezerwy ustalana jest procentowo na poziomie okoto 1,1 %
wartosci przychodéw z dziatalnosci handlowe;j.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skfadnik aktywdédw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, Ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodoéw

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spoétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. Jesli na podstawie analizy wynika, iz szacunkowe koszty catkowite kontraktu
przewyzszg wiarygodne przychody z kontraktu (tzn. catkowity wynik na kontrakcie bedzie stratg), wtedy
cata strata na kontrakcie rozpoznawana jest w danym okresie obrotowym. Rezerwy na szacowane straty
wykazuje sie jako ,Pozostate rezerwy” dtugo lub krétkoterminowe.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowac¢ wyniku na kontrakcie to przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci poniesionych kosztéw, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania. Koszty
z tytutu kontraktu ujmuje sie jako koszty tego okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

PODSTAWA SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGOSPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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71.

1.2.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN”), a wszystkie
wartoéci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w okresie co najmniej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, czyli 31 grudnia 2011 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdzZ istothego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Spoétke zasad rachunkowo$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci finansowej
(,KIMSF”).

WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31
grudnia 2010 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardoéw oraz nowych
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usuneta wymoég ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z
podmiotem powigzanym w stosunku do rzgdu, ktéry sprawuje kontrole lub wspétkontrole nad
jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktéra
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzgd sprawuje kontrole lub wspodtkontrole nad
jednostkg sprawozdawczg i tg drugq jednostkg lub ma na nie znaczacy wptyw, Zastosowanie tych
zmian nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

¢ Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreSlonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogow finansowania
— majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku lub pozniej.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne
w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie miato
wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

¢ KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentdw kapitatowych — majaca
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po6zniej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowos$ci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentow
kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
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instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY
OPUBLIKOWANE, ANIE WESZLY JESZCZE W ZYCIE

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoséci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

e Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacia i wycena — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowos$cig zabezpieczen
i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacje i wycene
aktywow finansowych Spétki . Spotka dokona oceny tego wptywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy
zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. transfer aktywoéw finansowych —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

¢ Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywoéw — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
po raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

¢ MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

¢ MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

¢ MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodéw - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2012 roku Ilub péznief — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,
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e KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub p6ézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. Kompensowanie aktywdw
finansowych i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: Pozyczki rzagdowe — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardoéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykq) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
uUSD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Po ujeciu poczatkowym, rzeczowe
aktywa trwate sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-5 |at
Urzadzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 |at
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usunigcia danego sktadnika aktywow
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danej pozycji) sq uimowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje sie raz do
roku i w razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki
rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
sgq weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z
danego skfadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci
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niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegblnych aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Nakfady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadow
na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywoéw byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartoci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli
sktadnik aktywoéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesSciej — gdy w ciggu okresu
sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty warto$ci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spoétki przedstawia sie
nastepujgco:

Koszty prac Oprogramowanie Znak towarowy
rozwojowych komputerowe
Okresy uzytkowania 5 lat 2-5 lat 5 lat
Wykorzyst?na metoda metoda liniowa metoda liniowa metoda liniowa
amortyzagji
Wewnetrznie wytworzone Wewnetrznie Nabyte Nabyte
lub nabyte wytworzone

Coroczna weryfikacja pod katem utraty warto$ci (w tym réwniez w przypadku
skfadnikéw nie oddanych jeszcze do uzytkowania) oraz w przypadku
istnienia przestanki wskazujgcej na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug roznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

WARTOSC FIRMY

Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej
kwote nadwyzki sumy:

(i) przekazanej zaptaty,
(ii) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(iii) w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia

udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;.

nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz
na rok lub czesciej, jesli wystapig ku temu przestanki. Warto$c¢ firmy nie podlega amortyzaciji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktdére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespoét osrodkéw, do ktorego
zostata przypisana wartos¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosé firmy zwigzana ze
sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

LEASING

Spéika jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat, chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje
sie do wartoéci bilansowej Srodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania
leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg
ujmowane jako przychéd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznoéci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegolnych aktywéw, chyba ze dany skifadnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktore sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
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Spétka szacuje wartoS¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartodci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywoéw ujmuje sie niezwitocznie jako przychdéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
W sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skladajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie
kosztu odsetek.

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH |
WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach wykazywane
sg wedtug kosztu historycznego.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

— Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki udzielone i naleznosci,

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
= spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czescig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktorych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wyfgczeniem instrumentow pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Instrumenty pochodne sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji finansowych.
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Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakciji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument
pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentow pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zarébwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o wartos¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywodw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztow
transakgcji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okres$lenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg
aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi sie¢ w poczet innych catkowitych dochoddw.
Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci odnosi sie do
rachunku zyskoéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakgji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skfadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami
umownymi skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywoéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

AKTYWA UJIMOWANE WEDtUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat
z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej (fj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej.
Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegoélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tagcznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktdrych ujeto odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tgcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
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odwraca sie. Pdzniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE WEDtUG KOSZTU

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz
wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow i
jego biezgcq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do
rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym
okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w
rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skfadnika zapasoéw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.
Produkty gotowe — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytgczeniem kosztdéw finansowania zewnetrznego.
Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonhczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
NALEZNOSCI

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci wptacone kaucje, wadia jak réwniez rozrachunki z
pracownikami oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do
jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepienigezne zaliczki nie
podlegajg dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow
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niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére
stanowig w bilansie odrebng pozycje.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dituzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a
takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej
przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i
zasady rozpoznawania strat lub zyskoéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig
grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2011
roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy (na dziehn 31 grudnia 2010: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakgji. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spdtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo ré6znych warunkach dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkow
umowy dotyczace;j istniejgcego zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany r6znice odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.
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Pozostate zobowigzania budzetowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towarow i ustug, zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

REZERWY

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

ODPRAWY EMERYTALNE

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do  odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytainych w celu
przyporzagdkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg
programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy
dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotagji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotaciji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w
rachunku zyskow i strat.

PRZYCHODY

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja,
rébwniez kryteria przedstawione ponizej.

SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towarow i
produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb.

SWIADCZENIE UStUG

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizac;ji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Spétka klasyfikuje oraz rozlicza Swiadczone ustugi w oparciu o nastepujgce kryteria:

° dla uméw kompleksowych obejmujgcych dostawe sprzetu, licencji, oprogramowania wraz z
wdrozeniem, stopien zaawansowania realizowanej ustugi okreslany jest w oparciu o poniesione
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10.18.3

10.18.4

10.18.5

10.18.6

10.19.

10.19.1

10.19.2

koszty, na ktore sklada sie warto§¢ dostarczonego sprzetu, wyposazenia oraz koszty
Swiadczonych ustug zwigzanych z realizacjg umowy,

. dla uméw, dla ktérych dostawa sprzetu nie stanowi integralnej czeSci umowy, stopien
zaawansowania realizowanej ustugi okreslany jest w oparciu o poniesione koszty nie
uwzgledniajgce wartosci dostarczonego sprzetu,

. dla umoéw o swiadczenie ustug, ktore charakteryzujg sie wysokim udziatem kosztéw robocizny w
kosztach projektu ogétem, stopien zaawansowania realizowanej ustugi okreslany jest w oparciu
0 poniesione koszty robocizny,

° umowy na dostawe sprzetu, dla ktorych udziat kosztéw innych niz warto$¢ sprzetu jest znikoma,
sgq traktowane jako umowy handlowe, a przychody z realizacji umowy sg rozpoznawane
zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 18.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu
tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spotka spodziewa sie
odzyskac.

ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne przez
szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

DYWIDENDY

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU (LEASINGU OPERACYJNEGO)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w
stosunku do otwartych umow.

DOTACJE RZADOWE

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, Zze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartoci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb
wspotmierny do kosztow, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okresow, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

PODATKI
PODATEK BIEZACY

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

PODATEK ODROCZONY

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywoéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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10.19.3

10.20.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych
e 7z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakgji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na doch6d do opodatkowania czy strate podatkowsg oraz
e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.
Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przej$ciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

e z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przej$ciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy
transakgji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potragcenie ujemnych
réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wikasnym jest ujmowany w
kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy,  gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

PODATEK OD TOWAROW | USLUG

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e nalezno&ci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

ZYSKNETTO NA AKCJE

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazonag liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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11.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce
potencjalne akcje zwykte.

INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW
OPERACYJNYCH

Dla celéw zarzadczych Spoétka zostata podzielona na czesci w oparciu o klientéw, wobec ktérych
realizowana jest sprzedaz.

Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment obstugujacy sektor telekomunikacyjny

Segment obstugujacy sektor administracji rzagdowej i samorzadowe;j

Segment obstugujacy sektor bankowy i ubezpieczeniowy

Segment obstugujacy sektor paliwowo-energetyczny

Segment obstugujacy sektor edukacyjny

Segment obstugujacy sektor ochrony zdrowia

Segment obstugujacy sektor jednostek ustugowo-produkcyjnych oraz IT

Zaden z segmentéw operacyjnych Spotki nie zostat polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma
miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi, jednak spotka nie
realizuje sprzedazy pomiedzy segmentami.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw i zyskdéw oraz aktywow i
zobowigzan poszczeg6lnych segmentdw operacyjnych Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010. Kryterium podziatu Spotki na segmenty jest rodzaj
klientow, wobec ktorych realizowana jest sprzedaz.
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12.  INFORMACJE DOTYCZACE UMOW O USLUGE
BUDOWLANA

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia. Klasyfikacja oraz sposéb rozliczenia
Swiadczonych ustug zostaty opisane w punkcie 10.18.2.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlang, w tym przychody oraz koszty
realizowanych uméw za rok zakonczony 31 grudnia 2011 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2010, jak
rébwniez kwoty nalezne zamawiajgcym oraz kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych
z realizowanych umoéw na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010.

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Skutki wyceny umow o ustuge budowlang

Poniesione koszty umowy 31388 27 366
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty 5 951 4 066
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania 37 339 31 432
wykonania umowy

Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury 17 692 27 763
czesSciowe)

Przychody z umowy pomniejszone o faktury cze$ciowe 19 647 3 669

Kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac

L 308 -
wynikajgcych z umowy (pasywa)
Kwo_ta prutto nalezna od Zamawiajgcych z tytutu prac 19 955 3 669
wynikajgcych z umowy (aktywo)
Przychody z umowy ujete jako przychody za dany okres 33 337 11 598

W zakres podpisywanych umow o budowe mogg wchodzi¢ zobowigzania i naleznosci warunkowe
zwigzane z nastepujgcymi ryzykami/szansami:

1) ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych terminéw
realizacji umowy;

2) ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw i kar kontraktowych z tytutu ewentualnego nienalezytego
wykonania przedmiotu umowy;

3) ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych parametréw
technicznych przedmiotu umowy;

4) ryzyko poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie
gwarancyjnym;

5) ryzyko roszczen i kar powstatych w nastepstwie ewentualnych zawieszen/odstgpien od umowy przez
jedng ze stron umowy.
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13. PRZYCHODY | KOSZTY
13.1. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok zakohczony Rok zakohczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie rezerw 1175 -
Otrzymane bonusy 507 -
Przychody z odsprzedazy — refakturowane 596 641
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 249 -
Otrzymane kary, odszkodowania 30 36
Zwrot nienaleznie pobranych podatkéw i cet, kosztow 296 208
sadowych
Dotacje - -
Inne 30 17
RAZEM 2813 902

13.2. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie odpisu na naleznosci - 1509
Efekt testu wartosci firmy 460 -
Koszty sgdowe 430 -
Koszty ustug refakturowanych 350 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ prac rozwojowych 54 2278
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow - 973

Nadwyzka (wkiad wtasny) kosztéw realizacji projektéw

dofinansowanych nad kwotg otrzymanych dotac;ji 159 o4
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 225
Kary 53 246
Darowizny 79 61
Szkody komunikacyjne 110 54
Inne 41 245

RAZEM 1736 6 145
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13.3. PRZYCHODY FINANSOWE

13.4.

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek od pozostatych instrumentéw

Rok zakohczony
31 grudnia 2010

Rok zakohczony
31 grudnia 2011

finansowych 1500 1500
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 829 1512
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych pozyczki 612 -
Wycgna_aktywéw finansowych wycenianych w wartosci 90 )
godziwej przez wynik finansowy
Ro6znice kursowe - 161
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 82 41
Przychody z tytutu odsetek bankowych 232 47
Zysk ze zbycia inwestycji 96 -
Inne 72 71
RAZEM 3513 3332
KOSZTY FINANSOWE

Koszty finansowe

Rok zakohczony
31 grudnia 2010

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Odpis aktualizujgcy warto$¢ udzielonych pozyczek 2165 1222
Koszty cesji udzielonej pozyczki 183 -
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 250 395
Odsetki od kredytéw bankowych 89 233
Ujemne réznice kursowe 333 -
Wycgna.aktywéw finar?sowych wycenianych w wartosci ) 70
godziwej przez wynik finansowy
Odsetki budzetowe 4 25
Odsetki dla kontrahentow 11 12
Inne 59 -
RAZEM 3094 1957
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13.5. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Koszty wedtug rodzajow

Rok zakonhczony
31 grudnia 2011

Rok zakohczony
31 grudnia 2010

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 10 955 12193
Zuzycie materiatéw i energii 40 988 28 962
Ustugi informatyczne 8812 3 867
Ustugi serwisowe 7 094 9153
Ustugi instalacyjne 6 442 4208
Ustugi najmu 3930 3720
Ustugi budowlane 1717 1248
Inne ustugi obce 13 876 11 942
Podatki i optaty 1442 1303
Wynagrodzenia 46 814 43 696
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8 940 8 056
Pozostate koszty 3043 2772
Razem koszty wedtug rodzaju, w tym; 154 053 131 120
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 111 209 90 680
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 13 433 14 769
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 12 296 12 636
Zmiana stanu produktow 17 115 13 035

13.6. KOSZTY AMORTYZACJI UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Amortyzacja

Rok zakorczony
31 grudnia 2011

Rok zakohczony
31 grudnia 2010

Amortyzacja $rodkéw trwatych 7 235 8 046
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3720 4147
Razem koszty amortyzacji, w tym; 10 955 12 193
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 7 348 8 556
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 933 576
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 2674 3 061
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13.7. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty Swiadczen pracowniczych R0 S, QI R0, 82, Gl

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wynagrodzenia pracownicze 41738 39 394
Wynagrodzenia z tyt. uméw cywilnoprawnych 5076 4 302
Koszty ubezpieczen spotecznych od wynagrodzen 6 816 6 443
pracowniczych

Koszty ubezpieczen spotecznych z tytutu umow 231 268
cywilnoprawnych

Inne $wiadczenia pracownicze 1893 1345
Razem koszty swiadczen pracowniczych, w tym; 55 754 51 752
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 39728 39 846
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 8 768 6 486
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 7 258 5420

14.  SKLADNIKI INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Skfadniki innych catkowitych dochodéw przedstawiajq sie nastepujgco:

Inne calkowite dochody Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Zyski (straty) za okres -700 100

Minus: korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow
(strat) ujetych w zysku lub stracie

RAZEM -700 100

Zabezpieczenia przeplywow pienieznych:
Zyski (straty) za okres - -

Minus: korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow
(strat) ujetych w zysku lub stracie

RAZEM - -
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19.

15.1.

15.2.

PODATEK DOCHODOWY

OBCIAZENIE PODATKOWE

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakohczony

Sktadniki obcigzenia podatkowego 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Ujete w zysku lub stracie:

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 662 2979
Odroczony podatek dochodowy

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych 18 -527
(S)tt::tiqienie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i 4 680 2 452

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/straty z tytutu aktywow 133 19
finansowych dostepnych do sprzedazy

Obciazenie podatkowe wykazane w innych catkowitych 133 19
dochodach

UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWEJ

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;j
Spéiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakohczony Rok zakohczony

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 21196 9820
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci ) _
zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 21 196 9 820
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej 4027 1866
obowigzujgcej w Polsce, wynoszacej 19% (2010: 19%)

Koszty reprezentacji 176 143
PFRON 104 95
Pozostate koszty nie stanowigce kosztow uzyskania 217 192
przychodu

Amortyzacja znaku firmowego 156 156
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

wynoszacej 21% (2010: 25%) 4 680 2452
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku 4 680 2 452

zyskow i strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej - -

RAZEM 4 680 2452
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15.3. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

16.

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

Rachunek zyskow i

Podatek odroczony Bilans strat za rok zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
R_éinica po’migdz'y wartoscig podatkows i 1137 916 221 47
bilansowg srodkéw trwatych
Leasing finansowy 64 42 -22 -15
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 396 20 -376 22
Wycena pozyczek 371 651 280 -429
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1968 1629 -339 -375
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Niewykorzystane urlopy 211 298 -87 27
Premie 675 608 67 608
Niezafakturowane koszty okresu 1 581 1291 290 322
Odpis aktualizujgcy naleznosci 980 1021 -41 285
Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 568 441 127 -6
Rezerwa na gwarancje 715 806 -91 127
Leasing finansowy 198 126 72 -50
Wycena kontraktow dtugoterminowych 59 12 47 -1 058
deis aktualizujgcy wartos¢ aktywow 822 821 1 389
niefinansowych
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych 406 327 79 228
Odprawy emerytalne jednostki 12 12 - -
Ubezpieczenia spoteczne obcigzajgce 6 10 4 3
pracodawce
Inne - 6 -6 6
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 6 233 5779 454 881
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku
-115 508
dochodowego
- Ujete bezposrednio w innych catkowitych
- - 133 -19
dochodach
- Ujete w rachunku zyskow i strat 18 527
Aktywa z tytutu podatku odroczonego: 4 265 4150
Ak_tywa Z,tthJ(U podatku odroczonego — 4 265 4 150
dziatalno$¢ kontynuowana
Aktywa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$¢ zaniechana (nota 16)

Na dzien 31 grudnia 2011 jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka rozpoznata podatek odroczony od
wszystkich roznic przejsciowych.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku jak rowniez w roku zakonczonym 31
grudnia 2010 Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.
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17.

18.

MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy  zatrudniajgcy — powyzej
20 pracownikow na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w
wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki,
pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych. Spétka skompensowata
aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywow Spotki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
327 tysiecy PLN — aktywa funduszu (na dzien 31 grudnia 2010 roku - 13 tysiecy PLN - zobowigzania).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzanh oraz kosztow Funduszu.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pozyczki udzielone pracownikom 512 533
Srodki pienigzne 628 1
Zobowigzania z tytutu Funduszu 813 547
Saldo po skompensowaniu —aktywal/(zobowiazanie ) 327 (13)
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 695 80

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejg instrumenty rozwadniajace.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakohczony Rok zakohczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk na akcje

Zysk /(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 516 7 368
Zysk /(strata) z dziatalno$ci zaniechanej - -

Zysk [(strata) netto 16 516 7 368

Odsetki od umarzalnych akgji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte

Zysk netto przypadajacy na zwykitych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na 16 516 7 368
jedna akcje
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk na akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 91 187 500 91 187 500
akcje

Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -
Zysk na akcje 0,18 0,08

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub  potencjalnych akcji zwyktych.

19. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO
WYPLATY

Dywidenda z akcji zwyktych za 2010 rok, wyptacona dnia 30 lipca 2011 roku, wyniosta 3.648 tysiecy
PLN. Wartos¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2010 wyniosta 0,04 PLN. Zysk za rok 2009
zostat przeznaczony na kapitat zapasowy, w zwigzku z tym dywidendy nie wyptacono.

W roku 2012 Spoétka przewiduje wyptate dywidendy za rok 2011 w przedziale od dwdch do pieciu
groszy na akcje.

20. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Inne Srodki
Srodki trwate w
trwate budowie

Maszynyi  Srodki

Grunty  Budynki

urzgdzenia transportu

Wartos¢ brutto na dzien 1
stycznia 2011 roku

11 251 48 083 17 280 8510 3822 1716 90 662

Zwiekszenia stanu 363 526 5223 2 360 396 10 190 19 058
Transfer - - - - - -7 902 -7 902
Sprzedaz/likwidacja - - 565 935 132 7 902 1632

Warto$¢ brutto na dzien 31
grudnia 2011 roku
Amortyzacja i odpisy

11614 48 609 21938 9935 4 086 4004 100 186

aktualizujgce na dzien 1 - 18 452 11 984 4 468 2976 184 38 064
stycznia 2011 roku

Amortyzacja za rok obrotowy - 2633 2948 1089 566 - 7 236
Sprzedaz/likwidacja - - 528 654 51 - 1233
Odpis aktualizujgcy - - - - - 79 79

Amortyzacja i odpisy

aktualizujgce na dzien 31 - 21 085 14 404 4903 3 491 263 44 146
grudnia 2011 roku
Wartos¢ netto na dzien 1
stycznia 2011

Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2011

11 251 29 631 5296 4042 846 1532 52 598

11614 27 524 7 534 5032 595 3741 56 040
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Wartos¢ brutto na dzien 1 11 251

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Inne Srodki
Srodki trwate w
trwate budowie

Maszyny i  Srodki
urzgdzenia transportu

Grunty  Budynki

46 870 15701 9 355 2969 1847 87 993

stycznia 2010 roku
Zwigkszenia stanu - 1213 2021 178 868 16 333 20 613

Transfer - - -

16464  -16 464

Sprzedaz/likwidacja - - 442 1024 14 1480

Wartos¢ brutto na dzien 31
grudnia 2010 roku

11 251 48 083 17 280 8 509 3822 1717 90 662

Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1 - 15 902 8 888 4 056 1947 184 30977
stycznia 2010 roku

Amortyzacja za rok

- 2 550 3444 1016 1035 - 8 045

obrotowy
Sprzedaz/likwidacja - - 348 604 6 - 958
Odpis aktualizujgcy - - - - - - -

Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 31 - 18 452 11 984 4 468 2976 184 38 064
grudnia 2010 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1

11 251 30 968 6813 5299 1021 1663 57 016

stycznia 2010

Wartos¢ netto na dzien 31

11 251 29 631 5296 4042 846 1532 52 598

grudnia 2010

21.

21.1.

21.2.

21.3.

Wartos¢ bilansowa srodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy uméw
leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 4 841 tysiecy PLN (na dzien 31
grudnia 2010 roku: 4 874 tysiecy PLN).

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka nie poniosta kosztéw finansowych, ktore
zostatyby skapitalizowane w wartosci srodkow trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2010 roku prawo Spétki do
dysponowania srodkami trwatymi byto nieograniczone, nie stanowity one zabezpieczenia zobowigzan
Spoiki.

LEASING

SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA

Spétka jest strong uméw wynajmu i dzierzawy powierzchni biurowych ktérych koszty w 2011 roku
ksztattowaly sie na poziomie 3 149 tysiecy ztotych (w 2010 roku 3 021 tysiecy ztotych).

SPOLKA JAKO LEASINGODAWCA

Standardowe umowy najmu i dzierzawy, ktdrych strong jest Spotka zawierane sg na czas nieokreslony i
przewidujg kilkumiesieczny okres ich wypowiedzenia. Przychody Spétki z tytutu umoéw najmu i dzierzawy
wyniosty w 2011 roku 4.482 tys. PLN (rok poprzedni 3 735 tys. PLN).

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO | UMOW
DZIERZAWY Z OPCJA ZAKUPU

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka korzysta z nieruchomosci oraz srodkéw transportu uzytkowanych
na podstawie umow zaklasyfikowanych jako umowy leasingu finansowego.
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22.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty
leasingowe z tytutu tych umoéw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optfat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujgco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Optaty leasingowe Optaty Wartosc Optaty Wartos¢
minimalne biezaca minimalne biezaca
optat optat
W okresie 1 roku 2165 2019 1 801 1339
W okresie od 1 do 5 lat 3 547 2882 3653 3 255

Powyzej 5 lat - - - -

Razem minimalne optaty leasingowe 5712 4901 5454 4594
Minus koszty finansowe (811) (860)

War@osc biezaca mlnl.malnych optat 4901 4901 4594 4594
leasingowych, w tym:

Wartos¢ biezgca dtugoterminowych minimalnych 2 882 2882 3 255 3 255
optat leasingowych

Wartos¢ biezaca krotkoterminowych minimalnych 2019 2019 1339 1339

optat leasingowych

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku koszty finansowe z tytutu odsetek ujete jako koszt danego
okresu obrotowego wyniosty 250 tysiecy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku: 395
tysiecy PLN).

Umowy leasingu srodkéw transportu zawierane sg na okres 48 miesiecy na warunkach rynkowych.
Umowa leasingu nieruchomos$ci zawarta jest na okres 10 lat, opfaty z tego tytutu nie sg uzaleznione od
stopy procentowe;.

Pozostate informacje dotyczace miedzy innymi efektywnej stopy procentowej zostaty zaprezentowane w
nocie nr 35 (kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe).

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Prace
rozwojowe
w toku

Koszty prac ~ Wartos¢

rozwojowych firmy

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia

2011 roku 12179 6 095 12 275 15925 46 474
Zwiekszenia stanu - - 790 16 989 17 779
Sprzedaz/likwidacja/przeksiegowanie - - 24 - 24
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 12 179 6 095 13 041 32 914 64 229
2011 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 4432 975 8813 3024 17244
na dzien 1 stycznia 2011 roku

Amortyzacja za rok obrotowy 2 681 - 2372 - 5053
Sprzedaz/likwidacja - - 22 - 22
Odpis aktualizujgcy - 460 - - 460
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

na dzien 31 grudnia 2011 roku 7113 1435 11163 3024 22735
\é\:)arlr:osc netto na dzien 1 stycznia 7747 5120 3 462 12 901 29 229
\zl\sir:osc netto na dzien 31 grudnia 5066 4 660 1878 29 890 41 494
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23.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Prace
rozwojowe
w toku

Koszty prac ~ Wartos¢

rozwojowych firmy

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia

2010 roku 9127 6 095 11 485 8 186 34 893
Zwiekszenia stanu 3 052 - 790 10 791 14 633
Transfer - - - -3 052 -3 052
Sprzedaz/likwidacja/przeksiegowanie - - 1 - 1
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 12 179 6095 12 276 15 925 46 475
2010 roku

Amor‘_(yz’aqa i odp_lsy aktualizujgce 1885 975 5889 746 9 495
na dzien 1 stycznia 2010 roku

Amortyzacja za rok obrotowy 2 548 - 2924 - 5472
Sprzedaz/likwidacja - - 1 - 1
Odpis aktualizujgcy - - - 2278 2278
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

na dzien 31 grudnia 2010 roku 4433 975 8814 3024 17246
‘ZA(I;%OSC netto na dzien 1 stycznia 7 242 5120 5596 7 440 25 398
\é\(l)a;r;osc netto na dzien 31 grudnia 7746 5120 3462 12 901 29 229

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku koszty prac rozwojowych sg aktywowane wedtug
cen nabycia. Sktadnik ten jest badany pod katem utraty wartosci w przypadku powstania przestanek
wskazujgcych na takg utrate. Natomiast koszty prac rozwojowych niezakohnczonych sg testowane
corocznie bez wzgledu na to, czy nastepujg przestanki utraty wartosci czy tez nie. Na dzien 31 grudnia
2011 roku przeprowadzone testy potwierdzaja, iz nie istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci
naktadow na prace rozwojowe. Prace rozwojowe sg w gtdwnej mierze sfinansowane z dotacji
budzetowych (nota nr 37) przeznaczonych na realizacje okre$lonych przez Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego prac badawczo-rozwojowych.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2011 roku aktywa wytworzone we wiasnym zakresie obejmujg
koszty prac rozwojowych i amortyzowane przez okres ich ekonomicznego uzytkowania wynoszacy 5 lat.

W roku 2011 amortyzacja wartosci niematerialnych w kwocie 1 333 tysiecy ztotych dotyczgca projektow
dofinansowanych zostata ujeta w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

WARTOSC FIRMY

Bilansowa wartos¢ firmy 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wartos¢ firmy nabyta na dzien potgczenia 6 095 6 095

Odpis z tytutu utraty wartosci 1435 975
RAZEM 4 660 5120

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia spétek HOGA.PL S.A. z WASKO S.A. w dniu 4 grudnia
2006 (wartos¢ firmy w kwocie 5.635 tys. zt) oraz w wyniku potgczenia WASKO S.A. ze spotka
Hostingcenter Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009 roku (warto$¢ firmy w kwocie 460 tys. zt).

Dziatalno$¢ HOGA.PL (o$rodek 1) oraz dziatalnos§¢ HOSTINGCENTER (osrodek 2) stanowig osobne
osrodki generujgce przeptywy pieniezne i do tych osrodkéw w catosci zostata alokowana warto$¢ firmy.
OSP Hosting zajmuje sie $wiadczeniem ustug kolokacyjnych oraz udostepniania przestrzeni serwerowej,
natomiast HOGA swiadczy ustugi portalu oraz sprzedaz systemu INTRADOK, ustug tych nie da sie
bezposrednio przypisa¢ do zadnego z segmentoéw, gdyz ustugi te sg Swiadczone w ramach wiekszosci
segmentdéw operacyjnych
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24.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 nie stwierdzono istnienia przestanek ktore wskazywatyby, iz ujeta w
aktywach Wartos¢ firmy powstata z potgczenia WASKO S.A. z HOGA.PL S.A. (osrodek 1) utracita
ekonomiczng warto$¢. Przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku test na utrate wartosci firmy
oparto na wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych z dziatalnosci przejetej na
skutek potgczenia. W celu wiarygodnego okreslenia wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych przyjeto piecioletni horyzont czasowy, przy stopie dyskontowej 10,6%. Przeptywy oparto na
danych historycznych, uwzgledniajgc dotychczasowe doswiadczenie rynkowe. Ze wzgledu na obecng
sytuacje gospodarczg zatozono, iz przychody z dziatalnosci przypisanej do osrodka pozostang na
obecnym poziomie, co oznacza zerowg stope wzrostu zastosowang do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza okres objety najbardziej aktualnym budzetem.

Wozrost przyjetej do przeprowadzonych testéw stopy dyskontowej o 1% wplywa na spadek wartosci
odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 212 tys. zt. Zmniejszenie o 1% stopy dyskontowej wptywa na wzrost
odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 224 tys. zt.

Ustalona w opisany powyzej sposéb wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne,
do ktérego zostata alokowana wartos¢ firmy przewyzsza jego warto$¢ ksiegowg wykazang w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

W oparciu o identyczne zatozenia, opisane powyzej, na dzien bilansowy przeprowadzono test na utrate
wartoéci firmy (osrodek 2) powstatej z potgczenia WASKO S.A. z Hostingcenter Sp. z 0.0. Stwierdzono, iz
ujeta w aktywach wartos¢ firmy w kwocie 460 tysiecy ztotych utracita ekonomiczng wartos¢ co zostato
ujete w pozostatych kosztach operacyjnych.

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku WASKO S.A. posiadato udziaty w
nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Udziaty ISA Sp. z o.0. 7 381 4 848

Udziaty PROSAP Sp. z o.0. 0 155
RAZEM 7 381 5003

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 WASKO S.A. dokonato nabycia 49,1% udziatéw w spoice
zaleznej ISA Sp. z 0.0. i na dzien 31 grudnia 2011 roku posiada 100% udziatow w tej spoétce. W
porownywanym okresie WASKO S.A. nie dokonato inwestycji w jednostkach zaleznych. Udziaty nabyto
za cene 2 533 tys. zt, obejmujac przypadajacy na 49,1% udziat w aktywach netto w kwocie 2 625 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2011 roku WASKO S.A. zbyto posiadane udziaty w jednostce zaleznej PROSAP Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Gliwicach. Przychod ze sprzedazy udziatow wynidst 300 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku przeprowadzono test na utrate warto$ci udziatdbw w ISA sp. z
0.0. Test przeprowadzono w oparciu o zdyskontowane przeptywy pieniezne o okresie piecioletnim i
stopie dyskonta 11%. Przeptywy oparto na danych historycznych skorygowanych o biezace istotne
informacje dotyczace ksztattowania sie przychodow i kosztow. Na podstawie przeprowadzonego testu
stwierdzono, iz warto$¢ odzyskiwalna udziatow w spoétce ISA Sp. z 0.0 przewyzsza ich warto$¢ ksiegowa,
wykazang w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Ponizsza tabela prezentuje procentowy udziat WASKO S.A. w kapitale spotek zaleznych i
stowarzyszonych:

Procentowy udziat w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Udziaty w ISA Sp. z o.0. 100 % 50,9%
Udziaty PROSAP Sp. z o.0. 0% 80,0%
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25.

26.

26.1.

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje w spoétkach notowanych na gieldzie 2 300 3 000
Akcje/udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 1007 445
Odpis aktualizujgcy akcje/udziaty w spotkach

. o -381 -381
nienotowanych na gietdzie

RAZEM 2926 3 064

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem zasadnicza zmiana w pozycji Akcje/udziaty nienotowane
na gietdzie dotyczy objecia 54.440 akcji Polonia Bytom S.A. w cenie 10 zt za akcje. W analogicznym
okresie zakonczonym 31 grudnia 2010 roku WASKO S.A. nie dokonato nabycia udziatow lub akgiji.
Wartos¢ godziwa akcji spétek notowanych na gietdzie zostata ustalona w oparciu o publikowane
notowania cen z aktywnego rynku na dzien 31 grudnia 2011 roku, zmiana wartosci z tytutu wyceny (700
tys. zt) zostata ujeta bezposrednio w kapitatach.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (DLUGOTERMINOWE)

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Obligacje komercyjne - 15 000

RAZEM - 15 000
OBLIGACJE

Nienotowane na aktywnym rynku dtugoterminowe obligacje komercyjne klasyfikowane sg przez Spoétke
zgodnie z MSR 39 do kategorii aktywéw finansowych spetniajgcych definicje pozyczki i naleznosci.

W dniu 31 grudnia 2009 WASKO S.A. objeto 30 sztuk trzyletnich obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 500 tys. ztotych kazda. Odsetki (oprocentowanie obligacji 10% w skali rocznej) ptatne sg
kwartalnie. Termin wykupu obligacji uptywa 31 grudnia 2012 roku. Ryzyko kredytowe zwigzane z
zaangazowaniem finansowym zostato opisane w nocie nr 41.
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27,

27.1.

28.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

SWIADCZENIA EMERYTALNE

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgacym na emerytury kwoty odpraw  emerytalnych

w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej
na koniec 2006 roku przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony Rok zakohczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zmiany w wartosci rezerwy na Swiadczenia emerytalne

Na dzien 1 stycznia 60 60
Utworzenie rezerwy - _
Koszty wyptaconych swiadczen _ _
Rozwigzanie rezerwy - _

Na dzien 31 grudnia 60 60

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastepujace:

Zatozenia aktuarialne 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Stopa dyskontowa (%) 4,5 4,5
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 12,0 12,0
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5 3,5

ZAPASY

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Towary (wedtug cen nabycia) 8 953 13 392
Wyroby gotowe 444 -
Odpis aktualizujgcy warto$¢ towarow -1 300 -1 300
Zaliczki na dostawy - 45

RAZEM 8 097 12 137

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie stwierdzita przestanek wskazujgcych na
utrate wartosci zapaséw. Utworzony w 2010 roku odpis dotyczyt zapasow zalegajgcych na magazynie.

Zadna kategoria zapasoéw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakoriczonym 31
grudnia 2011 roku i w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zapasy zostaty wycenione wedtug
ceny sprzedazy netto. Wartos¢ zapaséw w cenie sprzedazy netto od ktérych dokonano odpisu
aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2011 roku to 2 800 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2010 roku:
2 015 tysiecy ziotych).
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29. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, NALEZNOSCI Z
TYTULU PODATKU BIEZACEGO ORAZ POZOSTALE
NALEZNOSCI

Naleznosci 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 58 385 100 561
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 687 5214
Naleznoéci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 19 955 3 669
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 747 -
Wadia 722 555
Inne 383 95
Naleznosci ogétem (netto) 80 881 110 094
Odpis aktualizujgcy naleznosci 6 182 6 431
Naleznosci brutto 87 063 116 525

Warunki transakgcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.
Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spétki.
Na 31 grudnia 2011 roku naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6 182 tysiecy PLN (2010: 6 431
tysiecy PLN) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Na dzien 31 grudnia
2011 roku Spoétka nie posiada naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku ktére bytyby uznane za
Sciggalne i nie zostaty objete odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujgce:

Rok zakohczony Rok zakohczony

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 6 431 4922
Zwiekszenie - 1616
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 249 107
Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 6 182 6 431
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30.

31.

31.1.

Struktura wiekowa naleznosci

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Nalezno$ci nieprzeterminowane 70 825 97 873
Przeterminowane 1-90 dni 9 542 11 963
Przeterminowane 91-180 dni 3 164 314
Przeterminowane 181-360 dni 473 3084
Przete_rm.inowar)e powyz,ej’ 361 dni (objete odpisem 3059 3291
aktualizujgcym ich warto$¢)

Naleznosci ogoétem (brutto) 87 063 116 525
Odpis aktualizujgcy naleznosci 6182 6 431
Naleznosci netto 80 881 110 094

Odpis aktualizujgcy naleznosci zostat ujety w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjnej (nota 13.2).

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Koszty do rozliczenia w czasie

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

185 538

RAZEM

185 538

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Krétkoterminowe aktywa finansowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Pozyczki 14 389 21298
Obligacje 15 000 379
Certyfikaty inwestycyjne 349 259

RAZEM 29 738 21936
POZYCZKI

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci oraz warunkoéw dotyczgcych udzielonych pozyczek:

Pozyczki udzielone Kwota pozyczki Stopa % Vl:,?gﬂifew

Jednostkom powigzanym 2528 7% 1500
Pozostatym jednostkom 12 535 6-12% 12 889
Stan na 31 grudnia 2011 15063 14 389
Jednostkom powigzanym 2198 7% 2 511
Pozostatym jednostkom 17 775 6-12% 18 787
Stan na 31 grudnia 2010 19 973 21 298
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31.2.

32.

Pozyczki krotkoterminowe, o terminie sptaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego, oprocentowane sg od
6% do 12% w ujeciu rocznym. Gtébwna pozycja w pozyczkach ( wartos¢ 12 270 tys. na 31 grudnia 2011)
zabezpieczona jest hipotekg, pozostate pozyczki zabezpieczone sg wekslami. W roku zakonczonym 31
grudnia 2011 roku Spétka dokonata odpiséw aktualizujgcych warto$¢ udzielonych pozyczek na kwote
2 165 tys. zt. przy jednoczesnym rozwigzaniu odpiséw aktualizujgcych na kwote 612 tys. zt. (w roku 2010
odpis na kwote 1 222tys. zt).

Wartos¢ pozyczek prezentowana w bilansie nie odbiega w sposob istotny od warto$ci godziwe;.

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Certyfikaty inwestycyjne 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
SECUS FIZ spotek niepublicznych 349 259
RAZEM 349 259

Certyfikaty inwestycyjne zaklasyfikowane zostaty zgodnie z MSR 39 do kategorii aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2011 Spotka posiadata 861 Certyfikatow inwestycyjnych serii B SECUS
Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spotek Niepublicznych (na dzien 31 grudnia 2010
Grupa posiadata 861 certyfikatow).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wartos¢ godziwa certyfikatow
inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego rynku.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktorych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na Srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosi 18 063 tysiecy ztotych (31 grudnia 2010 roku: 10 501 tysiecy PLN).

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato
sie z nastepujgcych pozycji:

Akcje/udziaty 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srodki pieniezne w banku i kasie 5 863 5589

Lokaty jednodniowe 12 200 4912
RAZEM 18 063 10 501

44




Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach PLN)

33. KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

33.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 1 zt. 170 170
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 1 zt. 400 400
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 1 zt. 1430 1430
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 1 zt. 2 000 2 000
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 zt. 87 187 87 187
RAZEM 91 187 91 187

Kapitat podstawowy w ciggu roku obrotowego 2011 oraz 2010 nie ulegt zmianie.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

Na dzien 1 stycznia 2011 91187 91187
Zmiany w roku 2011 - -
Na dzien 31 grudnia 2011 91 187 91 187
Na dzien 1 stycznia 2010 91 187 91187

Zmiany w roku 2010 - -

Na dzien 31 grudnia 2010 91187 91187

33.1.1 WARTOSC NOMINALNA AKCJI

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1 zioty i zostaty w petni
optacone.

33.1.2 PRAWA AKCJONARIUSZY

Akcje wszystkich serii sg akcjami zwykilymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do prawa
gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

33.1.3 AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE

Gtoéwni akcjonariusze 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Wojciech Wajda — udziat w kapitale 59,5% 59,5%
Wojciech Wajda — udziat w gtosach 59,5% 59,5%
Krystyna Wajda — udziat w kapitale 14,4% 14,4%
Krystyna Wajda — udziat w gtosach 14,4% 14,4%
Stala Holding S.A.— udziat w kapitale 7,0% 7,0%
Stala Holding S.A.— udziat w gtosach 7,0% 7,0%
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33.2.

33.3.

34.

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, na wzrost kapitatow rezerwowych wptyw miat podziat
wyniku finansowego za rok 2010 w kwocie 3 720 tysiecy PLN.

Szczegoly dotyczace zmian w pozycji kapitatéw rezerwowych zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu
ze zmian w kapitatach wtasnych.

NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ OGRANICZENIA W WYPLACIE
DYWIDENDY

Niepodzielony wynik finansowy podlega w catosci podziatowi. Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek
Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu
finansowym Spétki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego
Spéiki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokos$ci jednej trzeciej kapitalu zaktadowego mozna uzyc¢
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym Spofki i nie podlega ona podziatowi na
inne cele. Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku nie istniaty inne
ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
FINANSOWE

Kredyty, pozyczki, pozostate zobowigzania Efelta‘yw na 31 grudnia 31 grudnia

finansowe stopa 2011 2010
procentowa %

Dtugoterminowe:

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego i uméw dzierzawy z 1,06 31.12.2014 2882 3225

opcjg zakupu (nota 22)

RAZEM 2882 3 225

Krétkoterminowe:

Zobqwiqzapig z tytutu Igasingu finansowego 1,06 31.12.2012 2019 1339

i umow dzierzawy z opcjg zakupu (nota 22)

Pozyczki - 54

RAZEM 2019 1393

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie wykorzystuje dostepnych w ramach limitéw w rachunkach
biezacych srodkéw kredytowych w kwocie 28 min ztotych w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki
zawieszajgce zostaty spetnione. Kredyt w rachunku biezacym oprocentowany jest w oparciu WIBOR
jednomiesieczny powiekszony o marze banku. Zabezpieczeniem we wszystkich liniach kredytowych sa:
weksel wiasny in blanco, petnomocnictwo do prowadzonego przez bank rachunku oraz zabezpieczenie
obrotéw na rachunku bankowym.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaly opisane w nocie numer 21 niniejszego
sprawozdania.
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35.

35.1.

35.2.

35.3.

35.4.

35.5.

REZERWY

ZMIANY STANU REZERW

Rezerwy na Rezerwa na

Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogodlem
gwarancyjne emerytalne

Stan na dzien 1 stycznia 2011 roku 4 240 61 1425 5726
Utworzenie rezerw - - 3750 3750
Wykorzystanie 480 - - 480
Rozwigzanie - - 1175 1175
Stan na dzien 31 grudnia 2011 roku 3760 61 4 000 7 821
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 1880 24 4 000 5904
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 1880 37 1917
Stan na dzien 1 stycznia 2010 roku 3570 61 1425 5 056
Utworzenie rezerw 670 - - 670
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku 4 240 61 1425 5726
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 2120 24 1425 3 569
Ditugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 2120 37 - 2157

REZERWA NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Rezerwy z tytutlu napraw gwarancyjnych zostaty oszacowane w oparciu o wskazniki ustalane na
podstawie danych historycznych o poniesionych kosztach. Wskazniki sg wyznaczane jako relacja
poniesionych kosztow napraw gwarancyjnych w okresie do wartosci sprzedazy produktow, towarow
objetych gwarancja.

Dla uméw, dla ktérych serwis gwarancyjny $wiadczy bezposrednio producent, ustuga serwisu
gwarancyjnego jest wykupiona w cenie sprzedazy, lub zgodnie z innymi zawartymi umowami
serwisowymi przyszte naprawy zostang zwrdcone przez producenta — rezerwy nie sg tworzone. Dla
dziatalnosci handlowej, rezerwa jest ustalana jedynie dla tej czesci przychodéw, dla ktérej obstuga
gwarancyjna lezy po stronie WASKO S.A.

REZERWA NA ODPRAWY EMERYTALNE

Spétka tworzy rezerwe na odprawy emerytalne zgodnie z politykg opisana w nocie 10.17

REZERWA NA NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z regulaminem wynagradzania, Spotka nie wyptaca nagrod jubileuszowych. Na tej podstawie,
na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka nie tworzyta rezerw na
nagrody jubileuszowe.

INNE REZERWY

W zwigzku z cigzacym na Spoétce obowigzku umownym, w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku
Spétka utworzyta rezerwy na kwote 3 750 tysiecy ztotych tytutem prawdopodobnych przysziych
zobowigzan (roszczen z tytutu ewentualnych kar) wynikajgcych z realizowanych w 2011 roku kontraktéw.
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36.

W roku 2011 rozwigzano utworzong w 2010 roku rezerwe na kwote 1 175 tys. zt. Rozwigzanie rezerwy
byto rezultatem prowadzonych negocjacji, w wyniku ktérych ustalono, iz roszczenia wzgledem WASKO
S.A. byly bezzasadne. Zgodnie z politykg rachunkowos$ci dotyczgcg zasad tworzenia rezerw (zgodnie z
punktem 10.16) na dzien 31 grudnia 2011 nie wystepowaly przestanki do zawigzania innych rezerw.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wobec jednostek powigzanych 1368 3 502
Wobec jednostek pozostatych 27 302 61 535
RAZEM 28 670 65 037
Inne zobowigzania 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania — gwarancje dobrego wykonania (kaucje) 345 242
Inne zobowigzania niefinansowe 91 94
Zobowigzania wobec pracownikow - 52
Zobowigzania z tytutu Funduszy specjalnych - 13
RAZEM 436 401
Razem zobOW|qz?n|a z tytutu dostaw i ustug oraz 29 106 65 439
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego oraz pozostate zobowigzania budzetowe

Zobowigzania budzetowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Podatek VAT 2598 5815
Ubezpieczenia spotecznie i zdrowotne 920 1215
Podatek dochodowy od os6b prawnych - 657
Podatek dochodowy od osob fizycznych 325 445
Pozostate 48 43
RAZEM 3891 8175

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2019 1339
RAZEM 2019 1339

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Pozyczki - 54
RAZEM - 54
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37.

38.

38.1.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie wykorzystuje srodkow pienieznych dostepnych w ramach
przyznanych w wysokoéci 28 min PLN $rodkéw kredytowych dostepnych w rachunku biezagcym (na dzien
31 grudnia 2010 roku dostepny limit wynosit 17 milionéw PLN) w odniesieniu, do ktérych wszystkie
warunki zawieszajgce zostaty spetnione.

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 39.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-
dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 14-dniowym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a nalezno$ciami z tytutu podatku od towardw i
ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przychoddw przysztych okresow — dotacje 26 398 15 379
Niewykorzystanych urlopow 1108 1567
Niewyptaconych premii 3 553 3200
Innych przychody przysztych okreséw 17 136
RAZEM 31076 20 282

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spétka prezentuje w przychodach przysztych okresdéw otrzymane dotacje
budzetowe oraz dotacje ze $rodkéw unijnych na faczng kwote 26 398 tys. PLN. Dotacje budzetowe
przeznaczone sg na realizacje okreslonych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego prac
badawczo-rozwojowych. Naktady na prace rozwojowe zostaty ujete jako wartosci niematerialne (nota
22).

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 23722 20 350

handlowych

Udzielone poreczenia - -

Inne zobowigzania warunkowe* 4 686 4 663
RAZEM 28 408 25013

* Inne zobowigzania stanowig gwarancje ubezpieczeniowe zabezpieczajgce nalezyte wykonanie umow
handlowych oraz weksle ztozone jako zabezpieczenia oferty w postepowaniu przetargowym.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJNE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych, na dzien 31 grudnia
2010 roku Spotka rowniez nie posiadata takich zobowigzan.
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38.2.

38.3.

39.

SPRAWY SADOWE

Na dzien 31 grudnia 2011 roku przeciwko WASKO S.A. nie toczg sie zadne postepowania sgdowe, ktére
skutkowatyby powstaniem istotnych roszczen.

ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne
czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organéw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszarow niepewnoéci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku,
w ktdérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na
dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg przestanki do utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Ponizsza tabela stanowi wyja$nienie roznic pomiedzy zmianami bilansowymi poszczegdlnych
pozycji, a zmianami wykazanymi w rachunku przeptywdw pienieznych

Pozycja bilansowa Wartosc
ZMIANA STANU NALEZNOSCI

Nalezno$ci ogotem w bilansie na dzien 31.12.2010 110 094
Naleznoéci ogétem w bilansie na dzien 31.12.2011 80 881
Zmiana bilansowa 29 213
Korekta o nalezno$¢ powstatg z cesji pozyczki (bezgotéwkowe rozliczenie) 2 060
Zmiana stanu naleznos$ci wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych 31 273
ZMIANA STANU ZAPASOW

Zapasy w bilansie na dzien 31.12.2010 12137
Zapasy w bilansie na dzien 31.12.2011 8 097
Zmiana bilansowa 4 040
Zmiana stanu zapasow wykazana w rachunku przeptywow pienieznych -4 040
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN

§<13.b102v.v2i%z1%nia ogotem z wyjatkiem kredytow i pozyczek w bilansie na dzien 73615
Zobowigzania ogétem z wyjgtkiem kredytow i pozyczek w bilansie na dzien 32 997
31.12.2011

Zmiana bilansowa -40 618
Korekta 30
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywoéw pienieznych -40 588
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Rozliczenia miedzyokresowe w bilansie na dzien 31.12.2010 19 744
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40.

40.1.

40.2.

40.3.

Rozliczenia miedzyokresowe w bilansie na dzien 31.12.2011 30 890
Zmiana bilansowa 11 146
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku 11 146
przeplywow pienieznych

INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Na dzien 31 grudnia 2011 roku WASKO S.A. posiada 100% udziatdbw w spotce ISA Sp. z o0.0. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczej. Udzialy w Spoice PROSAP Sp. z 0.0. zostaty zbyte w 2011 roku.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
kapitatowo oraz z podmiotami bedgcymi pod wspding kontrolg akcjonariusz WASKO S.A. za biezacy i
poprzedni rok obrotowy:

Zobowigzania
wobec

Sprzedaz na

Zakupy od  Naleznosci od
rzecz

podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych

Podmiot powigzany

Jednostki zalezne:

2011 739 1193 2 324
ISASp.zo.0

2010 1173 2099 215 336
PROSAP Sp. 7 0.0. — za rok 2011 - 1653 . 219
2011 do dnia zbycia udziatéw 2010 12 432 _ _
Jednostki pod wspéing 2011 5127 18 771 685 953
kontrolg akcjonariuszy 2010 2 875 10 389 5 000 3166

* Jednostki pod wspdlng kontrolg gtéwnych akcjonariuszy WASKO S.A., stanowig podmioty powigzane
osobowo, z ktérymi Spotka nie jest powigzana kapitatowo.

W okresie zakohnczonym 31 grudnia 2011 roku jak roéwniez w okresie zakonczonym
31 grudnia 2010 roku Spotka nie zawierata transakcji z udziatem innych czionkéw gtoéwnej kadry
kierowniczej.

Na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010 nalezno&ci przeterminowane  oraz zalegte
zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie wystepowaty.

JEDNOSTKA DOMINUJACA CALEJ GRUPY

Na dzien 31 grudnia 2011 jednostkg dominujgca grupy jest WASKO S.A.

PODMIOT O ZNACZACYM WPLYWIE NA SPOLKE

Zarbwno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku zaden
z podmiotéw gospodarczych bedacych wiascicielem akcji WASKO S.A. nie ma znaczacego wptywu na
Spoike.

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku WASKO S.A. nie posiada udziatow w
jednostkach stowarzyszonych.
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40.4.

40.5.

40.6.

40.7.

40.8.

40.8.1

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIE, W KTORYM SPOLKA JEST WSPOLNIKIEM

Zaroéwno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie jest
wspolnikiem we wspolnym przedsiewzieciu.

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ceny towaréw i materiatdbw bedgcych przedmiotem sprzedazy przez Spoétke do jednostek powigzanych
sg kalkulowane w oparciu o koszt nabycia powiekszony o narzut. Wysokos¢ narzutu jest zro6znicowana
w przypadku poszczegolnych dostaw i materiatdbw. Metoda rozsgdnej marzy, polega na ustaleniu ceny
sprzedazy na poziomie odpowiadajgcym sumie kosztow bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem we
wiasnym zakresie lub nabyciem od podmiotu niezaleznego przedmiotu transakcji i kosztéw posrednich
(z wylgczeniem kosztéw ogolnych zarzadu) oraz odpowiedniego zysku wynikajacego z warunkow
rynkowych i wykonywanych przez strony fransakcji funkcji. Metoda poréwnywalnej ceny
niekontrolowanej zaktada wyznaczenie ceny rynkowej przedmiotu analizowanej transakcji w oparciu o
poréwnanie zewnetrzne, tj. bazujgce na poziomie cen, jaki ustality miedzy sobg niezalezne, dziatajgce
na rynku podmioty dokonujgce transakcji porownywalnej pod wzgledem przedmiotu oraz przyjetych
warunkow, bgdz tez w oparciu o porbwnanie wewnetrzne, tzn. na podstawie cen, jakie jedna ze stron
analizowanej transakcji ustalita w transakcji porownywalnej pod wzgledem przedmiotu i przyjetych
warunkow, zawartej na rynku z podmiotem niezaleznym.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie udzielono jednostkom powigzanym zadnych
pozyczek.

POZYCZKA UDZIELONA CZLONKOWI ZARZADU

Na podstawie umowy z 21 grudnia 2011 roku udzielono pozyczki w kwocie 100 tys. zt jednemu z
Cztonkow Zarzadu (w 2010 roku Spétka nie udzielata pozyczek czionkom Zarzadu). Pozyczka
oprocentowana jest w wysokosci 6% w skali rocznej, natomiast termin zwrotu pozyczki ustalono na 30
czerwca 2012 roku.

INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ZARZADU

Spoétka na mocy umowy najmu uzytkuje budynek zlokalizowany w Gliwicach, ktéry jest wiasnoscig
Prezesa Zarzgdu WASKO S.A. Warunki transakcji odbywajg sie na warunkach réwnorzednych z tymi,
ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZEJ SPOLKI

WYNAGRODZENIE WYPLACONE LUB NALEZNE CZt ONKOM ZARZADU ORAZ CZLONKOM RADY
NADZORCZEJ SPOtKI

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada Nadzorcza 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad*:

_Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 2080 996
i narzuty)

Rada Nadzorcza:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 304 304
i narzuty)

RAZEM 2404 1320

*W roku 2011 zostatlo wyptacone Czlonkom Zarzadu wynagrodzenie premiowe nalezne za rok
zakonczony 31 grudnia 2010.
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40.8.2

40.8.3

41.

42.

WYNAGRODZENIE WYPLACONE LUB NALEZNE POZOSTALYM CZtONKOM GtOWNEJ KADRY
KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 15 830 9904
i narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych - -

RAZEM 15 830 9 904

UDZIALY WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ (W TYM CZEONKOW ZARZADU | RADY
NADZORCZEJ) W PROGRAMIE AKCJI PRACOWNICZYCH

W Spétce nie obowigzujg programy akcji pracowniczych dla wyzszej kadry kierowniczej.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO
REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wypfacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia
2010 roku w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 60* 67*

finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce 40* 45*
RAZEM 100 112

* odnosi sie do Ernst & Young Audit Sp. zo. o

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM -
RYZYKO

Do gtéwnych instrumentoéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezy dostepny kredyt w rachunku
biezgcym (nota 32), umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu (nota 21), srodki pieniezne
i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie Srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznoci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. W roku 2011 oraz 2010 Spétka nie zawierata transakcji z udziatem
instrumentéw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety niniejszym sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe, ryzyko zmian cen towaréw oraz ryzyko
kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrécie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych. Wielkos¢ tego ryzyka w okresie zostata
przedstawiona w nocie 41.1.
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42.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentoéw finansowych posiadanych przez Spotke i narazonych na ryzyko stopy procentowej
nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego (z wyjatkiem umowy leasingu nieruchomosci,
ktorej optaty nie sg zalezne od stopy procentowej) oraz dostepny w rachunku biezgcym kredyt bankowy.
Umowy pozyczek sg umowami o statym oprocentowaniu. Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne
stopy procentowe.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dlugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczgcych leasingu finansowego $rodkéw transportu,
ktérych wartos¢ na dzien 31 grudnia 2011 wynosita 1 578 tysiecy PLN. W zwigzku z niskim poziomem
kosztow finansowych zwigzanych z zawartymi umowami leasingu finansowego, Spotka szacuje, iz
zmiany stép procentowych nie wplynetyby istotnie wynik finansowy Spétki.

Sposrod instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu kredyt w rachunku biezagcym jest najwrazliwszym
instrumentem na zmiane stopy procentowej. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spotka
poniosta 89 tysiecy (w roku 2010 byta to kwota 223 tysiecy ztotych) kosztow z tytutu odsetek od kredytu
w rachunku biezagcym, w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty
finansowania kredytem wzrostyby o 18 tysiecy ztotych (w roku 2010 wzrostaby o 53 tysigce ztotych).

Wartos¢ instrumentow finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej zaprezentowana zostata w
nocie 42.2.

42.2. RYZYKO WALUTOWE

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtéwnie w walutach EUR oraz
USD. Ryzyko takie powstaje gtownie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupéw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Najistotniejsza pozycjg narazong na ryzyko walutowe jest
dlugoterminowe zobowigzanie z tytutu umowy leasingu finansowego nieruchomosci. WartoS¢ optaty
leasingowej jest okreSlona jako stata kwota w walucie EUR. W pozostatych przypadkach znikomy
procent zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy oraz zakupu wyrazonych jest w walutach innych
niz waluta sprawozdawcza.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw.

Wzrost/ .
Wrazliwo$¢ wyniku finansowego spadek kursu f%’aﬂ ,‘;/:‘/Jxa ‘thl;
waluty y
31 grudnia 2011 — EUR +10% (310)
-10% 310
+10% (715)

31 grudnia 2010 — EUR
- 10% 715

42.3. RYZYKO CEN TOWAROW

Branza IT, w ktdrej Spotka prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie dos¢ szybkim spadkiem cen towarow
ze wzgledu na szybki postep technologiczny. Spétka dokonuje zakupow sprzetu w momencie gdy zna
wszystkie warunki kontraktu.

42.4. RYZYKO KREDYTOWE

Spoétka zawiera transakcje gtownie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.
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42.5.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zapfaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku Spoétka zaangazowata w rozwéj nowych produktéw oraz w finansowanie
jednego z klientébw dziatajgcych w sektorze telekomunikacyjnym, tgczng kwote okoto 16,1miliona
ztotych, w tym gtébwnie dlugoterminowe aktywa finansowe oraz naleznosci handlowe (na dzieh 31
grudnia 2010 roku zaangazowanie to wynosito 18,2 min ztotych). Powodzenie inwestycji jest uzaleznione
od wielu czynnikow, zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych, na ktorych realizacje Zarzad jednostki
dominujgcej ma ograniczony wptyw. W ocenie Zarzadu Spétki na dzien przygotowania niniejszego
sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki wskazujgace na niepowodzenie podjetych dziatan i
konieczno$¢ utworzenia odpisow wartosci tych aktywdédw na dzien bilansowy. Potwierdza to
systematyczny spadek zaangazowania oraz przychody z realizowanych Kkontraktéw. Ponadto
zaangazowanie zostato cze$ciowo zabezpieczenie poprzez hipoteke na aktywach trwatych.

Dodatkowo, jak szerzej opisano w nocie 31 Spotka posiada istotne zaangazowanie z tytutu udzielonych
pozyczek o réznym stopniu zabezpieczenia w kwocie 15 063 tysiecy ztotych. Sytuacja finansowa
podmiotéw, w ktérych Spodtka posiada zaangazowanie jest na biezgco monitorowana, a zaangazowanie
Spoiki jest czeSciowo zabezpieczone. Zdaniem Zarzadu, na dzien bilansowy, wspomniane aktywa nie
charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjne;.

Celem Spdiki jest utrzymanie rbwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy
leasingu finansowego. W chwili obecnej Spétka nie jest narazana na ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci.
Spétka nie ma problemdw zwigzanych ze $ciggalnoscig swoich naleznosci. Spétka sporadycznie
korzysta z obcych zrédet finansowania. Krétkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate
krétkoterminowe zobowigzania sg zapadalne do 3 miesiecy.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2011 wg daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Terminy zapadalnosci INE] Ponizej3 Od 3 do 12 Od 1roku Powyzej

zobowigzan finansowych zgdanie miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat Bz

Zobowigzania z tytutu ) 505 1514 2882 - 4901
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw 767 28 339 B B - 29106
i ustug

RAZEM 767 28 844 1514 2882 - 34007

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wg daty
zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnos$ci.

Terminy zapadalnosci INE] Ponizej3 0Od 3 do 12 Od 1roku Powyzej Razem
zobowigzan finansowych zgdanie miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat
Zobowigzania z tytutu ) 450 1351 3653 . 5454
leasingu finansowego

Pozyczki otrzymane 54 - - - - 54
Zobowigzania z tytutu dostaw 11 061 53 976 B B - 65037
i ustug

RAZEM 11 115 54 426 1351 3653 - 70545
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43. INSTRUMENTY FINANSOWE

43.1. WARTOSCI GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentow finansowych Spétki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa  Wartos¢ godziwa
Zgodnie z MSR 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

Instrumenty finansowe

39 2011 2010 2011 2010
Aktywa finansowe:
Diugot_ermin(_)we aktywa finansowe DDS 2925 3 064 2925 3064
(akcje/udziaty)
Diugoterminowe aktywa finansowe PIN B ) 15 000 15 000
(obligacje)
Naleznosci z tytutu dostaw PN 80133 109887 80133 100887
i ustug oraz pozostate
Krétkoterminowe aktywa finansowe PIN 15 000 15 000 . .
(obligacje)
Krotko.termllnowe aktywa finansowe PIN 14 389 21 677 14 389 21 677
(pozyczki)
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
(akcje/udzialy, certyfikaty) WwWWGpWF 349 259 349 259
Srodki pienigzne .
i ekwiwalenty PiN 18 063 10 501 18 063 10 501
Zobowigzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 28 607 65 037 28 607 65 037
Pozyczki otrzymane PZFwgZK - 54 - 54
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 4 901 4 594 4 901 4594
Uzyte skroty:
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw, naleznoéci, krétkoterminowych aktywow finansowych, krotkoterminowych, pozyczek oraz
pozostatych zobowigzan zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres

zapadalnosci tych instrumentow finansowych.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa dtugoterminowych aktywow

finansowych, pozyczek oraz innych zobowigzan o zmiennym oraz o statym oprocentowaniu jest zblizona
do ich wartoéci bilansowe;.

Ponizsza tabela prezentuje przychody i koszty w podziale na kategorie instrumentéw finansowych:
Przychody Koszty

Kategoria zgodnie z MSR 39 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
DDS - *100 *700 -
PiN 2 941 3012 2 348 1222
WwWWGpWF 90 - - 70
PZFwgzZK - - 250 394

*zyski/straty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
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43.2.

Specyfikacja kosztow i przychodéw w podziale na koszty/przychody z tyt. ustug, odsetek, wyceny,
odpiséw aktualizujgcych, sprzedazy i innych zostaty zaprezentowane w notach 14.1 — 14 4.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spétka narazona jest na niewielkie ryzyko stopy procentowej, poniewaz posiada mato instrumentow
finansowych narazonych na tego typu ryzyko. Prezentowane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania
z tytulu leasingu finansowego, to w gtdbwnej mierze umowa leasingu nieruchomosci. Konstrukcja tej
umowy oparta jest na statej optacie i nie jest uzalezniona od stopy procentowej, a w zwigzku z tym nie
naraza Spotki na ryzyko zwigzane ze zmiang oprocentowania.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie korzystata z kredytow bankowych. tgczna wysokosc
dostepnych linii kredytowych wynosi 28 min zt, przy czym na dzien 31 grudnia 2011 Spétka nie
wykorzystywata srodkéw pienieznych dostepnych w ramach limitu. Zarébwno na dzien 31 grudnia 2011
roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2010 Spétka nie finansowata dziatalnosci z oprocentowanych
pozyczek, jak rowniez nie emitowata oprocentowanych papieréw dtuznych.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2011 roku <1rok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat >5/at Razem

Oprocentowanie stafe

Obligacje komercyjne 15 000 - - - - - 15000
Pozyczki 14 389 - - - - - 14 389
Oprocentowanie zmienne

Srodki pieniezne 18 063 - - - - - 18063
Zobowigzania z tytutu

leasingu* 462 464 451 201 - - 1578

*Pozostate zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg leasingu nieruchomosci, w ktorej warto$¢
zobowigzania ustalona jest w statej kwocie i nie jest zalezna od oprocentowania.

31 grudnia 2010 roku <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat

Oprocentowanie state

Obligacje komercyjne 379 15 000 - - - - 15379
Pozyczki 21298 - - - - - 21298
Oprocentowanie zmienne

Srodki pieniezne 10 501 - - - - - 10501
Pozyczki otrzymane 54 - - - - - 54
é‘;k;‘i’r‘]’gjfa”ia 2 tytutu 108 95 95 86 . - 384

*Pozostate zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg leasingu nieruchomosci, w kioérej wartos¢
zobowigzania ustalona jest w statej kwocie i nie jest zalezna od oprocentowania.

Odsetki od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu, dotyczg pozyczek udzielonych oraz
obligacji komercyjnych, sg state przez caty okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych
instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
ponizej jednego roku.
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43.3.1

43.3.2

44

ZABEZPIECZENIE

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczeh.

ZABEZPIECZENIA PRZEPt YWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2010, Spdtka nie posiadata zadnych
kontraktéw zabezpieczajgcych przeptywy srodkoéw pienieznych.

ZABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2010, Spdtka nie posiadata zadnych
kontraktéw zabezpieczajgcych warto$¢ godziwa.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, kidre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroéci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania (obejmujgce
pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytulu podatku biezacego oraz pozostate
zobowigzania budzetowe), pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

Wskaznik dzwigni zadtuzenia 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
ZobOV\/'iaLzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 37 898 78 208
zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 54
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 063 10 501
Zadtuzenie netto 19 835 67 761

Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 172 307 160 006

Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto - -

Kapitat razem 172 307 160 006
Kapitat i zadluzenie netto 192 142 227 767
Wskaznik dzwigni 0,10 0,30
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45. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Przecietne zatrudnienie w Spoice w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010
roku ksztattowato sie nastepujgco:

Przecietne zatrudnienie 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zarzad 5 6
Administracja 53 42
Dziat sprzedazy 67 77
Pion produkcji 311 314
Pion ustug 198 193
RAZEM 634 632
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46. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Decyzjg Ministra Skarbu Panstwa z dnia 1 lutego 2012 roku Spotka otrzymata wytaczno$¢ negocjacyjng
w procesie prywatyzacji COIG S.A. z siedzibg w Katowicach, polegajacej na sprzedazy przez
Ministerstwo Skarbu Panstwa 459.000 akcji COIG S.A., o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda i
stanowigcych 85 proc. jej kapitatu zaktadowego. Planowane objecie kontroli nad Spotkg COIG S.A. ma

nastgpic¢ na przetomie drugiego i trzeciego kwartatu 2012 roku.

Gliwice, dnia 25 kwietnia 2012 roku

Pawet Kuch

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Kosobucki

Cztonek Zarzadu

Katarzyna Gromadzka

Dyrektor Departamentu Finanséw

Wojciech Wajda

Prezes Zarzadu

Andrzej Rymuza

Wiceprezes Zarzadu

Aleksander Nawrat

Cztonek Zarzagdu

tukasz Mietta

Gtéwny ksiegowy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej WASKO S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku WASKO S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskéw i strat,
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, rachunek przeplywow pienieznych, sprawozdanie ze
zmian w kapitatach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,.zalaczone
sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spolki
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Spétki spemmialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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4. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia
2011 roku;

* sporzgdzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdaii finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spolki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci®) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6Zn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych™).

w imieniu;
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nrewid. 130

Kluczowy biegly rewident

erzy Buzek
Biegly rewident
nr 10870

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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WASKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach zlotych)

I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

WASKO S.A. (,,8potka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada
1999 roku. Siedziba Spélki miesei sig w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6.

W dniu 12 lipca 2001 roku Spélka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000026949,

Spotka posiada numer NIP: 954-23-11-706 nadany w dniu 9 wrzesnia 2000 roku oraz symbol
REGON: 276703584 nadany w dniu 21 grudnia 1999 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej WASKO S.A. Informacje o transakcjach

z jednostkami powiazanymi zostaly zamieszczone w nocie 39 zasad (polityki) rachunkowosci

oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania

finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialainosci Spotki jest:

» projektowanie, wdrazanie i integracja systemow informatycznych,

» projektowanie oraz  budowa  systeméw  informatycznych dla  operatoréw
telekomunikacyjnych,

» przeprowadzanie audytow informatycznych i telekomunikacyjnych,

» projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

o dostarczanie sprzgtu i infrastruktury informatycznej,

» uslugi utrzymania i serwis sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatyczne;j.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 91.187 tysiecy ziotych.
Kapital wlasny Spo6iki na ten dzief wynosit 172.307 tysigcy zlotych.

Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomodci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi, na dzien 31 grudnia
2011 roku struktura wiasnoéci kapitatu podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosé Udzial
. Ilosé Tlosé . ]
(dane w tysiacach) . nominalna w kapitale
akeji gloséw .

akeji podstawowym
Pan Wojciech Wajda 54.290 54.290 54.290 59,5%
Pani Krystyna Wajda 13.125 13.125 13.125 14,4%
Stala Holding S.A. 6.380 6.380 6.380 7.0%
Pozostali akcjonariusze 17.392 17.392 17.392 19,1%
Razem 91.187 01.187 91.187 100,0%

Zgodnie z raportami biezacymi przekazywanymi do publicznej wiadomosci zgodnie
z wymogami prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi w roku obrotowym oraz
po dacie bilansowej do daty opinii miata miejsce zmiana w strukturze wtasnoéciowej kapitatu
podstawowego Spétki w odniesieniu do kluczowych akcjonariuszy Spétki. W dniu 28grudnia
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysigcach zlotych)

2011 roku nastapita zmiana wladciciela pakietu 6.380 tysiecy akeji WASKO S.A. z Burotech
Investments S.arl z siedzibg w Luksemburgu na Stala Holding S.A. z siedziba
w Luksemburgu.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spotki nie zmienit sie.

W skdad Zarzadu Spotki na dzien 27 kwietnia 2012 roku wehodzili:

Pan Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu

Pan Pawel Kuch - Wiceprezes Zarzadu
Pan Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu
Pan Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu
Pan Aleksander Nawrat - Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii miala migjsce jedna
zmiana w sktadzie Zarzadu Spétki. Z dniem 4 kwietnia 2011 roku Czlonek Zarzadu Pan Piotr
Zerhau zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spotki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysigeach zlotych)

2.

Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podigto decyzje
0 sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spéiki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 maja 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spéiki.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6Zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2011 roku z Zarzadem Spétki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdanju finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly =zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii
o sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé. Nasze procedury nie obejmowaty
uzupetniajgcych informacji, ktére nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako calosé.

Na podstawic naszego badania, z datg 27 kwietnia 2012 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tredet:

»Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej WASKO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku WASKO S.A. (,Spotka”) z siedziba w Gliwicach,
ul. Berbeckiego 6, obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, rachunek przepltywow
pienigznych, sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajgce (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego

sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad
Spoiki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spétki spemialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. nr 152

Elf ErnsT & YOUNG 4/11

/



WASKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysiacach zlotych)

z 2009 roku poz. 1223, z p6ézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byto
zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego oraz wyraZenie, na podstawie badania,
opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spéiki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowoscei i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad, jak i og6lnej prezentacji za{qczonego\sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia 1zetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnodci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dzien
31 grudnia 2011 roku;

+ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na formg i treéé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki.

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od
dnia I stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad spotzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne, Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieroéw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paiistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z péin.
zm. - ,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigeach zlotych)

Badanie sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 27 lutego
2012 roku do dnia 27 kwietnia 2012 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia 27 Iutego
2012 roku do dnia 2 marca 2012 roku.

2.2 Oéwiadezenia otrzymane i dostepnoéé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za rzetelnodé i jasnoéé sprawozdania finansowego

jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi

rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy

rowniez pisemne o§wiadczenie z dnia 27 kwietnia 2012 roku Zarzadu Spolki o

» kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowiazafl warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po
dacie bilansu do dnia ztozenia o§wiadczenia.

W oswiadezeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spélki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mieé¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spéiki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o0.0., numer ewid. 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinig bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spélki
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 15 czerweca 2011 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwatle,
ze zysk netto za rok 2010 w wysokoSci 7.367 tysiccy zlotych zostanie podzielony
w nastgpujacy sposob:

» kwotg 3.647 tysigcy zlotych na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
» kwotg 3.720 tysigcy zlotych na powigkszenie kapitalu zapasowego spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku
wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly
zlozone w dniu 28 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dziefi 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wiasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w dniu 9 listopada 2011 roku zostaly
ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2129,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostat prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.
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WASKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki
w latach 2009 — 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia

31 grudnia 2011 roku.

2011
suma bilansowa 249.102
kapital wiasny 172.307
wynik finansowy netto 16.516
rentownos¢ majatku (%) 6,6%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentownosé kapitalu wiasnego (%) 10,3%
wynik finansowy netto x 100
kapital wiasny na poczatek okresu
rentownosé netto sprzedazy (%) 6,5%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw
plynno$é — wskaznik pltynnosci I 1,90
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krdtkoterminowe
piynnosé — wskaznik plynnosei I11 0,25
$rodki pienigzne
zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 114 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materialow

2010

264.276
160.006
7.368

2.8%

4.8%

2,6%

1,57

0,11

141 dni

2009

241.201
152,557
1.237

0,5%

0,8%

0,5%

1,60

0,08

140 dni
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2011 2010 2009

okres splaty zobowiazan 50 dni 08 dni 96 dni

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
wartos¢ sprzedanych towaréw { materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapaséw 14 dni 18 dni 13 dni

zapasy x 365 dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 71,1% 62,6% 65,8%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 30,8% 39,5% 36,8%

{suma pasywdw— kapital wlasny) x 100

suma aktywéw
wskaznik inflacji:
Srednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

» Wskaznik rentownosci majatku wyniést w 2011 roku 6,6% i byt wyzszy w poréwnaniu
do roku 2010, gdy wyniost 2,8%. W 2009 roku wskaznik ten wynidst 0,5%.

» Wskaznik rentownosci kapitaly wlasnego wynidst w 2011 roku 10,3% i byt wyzszy
w poréwnaniu do roku 2010, gdy wyniost 4,8%. W 2009 roku wskaznik ten wyniést 0,8%.

» Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniést w 2011 roku 6,5% i byt wyzszy
w pordwnaniu do roku 2010, gdy wyniost 2,6%. W 2009 roku wskaznik ten wyniést 0,5%.

» Wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniést 1,90 i byt wyzszy
w pordéwnaniu do poziomu 1,57 na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w poréwnaniu
do poziomu 1,60 na dziefi 31 grudnia 2009 roku.

s Wskaznik plynnosci III na dzief 31 grudnia 2011 roku wyniést 0,25 i byl wyzszy
w poréwnaniu do poziomu 0,11 na dzien 31 grudnia 2010 roku. Na dzien 31 grudnia
2009 roku wskaznik ten wyniost 0,08.
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» WskaZnik szybkosci obrotu naleznosci zmniejszyt sie w 2011 roku do poziomu 114 dni
"~ wporéwnaniu do poziomu 141 dni w 2010 roku. W 2009 roku wskaznik ten wyniést
140 doid.

» Okres splaty zobowigzan spadt w 2011 roku do poziomu 50 dni w poréwnaniu
do poziomu 98 dni w 2010 roku. W 2009 roku wskaznik ten wyniost 96 dni.

» Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw zmniejszyl si¢ w 2011 roku do poziomu 14 dni
w pordwnaniu do poziomu 18 dni w 2010 roku. W 2009 roku wskaZnik ten wyniost 13 dni.

o Trwalos¢ struktury finansowania w 2011 roku wyniosta 71,1% i byla wyzsza
w poréwnaniu do poziomu 62,6% w 2010 roku. W 2009 roku trwato$é struktury
finansowania wyniosta 65,8%.

« Obciazenie majatku  zobowigzaniami wyniosto 30,8% w 2011 roku i spadlo
w stosunku do 39,5% w 2010 roku. W 2009 roku obcigzenie majatku zobowigzaniami
wyniosto 36,8%.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podezas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spoika nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnodci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosei.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy
niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoike.
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WASKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakorfczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysiacach zlotych)

1. CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowosé¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Microsoft
Dynamics AX w siedzibie Spélki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (Dz.U. nr 152 z 2009 roku
poz. 1223, z péZn. zm. — ,,ustawa o rachunkowo$ci”), w tym réwniez zakladowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowodci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktére nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

» rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisOw w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

» powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

« spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdaf finansowych.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujgce wynik
dzialalno$ci Spétki

Struktura aktywéw i zobowiazan bilansu Spélki, kapitaldow wiasnych Spotki jak réwniez
pozycji ksztaltujacych wynik dziatalno$ci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazaf zostala przeprowadzona zgodnie 2z ustawa
o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku sporzadzona =zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone
przez UE.
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WASKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiacach zlotych)

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem

cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spoélki majace wplyw na

sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
Biegly rewident
nr 10870

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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