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1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z najbardziej znaczacych producentéw napojéw bezalkoholowych w Europie Srodkowej.
Grupa dziata w Republice Czeskiej, na Stowacji, w Polsce oraz w Ros;ji.

CZ 1 KRNOV
2 OSTRAVA
3 MNICHOVO HRADISTE
5K 4 RAJECKA LESNA
PL 5 KUTNO
6 WARSZAWA
7 BIELSK PODLASKI
B GRODZISK WIELKOPOLSKI
AU 3. MOSKWA

NASZA MISJA | NASZ CEL

Naszg misjg jest tworzenie z pasjg i entuzjazmem atrakcyjnych marek napojow, dajacych konsumentom wyjatkowe wartosci
funkcjonalne i emocjonalne, stajac sie tym samym wazng czescig ich zycia.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

NAGRODY OTRZYMANE W 2012 ROKU

Janis Samaras, Prezes Zarzadu KOFOLA S.A. zostat wybrany
Przedsi gbiorc g Roku 2011 Republiki Czeskiej w konkursie
organizowanym od 2000 roku przez Ernst&Young.

Czech TOP 100 - Kofola a.s. piata najbardziej podziwiang
firma w Republice Czeskiej w 2011 roku.

Linia syropdw Paola zostata wybrana przez konsumentéw
Produktem Roku 2012 i otrzymata tytut Wybor Konsumentow.
Produkt Roku. Innowacja 2012.

DYREKTOR
MARKETINGU
ROKU 2011

Marek Kmiecik, dyrektor marketingu Hoop Polska Sp. z 0.0.
zwyciezyt w konkursie Dyrektor Marketingu Roku 2011

Firma Hoop Polska Sp. z 0. o, zostatla odznaczona tytutem
Odpowiedzialnego Pracodawcy 2012 , zajmujac prestizowe
miejsce w gronie Lideréw HR.

JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW...
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

SPOLKI GRUPY KOFOLA S.A.
Spotki holdingowe:
Kofola S.A. — Kutno (PL)
Kofola CeskoSlovensko a.s. — Ostrava (CZ)
Spotki produkeyjno-handlowe:
Kofola a.s. — Krnov, Mnichovo Hradisté (CZ)
Kofola a.s. — Rajeckéa Lesné, Senec (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. —Warszawa, Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski (PL)
00O Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Kofola Sp. z 0.0. — Kutno (PL)
Pinelli spol. sr.o. —Krnov (CZ)
Spéitki dystrybucyjne:
PCD Hoop Sp. z 0. 0. —Koszalin (PL)
STEEL INVEST Sp. z 0. 0. —Warszawa (PL)
OOO Trading House Megapack — Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Spéiki transportowe:
Santa-Trans s. r. 0. — Krnov (CZ)
Santa-Trans.SK s. r. 0. — Rajec (SK)

Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z 0. 0. — Bielsk Podlaski (PL)
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

NASZE MARKI W 2012 ROKU

z;sw&'-
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SKEAD GRUPY ORAZ ZMI ANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM
W skiad Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

2 S Udziat w
: : S : o Metoda posredni Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalno $ci konsolidagji kapitale p;z:v:s/h
zaktadowym % 9 -
1. KOFOLAS.A. Polska, Kutno holding petna
2. Kofola CeskoSlovensko a.s. Repuglskt?as;eska, holding petna 100,00% 100,00%
3. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno produkcja napojéw bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofolaas. Republika Czeska,  produkcja i dystrybucja napojow peina 100,00%  100,00%
Krnov bezalkoholowych
Stowacja, Rajeckd  produkcja i dystrybucja napojow
5. Kofola a.s. L eend bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
6. Kofola Sp. z 0.0. Polska, Kutno wynajem aktywéw produkcyjnych petna 100,00%  100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Republlil:ram(\:,zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. Stowacja, Rajec towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
9. 00O Megapack Rosja, Widnoje  Produkcja napojéw bezalkoholowych pelna 50,00%  50,00%
i niskoalkoholowych
i sprzedaz i dystrybucja napojow
10. 32%1‘;3'”9 House Rosja, Widnoje  bezalkoholowych i peina 50,00%  50,00%
9ap niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa napojéw
Pomorskie Centrum ) bezalkoholowych i
14, Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. Ralska,|Koszalin niskoalkoholowych dziatalno$é penal 100.00%R8100,0039
wygaszona w 2011 roku
Transport Spedycja Handel Polska, Bielsk towarowy transport drogowy, metoda praw
12, Sulich Sp. z 0.0. Podlaski spedycja witasnosci SR BT
13. PINELLI spol. s r.o. Repuglsli?as;eska, licencjonowanie znakéw towarowych petna 100,00%  100,00%
14. Kofola Zrt. Wegry, Budapest w likwidacji petna 100,00%  100,00%
15. STEEL INVEST Sp. z 0.0. Polska, Warszawa  nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
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Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) siedziba Spétki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5.
Spétka powstata w wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 roku potaczenia HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z o.0.
Z dniem rejestracji potaczenia nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na KOFOLA - HOOP S.A., a od 24 grudnia 2008 roku na
KOFOLA S.A. Obecnie Spotka pehni gtdwnie funkcje zarzadzajaco — wiascicielskie wobec wszystkich spoétek nalezacych do
Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0 . do 31 stycznia 2012 roku z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94,
obecnie siedziba znajduje sie w Kutnie 99-300, ul. Wschodnia 5, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw. Podstawowg
dziatalnoscig Spoiki jest produkcija i sprzedaz napojéw niealkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CeskoSlovensko a.s. (do 30 marca 2012 roku jako Kofola Holding a. s.) jest spotka sprawujaca
zarzadzanie Grupa Kapitalowa i jednoczesnie jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Kofola CeskoSlovensko a.s.,
z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada
akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowe]j Kofola CeskoSlovensko a.s. wchodza;

. Kofola CeskoSlovensko a.s. — jednostka dominujaca - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujaca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spéika z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowsg dziatalnoscia jest produkcja i dystrybucja
napojow na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spoétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja napojéw na
terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spoétka z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowsg dziatalnoscig jest wynajem linii produkcyjnej w Kutnie
spotce Hoop Polska Sp. z 0.0., ktéra prowadzi na niej produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowa dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktorej 100 % udziatldw posiada Kofola a.s. (CZ).
Do konca czerwca 2011 przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja i sprzedaz napojéw. W lipcu i sierpniu 2011 roku
dziatalnos$¢ zostata przeniesiona do Kofoli a.s. (Czechy) a produkcja do zaktadu w Krnovie. Obecnie spoétka Pinelli spol.
s r.0. jest wtascicielem marek Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej Green Tea. Z uwagi na fakt, ze objecie kontroli nad
spotka nastgpito w dniu 22 kwietnia 2011 roku wyniki spoétki Pinelli spol. s r.0. nie zostaty uwzglednione w danych
poréwnywalnych.

. Kofola Zrt. (HU) — spétka z siedzibg na Wegrzech od 2010 roku nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Obecnie w trakcie
likwidaciji.

Jednostka zalezna — Grupa Kapitalowa Megapack , z jednostkg dominujagcg OOO Megapack z siedzibg w Promozno, Widnoje,
Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowiacy 50% kapitatu
zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe rozlewanie napojow dla firm
trzecich, produkcja napojéw wiasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada
zdolnos¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng Grupy Megapack i dlatego konsoliduje jej wyniki finansowe metoda
petna. Zgodnie z obowigzujacym Statutem Dyrektor Generalny Spotki Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie
Wspdlnikéw, przy czym w tej sprawie decydujacy gtos posiada KOFOLA S.A. Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ
wykonawczy i reprezentuje Spotke jednoosobowo.

Jednostka zalezna — Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o.o. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BowiD 9e,
w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100 % udziatow dajacych 100% gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o.0. jest hurtowa sprzedaz napojow. Poczawszy od kwietnia 2011 roku spétka
sukcesywnie dokonuje sprzedazy swojego majatku znacznie ograniczajgc dziatalno$¢ operacyjng z zamiarem przysziej
likwidacji. Dla potrzeb niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ aktywow netto bedacych
w posiadaniu Spoétki zostata zweryfikowana pod katem ewentualnej utraty ich wartosci.

Jednostka wspétzalezna — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0.  z siedzibg w Bielsku Podlaskim, w ktorej
KOFOLA S.A. posiada 50% udziatéw dajacych 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest
samochodowy transport drogowy oraz spedycja. Spétka ta jest konsolidowana metoda praw wtasnosci.

STEEL INVEST Sp. z 0.0. — z siedzibg w Warszawie, w ktérejf KOFOLA S.A. w dniu 28 marca 2012 roku objeta 100% kapitatu
zaktadowego wynoszacego 50 tys. zt. Spotka nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci.
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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

KLIMO s.r.o. — spdtka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spdtka do konca 2007 roku zajmowata sie dystrybucjg napojow na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Proces likwidacji spétki zakonczyt sie w styczniu
2011 roku. W zwigzku z powyzszym dane spotki zostaty uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.

1.2 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A. od dnia 1 stycznia 2012
roku do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania

EMISJA OBLIGACJI SERII A ®* W KOFOLA S.A.

Na podstawie Uchwaty Nr 13/X1/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligaciji serii A* KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligacji serii A°.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji:

* obligacje sa obligacjami na okaziciela,

* obligacje nie sg zabezpieczone,

* warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 z} kazda,

* cena emisyjna obligacji jest rowna ich warto$ci nominalnej,

«  termin wykupu obligacii serii A przypada na 34 miesiace liczac od dnia uchwaly o przydziale i rozliczenia obligacii,
* oprocentowanie obligacji ustala sie w oparciu o sume wskaznika WIBOR 6M i marzy osobno dla kazdej serii,

» oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co szes¢ miesiecy przy czym pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie
w dniu emisji i kohczy po uptywie czterech miesiecy od dnia emisji,

* propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do nie wiecej niz 99 adresatow w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy
o Obligacjach,

» obligacje nie posiadajg formy dokumentu,
* obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych,

» obligacje mogly byé przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie lub BondSpot S.A. —
patrz punkt 1.2 o wprowadzeniu obligacji na rynek Catalyst i BondSpot S.A., co miato miejsce w dniu 30 marca 2012 roku,

* po dwdch okresach odsetkowych Emitentowi przystuguje opcja call obligacji przy zatozeniu, ze jednorazowy odkup wyniesie
co najmniej 15% emisji wszystkich serii w ramach Programu Emisji Obligaciji.
POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ KOFOLA S.A. SPO £CE ZALE ZNEJ

W dniu 22 lutego 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spotce zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 11 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2014 roku. Celem udzielenia pozyczki byta poprawa wskaznikéw
finansowych wymaganych dla Hoop Polska Sp. z 0.0. w umowie kredytowej z Konsorcjum Bankow.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spéice zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 21 000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2014 roku.
POWOLANIE DO ZYCIA FUNDACJI ,PAPRO C”

W dniu 22 lutego 2012 roku zarzad spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. podjat uchwate o powotaniu do zycia fundaciji
.Papro¢” dla realizacji celéw zwigzanych z ochrong przyrody i $rodowiska naturalnego. Oprécz edukacji fundacja zamierza
pozyskiwaé przedsiebiorcéw i ludzi wspierajacych dziatania proekologiczne w walke o ochrone dziedzictwa naturalnego.

OBLIGACJE KOFOLA S.A. DOPUSZ CZONE DO OBROTU NA CATALYST ORAZ BONDSPOT S.A.

Z dniem 30 marca 2012 roku wyemitowane przez KOFOLA S.A. obligacje serii A', A% oraz A® zostaly wprowadzone do
prowadzonego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst oraz na rynek
hurtowy BondSpot S.A.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

PODWYZSZENIE KAPITALU W SPOLCE ZALEZNEJ - UMOWA W SPRAWIE PRZEKAZU | POROZUMIENIE
W PRZEDMIOCIE SPLATY ZOBOWIAZANIA

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Pomorskiego Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 1 z dnia 28 lutego
2012 roku podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 1 000 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udziatbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazda, ktére objete zostaty przez KOFOLA S.A. po wartosci emisyjnej 5500 zt za kazdy udziat, to jest
o0 tacznej wartosci emisyjnej 11 000 tys. zt.

W dniu 5 marca 2012 roku zawarto porozumienie dotyczace tréjstronnego rozliczenia zobowigzan, na mocy ktérego PCD Hoop
Sp. z 0.0. rozliczyto swoje zobowigzanie wzgledem Hoop Polska Sp. z 0.0. w kwocie 11 000 tys. zt nakazujac Kofola SA zaptate
$srodkow z wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu PCD Hoop Sp. z 0.0. — na rzecz Hoop Polska sp. z 0.0.

KOFOLA S.A. w porozumieniu z dnia 7 marca 2012 roku zobowigzata sie wobec Hoop Polska zaptaci¢ kwote 11 000 tys. zt
zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 28 lutego 2017 roku.

Opisane powyzej czynnosci prowadzace do restrukturyzacji PCD Hoop Sp. z 0.0. stanowig wykonanie zobowigzan uktadowych
przyjetych przez KOFOLA S.A. w toku postepowania uktadowego spétki PCD Hoop Sp. z 0.0. wynikajacych z postanowienia
z dnia 22 listopada 2010 roku Sadu Rejonowego w Koszalinie, VIl Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
sygn. Akt VIl GUp 13/10 o zatwierdzeniu uktadu PCD Hoop Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCD Hoop Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 3 kwietnia 2012 roku.

UMOWY KREDYTOWE

W dniu 28 marca 2012 roku zostata podpisana pomiedzy spotka zalezng Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankéw Umowa
Zmieniajgca i Ujednolicajagca Umowe Kredytu Terminowego w kwocie 57 000 tys. zt oraz Umowa Zmieniajgca i Ujednolicajaca
Umowe Kredytu w Rachunku Biezacym w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 28 marca 2013 roku.

NABYCIE SPOLKI ZALE ZNEJ

W dniu 28 marca 2012 roku KOFOLA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki STEEL INVEST Sp. z o.0.
wynoszacym 50 tys. zt. Spotka ta obecnie nie prowadzi zadnej dziatalnosci.

ZMIANA NAZWY SPOLKI ZALE ZNEJ

Dnia 30 marca 2012 roku spétka Kofola Holding a.s. zmienita nazwe na Kofola CeskoSlovensko a.s.
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1.3 Omoéwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omowienie sytuacji finansowej i wynikbw uzyskanych w pierwszym kwartale 2012 roku przez Grupe
KOFOLA S.A. Nalezy sie z nim zapoznawa¢ wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz innymi informacjami
finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie oraz raporcie rocznym opublikowanym w dniu 19 marca 2012 roku.

W pierwszych kwartatach 2012 i 2011 roku na wyniki finansowe Grupy KOFOLA S.A. nie mialy wptywu zdarzenia jednorazowe
i dlatego Grupa pokazuje wyniki finansowe bez korekt o pozycje jednorazowe.

Pozycje jednorazowe oznaczajg wszelkie pozycje nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym, niepowtarzajace sie lub
wyjatkowe, w tym w szczeg6lnosci koszty niewynikajace z normalnej dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu trwatej
utraty wartosci srodkéw trwatych, aktywow finansowych oraz wartosci niematerialnych, koszty relokacji oraz koszty zwolnien
grupowych, itp.

Dla lepszego zrozumienia sytuacji finansowej Grupy Zarzad prezentuje ponizej obok raportowanych wynikow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej takze przygotowane dla celéw zarzadzania Grupg
skonsolidowane wyniki finansowe przeliczone tym samym kursem wymiany walut.

Z uwagi na roznice w kursach wymiany walut CZK, EUR oraz RUB do polskiego zlotego pomiedzy pierwszym kwartatem 2012
roku a pierwszym kwartatem 2011 roku, dla lepszej poréwnywalnosci uzyskanych wynikéw, sprawozdania finansowe czeskich,
stowackich i rosyjskich spétek Grupy za pierwszy kwartat 2011 roku zostaly przeliczone kursem wymiany walut do polskiego
zlotego z pierwszego kwartatu 2012 roku. Informacje o kursach przyjetych dla potrzeb wyceny zostaly pokazane w nocie 4.3.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentujgce dane przeliczone kursami za dany okres jest prezentowane w drugiej
czesci tego raportu.

Wybrane dane finansowe il el
1.1.2011 - 31.3.2011 1.1.2011 - 31.3.2011
Przychody ze sprzedazy 265 043 274788
Koszt wiasny sprzedazy (192 085) (199 1086)
Zysk brutto ze sprzedazy 72958 75 682
Koszty sprzedazy (62 432) (64 767)
Koszty ogélnego zarzadu (18 182) (18 995)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 2794 279%
Zysk I(strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 862) (5 286)
Koszty finansowe netto (5498) (5603)
Podatek dochodowy 88 160
Zysk I(strata) netto za okres (10 272) (10 729)

* wyniki zaraportowane w pierwszym kwartale 2011 uwzgledniajace zmiany prezentacyjne opisane w nocie 4.5 w finansowej

** wyniki zaraportowane w pierwszym kwartale 2011 roku przeliczone wedtug kursow w pierwszym kwartale 2012 roku dla
lepszej pordwnywalnosci

PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIALALNO 8CI W OKRESIE TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2012
ROKU

Przy ocenie wynikéw finansowych Grupy KOFOLA S.A. osiggnigtych w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2012
roku nalezy uwzgledni¢ otoczenie rynkowe, ktére miato wptyw na uzyskane rezultaty:

. Konsumenci w dalszym ciggu odczuwali wysoki poziom niepewno$ci i dlatego poszukiwali oszczednosci w swoim
koszyku zakupow.

. Utrzymujacy sie wysoki poziom bezrobocia oraz wysokie ceny energii wplywaty niekorzystnie na poziom dochodéw do
dyspozycji, co wptyneto na zawarto$¢ koszyka zakupoéw, sklonnosé do poszukiwania promocji oraz wysokg aktywno$¢
promocyjna naszych konkurentéw oraz sieci handlowych na wszystkich rynkach, na ktérych dziatamy.

. Przesuwanie sie sprzedazy z kanatu tradycyjnego do nowoczesnego a zwiaszcza sieci dyskontéw spozywczych
(trend w szczegdlnosci widoczny w Polsce oraz w Rosji).

*  Wysokie ceny cukru, izoglukozy oraz syropu glukozowo - fruktozowego w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2011
roku.

. Rosnacy koszt finansowania wynikajacy ze wzrostu stawek na rynkach miedzybankowych oraz podwyzszania przez
banki marz przy odnawianiu kredytéw.
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. Dalszy wzrost podatku akcyzowego na napoje alkoholowe w Rosji w 2012 roku spowodowat podwyzki cen tych
produktéw. Ponadto konsumenci rosyjscy w koncu roku 2011 zabezpieczali sie zakupami na zapas z nizszg akcyza.
Oba te czynniki przyczynity sie do znaczacego spadku popytu na napoje alkoholowe w Rosji w pierwszym kwartale
2012 roku.

. Ustawowa zmiana pojemnosci napojéw niskoalkoholowych w puszkach z 0,51 na 0,33l.

. Wprowadzenie w Rosji od stycznia 2012 roku obowigzku banderolowania napojow niskoalkoholowych znakami
akcyzy i problemy z dostepnoscig banderol w pierwszych dwéch miesigcach 2012 roku.

Ponizej opisujemy zmiany, jakie miaty miejsce w gtéwnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e Wzrost przychodéw ze sprzedazy o 4 050 tys. zi, tj. 0 1,5% w poréwnaniu do trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2011 roku. Wzrost przychodéw w spoétkach polskich, czeskich i stowackich zrekompensowat spadek
obrotéw w Rosji.

. Wzrost zysku brutto ze sprzeda zy o 768 tys. zt tj. 0 1,0%.

. Wozrost zysku operacyjnego (EBIT) o0 9979 tys. z, tj. o 188,8% mozliwy dzieki nieznacznemu zwiekszeniu zysku
brutto ze sprzedazy a przede wszystkim efektom wprowadzonego w Grupie w 2011 roku programu redukcji kosztow
statych.

e Wzrost EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacj €) z 13 670 tys. zt do 25 670 tys. zt, tj. o 12 000 tys.
zt, czyli 0 87,8%.

. Wozrost marzy EBITDA z 5,0% w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2011 roku do 9,2%
w analogicznym okresie 2012 roku.

. Wzrost zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki d ominuj acej ze straty 9 738tys. zt do zysku
768 tys. zi, tj. 0 10 507 tys. zt.

. Wzrost zadtu zenia finansowego netto  z poziomu 313 535 tys. zt na koniec grudnia 2011 roku (przeliczone kursem
wymiany walut do polskiego ztotego z okresu sprawozdawczego 2012 roku) do poziomu 318 835 tys. zt na dzien
31 marca 2012 roku, t. o 5300 tys. zt, czyli 0 1,7%. Zadluzenie netto Grupy liczone jako wielokrotno$¢ 12-to
miesigcznej korygowanej EBITDA wyniosto na koniec marca 2012 roku 2,2 raza wobec 2,4 raza na koniec grudnia
2011 roku.

. Wzrost poziomu kapitatu obrotowego netto  z 35 863 tys. zt na dzien 31 marca 2011 roku (przeliczonego kursem
wymiany walut do polskiego ztotego z okresu sprawozdawczego 2012 roku) do 52 626 tys. zt na dzien 31 marca 2012
roku. Wzrost ten spowodowany jest gtownie wzrostem naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci
w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2011 roku, co wynika ze wzrostu skali dziatania oraz zmiany sposobu
rozliczania podatku akcyzowego na alkohol w Rosji (dotychczasowe zobowigzania staly sie nalezno$ciami z tytutu
przedptaty na podatek akcyzowy).

. Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjn ej wygenerowane w okresie trzech miesigcy zakonczonych
31 marca 2012 roku byly wyzsze o 10711tys.zi t. o 28,1% w porébwnaniu do przeptywéw pienieznych
analogicznego okresu roku 2011.

. Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej poniesione w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2012 roku byly wyzsze o 1 446 tys. zi., tj. 0 20,2% niz w analogicznym okresie 2011 roku.

. Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci finansowej poniesione w okresie trzech miesiecy zakornczonych 31 marca 2012
roku wyniosty 8 630 tys. zt i byly nizsze o 4 944 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku.

POLSKA

* W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 (w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011)
Hoop Polska Sp. z 0.0. osiagnat wzrost sprzedazy o 7,3%, tj. o 7 218 tys. zt co jest zgodne z tendencjg wzrostowg
widoczng na catym rynku, ktéry urdst w tym czasie o 8,1%. Wzrost ten zanotowalismy gtéwnie w segmencie napojow
gazowanych, zwtaszcza w kanale nowoczesnym.

. Wozrost sprzedazy udato sie osiggna¢ dzieki duzo lepszej efektywnosci dziatu sprzedazy oraz konsekwentnej
koncentracji na kluczowych markach i klientach.

. W pierwszym kwartale 2012 roku na polski rynek zostaty wprowadzone nowosci: Hoop Cola w puszkach 0,25l, nowa
marka syropow Jarmark Polski oraz Jupik Aqua sport. Na rynku polskim zadebiutowaty réowniez Pickwick Ice Tea oraz
napéj Vinea.
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CZECHY

. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku Kofola a.s. (Czechy) osiagneta w kanatach tradycyjnym
i nowoczesnym wzrost sprzedazy o 12,4%, co oznacza odwrotny trend w stosunku do zachowania rynku oraz
oznacza odwrécenie trendu spadku sprzedazy jaki miat miejsce w 2011 roku. Wzrost przychodéw byt najbardziej
widoczny w kategorii napojéw gazowanych, syropdéw i napojéw energetycznych (za sprawg nabycia spoiki
Pinelli spol. s r.o. w kwietniu 2011 roku). Przychody spétki Kofola a.s. (Czechy) w najbardziej rentownym kanale
gastronomicznym w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku wzrosty w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2011 o 8,0%.

. Szybki wzrost przychodéw w pierwszym kwartale 2012 roku byt mozliwy dzieki poprawie efektywnosci funkcjonowania
sit sprzedazy skutkujacej wiekszemu niz w analogicznym okresie roku ubiegtego wolumenowi sprzedazy, osiggnhietym
zarowno w kanale detalicznym jak i gastronomicznym oraz wprowadzonym podwyzkom cen wyrobow.

. Syropy Jupi w Czechach umocnily pozycje lidera dzieki ich wysokiej jakosci, szeregu wprowadzonym innowacjom
oraz skutecznej kampanii reklamowej w lutym i marcu 2012 roku.

. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku wprowadziliSmy na rynek czeski nowosci: Chito ,Ginger
Beer” (piwo imbirowe bezalkoholowe) i Chito ,Cloudy lemon”, Kofole bez cukru ze stewig, wode Rajec dla niemowlat,
Jupik Aqua sport oraz Vinee i Pickwick Ice Tea w puszkach 0,25I.

SEOWACJA

. W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku na rosngcym rynku stowackim, w kanatach tradycyjnym
i nowoczesnym, odnotowalismy wzrost sprzedazy produktéw w stosunku do okresu poréwnywalnego o 18,3% liczony
w walucie lokalnej. Wzrost ten byt najbardziej widoczny w kategorii napojéw gazowanych i syropéw. Przychody spotki
Kofola a.s. (Stowacja) w najbardziej rentownym kanale gastronomicznym w okresie trzech miesiecy zakonczonych
31 marca 2012 roku wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2011 o 10,0%.

. Szybki wzrost przychodéw w pierwszym kwartale 2012 roku byt mozliwy dzieki poprawie efektywnosci funkcjonowania
sit sprzedazy skutkujacej wiekszemu niz w analogicznym okresie roku ubiegtego wolumenowi sprzedazy, osigghietym
zarowno w kanale detalicznym jak i gastronomicznym oraz wprowadzonym podwyzkom cen wyrobow.

. Produkty stowackiej Kofoli pod marka Rajec w dalszym ciagu byly liderem w kategorii wod butelkowanych. Dodatkowo
mocng pozycjg ha lokalnym rynku napojéw gazowanych moze poszczycic¢ sie nap6j Vinea.

. Podobnie jak w Czechach, tak i na Stowacji, rozpoczelismy dystrybucje wody Rajec dla niemowlat, Jupika Aqua sport,
Chito ,Ginger Beer” (piwo imbirowe bezalkoholowe), Chito ,Cloudy lemon”, Kofole bez cukru ze stewig oraz Vinee
i Pickwick Ice Tea w puszkach 0,25l.

ROSJA

. W Rosji w analizowanym okresie, w poréwnaniu z okresem trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku,
nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy o 22,1% w walucie lokalnej, co po przeliczeniu na zilote daje spadek
015 204 tys. zt. Spadek ten spowodowany byt tym, ze w obliczu zapowiadanej od stycznia 2012 roku podwyzki
akcyzy na alkohol, pod koniec 2011 roku konsumenci w Rosji dokonywali zakupéw napojéw alkoholowych na zapas,
co spowodowato znaczacy spadek popytu na te towary w pierwszym kwartale 2012 roku.

. Dodatkowo od stycznia 2012 roku w wyniku zmian przepiséw dotyczacych pojemnosci opakowan dla napojow
niskoalkoholowych ulegly one zmniejszeniu z 0,51 na 0,33l, co jeszcze bardziej spotegowato zakupy przed
dystrybutoréw pod koniec roku napojoéw z dotychczasowych pojemnosciach, czego konsekwencjg byt spadek popytu
w pierwszym kwartale 2012 roku.

. Od stycznia 2012 roku wszedt w Rosji obowigzek banderolowania napojow niskoalkoholowych znakami akcyzy, przy
czym nastgpity problemy z ich dostepnoscig w pierwszych dwéch miesigcach 2012 roku, w konsekwencji czego
Grupa Megapack nie byta w stanie zrealizowaé¢ wszystkich zaméwien na napoje niskoalkoholowe oraz zlecen na
produkcje zlecong (tzw. co-packing).

. Od stycznia 2012 roku zgodnie z zapowiedziami i podobnie jak w poprzednich latach nastgpita podwyzka stawek
akcyzy, co spowodowato podwyzszenie cen napojow niskoalkoholowych na péice. Na szczescie w potaczeniu
z obnizeniem pojemnosci opakowania jednostkowy wzrost ceny na pofce pojedynczej puszki okazat sie niewielki.

. W pierwszym kwartale 2012 roku Grupa Megapack kontynuowata wprowadzanie swoich markowych produktéw do
gtéwnych sieci hipermarketéw spozywczych, z czym wigzaly sie koszty otwarcia i listingéw produktéw w tych sieciach.
Koszty te obcigzyty wyniki osiggniete w pierwszym kwartale 2012 roku, przy czym efekty wzrostu sprzedazy napojow
markowych powinny by¢ widoczne w kolejnych kwartatach.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

SKONSOLIDOWANY RACHU NEK ZYSKOW | STRAT

OKRES TRZECH MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2012 W POROWNANIU Z OKRESEM TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONYCH 31 MARCA 2011

Wybrane dane finansowe 1.1.2012 - 1.1.2011 - Zmiana Zmiana
31.3.2012 31.3.2011* 2012/2011 2012/2011
Przychody ze sprzedazy 278 838 274788 4050 1,5%
Koszt wiasny sprzedazy (202 388) (199 106) (3282) 1,6%
Zysk brutto ze sprzedazy 76 450 75682 768 1,0%
Koszty sprzedazy (58 662) (64 767) 6105 (9,4%)
Koszty ogélnego zarzadu (14 427) (18 995) 4568 (24,0%)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 1332 279% (1462) (52,3%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 4693 (5 286) 9979 188,8%
EBITDA 25670 13670 12000 87,8%
Koszty finansowe netto (5442) (5603) 161 (2,9%)
Podatek dochodowy (1235) 160 (1395) (871,9%)
Zyskl(strata) netto za okres (1984) (10 729) 8745 81,5%
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 768 (9738) 10 507 107,9%
1.1.2012 - 1.1.2011 -
31.3.2012 31.3.2011*
Rentowno$¢ brutto sprzedazy % 27,4% 27,5%
Rentownos¢ EBITDA % 9,2% 5,0%
Rentownos¢ EBIT % 1,7% (1,9%)
Rentowno$¢ zysku/(straty) netto 0,3% (3,5%)
Zysk netto / akcje 0,0294 (0,3721)

*wyniki przeliczone wedfug kursow walut z okresu trzech miesigcy zakoriczonych 31 marca 2012

Zasady wyliczania wskaznikow:

zysk netto / akcje — zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujacych w ciagu danego okresu
rentownos$¢ netto — zysk netto przypadajacy dla zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany
Okres,

rentownos$c¢ EBIT % — zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentowno$¢ EBITDA % — (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towaréw i materiatow za dany okres

rentownos¢ brutto sprzedazy % - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatéw za dany okres

PRzYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012
roku wyniosty 278 838 tys. zl, co oznacza wzrost o 4050 tys.zt (. o 1,5%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug wyniosty 278 147 tys. zi, co stanowi 99,8% ogétu przychodéw.
Na wzrost przychodéw Grupy KOFOLA S.A. w analizowanym okresie 2012 roku w poréwnaniu do danych za okres trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca roku zlozyly sie przede wszystkim: wyzsze o 7 124 tys. zt przychody spétki Hoop Polska
Sp. zo0.0. po wylgczeniu transakcji wewnatrzgrupowych, wyzsze o 9 840 tys. zt przychody spétki Kofola a.s. (Czechy)
po wytgczeniu transakcji wewnatrzgrupowych oraz wyzsze o 7 953 tys. zt przychody spotki Kofola a.s. (Stowacja) po wytaczeniu
transakcji wewnatrzgrupowych.

Z drugiej strony negatywny wptyw na przychody miaty dwa czynniki. Po pierwsze nizsze o 14 017 tys. zt przychody Grupy
Megapack w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku 2011, a po drugie wygaszanie dziatalnosci przez PCD Hoop
Sp. z 0.0. co znaczaco wplyneto na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatdw. W analizowanym okresie
2012 roku przychody tej spétki ze sprzedazy towaréw i materiatbw po wytaczeniu transakcji wewnatrzgrupowych wyniosty
96 tys. zt, natomiast w 2011 roku wyniosty 5 274 tys. zt.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na produkcji napojow w pieciu segmentach branzowych: napoje gazowane,
napoje niegazowane, wody mineralne, syropy oraz napoje niskoalkoholowe. Segmenty te stanowig tgcznie 98,16% przychodow
ze sprzedazy Grupy. Struktura przychodéw nie ulegta zasadniczej zmianie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najwiekszy udziat w analizowanym okresie 2012 roku, podobnie zresztg jak w okresie poréwnywalnym,
stanowita sprzedaz napojow gazowanych (odpowiednio 47,9% i 40,6% przychodéw w 2012 i 2011 roku). Ten segment byt
gtéwnym motorem wzrostu skonsolidowanych przychodéw. Z drugiej strony zanotowaliSmy spadek przychodéw segmentu
napojéw niskoalkoholowych z 20,8% ogdlnych przychodéw w okresie poréwnywalnym do 14,3% w okresie sprawozdawczym.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

PRZYCHODY NAJWAZNIEJSZYCH PODMIOTOW W GRUPIE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow *** 1.1.2012 - 31.3.2012 1.1.2011 - 31.3.2011* Zmiana % zmiana
Hoop Polska Sp. z 0.0. 105 595 98 377 7218 7,3%
Kofola a.s. (CZ) 84 266 72 3% 11872 16,4%
Kofola a.s. (SK) 48 496 43733 4763 10,9%
Grupa Kapitatowa Megapack™* 53 596 67613 (14 017) (20,7%)

*  Dane przeliczone wedfug kurséw z okresu trzech miesigcy zakoriczonych 31 marca 2012 roku

** Grupa Kapitatowa Megapack (spétki OO0 Megapack i OO0 Trading House Megapack) wykazywana jest facznie z uwagi na konieczno$c utrzymywania dwdch podmiotéw prawnych
wynikajacq z potrzeby posiadania oddzielnych koncesji na produkcje oraz magazynowanie i sprzedaz alkoholu

*** Dane jednostkowe nie uwzgledniajace korekt konsolidacyjnych

Przychody spétki HOOP Polska Sp. z 0.0. zrealizowane w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku byly
wyzsze od przychodéw w okresie poréwnywalnym o 7,3%. Wzrost ten zwigzany jest przede wszystkim z segmentem napojow
gazowanych.

Przychody spotki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku byty wyzsze od
przychodéw w okresie poréwnywalnym w walucie lokalnej o 16,4%. Wzrost ten spowodowany byt wzrostem przychodéw
zwlaszcza w segmencie napojow gazowanych, syropéw oraz napojéw energetycznych.

Przychody spétki Kofola a.s. (SK) zrealizowane w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2012 roku wyrazone
w walucie lokalnej wzrosty o 10,9 % gtownie za sprawg wzrostu przychodéw ze sprzedazy napojoéw gazowanych.

W okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku Grupa Kapitatowa Megapack zmniejszyta warto$¢ przychodéw ze
sprzedazy w walucie lokalnej o 20,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2011 gtéwnie za sprawa trzech przyczyn:

* W obliczu zapowiadanej od stycznia 2012 roku podwyzki akcyzy na alkohol, konsumenci w Rosji zabezpieczali sig
dokonywanymi w koncu 2011 roku zakupami na zapas, co niekorzystnie wptyneto na popyt na napoje alkoholowe
w pierwszym kwartale 2012 roku.

. Od stycznia 2012 roku opakowania na napoje alkoholowe w Rosji zostaty zmniejszone z 0,51 do 0,33l co przyczynito
sie do wzrostu zakupdw w koncu 2011 roku oraz spadku popytu na napoje alkoholowe w pierwszym kwartale
2012 roku.

. Niedostepnos¢ banderol podatku akcyzowego w pierwszych dwdch miesigcach 2012 roku.

KOSZTY WLASNE SPRZEDAZY

Skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku
wzrosty o 3282tys.zt, ti. o 1,6%, do 202 388 tys.zt z 199 106 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku. Procentowo
skonsolidowane koszty wlasne sprzedazy w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku stanowity 72,6%
przychodéw ze sprzedazy netto (72,5% w analogicznym okresie 2011 roku). Wysoki poziom kosztéw wtasnych sprzedazy
spowodowany byt rekordowo wysokimi cenami surowcéw do produkcji (gtéwnie preform do produkcji butelek PET oraz cukru
iizoglukozy), ktére byly nawet wyzsze niz w pierwszym kwartale 2011 roku. Wzrost cen surowcOw zostat czesciowo
zrekompensowany poprzez podwyzki cen wyrob6w, poprawe efektywnosci procesu produkcji oraz korzystny wplyw réznic
kursowych.

KOSZTY SPRZEDAZY

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2012 roku zmniejszyly sie o0 6 105 tys. zt,
tj. 0 9,4%, do 58 662 tys. zt z 64 767 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku.

Procentowo koszty sprzedazy w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2012 roku zmniejszyty sie¢ do poziomu
stanowigcego 21,0 % przychoddéw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do 23,6% w analogicznym okresie 2011 roku. Oznacza to
spadek udziatu kosztéw sprzedazy o 2,6 punktu procentowego. Spadek ten byt wynikiem zmniejszenia liczebnosci sit sprzedazy
i koncentracji na najwiekszych i perspektywicznych klientach, optymalizacji proceséw logistycznych i dobrej kontroli kosztéw
marketingowych.

KOSZTY OGOLNEGO ZARZ ADU

Skonsolidowane koszty ogdinego zarzadu w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku wyniosty 14 427 tys. zi,
co oznacza spadek z poziomu 18 995 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku. Udziat skonsolidowanych kosztéw og6lnego
zarzadu w przychodach ze sprzedazy netto obnizyt sie odpowiednio z 6,9% do 5,2% w poréwnywanych okresach. Obnizenie
kosztéw ogolnego zarzadu jest efektem dziatanh w ramach wprowadzonego z poczatkiem 2011 roku programu redukcji kosztow
w catej Grupie obejmujacego m.in. optymalizacje zatrudnienia oraz koncentracje jedynie na najbardziej kluczowych projektach
i dziataniach.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

ZYSK Z DZIALALNO SCI OPERACYJINEJ

Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrost o 9 979 tys. zi, tj. 0 188,8% ze straty 5 286 tys. zt poniesionej w okresie trzech
miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku i wyniost 4 693 tys. zt w raportowanym okresie. Marza zysku na dziatalnosci
operacyjnej (marza EBIT) w okresie trzech miesigecy zakonczonych 31 marca 2012 wyniosta 1,7% w poréwnaniu do (1,9%)
osiagnietej w analogicznym okresie 2011 roku.

Wzrost zysku operacyjnego udato sie uzyska¢ dzieki wdrozonym oszczednosciom we wszystkich obszarach funkcjonowania
Grupy oraz wyzszym przychodom najwazniejszych podmiotéw w Grupie.

WsKAZNIK EBITDA

EBITDA (zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje) wzrost z 13 670 tys. zt w okresie trzech miesigcy zakonczonych
31 marca 2011 roku do 25 670 tys. zt, tj. 0 12 000 tys. zt (czyli o 87,8%) w analogicznym okresie 2012 roku.

Na wzrost skonsolidowanej EBITDA zitozyly sie przede wszystkim wyzsza niz przed rokiem EBITDA uzyskana przez Kofola a.s.
(C2) i Kofola a.s.(SK). Rentownos$¢ EBITDA wzrosta z 5,0% w okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2011 roku do
poziomu 9,2% w analogicznym okresie 2012 roku. Wzrost rentownosci EBITDA udato sie uzyska¢ dzigki zwigkszeniu
przychodéw, wprowadzonym podwyzkom cen i wdrozonym oszczednosciom we wszystkich obszarach funkcjonowania Grupy.

KOSZTY FINANSOWE, NETTO

W okresie trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2012 roku Grupa poniosta koszty finansowe netto w wysokosci 5 442 tys. zt
w poréwnaniu do kosztéw finansowych netto w wysokosci 5 603 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku. Na spadek kosztow
finansowych netto w tym okresie zlozyly sie przede wszystkim nizsze o 1 215 tys. zt r6znice kursowe i nizsze o 395 tys. zt
koszty i optaty bankowe.

Jednoczesnie zwiekszeniu o 1476 tys. zt ulegt poziom kosztéw z tytutu odsetek, co spowodowane bylo wzrostem kosztu
pienigdza na rynku miedzybankowym i podnoszeniem przez banki marzy na odnawianych kredytach krétkoterminowych oraz
wyemitowanym obligacjom.

SKONSOLIDOWANY BILANS

Wybrane dane finansowe 31.3.2012 31.12.2011* 31.3.2011* AT

Wartos¢ aktywow 1348 575 1323 607 1295019 1,9% 41%

Aktywa trwate, w tym: 887 725 888 910 886 692 (0,1%) 0,1%
Rzeczowe aktywa trwafe 530 063 530418 551312 (0,1%) (3,9%)
Wartosci niematerialne 214902 215398 198 599 (0,2%) 8,2%
Wartos¢ firmy 118 209 118788 112 382 (0,5%) 52%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21065 20 751 20 836 1,5% 1,1%

Aktywa obrotowe, w tym: 460 850 434 697 408 327 6,0% 12,9%
Zapasy 136 520 128 625 136 244 6,1% 0,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 256 789 242 868 202 870 57% 26,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54108 50 643 45995 6,8% 17,6%

Suma pasywow 1348 575 1323 607 1295019 1,9% 41%

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom o o

jednostid dominujace)) 492 737 494 662 474 854 (0,4%) 3,8%

Udziaty niedajace kontroli 38879 41497 35763 (6,3%) 8,7%

Kapitat wtasny ogétem 531616 536 159 510617 (0,8%) 4,1%

Zobowigzania dtugoterminowe 229 239 219630 218252 4,4% 5,0%

Zobowigzania krétkoterminowe 587 720 567 818 566 150 3,5% 3,8%

31.3.2012 31.12.2011* 31.3.2011*

Wskaznik biezacej ptynnosci 0,78 0,77 0,72

Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,55 0,54 0,48

Wskaznik stopy zadtuzenia 60,58% 59,49% 60,57%

Zadtuzenie netto 318 835 313535 318103

Zadtuzenie netto/ EBITDA* 2,2 24 3,0

* przeliczone wedtug kurséw na 31 marca 2012 roku
** na bazie zanualizowanego, skorygowanego wskaznika EBITDA

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik biezacej plynnosci - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzan krétkoterminowych na koniec danego okresu,

wskaznik szybkiej ptynnosci - stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzari krétkoterminowych na koniec okresu,

wskaznik stopy zadfuzenia — stan zobowigzar krétko i dfugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogétem na koniec okresu,

zadfuzenie netto - (zobowigzania dfugo- i krétkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dfuznych razem) minus stan Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow
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AKTYWA

Na koniec marca 2012 roku wartos¢ aktywdw trwatych Grupy wynosita 887 726 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzieh
31 grudnia 2011 roku warto$¢ majatku trwatego zmniejszyta sie o 1 185 tys. zi (tj. 0 0,1%) co spowodowane byto z jednej strony
odpisami amortyzacyjnymi w kwocie 20 977 tys. z}, a drugiej strony nakladami inwestycyjnymi o wartosci 7 885 tys. zt oraz
wprowadzong w pierwszym kwartale 2012 roku zmiang w sposobie ewidencji palet w catej Grupie, czego efektem byto
przeklasyfikowanie palet o wartosci ksiegowej netto 14 870 tys. zt z zapas6w opakowan do aktywow trwatych. Udziat aktywow
trwatych w aktywach ogétem wynosit na koniec marca 2012 roku 65,8% i obnizyt sie w stosunku do stanu na koniec grudnia
2011 roku, kiedy to wynosit 67,2%.

Wartos¢ firmy obejmowata dotychczas trzy pozycje: warto$¢ firmy powstatg w wyniku potaczenia Grupy HOOP S.A. z Grupg
Kofola SPV Sp. z 0.0., wartos¢ firmy Grupy Megapack oraz warto$¢ przejetej przez Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci
produkcyjnej firmy Klimo. Wzrost wartosci firmy w poréwnaniu do marca 2011 wynika z zakupu spétki Pinelli spol. s r.o. przez
Kofola a.s. (Czechy).

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wyniosty 460 850 tys. zt. W strukturze aktywéw obrotowych na koniec
marca 2012 roku dominowaty: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci stanowigce 55,7% catosci aktywow
obrotowych oraz zapasy stanowigce 29,6% aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2011 roku warto$¢
aktywow obrotowych wzrosta o 26 153 tys. zt (w tym wzrost stanu zapaséw o 22 765 tys. zt z uwzglednieniem przeniesienia
wykazywanych na 31 grudnia 2011 roku w zapasach palet o wartosci ksiegowej 14 870 tys. zl, wzrost poziomu naleznosci
handlowych o 13 921 tys. zt oraz wzrost stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 3 465 tys. zl). Warto$¢ kapitatu
obrotowego netto ustalana jako suma warto$ci zapasow, naleznosci z tytutu dostaw i ustlug pomniejszona o stan
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na dzien 31 marca 2012 roku wyniosta
52 626 tys. zt w poréwnaniu do 35 863 tys. zt na dzien 31 marca 2011 roku. Wzrost kapitatu obrotowego spowodowany jest
gtéwnie wzrostem naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2011 roku, co
wynika ze wzrostu skali dziatania oraz zmiany sposobu rozliczania podatku akcyzowego na alkohol w Rosji (dotychczasowe
zobowigzania staly sie naleznosciami z tytutu przedptaty na podatek akcyzowy).

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania (dtugo- i krétkoterminowe tacznie) Grupy wyniosty na dzien 31 marca 2012 roku 816 959 tys. z, co oznacza
wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 roku o 29 511 tys. zt. Wzrost ten wynika gléwnie ze zwiekszenia stanu
zobowigzan handlowych oraz wzrostu o 16 697 tys. zt zobowigzan z tytutu obligacji wyemitowanych w lutym 2012 roku.

Wskaznik stopy zadluzenia (zobowigzania krotkoterminowe i diugoterminowe do aktywow ogétem) na dzien 31 marca 2012
roku osiggnat poziom 60,6% i zwiekszyt sie w stosunku do stanu na koniec grudnia 2011 roku o 1,1 punktu procentowego.

Skonsolidowane zadluzenie netto Grupy (bedace suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytow, pozyczek,
leasingu i innych instrumentéw diuznych pomniejszong o stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw) wyniosto 318 835 tys. zt
na dzien 31 marca 2012 roku i wzrosto w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2011 roku o 5 300 tys. zt.

Jednakze z uwagi na wyzszy niz przed rokiem wskaznik 12-to miesiecznej EBITDA, poziom zadtuzenia netto Grupy wyniést
2,2 krotnos$¢ skonsolidowanej EBITDA na koniec marca 2012 roku wobec 2,4 raza na koniec 2011 roku i 3,0 raza na koniec
pierwszego kwartatu 2011 roku.

SKONSOLIDOWANE PRZEP YWY PIENIEZNE

Warto$¢ skonsolidowanych przeptywéw pienieznych netto w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku
wyniosta 3 272 tys. zt i byta wyzsza o 14 210 tys. zt w poréwnaniu do skonsolidowanych przeptywéw pienieznych netto
w analogicznym okresie 2011 roku, kiedy to wyniosty one (10 938) tys. zt. Wzrost przeptywéw pienieznych netto spowodowany
zostat wyzszymi o 10 711 tys. zt przeptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej, przy wyzszych o 1 446 tys. zt przeptywach
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej i nizszych o 4 944 tys. zt przeptywach pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.

Warto$¢ skonsolidowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wygenerowanych w okresie trzech miesigecy
zakonczonych 31 marca 2012 roku wyniosta 19 070 tys. zt w poréwnaniu do 8 359 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku.
Wzrost ten wynika gtéwnie z poprawy wyniku brutto 0 9 611 tys. zt.

Wartos$¢ skonsolidowanych przeptywo6w pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie trzech miesiecy zakornczonych
31 marca 2012 roku wyniosta (7 169) tys. zt wobec (5 723) tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku. Wzrost ten zwigzany jest
gtéwnie z naktadami poniesionymi przez OOO Megapack na nowa linie produkcyjng do rozlewania napojéw do szkia.

Warto$¢ skonsolidowanych przeptywéw srodkéw z dziatalnosci finansowej w okresie trzech miesiecy zakonczonych 31 marca
2012 roku, tak jak i w analogicznym okresie 2011 roku, byta ujemna i wyniosta odpowiednio (8 630) tys. zt oraz (13 574) tys. zt.
Na obnizenie wydatkéw w ramach dziatalnosci finansowej ztozyly sie nizsze splaty kredytéw. Ponadto Grupa w pierwszym
kwartale 2012 roku za posrednictwem KOFOLA S.A. uzyskata wptywy z emisji obligacji w kwocie 16 697 tys. zi.
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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

1.4 Segmenty operacyjne

SZACOWANE POZYCJE GRUPY KOFOLA S.A. NA RYNKU DETALICZNYM NAPOJOW BEZALKOHOLOW YCH

Na dzien 31 marca 2012 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg na rynku napojéw bezalkoholowych w Czechach pierwszg
pozycje na rynku syropéw, drugg na rynku napojoéw typu cola, drugg na rynku napojéw dla dzieci, drugg na rynku napojow
gazowanych oraz pigtg na rynku wod mineralnych. Na Stowacji pierwsza pozycje na rynku woéd mineralnych, druga na rynku
napojéw dla dzieci, drugg na rynku napojéw typu cola, druga na rynku syropéw oraz druga na rynku napojéw gazowanych. Na
rynku polskim drugg pozycja na rynku syropdw, trzecig na rynku napojow typu cola, piatg na rynku napojéw dla dzieci, oraz
piata na rynku napojoéw niegazowanych.

W Rosji spotka Megapack byta widoczna dotychczas na lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na rozmiar rynku rosyjskiego
dane dotyczace spoiki nie pojawiajg sie w statystykach rynkowych, stad tez trudno$¢ w okresleniu jej pozyciji rynkowej.

PRODUKTY

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje je do kilku innych krajow,
gtéwnie z Europy.

MARKI GRUPY KOFOLA S.A. W 2012 ROKU

NAPOJE GAZOWANE Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max
NATURALNE WODY ZRODLANE Rajec, Arctic, Grodziska

NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic, Aloe vera

100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Snipp

SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Jarmark Polski

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jumper, Jupik Smoothie

HERBATA MROZONA Pickwick Ice Tea, Green Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE Semtex, Erektus, R20

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Dieviatka

Od poczatku roku 2012 oferta napojéw Grupy zostata poszerzona o nowg marke syropéw w segmencie ekonomicznym Jarmark
Polski, Kofole bez cukru ze stewig, Jupik Aqua sport, Hoop Cole w puszkach 0,25 I, Chito ,Ginger Beer” (piwo imbirowe
bezalkoholowe) i Chito ,,Cloudy lemon”, wode Rajec dla niemowlat oraz Vinee i Pickwick Ice Tea w puszkach 0,25I.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtéwnie sieci handlowych. Firmy te oferujg konsumentom produkty pod wlasng marka wykorzystujac mozliwosci dystrybucyjne
we whasnych sklepach.

Ponadto dziatajgca na rynku rosyjskim spétka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojow na zlecenie firm spoza Grupy.
Dotyczy to zaréwno napojow niskoalkoholowych, jak i napojow bezalkoholowych.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane
. Napoje niegazowane
. Wody mineralne

. Syropy
. Napoje niskoalkoholowe
. Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow (towaréw) dokonywang przez spétke dystrybucyjng PCD Hoop Sp. z o.0.,
sprzedaz wtasnych napojow energetycznych Semtex i Erektus (produkty, herbaty mrozonej Green Tea (produkt) oraz
dziatalnos¢ transportowg $wiadczong na rzecz podmiotow spoza Grupy.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaly ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sg
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie segmentu.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane w
procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktéry generuje wiecej niz 10% przychodow
segmentu. Przychody Grupy za okres trzech miesiecy zakornczonych 31 marca 2012 roku od tego klienta wyniosty 56 201 tys. zt
i dotyczyly segmentéw Napojéw gazowanych, Napojéw niegazowanych, Wéd mineralnych oraz Syropéw.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspélnych zasobéw majatkowych w ramach segmentéw operacyjnych i trudnosci w
alokowaniu tych zasobéw do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji danych o aktywach, zobowigzaniach, naktadach i amortyzacji przypisanych do poszczegélnych
segmentow operacyjnych i nie prezentuje tych danych w sprawozdaniach finansowych.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentdéw uwzgledniajg pozycje o charakterze jednorazowym i sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i
strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku oraz za okres trzech miesiecy
zakonczonych 31 marca 2011 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ kontynuowana

112012 - 31.3.2012 Rl Sy oy Syropy o bEdy
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 133426 21710 39576 39027 39971 5128 278838
Koszty operacyjne (127 777) (22 944) (40 559) (38202) (40 226) (4437) (274 145)
Zysk (strata) operacyjny 5649 (1234) (983) 825 (255) 691 4693
Wynik z dziatalnosci finansowej (5442)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (749)
Podatek dochodowy (1235)
Zysk (strata) netto (1984)

Dziatalno$¢ kontynuowana

5 - Napoje Napoje Wody Napoje

I st i mineralne Sl niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 107 785 22659 38 814 32 641 55177 7967 265043
Koszty operacyjne (103 298) (23 922) (46 058) (30 920) (55 775) (9932) (269 905)
Zysk (strata) operacyjny 4487 (1263) (7 244) 1721 (598) (1965) (4 862)
Wynik z dziatalnosci finansowej (5498)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 360)
Podatek dochodowy 88
Zysk (strata) netto (10 272)

* Dane w segmentach za okres poréwnywalny zostaly ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone dla lepszej poréwnywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowiazujacego dla okresu biezacego.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

1.5 Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na czterech rynkach:
Polska Czechy Rosja Stowacja

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.

Eliminacje
1.1.2012 - 31.3.2012 Czechy Rosja Stowacja (korekty
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy 105 820 87 106 53 596 54172 1090 (22 946) 278838
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 103 721 78 565 53 596 41 866 1090 - 278 838
Sprzedaz pomigdzy segmentami 2099 8541 - 12 306 - (22 946) -
Koszty operacyjne (107 075) (78 791) (59 253) (50 418) (1103) 22495 (274 145)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych (104 841) (70 835) (59 253) (38 113) (1103) - (274 145)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2234) (7 956) - (12 305) - 22 495 -
Zysk (strata) operacyjny (1 255) 8315 (5 657) 3754 (13) (451) 4693
Wynik z dziatalno$ci finansowej (3 386) (3 685) (519) (492) (0) 2640 (5442)

w ramach segmentu (3122) (1309) (519) (492) 0) - (5442)

miedzy segmentami (264) (2 376) - - - 2640 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 641) 4630 (6176) 3262 (13) 2189 (749)
Podatek dochodowy 212 (1062) 672 (552) (4) (501) (1235)
Zysk (strata) netto (4 429) 3568 (5 504) 2710 (17) 1688 (1984)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 706 119 466 313 168 990 193 830 189 (186 866) 1348575
Aktywa ogotem 706 119 466 313 168 990 193 830 189 (186 866) 1348 575
Zobowigzania segmentu 368430 447 648 91284 119573 61 (210 038) 816 958
Kapitaly wiasne 531616
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1348 575

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartoéci niematerialne 1855 1711 2523 1796 - - 7885
Amortyzacja 7130 7127 2579 4141 - - 20977
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

Eliminacje
1.1.2011 - 31.3.2011 * Polska Stowacja (korekty
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy 105 181 75224 62732 42 395 888 (21377) 265043
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 102 386 66 087 62732 32950 888 - 265043
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2795 9137 - 9445 - (21377) -
Koszty operacyjne (102 498) (76 759) (65 322) (45 680) (919) 21273 (269 905)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (99 770) (67 658) (65 322) (36 236) 919) - (269 905)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2728) (9101) - (9444) - 21273 -
Zysk (strata) operacyjny 2683 (1535) (2 590) (3 285) (31) (104) (4 862)
Wynik z dziatalno$ci finansowej 8338 (3943) 458 (619) - (9732) (5498)

w ramach segmentu (3819) (1518) 458 (619) - - (5498)

miedzy segmentami 12 157 (2425) - - - (9732) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11021 (5478) (2132) (3904) (31) (9 836) (10 360)
Podatek dochodowy (1353) 399 293 749 - - 88
Zysk (strata) netto 9 668 (5079) (1839) (3 155) (31) (9 836) (10 272)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 764 256 422015 120712 208 197 5 (248 381) 1266 804
Aktywa ogétem 764 256 422 015 120712 208 197 5 (248 381) 1266 804
Zobowigzania segmentu 388 602 446612 49186 142 376 3 (263 172) 763 607
Kapitaty wasne 503 197
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1266 804

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 3531 1877 472 433 - - 6313

Amortyzacja 5816 6231 2537 3810 - - 18 394
* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaty ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone dla lepszej porownywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowigzujacego dla okresu biezacego.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA SA. k f I
I Sprawozdanie Zarzadu Grupy KOFOLA S.A. za okres 3 m-cy konczacy sie 31 marca 2012 roku o o a



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

1.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien sporzadzenia niniejszego raportu (tj. 11 maja 2012 roku), co najmniej 5%

ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A., posiadaly nastepujace podmioty:

KSM Investment S.A. z siedzib g w Luksemburgu

e 13395 373 akcji, co stanowi 51,18% udziatu w kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.
13 395 373 gtosow, co stanowi 51,18% ogdlnej liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.
CED GROUP S. ar.l. z siedzib g w Luksemburgu

11 283 153 akcji, co stanowi 43,11% udziatu w kapitale zakladowym KOFOLA S.A.
e 11 283 153 gtosow, co stanowi 43,11% ogdlnej liczby gloséw na WZA KOFOLA S.A.

Na dzien 31 marca 2012 roku kapitat zaktadowy wynosit 26 172 602 ztote i dzielit sie na 26 172 602 akcji o warto$ci nominalnej
1 zloty uprawniajacych do 26 172 602 gtoséw na WZA Spotki.

1.7 Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji KOFOLA S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszly zadne
zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietow akcji.

STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusz Liczba akcji ;J:kzlia"’gowwl;;pi\;?!;) Ugfcigé\(lvv I\i;zﬂgie
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
René Musila 687 709 2,63% 2,63%
Tomas Jendfejek 687 660 2,63% 2,63%
Pozostali 118 707 0,45% 0,45%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%

1.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien zatwierdzenia raportu za okres trzech miesigcy zakonczonych

31 marca 2012 roku w stosunku do dnia przekazania raportu za 2011 rok (tj. 19 marca 2012 roku) nie nastgpity zmiany w stanie
posiadania akcji KOFOLA S.A. ani opcji (warrantdéw subskrypcyjnych) na nie przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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1.9 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

FRUCTO-MAJ SP. Z 0.0.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadiosci Spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ tych
naleznosci wynosi na dzien 31 marca 2012 roku 8 002 tys. zt a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 586 tys. zi. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych
nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsigbiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem Zarzadu
w oparciu 0 obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczeh odpisy na aktywa zwigzane ze spotka Fructo-Maj Sp. z o.o.
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu sg wystarczajace.

POMORSKIE CENTRUM DYSTRYBUCJI HOOP SP. Z O.0.

Spéika zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z o.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien zawartego
ukfadu ograniczajac swojg dziatalno$¢ operacyjng i wyprzedajac majatek.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Pomorskiego Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 1 z dnia 28 lutego
2012 roku podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki o 1 000 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udzialébw o wartosci
nominalnej 500 zt kazda, ktére objete zostaty przez KOFOLA S.A. po wartosci emisyjnej 5500 zt za kazdy udziat, to jest
0 facznej wartosci emisyjnej 11 000 tys. zt.

W dniu 5 marca 2012 roku zawarto porozumienie dotyczace tréjstronnego rozliczenia zobowigzan, na mocy ktérego PCD Hoop
Sp. z 0.0. rozliczyto swoje zobowigzanie wzgledem Hoop Polska Sp. z 0.0. w kwocie 11 000 tys. zt nakazujac Kofola SA zaptate
srodkéw z wkladu na pokrycie podwyzszonego kapitatu PCD Hoop Sp. z 0.0. — na rzecz Hoop Polska sp. z 0.0.

KOFOLA S.A. w porozumieniu z dnia 7 marca 2012 roku zobowigzata sie wobec Hoop Polska zaptaci¢ kwote 11 000 tys. zt
zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 28 lutego 2017 roku.

Opisane powyzej czynnosci prowadzace do restrukturyzacji PCD Hoop Sp. z 0.0. stanowig wykonanie zobowigzan uktadowych
przyjetych przez KOFOLA S.A. w toku postepowania uktadowego spétki PCD Hoop Sp. z 0.0. wynikajgcych z postanowienia
z dnia 22 listopada 2010 roku Sadu Rejonowego w Koszalinie, VII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
sygn. Akt VII GUp 13/10 o zatwierdzeniu uktadu PCD Hoop Sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCD Hoop Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 3 kwietnia 2012 roku.

1.10 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie spetniaja kryterium
znaczacej umowy

Na podstawie Uchwaty Nr 13/X1/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwata Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligaciji serii A> KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligacii serii A® po cenie emisyjnej i wartosci nominalnej réwnej 1 000 zt
kazda z terminem wykupu 34 miesiace.

1.11 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W okresie objetym sprawozdaniem nie zawarto zadnej znaczacej umowy.

1.12 Informacje o powiazaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomigedzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych, powszechnie stosowanych dla danego
typu transakgcji.

Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie 5.17 do sprawozdania finansowego.
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1.  SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

1.13 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangc;ji

Nazwa podmiotu udzielajacego
poreczenia

Nazwa podmiotu,

ktéremu udzielono
poreczenia

Wartos¢ kredytu na dzien

bilansowy bedacego
podmiotem poreczen lub

gwarancji

w walucie

Okres, na
jaki udzielono
poreczenia

w ztotych

Podmiot, za ktorego
zobowigzania udzielone
zostato poreczenie

Charakter
powigzan
istniejacych migdzy
Spotka a
podmiotem, ktéry

Kofola CeskoSlovensko a.s. UNICREDIT BANK 4890 EUR 20 350 12/2014 Kofola a.s. (SK)
Kofola CeskoSlovensko a.s. VUB BANKA 7794 EUR 32436 12/2017 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. CSOBass. 204 EUR 849 3/2014 Kofola a.s. (SK) jednostka zalezna
Kofola CeskoSlovensko a.s. Raiffeisen-Leasing 32166 CZK 5397 10/2015 Kofola a.s. (CZ) jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 14400 T PLN 14 400 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 10 667 T PLN 10 667 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 5333 TPLN 5333 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 9821 TPLN 9821 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 14221 T PLN 14 221 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 9695 T PLN 9695 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing 2229 TEUR 9276 2/2014 Hoop Polska Sp z 0.0. jednostka zalezna
do

zakonczenia

KOFOLA S.A. ING Commercial Finance 1738 TPLN 1738 umowy - Hoop Polska Sp z 0.0. jednostka zalezna
umowa

bezterminowa
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 114 878 T CZK 19277 12/2016 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
KOFOLA SA. Komercni banka a.s. 195000 T CZK 32721 12/2012 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 13850 T CZK 2324 6/2012 Kofola CeskoSlovensko a.s.  jednostka zalezna

Razem udzielone pozyczki, poreczenia i gwarancje 188505 tys.zt

Spotki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraty w okresie sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia porgczen za
zobowigzania innych spétek Grupy.

1.14 Informacja o emisji papieréw wartosciowych

Na podstawie Uchwaty Nr 13/X1/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwatg Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligaciji serii A* KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligacji serii A°.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji:

» obligacje sg obligacjami na okaziciela,

« obligacje nie sg zabezpieczone,

* warto$¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 z kazda,

* cena emisyjna obligacji jest rowna ich wartosci nominalnej,

« termin wykupu obligacii serii A przypada na 34 miesiace liczac od dnia uchwaly o przydziale i rozliczenia obligacii,
« oprocentowanie obligacji ustala sie w oparciu o sume wskaznika WIBOR 6M i marzy osobno dla kazdej serii,

« oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach, co szes¢ miesiecy, przy czym pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie w
dniu emisji i konczy po uptywie czterech miesiecy od dnia emisji,

* propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do nie wiecej niz 99 adresatéw w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o
Obligacjach,

» obligacje nie posiadajg formy dokumentu,

» obligacje uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych,

« obligacje mogly by¢ przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub BondSpot S.A. —
patrz punkt 1.2 o wprowadzeniu obligacji na rynek Catalyst i BondSpot S.A., co miato miejsce w dniu 30 marca 2012 roku,

* po dwobch okresach odsetkowych Emitentowi przystuguje opcja call obligacji przy zatozeniu, ze jednorazowy odkup
wyniesie, co najmniej 15% emisji wszystkich serii w ramach Programu Emisji Obligacji.

kofola
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1.15 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.

1.16 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagniety wynik

Na wynik netto Grupy w raportowanym okresie w stosunku do danych poréwnywalnych znaczacy wplyw miat wzrost cen
podstawowych surowcow, zwlaszcza cukru, izoglukozy, granulatu do produkcji butelek PET i koncentratow owocowych.
Wiekszos¢ z podstawowych surowcéw to tzw. commodities, ktérych ceny podlegajg znacznym wahaniom na $wiatowych
rynkach. Ceny cukru osiagnely poziomy najwyzsze od 30 lat, na przestrzeni ostatnich lat najwyzsze sg takze ceny granulatu do
produkcji butelek PET, podobnie jak i ceny koncentratéw owocowych. Reakcjg naszych spétek na rosnace ceny surowcow byty
rozpoczete juz w ciggu 2011 roku podwyzki cen naszych produktéw.

W zwigzku z przeprowadzonym w 2011 roku planem restrukturyzacji dzialu sprzedazy, produkcji i administracji spoétek
w Czechach i na Stowacji, ktérego konsekwencjg bylo i ograniczenie zatrudnienia w tych spétkach, Grupa wykazata w okresie
trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku spadek kosztéw personalnych o 3 266 tys. zt (tj. 0 7%).

Spadek przychodéw ze sprzedazy w Rosji 0 20,7% (przeliczonych dla lepszej poréwnywalnosci kursem z | kwartatu 2012)
wynikat gtéwnie z dalszego wzrostu podatku akcyzowego na napoje alkoholowe od pierwszego stycznia 2012 (co poskutkowato
czesciowym przesunieciem zakupu przez klientow z pierwszego kwartatu 2012 na czwarty kwartat 2011 roku) oraz mniejszymi
przychodami z ustugi co-packingu (produkcja zlecona na rzecz podmiotéw trzecich — w duzej mierze napojow
niskoalkoholowych). Spodziewamy sige, ze po wyczerpaniu u dystrybutorbw zapaséw napojow niskoalkoholowych
(pochodzacych z IV kwartatu 2011 roku) nastgpi czesciowe odbudowanie wolumendéw sprzedazy w tej kategorii.

1.17 Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wplyw na osiagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjno$¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych czynnikéw rynkowych tj.: sity posiadanych marek, innowacyjnosci,
kosztéw produkcji, jakosci produktow, efektu skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku oraz zdolnosci do pozyskania
surowcow w korzystnych cenach. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegélnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio bedg miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane w nastepnych okresach.

W perspektywie kolejnych okreséw elementami ryzyka, jakie beda mialy znaczacy wptyw na wyniki Grupy beda przede
wszystkim:

» ksztaltowanie sie cen surowcéw do produkcji, z ktérych wiekszo$¢ bazuje na tzw. commodities (ceny surowcow takich jak:
ropa naftowa, cukier, izoglukoza, granulat do produkcji butelek PET, koncentraty owocowe, folia czy papier — ktére w wielu
przypadkach sg na najwyzszych poziomach cenowych od kilku lat),

* polityka cenowa firm konkurencyjnych w szczegélnosci w segmencie napojow gazowanych (zwlaszcza coli), wodach
mineralnych oraz syropach,

» zachodzace zmiany w strukturze handlu detalicznego, polegajace na wzroscie znaczenia sieci dyskontéw spozywczych
kosztem kanatu tradycyjnego, przy wolniejszym niz dotychczas wzroscie sieci hipermarketow spozywczych oraz szybkosc
dostosowania modelu dziatania Grupy Kofola do zmieniajacego sie rynku,

e zdolnos¢ utrzymania najwiekszych klientéw przy zachowaniu rozsadnych warunkéw handlowych pozwalajgcych spétkom
z Grupy Kofola na poprawe wynikéw i generowanie dodatnich przeptywéw gotéwkowych,

* poziom bezrobocia i sklonno$¢ ludzi do konsumpcji poza domem oraz zakupu markowych produktéw spozywczych,
* warunki pogodowe (temperatura, opady),
» ksztaltowanie sie kursow walut (PLN, CZK, EUR i RUB) i efektywno$¢ zabezpieczenia przed ich zmianami tzw. hedging,

* podwyzka stawek akcyzy na napoje niskoalkoholowe w Rosji oraz inne zmiany regulatora dotyczacego rynku napojow
niskoalkoholowych,
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1. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KOFOLA S.A.

» zdolno$¢ wprowadzania nowych innowacyjnych produktéw na rynek,
* wysokos¢ stop procentowych,

» dostepnos¢ finansowania i zwigzane z tym oczekiwane marze bankéw i obligatariuszy.

1.18 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

POZYCZKA UDZIELONA P RZEZ KOFOLA S.A. SPO £ CE ZALE ZNEJ

W dniu 4 kwietnia 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spéice zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 21 000 tys. zt z terminem spfaty do 31 grudnia 2014 roku.

REJESTRACJA PODWYZSZENIA KAPITAL U W SPOLCE ZALE ZNEJ

W dniu 3 kwietnia 2012 zostato zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spoétce zaleznej PCD Hoop
Sp. z 0.0. z (wigcej informacji punkt 1.9).
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

11.5.2012r. Janis Samaras Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

11.5.2012r. Bartosz Marczuk Czionek Zarz adu L
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

11.5.2012r. Martin Mateas Czionek Zarz adu L
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

11.5.2012. René Musila Cztonek Zarzadu L
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

11.5.2012 . Tomas Jend Fejek Czlonek Zarz gdu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH:

11.5.2012r. Katarzyna Balcerowicz Glowny Ksi @gowy L

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KOFOLA S.A.

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk I(strata) netto za okres

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli

Zyskl(strata) na jedna akcje

- podstawowy z zysku za okres

- podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej
- rozwodniony z zysku za okres

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

51,52
51,53

5.3
5.3

5.3
5.3

5.4
5.5
5.6

5.9

278 147
691

278 838

(201 755)
(633)

(202 388)
76 451

(58 662)
(14 427)
1552
(220)

4693

1167
(6 564)
(45)

(749)
(1.235)

(1.984)

(1.984)

259 336
5707

265 043

(186 561)
(5524)

(192 085)
72958

(62 432)
(18 182)
3732
(938)

(4 862)

895
(6312)
(81)

(10 360)
88

(10272)

(10272)

(9353)
(919)

(0,3574)
(0,3574)
(0,3573)
(0,3573)

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Zysk / (Strata) netto za okres
Pozostate dochody catkowite

Rdznice kursowe z przeliczenia spotek zagranicznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow pozostatych dochodéw catkowitych

Pozostate dochody catkowite (netto)
Dochody catkowite razem

W tym przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niedajacym kontroli
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6123
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(4 163)
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2.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 marca 2011 roku.

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 887725 903 635 870 297
Rzeczowe aktywa trwate 530 063 541122 539 752
Warto$¢ firmy 118 209 118 972 112137
Wartosci niematerialne 214 902 218 870 194 499
Pozostate aktywa finansowe 72 73 83
Inne aktywa diugoterminowe 3414 3481 3481
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21065 21117 20 345

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 460 850 441 161 396 507
Zapasy 136 520 130 523 132 965
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 256 789 247 242 196 448
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3433 2560 12676
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54108 50 836 44 325
Pozostate aktywa finansowe - - 93
Aktywa (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy 5.14 10 000 10 000 10000

SUMA AKTYWOW 1348 575 1344 796 1266 804

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 492 737 499 151 467 434
Kapitat zaktadowy 25 26173 26173 26173
Pozostate kapitaty 25 504 423 511 605 488 060
Zyski zatrzymane 2.5 (37 859) (38 627) (46 799)

Udzialy niedajace kontroli 25 38879 41 497 35763

Kapitat wiasny ogétem 531616 540 648 503 197

Zobowigzania diugoterminowe 229 239 225218 211178
Kredyty i pozyczki 84 564 84 392 104 833
Wyemitowane obligacje 48 532 31808 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 15 655 15727 26 082
Rezerwy 5.7 70 70 214
Pozostate zobowigzania 8117 20281 17 240
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 301 72940 62 809

Zobowigzania krétkoterminowe 587 720 578 930 552 429
Kredyty i pozyczki 212878 224 386 212109
Wyemitowane obligacje 998 82 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 8420 12779 10513
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 340 684 313576 294 926
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3673 3358 129
Pozostate zobowigzania finansowe 114 18 -
Rezerwy 5.7 19058 22490 32107
e D e el

Stan zobowigzan ogétem 816 959 804 148 763 607

SUMA PASYWOW 1348 575 1344 796 1266 804
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za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyski(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych
(Zysk) /strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate
Inne réznice kursowe z przeliczenia

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow
Wplywy z emisji obligacji
Splata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

: Przypadajacy na Kapitat

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych Kapitat M% Zyski udziya':y nigi_alj{qce wI;sny

zaktadowy kapitaty przeliczenia spotek zatrzymane kontroli ogdtem

ogoétem

Stan na 1.1.2011 26173 482 870 24769 (37 446) 471 597 41188 512785
Dochody catkowite razem 22 - 5190 5190 (9 353) (4 163) 14 (4 149)
Wypfata dywidendy - - - - - (5439) (5439)
Inne (podziat wyniku) - - - - - - -
Stan na 31.3.2011 26173 488 060 29959 (46 799) 467 434 35763 503 197
Stan na 1.1.2011 26173 482 870 24769 (37 446) 471597 41188 512785
Dochody catkowite razem - 19 424 19424 24232 43 656 5748 49 404
Wyptata dywidendy - - - (16 227) (16 227) (5439) (21 666)
Inne (podziat wyniku) - 9311 - (9 186) 125 - 125
Stan na 31.12.2011 26173 511 605 44193 (38 627) 499 151 41497 540 648
Stan na 1.1.2012 26173 511 605 44193 (38 627) 499 151 41497 540 648
Dochody catkowite razem 22 - (7182) (7182) 768 (6 414) (2618) (9 032)
Inne (podziat wyniku) - - - - - - -
Stan na 31.3.2012 26173 504 423 37011 (37 859) 492 737 38879 531616

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A. k f I
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3.

INFORMACJE OGOLNE

Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A."):

Nazwa:

Siedziba:

Warszawa.

KOFOLA Spotka Akeyjna (,Spotka”, ,Emitent”)

obecnie ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno, do dnia 24 pazdziernika 2011 roku ul. Jana Olbrachta 94, 01-102

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw

finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalnos¢ holdingébw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

SKELAD GRUPY ORAZ ZMI ANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W skiad Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wchodzity nastepujace jednostki:

1. KOFOLAS.A. Polska, Kutno holding petna
2. Kofola CeskoSlovensko a.s. Repuglslﬁa(jazleska, holding petna 100,00% 100,00%
3. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno produkcja napojoéw bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofolaas. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojéw peina 100,00%  100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofola as. Stowacja, Rajecka produkcja i dystrybucja napojéw peina 100,00%  100,00%
Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. Polska, Kutno wynajem aktywoéw produkcyjnych petna 100,00% 100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Rep“b:é'?ﬁoizes"a' towarowy transport drogowy peina 100,00%  100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. Stowacja, Rajec towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
9. 000 Megapack Rosja, Widnoje ~ Produkcja napojow bezalkoholowych pelna 50,00%  50,00%
i niskoalkoholowych
i sprzedaz i dystrybucja napojow
10. '\O/ISOaT;iglng hlcuse Rosja, Widnoje bezalkoholowych i petna 50,00% 50,00%
9ap niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa napojow
Pomorskie Centrum f bezalkoholowych i o o
i Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. Pl Kasra niskoalkoholowych dziatalno$é Fi COUUOCI U TN
wygaszona w 2011 roku
12. Tra_nsport Spedycja Handel Polska, Biglsk towaroyvy transport drogowy, metoda praw 50,00% 50,00%
Sulich Sp. z 0.0. Podlaski spedycja witasnosci
13. PINELLI spol. sr.o. Repuglslﬁa(jazleska, licencjonowanie znakéw towarowych petna 100,00% 100,00%
14. Kofola Zrt. Wegry, Budapest w likwidacji petna 100,00% 100,00%
15. STEEL INVEST Sp. z 0.0. Polska, Warszawa  nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
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Jednostka dominujgca — KOFOLA S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) siedziba Spétki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5.
Spétka powstata w wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 roku potgczenia HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z o.0.
Z dniem rejestracji potgczenia nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na KOFOLA - HOOP S.A., a od 24 grudnia 2008 roku na
KOFOLA S.A. Obecnie Spotka petni gtownie funkcje zarzadzajaco — whascicielskie wobec wszystkich spétek nalezacych do
Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna — Hoop Polska Sp. z 0.0 . do 31 stycznia 2012 roku z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94,
obecnie siedziba znajduje sie w Kutnie 99-300, ul. Wschodnia 5, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw. Podstawowg
dziatalnoscig Spotki jest produkcja i sprzedaz napojéw niealkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola CeskoSlovensko a.s. (do 30 marca 2012 roku jako Kofola Holding a.s. ) jest spotka sprawujaca
zarzadzanie Grupa Kapitalowa i jednoczesnie jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Kofola CeskoSlovensko a.s.,
z siedzibg w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada
akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowe]j Kofola CeskoSlovensko a.s. wchodza;

. Kofola CeskoSlovensko a.s. — jednostka dominujaca - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostalymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) — spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowsg dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja
napojéw na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) — spéika z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowa dziatalnoscig jest produkcja i dystrybucja napojéw na
terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spéika z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowsa dziatalnoscig jest wynajem linii produkcyjnej w Kutnie
spotce Hoop Polska Sp. z 0.0., ktéra prowadzi na niej produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) — spéika z siedzibg w Republice Czeskiej, ktérej podstawowg dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spoétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawows dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Pinelli spol. s r.o. (CZ) - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktorej 100 % udzialdw posiada Kofola a.s. (CZ).
Do konca czerwca 2011 przedmiotem dziatalnosci spétki byta produkcja i sprzedaz napojéw. W lipcu i sierpniu 2011 roku
dziatalno$¢ zostata przeniesiona do Kofoli a.s. (Czechy) a produkcja do zaktadu w Krnovie. Obecnie spétka Pinelli
spol. s r.0. jest wlascicielem marek Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej Green Tea. Z uwagi na fakt, ze objecie kontroli
nad spoétkg nastgpito w dniu 22 kwietnia 2011 roku wyniki sp6tki Pinelli spol. s r.0. nie zostaty uwzglednione w danych
poréwnywalnych.

. Kofola Zrt. (HU) — spétka z siedzibg na Wegrzech od 2010 roku nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Obecnie w trakcie
likwidaciji.

Jednostka zalezna — Grupa Kapitatowa Megapack , z jednostkg dominujagcg OOO Megapack z siedzibg w Promozno, Widnoje,
Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy 50% kapitatu
zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe rozlewanie napojéw dla firm
trzecich, produkcja napojéow whasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada
zdolnos¢ do kierowania politykag finansowa i operacyjng Grupy Megapack i dlatego konsoliduje jej wyniki finansowe metodg
petna. Zgodnie z obowigzujacym Statutem Dyrektor Generalny Spotki Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie
Wspolnikéw, przy czym w tej sprawie decydujacy gtos posiada KOFOLA S.A. Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ
wykonawczy i reprezentuje Spotke jednoosobowo.

Jednostka zalezna — Pomorskie Centrum Dystr ybucji HOOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BoWiD 9e,
w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100 % udziatlow dajacych 100% gtosdéw na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z o.0. jest hurtowa sprzedaz napojow. Poczawszy od kwietnia 2011 roku spétka
sukcesywnie dokonuje sprzedazy swojego majatku znacznie ograniczajac dziatalno$¢ operacyjng z zamiarem przysziej
likwidacji. Dla potrzeb niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego warto$¢ aktywéw netto bedacych
w posiadaniu Spokki zostata zweryfikowana pod katem ewentualnej utraty ich wartosci.

Jednostka wspéitzalezna — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0.  z siedzibg w Bielsku Podlaskim, w ktorej
KOFOLA S.A. posiada 50% udziatéw dajacych 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspo6lnikéw. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
samochodowy transport drogowy oraz spedycja. Spéika ta jest konsolidowana metoda praw wiasnosci.

STEEL INVEST Sp. z 0.0. — z siedzibg w Warszawie, w ktérej KOFOLA S.A. w dniu 28 marca 2012 roku objeta 100% kapitatu
zakladowego wynoszacego 50 tys. zt. Spétka nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci.
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KLIMO s.r.o. — spétka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spétka do konca 2007 roku zajmowata sie dystrybucjg napojow na
rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Proces likwidacji spotki zakonczyt sie w styczniu
2011 roku. W zwigzku z powyzszym dane spotki zostaty uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.

SKLAD ZARZ ADU SPOLKI

Na dzien 31 marca 2012 roku w sktad Zarzadu Spotki dominujacej KOFOLA S.A. wchodzili:
Ll Pan Janis Samaras — Prezes Zarzadu,
Ll Pan Bartosz Marczuk — Cztonek Zarzadu,
. Pan Martin Matea$ — Czionek Zarzadu,
Ll Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,
Ll Pan René Musila — Cztonek Zarzadu.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzgdu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.

SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzieh 31 marca 2012 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:
. Pan René Sommer — Przewodniczacy,
. Pan Jacek Wozniak — Wiceprzewodniczacy,
L] Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan Raimondo Eggink,
. Pan Martin Dokoupil,
Ll Pan Anthony Brown.
Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKEAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 31 marca 2012 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:
Ll Pan Raimondo Eggink — Przewodniczacy,
L] Pan Jacek Wozniak,
=  Pan Dariusz Pronczuk,
. Pan René Sommer,
Ll Pan Anthony Brown.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
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4.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KOFOLA S.A. 37

4.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia skroconego
srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze niezbadane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujgcym w Rzeczpospolitej Polskiej oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) a takze interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg i w zwigzku z tym jest ono zgodne
z Art. 4 Rozporzadzenia UE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadag kosztu
historycznego, z uwzglednieniem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej
wycenionych na dzien potaczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug wartosci godziwej, zgodnie z wymaganiami MSSF 3.

Zgodnie z § 83 ust 1. Rozporzadzenia w niniejszym sprawozdaniu finansowym zamieszczono kwartalng informacje finansowg
Jednostki Dominujacej zawierajaca;: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wiasnym.

Niniejsze niezbadane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSSF”) za okres zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw, zestawienia zmian w skonsolidowanych
kapitatach wtasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych oraz not objasniajacych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich zitotych (,z"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowos$ci oraz interpretacji obowiazujacych na dzien 1 stycznia 2012
roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie przyjmowania
przez Unie Europejska) sa obowigzujace na dzien 1 stycznia 2012 roku:

- Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe: Ujawnianie informaciji o transferach aktywoéw finansowych”.

Przyjecie powyzszego standardu nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete.

Zarzad nie wybrat opcji wczes$niejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku
lub pézniej - standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej - niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej - niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsigwzigciach” majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — zmiany nie zostaly
zaakceptowane przez Unie Europejska,

- MSSF 11 ,Wspdélne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie
Europejska,

- MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej - standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub poézniej - niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub p6zniej - zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw na sprawozdania
finansowe.

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest polski
ztoty.

4.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w MSR 21 ,Skutki zmian
kursow wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sa przeliczane przez spétki wechodzace w sktad Grupy
na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej sg na dzieh bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

- przychodéw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
- przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Ro6znice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajagcym konsolidacji przenoszone sg w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatéw, jako R6znice kursowe z przeliczenia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

PLN/CZK 0,1678 0,1711 0,1634
PLN/EUR 4,1616 4,4168 4,0119
PLN/RUB 0,1064 0,1061 0,0994
PLN/USD 3,1191 34174 2,8229
PLN/CZK 0,1673 0,1682 0,1628
PLN/EUR 4,1750 4,1401 3,9742
PLN/RUB 0,1062 0,1008 0,0985
PLN/USD 3,1318 2,9679 2,8613

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska w nastepujacy sposéb:

- odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjatkiem
pozycji kapitatdw whkasnych, ktére sg przeliczane na walute polska po kursie historycznym,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien roboczy konczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym, jako odrebny sktadnik,

- odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dzialalno$é inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien
konczacy miesigc obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w pozycji
rachunku przeptywow pienigznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.
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4.4 Zasady konsolidaciji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaly wyeliminowane w catosci. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba, ze dowodzg wystgpienia
utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spéice, chyba, ze
mozliwe jest do udowodnienia, iz taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez
wtedy, gdy Grupa ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjnag danej jednostki.

4.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

Zasady rachunkowosci bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2011 roku za wyjatkiem opisanych ponizej zmian prezentacyjnych:

SKONSOLIDOWANY BILANS

W okresach poréwnywalnych bonusy dla odbiorcéw obnizajgce przychody ze sprzedazy byly wykazywane, jako zobowigzania,
a obecnie zostaly zaprezentowane, jako pozycja zmniejszajgca naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 219938 196 448 (23 490)
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania 318 416 294 926 (23 490)

W okresach poréwnywalnych krétko- i dtugoterminowe zobowigzania z umowy leasingu dotyczacej aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy wykazywane byly w pozycjach zobowigzania z tytutu leasingu, a obecnie prezentowane sg w odrebnej pozycji
zobowigzan krétkoterminowych, jako zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywow) zaklasyfikowanymi,
jako przeznaczone do sprzedazy.

Zobowigzania z tytutu leasingu - diugoterminowe 27909 26 082 (1827)
Zobowigzania z tytutu leasingu - krotkoterminowe 11331 10513 (818)
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywow) zaklasyfikowanymi, 2645 2645
jako przeznaczone do sprzedazy

Od dnia 1 stycznia 2012 roku palety wykazywane sa w aktywach trwatych (wczes$niej stanowity sktadnik zapaséw). Efektem
zmian polityki rachunkowos$ci w tym zakresie jest przeniesienie palet o wartosci 14 870 tys. zt z zapaséw do $rodkéw trwatych.
Zdaniem zarzadu nowy sposéb prezentacji palet w sprawozdaniach finansowych i amortyzacja tych palet w lepszy sposéb
odzwierciedla nature ekonomicznag tych srodkow.

Powyzsze zmiany nie zostaty uwzglednione w danych poréwnywalnych z uwagi na zlozonos$¢ oszacowania tego wptywu
retrospektywnie. W obecnej chwili prowadzone sg prace zmierzajace na ocenie wplywu tej zmiany na sprawozdania finansowe
Grupy w minionych okresach.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA SA. kofol a 'Q:

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy konczacy sig 31 marca 2012 roku sporzadzone zgodnie z MSSF



40

SKONSOLIDOWANY RACHU NEK ZYSKOW | STRAT

W okresach poréwnywalnych cze$¢ kosztéw segmentowych wykazywano jako koszty sprzedazy, a obecnie zostaty
zaprezentowane jako pozycja zmniejszajaca przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 271195 259 336 (11 859)
Koszty sprzedazy (74 291) (62 432) 11859

SKONSOLIDOWANY RACHU NEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

W sprawozdaniu za okres poréwnywalny dokonano korekty pomiedzy pozycjami przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej ,Zmiana
stanu naleznosci” oraz ,Zmiana stanu zobowigzan” wynikajacej z innego sposobu ujecia bonuséw udzielanych odbiorcom
opisanej w punkcie powyzej dotyczgcym bilansu.

4.6 Korekta btedu

W sprawozdaniu roku biezacego nie miaty miejsca korekty znaczacych btedow.

4.7 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc sie
subiektywng ocena, okresla i stosuje zasady rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢
whasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy
pieniezne,

- odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 31 marca 2012 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe oraz zobowigzan
warunkowych. Znajduje on réwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze spfatg naleznosci przeterminowanych —
Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci przeterminowanych biorgc
pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opéznienia w ich sptacie.

4.8 Niepewnos¢ szacunkéow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w spos6b precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia
z przesziosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 marca 2012 roku moga zosta¢ w przyszto$ci zmienione. Gtéwne szacunki
dotyczg nastepujacych kwestii:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych

Podatek dochodowy

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Odpis na wolno rotujace i przestarzate zapasy

4.9 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
11 maja 2012 roku.
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5.  NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KOFOLA S.A. 41

5.1  Segmenty operacyjne

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

A)  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosié¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej jednostki),

B)  ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku ktérej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zmiana zasad prezentacji informacji dotycz acych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 2009 roku przez
MSSF 8 — Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa KOFOLA S.A. prezentuje podziat na segmenty. Grupa dokonata analizy
majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw operacyjnych. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych
segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane

. Napoje niegazowane

. Wody mineralne

. Syropy

. Napoje niskoalkoholowe
. Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow (towaréw) dokonywang przez spotke dystrybucyjng PCD Hoop Sp. z o.0.,
sprzedaz wtasnych napojéw energetycznych Semtex i Erektus (produkty, herbaty mrozonej Green Tea (produkt) oraz
dziatalno$¢ transportowg $wiadczong na rzecz podmiotéw spoza Grupy.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaly ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sag
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie segmentu.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane w
procesie konsolidaciji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktéry generuje wiecej niz 10% przychodéw
segmentu. Przychody Grupy za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku od tego klienta wyniosty 56 201 tys. zt
i dotyczyly segmentéw Napojéw gazowanych, Napojéw niegazowanych, Wéd mineralnych oraz Syropéw.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspdlnych zasobéw majgtkowych w ramach segmentow operacyjnych i trudnosci w
alokowaniu tych zasob6éw do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji danych o aktywach, zobowigzaniach, naktadach i amortyzacji przypisanych do poszczegdinych
segmentow operacyjnych i nie prezentuje tych danych w sprawozdaniach finansowych.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres trzech miesigcy zakonczonych 31 marca 2012 roku oraz za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku przedstawiajg

sie nastepujaco:

SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ kontynuowana

Napoje Napoje Wody Napoje

R P B gazowane niegazowane mineralne S niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 133 426 21710 39 576 39027 39971 5128 278 838
Koszty operacyjne (127 777) (22 944) (40 559) (38 202) (40 226) (4 437) (274 145)
Zysk (strata) operacyjny 5649 (1234) (983) 825 (255) 691 4693
Wynik z dziatalnosci finansowej (5442)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (749)
Podatek dochodowy (1235)
Zysk (strata) netto (1984)

Dziatalno$¢ kontynuowana

5 - Wody Napoje

I st gazowane azowane mineralne s niskoalkoholowe

Przychody ze sprzedazy 107 785 22659 38814 32641 55177 7967 265 043
Koszty operacyjne (103 298) (23922) (46 058) (30 920) (55 775) (9932) (269 905)
Zysk (strata) operacyjny 4487 (1263) (7 244) 1721 (598) (1965) (4 862)
Wynik z dziatalnosci finansowej (5498)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 360)
Podatek dochodowy 88
Zysk (strata) netto (10 272)

* Dane w segmentach za okres porownywalny zostaly ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaly one przeliczone dla lepszej poréwnywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowiazujacego dla okresu biezacego.
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5.2 Segmenty geograficzne

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na czterech rynkach:

. Polska . Czechy . Rosja . Stowacja

Ponizej zostaly zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.

Przychody ze sprzedazy 105 820 87 106
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 103721 78 565
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2099 8 541
Koszty operacyjne (107 075) (78 791)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (104 841) (70 835)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2234) (7 956)
Zysk (strata) operacyjny (1 255) 8315
Wynik z dziatalnoci finansowej (3 386) (3 685)
w ramach segmentu (3122) (1309)
miedzy segmentami (264) (2 376)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 641) 4630
Podatek dochodowy 212 (1062)
Zysk (strata) netto (4 429) 3568
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 706 119 466 313
Aktywa ogolem 706 119 466 313
Zobowigzania segmentu 368 430 447 648
Kapitaty wiasne

Zobowiazania i kapitaty ogétem

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 1855 1711
Amortyzacja 7130 7127
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Eliminacje
1.1.2011 - 31.3.2011 * Polska Stowacja (korekty
konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy 105 181 75224 62732 42395 888 (21377) 265 043
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 102 386 66 087 62732 32950 888 - 265043
Sprzedaz pomigdzy segmentami 2795 9137 - 9445 - (21 377) -
Koszty operacyjne (102 498) (76 759) (65 322) (45 680) (919) 21273 (269 905)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (99 770) (67 658) (65 322) (36 236) (919) - (269 905)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (2728) (9101) - (9 444) - 21273 -
Zysk (strata) operacyjny 2683 (1535) (2 590) (3 285) (31) (104) (4 862)
Wynik z dziatalno$ci finansowej 8338 (3943) 458 (619) - (9732) (5498)

w ramach segmentu (3819) (1518) 458 (619) - - (5498)

miedzy segmentami 12 157 (2425) - - - (9732) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11021 (5478) (2132) (3904) (31) (9 836) (10 360)
Podatek dochodowy (1353) 399 293 749 - - 88
Zysk (strata) netto 9 668 (5079) (1839) (3 155) (31) (9 836) (10 272)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 764 256 422015 120712 208 197 5 (248 381) 1266 804
Aktywa ogotem 764 256 422 015 120 712 208 197 5 (248 381) 1266 804
Zobowigzania segmentu 388602 446 612 49 186 142 376 3 (263 172) 763 607
Kapitaty wiasne 503 197
Zobowiazania i kapitaty ogétem 1266 804

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Nakfady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 3531
Amortyzacja 5816

1877
6231

472
2537

433
3810

* Dane w segmentach za okres poréwnywalny zostaly ustalone wedtug kursu historycznego. Nie zostaty one przeliczone dla lepszej poréwnywalnosci, tak jak to ma miejsce w nocie 1.3, przy zastosowaniu kursu obowiazujacego dla okresu biezacego.
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PRODUKTY

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje je do kilku innych krajow,
gtéwnie z Europy.

NAPOJE GAZOWANE Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina, Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max
NATURALNE WODY ZRODLANE Rajec, Arctic, Grodziska

NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic, Aloe vera

100% SOKI OWOCOWE | NEKTARY Snipp

SYROPY | KONCENTRATY Jupi, Paola, Jarmark Polski

NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jumper, Jupik Smoothie

HERBATA MROZONA Pickwick Ice Tea, Green Tea

NAPOJE ENERGETYCZNE Semtex, Erektus, R20

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Dieviatka

Od poczatku roku 2012 oferta napojéw Grupy zostata poszerzona o nowag marke syropéw w segmencie ekonomicznym Jarmark
Polski, Kofole bez cukru ze stewig, Jupik Aqua sport, Hoop Cole w puszkach 0,25 |, Chito ,Ginger Beer” (piwo imbirowe
bezalkoholowe) i Chito ,Cloudy lemon”, wode Rajec dla niemowlat oraz Vinee i Pickwick Ice Tea w puszkach 0,25I.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtéwnie sieci handlowych. Firmy te oferujg konsumentom produkty pod wlasng marka wykorzystujgc mozliwosci dystrybucyjne
we whasnych sklepach.

Ponadto dziatajagca na rynku rosyjskim spétka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojéw na zlecenie firm spoza Grupy.
Dotyczy to zar6wno napojow niskoalkoholowych, jak i napojow bezalkoholowych.

SEZONOWOSEC | CYKLICZNOSC DZIALALNO $CI GRUPY KOFOLA S.A.

Sezonowosé

Zjawiska sezonowos$ci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu ogélnych
trendéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojoéw nastepuje w Il oraz w Il kwartale roku. Wynika to ze
zwiekszonej konsumpcji napojéw w okresie wiosenno-letnim. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2011 okoto 21% (19% w roku
2010) przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiggneliSmy w pierwszym kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim
i czwartym kwartale uzyskalismy 31% (27% w roku 2010), 23% (30% w roku 2010) i 25% (24% w roku 2010) catorocznych
skonsolidowanych przychodéw. Zarzad Spétki spodziewa sie podobnej sezonowosci w 2012 roku.

Cyklicznos¢

Wyniki Grupy sa uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegélnosci od wahan popytu oraz wahan cen surowcow
produkcyjnych, tzw. ,commodities”.
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5.3  Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju 1.1.2012-31.3.2012  1.1.2011 - 31.3.2011
Amortyzacja $rodkow trwatych i wartoci niematerialnych i prawnych 20977 18 394
Koszty Swiadczen pracowniczych 40913 44179
Zuzycie materiatow i energii 188 000 161703
Ustugi obce 33 551 35171
Podatki i opfaty 1983 2113
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 722 707
Pozostate koszty, w tym: 3420 6131
- zmiana stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow 425 (262)
- zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 1261 990
- inne koszty dziatalno$ci operacyjnej 1734 5403
Razem koszty rodzajowe 289 566 268 398
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczer miedzyokresowych (13 215) 175
Amortyzacja ujeta w kosztach segmentu (1507) (1399)
Uzgodnienie kosztow rodzajowych z kosztami w ukfadzie kalkulacyjnym 274 844 267175
Koszty sprzedazy 58 662 62432
Koszty ogdlnego zarzadu 14 427 18 182
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 201755 186 561
Laczne koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu 274 844 267175
Koszty $wiadczen pracowniczych 1.1.2012-31.3.2012  1.1.2011 - 31.3.2011
Koszty wynagrodzen 31453 34 381
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 9460 9798
Razem koszty swiadczen pracowniczych 40913 44179

5.4 Przychody finansowe

1.1.2012-31.3.2012  1.1.2011 - 31.3.2011

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe 403 442
- z kredytow i pozyczek 74 86
- naleznosci - 152
Zyski z tytutu réznic kursowych 622 214
Pozostate przychody finansowe 68 1
Przychody finansowe ogétem 1167 895
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5.5 Koszty finansowe

1.1.2012 - 31.3.2012  1.1.2011 - 31.3.2011

Koszty z tytutu odsetek

-  tytutu kredytow i leasingu finansowego 5922 4 446
Straty z tytutu réznic kursowych 37 844
Koszty i optaty bankowe 605 1000
Pozostate koszty finansowe - 22
Koszty finansowe ogétem 6 564 6312

5.6  Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

W pozycji tej wykazano wynik sp6tki TSH Sulich Sp. z 0.0. przypadajacy w biezacym okresie KOFOLI S.A. Z uwagi na fakt, ze
KOFOLA S.A. posiada 50 % udziat w kapitale zaktadowym tej spétki, TSH Sulich Sp. z 0.0. nie jest konsolidowana metodg
petna.

5.7 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Rzeczowe Wartosci Aktywa

pede AT aktywa trwate  niematerialne  finansowe E L]
Stan na 1.1.2012 23 662 8533 22 882 34120 800 22 560
Réznice kursowe z tytutu przeliczenia (375) (13) 1 - - (357)
Zwigkszenia z tytutu utworzenia 2197 869 - - - 4546
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i wykorzystania (936) (444) (1) (1 - (7 621)
Przeniesienie do innej kategorii * - (6 264) - - - -
Stan na 31.3.2012 24548 2681 22 882 34119 800 19128

*  Przeniesienie dotyczy palet, ktérych warto$¢ zostata przeniesiona do aktywoéw trwatych a odpis aktualizujacy stanowigcy réwnowarto$¢ dotychczasowego ich zuzycia

zostat zaprezentowany jako dotychczasowe umorzenie.

5.8 Dywidendy wyplacone i zadeklarowane do wyptaty

1.1.2012-31.3.2012  1.1.2011 - 31.3.2011

Zadeklarowane w okresie - -
Dywidendy z akcji zwyktych:
wyptacone w okresie - -

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone c o
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5.9 Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku oraz
za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 1615 (39)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1615 (79)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 40
Odroczony podatek dochodowy (380) (49)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (380) (741)
Zwigzany ze stratami podatkowymi - 692
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat 1235 (88)

5.10 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego istotnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.

5.11 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyklym akcjonariuszom Spétki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyklym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opc;ji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 768 (9353)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na

jedna akgje 26 172 602 26 172 602
Wplyw rozwodnienia:

Warranty subskrypcyjne - 6099
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna, 26172 602 26178 701

akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 768 (9 353)
Sredniowazona liczba akeji zwyktych 26 172 602 26 172 602
Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje) 0,0294 (0,3574)
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Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje 768 (9 353)
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwykltych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna, 26 172 602 26 178 701
akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 0,0294 (0,3573)

5.12 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w wysokosci 7 680 tys. zt. Zrealizowane w tym okresie zadania
inwestycyjne dotyczg przede wszystkim sp6étki grupy Megapack (kontynuacja inwestycje w nowg linie produkcyjng) oraz
inwestycji do gastronomii w Czechach i na Stowac;ji.

5.13 Wartosci niematerialne

Na pozycje wartos¢ firmy sktada sie wartos¢ firmy powstata z potaczenia Grupy Kofola z Grupg Hoop (w tym wartos¢ firmy
Megapack), warto$¢ firmy dotyczaca spoétki Pinelli spol. s r.o. zakupionej w kwietniu 2011 oraz warto$¢ przejetej przez
Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo s.r.o. Zmiana wartosci pozycji warto$¢ firmy w stosunku do
okresu poréwnywalnego wynika wytacznie z uwzglednienia réznic kursowych z przeliczenia.

Na wartos¢ znakéw towarowych skladajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Hoop Cola, Paola,
Arctic, Hooper's Hooch, Citrocola, Semtex i Erektus.

W okresie sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 roku spétki Grupy KOFOLA S.A. poniosty
naktady na zwiekszenie wartosci niematerialnych w wysokosci 205 tys. zl. Zrealizowane w tym okresie zadania inwestycyjne
dotycza przede wszystkim oprogramowania komputerowego w spéitce Kofola CeskoSlovensko a.s.

5.14 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (Grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy obejmujg dostepne do natychmiastowej sprzedazy srodki trwate spotki
zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaklad w Tychach wraz z budynkiem biurowym),
a zwigzane z powyzszymi aktywami zobowigzania w kwocie 1895 tys. zt prezentowane sga w pozycji Zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami aktywoéw) zaklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy i stanowig
w catosci zobowigzania z tytutu leasingu.

Zgodnie z MSSF 5 Emitent klasyfikuje sktadnik aktywoéw trwatych (lub grupe do zbycia), jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

5.15 Kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje wiasne

taczne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek wyniosto na 31 marca 2012 roku 297 442 tys. zt i zmniejszylo sie
w poréwnaniu ze stanem z konca 2011 roku o kwote 11 336 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2012 roku Grupa posiada zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji w tacznej kwocie 49 530 tys. zi,
z czego kwota 48 532 tys. zt prezentowana jest w zobowigzaniach dlugoterminowych, a zobowigzania z tytutu odsetek w kwocie
998 tys. zt w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Wzrost tacznego zadtuzenia z tytutu wyemitowanych obligacji o 17 640 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku
wynika z nowej emisji obligacji serii A% jaka miata miejsce w lutym 2012 roku oraz naliczenia odsetek za okres sprawozdawczy.

W dniu 28 marca 2012 roku zostata podpisana pomiedzy spoétka zalezng Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankéw Umowa
Zmieniajgca i Ujednolicajgca Umowe Kredytu Terminowego w kwocie 57 000 tys. zt oraz Umowa Zmieniajgca i Ujednolicajaca
Umowe Kredytu w Rachunku Biezacym w kwocie 57 000 tys. zt z terminem do 28 marca 2013 roku.

Na podstawie Uchwaty Nr 13/X1/2011 Rady Nadzorczej KOFOLA S.A. z dnia 10 listopada 2011 roku w sprawie wyrazenia
zgody na realizacje Programu Emisji Obligacji zmienionej uchwatg Rady Nadzorczej Nr 1/2012 z dnia 20 lutego 2012 roku oraz
uchwaly Zarzadu KOFOLA S.A. Nr 1/11/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku w przedmiocie emisji obligaciji serii A> KOFOLA S.A.
w dniu 20 lutego 2012 roku wyemitowata 16 850 sztuk obligacji serii A,
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Zgodnie z Warunkami Emisji Obligaciji:
. obligacje sg obligacjami na okaziciela,
. obligacje nie sg zabezpieczone,
. wartos¢ nominalna obligacji wynosi 1 000 zt kazda,
. cena emisyjna obligacji jest réwna ich warto$ci nominalnej,
. termin wykupu obligacji serii A przypada na 34 miesiagce liczac od dnia uchwaly o przydziale i rozliczenia obligaciji,
. oprocentowanie obligacji ustala sie w oparciu o sume wskaznika WIBOR 6M i marzy osobno dla kazdej serii,

. oprocentowanie wyptacane bedzie w okresach co sze$¢ miesiecy przy czym pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna
sie w dniu emisji i kofnczy po uptywie czterech miesiecy od dnia emisji,

. propozycja nabycia obligacji zostata skierowana do nie wiecej niz 99 adresatéw w trybie okreslonym w art. 9 pkt
3 Ustawy o Obligacjach,

. obligacje nie posiadajg formy dokumentu,
. obligacje uprawniajg wytacznie do swiadczen pienieznych,

. obligacje mogly by¢ przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o ich dopuszczenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst, ktérego organizatorem jest Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie lub
BondSpot S.A. — patrz punkt 1.2 o wprowadzeniu obligacji na rynek Catalyst i BondSpot S.A., co miato miejsce w dniu
30 marca 2012 roku,

. po dwodch okresach odsetkowych Emitentowi przystuguje opcja call obligacji przy zatozeniu, ze jednorazowy odkup
wyniesie co najmniej 15% emisji wszystkich serii w ramach Programu Emisji Obligaciji.

WARUNKI UMOW KREDYTOWYCH ORAZ WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Spétki Grupy na mocy umoéw kredytowych oraz warunkéw emisji obligacji zobligowane sa do spetniania okreslonych
wskaznikéw finansowych (tzw. kowenantéw). Umowy kredytowe zakornczone w biezacym okresie sprawozdawczym zostaty
odnowione na kolejne okresy. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw uméw kredytowych, ktére moze potencjalnie
spowodowac ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytow badz konieczno$é wczesniejszego wykupu obligacji w okresie
najblizszego roku powoduje konieczno$¢ zakwalifikowania takich zobowigzan, jako krétkoterminowe. W okresie
sprawozdawczym za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2012 nie nastgpito naruszenie warrantéw umoéw
kredytowych ani warunkéw emisji obligacji przez spétki Grupy.

5.16 Zobowiazania i naleznos$ci warunkowe

Na 31 marca 2012 roku Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan warunkowych wobec podmiotéw niepowigzanych.
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5.17 Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2012 - 31.3.2012

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym

przychody ze sprzedazy przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug towaréw i materiatow
- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich) 14 -
- pozostatym podmiotom powigzanym (KSM Investment) - -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym 14 -

1.1.2012 - 31.3.2012
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

zakupu ustug zakup towaréw | materiatow

- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 1763 -

- od pozostatych podmiotéw (KSM Investment) - -

Razem zakupy pochodzace od jednostkek powigzanych 1763 -

Naleznosci od podmiotow powiazanych 31.3.2012 31.12.2011 31.3.2011
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 33 18 22
- od pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 3497 4070 3500
Razem naleznosci od podmiotow powiazanych 3530 4088 3522
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 31.3.2012 31.12.2011 31.3.2011
- wobec jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 116 661 365
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 5342 5447 5202
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 5458 6108 5567

5.18 Nabycie jednostki zaleznej

W dniu 28 marca 2012 roku KOFOLA S.A. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki STEEL INVEST Sp. z o.0.
wynoszacym 50 tys. zt. Spotka ta obecnie nie prowadzi obecnie zadnej dziatalnosci.

5.19 Sprawy sadowe

FRUCTO-MAJ SP. Z O.0.

Spotka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. £aczna wartosé tych
naleznosci wynosi na dzien 31 marca 2012 roku 8 002 tys. zt a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 586 tys. zt. Wierzytelnosci te sa zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych
nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsigbiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem Zarzadu w

oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze sp6tka Fructo-Maj Sp. z 0.0. uwzglednione
W niniejszym sprawozdaniu sg wystarczajace.
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POMORSKIE CENTRUM DYSTRYBUCJI HOOP SP. Z O.0.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien zawartego
ukfadu ograniczajac swojg dziatalno$¢ operacyjng i wyprzedajac majatek.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow Pomorskiego Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 1 z dnia 28 lutego
2012 roku podwyzszyto kapitat zakladowy spotki o 1 000 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udzialdbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazda, ktére objete zostaty przez KOFOLA S.A. po wartosci emisyjnej 5500 zt za kazdy udziat, to jest
0 facznej wartosci emisyjnej 11 000 tys. zt.

W dniu 5 marca 2012 roku zawarto porozumienie dotyczace tréjstronnego rozliczenia zobowigzan, na mocy ktérego PCD Hoop
Sp. z o0.0. rozliczyto swoje zobowigzanie wzgledem Hoop Polska Sp. z 0.0. w kwocie 11 000 tys. zt nakazujgc Kofola SA zaptate
$rodkéw z wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu PCD Hoop Sp. z 0.0. — na rzecz Hoop Polska sp. z o.0.

KOFOLA S.A. w porozumieniu z dnia 7 marca 2012 roku zobowigzata sie wobec Hoop Polska zaptaci¢ kwote 11 000 tys. zt
zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 28 lutego 2017 roku.

Opisane powyzej czynnosci prowadzace do restrukturyzacji PCD Hoop Sp. z 0.0. stanowig wykonanie zobowigzan uktadowych
przyjetych przez KOFOLA S.A. w toku postepowania uktadowego spétki PCD Hoop Sp. z 0.0. wynikajacych z postanowienia
z dnia 22 listopada 2010 roku Sadu Rejonowego w Koszalinie, VII Wydziatl Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
sygn. Akt VIl GUp 13/10 o zatwierdzeniu uktadu PCD Hoop Sp. z o.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCD Hoop Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 3 kwietnia 2012 roku.

5.20 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

Zarzad Jednostki Dominujacej 5 5
Zarzady Jednostek z Grupy 10 23
Administracja 244 297
Dzialy sprzedazy, marketingu i logistyki 956 1131
Dziat produkcii 779 788
Pozostali 185 195
Razem 2179 2439

5.21 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

REJESTRACJA PODWY ZSZENIA KAPITALU W SPOL CE ZALEZNEJ

W dniu 3 kwietnia 2012 zostato zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitalu zakladowego w spoéice zaleznej
PCD Hoop Sp. z 0.0 (wiecej informacji punkt 1.9).

POZYCZKA UDZIELONA P RZEZ KOFOLA S.A. SPO £CE ZALE ZNEJ

W dniu 4 kwietnia 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spéice zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 21 000 tys. zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2014 roku.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA SA. kofol a 'Q:
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

11.5.2012r. Janis Samaras Prezes Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
11.5.2012r. Bartosz Marczuk Czilonek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
11.5.2012r. Martin Mateas Czilonek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
11.5.2012r. René Musila Czionek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
11.5.2012r. Tomas Jend fejek Czionek Zarz adu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

11.5.2012r. Katarzyna Balcerowicz Gtéwny Ksi egowy

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE SPOLKI KOFOLA S.A. 54

6.1  Jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug -
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow -

Przychody ze sprzedazy - -

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug -
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow -

Koszt wiasny sprzedazy - -

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy o .

Koszty sprzedazy -

Koszty ogdlnego zarzadu 9.2 (832) (557)
Pozostate przychody operacyjne 818 542
Pozostate koszty operacyjne (1 (116)
Zysk operacyjny (15) (131)
Przychody finansowe 9.3 2525 12154
Koszty finansowe 9.4 (3625) (312)
Zysk (strata) brutto (1115) 11711
Podatek dochodowy 212 (2 225)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (903) 9 486

Dziatalno$¢ zaniechana
(Strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - R

Zysk /(strata) netto za okres (903) 9 486
Zyskl(strata) na jedna akcje

— podstawowy z zysku za okres (0,0345) 0,3624
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,0345) 0,3624
- rozwodniony z zysku za okres (0,0345) 0,3624
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,0345) 0,3624

6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Zysk netto za okres (903) 9486
Pozostate dochody catkowite

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow pozostatych dochodéw catkowitych - -
Pozostate dochody catkowite (netto) - -
Dochody catkowite razem 6.5 (903) 9 486

KOFOLA S.A. kofo I a 'Q:
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6.3 Jednostkowy bilans

na dzien 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 marca 2011 roku.

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$¢ firmy
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Zobowigzania ditugoterminowe
Wyemitowane obligacje
Rezerwy
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Wyemitowane obligacje
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Stan zobowigzan ogdtem

SUMA PASYWOW

KOFOLA S.A.

1026 983
372
13767

9.7 854 137
9.7 147 707
9.9 11000

40 068

1571
38497
1067 051

909 137
26173
861253
21711

138 877
48 532

27 293
63 052
19037
998
3901

14138
157 914

1067 051
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1005 494
372
13767

854 137

137 218

34720

1833
32 887
1040 214

910 040
26173
861253
22614

112 408
31808
17 336
63 264
17 766

82
2380
359

14 945
130 174

1040 214
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1002 508
372
13767

854 137

134 232

17 086

5013
560
11513
1019 594

913139
26173
852 189
34777

771785

16122
61663
28 670

13185

15485
106 455

1019 594
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6.4 Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku oraz za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zyski(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci (w tym przejete naleznosci)

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Dywidendy i odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z emisji obligacji
Splata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

KOFOLA S.A.

(1115)

9.2 -
(1243)

9394 2340
99 (10 437)
11139

(807)

(359)

(482)

395

(11000)
(10 605)

16 697

16 697

5610
32887
38 497
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11711

10
(7 342)
(4 374)
2335
(3333)
(544)
(682)

(2219)

4923

4923

2704
8 809
11513
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6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2012 roku, za okres 12 m-cy zakonczonych dnia 31 grudnia 2011 roku oraz za
okres 3 m-cy zakonczonych dnia 31 marca 2011 roku.

Stan na 1.1.2011 26173 852 189 25291 903 653
Dochody catkowite razem 6.2 - - 9 486 9486
Wyptata dywidendy - - - -
Podziat wyniku - - - -
Stan na 31.3.2011 26173 852 189 34777 913139
Stan na 1.1.2011 26173 852 189 25291 903 653
Dochody catkowite razem - - 22614 22614
Wyptata dywidendy - - (16 227) (16 227)
Podziat wyniku - 9 064 (9064) -
Stan na 31.12.2011 26173 861 253 22614 910 040
Stan na 1.1.2012 26173 861 253 22614 910 040
Dochody catkowite razem 6.2 - - (903) (903)
Wyptata dywidendy - - - -
Podziat wyniku - - - -
Stan na 31.3.2012 26173 861 253 21711 909 137

W pozycji Pozostale kapitaty prezentowany jest kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) w wysokosci 29 541 tys. zt
przeznaczony na przyszte wyptaty dywidendy. Fundusz ten powstat zgodnie z uchwalg podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie KOFOLA S.A. w dniu 29 czerwca 2011 roku z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw zatrzymanych za lata
ubiegte w kwocie 20 478 tys. zt oraz z niepodzielonego wyniku za lata ubiegte w kwocie 105 tys. zt, a takze z czesci wyniku za
2010 rok w kwocie 8 959 tys. zi.

KOFOLA S.A. kk f | Vp
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7. INFORMACJE OGOLNE 58

Dane jednostki:
Nazwa: KOFOLA Spotka Akeyjna (,Spotka”, ,Emitent”)

obecnie ul. Wschodnia 5, 99-300 Kutno, do dnia 24 pazdziernika 2011 roku ul. Jana Olbrachta 94, 01-102
Warszawa.

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalnos$¢ holdingéw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2012 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2011 roku.

SKEAD GRUPY ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM
Spétka jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A. (,Grupa’, ,Grupa KOFOLA S.A.", ,Emitent”) i sporzadza

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W skiad Grupy na dzien 31 marca 2012 roku wchodzity nastepujace jednostki:

1. KOFOLA S.A. Polska, Kutno holding petna
2. Kofola CeskoSlovensko a.s. Repuglslﬁa(jazleska, holding petna 100,00% 100,00%
3. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno produkcja napojoéw bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofolaas. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojéw peina 100,00%  100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofolaas. Stowacja, R,ajecka produkcja i dystrybucja napojéow peina 100,00%  100,00%
Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. Polska, Kutno wynajem aktywoéw produkcyjnych petna 100,00% 100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Rep“b:é'?ﬁoizes"a' towarowy transport drogowy peina 100,00%  100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. Stowacja, Rajec towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
9. 000 Megapack Fosm, Werae PELGE TR Eoml@ne e petna 50,00%  50,00%
i niskoalkoholowych
i sprzedaz i dystrybucja napojow
10. SBG i) e Rosja, Widnoje bezalkoholowych i petna 50,00%  50,00%
Megapack )
niskoalkoholowych
sprzedaz hurtowa napojéw
Pomorskie Centrum f bezalkoholowych i o o
i Dystrybucji HOOP Sp. z o.0. Pl Kasnal niskoalkoholowych dziatalno$é Fi COUUOCI U
wygaszona w 2011 roku
12. Tra_nsport Spedycja Handel Polska, Biglsk towaroyvy transport drogowy, metoda praw 50,00% 50,00%
Sulich Sp. z 0.0. Podlaski spedycja witasnosci
13. PINELLI spol. sr.o. RepubIIéI:re:o(\:/zeska, licencjonowanie znakéw towarowych petna 100,00% 100,00%
14. Kofola Zrt. Wegry, Budapest w likwidacji petna 100,00% 100,00%
15. STEEL INVEST Sp. z 0.0. Polska, Warszawa  nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
KOFOLA S.A.
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8.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI KOFOLA S.A. =

8.1 Podstawa sporzadzenia skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujacym
w Rzeczpospolitej Polskiej, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz interpretacjami
Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF") przyjetymi przez Unie Europejska
iwzwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzadzenia UE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardow
rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z uwzglednieniem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, aktywow finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej oraz aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej wycenionych na dzien potgczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wediug
wartosci godziwej, zgodnie z wymaganiami MSSF 3.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, niepodlegajace weryfikacji przez biegtego rewidenta, nalezy czyta¢
tacznie ze zbadanym rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki Kofola S.A. sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajagcym noty (,jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone wedlug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia
dochoddw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach witasnych, jednostkowego rachunku przeptywéw
pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysigcach ziotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych zgodnosci

Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

PLN/CZK 0,1678 0,1711 0,1634
PLN/EUR 4,1616 4,4168 4,0119
PLN/RUB 0,1064 0,1061 0,0994
PLN/USD 3,1191 34174 2,8229

KOFOLA S.A. kofo I a 'Q:

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy koficzacy sie 31 marca 2012 roku sporzadzone zgodnie z MSSF



PLN/CZK
PLN/EUR
PLN/RUB
PLN/USD

8.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

0,1673
4,1750
0,1062
3,1318

0,1682
4,1401
0,1008
2,9679

60

0,1628
3,9742
0,0985
2,8613

Zasady rachunkowosci bedace podstawa sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegly zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2011 rok.

8.6 Korekta btedu

W sprawozdaniu roku biezacego nie miaty miejsca korekty btedow.

8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone

11 maja 2012 roku.

KOFOLA S.A.
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9.  NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

KOFOLA S.A. o

9.1 Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowsg jednostki:

A)  ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwa¢ przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej jednostki),

B)  ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gidwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku, ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

W zwigzku z holdingowym charakterem Spotki i brakiem dziatalno$ci operacyjnej nie wyodrebnia sie segmentéw operacyjnych.

9.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych - 10
Koszty $wiadczen pracowniczych 54 142
Zuzycie materiatéw i energii 2 2
Ustugi obce 802 388
Podatki i opfaty 6 8
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 3

Pozostate koszty (35) 7
Razem koszty rodzajowe 832 557

Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen miedzyokresowych

Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w ukfadzie kalkulacyjnym 832 557
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu 832 557
Laczne koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 832 557
Koszty wynagrodzen 45 123
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen 9 19
Razem koszty Swiadczen pracowniczych 54 142

9.3 Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek

- lokaty bankowe 395 92
- z kredytow i pozyczek 2130 2122
Dywidendy otrzymane - 5439
Zyski z tytutu réznic kursowych - 4501
Przychody finansowe ogétem 2525 12154

Przychody z tytulu odsetek od kredytéw i pozyczek dotycza gtéwnie pozyczki udzielonej w CZK spoéice Kofola
CeskoSlovensko a.s. (wczesniej Kofola Holding a.s.).
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9.4 Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z obligacji oraz od wierzytelno$ci zakupionych w ramach Grupy 1282 3N
Straty z tytutu réznic kursowych 2340 -
Utrata warto$ci aktywdw finansowych - -
Optaty bankowe 3 -
Pozostate koszty finansowe - 1
Koszty finansowe ogotem 3625 312

Straty z tytutu réznic kursowych dotycza gtéwnie pozyczki udzielonej w CZK spéice Kofola CeskoSlovensko a.s. (wczeéniej
Kofola Holding a.s.).

9.5 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych

Stan na 1.1.2012 10 086 800 14 945
Zwigkszenia z tytutu utworzenia - -

Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i wykorzystania (55) - (807)
Stan na 31.3.2012 10031 800 14138

9.6 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Zadeklarowane w okresie -
Dywidendy z akcji zwyktych:

wyptacone w okresie -
Dywidendy zadeklarowane i wyptacone -

9.7 Informacje o podmiotach powiazanych

Spétka uzyskuje przychody z tytutu refakturowania na podmiot powigzany optat wynikajacych z uméw leasingowych. Przychody
z tego tytutu w kwocie 701 tys. zt prezentowane sa w niniejszym sprawozdaniu per saldo z odpowiadajacymi im kosztami
w wysokosci 701 tys. zt.

Przychody KOFOLA S.A. z tytulu odsetek od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2012 roku wyniosty 2 130 tys. zt.

Warto$¢ ustug zakupionych przez KOFOLA S.A. w pierwszym kwartale 2012 roku od spétek powigzanych wyniosta 537 tys. zt
i dotyczyta przede wszystkich kosztéw najmu, kosztéw obstugi w zakresie sprawozdawczosci finansowej oraz ustug ksiegowych
i prawnych.

Koszty z tytutu niezaptaconych odsetek od wierzytelno$ci zakupionych od podmiotéw powigzanych wyniosty za okres
sprawozdawczy 339 tys. zt.
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31.3.2011

- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 11 567 327 250
- od jednostek wspoizaleznych - - S
- od jednostek zaleznych niepodlegajacych konsolidacji - - -
Razem naleznosci od podmiotow powigzanych 11 567 327 250

31.12.2011

31.3.2012

Zobowigzania wobec podmiotow

- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 30871 19277 29074
- wobec jednostek wspoizaleznych = - -
- wobec jednostek zaleznych niepodlegajacych konsolidacii - - -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30871 19 277 29074
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca transakcje z czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.
POZYCZKI UDZIELONE JEDNOSTKOM POWIAZANYM
31.3.2012 31.12.2011 31.3.2011

Pozyczka dtugoterminowa, w tym:

Nalezno$¢ gtowna 113 220 104 231 106 516

Odsetki 34 487 32987 27716
Razem pozyczki udzielone jednostkom powiazanym 147 707 137 218 134 232

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka (w CZK) udzielona spéice Kofola CeskoSlovensko a.s. z terminem sptaty
w pazdzierniku 2036 roku oraz udzielona w okresie sprawozdawczym spolce Hoop Polska Sp. z o0.0. pozyczka

podporzadkowana w ztotych z terminem sptaty w grudniu 2014.
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALE ZNYCH | STOWARZYSZONYCH

Bezposredni
lub posredni
Udziat w
kapitale
zaktadowym
%

Udziat w
prawach
gtosu %

Metoda

Zakres dziatalnosci konsolidacji

Siedziba

Nazwa jednostki

Republika

Wartos¢ bilansowa udziatow

31.3.2012  31.12.2011  31.3.2011

1. Kofola CeskoSlovensko a.s. Czeska. Ostrava holding petna 100,00% 100,00% 438 667 438667 438667
2. Hoop Polska Sp. z 0.0. Polska, Kutno E;oziﬁlgﬁ ﬁ’y"éﬁw peina 100,00%  10000% 359571 359571 359571
sprzedaz i dystrybucja
3. Megapack Rosja, Widnoje  napojéw bezalkoholowych i petna 50,00% 50,00% 55899 55 899 55899
niskoalkoholowych
) " sprzedaz hurtowa napojow
4. Pomorskie Cenirum Dysttybuci — pyys Koszalin — bezalkoholowychi peina 100,00%  100,00%
HOOP Sp. z 0.0. )
niskoalkoholowych
Transport Spedycja Handel Sulich Polska, Bielsk  towarowy transport metoda praw o o
& Sp.zo.0. Podlaski drogowy, spedycja wiasnosci <UD <UL
6. STEELINVESTS R i i dziatalnoscl 9 9
. p.Z0.0. i nie prowadzi dziatalnosci petna 100,00% 100,00%
TOTAL 854 137 854137 854137

9.8 Zobowiazania i naleznos$ci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowigzania warunkowe

Stan na 1.1.2012 - 147 086
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - (17 611)
Stan na 31.3.2012 - 129 475
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Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen
i gwarancji udzielonych przez Spotke KOFOLA S.A. na rzecz spétek Grupy Kofola S.A.

KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 14400 T PLN 14 400 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 10 667 T PLN 10 667 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 5333 TPLN 5333 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Zachodni WBK S.A. 9821 TPLN 9821 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Kredyt Bank S.A. 14221 T PLN 14 221 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Bank Pekao S.A. 9695 T PLN 9695 12/2016 Hoop Polska Sp. z 0.0. jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Deutsche Leasing 2229 TEUR 9276 2/2014 Hoop Polska Sp z 0.0. jednostka zalezna
do

zakonczenia

KOFOLA S.A. ING Commercial Finance 1738 TPLN 1738 umowy - Hoop Polska Sp z 0.0. jednostka zalezna
umowa

bezterminowa
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 114 878 T CZK 19278 12/2016 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 195000 T CZK 32722 12/2012 Kofola a.s., CZ jednostka zalezna
KOFOLA S.A. Komercni banka a.s. 13850 T CZK 2324 6/2012 Kofola CeskoSlovensko a.s.  jednostka zalezna
Razem udzielone po zyczki, por eczenia i gwarancje 129 475 tys. zt

9.9 Sprawy sadowe

FRUCTO-MAJ SP. Z O.0.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelno$ci od postawionej w stan upadtosci Spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ tych
naleznosci wynosi na dzien 31 marca 2012 roku 8 002 tys. zt a warto$¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 586 tys. zt. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich istotnych
nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego przedsigbiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem Zarzadu
w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spoétkg Fructo-Maj Sp. z o.o.
uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu sg wystarczajace.

POMORSKIE CENTRUM DYSTRYBUCJI HOOP SP. Z O.0.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien zawartego
uktadu ograniczajac swoja dziatalno$¢ operacyjna i wyprzedajac majatek.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Pomorskiego Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. Uchwatg Nr 1 z dnia 28 lutego
2012 roku podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o 1 000 tys. zt poprzez utworzenie 2 000 nowych udzialbw o wartosci
nominalnej 500 zt kazda, ktére objete zostaty przez KOFOLA S.A. po wartosci emisyjnej 5500 zt za kazdy udziat, to jest
0 facznej wartosci emisyjnej 11 000 tys. zh.

W dniu 5 marca 2012 roku zawarto porozumienie dotyczace trojstronnego rozliczenia zobowigzan, na mocy ktérego PCD Hoop
Sp. z 0.0. rozliczyto swoje zobowigzanie wzgledem Hoop Polska Sp. z 0.0. w kwocie 11 000 tys. zt nakazujgc Kofola SA zaptate
Srodkow z wktadu na pokrycie podwyzszonego kapitatu PCD Hoop Sp. z 0.0. — na rzecz Hoop Polska sp. z o0.0.

KOFOLA S.A. w porozumieniu z dnia 7 marca 2012 roku zobowigzata sie wobec Hoop Polska zaptaci¢ kwote 11 000 tys. zt
zgodnie z ustalonym harmonogramem w terminie do 28 lutego 2017 roku.

Opisane powyzej czynnosci prowadzace do restrukturyzaciji PCD Hoop Sp. z 0.0. stanowig wykonanie zobowigzan uktadowych
przyjetych przez KOFOLA S.A. w toku postepowania uktadowego spétki PCD Hoop Sp. z 0.0. wynikajacych z postanowienia
z dnia 22 listopada 2010 roku Sadu Rejonowego w Koszalinie, VII Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
sygn. Akt VII GUp 13/10 o zatwierdzeniu uktadu PCD Hoop Sp. z o0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCD Hoop Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez sad z datg 3 kwietnia 2012 roku.

KOFOLA S.A. kofo I a 'Q:

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 m-cy koficzacy sie 31 marca 2012 roku sporzadzone zgodnie z MSSF



65

9.10 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

REJESTRACJA PODWY ZSZENIA KAPITALU W SPOL CE ZALEZNEJ

W dniu 3 kwietnia 2012 zostalo zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spotce zaleznej PCD Hoop
Sp. z 0.0 (wigcej informacji punkt 1.9).

POZYCZKA UDZIELONA P RZEZ KOFOLA S.A. SPO LCE ZALE ZNEJ

W dniu 4 kwietnia 2012 roku KOFOLA S.A. udzielita spoice zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. pozyczki podporzadkowanej
w kwocie 21 000 tys. zt z terminem spiaty do 31 grudnia 2014 roku.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

11.5.2012r.

data

11.5.2012r.

data

11.5.2012r.

data

11.5.2012r.

data

11.5.2012r.

data

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH:

11.5.2012r.
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Janis Samaras

imie i nazwisko

Bartosz Marczuk

imie i nazwisko

Martin Mateas

imie i nazwisko

René Musila

imie i nazwisko

Tomas Jend fejek

imie i nazwisko

Katarzyna Balcerowicz

imie i nazwisko

Prezes Zarz adu

stanowisko/funkcja

Czilonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Czilonek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Czionek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Czionek Zarz adu

stanowisko/funkcja

Gtéwny Ksi egowy

stanowisko/funkcja
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