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Wybrane dane finansowe

w tys. zt. w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/
2012 okres od 2011 okresod 2012 okresod 2011 okres od
2012-01-01do  2011-01-01do  2012-01-01do  2011-01-01 do
2012-03-31 2011-03-31 2012-03-31 2011-03-31
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 128 285 55226 30727 13 896
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6729 5439 1612 1369
Zysk (strata) brutto 7211 4962 1727 1249
Zysk (strata) netto 5822 4010 1394 1009
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2789 1796 -668 452
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 350 -1 840 -2240 -463
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -9 033 -2 150 -2 164 -541
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow -21172 -2194 -5071 -552
Liczba akcji 32 744 000 29103 551 32 744 000 29103 551
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,18 0,14 0,04 0,03
Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,18 0,12 0,04 0,03
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aktywa razem 302 394 272426 72 663 61679
Zobowigzania dtugoterminowe 44 469 46 292 10 686 10 481
Zobowigzania krétkoterminowe 111 827 85 858 26 871 19 439
Kapitat wtasny 146 098 140 276 35106 31760

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposob: pozycje dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania

z przeptywdw pienieznych, zysk (strata) na akcje zwykta oraz rozwodniony zysk (strata) na akcje

zwyktg za pierwszy kwartat 2012 r. (pierwszy kwartat 2011 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wynidst na 1 EURO =4,1750 zt (1 EURO = 3,9742 zt).

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez

NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na 31.03.2012 roku - 1 EURO = 4,1616 zt

(na31.12.2011 roku - 1 EURO = 4,4168zt).
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Il. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt.)
AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 138 498 132 200 102 523
1. Rzeczowe aktywa trwate 137431 131 407 101967
2. Inne wartosci niematerialne 179 199 170
3. Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0 0
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 652 345 267
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 236 249 119
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 163 896 140 226 132 801
1. Zapasy 36 301 45909 39 690
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 107 078 57757 65919
w tym z tytutu dostaw i ustug 103 316 53725 61491
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 336 336 455
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 541 0
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20181 35683 26 737
Aktywa razem 302 394 272 426 235324
PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
A. Kapitat wtasny 146 098 140 276 125 152
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175 38175
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 17 479 17 479 10 041
4, Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezgcego 24 956 19 134 11 448
B. Zobowigzania dtugoterminowe 44 469 46 292 39084
1. Rezerwy 224 224 171
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 123 128 146
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 16 693 19214 15524
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3179 3425 4138
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 24 250 23301 19 105
C. Zobowiazania krétkoterminowe 111 827 85 858 71088
1. Rezerwy 13 181 136
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 9062 9389 0
3. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 10 084 10212 4 656
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 959 942 911
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 91527 65134 64 796
w tym z tytutu dostaw i ustug 84 240 60 540 61647
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 182 0 589
Pasywa razem 302 394 272 426 235324
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1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny (w tys. zt.)
WARIANT KALKULACYJNY Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 128 285 55 226
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 116 756 46 981
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 11529 8245
D. Koszty sprzedazy 1694 624
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3090 2471
F. Pozostate przychody 436 443
G. Pozostate koszty 452 154
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E+F-G) 6729 5439
I. Przychody finansowe 854 298
J. Koszty finansowe 372 775
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 7211 4962
L. Podatek dochodowy 1389 952
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej (K-L) 5822 4010
N. Pozostate dochody catkowite 5822 4010
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywdw trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone 0 0
na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdéw srodkéw pienieznych 0 0

(czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych

dochodach catkowitych 0 0
0. Dochody catkowite razem (M+N) 5822 4010
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
31.03.2012 31.03.2011

Zysk na jedng akcje: (w zt.)
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,18 0,14
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,18 0,14
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,18 0,12
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,18 0,12
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V. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych — metoda posrednia (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.03.2012 31.03.2011
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 7524 4977
Korekty o pozycje: -10 313 -3181
Amortyzacja srodkéw trwatych 1017 864
Amortyzacja wartosci niematerialnych 16 18
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 656 0
Koszty i przychody z tytutu odsetek 134 484
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -34 -15
Zmiana stanu rezerw -173 -169
Zmiana stanu zapasow 9 609 -19 628
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych -49716 -11411
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych 31026 27 054
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -1519 -378
Inne korekty -1329 0
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -2789 1796
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 180 16
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 1329 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 10775 1761
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Inne -84 -95
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 350 -1 840
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 0 0
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytéw i pozyczek 8753 1180
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 230 377
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0 0
Zaptacone odsetki 50 389
Inne 0 -204
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -9 033 -2150
Z\.me.ks'zeme/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 21172 2194
pienieznych
SE‘Ofikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 32 441 28931
biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny $rodkéw pienieznych, 20 0
ekwiwalentéw srodkdéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 11 269 26737

biezagcym na koniec okresu
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V. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (w tys. zt.)
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy akcji wiasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy powyzej ich i zapasowe aktualizacji i roku
wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2012 65 488 38 175 0 17 479 0 19134 140 276
Zmiany w kapitale wtasnym
w | kwartale 2012 roku 0 0 0 0 0 >822 5822
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 5822 5822
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Rejestracja kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2012 roku 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2012 roku 65 488 38175 0 17 479 0 24 956 146 098
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy wlasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 41 488 38 379 0 34 041 0 7 438 121 346
Zmiany w kapitale wiasnym 24000 -204 0 -16 562 0 11696 18930
w roku 2011
Podziat zysku netto 0 0 0 7 438 0 -7 438 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 19 134 19 134
Koszt emisji akcji 0 -204 0 0 0 0 -204
Rejestracja kapitatu 24,000 0 0 24 000 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w roku2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzierr 31.12.2011 roku 65 488 38 175 0 17 479 0 19134 140 276
Kapitat  Nadwyzka ze Akcje Kapitaty Kapitat Zysk/strata z Razem
podsta sprzedazy witasne rezerwowe rezerwowy z lat ubiegtych
wowy  akcji powyzej i zapasowe aktualizacji i roku
ich wartosci wyceny biezacego
nominalnej aktywow
Saldo na dzien 01.01.2011 41488 38379 0 34 041 0 7438 121 346
Zmiany w kapitale wiasnym w | 24000 204 0 -24.000 0 4010 3806
kwartale 2011
Podziat zysku netto 0 0 0 0 0 0 0
Emisja kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4010 4010
Koszt emisji akcji 0 -204 0 0 0 0 -204
Rejestracja kapitatu 24000 0 0 24,000 0 0 0
podstawowego
Przychody i koszty ogétem ujete
w | kwartale 2011 0 0 0 0 0 0 0
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzier 31.03.2011 roku 65 488 38175 0 10 041 0 11 448 125152
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VL. Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za | kwartat
2012 roku

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzeniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych
finansowych. W Spéifce nie zmieniono w okresie sprawozdawczym zasad prowadzenia
rachunkowosci. Zasady prowadzenia rachunkowosci zostaty opisane w raporcie
okresowym za 2011 rok.

2. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych.

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

31.03.2012 31.12.2011
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 123 128 -5
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 237 405 -168
Pozostate rezerwy 0 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana
31.03.2012 31.12.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 652 345 307

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Stan na Stan na Zmiana

31.03.2012 31.12.2011
Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci gtéwnych 63 64 -1
Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapasow 2.154 551 1.603

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2012 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W pierwszym kwartale 2012 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
128.285 tys. zt. Rynek materiatéw do budowy infrastruktury gazowniczej wykazuje nadal
znaczny popyt zwigzany z realizowanymi inwestycjami i rewitalizacjg istniejacych sieci.
Udziat Spdétki na rynku mimo rosngcej konkurencji jest znaczacy. Spdtka skutecznie
rywalizuje z innymi dostawcami rur izolowanych w przetargach organizowanych gtéwnie
przez 0.G.P. Gaz-System S.A. oraz PGNiG S.A. Dzieki osiggnietym przychodom Spoétka
w | kwartale 2012 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 5.822 tys. zt.

Dnia 09.01.2012 roku Spodtka zawarta z PGNiIG S.A. umowe sprzedazy rur wraz
z osprzetem dla czterech z dwunastu poszczegdlnych czesci zamdwienia publicznego pn.
,Zakup rur wraz z osprzetem do otworédw wydobywczych na rok 2011 i 2012”. taczna
wartosé umowy wynosi 50.232 tys. zt. netto. Umowa przewiduje realizacje dostaw do
6 miesiecy od daty jej podpisania. Zawarcie umowy jest potwierdzeniem skutecznie
realizowanego celu wejscia Spotki na rynek rur i armatury do odwiertéw wydobywczych
gazu.
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W dniu 02.02.2012 roku Spdétka zawarta aneks do umowy o kredyt wielowalutowy
w rachunku biezgcym na kwote 10.000 tys. zt. zaciggniety w BRE Banku S.A. Na mocy
zawartego aneksu przedtuzony zostat okres korzystania z udzielonego kredytu
z18.04.2012 roku do 31.01.2013 roku. Pozostate warunku kredytu nie ulegty zmianie.

W lutym 2012 roku Spdtka zakonczyta budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego
Technologii i Produktéw Stalowych. W ramach inwestycji wybudowano budynek
Centrum B+R, w ktérym zostaty zainstalowane stanowiska badawcze do rur stalowych.
Zakupione ponadto zostaty stanowiska do badan radiologicznych, wizualnych,
laboratoryjnych i innych badan nieniszczgcych. Celem projektu jest utworzenie w Spotce
witasnego Centrum Badawczo-Rozwojowego, ktdre bedzie prowadzito prace do tej pory
zlecane czesciowo lub w catosci jednostkom zewnetrznym. Projekt doprowadzi do
rozpoczecia sformalizowanej i scentralizowanej dziatalnosci B+R w Spétce. Dodatkowo,
Centrum B+R petni¢ bedzie funkcje zwigzane z zabezpieczeniem zaplecza B+R dla Grupy
Kapitatowej Stalprofil, czolowego w Polsce dystrybutora stali.

W nowopowstatym Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw

Stalowych prowadzona bedzie dziatalno$¢ w nastepujgcych obszarach:

- biezaca kontrola procesow technologicznych,

- prowadzenie szerokiego zakresu badan i analiz surowcow stosowanych do produkcji
w celu optymalizacji parametréw wyrobdw,

- opracowanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych (m.in. tworzenie
prototypow produktow),

- optymalizowanie  prowadzonych  proceséw  badawczo-rozwojowych  oraz
dywersyfikacje produkgji,

- upowszechnienie wynikéw wtasnych badan naukowych i prac rozwojowych oraz
realizowanie projektéw badawczych wspierajgcych transfer technologii i wymiane
wiedzy pomiedzy Spétka a instytucjami naukowymi i centrami doskonatosci.

Na realizacje inwestycji Spotce zostato przyznane przez Ministerstwo Gospodarki

dofinansowanie w wysokosci 7.263 tys. zt. w ramach Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka, 4. O0S$ priorytetowa: Inwestycje w innowacyjne

przedsiewziecia, dziatanie 4.5.: Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki,

poddziatanie 4.5.2.: Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych. Spdtka
otrzymata srodki pieniezne w kwocie 5.990 tys. zt. Pozostate $rodki zostang wyptacone
po akceptacji wniosku o ptatnos¢ koncowa, ktéry zostat w lutym 2012 roku ztozony

w Ministerstwie Gospodarki.

4. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Przychody Spotki w | kwartale 2012 roku wyniosty 128.285 tys. zt. tj. 0 132,3% wiecej niz
w | kwartale 2011 roku. Wzrost przychodéw odnotowano gtéownie na sprzedazy rur
izolowanych oraz obrocie towarowym.

Koszty sprzedazy w | kwartale 2012 roku wyniosty 1.694 tys. zt. a ich wzrost o 171,5%
w porodwnaniu do | kwartatu 2011 troku zwigzany byt ze wzrostem skali dziatalnosci
Spotki.
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Wyiszy poziom pozostatych kosztéw operacyjnych w | kwartale 2012 roku zwigzany jest
z utworzeniem odpiséw aktualizacyjnych zapaséw materiatéw i towarow.

Na dziatalnosci finansowe]j Spétka osiggneta wynik (+) 482 tys. zt. wobec (-) 477 tys. zt.
w | kwartale 2011 roku. Przede wszystkim wptyw na ten fakt miato osiggniecie
dodatniego wyniku na réznicach kursowych.

Zysk netto Spotki w | kwartale 2012 roku wynidst 5.822 tys. zt. przy 4.010 tys. zt. zysku
osiggnietego w analogicznym okresie 2011 roku.

Wartos$¢ rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta w | kwartale 2012 roku o 6.024 tys. zt. co
byto zwigzane z poniesieniem koncowych wydatkéw na budowe Centrum Badawczo-
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych. W okresie tym wydano na ten cel
5.411 tys. zt.

Utrzymywany przez Spotke poziom zapaséw jest adekwatny do stanu zaawansowania
realizowanych kontraktéw oraz zoptymalizowany pod katem termindw realizacji
posiadanych zaméwien. Wartosc zapaséw w | kwartale 2012 roku zmalata 0 9.609 tys. zt.
Wykazany w bilansie wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug (o 49.591 tys. zt.
w stosunku do stanu na 31.12.2011 roku) zwigzany jest ze wzrostem sprzedazy
w | kwartale 2012 roku. Warto nadmienic, iz w okresie tym znacznemu skréceniu ulegt
cykl rotacji naleznosci, ktéry wynidst 72 dni wobec 100 dni za analogiczny okres ubiegtego
roku. Skrécenie cyklu rotacji naleznosci zwigzane byto z realizacjg znacznej czesci
sprzedazy na rzecz odbiorcow strategicznych takich jak O.G.P. Gaz-System S.A. oraz
PGNiG S.A. Cykl rotacji naleznosci za caty 2011 rok wynidést 75 dni jednakze
Sredniomiesieczny poziom przychoddow ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
wynidst w 2011 roku 21.644 tys. zt, podczas gdy w | kwartale 2012 roku 42.762 tys. zt.
Wozrost wartosci sprzedazy przetozyt sie réwniez na zwiekszenie stanu zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, ktore na 31.03.2012 roku wyniosty 84.240 tys. zt. (zwiekszenie
0 23.700 tys. zt.). Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w | kwartale 2012 roku
wynidst 59 dni przy 100 dniach za analogiczny okres ubiegtego roku oraz 84 dniach
za 2011 rok.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

We wczesniejszych latach dziatalnosci Spétka podobnie jak wiekszos¢ podmiotow
dziaftajgcych jako dostawcy na rynku débr inwestycyjnych budowlanych wykazywata
sezonowos¢ sprzedazy, ktéra charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci
przychodéw w okresie I, Il i IV kwartatu. Sezonowos¢ uzalezniona byta od warunkéw
atmosferycznych oraz harmonograméw robdt wynikajagcych z  uwarunkowan
technologicznych, ktére powodujg, ze wiekszos¢ odbiorcow lzostal S.A. realizuje swoje
zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

W zwigzku z wystepowaniem tej sezonowosci w prowadzonej dziatalnosci lzostal S.A.,
wtasciwa ocena sytuacji finansowej Spotki jest mozliwa jedynie w przypadku analizy
danych finansowych dokonywanej za petny rok obrotowy.

Od 2011 roku w zwigzku z przyjetymi wczesniej przez odbiorcéw Spoétki planami
zwigzanymi z realizacjg projektéw oraz stosunkowo tagodnych zimach sytuacja
prezentuje sie odmiennie, stad analizujgc dane od 2011 roku mozna stwierdzi¢, iz nie
wystepuje sezonowos$¢ wykazywana we wczesniejszych latach.
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6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie dokonywat emisji, wykupu lub sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie wyptacata dywidendy. Zarzad Spétki zgodnie ze
swojg uchwatg z dnia 28.03.2012 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
whniosek z propozycjg wyptaty z zysku netto wypracowanego w roku 2011 dywidendy
w tacznej kwocie 5.566.480,00 zt co daje 0,17 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja
obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke w ilosci
32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje Spodtki sg akcjami zwyktymi. Zarzad lzostal S.A.
proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby termin ustalenia prawa do
dywidendy okresli¢ na dzieh 10.08.2012 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na
dzien 03.09.2012 roku. Niniejsza propozycja uzyskata pozytywng opinie Rady Nadzorczej
Izostal S.A. w dniu 03.04.2012 roku.

8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

W lzostal S.A. nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
Spotki.

9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan pozabilansowych w okresie od 31.12.2011 do 31.03.2012
przedstawia sie nastepujaco:
1. Zmiana stanu gwarancji (w tys. zt):

Beneficjent Rodzaj Data waznosci Stan na Stan na Zmiana
gwarangcji 31.03.2012 31.12.2011
OGP Gaz-System S.A. u§un.wad 01.04.2016 159 159 0
i usterek
OGP Gaz-System S.A. usun.wad 28.03.2016 129 129 0
i usterek
nalez. wyk. 03.02.2012 0 4157 -4 157

OGP Gaz-System S.A. usun.wad od 04.02.2012

i usterek do 03.02.2015

nalez. wyk. 10.05.2012 4688 4688 0
usun.wad od 11.05.2012
i usterek do 10.05.2015

1247 1247 0

OGP Gaz-System S.A.
1407 1407 0

Polskie Gornictwo Naftowe i

Gazownictwo S.A. wadialna 13.01.2012 0 920 -920

2. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych
Spoétki (w tys. zf):

Rodzaj Stan na 31.03.2012 Stan na 31.12.2011 Zmiana
Zastaw na srodkach trwatych 18.083 18.280 -197
Zastaw na zapasach 26.500 26.500 0
Hipoteki 60.936 60.936 0
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Ponadto w zwigzku z zaciggnietym w BNP Paribas Bank Polska S.A. kredytem
inwestycyjnym Spodtka zobowigzana jest do ustanowienia na rzecz Banku zastawu
rejestrowego na maszynach i urzadzeniach sfinansowanych tym kredytem na wartosé
9.000 tys. zt. Na dziert 31.03.2012 roku zastaw nie zostat jeszcze ustanowiony.

10. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Izostal S.A. nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza sprawozdan skonsolidowanych.
Spoétka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej nalezg oprdcz niej:

- Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy

- Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem

- ZRUG Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

11. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem wystgpity zmiany w strukturze Spétki polegajace
na zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej na terenie hal dzierzawionych na
terenie Walcowni Rur Andrzej Sp. z 0.0. Catos¢ dziatalnosci produkcyjnej jest prowadzona
na terenie zaktadu w Kolonowskiem. Siedzibg Spdtki nadal zostaje Zawadzkie.
Zakonczono budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktow
Stalowych w Kolonowskiem.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2012.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Nizej zamieszczona tabela przedstawia - zgodnie z wiedzg Spdtki na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2012 roku — akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki. Dane zamieszczone w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 r. o zmianie ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz zmianie innych
ustaw.
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Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udziat w ogélnej
akgji zaktadowym (%) walnym  liczbie gloséw na wz

zgromadzeniu (%)

Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Aviva OFE BZ WBK S.A. 1669 877 5,10 % 1669 877 5,10 %
BPH TFI S.A. 1644 021 5,02 % 1644 021 5,02 %
POZOSTALI 9691 102 29,60 % 9691 102 29,60 %
RAZEM 32 744 000 100 % 32 744 000 100 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego lzostal S.A. nie nastgpity
zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akgji.

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Spétki, stan posiadania akcji lzostal S.A. przez Cztonkdéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu za | kwartat 2012 roku przedstawia
sie nastepujaco:

Zarzad taczna liczba posiadanych akcji
Marek Mazurek 5314
Jacek Podwinski 738
Rada Nadzorcza taczna liczba posiadanych akcji
Zdzistaw Mendelak 3489

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji Izostal S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych taczna
wartos¢ stanowita co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym lzostal S.A. nie wszczynata ani wobec niej nie zostato
wszczete postepowanie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych tgczna wartos$¢ stanowita co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie s one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty
na warunkach rynkowych.

Transakcje miedzy Stalprofil S.A., ZRUG Zabrze Sp. z 0.0., Kolb Sp. z 0.0. dotyczyty gtdwnie
dostaw wyrobdéw hutniczych oraz produktéw Spotki. 1zostal S.A. dokonywat réwniez
zakupéw od podmiotéw powigzanych zwigzanych z realizowanymi inwestycjami
w zakresie $wiadczonych przez te podmioty ustug. Transakcje miaty charakter typowy
i rutynowy.
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17. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, stanowigce réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Izostal S.A. nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki.

Kwota udzielonych przez Spétke jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej
gwarancji wedtug stanu na 31.12.2012 roku nie przekroczyta 10% wartosci kapitatow
wtasnych.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

Sytuacja finansowa Spodtki jest bardzo dobra. lzostal S.A. posiada kapitat obrotowy
niezbedny do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na obecng skale jak i pozwalajgcy na
dalszy jej rozwdj. Oprdcz posiadanych srodkéow wtasnych stabilnosé prowadzenia
dziatalnosci zabezpieczajg kredyty bankowe. Spétka wedtug stanu na 31.03.2012 roku
dysponuje przyznanymi limitami kredytowymi na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujacych
wysokosciach:

- kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci  22.000 tys. zt. W zwigzku z czesciowym wykorzystaniem kredytu
na gwarancje kontraktowe na dziern 31.03.2012 roku do wykorzystania pozostaje kwota
13.691 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR,

- kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w BRE Bank S.A. na wartos¢
10.000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania
na dzien 31.03.2012 roku kwota wynosi 1.551 tys. zt.,

- kredyt w formie wielocelowej linii kredytowe] zaciggniety w banku BNP Paribas Bank
Polska S.A. na wartos¢ 5.000 tys. zt. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2012 roku
kwota wynosi 4.960 tys. zt.

- kredyt obrotowy w wysokosci 5.000 tys. euro na finansowanie kontraktéw zawartych
z OGP Gaz-System S.A. Kredyt wedtug stanu na 31.03.2012 roku nie byt wykorzystany.
Ponadto wedtug stanu na dzien 31.03.2012 roku Spdtka posiada zaciggniete kredyty
inwestycyjne na budowe Centrum lzolacji Antykorozyjnych oraz Centrum Badawczo -
Rozwojowego Technologii i Produktow Stalowych na tgczng kwote 26.777 tys. zt.

Spoétka ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy w zakresie ryzyk, na jakie jest narazony.
Izostal S.A. jest réwniez strong polisy odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzone;j
dziaftalnosci gospodarczej. W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientéw Spétka ubezpiecza
naleznosci w KUKE.

W zwigzku wzrostem wartosci importu w strukturze zakupéw Spoétka posiada przyznane
przez BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz PKO BP S.A. limity skarbowe na
transakcje terminowe.
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19. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Niezmiennie najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki jest
koniunktura na rynku sieci gazowych, ksztattowana przez projekty rozbudowy
infrastruktury przesytowej, magazynowej i wydobywczej gazu zwigzanej z przyjeta przez
Polske strategig dywersyfikacji zrédet zapatrzenia w gaz, koniecznos¢ zwiekszenia udziatu
gazu w produkcji energii wynikajacej z natozonych na Polske ograniczen w zakresie emisji
CO2, oraz projekty rewitalizacji istniejgcych sieci przesytowych.

Poczawszy od 2011 roku na rynku obserwowany jest znaczny wzrost naktadéw
w rozbudowe infrastruktury gazowniczej w Polsce.

Zdaniem Zarzadu koniunktura bedzie trwata w kolejnych latach, co potwierdzajg
informacje ptynace ze strony gtéwnych inwestoréw branzowych jakimi sg O.G.P. Gaz-
System S.A. oraz PGNiG S.A. Plany O.G.P. Gaz-System S.A. zaktadajg w 2012 roku nakfady
inwestycyjne w wysokosci 2,7 mld. zt., z czego gtdwng pozycje stanowi budowa
gazociggow. Do kornica 2014 roku naktady inwestycyjne tej Spotki wyniosg 8 mid zt.
Najwazniejsze sieci powstang (lub sg juz realizowane) w pdtnocno — zachodniej
i Srodkowej Polsce. Nalezy tutaj wymieni¢ gazociagi relacji Szczecin-Lwowek (na budowe
ktorego uzyskano juz pozwolenie na budowe — zaktada sie realizacje inwestycji do lutego
2014 roku), Swinoujécie - Szczecin, Szczecin — Gdansk, Rembelszczyzna — Gustorzyn,
Gustorzyn — Odolanéw. Wedtug planéw O.G.P. Gaz-System S.A. rozbudowa sieci
gazociggdw w Polsce moze stanowi¢ wazny element gazowego korytarza Pétnoc -
Potudnie faczacego terminal LNG w Swinoujéciu z planowanym terminalem Adria LNG
w Chorwacji za pomocg wewnetrznej infrastruktury przesytowej krajéw Europy
Srodkowej. Realizacje tego zamiaru potwierdza podpisana przez 0.G.P. Gaz-System S.A.
wspdlnie ze stowackim operatorem przesylowym Eustream a.s. umowa na sporzadzenie
studium wykonalnosci w sprawie realizacji potgczenia miedzysystemowego pomiedzy
Polskg a Stowacja. Projekt interkonektora gazowego Polska - Stowacja zaktada budowe
nowego transgranicznego gazociggu, ktdry potaczy systemy przesytowe obu krajow.
Gazocigg Polska - Stowacja wpisuje sie w koncepcje korytarza Pétnoc-Potudnie, ktory
doprowadzi do wzrostu dywersyfikacji dostaw gazu, pozwoli zwiekszyé ptynnos¢ rynku
gazu, zapewni stabilnos¢ dostaw po konkurencyjnych cenach i znaczaco przyczyni sie do
poprawy bezpieczenstwa energetycznego catej Unii Europejskie;j.

W perspektywie nadal rozwazana jest budowa gazociggu Polska — Litwa — decyzja w tej
sprawie ma zapas¢ w 2013 roku.

Realizowane strategiczne inwestycje w branzy gazowniczej wymagac¢ bedg budowy
systemu gazociggdw dystrybucyjnych nizszego cisnienia, ktére rdéwniez generuja
zapotrzebowanie na produkty Spétki.

Zapotrzebowanie na gaz, a co za tym idzie konieczno$¢ rozbudowy infrastruktury
dystrybucyjnej determinujg rowniez plany budowy elektrowni i elektrocieptowni
gazowych, bedacych stosunkowo czystym Zrédiem energii. Budowa elektrocieptowni
gazowych stata sie juz faktem — 13 marca 2012 roku Elektrownia Stalowa Wola podpisata
umowe na wykonanie bloku gazowego.

Realizacja wyzej opisanych inwestycji utrzyma koniunkture na rynku materiatéw
do budowy sieci gazowych.
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Izostal S.A. bedzie uczestniczyt we wszystkich przetargach na oferowane przez siebie
produkty konkurujac z innymi firmami zaréwno krajowymi jak i zagranicznymi. Przewaga
Spotki polega miedzy innymi na dostepie do najnowoczesniejszych technologii izolowania
rur (Spétka jako jedyna w kraju produkuje na skale przemystowa izolacje wewnetrzng
typu LAYTEC®), wysokiej jakosci oferowanych produktéw, elastycznosci w zakresie
zakupow rur stalowych, rozwinietym zapleczu magazynowym sktadowania rur.

W zwigzku z wystepujagcymi w Polsce ztozami gazu tupkowego, a co za tym idzie
koniecznoscig wykonywania licznych odwiertéw eksploatacyjnych Spétka z powodzeniem
angazuje sie w dostawy rur wiertniczych wykorzystywanych przy odwiertach
wydobywczych gazu. Rozwdj tego segmentu rynku réwniez da mozliwosé dalszej
ekspansji Spotki.

Czynnikiem ryzyka mogacym mie¢ wptyw na inwestycje w branzy jest sytuacja
gospodarcza Unii Europejskiej. Sytuacja makroekonomiczna przektada sie na wahania
kursu PLN w stosunku do EUR, co dla Spétki, ktéra obecnie importuje rury stalowe
rozliczajgc sie w Euro, jest niekorzystne. W okresie rozchwiania kursu PLN Spétka
zabezpiecza ryzyko kursowe korzystajagc z terminowych transakcji walutowych oraz
positkujac sie przejsciowo kredytami walutowymi.

Ukonczenie budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Technologii i Produktéw
Stalowych wptynie na biezagcg dziatalno$¢ Spodtki poprzez zoptymalizowanie
prowadzonych procesdéw B+R oraz dywersyfikacje produkcji. Mozliwosci Spétki zostaty
rozszerzone o prowadzenie badan i analiz surowcédw stosowanych do produkcji,
opracowywanie nowych rozwigzan konstrukcyjnych i technologicznych oraz
wprowadzenie nowych produktéw i ustug (miedzy innymi powtoka DFBE). Zyski
z dziatalnosci Centrum beda widoczne juz w 2012 roku.
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