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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ RUBICON PARTNERS NFI S.A.

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat narastajgco 1 kwartat narastajgco 1 kwartat narastajagco 1 kwartat narastajaco
/ 2012 okres od /2011 okres od / 2012 okres od /2011 okres od
2012.01.01 do 2011.01.01 do 2012.01.01 do 2011.01.01 do
2012.03.31 2011.03.31 2012.03.31 2011.03.31
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 999 7 849 239 1975
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -3978 -5813 -953 -1463
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2979 2036 -714 512
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8287 809 1985 204
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8072 285 1933 72
Zysk (strata) netto 8072 285 1933 72
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8072 285 1933 72
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4226 2983 -1012 751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -7974 0 -2 006
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4881 11907 1169 2996
Przeptywy pieniezne netto, razem 655 6916 157 1740
w tys. zt w tys. EUR

Aktywa trwate, razem 22 567 20830 5423 4716
Aktywa obrotowe, razem 131537 117 541 31607 26 612
Zobowigzania dtugoterminowe 30740 30803 7 387 6974
Zobowiazania kréotkoterminowe 41 492 33816 9970 7 656
Kapitat wtasny (aktywa netto) 81872 73752 19673 16 698
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 81872 73752 19673 16 698
Wyemitowany kapitat akcyjny 7981 7981 1918 1807
Liczba akgji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 1,03 0,92 0,25 0,21
Srednia wazona liczba akcji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,10 0,00 0,02 0,00
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 99 810 206 79 810 206 99 810 206 79 810 206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,09 0,00 0,02 0,00

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31 marca 2012 roku — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dziert 30 marca 2012 roku przez Narodowy Bank Polski -
4,1616 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za
okres 3 miesieczny koriczacy sie 31 marca 2012 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzier kazdego zakorficzonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2012 r. - 4,1750 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31 grudnia 2011 roku — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzier 30 grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski -
4,4168 zt PLN/ EUR

poszczegolne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za
okres 3 miesieczny koriczacy sie 31 marca 2011 roku — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2011 roku — wedtug kursu stanowiacego srednia
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego
sie 31 marca 2011 r. - 3,9742 PLN / EUR

Komisja Nadzoru Finansowego 1



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2012 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny

zakonczony zakonczony
31.03.2012 31.03.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 969 7847
Pozostate przychody operacyjne 30 2
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 999 7 849
Zmiana stanu produktéw 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 0
Amortyzacja -68 -54
Zuzycie surowcow i materiatéw -8 -56
Ustugi obce -2977 -4 663
Koszty Swiadczen pracowniczych -721 -952
Podatki i optaty -43 -12
Pozostate koszty -161 -76
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -3978 -5 813
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2979 2036
Przychody finansowe 893 369
Koszty finansowe -2278 -866
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej 0 0
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papierow wartosciowych, udziatéw i 1119 295
innych instrumentéw finansowych
Zyski/ straty pozostatych papierow wartosciowych, udziatow i innych
instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik 13770 -1455
finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8 287 809
Podatek dochodowy -215 -524
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 8072 285
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 8072 285
Inne catkowite dochody 0
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 48 760
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0 0
Skutki aktualizacji majagtku trwatego 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochoddéw 0 0
Inne catkowite dochody (netto) 48 760
Catkowite dochody ogétem 8120 1045
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8072 285

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0

8072 285

Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8120 1045

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0

8120 1045
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-1/2012

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2012 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY] C.D.

Okres 3 miesieczny

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) netto

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty

Rozwodniony

Okres 3 miesieczny

zakonczony zakonczony
31.03.2012 31.03.2011
79 810 206 79 810 206
99 810 206 79 810 206
8072 285
0,10 0,00
0,09 0,00
0,10 0,00
0,09 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31 MARCA 2012 ROKU

Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1208 1280
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wartos¢ firmy 12 017 12 017
Pozostate wartosci niematerialne 6777 6773
Inwestycje w jednostkach zaleznych 139 239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 398 520
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2027 0
Pozostate aktywa finansowe 1 1
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 22 567 20 830
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 6 835 8952
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 25 607 17 894
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 50 608 49 935
Pozostate aktywa finansowe 39270 33099
Biezgce aktywa podatkowe 1217 1059
Pozostate aktywa 386 342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5614 4959

129 536 115 540
Aktywa !<Iasyf|kowane jako przeznaczone do 5 001 5 001
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 131537 117 541
Aktywa razem 154 104 138 371

Komisja Nadzoru Finansowego 4



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2012 ROKU (cd.)

Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011
KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 7981 7981
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 67 614 67 614
Kapitat rezerwowy 10 117 10 117
Niepodzielony wynik finansowy -12 480 4917
Wynik finansowy biezgcego okresu 8072 -17 397
81304 73 232
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 568 590
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 81872 73752
81872 73752
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wtasny 81 872 73 752
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 29 117 29 247
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 1623 1556
Rezerwy dfugoterminowe 0 0
Przychody przysztych okresow 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 30740 30 803
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 610 884
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 39962 32581
Biezgce zobowigzania podatkowe 58 59
Rezerwy krotkoterminowe 720 165
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 142 127
41 492 33 816
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 41 492 33 816
Zobowigzania razem 72 232 64 619
Pasywa razem 154 104 138 371
Aktywa i zobowigzania warunkowe Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011
1. Naleznosci warunkowe - 557
- Od pozostatych jednostek - 557
2. Zobowigzania warunkowe 13973 13973
- Na rzecz pozostatych jednostek 13 973 13 973
Pozycje pozabilansowe, razem w zt. 13973 13973

Komisja Nadzoru Finansowego 5



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 3 MIESIECZNY KONCZACY SIE 31 MARCA 2012 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w

kapitale, .
Kapitat .p . Kapitat .
zwigzane z X X Wynik Kapitat
. zapasowy ze ) Niepodzielony wiasny . ) Razem
Kapitat . Pozostate aktywami R finansowy . . akcjonariuszy i
sprzedazy akcji A . . wynik .. akcjonariuszy | R kapitaty
zaktadowy . . kapitaty klasyfikowanymi . biezgcego ) . niesprawujacych
powyzej ceny i finansowy jednostki ) wiasne
. X IELCELGUE] okresu .. kontroli
nominalnej . dominujacej
finansowe
dostepne do
sprzedazv
Kapitat wtasny na dzien 7981 67 614 10117 520 -12 480 - 73752 73752
01.01.2012r.
Zmiany zasad (polityki) - -
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedoéw podstawowych - -

Kapitat wtasny po korektach 7981 67 614 10117 520 -12 480 - 73 752 73 752
Koszty emisji akcji - -
Zakup akcji wtasnych - -
Sprzedaz akcji wtasnych - -
Ptatnos¢ w formie akcji whasnych - -
Element kapitatowy wyceny obligacji - -
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty - -
Suma dochoddéw catkowitych 0 0 48 8072 8120 8120
Kapitat wtasny na dzien 7981 67 614 10117 568 -12 480 8072 81873 81873
31.03.2012r.

Kapitat wtasny na dzien 7981 63 889 - - 18 642 - 90512 90512
01.01.2011r.

Zmiany zasad (polityki) - -
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych - -

Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 - - 18 642 - 90 512 90 512
Kapitat rezerwowy srodki na nabycie -10 000 10 000 - -

akcji wiasnych

Koszty emisji akcji - -
Zakup akcji wtasnych - -
Sprzedaz akcji wtasnych - -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - -
Element kapitatowy wyceny obligacji 117 117 117
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty 13 725 -13725 - -
Suma dochodoéw catkowitych 520 -17 397 -16 877 -16 877
Kapitat wtasny na dzien 7981 67 614 10117 520 4917 -17 397 73752 73752
31.12.2011 .

Kapitat wtasny na dzien 7981 63 889 - - 18 642 - 90 512 90 512
01.01.2011r.

Zmiany zasad (polityki) - -
rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych - -

Kapitat wtasny po korektach 7 981 63 889 - - 18 642 - 90 512 90 512
Kapitat rezerwowy $rodki na nabycie - -

akcji wiasnych

Koszty emisji akcji - -
Zakup akcji wtasnych - -
Sprzedaz akcji wtasnych - -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych - -
Element kapitatowy wyceny obligacji - -
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty - -

Suma dochoddw catkowitych 760 285 1045 1045
Kapitat wtasny na dzien 7981 63 889 - 760 18 642 285 91 557 91 557
31.03.2011 .

Komisja Nadzoru Finansowego 6



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACY SIE 31 MARCA 2012 ROKU [METODA POSREDNIA]

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny
zakonczony zakonczony
31.03.2012 31.03.2011
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 8287 809
(12 513) 2174
Amortyzacja 68 53
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1973 (360)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 730
Zmiana stanu rezerw 697 8
Zmiana stanu zapaséw (170)
Zmiana stanu naleznosci (8478) (130)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (224) 1812
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych 78 (58)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (6743) 234
Inne korekty w tym 116 55
- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0
- zmiany kapitalu- pozostale 48
- pozostate koretky 68
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej (4 226) 2983
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 226) 2983
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 0 3042
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywéw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 3042
Wydatki 0 11 016
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0 621
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 10395
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (7974)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 7 000 11944
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0
Kredyty i pozyczki 7 000 11934
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0
Inne wptywy finansowe 0 10
Wydatki 2119 37
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Spfaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 1976 11
Inne wydatki finansowe 143 26
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 881 11907
D. Przeptywy pieniezne netto razem 655 6916
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 655 6916
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4959 4599
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5614 11515

Komisja Nadzoru Finansowego 7



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R.

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong

zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

rynkach
regulowanych

nienotowane na

w tys. zt

Z ograniczong
zbywalnoscia

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 139
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 139
wartos¢ godziwa 0 0 0 139
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartosc¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 46 421 0 0 4187
wartos¢ wedtug ceny nabycia 23 467 0 0 5952
wartosc¢ godziwa 46 421 0 0 4187
wartos¢ rynkowa 46 421 0 0 0
Akcje i udziatly mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 37 803 0 0 244
wartos¢ wedtug ceny nabycia 41 388 0 0 244
wartos¢ godziwa 37803 0 0 244
wartos¢ rynkowa 37 803 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate (wg tytutow)
wartos$¢ bilansowa 0 0 0 937
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 1009
wartos¢ godziwa 0 0 0 937
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 162 0 0 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 208 0 0 0
wartos¢ godziwa 162 0 0 0
wartos¢ rynkowa 162 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0
wartos¢ bilansowa 84 386 0 0 5507
wartos¢ wedtug ceny nabycia 65 063 0 0 25 380
wartosc¢ rynkowa 84 386 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Qsr-1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w

jednostkach jednostkach . , .
. mniejszosciowe  wartosciowe
zaleznych stowarzyszonych

Udziaty Dtuzne papiery

Pozostate

w tys. zt

Wartosc bilansowa na poczatek 239 49 935 30072 954 2021 83221
roku obrotowego
a. Zwigkszenia (z tytutu) 0 9323 13 264 0 331 22918
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
- Zakup 0 566 6043 0 113 6722
- Wycena 0 8757 7221 0 218 16 196
- Akcje bedace przedmiotem 0 0 0 0 0 0
pozyczki
- Udziat w wyniku 0 0 0 0 0 0
|b. Zmniejszenia (z tytutu) 100 8 650 5289 17 2190 16 246
- Sprzedaz udziatéw w spdtce 0 0 0 0 0 0
zaleznej
- Sprzedaz 100 7930 3856 0 0 11 886
- Wycena 0 720 1433 17 30 2200
- Akcje bedace przedmiotem 0 0 0 0 2160 2160
pozyczki
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa na koniec roku 139 50 608 38 047 937 162 89 893
obrotowego

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. SAF-RS-2011 w tys. zt
QSr-1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R.
UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE Z PROGRAMU POWSZECHNEJ PRYWATYZACI

Otrzymane lub
nalezne dywidendy Aktywa finansowe zaliczane do kategorii
(inne udziaty w zgodnie z MSR 39
zyskach)

Udziat w ogdlnej liczbie Nieoptacona przez
gtosow w walnym emitenta wartosc akcji
zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce

Nazwa jednostki ze wskazaniem Wartos¢ bilansowa  Procent posiadanego
! Siedziba Przedmiot dziatalnosci - :

formy prawnej akgji (udziatow) kapitatu zaktadowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Produkcja lokomotyw

kolejowych,

Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow tramwajowych oraz

Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢ |Wielkopolski taboru kolejowego 0 3,86 3,86 0 0
Produkcja odziezy i Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
dodatkéw do odziezy z

MODUS Przedsiebiorstwo wyjatkiem odziezy

Odziezowe S.A. Bydgoszcz skorzanej 0 2,89 2,89 0 0
Dziatalnoé¢ zwiazana z Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
zarzadzaniem

JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady urzadzeniami

Chemiczne BLACHOWNIAS.A.) Wroctaw informatycznymi 0 5,79 5,79 0 0
Wieprzowina; Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
konserwy; ttuszcze;

TORMIES Przedsiebiorstwo szynka; mieso

Przemystu Miesnego S.A. w likwidacji [Torun paczkowane 0 0,39 0,39 0 0
Produkcja silnikéw Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
spalinowych

Wytwérnia Silnikow stosowanych do

Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w napedu pojazdéw

likwidacji Andrychéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0 0

Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Produkacja zeliwa i Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

MYSTAL SPOLKA AKCYINA w stali oraz stopow

upadtosci * Myszkow zelaza 36,86 36,86

Razem 0 0 0

* Grupa nie wywiera znacznego wptywu na spotke. Kontrole w spdétce sprawuje syndyk.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R.

AKCIJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nieoptacona  Otrzymane lub

X X L. Procent Udziat w ogélnej ) . )
Nazwa jednostki ze ) . ) . i .. 5 Wartos¢ rynkowa ) L. ) przez emitenta naleine Aktywa finansowe
) N Przedmiot Charakter powigzania Liczba akgji Warto$¢ godziwa L posiadanego liczbie glosow w L. .. . N ..
wskazaniem formy Siedziba ) L. i L, . . (dla spétek ) wartos¢ akcji dywidendy zaliczane do kategorii
. dziatalnosci kapitatowego (udziatow) akgji (udziatow) e kapitatu walnym . (udziatéw) w  (inne udzialy w 2godnie z MSR 39
zaktadowego zgromadzeniu .
jednostce zyskach)
Aktywa trwate
Dziatalnos$¢
rachunkowo-
Rubicon Partners ksiegowa, doradztwo
Doradztwo 00-113 Warszawa, |podatkowe (PKD Aktywa finansowe dostepne
Podatkowe Sp.z 0.0. |E.Plater 53 69202) zalezna 74 39 74,00 48,68 do sprzedazy
00-113 Warszawa, |Dziatalnos¢ holdingow Aktywa finansowe dostepne
Quaestor SA E.Plater 53 finansowych zalezna 199 100 100,00 100,00 do sprzedazy
139
Aktywa obrotowe
Prymus SA 43-100 Tychy, Produkcja papieru stowarzyszona 3300000 4175 33,00 33,00 Wycenione w wartosci
ul.Turynska 101 falistego i tektury godziwej przez wynik
falistej oraz opakowan finansowy
i tektury
DTP SA 02-672 Warszawa, |64,91,Z Leasing stowarzyszona *) 4208 606 32196 32196 14,03 14,03 Wycenione w wartosci
Ul. Domaniewska |Finanowy godziwej przez wynik
nr42 finansowy
ABS Investment SA 43-300 Bielsko- Pozostata finansowa |stowarzyszona 24 000 000 6480 6480 48,98 48,98 Wycenione w wartosci
Biata, ul. dziatalnos¢ ustugowa, godziwej przez wynik
Warszawska 153 |gdzie indziej nie finansowy
sklasifikowana z
wytaczeniem
ubezpieczen i
funduszéw
emerytalnych (PKD
64992)
5TH Avenue Holding S402-174 Warszawa , |64,2 dziatalnos¢ stowarzyszona 4351000 7 397 7 397 22,83 22,83 Wycenione w wartosci
ul. Sabaty 60 Holdingow godziwej przez wynik
finansowych finansowy
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku |stowarzyszona 2900 000 348 348 36,71 36,71 Wycenione w wartosci
i opinii publicznej godziwej przez wynik
finansowy
Rubid Fund Managemq00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo |stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 Wycenione w wartosci
E.Plater 53 w zakresie godziwej przez wynik
prowadzenia finansowy
dziatalnosci
gospodarczej i
zarzadzania
Razem 50 608 46 421

*) Grupa wywiera znaczacy wptyw na jednostke w zwigzku z zasiadaniem w organach nadzorczych spétki

Na dzier 31marca 2012 r. na akcjach o wartosci 36 279 tys. zt (31.12.2012 - 19.364 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.
NOTA 4B Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 28 p 13 a

Nieoptacona  Otrzymane lub
Procent Udziat w ogdlnej  przez emitenta nalezne

Nazwa jednostki ze Wartos¢ Wartos¢ godziwa posiadanego liczbie gtosow w wartos¢ akgji dywidendy Aktywa sklasyfikowane
wskazaniem formy Przedmiot Charakter powigzania Liczba akgji bilansowa akgcji (dla spotek kapitatu walnym (udziatéw) w  (inne udziaty w jako przeznaczone do
prawnej Siedziba dziatalnosci kapitatowego (udziatéw) (udziatéw) notowanych) zaktadowego zgromadzeniu jednostce zyskach) sprzedazy MSR 28 p 13 a

Dziatalnos$¢
wydawnicza, poligrafia
i reprodukcja
zapisanych nosnikow
00-724 Warszawa, |informacji, 74,40 Z
Cezar 10 S.A. ul. Chetmska 21 Reklama zalezna 1001 2001 50,00% 50,00% Przeznaczone do sprzedazy
Razem 2001

Komisja Nadzoru Finansowego 11



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R.
AKCIE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH C.D.

QSr-1/2012

w tys. zt

Rubid Fund Management Sp. z
0.0. 300 240 404 404 0 0 404 333 50 0 309 0 (234) 208 71 71 0
Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. 118 12 176 131 0 0 185 (57) 50 0 26 0 (142) 9 242 242 0
"Prymus" Sp. z 0.0. 6226 364 13437 4125 0 1613 15488 10452 2 000 0 5988 0 1470 995 4 845 4 845 0
DTPS.A. *) 2338 538 41 335 2754 0 0 89794 74 039 3000 0 66 973 0 1765 2301 15754 523 15145
ABS Investment S.A. *) 204 52 5160 266 0 0 11 466 9 845 4900 0 4267 27 500 151 1621 1421 33
Liberty Group S.A. 112 (78) 1020 781 0 3 4431 3094 790 0 2981 750 (1348) (79) 1338 1238 0
5TH Avenue Holding S.A. *) 354 216 1354 979 0 0 23812 10039 1906 0 6496 0 1428 209 13615 680 12935
*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej

Komisja Nadzoru Finansowego 12



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYIJNEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R.

AKCJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Nazwa jednostki ze

Wartos¢ godziwa akcji

Wartos¢ rynkowa (dla

Procent posiadanego

Udziat w ogélnej liczbie

NIeopi1acona przez
emitenta wartos¢ akcji

vtlrzymane iup
nalezne dywidendy

w tys.

Aktywa finansowe

wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji (udziatow) (udziatow) spotek notowanych) kapitatu zaktadowego glosow w walr'nym (udziatow) w (inne udziaty w zallczam'e do kategorii
zgromadzeniu oo ot zgodnie z MSR 39
Notowane
Energomontaz - Potudnie SA Katowice produkcja wyrobdw z tworzyw 30 000 59 59 0,04% 0,04% Wycenione w wartosci
sztucznych dla budownictwa godziwej przez wynik
Energopol - Potudnie SA Sosnowiec rozbidrka i burzenie budynkéw, 32675 173 173 0,29% 0,29% Wycenione w wartosci
roboty ziemne; budownictwo ogdlne i godziwej przez wynik
inzynieria ladowa, budowa autostrad i finansowy
drog; 45.21, 45.23
Miraculum SA Krakow produkcja wyrobéw kosmetycznych i 4857 001 2526 2526 6,51% 6,51% Wycenione w wartosci
Sobet SA Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym 2275 000 1638 1638 10,85% 7,88% Wycenione w wartosci
BGE SA Katowice dystrybucja energii elektrycznej 500 000 370 370 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
Robinson Europe SA Bielsko Biata branza wedkarska 23 852 255 255 2,01% 2,01% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Emperia Holding SA Lublin sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i 4000 432 432 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
wyrobdw tytoniowych godziwej przez wynik
Ipopema Securities SA Warszawa dziatalnos¢ maklerska zwigzana z 100 000 985 985 0,34% 0,34% Wycenione w wartosci
rynkiem papieréw wartosciowych i godziwej przez wynik
towardw gietdowych finansowy
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalnos¢ srédlgdowych agencji 172 000 1118 1118 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci
transportowych godziwej przez wynik
finansowy
Katowickie Przedsiebiorstwo Katowice roboty budowalne zwigzane ze 76 600 1264 1264 1,04% 1,04% Wycenione w wartosci
Budownictwa Przemystowego wznoszeniem budynkéw mieszkalnych godziwej przez wynik
BUDUS SA i niemieszkalnych finansowy
Dom Maklerski TMS Brokers SA |Warszawa dziatalno$¢ maklerska zwigzana z 34900 1950 1950 0,99% 0,99% Aktywa finansowe
rynkiem papieréw wartosciowych i dostepne do
towardéw gietdowych (PKD 66,12) sprzedazy
Pepees SA tomza przetwdrstwo ziemniakéw, produkcja 2334 803 2 055 2 055 2,81% 2,81% Wycenione w wartosci
piwa, produkcja pasz; 15.96 godziwej przez wynik
finansowy
Pcguard SA Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i pomoc 2 056 265 2879 2879 6,70% 6,70% Woycenione w wartosci
w zakresie analizy przeptywu godziwej przez wynik
informacji i optymalizacji proceséw finansowy
JHM DEVELOPMENT SA Skierniewice roboty budowlane zwigzane ze 119 542 112 112 0,10% 0,10% Wycenione w wartosci
NETIA S.A. Warszawa projektowanie, budowa i eksploatacja 170 000 1088 1088 0,04% 0,04% Wycenione w wartosci
wewnetrznych (wewnatrzzaktadowych godziwej przez wynik
i pochodnych) systemow finansowy
telekomunikacyjnych
GINO ROSSI SA Stupsk produkcja obuwia z wyjatkiem 1673 148 2041 2041 5,26% 5,26% Wycenione w wartosci
sportowego, produkcja wyrobdéw godziwej przez wynik
kaletniczych i rymarskich, sprzedaz finansowy
hurtowa odziezy i obuwia
Grupa Nokaut S.A. - PDA Gdynia dziatalnos¢ ustugowa w zakresie 15 500 186 186 0,20% 0,20% Wycenione w wartosci
informacji godziwej przez wynik
finansowy
Grupa Nokaut S.A. Gdynia dziafalnos$¢ ustugowa w zakresie 3950 48 48 0,05% 0,05% Wycenione w wartosci
informaciji godziwej przez wynik
finansowy
Internity SA Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych 774 520 5422 5422 9,30% 9,30% Wycenione w wartosci
materiatéw budowlanych, godziwej przez wynik
wyposazenia sanitarnego oraz finansowy
M.W. Trade SA Wroctaw podstawowym przedmiotem 27 000 290 290 0,32% 0,32% Wycenione w wartosci
dziafalnosci Spétki jest dziatalnosé godziwej przez wynik
finansowa, Spdtka jest instytucjg finansowy
specjalizujaca sie w oferowaniu
produktéw i ustug finansowych dla
podmiotéw dziatajgcych na rynku
medycznym
PBG Spétka Akcyjna Wysogotowo koto Poznania |dziatalnos¢ w zakresie inzynierii z 2 500 97 97 0,02% 0,02% Wycenione w wartosci
obszaru gazu ziemnego, ropy naftowej godziwej przez wynik
RANK PROGRESS SA Legnica wynajem i zarzgdzanie 25000 338 338 0,07% 0,05% Wycenione w wartosci
nieruchomosciami wtasnymi lub godziwej przez wynik
dzierzawionymi finansowy
P.R.l. "POL-AQUA" S.A. Warszawa ustugi w zakresie budownictwa 10 000 63 63 0,04% 0,04% Wycenione w wartosci
inzynieryjnego, ogdlnego, godziwej przez wynik
POLCOLORIT S.A. Piechowice produkcja ceramicznych kafli i ptytek 100 000 19 19 0,08% 0,06% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Grupa HRC SA Warszawa dziatalnos¢ zwigzana z wyszukiwaniem 112 958 68 68 2,02% 1,08% Wycenione w wartosci
ROTOPINO.PLS.A Bydgoszcz sprzedaz hurtowa perfum i 20737 30 30 0,21% 0,21% Wycenione w wartosci
kosmetykow godziwej przez wynik
finansowy
MOSTOSTAL-EXPORT SA Warszawa realizacja projektow budowlanych 1 0 0 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci
zwigzanych ze wznoszeniem godziwej przez wynik
budynkéw finansowy
TILIA sp. z 0.0. Lédz dziafalnos$¢ agentdw zajmujacych sie 147 685 8861 8861 14,77% 14,77% Wycenione w wartosci
sprzedaza towardw réznego rodzaju godziwej przez wynik
(PKD 46197) finansowy
Korporacja Budowlana Barlinek produkcja wyrobdw stolarskich i 2471500 3435 3435 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci
Kopahause SA ciesielskich do budownictwa godziwej przez wynik
Nienotowane
Miedzynarodowe Targi Gdansk dziatalnos¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci
Gdarnskie SA godziwej przez wynik
Cracovia Invest Sp. z 0.0. Krakéw wynajem i dzierzawa samochodoéw 22 144 5,71% 5,71% Wycenione w wartosci
LS TECH-HOMES S.A. Bielsko-Biata badanie rynku i opinii publicznej 80 000 100 0,48% 0,48% Wycenione w wartosci
DTP Sp. z0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0 0 Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Razem 38 047 37 802 0

Na dziert 31 marca 2012 na akcjach o wartosci 11 405 tys. zt (31.12.2011 - 6 365 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu - do 29 czerwca 2012 na akcjach o wartosci 2 879 tys. zt (31.12.2011 - 2 365 tys. zt), na akcjach o wartosci 6 000 tys. zt (31.12.2011 - 4 000 tys. zt) do 17 stycznia 2013; na akcjach o wartosci 2 526 tys.

Na dzieri 31 marca 2012 na akcjach o wartosci 18 315 tys. zt (31.12.2011 - 19 564 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach zagranicznych

Nazwa jednostki ze

Wartos¢ godziwa akcji

Wartosé¢ rynkowa (dla

Procent posiadanego

Udziat w ogélnej liczbie

Nieoptacona przez
emitenta wartos¢ akcji

Otrzymane lub
nalezne dywidendy

zt do 31 marca 2013

Aktywa finansowe

) ) Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji (udziatow) . , ) gtoséw w walnym e i ) zaliczane do kategorii
wskazaniem formy prawnej (udziatow) spotek notowanych) kapitatu zaktadowego X (udziatéw) w (inne udziaty w X
zgromadzeniu ) zgodnie z MSR 39
jednostce zyskach)
Notowane
Aurelian Oil and Gas London/Wielka Brytania Producent ropy naftowej i gazu 80 000 80 80 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Sadovaya Group SA Luxemburg Przemyst surowcowy 12 500 82 82 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Razem 162 162 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE

Emitent

Greenhouse Finance Sp. z 0.0.

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO NA DZIEN 31 MARCA 2012 R,

Nr serii

QSr-1/2012

Termin wykupu

Wartos¢
nominalna

220

Wartos¢ w cenie

nabycia

Wartos¢
rynkowa

Nalezne
odsetki

Udziat w
aktywach netto
%

0,00%

Razem

0,00%

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

w tys. zt

) — ) llosé Termin Wartosé Wartoséw  Wartosé _ 1
Emitent Rodzaj papieru Nr serii N . ) ) Nalezne odsetki  aktywach
Certyfikatow wykupu nominalna cenie nabycia rynkowa
netto %
Certyfikaty do dnia
Rubicon Equity Venture Inwestycyjne D 100jumorzenia 1007 936 1,14%
Razem 1007 936 1,14%
Komisja Nadzoru Finansowego 14



Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS NFI
S.A.

w tys. zt w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco / narastajaco/ narastajaco/ narastajgco /
2012 okres 2011 okres 2012 okres 2011 okres

od od od od
2012.01.01 2011.01.01 2012.01.01 2011.01.01
do do do do
2012.03.31 2011.03.31 2012.03.31 2011.03.31

Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 480 1 115 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -2275 -634 -545 -160
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1795 -633 -430 -159
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9533 -1883 2283 -474
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 9321 -1883 2233 -474
Zysk (strata) netto 9321 -1883 2233 -474
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3575 -6 108 -856 -1537
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4881 15543 1169 3911
Przeptywy pieniezne netto razem 1306 9433 313 2374
wg stanu na dzien: 31.03.2012 oraz 31.12.2011

Aktywa trwate 22 562 20755 5421 4699
Aktywa obrotowe 131544 116 065 31609 26 278
Zobowigzania dtugoterminowe 29 446 29510 7076 6 681
Zobowigazania krétkoterminowe 46 007 38026 11 055 8 609
Kapitat wtasny (aktywa netto) 78 653 69 284 18 900 15 686
Wyemitowany kapitat akcyjny 7981 7981 1918 1807
Liczba akgji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,99 0,87 0,24 0,20
Srednia wazona liczba akcji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,12 -0,02 0,03 -0,01
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 99 810 206 79 810 206 99 810 206 79 810 206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,10 -0,02 0,02 -0,01

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 marca 2012 roku — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dziers 30 marca 2012 roku
przez Narodowy Bank Polski - 4,1616 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywu srodkow pienieznych za okres 3 miesieczny konczacy sie 31 marca 2012 roku — wedtug kursu stanowiacego $rednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2012 r. - 4,1750 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywow na dzieri 31 grudnia 2011 roku — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzieri 30 grudnia 2011
roku przez Narodowy Bank Polski - 4,4168 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywu srodkéw pienigznych za okres 3 miesieczny korczacy sie 31 marca 2011 roku — wedtug kursu stanowiagcego
$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2011 roku — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczna
Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego koriczacego sie 31 marca 2011 r. - 3,9742 PLN / EUR
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Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-1/2012

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 MARCA 2012

ROKU [UKtAD POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie surowcdéw i materiatow
Ustugi obce
Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentdéw finansowych
Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogdtem
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
Zysk/strata netto
Zysk/strata netto na $rednig wazong liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty
Rozwodniony

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesigczny

zakonczony
31.03.2012

zakonczony
31.03.2011

450 ,
30 1

480 1

- -1

- 6

- 2036 -305
- 233 314
- 6 -8
- 2275 -634
- 1795 -633
946 404

- 2269 -899
- 1119 655
13 770 -1410

9533 -1883

- 212 -
9321 -1883

9321 -1883

48 760

a8 760

9369 -1123

79 810 206 79 810 206

99 810 206 79 810 206

9321 -1883

0,12 -0,02

0,12 -0,02

0,10 -0,02

0,12 -0,02

0,10 -0,02
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2012 ROKU

Stan na Stan na

31.03.2012 31.12.2011

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych 20139 20239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 396 516
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2027 0
Aktywa trwate razem 22562 20755

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 5771 6167
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 27917 20198
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 50 609 49 936
Pozostate aktywa finansowe 39269 33099
Biezgce aktywa podatkowe 185 210
Pozostate aktywa 334 302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5458 4152

129543 114 064
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2001 2001
Aktywa obrotowe razem 131544 116 065
Aktywa razem 154 106 136 820

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 7981 7981
Kapitat zapasowy 67614 67 614
Kapitat rezerwowy 10117 10117
Niepodzielony wynik finansowy -16 948 0
Wynik finansowy biezacego okresu 9321 -16 948
78 085 68 764
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami 568 520
klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 78 653 69 284
78 653 69 284
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli - 0
Razem kapitat wtasny 78 653 69 284
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 29117 29247
Rezerwa na podatek odroczony 329 263
Zobowiazania dtugoterminowe razem 29 446 29510
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5311 5278
Pozostate zobowigzania finansowe 39962 32581
Biezace zobowigzania podatkowe 14 17
Rezerwy krétkoterminowe 720 150
46 007 38 026
Zobowiazania krétkoterminowe razem 46 007 38026
Zobowigzania razem 75453 67 536
Pasywa razem 154 106 136 820
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny
zakoriczony zakonczony
31.03.2012 31.03.2011
DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 9533 (1 883)
Korekty razem: (13 108) (4 225)
Amortyzacja - 1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2226 (303)
Zmiana stanu rezerw 645 -
Zmiana stanu naleznosci (9 350) 2537
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 30 5150
Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych (32) (44)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (6 743) (1931)
Inne korekty: 116 (9 635)
zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - (10 395)
zmiany kapitatu- pozostale 48 760
pozostate korekty 68 0
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (3575) (6 108)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3575) (6 108)

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy - -

Wydatki R 2

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywéw trwatych R 2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 (2)

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 7 000 16 420
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu - -

Kredyty i pozyczki 7 000 16 420
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki 2119 877
Sptaty kredytow i pozyczek - 20
Odsetki 1976 807
Inne wydatki finansowe 143 50
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4 881 15 543
Przeptywy pienigzne netto razem 1306 9433
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym 1306 9433

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 4152 1348

$rodki pieniezne na koniec okresu 5458 10781
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr-1/2012 w tys. zt

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 31 MARCA 2012 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
Pozostate kapitale, zwigzane z Niepodzielony Wynik finanowy Kapitat
kapitaty aktywami wynik finansowy biezacego okresu wiasny ogétem
klasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy

Kapitat zapasowy ze

Kapitat zaktadowy sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r. 7981 67 614 10117 520 -16 948 0 69 284
Kapitat wiasny po korektach 7981 67 614 10117 520 -16 948 0 69 284
Kapitat rezerwowy Srodki na nabycie akcji

wissnych ! ! J 0 0 0 0 0 0 0
Element kapitatowy wyceny obligacji

zamiennychpna akc}/e sZrii By & 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/straty 0 0 0 0 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 48 9321 9369
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2012 r. 7981 67 614 10117 568 -16 948 9321 78 653
Kapitat wiasny na dziern 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 13725 0 85595
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 7981 63 889 0 0 13725 0 85 595
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Zakup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
\vaj;);f;cr:zerwowy srodki na nabycie akcji 0 10000 10 000 0 0 0 0
Element kapitatowy wyceny obligacji

zamiennychpna akc}le sZrii By & 0 0 117 0 0 0 117
Podziat zysku/straty 0 13725 0 0 -13725 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 520 -16 948 -16 428
Kapitat wiasny na dzier 31.12.2011 r. 7981 67 614 10117 520 0 -16 948 69 284
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 13725 0 85 595
Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 1] 1] 13725 0 85 595
Suma dochodéw catkowitych 0 0 760 -1883 -1123
Kapitat wiasny na dzier 31.03.2011 r. 7981 63 889 0 760 13725 -1883 84 472
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr 1/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscia Z ograniczong zbywalnoscia

notowane na gietdach notowane na rynkach pozagietdowych nienotowane na rynkach regulowanych

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartosé bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartosé rynkowa 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 20139
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 21139
wartosé godziwa 0 0 0 20139
wartos¢ rynkowa 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartosé rynkowa 0 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 46 421 0 0 4188
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 23 467 0 0 5952
wartos¢ godziwa 46 421 0 0 4188
wartosé rynkowa 46 421 0 0

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 37803 0 0 245
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 41388 0 0 245
wartos¢ godziwa 37 803 0 0 245
wartosé rynkowa 37 803 0 0

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartosé rynkowa 0 0 0 0

Pozostate (wg tytutéw)
wartosé bilansowa 0 0 0 936
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 1008
wartos¢ godziwa 0 0 0 936
wartosé rynkowa 0 0 0

Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 162 0 0 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 208 0 0 0
wartos¢ godziwa 162 0 0 0
wartosé rynkowa 162 0 0 0

RAZEM
wartos¢ bilansowa 84 386 0 0 25508
wartos¢ wedtug ceny nabycia 65 063 0 0 45 372
wartos¢ rynkowa 84 386 0 0 0
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr 1/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udziaty Certyfikaty Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach mniejszoéciowe Inwestycyjne i papiery

zaleznych wspoétzaleznych stowarzyszonych obligacje wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 20239 0 49 936 30073 953 2021 103 222
a. Zwiekszenia (z tytutu) 0 9323 13 264 0 331 22918
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 0 0 566 6043 0 113 6722
- Wycena 0 0 8757 7221 0 218 16 196
b. Zmniejszenia (z tytutu) 100 0 8 650 5289 17 2190 16 246
- Sprzedaz 100 0 7930 3856 0 0 11 886
- Wycena 0 0 720 1433 17 30 2200
- Deprecjacja 0 0 0 0 0 0 0
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki 0 0 0 0 0 2160 2160
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 20139 0 50 609 38 048 936 162 109 894
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Rubicon Partners NFI S.A.

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

QSr 1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Wartos¢ bilansowa
akgji (udziatow)

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogélnej liczbie
gtoséw w walnym

zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartosc¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

w tys. zt

Aktywa finansowe zaliczane
do kategorii zgodnie z MSR
39

Produkcja lokomotyw Aktywa finansowe dostepne
Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, tramwajowych do sprzedazy
Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢ |Wielkopolski oraz taboru kolejowego 0 3,86 3,86 0 0

Produkcja odziezy i dodatkéw Aktywa finansowe dostepne
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe do odziezy z wyjatkiem odziezy do sprzedazy
S.A. Bydgoszcz skérzanej 0 2,89 2,89 0 0

Dziatalno$¢ zwigzana z Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady zarzgdzaniem urzadzeniami do sprzedazy
Chemiczne BLACHOWNIAS.A.) Wroctaw informatycznymi 0 5,79 5,79 0 0

Wieprzowina; konserwy; Aktywa finansowe dostepne
TORMIES Przedsiebiorstwo ttuszcze; szynka; migso do sprzedazy
Przemystu Miesnego S.A. w likwidacji | Torun paczkowane 0 0,39 0,39 0 0

Aktywa finansowe dostepne

Wytwdrnia Silnikéw Produkcja silnikdw spalinowych do sprzedazy
Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w stosowanych do napedu
likwidacji Andrychdéw pojazdéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0 0
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Aktywa finansowe dostepne
MYSTAL SPOtKA AKCYJNA w Produkacja zeliwa i stali oraz do sprzedazy
upadtosci * Myszkow stopoéw zelaza 36,86 36,86
Razem 0 0

* Fundusz nie wywiera znacznego wptywu na spétke. Kontrole w spétce sprawuje syndyk.
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Rubicon Partners NFI S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych

Nazwa jednostki ze

Przedmiot Charakter powigzania

kapitatowego

wskazaniem formy Siedziba
prawnej

dziatalnosci

QSr 1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Procent Udziat w ogdlnej
posiadanego liczbie gtoséw w

kapitatu ELN )]
zaktadowego zgromadzeniu

Wartos¢ rynkowa
(dla spotek
notowanych)

Liczba akcji
(udziatow)

Wartos¢ godziwa
akcji (udziatow)

Nieoptacona
przez emitenta
wartosc akcji
(udziatéw) w
jednostce

Otrzymane lub

nalezne

dywidendy
(inne udziaty w

zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Aktywa trwate

Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ maklerska |zalezna 2 000 000 20000 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne
Corporate Finance SA |E.Plater 53 zwigzana z rynkiem do sprzedazy

papieréw

wartosciowych i

towaréw gietdowych

(PKD 66,12)
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo |zalezna 2 000 0 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 w zakresie do sprzedazy

prowadzenia

dziatalnosci

gospodarczej i

zarzadzania
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Dziatalnos¢ zalezna 74 39 74,00 48,68 Aktywa finansowe dostepne
Doradztwo E.Plater 53 rachunkowo- do sprzedazy
Podatkowe Sp. z 0.0. ksiegowa, doradztwo

podatkowe (PKD

69202)
Quaestor SA 00-113 Warszawa, [Dziatalnos$¢ holdingdw |zalezna 199 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne

E.Plater 53 finansowych do sprzedazy
20139
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w tys. zt

23



Rubicon Partners NFI S.A. QSr 1/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w

Nieoptacona
przez emitenta
wartosc akcji
(udziatéw) w

Procent
posiadanego
kapitatu

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw w
ELN )]

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Wartosé rynkowa
(dla spotek
notowanych)

Nazwa jednostki ze )
Przedmiot

dziatalnosci

Charakter powigzania
kapitatowego

Liczba akcji
(udziatow)

Wartos¢ godziwa

Siedziba akcji (udziatow)

wskazaniem formy
prawnej

zaktadowego

zgromadzeniu

jednostce

zyskach)

Aktywa obrotowe
Prymus SA 43-100 Tychy, Produkcja papieru stowarzyszona 3300 000 4176 33,00 33,00 Wycenione w wartosci
ul.Turynska 101 falistego i tektury godziwej przez wynik
falistej oraz opakowan finansowy
i tektury
DTP SA 02-672 Warszawa, |64,91,Z Leasing stowarzyszona *) 4208 606 32 196 32196 14,03 14,03 Wycenione w wartosci
Ul. Domaniewska nr |Finanowy godziwej przez wynik
42 finansowy
ABS Investment SA  |43-300 Bielsko-Biata, |Pozostata finansowa |stowarzyszona 24 000 000 6 480 6480 48,98 48,98 Wycenione w wartosci
ul. Warszawska 153 |dziatalno$¢ ustugowa, godziwej przez wynik
gdzie indziej nie finansowy
sklasifikowana z
wytgczeniem
ubezpieczen i
funduszow
emerytalnych (PKD
64997)
5TH Avenue Holding S{02-174 Warszawa, |64,2 dziatalnos¢ stowarzyszona 4351 000 7 397 7 397 22,83 22,83 Wycenione w wartosci
ul. Sabaty 60 Holdingéw godziwej przez wynik
finansowych finansowy
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku |stowarzyszona 2900 000 348 348 36,71 36,71 Wycenione w wartosci
i opinii publicznej godziwej przez wynik
finansowy
Rubid Fund Managem{00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo [stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 Wycenione w wartosci
E.Plater 53 w zakresie godziwej przez wynik
prowadzenia finansowy
dziatalnosci
gospodarczej i
zarzadzania
Razem 50 609 46 421

Na dzier 31marca 2012 r. na akcjach o wartosci 36 279 tys. zt (31.12.2012 - 19.364 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.

*) Inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke w zwigzku z zasiadaniem w organach nadzorczych spétki

NOTA 4B Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 28 p 13 a

. Procent
Wartos¢

Udziat w ogdlnej

Nieoptacona

Otrzymane lub
nalezne

Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do
sprzedazy MSR 28 p 13 a

Wartos¢ godziwa
(dla spétek
notowanych)

przez emitenta
wartos¢ akgcji
(udziatéw) w
jednostce

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Przedmiot Charakter powigzania

kapitatowego

Liczba akcji
(udziatéw)

posiadanego
kapitatu
zaktadowego

liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Siedziba dywidendy
(inne udziaty w

zyskach)

bilansowa akcji
(udziatéw)

dziatalnosci

Przeznaczone do sprzedazy
Dziatalno$¢

wydawnicza,
poligrafia i
reprodukcja
zapisanych nosnikow
informacji, 74,40 Z
Reklama

00-724 Warszawa,

ul. Chetmska 21 zalezna 1001 2001

50,00% 50,00%

Cezar 10 S.A.
Razem 2001
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Rubicon Partners NFI S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

QSr 1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Rubicon Partners Corporate Finance

S.A. 410 (875) 7983 7 865 0 0 7 986 6 735 2 000 0 5432 0 182 (879) 1251 1243 0
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 806 (310) 1102 1013 0 0 2317 (1015) 1000 0 0 0 (1 645) (370) 3333 3333 0
Rubid Fund Management Sp. z o.0. 300 240 404 404 0 0 404 333 50 0 309 0 (234) 208 71 71 0
Rubicon Partners Doradztwo

Podatkowe Sp. z 0.0. 118 12 176 131 0 0 185 (57) 50 0 26 0 (142) 9 242 242 0
"Prymus" Sp. z 0.0. 6226 364 13437 4125 0 1613 15488 10452 2 000 0 5988 0 1470 995 4845 4 845 0
DTP S.A. *) 2338 538 41335 2754 0 0 89 794 74039 3000 0 66 973 0 1765 2301 15754 523 15 145
ABS Investment S.A. *) 204 52 5160 266 0 0 11 466 9 845 4900 0 4267 27 500 151 1621 1421 33
Liberty Group S.A. 112 (78) 1020 781 0 3 4431 3094 790 0 2981 750 (1 348) (79) 1338 1238 0
5TH Avenue Holding S.A. *) 354 216 1354 979 0 0 23812 10 039 1906 0 6 496 0 1428 209 13615 680 12935

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr 1/2012 w tys. zt
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nieoptacona przez  Otrzymane lub nalezne Aktywa finansowe
emitenta wartos¢ akcji dywidendy (inne  zaliczane do kategorii
(udziatéw) w jednostce  udziaty w zyskach)  zgodnie z MSR 39

Wartos¢ godziwa akcji Wartosé rynkowa (dla Procent posiadanego  Udziat w ogdlnej liczbie gtosow
spoétek notowanych) kapitatu zaktadowego w walnym zgromadzeniu

Nazwa jednostki ze wskazaniem

) Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akgji (udziatow) .
formy prawnej (udziatéw)

Notowane
Energomontaz - Potudnie SA Katowice produkcja wyrobdéw z tworzyw 30000 59 59 0,04% 0,04% Wycenione w wartosci
sztucznych dla budownictwa godziwej przez wynik
finansowy
Energopol - Potudnie SA Sosnowiec rozbiérka i burzenie budynkdw, 32675 173 173 0,29% 0,29% Wycenione w wartosci
roboty ziemne; budownictwo godziwej przez wynik
ogolne i inzynieria lagdowa, finansowy
budowa autostrad i drég; 45.21,
45.23
Miraculum SA Krakow produkcja wyrobéw 4857001 2526 2526 6,51% 6,51% Wycenione w wartosci
kosmetycznych i toaletowych godziwej przez wynik
finansowy
Sobet SA Brzeg budownictwo inzynieryjne (w 2275 000 1638 1638 10,85% 7,88% Wycenione w wartosci
tym mikrotuneling); godziwej przez wynik
budownictwo zwigzane z finansowy
ochrong $rodowiska;
budownictwo kubaturowe;
budownictwo specjalistyczne
recykling materiatow
budowlanych
BGE SA Katowice dystrybucja energii elektrycznej 500 000 370 370 7,19% 4,18% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Robinson Europe SA Bielsko Biata branza wedkarska 23 852 255 255 2,01% 2,01% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Emperia Holding SA Lublin sprzedaz hurtowa zywnosci, 4000 432 432 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
napojéw i wyrobow tytoniowych godziwej przez wynik
finansowy
Ipopema Securities SA Warszawa dziatalno$¢ maklerska zwigzana z 100 000 985 985 0,34% 0,34% Wycenione w wartosci
rynkiem papieréw godziwej przez wynik
wartosciowych i towaréw finansowy
gietdowych
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalno$¢ Srodlgdowych agencji 172 000 1118 1118 2,65% 1,81% Wycenione w wartosci
transportowych godziwej przez wynik
finansowy
Katowickie Przedsiebiorstwo Katowice roboty budowalne zwigzane ze 76 600 1264 1264 1,04% 1,04% Wycenione w wartosci
Budownictwa Przemystowego wznoszeniem budynkéw godziwej przez wynik
BUDUS SA mieszkalnych i niemieszkalnych finansowy
Dom Maklerski TMS Brokers SA Warszawa dziatalno$¢ maklerska zwigzana z 34900 1950 1950 0,99% 0,99% Aktywa finansowe
rynkiem papieréw dostepne do
wartosciowych i towarow sprzedazy
gietdowych (PKD 66,12)
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr 1/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nieoptacona przez  Otrzymane lub nalezne Aktywa finansowe
emitenta wartos¢ akcji dywidendy (inne  zaliczane do kategorii
(udziatéw) w jednostce  udziaty w zyskach)  zgodnie z MSR 39

Nazwa jednostki ze wskazaniem Wartos¢ godziwa akcji Wartos¢ rynkowa (dla Procent posiadanego  Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw

Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akgji (udziatow)

ormy prawnej udziatéw spotek notowanyc apitatu zaktadowego w walnym zgromadzeniu
fi j (udziatéw) otek h) kapitatu zaktad | dzeni

Pepees SA tomza przetworstwo ziemniakdéw, 2334803 2 055 2 055 2,81% 2,81% Wycenione w wartosci
produkcja piwa, produkcja pasz; godziwej przez wynik
15.96 finansowy

Pcguard SA Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i 2 056 265 2879 2879 6,70% 6,70% Wycenione w wartosci
pomoc w zakresie analizy godziwej przez wynik
przeptywu informacji i finansowy

optymalizacji proceséw
biznesowych oraz techniczna
obstuga infrastruktur sieciowych
przedsiebiorstw. (PKD 72.20)

JHM DEVELOPMENT SA Skierniewice roboty budowlane zwigzane ze 119542 112 112 0,10% 0,10% Wycenione w wartosci
wznoszeniem budynkéw godziwej przez wynik
mieszkalnych i niemieszkalnych finansowy

NETIA S.A. Warszawa projektowanie, budowa i 170 000 1088 1088 0,04% 0,04% Wycenione w wartosci
eksploatacja wewnetrznych godziwej przez wynik
(wewnatrzzaktadowych i finansowy

pochodnych) systemow
telekomunikacyjnych

GINO ROSSI SA Stupsk produkcja obuwia z wyjatkiem 1673148 2041 2041 5,26% 5,26% Wycenione w wartosci
sportowego, produkcja wyrobow godziwej przez wynik
kaletniczych i rymarskich, finansowy
sprzedaz hurtowa odziezy i
obuwia

Grupa Nokaut S.A. - PDA Gdynia dziatalnos¢ ustugowa w zakresie 15 500 186 186 0,20% 0,20% Wycenione w wartosci
informacji godziwej przez wynik

finansowy

Grupa Nokaut S.A. Gdynia dziatalno$¢ ustugowa w zakresie 3950 48 48 0,05% 0,05% Wycenione w wartosci
informacji godziwej przez wynik

finansowy

Internity SA Warszawa sprzedaz wykorczeniowych 774 520 5422 5422 9,30% 9,30% Wycenione w wartosci
materiatéw budowlanych, godziwej przez wynik
wyposazenia sanitarnego oraz finansowy

grzejnego, a takze projektowanie
i wykonawstwo w zakresie
wykanczania wnetrz (PKD 45.4)
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr 1/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nieoptacona przez  Otrzymane lub nalezne Aktywa finansowe
emitenta wartos¢ akcji dywidendy (inne  zaliczane do kategorii
(udziatéw) w jednostce  udziaty w zyskach)  zgodnie z MSR 39

Wartos¢ godziwa akcji Wartos¢ rynkowa (dla Procent posiadanego  Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
spotek notowanych) kapitatu zaktadowego w walnym zgromadzeniu

Nazwa jednostki ze wskazaniem
: Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akgji (udziatow)

formy prawnej (udziatéw)

M.W. Trade SA Wroctaw podstawowym przedmiotem 27 000 290 290 0,32% 0,32% Wycenione w wartosci
dziatalnosci Spotki jest godziwej przez wynik
dziatalno$¢ finansowa, Spotka finansowy
jest instytucja specjalizujaca sie
w oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéow
dziatajgcych na rynku
medycznym

PBG Spotka Akcyjna Wysogotowo koto Poznania dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii z 2500 97 97 0,02% 0,02% Wycenione w wartosci
obszaru gazu ziemnego, ropy godziwej przez wynik
naftowej oraz paliw i zwigzane z finansowy
nig doradztwo techniczne

RANK PROGRESS SA Legnica wynajem i zarzadzanie 25000 338 338 0,07% 0,05% Wycenione w wartosci
nieruchomosciami wtasnymi lub godziwej przez wynik
dzierzawionymi finansowy

P.R.Il. "POL-AQUA" S.A. Warszawa ustugi w zakresie budownictwa 10 000 63 63 0,04% 0,04% Wycenione w wartosci
inzynieryjnego, ogdlnego, godziwej przez wynik
ekologicznego, finansowy
drogowego,paliwowego

POLCOLORIT S.A. Piechowice produkcja ceramicznych kafli i 100 000 19 19 0,08% 0,06% Wycenione w wartosci
ptytek godziwej przez wynik

finansowy

Grupa HRC SA Warszawa dziatalnos¢ zwigzana z 112 958 68 68 1,33% 0,71% Wycenione w wartosci
wyszukiwaniem miejsc pracy i godziwej przez wynik
pozyskiwaniem pracownikéw finansowy

ROTOPINO.PLS.A Bydgoszcz sprzedaz hurtowa perfum i 20737 31 31 0,21% 0,21% Wycenione w wartosci
kosmetykow godziwej przez wynik

finansowy

MOSTOSTAL-EXPORT SA Warszawa realizacja projektow 1 0 0 0,00% 0,00% Wycenione w wartosci
budowlanych zwigzanych ze godziwej przez wynik
wznoszeniem budynkéw finansowy

TILIA sp. z 0.0. todz dziatalnos¢ agentédw zajmujacych 147 685 8861 8861 14,77% 14,77% Wycenione w wartosci
sie sprzedaza towaréw réznego godziwej przez wynik
rodzaju (PKD 46192) finansowy

Korporacja Budowlana Kopahause |Barlinek produkcja wyrobdw stolarskich i 2471500 3435 3435 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci

SA ciesielskich do budownictwa godziwej przez wynik

finansowy
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Rubicon Partners NFI S.A.

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Nienotowane

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

QSr 1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Liczba akcji (udziatéw)

Wartos¢ godziwa akcji
(udziatéw)

Wartos¢ rynkowa (dla
spotek notowanych)

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogélnej liczbie gtosow

w walnym zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartos¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

w tys.

Otrzymane lub nalezne Aktywa finansowe

dywidendy (inne
udziaty w zyskach)

zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

zt

Miedzynarodowe Targi Gdanskie SA |Gdansk dziatalnos¢ targowa, 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci
wystawiennictwo godziwej przez wynik

Cracovia Invest Sp. z 0.0. Krakéw wynajem i dzierzawa 22 144 5,71% 5,71% Wycenione w wartosci
samochoddéw osobowych i godziwej przez wynik
furgonetek finansowy

LS TECH-HOMES S.A. Bielsko-Biata badanie rynku i opinii publicznej 80 000 100 0,48% 0,48% Wycenione w wartosci

godziwej przez wynik
DTP Sp. z 0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0 0 Wycenione w wartosci
Razem 38 048 37 803 0

Na dzien 31 marca 2012 na akcjach o wartosci 11 405 tys. zt (31.12.2011 - 6 365 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu - do 29 czerwca 2012 na akcjach o wartosci 2 879 tys. zt (31.12.2011 - 2 365 tys. zt), na akcjach o wartosci 6 000 tys. zt (31.12.2011 - 4000 tys. zt) do 17 stycznia 2013; na akcjach o wartosci 2 526 tys. zt do 31 marca 2013
Na dzien 31 marca 2012 r. na akcjach o wartosci 18 315 tys. zt (31.12.2011 - 19 564 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach zagranicznych

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Liczba akcji (udziatéw)

Wartos¢ godziwa akcji
(udziatéw)

Wartosé rynkowa (dla
spoétek notowanych)

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogélnej liczbie gtosow

w walnym zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartosc akgcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub nalezne

dywidendy (inne
udziaty w zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Notowane

Aurelian Oil and Gas London/Wielka Brytania Producent ropy naftowej i gazu 80000 80 80 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Sadovaya Group SA Luxemburg Przemyst surowcowy 12 500 82 82 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Razem 162 162 0
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Rubicon Partners NFI S.A.

Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACIE

Emitent

Nr serii

QSr 1/2012

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYINEGO

Wartosc Wartosé w cenie
nominalna nabycia

Termin wykupu

Wartos¢
rynkowa

Nalezne
odsetki

Udziat w aktywach
netto %

Razem

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

Emitent Rodzaj papieru Nr serii llos¢ Certyfikatow Termin Warto$¢ nominalna Wértosc W_ Wartosc Nalezne odsetki Udziat w aktywach
wykupu cenie nabycia rynkowa netto %
do dnia
Rubicon Equity Venture Certyfikaty Inwestycyjne D 100jumorzenia 1007 936 1,19
Razem 1007 936 1,19
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Informacja dodatkowa do formularza QSr za 1 kwartat 2012 roku

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu z dnia 30 listopada 2009
roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej ,,Rozporzadzeniem MF”.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane w tysigcach
ztotych.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

a) Jednostka Dominujaca:

Siedziba
00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

Nazwa jednostki
Rubicon Partners NFI S.A.

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petng
poprzez kontrole bezposrednia, na dzier 31 marca 2012 roku.

Udziat NFlw | Udziat NFI
L . . . - kapitale w ogblnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na Wz

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnogé

Corporate Finanse S.A. E.Plater 53 ustugowa 100% 100%

2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Pozostate doradztwo w zakresie

Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%

gospodarczej i zarzadzania

Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dzien 31

marca 2012 roku z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s nie istotne.

Udziat NFIw | Udziat NFI
kapital 5lnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci apitale w og.o nel .
zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalnos¢ rachunkowo —

Doradztwo Podatkowe | E-Plater 53 ksiegowa, doradztwo 74,00% 48,68%

Sp. z o.0. podatkowe

00-113 Warszawa, | Dziatalnos$¢ holdingéw
2. ALK 100,00% 100,009
Quaestor S.A.*) E_Plater 53 finansowych b 00,00%

*) spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej
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d) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej

100%

Rubicon Partners Corporate
Finance S.A.

100%

Rubicon Partners Services
Rubicon Partners Sp.zo.0.

NFI S.A.
100%

QUESTOR S.A.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0.
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3.

Zasady sporzadzania srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie zrocznym
sprawozdaniem finansowym za 2011 r. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2011 roku sporzadzonym wg MSSF.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2012 r. nie majg istotnego wptywu na biezace i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw witasnych.

Zmiany MSSF, ktdre zostaty juz opublikowane, ale nie s3 obowigzujace do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie Grupy finansowe jest
przedmiotem analiz.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do s$rodrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzier 31 marca 2012 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczace sie 31 marca 2011 r. zostaty przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w jednostki stowarzyszone, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2011 rok.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sréodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Rubicon Partners Narodowy NFI S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowa oraz wyniki Grupy.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzgdzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 marca 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011
roku dla srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01
stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku
zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw, s$rédrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz srédrocznego skréconego sprawozdania
ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
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6. Pofaczenia z inng jednostka
W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku nie nastgpito pofaczenie z inng jednostka.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.

7. Poroéwnywalno$¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczgwszy od 1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za rok
ubiegty sg w petni pordwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spoétka stosuje zasady MSR i MSSF réwniez
we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
zgodnie z MSSF. Spodtka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych w sprawozdaniu
finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 marca 2011 r. Zmiany prezentacyjne
nie miaty wptywu na poziom wyniku i kapitaty wtasne.

Ponizej sprawozdanie z sytuacji finansowej i rachunek zyskéw i strat w uktadzie zaprezentowanym
w sprawozdaniu opublikowanym za 1 kwartat 2011 r. oraz po przeksztatceniu.

Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.

za okres 01.01.2011 -
31.03.2011

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

(przed przeksztatceniem)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 7 847
Przychody ze sprzedazy produktow 7 847
Przychody z inwestycji Funduszu 361
Przychody z tytutu odsetek 361
Zysk (strata) ze zbycia inwestycji 725
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 4223
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 4223
Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -1455
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 3255
1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -369
2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 3624
Koszty ogdlnego zarzadu 1129
Koszty operacyjne Funduszu 1303
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci 823
1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu -1672
2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 2495
Pozostate przychody operacyjne 2
Pozostate przychody 2
Pozostate koszty operacyjne 6
Pozostate koszty 6
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 819
Przychody finansowe 10
Przychody z tytutu odsetek 10
Koszty finansowe 20
Koszty z tytutu odsetek 11
Pozostate koszty finansowe 9
Zysk (strata) brutto (M+N-0) 809
Podatek dochodowy 524
czesé biezaca 527
cze$¢ odroczona -3
Zysk (strata) netto 285
Przypisany: 285
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 285

Akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli

Komisja Nadzoru Finansowego
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

A
RUBICON

za okres 01.01.2011 -

Zysk (strata) netto

Suma dochodéw catkowitych

Suma dochoddw catkowitych przypisana akcjonariuszom niesprawujacym kontroli
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z
CAtKOWITYCH DOCHODOW [UKEAD POROWNAWCZY]

31.03.2011
(przed przeksztatceniem)
285
285
285

za okres 01.01.2011 -
31.03.2011

(po przeksztatceniu)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych

Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Komisja Nadzoru Finansowego

7 847

7 849
-54
-56

-4 663
-952
-12

-5813

2036
369
-866

725

-1455

809
-524

285

285

760

760

1045

285

1045

1045

1045
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Portfel inwestycyjny
Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych
Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych
Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych
Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe
Naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Naleznosci z tytutu odsetek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
Pozostate naleznosci
Zapasy
Inne aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Pozostate
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
Zobowiazania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow
. Krétkoterminowe
Pozostate rezerwy
. Krétkoterminowe
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem)
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli
Liczba akcji
Wartos¢ aktywéw netto na jedna akcje (w zt)

Komisja Nadzoru Finansowego

D
A
RUBICON

Stan na 31.03.2011

(przed
przeksztatceniem)

11515
61723
42423
42423
19 300
39

19 260
1

27 292
11056
905
2280
1531
11520
171
27 001
1678
6783
17937
601
220
381

2

18 336
146 038
52967
8900
12 097
30140
312
1262
256

1514
1494

20

20
91557
91557
91557
7981
63 889
760
18 642
285

79 810 206
1,15
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosé firmy

Pozostate wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezgcego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Komisja Nadzoru Finansowego

D
A
RUBICON

Stan na
31.03.2011

(po
przeksztatceniu)

1678
17937
6783
39
220
26 657

171
13 800
11961
61 684

1531

383

11515

101 045

18 336
119381
146 038

7981
63 889
18 642

285

90 797

760

91557

91557

91557

1494
1494

9468
12 097
30140

1262

20

52987

52987

54481

146 038
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Skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Rubicon Partners NFI S.A.

Skrécony rachunek zyskow i strat

za okres 01.01.2011 -
31.03.2011

Przychody z inwestycji Funduszu
Przychody z tytutu odsetek
Zysk (strata) ze zbycia inwestycji Funduszu
Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych
Koszt nabycia aktywoéw finansowych
Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci
Koszty ogélnego Funduszu
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk/strata netto na Srednig wazong liczbe akcji (w zt)

Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta w okresie (w zt)

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(przed przeksztatceniem)

404

404

655

14 063

-13 408
-1410
-351

1532
-1883
-1883
-1883
-1883
8702
79221510
0,11
79221510

0,11

za okres 01.01.2011 -
31.03.2011

Zysk (strata) netto

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Suma dochodéw catkowitych

Komisja Nadzoru Finansowego

(przed przeksztatceniem)
-1883

760

-1123

38
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW [UKEAD POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcéw i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych

Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem

Komisja Nadzoru Finansowego

A
RUBICON

za okres 01.01.2011 -
31.03.2011

(po przeksztatceniu)

-1883

-1883

-1883

760

760

-1123
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (wg stopnia ptynnosci)

Aktywa
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Portfel inwestycyjny
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych
II. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych
Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych
Naleznosci
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
Naleznosci z tytutu odsetek

Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen

Pozostate naleznosci
Inne aktywa
Rozliczenia migedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa, razem
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw finansowych
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek)
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen
Pozostate zobowigzania
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate rezerwy
Krétkoterminowe
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem)
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Liczba akcji
Wartosé aktywow netto na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje (w zt)

Komisja Nadzoru Finansowego

[ J
A
RUBICON

Stan na 31.03.2011

(przed

przeksztatceniem)

10781
88 011
41773
41773
46 238
27 068
19170
23681
13 005
1040
9
9627
547
547
206
341
18 336
141 356
56 658
8901
17 586
30140
20

11

226
206
20

20
84472
84472
7981
63 889
760
13725
-1883
79 810 206
1,06
79 810 206
1,06
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Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ 31.03.2011
(po
przeksztatceniu)
AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 068
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 206
Aktywa trwate razem 27 274
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9627
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 045
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5940
Pozostate aktywa finansowe 60943
Biezace aktywa podatkowe 9
Pozostate aktywa 341
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10781
101 686

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 396
Aktywa obrotowe razem 114 082
Aktywa razem 141 356
KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 7981
Kapitat zapasowy 63 889
Niepodzielony wynik finansowy 13725
Wynik finansowy biezgcego okresu -1883

83712
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy 760
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 84 472

84 472
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli
Razem kapitat wtasny 84 472
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 206
Zobowiazania dtugoterminowe razem 206
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8912
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 586
Pozostate zobowigzania finansowe 30140
Biezace zobowigzania podatkowe 20
Rezerwy krotkoterminowe 20

56 678
Zobowiazania krétkoterminowe razem 26 538
Zobowigzania razem 56 884
Pasywa razem 141 356

Zarowno w sprawozdaniu w jednostkowym, jaki i skonsolidowanym w 1 kwartale 2011 r. dokonano
reklasyfikacji udziatow przeznaczonych do sprzedazy do kategorii inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Kwota reklasyfikacji wynosi 5 940 tys. zt i dotyczy udziatéw w spotce Prymus S.A.

8. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjgtkiem spétek postawionych w
stan likwidacji lub upadtosci.
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9. Zagroienie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujagce na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci grupy.

10. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

11. Dane segmentowe

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Spoétki Grupy Kapitatowej prowadza dziatalnosé inwestycyjno-ustugowa polegajacg na kompleksowym
doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.

Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spdtek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym $wiadczeniem ustug
doradztwa strategicznego dla przedsiebiorstw.

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny
INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | USLUG zakoriczony zakoriczony
31.03.2012 31.03.2011
Przychody 969 7 847
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 969 7 847
- od klientéw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie przekracza
10% lub wiecej przychodéw 630 6199
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0
Przychody segmentu ogétem 969 7 847

Okres 3 miesieczny Okres 3 miesieczny

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH zakonczony zakonczony
31.03.2012 31.03.2011

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 903 2484
Litwa - 5363
Cypr 66 -
Razem 969 7 847

W przychodach z tytutu sprzedazy uwzgledniono przychody od dwdch klientéw - klient A - 450 tys. zi;
Klient B - 180 tys. zt (za 1 kwartat 2011: przychody powyzej 10 % dotyczyty dwdch klientéw: klienta A —
5 363 tys. zt; Klient B - 836 tys. zt).

Komisja Nadzoru Finansowego
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Stan na Stan na
31.03.2012 31.03.2011

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 22567 26 657

Razem 22 567 26 657

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikdéw, ktére
wptynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktdrych nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowac.
Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w
wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietosé przedziatu
rozsagdnych oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie
moze by¢é w rozsadny sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci
godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentow kapitatowych
nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu, w pozostatych szacowana jest
wartosc godziwa.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentdw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z
uwzglednieniem hierarchii wartosci godziwej.
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1 kwartat 2012

Certyfikaty Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Kontrakty na Razem
inwestycyjne / jednostkach mniejszosciowe w  mniejszo$ciowe indeksy
obligacje stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowych i krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom1
Stan na poczatek
okresu - 290 24 897 - 52 25239
zwiekszenia - - 18598 2160 129 20887
-zakup - - 6156 - 129 6285
-wycena - - 7392 - - 7392
-reklasyfikacja - - 5050 - -
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - 2160 - 2160
zmniejszenia - 290 7479 120 58 7947
-sprzedaz - - 3856 - - 3856
-wycena - - 1463 120 58 1641
-reklasyfikacja 290 - - - 290
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - 2160 - - 2160
Stan na koniec
okresu - - 36016 2040 123 38179
Stan na koniec
okresu - - 36016 2040 123 38179
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 954 49 645 5294 - - 55893
zwiekszenia - 9613 - - - 9613
-zakup - 566 - - - 566
-wycena - 8757 - - - 8757
-reklasyfikacja - 290 - - - 290
zmiejszenia 17 8650 5070 - - 13737
-sprzedaz - 7930 20 - - 7950
-wycena 17 720 - - - 737
-zwrot - - - - - -
-reklasyfikacja - - 5050 - - 5050
Stan na koniec
okresu 937 50608 224 - - 51769
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Certyfikaty Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Razem
inwestycyjne / jednostkach mniejszosciowe w mniejszo$ciowe
obligacje stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowychi krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki

Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - - 43279 3185 46 464
zwiekszenia - - 12294 - 12294
-zakup - - 12 149 - 12 149
-wycena - - 145 - 145
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - - -
zmiejszenia - - 15202 - 15202
-sprzedaz , - 11292 - 11292
-wycena - - 3910 - 3910
Stan na koniec
okresu - - 40371 3185 43556
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 1 5940 - - 5941
zwiekszenia - - - - -
-zakup - - - - -
zmiejszenia - - - - -
-sprzedaz - - - - -
Stan na koniec
okresu 1 5940 - - 5941

D
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane do poziomu 3 obejmujg jednostki notowane
na rynku New Connect o wartosci bilansowej 46 421 tys. zt oraz spoétki nienotowane o wartosci 4 187 tys. zt

(31.03.2011- 5 940 tys. zt).

» Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikdow portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga

Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
= analiza fundamentalna spétki,
= czynniki rynkowe,
= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.

> Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajgce;j
zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin

zapadalnosci.

> Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie

oprdcz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.
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Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentow finansowych, tj:

aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu

okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikéw wptywajacych na

kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

13. Informacje o strukturze wiascicielskiej Funduszu

Na dzien 31 marca 2012 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt i dzielit sie
79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do

79 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:
8 570 157 akcji serii A uprawniajacych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

20 096 203 akgji serii B uprawniajacych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

29 646 146 akgji serii C uprawniajacych do 29 646 146 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

2 866 626 akcji serii D uprawniajgcych do 2 866 626 gtosdow na walnym zgromadzeniu,

10 978 000 akgji serii E uprawniajgcych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

7 653 074 akcji serii F uprawniajgcych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji sprawozdania byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz *) Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat
posiadanych procentowy w na WZ procentowy w
akgcji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZ
% %
Piotr Karmelita**) 7 836 649 9,82 7 836 649 9,82
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tacznie z
Ewg Zawadzka-Golec (zong),
na mocy przepisu art. 87 ust. 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52
4w zw. z art. 87 ust.1 pkt 5
ustawy sg osobami
powigzanymi
w tym: Grzegorz Golec 4000 000 5,01 4 000 000 5,01
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51 2000 000 2,51
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52
Grzegorz Kubica 4323139 5,42 4323139 5,42
Krzysztof Urbariski 4,000 000 5,01 4,000 000 5,01

*) PowyzZsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od

akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania tj. 15.05.2012r.

**) Prezentowana informacja uwzglednia zmiany w okresie objetym obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z art. 160 ust 4
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi tj.dokonania nabycia 1 000 sztuk akcji Funduszu w dniu 27
kwietnia 2012 roku, transakcja nabycia nie przekaroczyta kwoty 5 000 Euro w odkresie od 25.04.2012r.
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b) Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu

W okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 20 marca 2012 r. do 15 maja 2012 r. (data publikacji
niniejszego raportu) miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze znacznych pakietéw akcji:

Udziaf w Udziat w
Udziat w Liczba kapitale Kapitale
Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba sak fasow m/
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / J , / Udziat w akcji/Liczba X y
p . c glosow na .. < Udziat w
gltosow na WZ Udziat w liczbie liczbie glosowna WZ . | p
tosow na WZ wz toséw na liczbie glosow
g g Wz na WZ
stan na dzien przekazania mian stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego Zmiany niniejszego raportu okresowego
Piotr Karmelita 7 367 852 9,23% 468 797 0,59% 7 836 649 9,82%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tacznie z
Ewg Zawadzk3-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% - 0,00% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sg
osobami powigzanymi
tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% - 0,00% 4000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% - 0,00% 2 000000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% - 0,00% 6 000 000 7,52%
Fundusz Allianz FIO 4713740 591% - 1011141 -1,27% 3702 599 4,64%
Kubica Grzegorz 4323139 5,42% - 0,00% 4323139 5,42%
BPH TFI S.A. 4089 081 5,12% - 136529 -0,17% 3952 552 4,95%
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% - 0,00% 4 000 000 5,01%
Pozostali 37 316 394 46,75% 678 873 0,85% 37 995 267 47,60%
79 810 206 100,00% - 0,00% 79 810 206 100,00%
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c¢) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub

uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Fundusz.

Stan na dzien 15 maja 2012 .

Akcjonariusz *) Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat
posiadanych procentowy w na WZ procentowy w
akgji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZ
% %
Piotr Karmelita**) 7 836 649 9,82 7 836 649 9,82
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tgcznie z
Ewg Zawadzka-Golec (zong),
na mocy przepisu art. 87 ust. 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52
4w zw. z art. 87 ust.1 pkt 5
ustawy sg osobami
powigzanymi
w tym: Grzegorz Golec 4000 000 5,01 4 000 000 5,01
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51 2 000 000 2,51
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52 6 000 000 7,52

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania tj. 15.05.2012r.
**) Prezentowana informacja uwzglednia zmiany w okresie objetym obowigzkami informacyjnymi wynikajgcymi z art. 160 ust 4
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi tj.dokonania nabycia 1 000 sztuk akcji Funduszu w dniu 27

kwietnia 2012 roku, transakcja nabycia nie przekaroczyta kwoty 5 000 Euro w odkresie od 25.04.2012r.

Zmiany w strukturze posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od publikacji
ostatniego raportu tj. 20 marca 2012 r. do 15 maja 2012 r. (data publikacji niniejszego raportu)

iat
. Udzial w Udziat w
Udziat w i kapitale )
. X Liczba . kapitale
Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba zakladowym /
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / P ; 6w na / Udziat w akcji/Liczba Udzia Iﬁ/
glosow na WZ Udziat w liczbie g liczbie glosowna Wz . . a
. wz . liczbie gtosow
glosow na WZ glosow na na WZ
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego Zmiany niniejszego raportu okresowego
Zarzad
Piotr Karmelita 7 367 852 9,23% 468 797 0,59% 7 836 649 9,82%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu facznie z
Ewa Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sa
osobami powigzanymi
tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
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14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym do
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informac;ji w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta, z
okresleniem:

e  Przedmiotu postepowania,

e  Wartosci przedmiotu sporu,

e Daty wszczecia postepowania,

e  Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych fgczna wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw witasnych Funduszu.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartosc stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem
facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczecia postepowania;

Nie tocza sie przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartosc stanowitaby co najmniej
10% kapitatow witasnych Funduszu.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosé istniejgcych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

d) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

e) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
f) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

g) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

h) Charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty
lub pozyczki;
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16. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy spotkami w Grupie, bedgcymi stronami powigzanymi, zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Ponizej informacja o transakcjach pomiedzy
Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi, do ktdrych nalezg spotki zalezne nieobjete konsolidacja,
spotki stowarzyszone, kluczowy personel oraz spétki powigzane osobowo:

Okres Okres

3 miesieczny 3 miesieczny

zakonczony zakonczony

31.03.2012 31.03.2011
Przychody ze sprzedazy ustug 79 6
- zaleine 14 -
- stowarzyszone 65 -
Zakup ustug 6 -
- zalezne 6 -

Stan na Stan na Stan na
31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Naleznosci krotkoterminowe 259 470 5
- zalezne 11 22 5
- stowarzyszone 74 72 -
- kluczowy personel zarzadzajacy 19 19 -
- pozostate 155 357 300
Pozyczki udzielone 10 599 10 344 7135
- zaleine 107 105 -
- stowarzyszone B 204 -
- pozostate 10492 10035 7135

Pozostate podmioty powigzane to podmioty, w ktdérych cztonkowie kluczowego personelu zarzgdzajacego lub
nadzorujgcego posiadajg co najmniej 20% udziatéw (sprawuja w spdtkach kontrole lub wywierajg znaczacy wptyw).

Szczegotowe informacje dotyczagce umoéw pozyczek (zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. facznie z informacja
o pozyczkach wewnatrzgrupowych)

Pozyczki udzielone przez Emitenta

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktorych osoby z kluczowego personelu zarzqdzajgcego jednostkq dominujgcq
posiadajg posrednio lub bezposrednio udziaty w wysokosci co najmniej 20 %

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Vondelberg Investments
Limited® 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. W 2011 r. dokonano sptaty 1
501 tys. zt kapitat plus odsetki 57 tys. zt. Na dziert 31 marca 2012 r. kapitat wynosi 899 tys. zt, naliczone odsetki 78 tys.
zt (w tym: odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 57 tys. zt)

! cztonkowie zarzadu powigzani z pozyczkobiorca - Piotr Karmelita (50% udziatéw), Grzegorz Golec (posrednio 24,97% udziatow)

Komisja Nadzoru Finansowego



[ J
A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Qsr-1/2012 RUBICON

W dniu 27 stycznia 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Vondelberg Investments
Limited 2 000 tys. zt, 0 oprocentowaniu 14 % w skali roku do dnia 30 czerwca 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na
dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 50 tys. zt.

W dniu 8 marca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit Lakestorm Trading & Investments Limited® pozyczki
krétkoterminowej w kwocie 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2013 r. (termin
sptaty aneksowano). W 2011 r. dokonano sptaty 1 622 tys. zt kapitat plus odsetki 109 tys. zt. Na dzier 31 marca 2012 r.
kapitat wynosi 778 tys. zt, odsetki 44 tys. zt (w tym: odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 24 tys. z1)

W dniu 1 czerwca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Lakestorm Trading &
Investments Limited w kwocie 3 800 tys. zf, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 31 maja 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dziert 31 marca 2012 r. wynoszg 381 tys. zt (w tym: odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.
267 tys. zt).

W dniu 15 marca 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Lakestorm Trading &
Investments Limited w kwocie 160 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzier 31 marca 2012 r. wynoszg 1 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spotce Belstrom Holdings
Limited®> w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. W 2011 r. Spdtka
dokonata czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 900 tys. zt kapitat plus odsetki 17 tys. zt. Nierozliczony kapitat na dzien
31 marca 2012 r. wynosi 100 tys. zt, naliczone odsetki wynoszg 8 tys. zt (w tym: odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.
5 tys. zt)

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spotce Belstrom Holdings
Limited w kwocie 400 tys. zt, o oprocentowaniu 13,5% w skali roku do dnia 30 czerwca 2012 r. (termin sptfaty
aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 31 marca 2012 r. wynoszg 26 tys. zt (w tym: odsetki naliczone na
31 grudnia 2011 r. 12 tys. zt)

W dniu 12 grudnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spotce Laneburg Industries
Limited* w kwocie 1 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem sptaty do dnia 31 maja 2012 r. (termin
sptaty aneksowano). W 2012 r. dokonano czesciowej sptaty kapitatu w kwocie 779 tys. zt plus odsetki 21 tys. zt. Na
dzien 31 marca 2012 r. kapitat wynosi 321 tys. zt, odsetki naliczone od pozyczki wynoszg 4 tys. zt (odsetki naliczone do
31 grudnia 2011 r. wyniosty 7 tys. zt).

W dniu 29 marca 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spoétce Laneburg Industries
Limited w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem sptaty do dnia 31 grudnia 2012 r.

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spoétce Impera Consulting Sp. z
0.0 w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia 8 grudnia 2012 r.(termin
aneksowany). Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 1 tys. zt (z tego odsetki naliczone na
31 grudnia 2011 r. 1 tys. zf) .

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktorych osoby z kluczowego personelu nadzorujgcego jednostke dominujgcg
posiadajq udziaty w wysokosci co najmniej 20 %

W dniu 01 czerwca 2009 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki St. Galen Holdings Limited® w kwocie 750 tys. zt,
0 oprocentowaniu 15 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2012 r. (termin sptaty aneksowano). W 2012 r. pozyczka
zostata sptacona. Zaptacone odsetki wyniosty 314 tys. zt (z tego odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 291 tys. z1).

W dniu 01 lipca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki St. Galen Holdings Limited w kwocie 1 000 tys. zt,
o oprocentowaniu 15 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2012 r. (termin sptaty aneksowano). W 2012 r. sptacono
odsetki w wysokosci 134 tys. zt, odsetki naliczone na dziert 31 marca 2012 r. wynoszg 279 tys. zt (odsetki naliczone na
dzien 31 grudnia 2011 r. wynosity 376 tys. zt).

Umowy pozZyczek ze spotkami zaleznymi nie objetymi konsolidacjg

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 06 kwietnia 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na 31 marca 2012 r. wynosza 4 tys. zt (w tym: 3 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

W dniu 27 lipca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 26 lipca 2012 r. Odsetki naliczone
od pozyczki na dziert 31 marca 2012 r. wynoszg 2 tys. zt (w tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. )

2 cztonek zarzadu powigzany z pozyczkobiorca - Grzegorz Golec (posrednio 29%)

3 cztonkowie zarzgdu powigzani z pozyczkobiorca - Piotr Karmelita (50% udziatéw), Grzegorz Golec (posrednio 24,97% udziatow)
* cztonek zarzadu powigzany z pozyczkobiorca - Grzegorz Golec (49,95% udziatow)

® cztonek zarzadu powigzany z pozyczkobiorcg - Grzegorz Golec (50% udziatéw)

® cztonek rady nadzorczej powigzany z pozyczkobiorcg — Robert Ciszek (50% udziatéw)
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W dniu 28 pazdziernika 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 28 pazdziernika 2012
r. Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 31 marca 2012 r. wynosza 1 tys. zt (w tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na 31
grudnia 2011r.)

Umowy pozyczek ze spdtkami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 marca 2012 r. (termin sptaty
aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na dziert 31 marca 2012 r. wynoszg 16 tys. zt (w tym: 13 tys. zt odsetki
naliczone na 31 grudnia 2011r.)

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 350 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 marca 2012 r. (termin sptaty
aneksowano).Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 53 tys. zt (w tym: 44 tys. zt odsetki
naliczone na 31 grudnia 2011r.)

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 14 grudnia 2012 r. (termin sptaty
aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 39 tys. zt (w tym: 31 tys. zt odsetki
naliczone na 31 grudnia 2011r.)

W dniu 16 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 grudnia 2012 r. (termin sptaty
aneksowano).Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 20 tys. zt (w tym: 16 tys. zt odsetki
naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

W dniu 23 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 115 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 grudnia 2012 r. (termin sptaty
aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 13 tys. zt (w tym: 10 tys. zt odsetki
naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

W dniu 15 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 31 grudnia 2012 r. (termin sptaty
aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 52 tys. zt (w tym: 40 tys. zt odsetki
naliczone na 31 grudnia 2011r.)

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 90 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem sptaty 6 kwietnia 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r. wynoszg 9 tys. zt. (w tym: 7 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia
2011r.)

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 125 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem spfaty 6 kwietnia 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 31 marca 2012 r wynoszg 12 tys. zt (w tym: 9 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia
2011r.).

W dniu 13 grudnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0. w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku z terminem spfaty 12 grudnia 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dziern 31 marca 2012 r. wynoszg 6 tys. zt (w tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia
2011r.)

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Odsetki naliczone od pozyczki na
dzier 31 marca 2012 r. wynoszg 11 tys. zt (w tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

Umowy pozyczek ze spotkami stowarzyszonymi

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Liberty Group S.A. w
kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Pozyczka tgcznie z odsetkami w kwocie 9 tys. zt (w tym: 4 tys. zt
odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. ). zostata potrgcona od zaptaty na poczet emisji akcji spotki Liberty Group S.A.
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18

Pozyczki udzielone przez pozostate Spotki z Grupy

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktérych osoby z kluczowego personelu zarzgdzajgcego jednostkq dominujgcg
posiadajg posrednio lub bezposrednio udziaty w wysokosci co najmniej 20 %.

W dniu 28 lutego 2012 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej G-Force
Investment Limted” w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 31 marca 2012 r. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzier 31 marca 2012 r. wynoszg 1 tys. zt.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng

W dniu 29 marca 2011 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowe;j
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (jednostki zalezne) w kwocie 150 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali
roku, terminem sptaty 31 grudnia 2012 r. (termin sptaty aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na
dzien 31 marca 2011 r. wynoszg 15 tys. zt. (w tym: 11 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. ).

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (jednostki zalezne) w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali
roku, terminem sptaty na 8 grudnia 2012 r. (termin sptaty aneksowano). Odsetki naliczone od pozyczki na
dzien 31 marca 2011 r. wynoszg 23 tys. zt (w tym: 20 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.), pozostaty do
sptaty kapitat 100 tys. zt.

Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci w 1 kw. 2012 r.

Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

19. Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastapity od czasu zakonczenia

ostatniego roku obrotowego
Na dzien 31 grudnia 2011 r.
Aktywa warunkowe

W dniu 29 czerwca 2011 r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji Spotki Imagis S.A.
pomiedzy PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A. (sprzedajacy). Strony ustality, iz z tytutu
sprzedazy prawa wfasnosci Akcji przez Sprzedajacego na rzecz PC Guard, PC Guard zaptaci na rzecz
Sprzedajacego taczna kwote 4 113 tys. zt (,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa Cena Nabycia
zostanie powiekszona o dodatkowa kwote (,Premia"). Podstawowa Cena Nabycia oraz Premia bedg
tacznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita taczng kwote 8,568 % z 6.500 tys. zt, co daje kwote
557 tys. zt, pod warunkiem, iz zajdg facznie nastepujgce okolicznosci:

wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis, przypadajacy na jednostke dominujgcg nie bedzie mniejszy niz
6 000 tys. zt;

wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy niz
4 500 tys. zt;

wartos¢ przychodow z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spétke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 17 100 tys. zt;

Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej niz
278 452. Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego moze by¢ zmniejszone przez Spoétke

7 cztonek zarzadu powigzany z pozyczkobiorca - Grzegorz Golec (50% udziatéw)
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PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych $rodkéow do zaptaty
zobowigzania;

Strony ustalajg, iz Premia bedzie stanowita faczng kwote 8,568 % z 16.500 tys. zt, co daje kwote 1 414 tys.
zt pod warunkiem, iz zajdg tacznie nastepujgce okolicznosci:

Spoétka Imagis zakonczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy Europy dostosowanej do
urzadzen GPS;

Spoétka Imagis zakonczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji nawigacyjnej
przeznaczonej dla IPhone;

wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis przypadajacy na Jednostke dominujgcy nie bedzie mniejszy niz
6 200 tys. zt;

wynik skonsolidowany netto Spoétki Imagis przypadajgcy na jednostke dominujgcg nie bedzie mniejszy niz
5000 tys. zt;

warto$¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spoétke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 18 000 tys. zt;

Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej niz
706.841. Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajacego moze by¢ zmniejszone przez Spétke
PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych srodkéow do zaptaty
zobowigzania;

Okolicznosci wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotyczg okresu obrachunkowego
przypadajgcego w Spétce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 r. a 31 grudnia 2011 r., z zastrzezeniem, iz
Strony dopuszczajg, iz ziszczenie sie warunkéw, moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakzie nie
pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 r. Zaptata Premii na rzecz Sprzedajgcego nastgpi w terminie
14 dni od zatwierdzenia przez Spétke Imagis rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011, jednakze
nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 r.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujacym), dziatajgcym w imieniu wiasnym,
ale na rzecz sp6tki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spétka komandytowo-akceyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku
zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w
Stupsku, na rzecz Kupujacego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 368
tys. zt tj. 4,25 PLN za jedng akcje spétki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale zaktadowym
oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Sprzedajacy ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu
sytuacji finansowej Spoétki ("Zapewnienia"). W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajacy
zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedgcg rownowartoscia, zaleznie od okolicznosci: a.
zobowigzan Spétki i/lub Simple, ktdre objete sg zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia Umowy
oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w odniesieniu do zobowigzan
publicznoprawnych — uiszczonych przez Spoétke i/lub Simple lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast
wykonalng decyzjg), a o ktdérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b.
uszczuplenia majgtku Spétki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o
mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia
Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktore
nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztow, ktore Spétka i/lub Simple
poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w tacznej wysokosci (za
wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatdw pomiedzy Rubicon
Partners NFI SA a spotkg MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Tarnowie.

Spdétka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu i posiada 100
udziatéw w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spoétki.

Spétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujgcych ogétem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami
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zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS NFI SA zobowigzuje sie kupic¢
100 udziatow w kapitale zaktadowym spotki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Mila 2 kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem
zabezpieczenia zaptaty ceny i kary umownej Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
kpc oraz dodatkowo ztozy weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot weksla
nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

W zwigzku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowa Definitywng/Umowa Przyrzeczong nabycia 100%
udziatow spétki Mila 2 Sp. z o.o. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony
podjety starania majace na celu osiggniecia porozumienia.

Fundusz zdecydowat sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem iz spotka Mila 2 Sp. z
0.0. uchylifa sie bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy Udziatéw, nie
wykonujac tym samym, wytgcznie ze swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami Umowy
Przedwstepnej. W szczegdlnosdci, pomimo uzgodnied poczynionych przez Strony co do postanowien
Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i 04 listopada 2011 r., uchylita sie od zawarcia tej umowy.

Zgodnie z umowag inwestycyjng dotyczacej spotki DTP S.A. w przypadku, gdy zysk netto DTP SA za 2011 i
2012 rok wyniesie 17 500 tys. zt, powstanie zobowigzanie do zbycia Menadzerom DTP akcji DTP po cenie
0,01. Fundusz bedzie zobowigzany do zbycia 891 428 akcji. Na dzien 31 grudnia 2011 r. wartos¢ rynkowa
akcji wynosi 6,10 zt.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania opisanego wyzej Fundusz
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w
wysokosci 1.105 tys. zt.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotow
zaleznych i stowarzyszonych.

Aktywa warunkowe

W zwiagzku z tym, Ze nie zostaty spetnione warunki wynikajagce z warunkowej umowy z dnia 29 czerwca
2011 r. dotyczacej sprzedazy 670 000 akcji Spétki Imagis S.A. Grupa nie otrzyma dodatkowej Premii. Na
dzien 31 marca 2012 r. nie wystepuje aktywo warunkowe z tego tytutu.

Zobowigzania warunkowe

W 1 kwartale 2012 r. nie miaty miejsca zmiany dotyczace zobowigzan warunkowych.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, sptata, wykup dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W 1 kwartale 2012 r. Fundusz zaptacit odsetki od obligacji zamiennych serii B wyemitowanych 26 kwietnia
2011 r. za czwarty okres odsetkowy od 27 listopada 2011 r. do 26 stycznia 2012 r. w kwocie 877 tys. zi.
Dokonano réwniez sptaty odsetek od obligacji serii C1 wyemitowanych 16 wrzesnia 2011 r. za drugi okres
odsetkowy od 17 grudnia 2011 r. do 16 marca 2012 r. w wysokosci 971 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2012 r. w zobowigzaniach Grupy byty wykazane wyemitowane obligacje zamienne serii
B o wartosci nominalnej wynoszacej 32 000 tys. zt oraz obligacje na okaziciela serii C1 o wartosci
nominalnej 30 000 tys. zt.
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21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek Grupy Kapitalowej Rubicon Partners NFI S.A. nie
dokonata ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

22. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A., inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Sprzedaz spoétek zaleznych

W dniu 16 lutego 2012 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy 1 000 000 akcji serii A spotki ActivSanus S.A. -
stanowigcych 100% udziatéw w spétce. Cena sprzedazy akcji wyniosta 100 tys. zt i byta rowna wartosci

bilansowej.

1. Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spétek

Portfel mniejszosciowy
(spotki wniesione przez
Skarb Panstwa do NFI)
w tym: notowane
nienotowane

Spotki zalezne

w tym: notowane
nienotowane

Spotki stowarzyszone
w tym: notowane
nienotowane

Pozostate akcje
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych

w tym: notowane
Nienotowane

Pozostate akcje
mniejszo$ciowe w
pozostatych jednostkach
zagranicznych

w tym: notowane
nienotowane

Liczba spotek na
koniec kwartatu

H 0

N O OB

Liczba spotek
sprzedanych w
catosci w kwartale

=

[EN

18

18

18
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b) Sprzedaz spétek w 1 kwartale 2012 roku

Spotka

Spotki zalezne

Spotki stowarzyszone
Udziaty mniejszoSciowe w

pozostatych jednostkach
krajowych

Przychody ze sprzedaiy (netto)
100
6 500

4 065

c) Inwestycje w 1 kwartale 2012 roku

Spotka

Spotki zalezne

Spotki stowarzyszone
Udziaty mniejszoSciowe w
pozostatych jednostkach
krajowych

Udziaty mniejszosciowe w

pozostatych jednostkach
zagranicznych

Kwota inwestycji

566

6043

113
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(1442)
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23. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych
wycena naleznosci
wycena znaku towarowego

Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych
wycena zobowigzan
straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

straty podatkowe do odliczenia

Odpis na aktywo

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
w tym:
utworzenie

wykorzystanie

Rubicon Partners NFI S.A.

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych

wycena naleznosci / naliczone odsetki

Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych
wycena zobowigzan
straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

straty podatkowe do odliczenia

Odpis na aktywo

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
w tym:
utworzenie

wykorzystanie
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Stan na Stan na
01.01.2012 zmiana 31.03.2012
1556 67 1623
270 67 337
1286 - 1286
520 - 122 398
247 18 265
294 - 10 284
261 - 150 111
802 - 142 660
282 20 262
282 20 262
165 555 720
720
- 165
Stan na Stan na
01.01.2012 zmiana 31.03.2012
263 66 329
263 66 329
516 - 120 396
243 20 263
294 - 10 284
261 - 150 111
798 - 140 658
- 282 20 - 262
- 282 20 - 262
150 570 720
720
- 150
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24. Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty

25.

Emitenta

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. wykazat zysk netto w wysokosci 9 321
tys. zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku poniesiono strate netto w kwocie 1 883 tys. zt. Zaréwno
w poprzednim roku, jak i w biezgcym istotny wptyw na wyniki miata wycena portfela inwestycyjnego
Funduszu, gtéwnie spétek notowanych. W 1 kwartale 2011 r. wycena przyniosta strate w wysokosci 1 410
tys. zt, natomiast w 1 kwartale 2012 r. wykazano zysk w wysokosci 13 770 tys. zt. Dodatkowo na
zwiekszenie zysku za 1 kwartat 2012 r. wptynety przychody z tytutu prowizji od udzielonej pozyczki 450 tys.
zt oraz odsetki od pozyczek 946 tys. zt.

Negatywny wptyw na wynik kwartatu miaty koszty finansowe, ktére wyniosty 2 269 tys. zt (1 kwartat 2011
— 899 tys. zf). W pozycji tej wykazywane s3 odsetki od wyemitowanych obligacji 2 098 tys. zt odsetki i
koszty prowizji od linii kredytowej 171 tys. zt (na dzien 31 marca 2012 r. Fundusz wykorzystat limit
kredytowy w Raiffeisen Bank Polska S.A. w kwocie 7 000 tys. zt).

Ponadto koszty ustug obcych 2 036 tys. zt (1 kwartat 2011 — 305 tys. zt) oraz straty na sprzedazy akcji
spotek 1 119 tys. zt (1 kwartat 2011 — zysk 655 tys. zt).

Opis czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Grupy Kapitatowej

Zysk netto Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. wynidst 8 072 tys. zt (1 kwartat
2011 r. zysk wynidst 285 tys. zt). Lepsze wyniki biezacego okresu sprawozdawczego w gtéwnej mierze
wynikaja z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych notowanych. Powyisza wycena
zwiekszyta wyniki Grupy o 13 770 tys. zt, w poprzednim roku byta to strata w kwocie 1 455 tys. zt.

Poza tym na zwiekszenie zysku miaty wptyw nastepujace czynniki:

Przychody Grupy ze sprzedazy ustug 969 tys. zt (7 847 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)
Przychody finansowe, w tym gtdwnie odsetki w kwocie 893 tys. zt (369 tys. zt analogiczny okres 2011 r.).

Gtéwne pozycje kosztéw obejmuja:
Koszty ustug obcych w kwocie 2 977 tys. zt (4 663 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)
Wynagrodzenia oraz narzuty na wynagrodzenia 721 tys. zt (952 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)

Koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia w wysokosci 2 278 tys. zt (866 tys. zt analogiczny okres
2011r.)

Nizszy poziom dochoddw Grupy za 1 kwartat 2012 r. w porédwnaniu z 1 kwartatem 2011 r. spowodowany
jest tym, ze na poczatku 2011 r. zrealizowaty sie transakcje, za ktdre Grupa otrzymata wynagrodzenie
»succes fee”. W 2012 r. realizacja przychoddéw z tytutu zawartych i realizowanych umoéw bedzie miata
miejsce w kolejnych kwartatach. Zmniejszenie przychodéw spowodowane jest rowniez tym, ze dwie spotki
z Grupy kapitatowej zostaty sprzedane w 2011 r. a w 1 kwartale 2011 wykazywane byty jeszcze ich
przychody w przychodach Grupy (776 tys. z).

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 marca 2012 r. wynosity 33 659 tys. zt i sg wyzsze o 6 367 tys. zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 31 marca 2012 r. wynosity 72 232 tys. zt i sg wyzsze o 17 751 tys. zt od
analogicznego okresu roku ubiegtego, gtéwnie na skutek emisji obligacji. Na dziern 31 marca 2012 r. Grupa
posiadata srodki pieniezne w wysokosci 5 614 tys. zt.
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26. Informacja o kursie EUR

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 31
marca 2012 r. i za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 r. oraz na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres od 1
stycznia do 31 marca 2011 r. zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywdow i pasywdéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego dnia 30 marca 2012 r.
przez Narodowy Bank Polski - 4,1616 zt / EUR.

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw $rodkéw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego w 1 kwartale 2012 r. wynoszgcego
4,1750 zt / EUR.

=  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego dnia 30 grudnia 2011 r.
przez Narodowy Bank Polski - 4,4168 zt / EUR.

=  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca okresu sprawozdawczego w 1 kwartale 2011 r. wynoszgcego
3,9742 zt / EUR.

27. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

W dniu 22 marca 2012 r. zostato zawarte Porozumienie do Umowy Inwestycyjnej zawartej 17 marca 2011
r. dotyczgcej spotki DTP S.A.

W 2011 r. strony umowy inwestycyjnej doprowadzity do wprowadzenia catosci akcji spotki DTP SA do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Na dzien 3 kwietnia 2012 r. zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki DTP SA z
porzadkiem obrad obejmujgcym m.in. powziecie uchwat w sprawie:

- warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP o kwote nie wiekszg niz 571 tys. zt w drodze
emisji nie wiecej niz 5 714 000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, o cenie
emisyjnej rownej wartosci nominalne;j (,,Akcje C”)

oraz

- emisji Warrantow subskrypcyjnych serii A (,Warranty A”) w liczbie 5 714 000, z ktérych kazdy uprawnia
do objecia jednej Akcji C.

Zgodnie z postanowieniami Porozumienia Warranty A zaoferowane zostang do objecia Menadzerom lub
podmiotowi wskazanemu przez Menadzeréw, na warunkach okreslonych w projekcie uchwaty w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP w drodze emisji Akcji C oraz emisji Warrantdw na
warunkach okreslonych w uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP w
drodze emisji Akcji C oraz emisji Warrantow A.

Bioragc powyzsze pod uwage Strony postanowity rozwigza¢ Umowe Inwestycyjng pod warunkiem podjecia
wyzej wymienionych uchwat.

W dniu 3 kwietnia 2012 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki DTP SA, ktére podjeto
powyzsze uchwaty.

Wyemitowane przez spotke DTP SA Warranty subskrypcyjne serii A zostaty zaoferowane podmiotowi
wskazanemu przez Menadzeréw, zgodnie z zawartym Porozumieniem.

Tym samym, w wyniku ziszczenia sie warunku zawieszajgcego zawartego Porozumienia, Strony rozwigzaty
Umowe Inwestycyjnag.

Po wejsciu w zycie porozumienia wygasty zobowigzania Funduszu z tytutu wyptaty opcji lub w przypadku
nie wykonania powyzszego zobowigzania zaptaty kary umownej dla Menedzerdw spétki DTP S.A.
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Na dzien 16 maja 2012 r. zostato zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rubicon
Partners NFI S.A.

28. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Funduszu bedg miaty wptyw na
osiagniete przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

Podstawowe czynniki, ktore beda miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu i Grupy w drugim kwartale
2012 roku to:

wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,
= kursy akcjispotek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

= harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spoétki Grupy, generujacych przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

koszty dziatania Funduszu i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia. Szacuje sie, ze koszty powinny
by¢ na poziomie kosztéw jak w poprzednim kwartale.

29. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2012 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

30. Inne informacje, ktore zdaniem Rubicon Partners NFI S.A. s3 istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon
Partners NFI S.A

Nie wystepujg inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.
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