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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POLMED S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ POLMED SA

w tys. Zt
01.01. -

31.03.2012

w tys. Zt

01.01. =

31.03.2011

w EURO

01.01. =

31.03.2012

w EURO

01.01.
31.03.2011

Przychody ze sprzedaiy : 10.044 6.756 2.406 1.711
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 611 1.227 146 311
Zysk ( strata) brutto 417 1.210 100 306
Zysk (strata) netto 469 1.002 112 254
BILANS

AKTYWA TRWALE 48.881 39.400 11.746 9.821
ZAPASY 198 116 48 29
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 7.464 5.556 1.793 1.385
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 1.513 2.536 364 632
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 3.415 1.468 820 366
AKTYWA RAZEM 61.471 49.076 14.771 12.233
KAPITAL WLASNY 43.385 42.873 10.425 10.686
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 191 211 46 53
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 9271 1.641 2.228 409
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 7.521 3.257 1.807 812
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1.103 1.094 265 273
PASYWA RAZEM 61.471 49.076 14.771 12.233
SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. -
PIENIEZNYCH 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 441 504 106 127
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ -1.837 -7.179 -440 -1.806
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI FINANSOWE! -1.004 -961 -240 -242
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -2400 -7.636 -574 -1.921
POZOSTALE DANE FINANSOWE

LICZBA AKCII 28.350.061 | 28.350.061 | 28.350.061 | 28.350.061
ZYSK NA1 AKCIE 0,02 0,03 0,004 0,009

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg $redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na

dziern 31.03.2012 4,1616

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg $redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na

dzie 31.03.2011 4,0119

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu

Sredniego obliczonego jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dzien 31.03.2012 4,1750

Pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu

Sredniego obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dziern 31.03.2011 3,9476
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
POLMED NA DZIEN 31.03.2012 R.

D A A
0 0 0 0 0 010
I |AKTYWA TRWALE 48.881 39.400 48.164 34.536
1 | Rzeczowe aktywa trwate 36.367 27.559 35.636 22.654
2 | Warto$ci niematerialne i prawne 11.738 11.753 11.736 11.768
3 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 54 88 70 114
dochodowego
4 | Nalezno$ci dlugoterminowe
5 | Inne rozliczenia migdzyokresowe 722 722
Il |AKTYWA OBROTOWE 12.590 9.676 15.827 17.143
1 | Zapasy 198 116 190 109
2 | Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz 7.464 5.556 8.536 5.695
pozostate naleznosci
3 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.513 2.536 3.913 10.172
4 | Inne inwestycje krotkoterminowe
5 | Krétkoterminowe rozliczenia 3.415 1.468 3.188 1.167
miedzyokresowe kosztow
AKTYWA RAZEM 61.471 49.076 63.991 51.679
0
P P A A
0 0 0 0 010
| | Kapitaly wlasne ogélem 43.385 42.873 42.916 41.852
1 | Kapitat zaktadowy 28.350 28.350 28.350 28.350
2 | Kapital zapasowy 9.518 7.551 9.518 7.551
3 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 1.385 1.404 1.385 1.385
aktywow
4 | Pozostate kapitaty rezerwowe 944 944 944 944
6 | Zyski(straty) z lat ubieglych 2.719 3.622 520 531
7 | Zysk\strata netto 468 1.002 2.199 3.091
Il | Zobowiazania i rezerwy na 18.086 6.203 21.075 9.827
zobowiazania:
1 |Zobowiazania dlugoterminowe: 10.494 2.886 11.1410 3.630
1 | Zobowigzania dlugoterminowe 9.271 1.641 9.925 2.271
2 | Rezerwy na zobowigzania
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 23 50 74 50
naprawy gwarancyjne
4 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 168 161 306 205
5 | Dlugoterminowe rozliczenia 1.032 1.034 1.105 1.104
miedzyokresowe
2 | Zobowiazania krétkoterminowe: 7.592 3.317 9.665 6.197
1 | Zobowigzania krotkoterminowe 7.521 3.256 9.594 6.136
2 | Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe
3 | Krotkoterminowe rozliczenia 71 61 71 61
miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 61.471 49.076 63.991 51.679
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
01.01.2012 -31.03.2012 GRUPY KAPITALOWEJ POLMED

ROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH [ kwartal 2012

DOCHODOW ZA
I KWARTAL 2012 WRAZ Z DANYMI
POROWNYWALNYMI

okres od
2012-01-01 do
2012-03-31

I kwartal 2011

okres od
2011-01-01 do
2011-03-31

w tys. Zt

ROK 2011
okres od
2011-01-01 do
2011-12-31

ROK 2010
okres od
2010-01-01 do
2010-12-31

| |Przychody netto ze sprzedazy 10.044 6.756 35.046 24.178
produktéw, towar6éw i materialéw
1 |Przychody netto ze sprzedazy produktow 9.936 6.679 34.619 23.812
2 |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 108 77 427 366
materiatow
Il |Koszty sprzedanych produktow, 9.047 5.159 29.213 19.065
towaréw i materialow
1 |Koszt wytworzenia sprzedanych 8.951 5.093 28.857 18.765
produktow
2 |Warto$¢ sprzedanych towarow i 96 66 356 300
materiatow
111 |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 997 1.597 5.833 5.113
1 |Koszty sprzedazy
2 |Koszty ogolnego zarzadu -579 -600 -3.637 -2262
3 |Pozostale przychody operacyjne 222 263 1.357 404
4 |Pozostate koszty operacyjne -28 -33 -238 -96
1V |Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 612 1.227 3.315 3.159
1 |Przychody finansowe 31 26 197 580
2 |Koszty finansowe -226 -43 -687 -71
V |Zysk / (strata) brutto 417 1.210 2.825 3.668
VI |Podatek dochodowy -52 208 626 577
1 |Czgé¢ biezaca 70 208 481 577
2 |Czgsé¢ odroczona -122 145
VI |Zysk / (strata) netto z dzialalnoSci 469 1.002 2.199 3.091
gospodarczej
VI |Calkowity Zysk (strata) netto za okres 469 1.002 2.199 3.091

obrotowy w tym:
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE Zyski (straty)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat z Pozostale z lat
W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy zapasowy wiasne aktualizacji kapitaly ubiegtych i Razem
01.01.2012-31.03.2012 wyceny rezerwowe wynik
WTYS. Zt finansowy
1 stycznia 2012
Ill|Bilans otwarcia wg MSR 28.350 9.518 1.385 944 2.719 42.916
1 |Dodatnia rdéznica z aktualizacji wyceny
srodkow trwatych
2 |Ujemna rdznica z aktualizacji wyceny
inwestycji
3 |Zwiekszenie kapitatu- wptata
4 |Emisja akcji
5 |Zysk netto 469 469
6
V

Kapitat Kapitat Akcje

Dywidendy
31 marca 2012 28.350 9.518 1.385 944 3.188 43.385

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE Zyski (straty)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostale z lat
W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty ubiegtych i Razem
01.01.2011-31.03.2011 wyceny rezerwowe wynik
W TYS. ZL finansowy

| |1 stycznia 2011 28.350 7.551 1.385 944 3.622 41.852
lll|Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.551 1.385 944 3.622 41.852
1 |Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny 19 19

Srodkéw trwatych
2 |Ujemna réznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
3 |Zwiekszenie kapitatu- wptata
4 |Emisja akcji
5 |Zysk netto 1.002 1.002
6 |Dywidendy
IV |31 marca 2011 28.350 7.551 1.404 944 4.624 42.873
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
LP W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES

Zyski (straty)

Kapitat z Pozostate z lat

Kapitat Kapitat Akcje

01.01.2011-31.12.2011
WTYS. Zt
1 stycznia 2011

zaktadowy

zapasowy

aktualizacji

wyceny

kapitaty
rezerwowe

ubiegtych i Razem

wynik
finansowy

Bilans otwarcia wg MSR

28.350

7.551

1.385

944

3.622

41.852

Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny
srodkow trwatych

Ujemna rdznica z aktualizacji wyceny
inwestycji

Zwiekszenie kapitatu- wptata

Emisja akcji

Zysk netto

2.199

2.199

Dywidendy

1.967

-3.102

-1.135

31. grudnia 2011

28.350

9.518

1.385

944

2.719

42.916

ROCZNE SKONSOLIDOWANE

Zyski (straty)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate z lat
W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty ubiegtych i Razem
01.01.2010 -31.12.2010 wyceny rezerwowe wynik
W TYS. ZL finansowy

1 stycznia 2010 27.350 3.498 1.467 944 3.573 36.832

Bilans otwarcia wg MSR 27.350 3.498 1.467 944 3.573 36.832

Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny .82 .82

Srodkéw trwatych
2 |Ujemna réznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
3 |Zwiekszenie kapitatu- wptata 1.000 . 1.000
4 |Emisja akciji 1.624 1.624
5 |Zysk netto 3.091 3.091
6 |Dywidendy 2.429 -3.042 -613
IV |31. grudnia 2010 28.350 7.551 1.385 944 3.622 41.852
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RODRO 0 OLIDC
PRA DZDA PR P O 0 0 0 0 010
P P A OKR 0 0 0 010
D 0 ARCA 20
AY ™, A .
A |Dzialalno$¢ operacyjna
| |Zysk/ (strata) brutto 417 1.227 2.825 3.668
Il |Korekty o pozycje: -27 -498 -1.664 -1.169
1 |Amortyzacja 609 349 1.670 658
3 |Odsetki, netto 40 208
4 |(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -148
5 |Zmiana stanu rezerw -189 -45 125 103
6 |Zmiana stanu zapasow -7 -6 -81 -43
7 |Zmiana stanu naleznosci 1072 194 -3718 -2945
8 |Zmian stanu zobowigzan -2135 -644 -1.859 1.787
9 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 583 -346 2.138 -729
10 |Inne korekty
111 |Gotowka z dzialalnosci operacyjnej 51 -208 -626 -577
1 |Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 51 -208 -626 -577
IV |Przeplywy srodkow pienieznych netto z dzialalnoSci 441 504 535 1.922
operacyjnej
B |Dzialalno$¢ inwestycyjna
1 |Przychody ze sprzedazy §rodkow trwatych i wartosci 1 149 3.115 43
niematerialnych i prawnych
2 |Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
3 |Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
4 |Zwrdcone pozyczki
5 |Przychody z tytulu odsetek 197
6 |Sprzedaz / (nabycie) krotkoterminowych papierow
warto$ciowych
7 |Inne
8 |Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP -1.838 -6.743 -14.468 -3.266
9 |Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i
stowarzyszonych
10 |Dywidendy wyplacone mniejszosci
11 |Udzielone pozyczki
12 |Inne -585 -42 -6.853
V |Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci -1837 -7.179 -11.198 -10.076
inwestycyjnej
C |Dzialalno$¢ finansowa
1 |Wplywy z kredytow i pozyczek 10.743 2.500
2 |Sptata kredytow i pozyczek -220 -51 -2.570 -204
3 |Wplywy netto z emisji akeji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
4 |Platnos$ci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego -565 -758 -3.305 -692
5 |Odsetki i optaty -226 -43 -376 -71
6 |Inne wpltywy finansowe 1.191 875
7 |Inne wydatki finansowe 7 -109 -1.279 -807
VI (Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci -1.004 -961 4.404 1.601
finansowej
1 |Zmiana $rodkoéw pienigznych -2.400 -7.636 -6.259 -6.553
D |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3.913 10.172 10.172 16.725
obrotowego
E |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.513 2.536 3.913 10.172

obrotowego




SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY ZA | KWARTAt 2012 R. POLMED S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE POLMED S.A.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW POLMED SA

€ POL

®

w tys. Zt
01.01. -

31.03.2012

w tys. Zt

01.01. -

31.03.2011

w EURO

01.01. =

31.03.2012

w EURO

01.01.
31.03.2011

Przychody ze sprzedaiy : 9.850 6.606 2.359 1.673
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 530 1098 127 278
Zysk ( strata) brutto 452 1082 108 274
Zysk (strata) netto 504 906 121 230
BILANS

AKTYWA TRWALE 42.960 41.876 10.323 10.438
ZAPASY 198 116 47 29
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 7.076 3.291 1.700 820
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 81 2.116 20 527
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2.763 1.174 664 293
AKTYWA RAZEM 53.078 48.573 12.754 12.107
KAPITAL WLASNY 42.989 42,707 10.330 10.645
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 192 211 46 52
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1.980 1.641 456 409
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6.821 2.920 1.639 728
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1.096 1.094 283 273
PASYWA RAZEM 53.078 48.573 12.754 12.107
SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. - | 01.01. -
PIENIEZNYCH 31.03.2012 | 31.03.2011 | 31.03.2012 | 31.03.2011
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 651 626 156 159
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ -233 -7.790 -56 -1.973
PRZEPLYWY Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE] -718 -852 -172 -216
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -300 -8.016 -72 -2.030
POZOSTALE DANE FINANSOWE

LICZBA AKCJI 28.350.061 | 28.350.061 | 28.350.061 | 28.350.061
ZYSK NA 1 AKCIE 0,02 0,03 0,004 0,008

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg Sredniego kursu Euro ustalonego przez NBP na

dzien 31.03.2012 4,1616

Wybrane pozycje bilansu przeliczone sg wg s$redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na

dzien 31.03.2011 4,0119

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu

Sredniego obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dzied 31.03.2011 4,1750

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wg kursu

Sredniego obliczonego jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca tj. na dziern 31.03.2011 3,9476
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ POLMED SA
NA DZIEN 31.03.2012 R.

0 A A
0 0 0 0 0 010
| |AKTYWA TRWALE 42.960 41.876 43.312 34.363
1 | Rzeczowe aktywa trwalte 11.738 18.661 20.765 18.458
2 | Wartosci niematerialne i prawne 20.426 11.753 11.736 11.768
3 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 722 88 738 114
dochodowego
4 | Inwestycje dlugoterminowe 10.074 11.374 10.074 4.023
Il | AKTYWA OBROTOWE 10118 6.697 10.458 15.624
1 | Zapasy 198 116 190 109
2 | Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 7.076 3.291 7.423 44.419
pozostate naleznosci
3 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 81 2.116 382 10.132
4 | Inne inwestycje krotkoterminowe
5 | Krétkoterminowe rozliczenia 2.763 1.174 2.462 964
mig¢dzyokresowe kosztow
AKTYWA RAZEM 53.078 48.573 53.769 49.987

Stan na dzien

PASYWA 31-03-2012
1 | Kapital zaktadowy 28.350 28.350 28.350 28.350
2 | Akcje wlasne
3 | Kapital zapasowy 9.438 7.561 9.438 7.560
4 | Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 1.385 1.403 1.385 1.385
aktywow
5 | Pozostate kapitaty rezerwowe 944 944 944 944
6 | Zyski(straty) z lat ubiegtych 2.368 3.543 531 532
7 | Zysk\strata netto 504 906 1.837 3.012
1 | Zobowiazania dlugoterminowe: 3.205 2.885 4.139 3.630
1 | Zobowiazania dlugoterminowe 1.980 1.641 2.634 2.271
2 | Rezerwy na zobowiazania
3 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 22 50 74 50
naprawy gwarancyjne
4 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 169 161 306 205
5 | Dlugoterminowe rozliczenia 1033 1.033 1.125 1.104
miedzyokresowe
2 | Zobowiazania kréotkoterminowe: 6.884 2.981 7.145 4.574
1 | Zobowiazania krétkoterminowe 6.821 2.920 7.101 4.513
2 | Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe
3 | Krotkoterminowe rozliczenia 63 61 44 61
miedzyokresowe
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 01.01.2012 -31.03.2012 POLMED SA

w tys. Zt

ROK 2010
okres od

ROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH ROK 2011

okres od

I kwartal 2012
okres od

I kwartal 2011
okres od

DOCHODOW ZA

I KWARTAL 2012 WRAZ Z
DANYMI POROWNYWALNYMI

2012-01-01 do
2012-03-31

2011-01-01 do
2011-03-31

2011-01-01 do
2011-12-31

2010-01-01 do
2010-12-31

| |Przychody netto ze sprzedazy 9.850 6.606 34.473 23.703
produktéw, towarow i materialow
1 |Przychody netto ze sprzedazy produktow 9.742 6.529 34.046 23.337
2 |Przychody netto ze sprzedazy towarow i 108 77 427 366
materiatow
Il |Koszty sprzedanych produktow, 9.134 5.235 29.952 18.876
towaréw i materialow
1 |Koszt wytworzenia sprzedanych 9.038 5.169 29.596 18.576
produktow
2 |Warto$¢ sprzedanych towarow i 96 66 356 300
materiatow
111 |Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 716 1.371 4.521 4.827
1 |Koszty sprzedazy
2 |Koszty ogoélnego zarzadu -393 -532 -3001 -2.090
3 |Pozostate przychody operacyjne 221 263 1.356 404
4 |Pozostate koszty operacyjne -14 -4 -207 -76
IV |Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 530 1.098 2.669 3.065
1 |Przychody finansowe 24 26 216 577
2 |Koszty finansowe -102 -42 -531 -71
V_|Zysk / (strata) brutto 452 1.082 2.354 3.571
VI |Podatek dochodowy -52 176 517 559
1 |Cze$¢ biezaca 70 176 318 559
2 |Czg$¢ odroczona -122 199
VI |Zysk / (strata) netto z dzialalnoS$ci 504 906 1.837 3.012
gospodarczej
V11 [Calkowity Zysk (strata) netto za okres 504 906 1.837 3.012

obrotowy w tym:
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE Zyski (straty)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate z lat

W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES zakladowy zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty ubiegtych i Razem

01.01.2012-31.03.2012 wyceny rezerwowe wynik

WTYS. ZL finansowy

1 stycznia 2012
Ill |Bilans otwarcia wg MSR 28.350 9.438 1.385 944 2.368 42.485
1 |Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych
2 |Ujemna réznica z aktualizacji wyceny
inwestycji
3 |Wptata kapitatu- podwyzszenie
4 |Emisja akgji
5

Zysk netto
504 504
6 |Dywidendy
IV |31 marca 2012 28.350 9.438 1.385 944 2872 42.989
ROCZNE JEDNOSTKOWE Zyski (straty)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate z lat
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zakladowy zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty ubiegtych i Razem
01.01.2011- 31.03.2011 wyceny rezerwowe wynik
WTYS. Zt finansowy

| |1 stycznia 2011 28.350 7.561 1.385 944 3.543 41.783
Ill_|Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.561 1.385 944 3.543 41.783
1 |Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny 18 18

srodkow trwatych
2 |Ujemna réznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
3 |Wplata kapitatu- podwyzszenie
4 |Emisja akcji
5 |Zysk netto 906 906
6 |Dywidendy
IV |31 marca 2011 28.350 7.561 1.403 944 4.449 42.707
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE Zyski (straty)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate z lat

LP W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES zakladowy zapasowy wiasne aktualizacji kapitaty ubiegtych i Razem

01.01.2011-31.12.2011 wyceny rezerwowe wynik

WTYS. ZL finansowy

1 stycznia 2011
Ill |Bilans otwarcia wg MSR 28.350 7.560 1.385 944 3.544 41.783
1 |Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny
Srodkow trwatych
2 |Ujemna réznica z aktualizacji wyceny
inwestycji

3 |Wptata kapitatu- podwyzszenie

4 |Pomniejszenie z tytutu AIGO

5 |Emisja akcji

6 |Zysk netto 1.836 1.836
7 |Dywidendy 1.878 -3.012 -1.134
IV |31. grudnia 2011 28.350 9.438 1.385 944 2.368 42.485

ROCZNE JEDNOSTKOWE Zyski (straty)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kapitat Kapitat Akcje Kapitat z Pozostate z lat

W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES zaktadow 2 aDASOW wiasne aktualizacji kapitaty ubiegtych i Razem
01.01.2010-31.12.2010 y P y wyceny rezerwowe wynik
WTYS. Zt finansowy

1 stycznia 2010
Il |Bilans otwarcia wg MSR 27.350 3.516 1.467 944 3.565 36.842
1 |Dodatnia réznica z aktualizacji wyceny

; ] -82 -82

Srodkéw trwatych
2 |Ujemna rdznica z aktualizacji wyceny

inwestycji
3 |Wptata kapitatu- podwyzszenie 1.000 . 1.000
4 |Emisja akgji 1.624 1.624
5 |Zysk netto 3.012 3.012
6 |Dywidendy 2.420 -3.033 -613
IV |31 grudnia 2010 28.350 7.560 1.385 944 3.544 41.783




. PRZEP OW P OKR 0 010 0 010
AKQO 9 R | 0 0 0 010
AY ™, A .
A |Dzialalno$¢ operacyjna
| |Zysk/ (strata) brutto 452 1.082 2.354 3.571
Il |Korekty o pozycje: 147 -280 -1.195 -1.319
1 |Amortyzacja 420 311 1.316 656
2 |Odsetki, netto -7 74
3 |Zmiana stanu rezerw -189 -44 125 103
4 |Zmiana stanu zapaséw -7 -6 -81 -43
5 |Zmiana stanu naleznosci 348 1.128 -1.594 -1.619
6 |Zmian stanu zobowigzan -857 -1.414 516 138
7 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 509 -255 1.403 -494
8 |Zysk/ straty z dzialalnosci inwestycyjnej -148 0
111 |Gotowka z dzialalnos$ci operacyjnej 52 176 -517 -559
1 |Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 52 176 -517 -559
IV |Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalnoSci 651 626 642 1.693
operacyjnej
B |Dzialalno$¢ inwestycyjna
1 |Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych i warto$ci 1 149 3.115 43
niematerialnych i prawnych
2 |Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
3 |Zwrbcone pozyczki -1.400
4 |Przychody z tytulu odsetek 215
5 |Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP -234 -1.668 -3.792 -3.226
6 |Wydatki na wptaty kapitalu podmiotéw zaleznych -6.050 -6.050 -3.950
7 |Udzielone pozyczki 1.400
8 |Inne wydatki inwestycyjne -221 -42 -2.694
V |Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci -233 -7.790 -6.554 -0.827
inwestycyjnej
C |Dzialalnos¢ finansowa
1 |Wplywy z kredytow i pozyczek 867
2 |Sptata kredytow i pozyczek -51 -51 -1.054 -204
3 |Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 2.500
oraz doptat do kapitalu
4 |Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -565 -759 -3.305 -692
5 |Odsetki i optaty -102 -43 -291 -71
6 |Inne wpltywy finansowe 1.079 875
7 |Inne wydatki finansowe -1.134 -807
VI |Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci -718 -853 -3.838 1.601
finansowej
1 |Zmiana $rodkow pieni¢znych -300 -8.017 -9.750 -6.533
D |Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 382 10.133 10.132 16.665
obrotowego
E |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 82 2.116 382 10.133

obrotowego
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l. INFORMACJE OGOLNE

1. DANE JEDNOSTKI POLMED S.A.

Spotka POLMED S.A. w obecnej formie prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk—
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod numerem KRS: 0000271013.
Poprzednig formg prawng POLMED S.A. byta spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
NZOZ POLMED Sp. z o.0. Spotka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS
pod numerem KRS 0000144156.

Miejscem weczesdniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy
prowadzony przez Sad Rejonowy w Gdansku XIl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod
numerem RHB—-15093.

Spotka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktory jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadow
Opieki Zdrowotnej prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze:
2200255.

Adres siedziby:

POLMED S.A.

Os. Kopernika 21

83-200 Starogard Gdaniski

NIP 592-19-63-724
Regon 192110780

Czas trwania dziatalnos$ci spéftki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalnosci

Faktycznie wykonywanym i giéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki POLMED S.A. jest
ochrona zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej
ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji
medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki zdrowotne;.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na rynku ustug medycznych. Aktywnos$é Spdtki jest
skoncentrowana na dwéch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

1. Operator Medyczny. Dziatalno$¢ polegajaca na s$wiadczeniu ambulatoryjnych ustug
medycznych, zaréwno w zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki
medycznej, jak i kompleksowej diagnostyki medycznej. Obejmuje ona:
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2.
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» prowadzenie specjalistycznych centrow  medycznych, oferujacych  badania
diagnostyczne i udzielajgcych porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin
medycyny, w tym m.in. choréb wewnetrznych, pediatrii, ginekologii i potoznictwa,
okulistyki, neurologii, kardiologii, otolaryngologii, diabetologii, alergologii, urologii,
ortopedii, proktologii, stomatologii, dermatologii, medycyny pracy i innych,

» Swiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz
specjalistycznej opieki medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach
oferowanych abonamentéw medycznych dla firm, instytucji, firm ubezpieczeniowych,
Narodowego Funduszu Zdrowia oraz osob indywidualnych, a takze ustugi dla
zaktadow pracy i instytucji w ramach zadan ustawowych zwigzanych z medycyna
pracy.

Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalno$¢ polegajgca na budowie i eksploatacji
obiektow zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzenie systemow zarzadzania tymi
placéwkami.

Istotg przyjecia tego typu modelu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke jest oddzielenie
aktywnosci polegajacej na Swiadczeniu ustug medycznych od dziatalnosci majgcej na
celu czerpanie pozytkdow z zarzadzania i wykorzystania infrastruktury medyczne;j,
udostepnianej na warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug
medycznych.

6tka prowadzi nastepujace Oddziaty w Polsce:

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, os. Kopernika 21,
. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Hallera 37c,

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Wybickiego 13,
. Centrum Medyczne POLMED Rywatd 44,

. Centrum Medyczne POLMED Semlin 45,

. Centrum Medyczne POLMED Tczew, ul. Malinowska 28,

. Centrum Medyczne POLMED Pinczyn, u. Semlinska 1,

. Centrum Medyczne POLMED Zblewo, ul. Sportowa 1,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Startowa 1,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Pilotéw 23E/28,

. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Grunwaldzka 82,

. Centrum Medyczne POLMED Gdynia, ul. Wielkokacka 2,

. Centrum Medyczne POLMED Olsztyn, ul. Wyszynskiego 5b,

. Centrum Medyczne POLMED Sosnowiec, ul. Modrzejewskiej 32b,
. Centrum Medyczne POLMED Krakodw, ul. Lubicz 23,

. Centrum Medyczne POLMED Katowice, ul. Dgbréwki 10,
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17. Centrum Medyczne POLMED Poznan, ul. Gérecka 1,

18. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Grzybowska 61,

19. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Targowa 24,

20. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Putawska 410 A,

21. Centrum Medyczne POLMED Wroctaw, ul. Grabiszyriska 208,

22. Osrodek Wypoczynkowy w Borzechowie, ul Szkolna 24 (od dnia 5 grudnia 2011 r.
osrodek zostat wydzierzawiony, w zwigzku z czym Emitent nie prowadzi dtuzej bezposrednio
dziatalnosci z nim zwigzanej).

Wtadze Spétki

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. Spétka POLMED S.A. kierowat Zarzad w
niezmienionym sktadzie:

1. Prezes Zarzadu — RADOStAW SZUBERT,

2. Wiceprezes Zarzadu — ROMUALD MAGDON

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA KOSAKOWSKA-SERWIN

Informacja dodatkowa

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej POLMED S.A. w niektérych
punktach i wskazaniach odnosi sie bezposrednio jedynie do Emitenta, tj. POLMED S.A.
Podyktowane jest to tym, iz spotka ta ma decydujgcy wptyw na wyniki finansowe Grupy i nie
zawsze istnieje potrzeba kompleksowego opisu okolicznosci odnoszgcych sie do spdtek od
niej zaleznych.

Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzien 31.03.2012 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 28.350.061,00 zt. i dzielit sie na
28.350.061 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda.

Na dzien 31.03.2012 r. struktura wifasnosci kapitatu podstawowego POLMED S.A.
przedstawiata sie nastepujgco:




POL ?

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY ZA Ill KWARTAt 2011 R. POLMED S.A.

Warto$¢ serii wg wartosci

Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczba akcji

nominalnej

A IMIENNE uprzywilejowane 450 000 450 000,00
B ZWYKLE na okaziciela 50 000 50 000,00
CA IMIENNE uprzywilejowane 5847125 5847 125,00
CB ZWYKLE na okaziciela 7282 204 7 282 204,00
D ZWYKLE na okaziciela 73 546 73 546,00
E ZWYKLE na okaziciela 300 000 300 000,00
F ZWYKLE na okaziciela 1312 186 1312 186,00
G ZWYKLE na okaziciela 12 035 000 12 035 000,00
H ZWYKLE na okaziciela 1 000 000 1 000 000,00
RAZEM 28 350 061 28 350 061,00

Moca postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 7 lipca 2011 r. nastgpita rejestracja warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o wartosci nominalnej 1.050.000 zt. Dotyczyta ona
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego przyjetego Uchwatg nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21 czerwca 2011 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii |, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji oraz Uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia POLMED S.A. z dnia 21 czerwca 2011 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii J, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akgcji.
Kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie wyzszg niz 1.050.000
(jeden milion pieédziesiat tysiecy ztotych), w drodze emisji:

1) nie wiecej niz 700.000 (siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 700.000 zt. (siedemset tysiecy ztotych), przy czym akcje
zwykte na okaziciela serii | obejmowane bedg przez uprawnionych z Warrantéw
subskrypcyjnych Emisji A;

2) nie wiecej niz 350.000 (trzysta pieédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J, o
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 350.000 zt. (trzysta pieédziesigt tysiecy ztotych), przy
czym akcje zwykte na okaziciela serii ] obejmowane bedg przez uprawnionych z Warrantow
subskrypcyjnych Emisji B,

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia
akcji serii | oraz J uczestnikom Programéw Motywacyjnych (przyjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie POLMED S.A. dnia 21 czerwca 2011 r. na mocy Uchwaty nr 15 oraz 18)
posiadajgcym warranty subskrypcyjne (Emisji A oraz Emisji B), ktore zostang wyemitowane
na podstawie Uchwat nr 16 i 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21
czerwca 2011 r.

Na dzienn 31.03.2012 r. struktura akcjonariatu Polmed S.A. przedstawiata sie nastepujgco:
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Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatow)

H 0
Wartosé akcji/ Udzna.l oW . . Udziat % w
o kapitale Liczba gtosow . s .
udziatow liczbie gtosow

zaktadowym

Akcjonariusz / Udziatowiec

zzoljg/lliil?r,l\:EE/:igLDf)PNj R. 13 579 329,00 47,90% 19876 454 57,37%
NPN Il Med. S.a. r.l. Luksemburg | 12 035 000,00 42,45% 12 035 000 34,74%
RADOStAW SZUBERT 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
ROMUALD MAGDON 867 866,00 3,06% 867 866 2,50%
AKCJONARIUSZE serii H 1000 000,00 3,53% 1000 000 2,89%
Razem 28 350 061,00 100% | 34 647 186,00 100%

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych
pakietow akcji Emitenta.

Grupa Kapitatowa POLMED S.A.

Na dzien 31.03.2012 r. POLMED S.A. jest jednostkg dominujgcg, z czego wynika konieczno$é
sporzgdzenia takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej
POLMED.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej POLMED:

1. Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. Gdansk, ul. Startowa 1 - spdtka zalezna, w ktérej 100%
udziatéw nalezy do Emitenta, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 0000173180. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spotki
wynoszgcym 50.000,00 zt. oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spétki. Zarzad
spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu jest Pan Mariusz
Szulc. Petni on réwniez funkcje Dyrektora d/s jakosci i marketingu w Spdtce POLMED SA. W
Spotce POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED ZDROWIE Sp. z o.0. jest ochrona
zdrowia i opieka spoteczna, co pokrywa sie z dziatalno$cig Emitenta.

2. Polmed Development Sp. z o0.0. Starogard Gdanski, os. Kopernika 21 - spétka zalezna, w
ktorej 100% udziatow nalezy do Emitenta, zatozona w dniu 18 stycznia 2010 r., wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat
zaktadowy spodtki (po zmianach sygnalizowanych raportem biezgcym nr 16/2011 z dnia 17
maja 2011 r.) wynosi 10.000.000,00 zt. i dzieli sie na 10.000 réwnych i niepodzielonych
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udziatéw po 1.000,00 zt. kazdy udziat. Wszystkie udziaty w spotce zostaty objete i optacone
gotowka przez POLMED SA, ktéremu tez przystuguje 100% gtosow na Zgromadzeniu
Wspdlnikdéw. W dniu 2 lutego 2010 r. Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347946 (sygn. akt VII
1265/10/205). Zarzad spo6tki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o0.0. jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu jest Pani Dorota Cerowska. Pani Dorota Cerowska zatrudniona jest w
POLMED S.A. oraz w POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. na stanowisku ksiegowej. W spéice
POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0. jest zakup
i wynajem nieruchomosci oraz $Srodkéw transportu.
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Zestawienie podstawowych wskaznikow

03.2012 03.2011 12.2011 12.2010

Przychody ze sprzedazy 10.044 6.756 35.046 24.178
Zysk na sprzedazy 997 1.597 5.833 5.113
EBIT = zysk operacyjny 612 1.227 3.315 3.159
EBITDA = zysk oper. + amortyzacja 1.221 1.576 4.985 3.817
Zysk brutto 417 1.210 2.825 3.668
Zysk netto 469 1.002 2.199 3.091
Dtlug oprocentowany 13.976 2.546 14.223 3.356
Gotowka 1.513 2.536 3.913 10.172
Dtlug netto = dtug procent. - gotowka 12.463 10 10.310 -6.816
Suma Aktywow 61.471 49.076 63.991 51.679
Kapitat obrotowy 12.590 9.676 15.827 17.143
Marza na sprzedazy = zysk na 9,93% 23.64% 16,64% 21.15%
sprzed./przychody

Marza EBIT =EBIT / przychody 6,09% 18,16% 9,46% 13,07%
Marza EBITDA = EBITDA / 12,16% 23,33% 14,22% 15,79%
przychody

f;fzt;m‘(’;" sprzedazy = zysknetto | o790 14,83% 6.27% 12,78%
Wskaznik rentownosci na aktywach 0,76% 2.04% 3,44% 5,98%

= zysk netto / aktywa ogotem

Przychody Grupy POLMED S.A. za | kwartat 2012 r. wzrosty o ponad 48% w stosunku do
analogicznego okresu w 2011 r. i byly wyzsze niz dane makroekonomiczne mdwigce o tempie
wzrostu w sektorze ustug medycznych. Na te sytuacje ztozyly sie nastepujace czynniki:

e Wozrost ilosci obstugiwanych polis ubezpieczeniowych dla PZU ZYCIE S.A. Na dzieA
31.03.2012r. byto ich 2.205 polis /49,5 tys. pacjentéw/, natomiast w okresie
analogicznym w 2011 r. byto 1.846 polis /35 tys. pacjentéw/, co daje wzrost az 0 41%
ilosci obstugiwanych pacjentéw i przetozyto sie bezposrednio na parametry
finansowe.

e Wzrost o blisko 50% ilosci pacjentow obstugiwanych w ramach abonamentu
medycznego na koniec | kwartatu 2012 w stosunku do okresu analogicznego w 2011
roku.
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I. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Spotki

I.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw

Znaczna czes¢ ustug medycznych Swiadczonych przez Emitenta jest swiadczona w ramach
kontraktéw zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W 2008 roku ich udziat w
catosci przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst okoto 70%, w 2009
roku 61%, w 2010 roku 45%, w roku 2011 wynidst 45%, natomiast po | kwartale 2012 roku
32%. Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami ubezpieczeniowymi i
umowy z centrami medycznymi, ktorych faczny udziat w 2008 roku wynosit okoto 23%
skonsolidowanych przychodéw, w 2009 roku udziat ten wynidst 34%, w 2010 roku 45%, w
roku 2011 wzrést do 55%, by po | kwartale 2012 roku osiggna¢ 60%. Pozostata czesc
przychodéw stanowig przychody z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz klientow
indywidualnych, ktérych udziat w 2008 roku wynosit okoto 6% przychodédw Grupy
Kapitatowej, natomiast w 2009 roku udziat ten spadt o ok. 1 punkt procentowy, w 2010
rosngc do 10%, w roku 2011 osiggnat 5%, natomiast po | kwartale 2012 roku wynidst 8%. Z
uwagi na obowigzujgcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalnos¢
wszystkich funkcjonujgcych w Polsce przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujgcych
ustugi finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia, opiera sie na podstawie
obowigzujgcych przepisach o $wiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéow
publicznych. Inwestor powinien zdawaé sobie sprawe z faktu, ze znaczna cze$é ustug
przedsiebiorstw stuzby zdrowia, w tym takze Emitenta, jest kontraktowana przez jedynego
publicznego ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami tego stanu rzeczy. Narodowy
Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania ustug medycznych w kieruje sie przy wyborze
Swiadczeniodawcéw ceng ustugi, a mniej jej jakosScig. Istnieje takze ryzyko zerwania
kontraktu, nieprzedtuzenia lub odmowy finansowania Swiadczen albo roszczen o zwrot
przekazanych $rodkéw w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem umow (np. z powodu nie
zapewnienia odpowiednich standardéw jakosci lub dostepnosci ustug medycznych).

1.2 Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Spotki istotne, dla efektywnego jego
funkcjonowania jest utrzymanie personelu zarowno zarzgdzajgcego, jak i medycznego, o
odpowiednio wysokich kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na ryku pracy
personelu medycznego, zwigzang z odptywem pracownikédw do innych krajow Unii
Europejskiej, Spotka zwraca uwage Inwestoréw na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci
z pozyskaniem personelu o wysokich kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych
kosztéw zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w Spdtce wystepuje znikoma fluktuacja kadr,
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ryzyko zwigzane z utrzymaniem personelu medycznego w odpowiedniej ilosci ulega
minimalizacji. Obecnie w Spétce nie funkcjonujg takze zwigzki zawodowe, co rowniez ma
wptyw na ograniczenie niniejszego ryzyka.

1.3. Ryzyko zwigzane ze strukturag akcjonariatu

W chwili obecnej 54,02% w kapitale zaktadowym oraz 62,37% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu nalezy w sposéb bezposredni i posredni do cztonkédw Zarzadu: Pana
Radostawa Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda Magdonia — Wiceprezesa Zarzadu.
W efekcie decydujgcy wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i realizacje przez niego strategii
rozwoju majg Cztonkowie Zarzadu. Nalezy jednakze podnies¢, iz zamiarem gtdwnych
akcjonariuszy Spotki jest dgzenie do zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu
Spotki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja rynkowa, potwierdzona skuteczng aktywnoscia
zarzadzania Pana Radostawa Szuberta i Pana Romualda Magdonia, wskazuje na mozliwos¢
sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spétki takze w przysztosci.

Mniejszo$ciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.a r.l., ktéry posiada 42,45% udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz 34,74% udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Spofki,
zgodnie z prowadzong przez siebie statutowa dziatalnoscig zainteresowany jest réwniez
znacznym wzrostem i rozwojem Spoétki, a tym samym maksymalizacjg zyskow wynikajgcych z
zainwestowanych $rodkéw finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN Il NPN Il Med. S.a
r.I. dokonat zaangazowania kapitatowego w POLMED SA na poziomie 14,9 min zt., obejmujac
12.035.000 akcji serii G Emitenta).

Akcjonariusze Akcji serii H, ktorzy facznie majg 3,53% w kapitale zaktadowym oraz 2,89%
udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz wyzej
wymienieni Cztonkowie Zarzgdu oraz Akcjonariusz Mniejszosciowy, zachowujg decydujgcy
wptyw na dziatalnos¢ Spétki oraz realizacje jej strategii rozwoju.

1.4. Ryzyko odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta zwigzane 2z wykonywanag

dziatalnoscia w zakresie ustug zdrowotnych oraz ryzyko odpowiedzialnosci

zawodowej i karnej oséb bezposrednio swiadczacych w imieniu Emitenta ustugi
medyczne.

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnosci Spdtki istnieje ryzyko jej

odpowiedzialnosci cywilnej wobec ustugobiorcow. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci
zawodowej i karnej osob bezposrednio swiadczgcych w imieniu Spdtki ustugi medyczne.
Spotka, jak kazdy zaktad opieki zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC), zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.

Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujgcy swiadczenia
medyczne na podstawie umowy kontraktowej, majg wifasne polisy OC. Polisa OC jest
dokumentem bezwzglednie wymaganym przy zawieraniu umow na S$wiadczenie ustug
medycznych, zaréwno przez Narodowy Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki zdrowotnej.
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Takze Spétka przy zawieraniu umow ze swoimi podwykonawcami na Swiadczenie ustug
medycznych wymaga posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujgce swiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania mogg
ponie$¢ odpowiedzialno$¢ zawodowg lub karng. Odpowiedzialno$¢ ta ma charakter
odpowiedzialnosci osobistej. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko Spodtka zawiera umowy na
Swiadczenie ustug medycznych wytgcznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach
zawodowych.

I.5. Ryzyko nieutrzymania nalezytej jakosci Swiadczen, skutkujacej

zerwaniem/nieprzedtuzeniem umoéw z kontrahentami, za wyjatkiem umodw z

Narodowym Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na
Swiadczenie ustug medycznych. Nalezg do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz
Zdrowia, a takze firmy ubezpieczeniowe i centra medyczne. Istnieje ryzyko zerwania umowy,
badz jej nieprzedtuzenia w przypadku nienalezytej jakos$ci Swiadczen. Moze pojawic sie takze
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza z tego tytutu.

Spétka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za
monitoring jakosci Swiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia

jakichkolwiek odchylen nalezytego wykonania ustugi, podejmowane s3 niezwtocznie
czynnosci zmierzajgce do poprawy jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia jakosci.

1.6. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spotki (np.

norm sanitarnych, gospodarki odpadami medycznymi itp.).

Spotka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposéb rygorystyczny
przepisy charakterystyczne dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnosci norm
sanitarnych czy gospodarki odpadami medycznymi.

Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie
protokotéw oraz zalecen zobligowany jest do dostosowania sie do istniejgcych wymogoéw
okreslonych w przepisach prawa.

Il Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spotki

1.1. Ryzyko zmiany przepisoéw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséw dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze
srodkéw publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze
srodkéw Narodowego Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium
rozwoju, ktére wydaje sie by¢ akceptowalne zaréwno przez ustugodawcow, jak i
ustugobiorcéw.
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Mimo to Spotka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwfaszcza, ze jest to obszar
chetnie wykorzystywany przez politykdw do wprowadzania zmian, zwiekszajgcych ich
notowania u wyborcéw, ktére mogg jednakie miec¢ charakter zmian nieracjonalnych i
pogtebiajagcych zty stan publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju jak
strajk pracownikéw stuzby zdrowia mogg wptyngé na zmiane systemu finansowania opieki
zdrowotnej. Jednakze w konsekwencji zmiana ta moze mie¢ korzystny wptyw na sytuacje
Emitenta. Ponadto nalezy dodaé, iz potrzeba zachowania zdrowia jest najsilniejszg potrzeba
w nowoczesnych spoteczenistwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest najcenniejsze. Dlatego
Spétka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne, ktére nakazatyby
Spoétce zaprzestad¢ podstawowej dziatalnosci, badZ takie zmiany legislacyjne, do ktérych
Spoétka nie mogtaby sie elastycznie dostosowac.

1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢ Spétki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej sg scisle skorelowane z ogdlng
sytuacjg gospodarcza kraju. Na wynik finansowy Spoétki niewatpliwie majg wptyw takie
czynniki jak wielkos¢ PKB, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom
kurséow obcych wzgledem ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowga Spotki, jak rowniez na osiggane
przez nig wyniki finansowe. Spétka, chcac w jak najwiekszym stopniu niwelowac potencjalne
negatywne skutki wyzej wymienionych uwarunkowan, prowadzi dywersyfikacje obszaréw
swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajgc ten watek retrospektywnie, nalezy stwierdzié, iz
nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, ustugi medyczne, z racji swojego charakteru
»pierwszej potrzeby”, sg odporne na tego typu negatywne zjawiska.

Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-
2009), gdy rynek ustug medycznych rést moze nieco wolniej, ale jednak, jako jeden z
nielicznych, miat tendencje wzrostowa.

11.3. Ryzyko konkurencgji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki
Zdrowotnej o:

- kontrakty z NFZ;

- umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

- umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajgcymi wykonywanie ustug medycznych;
- pacjentéw krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spétki jako Operatora
Infrastruktury Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o




POL ¢

SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY ZA Il KWARTAL 2011 R. POLMED S.A.

wysokich kwalifikacjach, renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb swiadczgcych
ustugi medyczne przy wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg
wszystkie podmioty organizujgce $wiadczenie ustug medycznych — gitéwnie prywatne
przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej. Zarzad Spotki w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A.,
podjat decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spotki kierowang do kluczowych oséb w Spoétce,
w tym rowniez lekarzy. W opinii Zarzagdu, oprdcz systemu wynagradzania, bedzie to bardzo
silny motywator dla kadry medycznej, wigzacy jg z pracodawcg, jakim jest POLMED S.A.

Jest to narzedzie wigzania ze Spdtka, jakiego nie moga zaoferowacd inne zaktady opieki
zdrowotnej, ktére nie sg Spoétkami Gietdowymi. Zarzad Spétki dostrzega w stosowaniu tego
narzedzia duzg szanse dla Spétki i przewage na rynku pracodawcéw.

11.4. Ryzyko kursowe

Spétka, w zwigzku dynamicznym rozwojem, dokonuje zakupdéw sprzetu medycznego, ktéry
czesto pochodzi z zagranicy i cena jego jest ptacona w walutach obcych, lub ztotéwkach po
przeliczeniu wedtug aktualnego kursu walut. Ponadto Emitent zawart pie¢ umdéw najmu
lokali, na podstawie ktérych czynsz oraz inne zobowigzania liczone sg jako rGwnowartos¢ w
ztotych polskich wskazanej waluty (EURO). Ryzyko zwigzane ze zmiang kursu walut, w
ktorych rozliczany jest czynsz i inne optaty z tytutu uméw najmu, istnieje, jednakze jest
niewielkie z uwagi na wysokos¢ tych zobowigzan w stosunku do wartosci kosztow i
przychoddw Spofki.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz w przysztosci wahania kurséw walut mogg mie¢ zaréwno
negatywny, jak i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.
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Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrdcone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty sporzgdzone na dziert 31 marca 2012 r.

Dane poréwnywalne przedstawiajg skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzierh 31 marca 2011 r.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowego sprawozdania finansowego na 31 marca 2012 r. oraz
poréwnywalne dane na dziert 31 marca 2011 r. sg zgodne z MSR/MSSF.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z zasadami:
ciggtosci i kontynuacji dziatania,
memoriatu i wspdétmiernosci,
ostroznej wyceny,
istotnosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych.
Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jest ztoty polski (PLN).

1/ Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej ujete sg nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywodw trwatych prawa
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie:

Znak towarowy wyceniony jest wedtug modelu przeszacowania - jego wartos¢ zostata
wyceniona przez posiadajgcego uprawnienia rzeczoznawce majgtkowego na poziomie
wynikajgcym z wyceny metodg dochodowg skorygowang o warto$¢ aktywow netto. Jego
wartos¢ nie zmienita sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Znak towarowy zostat wniesiony do spotki aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14
maja 2007 r. rep A nr 8371/2007 jako sktadnik zorganizowanego zespotu sktadnikéw
niematerialnych i materialnych przedsiebiorstwa ,POLMED MEDICAL” Radostaw Szubert,
Romuald Magdon Spdtka Jawna.

W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia okresu ekonomicznego uzytkowania - znak
towarowy nie bedzie amortyzowany.
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W zwigzku z tym, ze wielkos¢ przychoddw przyjetych do wyceny znaku za lata 2008-2011 sg
nizsze od rzeczywistych, nie zachodzi potrzeba nowej wyceny znaku.

2/ Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg sktadniki majatkowe, ktére sg utrzymywane w celu ich
gospodarczego wykorzystania oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, ze beda wykorzystywane
dtuzej niz przez jeden rok.

Do rzeczowych aktywéw trwatych sg takze kwalifikowane srodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane w nastepujacy sposdb:

Nieruchomosci i budynki: wycenione sg wedtug MSR 16 zgodnie z ogdlna zasadg w cenie
nabycia lub wytworzenia, gdy poniesione naktady zwiekszaja warto$¢ sktadnika. Srodki
trwate w budowie wyceniane sg wedtug poniesionych naktadow.

Pozostate srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia.

Wartosé gruntéw, budynkéw i budowli przyjmowana jest w wartosci godziwe;.

Do srodkéw trwatych zalicza sie urzgdzenia medyczne oraz pozostate przedmioty trwatego
uzytkowania o wartosci powyzej 2.000. Dla urzadzehn medycznych ustalono wartosé
rezydualng na poziomie 10% wartosci poczgtkowej.

Wartos$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne.
Stawki amortyzacyjne uwzgledniajg okres przewidywanej uzytecznosci srodkéw trwatych i
odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych ksztattujg sie nastepujaco:

- grunty w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw nie s3 amortyzowane

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -40 lat,
- urzadzenia techniczne i maszyny -5 lat,
- srodki transportu -5 lat,
- inne srodki trwate -10 lat.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, tzn. w
momencie dostosowania sktadnika aktywow do miejsca i warunkdéw potrzebnych do
rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu lub innych o podobnym charakterze,
zaliczone sg do majatku Spotki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie
ekonomicznej przydatnosci, w zaleznosci od tego, ktéry z nich jest dtuzszy.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania S$rodkéw
trwatych sg okreslane, jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych srodkow trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3/ Zapasy
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Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej
(towary) oraz zuzywanymi w procesie s$wiadczenia ustug (materiaty).

- Zapasy materiatdw - spétka nie prowadzi ewidencji magazynowej, odpisujgc w koszty
zuzycia materiatdw wartos¢ zakupionych sktadnikéw majatku w momencie ich zakupu,
dokonujac jednocze$nie inwentaryzacji tych sktadnikéw aktywéw na koniec roku
obrotowego.

- Zapasy towardw sg wyceniane wedtug cen nabycia. Rozchdd towardw dokonywany
jest wedtug metody FIFO (pierwsze weszto- pierwsze wyszto).

4/ Naleznosci

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach nominalnych. W przypadku stosowania
normalnych termindw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstata w dniu
rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty
przez dokonanie odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do naleznosci:

- skierowanych na droge sgdowa w wysokosci 100%,

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100%,

- przeterminowanych powyzej pét roku o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci w wysokosci 100%.

Spotka nie posiada naleznosci w walutach obcych.

5/ Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow. Kategoria ta
obejmuje poniesione wydatki, ktdre stanowig koszt przysztych okresow. Rozliczenia
miedzyokresowe czynne ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, za$
na dzien bilansowy wyceniane sg zgodnie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy
rozliczen miedzyokresowych przychoddéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkoSci
Swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

Pierwsze wyposazenie w nowo otwartych placéwkach zostanie rozliczane w czasie jako
kréotkotrwate rozliczenia miedzyokresowe wedtug zasad przyjetych:

- komputery i sprzet techniczny - 4 lata,

- sprzet medyczny i meble - 4 lata.

6/ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych obejmuja
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krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane w wartosciach nominalnych.
Spotka posiada srodki pieniezne w walutach obcych / EURO /sporadycznie.

7/ Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woweczas, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkédw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty odsetek.

Rezerwy obejmuja:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

- pozostate rezerwy na zobowigzania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich rdéznic przejsciowych
pomiedzy wartos$cig podatkowg i bilansowg aktywow i pasywow z uwzglednieniem stawki
podatkowej wigzacej w latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowg wartoscia
aktywow i pasywow.

Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywoéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie
stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

W spéice nie tworzy sie rezerw na nagrody jubileuszowe, poniewaz regulamin
wynagradzania pracownikdw obowigzujgcych w Spoétce nie przewiduje tego rodzaju wyptat.
Regulamin wynagradzania nie przewiduje rdéwniez preferencyjnych wyptat odpraw
emerytalnych. W spdtce obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w wysokosci
uregulowanej w Kodeksie pracy. Struktura wiekowa kadry przesgdza o nieistotnej dla sytuacji
finansowe] Spotki kwocie rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych. Pozostate rezerwy
wyceniane sg w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

8/ Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
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Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. Swiadczen ustalane s3 osobno dla kazdego
zatrudnionego metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Analiza wieku i struktury zatrudnienia okresla, ze poziom rezerwy z tego tytutu bytby
nieistotny w zwigzku z tym zarzad odstgpit od jej tworzenia.

9/ Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartos$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
spfaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Aktywowane srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

10/ Dotacje i Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Dotacje dotyczace sktadnika aktywéw - jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddéw przysztych okresdw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
aktywa.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci srodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $Srodkéw trwatych, rozliczanych
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja.

11/ Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajace
do zaptaty czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w latach nastepujacych po roku
lub latach dalszych niz rok nastepujacy po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia jednostki z wszelkich tytutow
cywilnoprawnych i publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w ztotych — wymagajacy
zapfaty najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujgcego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz
wartosci nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone
przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztow finansowych.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych — nie wystepujg w Spéice.
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12/ Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wykazywane sg w podziale na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowsa.
W momencie poczgtkowego ujecia, dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, dtugoterminowe kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
Kredyty kréotkoterminowe wykazywane sg tak jak inne zobowigzania krétkoterminowe.

13/ Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa i Statutu Spotki.

14/ Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z
wystepowaniem przejsciowych rdéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywdéw i pasywow a ich wartoscia podatkowa. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z
wystepowaniem przejSciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartosécig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku
odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik rezerwy zostanie
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zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

15/ Przychody, koszty i wynik finansowy

Jednostka sporzgdza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Dla celéw niniejszego
sprawozdania dokonano przeksztatcenia na wariant kalkulacyjny.

16/ Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci
aktywow albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcdéw lub wtascicieli.

17/ Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu witasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny
sposoéb niz wycofanie srodkdw przez akcjonariuszy.

18/ Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 1z tytulu podatku dochodowego,
obejmujgcego czes¢ biezacy oraz odroczona.
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W zwigzku ze sporzgdzeniem skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej POLMED S.A. oraz skréconego jednostkowego sprawozdania POLMED
S.A., Zarzagd POLMED S.A. niniejszym os$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy zaréwno
kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak i skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za | kwartat 2012 roku tj., za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do
dnia 31 marca 2012 r. i ujete w nim dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
POLMED S.A.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Prezes — Radostaw Szubert .....................

Wiceprezes - Romuald Magdon ......................
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VI. DODATKOWE INFORMACIE

1. ZESTAWIENIE POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ PODMIOTY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE

Zestawienie stanu posiadania_akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

e RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtosdw na WZA; wspdlnik spotki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. (50% udziatéw), ktora posiada 13.579.329
akcji Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co
daje 57,37% gtoséw na WZA; inne: brak

e ROMUALD MAGDON - Wiceprezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajacy bezposrednio
867.866 akcji Emitenta, stanowigcych 3,06% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta, co daje 2,50% gtoséw na WZA; wspdlnik spoétki jawnej POLMED MEDICAL
Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. (50% udziatéw), ktéra posiada 13.579.329
akcji Emitenta, stanowigcych 47,90% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, co
daje 57,37% gtoséw na WZA, inne: brak,

e KRZYSZTOF PtACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e ROBERT BOZYK — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK DUDKIEWICZ — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e BOLEStAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e TOMASZ POLAKOWSKI- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e MONIKA KOSAKOWSKA-SERWIN — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta
osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych.

2. DOKONANIA | NIEPOWODZENIA EMITENTA

W ponizszych w punktach Zarzad Spétki prezentuje wykaz zdarzen, ktére miaty miejsce w
okresie objetym raportem, majacych, jego zdaniem, istotny wptyw na przysztg sytuacje
Emitenta:
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e Zawarcie z oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia uméw oraz anekséw do
umoéw, ktérych przedmiotem jest udzielanie przez POLMED S.A. $wiadczen
medycznych o tgcznej szacunkowej wartosci sSwiadczen ze wszystkich umow z
oddziatami NFZ na 2012 rok wynoszacg 12.872.208,55 zt (o czym Emitent informowat
raportami biezgcymi nr 8/2012 z dnia 24 stycznia 2012 r., 9/2012 z dnia 26 stycznia
2012 r. oraz 12/2012 z dnia 7 lutego 2012 r.),

e Dnia 6 lutego 2012 r. dziatalno$¢ rozpoczeto nowo otwarte Centrum Medyczne
POLMED w Warszawie, mieszczace sie przy ul. Putawskiej 410 A. Zdarzenie to
stanowito jednoczesnie realizacje celu emisyjnego zwigzanego z emisjg publiczng
akcji serii H (Emitent informowat o tym zdarzeniu raportem biezgcym nr 11/2012 z
dnia 6 lutego 2012 r.),

3. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

W okresie objetym raportem nie wystepowaty czynniki ani zdarzenia o nietypowym
charakterze majgce znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spotki.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtANIA
EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

W opinii Zarzagdu w prezentowanym okresie objetym raportem nie zachodzity sezonowos$é
lub cyklicznos¢ dziatania Emitenta. Niemniej jednak nalezy zwrécié uwage na fakt, iz umowy
zawarte przez Spétke w przedmiotowym okresie sprawozdawczym, jak réwniez te, ktére
zawarto po tym okresie, bedg miaty wptyw na wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze
dopiero w przysztych kwartatach.

5. INFORMACIE DOTYCZACE EMISIJI, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIALtOWYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Wyzej wymienione zdarzenia nie miaty miejsca w okresie objetym niniejszym raportem.

6. INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANE))
DYWIDENDY, tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA
AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE
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Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2011.

Zarzad POLMED S.A. poinformowat, iz po uzyskaniu pozytywnej opinii Rady Nadzorczej POLMED S.A,,
zawnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, by zysk netto Spétki osiggniety w roku
obrotowym od dnia 01 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia 2011 roku wynoszacy 1.836.583,34 zt.
(stownie: jeden milion osiemset trzydziesci szes¢ tysiecy piecset osiemdziesigt trzy ztotych i
trzydziesci cztery groszy) podzieli¢ w nastepujacy sposdb:

- kwote w wysokosci 850.501,83 zt (stownie: osiemset piecdziesiat tysiecy piecset jeden ztotych i
osiemdziesiat trzy grosze) przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, co daje 0,03 zt (trzy grosze) na akcje;
- kwote w wysokosci 986.081,51 zt (stownie: dziewieéset osiemdziesigt sze$¢ tysiecy osiemdziesiagt
jeden ztotych i piecdziesigt jeden groszy) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Dnia 24 kwietnia 2012 roku raportem biezgcym nr 15/2012 Zarzad POLMED S.A. poinformowat, iz
tego samego dnia Rada Nadzorcza POLMED S.A. podjeta uchwate w przedmiocie wydania pozytywnej
opinii co do rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok 2011.

7. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO 31 MARCA 2012 R.

Zarzad POLMED S.A. raportem biezagcym nr 14/2012 z dnia 19 kwietnia 2012 r. przekazat do
publicznej informacji, iz tego dnia doszto do zawarcia umowy o kredyt w rachunku biezgcym
pomiedzy POLMED S.A. oraz Bankiem Spodfdzielczym w Starogardzie Gdanskim z siedzibg w
Starogardzie Gdanskim (dalej: Bank). Wartos¢ zawartej Umowy wynosi 4.000.000,00 zt.
Kredyt w wysokosci 4.000.000,00 zt udzielony zostat Spdtce na okres od 19 kwietnia 2012 r. do dnia
18 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Kazdy wptyw $rodkéw na
rachunek biezgcy Spétki obniza kwote wykorzystanego kredytu i umozliwia Spdtce ponowne
zadtuzenie. Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke zmienng WIBOR 1 M plus marza
Banku. Spfata odsetek odbywac sie bedzie miesiecznie. Stopa WIBOR liczona jest jako $rednia
arytmetyczna wszystkich kwotowann WIBOR 1 M z miesigca kalendarzowego poprzedzajacego miesigc
naliczania odsetek. Kredytobiorca zobowigzat sie ponadto do przeprowadzania w okresie
kredytowania przez rachunki bankowe Kredytobiorcy w Banku s$redniomiesiecznych obrotéw w
wysokosci co najmniej 50% osigganych przychoddw netto ze sprzedazy. Spetnienie tego zobowigzania
Bank bedzie weryfikowat, a w przypadku jego niedotrzymania Bank podwyiszy marze kredytu.
Warunkiem (zawieszajacym) pozostawienia do dyspozycji Spétki kwoty kredytu od dnia 19 kwietnia
2012 r. byto przedstawienie potwierdzenia ztozenia w sadzie i optacenia wniosku o ustanowienie
hipoteki na zabezpieczenie kredytu oraz uiszczenie podatku PCC-3, ktére to czynnosci Spétka do dnia
19 kwietnia 2012 r. wykonata, w zwigzku z czym warunek ten zostat spetniony.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z powyzszych uméw kredytowych, tj. roszczen
Banku dot. sptaty kapitatu kredytu, odsetek oraz Swiadczen ubocznych, ustanowiona zostata na rzecz
Banku hipoteka do kwoty 4.100.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego dziatek nr 215i214/8 o
tacznej powierzchni 4.28.62 ha oraz na prawie witasnosci znajdujacych sie na tej dziatce zabudowan,
potozonych w Borzechowie, nalezagcych do POLMED S.A., objetych ksiegg wieczysta KW nr
GD1A/00024503/7 Sadu Rejonowego w Starogardzie Gdanskim V Wydziat Ksigg Wieczystych.
Warto$¢ ewidencyjna powyzszych aktywéw w ksiegach rachunkowych Emitenta wynosi
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2.614.633,20zt. Nie wystepuja zadne powigzania pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub
nadzorujgcymi Emitenta oraz spétkami zaleznymi Emitenta a Bankiem, na rzecz ktérego ustanowiono
hipoteke oraz osobami nim zarzadzajgcymi.

Tytutem zabezpieczenia roszczen Banku wynikajgcych z powyzszych umoéw kredytowych dokonana
zostata przez POLMED S.A. na rzecz Banku takze cesja praw z uméw ubezpieczenia dotyczacych wyzej
wskazanych nieruchomosci.

Pozostate warunki powyzszej Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych warunkéw dla tego
typu umow.

8. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zarzad POLMED S.A. raportem biezagcym nr 1/2012 z dnia 6 stycznia 2012 r. podat do publicznej
informacji, iz dnia 5 stycznia 2012 roku, pomiedzy NOMOS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
spotka komandytowsa z siedzibg w Gdansku (Wynajmujgcym) a spétka zalezng Emitenta - POLMED
DEVELOPMENT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim
(Najemca), doszto do zawarcia warunkowej umowy najmu (dalej Umowa), ktérej przedmiotem jest
czes$¢ budynku potozonego w Warszawie przy Alei Komisji Edukacji Narodowej 105, o powierzchni
uzytkowej 520,56 m? wraz z sze$cioma miejscami postojowymi (Przedmiot Umowy). Szacowana
catkowita wartos¢ Umowy za caty okres jej obowigzywania to okoto 4.509 tys. zt.

Wynajmujgcy wyrazit zgode na podnajecie przez Najemce catosci przedmiotu najmu podmiotom z
jego grupy kapitatowej (oraz ich podwykonawcom) na cele dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem
Swiadczen zdrowotnych. Jest to zgodne z planami Emitenta, ktéry zamierza poszerzyé swojg sied
centréw medycznych o kolejng placéwke w Warszawie.

Umowa Najmu wchodzi w zycie pod warunkiem zawieszajagcym, ze w terminie do dnia 31 maja 2012
roku Najemca uzyska ostateczne pozwolenie na wykonanie okreslonych w projekcie zmian
budowlanych, tj. zwigzanych z dostosowaniem Przedmiotu Umowy do dziatalnosci, pod ktdrg lokal
jest najmowany. Jezeli zachodzi¢ bedzie obawa, ze w wyznaczonym terminie nie dojdzie do uzyskania
ostatecznego pozwolenia na budowe, jednak jego uzyskanie bedzie wysoce prawdopodobne, Strony
moga przedtuzy¢ ten termin o dwa miesigce. Adaptacja Przedmiotu Umowy dla potrzeb planowanej
dziatalnosci gospodarczej nastgpi na koszt Najemcy.

Umowa Najmu zostaje zawarta na czas oznaczony 20 petnych lat kalendarzowych liczony od daty
przekazania Przedmiotu Umowy Najemcy. Umowa moze zosta¢ przedtuzona na okres kolejnych 10
lat; w tym celu na 12 miesiecy przed uptywem okresu najmu Strony podejma negocjacje dotyczgce
warunkéw jej przedtuzenia.

Wydanie Przedmiotu Umowy nastgpi w terminie 7 dni od poinformowania Wynajmujgcego przez
Najemce o spetnieniu sie warunku zawieszajacego, o ktérym mowa wyze;j.

Czynsz naliczany bedzie od dnia rozpoczecia w Przedmiocie Umowy dziatalnosci, nie pdzniej jednak,
niz 6 miesiecy po jego wydaniu Najemcy. Od tego momentu Najemca zobowigzany bedzie takze do
uiszczania optat eksploatacyjnych naliczanych przez Spoétdzielnie Mieszkaniowo-Budowlang "Jary" z
siedzibg w Warszawie oraz podatku od nieruchomosci, optat za uzytkowanie wieczyste, opfat
zwigzanych z zarzadzaniem lokalem, ubezpieczenia lokalu oraz innych optat publicznoprawnych
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zwigzanych z Przedmiotem Umowy. Ponadto Najemca zobowigzany bedzie ponosi¢ optaty
eksploatacyjne wynikajgce z zawartych przez niego indywidualnych uméw o dostarczenie mediow.
Najemcy przystuguje szczegdlne uprawnienie do wypowiedzenia Umowy Najmu z 12-miesiecznym
terminem wypowiedzenia, jesli z niezaleznych od Najemcy i obiektywnie istotnych przyczyn
prawnych lub faktycznych, zwigzanych z funkcjonowaniem systemu opieki zdrowotnej i
finansowaniem swiadczen medycznych prowadzenie przezen zaktadu opieki zdrowotnej stanie sie
niemozliwe lub nastgpi istotne pogorszenie warunkdw prowadzenia takiej dziatalnosci.
Tytutem zabezpieczenia naleznosci z tytutu czynszu, optat eksploatacyjnych i innych kosztéow
zwigzanych z Przedmiotem Umowy oraz tytutem zabezpieczenia naprawienia ewentualnej szkody
spowodowanej przez Najemce, Najemca wreczyt Wynajmujgcemu w dniu podpisania Umowy weksel
in blanco, a do dnia wydania Przedmiotu Umowy ustanowi na rzecz Wynajmujacego kaucje
gwarancyjna na kwote 57.000 zt, zamienng na bezwarunkowg, przenaszalng, ptatng na pierwsze
zadanie gwarancje pokrycia roszczen, wystawiong przez bank lub instytucje ubezpieczeniowa na te
samg kwote. W zakresie obowigzku opuszczenia przedmiotu najmu po zakorczeniu okresu najmu
Najemca dostarczy do dnia wydania Przedmiotu Umowy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 4 kodeksu postepowania cywilnego.
Pozostate warunki powyzszej Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych warunkéw dla tego
typu porozumien.

9. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)J

Wskazanie skutkdédw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie zachodzity zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym potgczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek
Grupy Kapitatowej POLMED S.A., inwestycje diugoterminowe, podziat, restrukturyzacja oraz
zaniechanie dziatalnosci.

10. INFORMACJA ZARZADU O STANIE REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH
SPOLKI NA ROK 2012

Zarzad POLMED S.A. nie sporzadzat, ani nie publikowat prognoz finansowych Spoétki na
przedmiotowy okres sprawozdawczy, tj. na rok 2012.

11. WYKAZ POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w

zakresie:
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a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od

niego zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z

okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnhosci, ktorych taczna

wartosc¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw witasnych emitenta, z okresleniem

tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze

stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w

grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci

przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

POLMED S.A. ani zadna z jej spoétek zaleznych nie jest strong w zadnego postepowania
dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych Spofki.

Nie wystepujg rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wtasnych Spofki.

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do
POLMED S.A. lub spétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajgcej 10%kapitatow
wiasnych.

POLMED S.A. i spotki od niego zalezne — POLMED ZDROWIE sp. z o.0. oraz POLMED
DEVELOPMENT sp. z 0.0. - nie sg i nie byty, poza nizej wskazanym przypadkiem, w
prezentowanym okresie strong postepowan przed organami rzadowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogty mieé lub miaty w niedawne] przesztosci istotny
wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

W dniu 22 wrzes$nia 2008 roku Emitent ztozyt do Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc Wydziat
IV Gospodarczy, pozew przeciwko PONIK FARMACIJA sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim o zaptate kwoty 119.340,09 zt. wraz z ustawowymi odsetkami liczconymi od dnia
wymagalnosci do dnia zaptaty oraz kosztami procesu z tytutu niezaptaconego przez
pozwanego czynszu, a takze utraconych przez Emitenta korzysci z powodu
przedterminowego rozwigzania umowy najmu. W dniu 24 grudnia 2008 roku Sad wydat
wyrok zaoczny w catosci uwzgledniajgcy roszczenie Emitenta objete pozwem. W dniu 22
stycznia 2009 roku wyrok stat sie prawomocny. W ramach prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spodtka otrzymata kwote 33.683,59 zt. Postepowanie egzekucyjne jest
prowadzone.

Ponadto Emitent oswiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére
mogtyby mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa
Emitenta i Grupy Kapitatowej.
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12. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty

zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez

emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci,

przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug

rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji s3

niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy

emitenta.
W okresie objetym raportem nie doszto do zawarcia przez Emitenta lub jednostke od niego

zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére mozna by uznaé za zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

13. UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCIE

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce

zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie objetym raportem nie doszto do udzielenia przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki ani udzielenia gwarancji.

14. INNE ISTOTNE INFORMACIE

a) Dnia 6 lutego 2012 r. dziatalnos¢ rozpoczeto nowo otwarte Centrum Medyczne POLMED w
Warszawie, mieszczace sie przy ul. Putawskiej 410 A. Zdarzenie to stanowito jednoczesnie
realizacje celu emisyjnego zwigzanego z emisjg publiczng akcji serii H.

Zgodnie z zatozeniami Emitenta, catos¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii H miata
zosta¢ wykorzystana na utworzenie nowoczesnego centrum medycznego o powierzchni
ponad 1550 m? na terenie Warszawy. W ramach przeprowadzenia inwestycji planowany byt
zakup specjalistycznego sprzetu medycznego, wyposazenia do specjalistycznych gabinetéw
lekarskich oraz roboty budowlano-remontowe, majgce na celu przystosowanie budynku do
Swiadczenia komercyjnych ustug medycznych. Centrum Medyczne w Warszawie przy ul.
Putawskiej jest dotychczas najwiekszg placdwka POLMED S.A. oraz o najszerszym wachlarzu
ustug medycznych — na powierzchni ok. 1670m? miesci 22 specjalistyczne gabinety.

Poczatkowo planowanym terminem zakonczenia inwestycji, zgodnie z Aneksem nr 2
zatwierdzonym dnia 9 wrzesnia 2010 r. do Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego dnia 15
lipca 2010 r., byt lll kwartat 2011 r. Dotrzymanie tego terminu nie byfo jednak mozliwe z
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uwagi na niezalezne od Emitenta przeszkody w postaci przedtuzajgcych sie procedur
administracyjnych zwigzanych z otwarciem placéwki.

Wedtug szacunkéw Emitenta naktady zwigzane z tg inwestycjg nie przekroczg anonsowanych
wczesniej 4 min zt, a ponadto pokrycie czesci kosztow inwestycji, z uwagi na leasing czesci
wyposazenia placéwki, roztozone zostanie w czasie. Kwota niezbedna do ukoriczenia
inwestycji zwigzanej z budowg centrum medycznego przekraczajgca wptywy z emisji
pochodzi¢ bedzie ze srodkédw wtasnych Spotki.

b) Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 43/2012 z dnia 13
stycznia 2012 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G spétki POLMED S.A. Zarzad Gietdy
stwierdzit, ze zgodnie z §19 ust. 1 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym dopuszczone sg nastepujace akcje zwykte na okaziciela spétki POLMED S.A. o
wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda:

1/ 7.282.204 (siedem milionéw dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie cztery) akcje
serii CB,

2/12.035.000 (dwanascie miliondw trzydziesci piec tysiecy) akcji serii G.

Na podstawie §38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy postanowit wprowadzié¢ z
dniem 18 stycznia 2012 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
akcje spotki POLMED S.A., o ktérych mowa wyzej, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 18 stycznia 2012 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem "PLPOLMDO00011". Powyzsza uchwata weszta w zycie z dniem podjecia,
przewidziane uchwatg warunki spetnity sie.

15. GLOWNE CZYNNIKI MAJACE W OCENIE EMITENTA WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTAtU

Gtéwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, nieuwzglednionym jednak w sprawozdaniu, bedzie
dalszy wzrost sprzedazy abonamentéw wtasnych, medycyny pracy, rosngca sprzedaz ustug
medycznych do firm ubezpieczeniowych, juz nie tylko PZU ZYCIE, ale rowniez szybko rozwijajaca sie
wspotpraca z ALLIANZ, MEDICA POLSKA, SIGNAL IDUNA oraz INTER RISK, gdzie we wspétpracy od 1
kwietnia 2012 sg obstugiwani pracownicy Spétki Telewizja Polska S.A. Emitent bierze réwniez udziat w
kolejnych znaczgcych postepowaniach przetargowych na swiadczenie ustug medycznych w ramach
abonamentu medycznego. Ponadto Emitent przystgpit do konkursu ofert ogtoszonego przez NFZ

odziat dolnoslaski oraz mazowiecki.
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Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, ze w miesigcu kwietniu oraz maju Emitent realizuje szerokg kampanie
informacyjng w mediach, zaréwno w radiu, Internecie jak i w TV, ktéra ma na celu zwiekszy¢
Swiadomos¢ marki POLMED u potencjalnych klientéw Emitenta.

O istotnych zdarzeniach, ktére moga wystgpi¢ w zwigzku z prowadzonymi przetargami Emitent

informowac bedzie w oddzielnych komunikatach.

Podpisy cztlonkéw Zarzadu POLMED S.A.:

Prezes — Radostaw Szubert ..........ccvvvvvnnn-

Wiceprezes — Romuald Magdon ...........c.....uuuun.

Starogard Gdanski, dnia 15 maj 2012 r.



