OCENA SYTUACIJI
GREMI SOLUTION SA. W 2011 ROKU

Rada Nadzorcza GREMI SOLUTION S.A. zgodnie z pKt. 1.1 ,Dobrych praktyk Spoétek
notowanych na GPW” przedktada Walnemu Zgromadzemiigzta ocerg sytuacji Spotki w 2011
roku, uwzgédniajaca zdarzenia mafge miejsce w roku 2012r.

Biezaca dzialalné¢ Spotki oraz plany jej rozwoju byly przedmiotem Hysji oraz opinii Rady
Nadzorczej kadorazowo w trakcie odbywanych posiefize

Spotka osigneta w 2011 roku dodatni wynik finansowy netto w wiegci 3 116 tys. zi.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przeprowadzorasasiia Zarzdu Spotki w tym w szczegdldoi

w zakresie:

- kontynuacji rozpocgych w 2009r. dziaka w zakresie obstugi wierzytelda sekurytyzowanych —
w lutym 2011 roku Spétka zigta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ligenoa
zaradzanie wierzytelnéciami sekurytyzowanymi, ktdr otrzymata 15 wrzgia 2011 roku. Od
wrzesnia 2009 roku Gremi Solution S.Aswiadczyta wobec Debito Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zagtkgio ustugi zwizane z ewidengjanalityczn,
administraci i wycery portfela wierzytelnéci. Laczne przychody osgnicte przez Grup z tytutu
w/w dziatalndci wyniosty wedtug stanu na koniec 2011 roku 3.838,33 ztotych netto.

- prowadzonych w @gu 2011 roku negocjacji i dziataSpétki w celu zamkrcia rozliczeé

z gtéwnymi dhinikami, w wyniku finalizacji ktorych Spotka w | kwiale 2012r. otrzymatarodki
finansowe z podziatu masy upagtto ZM Polmetal Sp. z 0.0. wwysoka 4.476 tys. zt oraz
z zawartej umowy sprze#ha wierzytelngci Silesia Capital Fund S.A w kwocie 6.690 tys. zi.
Zamknkcie powyzszych rozliczé pozwolito wyksegowa z bilansu wierzytelnii, ktére z uwagi na
ich wartag¢ i istotnas¢ dla Spoétki generowaly negatywne raporty gietldowegatywny PR spoiki na
rynku.

- w toczcych sé postpowaniach podatkowych w zakresie podatku dochodoveegoséb prawnych
za 2007 rok oraz podatku od towardw i ustug zgpgag 2007 roku i styczie 2008 roku, ktére byly
przedmiotem kontroli UKS w Krakowie Spotka otrzyknav 2011r. korzystne dla Spotki, ostateczne
decyzje wydane przez Dyrektora Izby Skarbowej wkidveie, na skutek wniesionych przez Spotk
odwota.

- zmiany w | kwartale 2012r. nazwy na Gremi Solnti®.A. oraz wprowadzenia towarzygsego
nazwie nowego znaku stowno — graficznego, ktorytigtkuje Spoétk z grup kapitatowa GREMI, w
ktorej strukturach Spotka dziata i unliovia petniejsze korzystanie z efektu synergii §gisvego dla
korporacji.

- decyzji w sprawie przeprowadzenia gg#enia Spotki ze spddkzalezna Eurofaktor Cash Solution
Sp. z 0.0. — ECS Sp. z 0.0. (spotka przejmowangyzea przeniesienie catego mtlju spokki
Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. (spétka proeyana ) na spok Gremi Solution S.A. (spétka
przejmupca ).

W ocenie Zarzdu i Rady Nadzorczej planowane genie pozwoli na obgie bezpéredniej kontroli
nad aktywami spotki przejmowanej jak réwhiea przeprowadzenie zmian organizacyjnych poprzez
likwidacje niektorych stanowisk, redukckosztow funkcjonowania grupy kapitatowej.

Jednym z gtéwnych planéw rozwoju GREMI SOLUTION Sakceptowanym przez Ratlladzorcz
jak réwniez prezentowanym w ostatnich sprawozdaniach finagsbwbyt rozwdj dziatalnéci

w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowamiomostowego, z ktérego przychody
gwarantowatyby rozwdj w diszej perspektywie oraz pozwalaty na lokowanie patysh nadwyek
finansowych w segmencie wierzyteficosekurytyzowanych.

W opinii Zaradu Spotki podstawtak przygtych plandw rozwoju byto przede wszystkim pozyskani
finansowania zewgtrznego zerodkow z tytutu emisji obligacji zabezpieczonych.



Zgodnie z przedstawionymi Radzie Nadzorczej przazafl Spétki nowymi zaléeniami do rozwoju
Spoétki uwzgekdniajacymi migdzy innymi :

- trudnaci Spotki w pozyskaniu zérédet zewwtrznych (m.in. poprzez emisjobligacji, kredytu)
znacznych srodkéw finansowych zapewnigiych iumdaliwiajacych prowadzenie dziataldc

finansowe] na szera@k skak w powysszych obszarach oraz gwarantggo uzyskanie
satysfakcjonujcej pozycji na rynku finansowym, ktore zwane sa m.in. z brakiem wiwosci

pozyskania zabezpieaze pod planowas emisje obligacji jak te z brakiem maliwosci

zagwarantowania stabilnego modelu ksztaltowaniaztk@s takiego finansowania zewnznego
wobec sytuacji makroekonomicznej,

Rada Nadzorcza popiera opirdarzdu, ze koncentracja dziataldoi Gremi Solution S.A. wyicznie

na finansowym segmencie dziatadoobw dtuzsze] perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju
Spotki co jednoczmie wymaga okrdenia dla Spoétki dodatkowych nowych, perspektywigzh
kierunkéw dziatania i nowych inwestycji, dajch podstawy do wzrostu waéth spotki dla jej
akcjonariuszy.

Jednoczénie Rada Nadzorcza popiera peggj przez Zargd zatazenia do nowych obszaréw rozwoju
Gremi Solution S.A., zgodnie z ktorymi Spétka zamée rozszerzy dziatalngé poprzez
zaangaowanie Spotki w podmioty zwrane z rynkiem medidow z docelowym zamiarem stwaazen
wspolnie w ramach Grupy Gremi w przysadbnowoczesnego koncernu medialnego dzia&gjo
w réznych segmentach operacyjnych wykorzysgtego i promujcego najnowsze technologie.

Odnoszc sk do kwestii oceny systemu kontroli wegtrenej i systemu zaggzania ryzykiem
w Spéice - zasady dotygz odpowiedzialnii i nadzoru w GREMI SOLUTION S.A. zostaly
okreslone w obowdzujacym Regulaminie Organizacyjnym Spotki, w ktérym tbswvprowadzony
zapis dotycacy przypisania Czlonkom Zagdu oraz Kierownikom jednostek organizacyjnych
obowiazku sprawowania kontroli wewtrznej w nadzorowanych komaérkach organizacyjnych.

W ocenie Rady Nadzorczej gtdowne ryzyka, w tym gasine z przestrzeganiem obamtijacych
przepisOw prawa i regulacjasv Spotce prawidtowo identyfikowane, zadzane i ujawniane.
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