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List od Zarzadu Spotki
Warszawa, 15 maja 2012 r.

Gino Rossi S.A. - komentarz do wynikéw za I kwartat 2012r.

Szanowni Panstwo,

w dniu dzisiejszym Gino Rossi S.A. opublikowata skonsolidowane i jednostkowe wyniki za

pierwszy kwartat 2012r.

Przychody ze sprzedazy grupy kapitalowej Gino Rossi S.A. wyniosty 48,7 mln z}., co stanowi
12,8% wzrostu w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011. Marza brutto ze sprzedazy wzrosta o
22,3% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011. Dodatkowo udzial kosztow sprzedazy i kosztow
administracyjnych w przychodach ze sprzedazy spadt z 43,8% do 43,3%, odpowiednio dla w/w
kwartaléw. Co znaczace, istotny wptyw na powyzsze wyniki mial wzrost jednostkowej marzy brutto
ze sprzedazy czgsci obuwniczej Grupy Kapitatowej, ktory wynidst 23% (wzrost z 8,1 mln PLN do
10,0 mln PLN) w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2011, przy wzrastajacych przychodach
jednostkowych spétki Gino Rossi SA na poziomie 6,9%.

Powyzsze wyniki potwierdzaja stusznos$¢ przyjetej strategii sprzedazowej i sg jej pierwszymi
owocami. Spodziewamy si¢ dalszej kontynuacji pozytywnych efektow tej strategii, co w jeszcze
wigkszej mierze bedzie mozna zaobserwowaé w trakcie sprzedazy kolekcji jesien-zima 2012.
Szczegélnie chcielibySmy zwrdci¢ Panstwa uwage na poprawe marzy brutto ze sprzedazy, co
dodatkowo wskazuje na poprawe jakosci biezacej kolekcji i mozliwo$¢ jej skutecznej sprzedazy w
petnych cenach. Dodatkowo Spétka Gino Rossi SA, realizujac réwniez polityke pozbywania sig
starych zapaséw, zmniejszyta ich ilo§¢, co umozliwilo jej dalsze zmniejszenie odpiséw na
wolnorotujacy zapas, a takze pokazuje potencjat tkwiacy w marzy brutto, wciaz obciazonej
wyprzedaza poprzedniej kolekcji prowadzonej w miesiacach styczniu i lutym 2012. Grupa Kapitalowa
Gino Rossi realizujac réwniez przyjeta polityke optymalizacji kosztowej nie tylko zmniejszyta udziat
w/w kosztow w sprzedazy, ale mogla réwniez zmniejszy¢ odpis na nalezno$ci z uwagi na poprawe
efektywnosci dziatania zagranicznych spotek zaleznych, odzyskujac dzigki temu czg$¢ wczesniej
odpisanych nalezno$ci. Spodziewamy si¢ dalszej poprawy wynikéw sklepéw funkcjonujacych w

Niemczech i Czechach.
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Spdétka Gino Rossi SA dokonata w lutym br przewalutowania kredytu wyrazonego w CHF na
PLN. Cho¢ spowodowato to wzrost biezacych kosztow obstugi tego zadluzenia, co zostato z nawiazka
zrekompensowane przez zysk na réznicy kursowej zanotowanej na tej transakcji, chcielibySmy
wskaza¢, iz dziatanie to umozliwi eliminacj¢ réznic kursowych w przysztosci, co niestety miato
bardzo negatywny wplyw na wynik finansowy roku 2011, a dodatkowo ufatwi Spodtce
przeprowadzenie refinansowania istniejacej struktury zadtuzenia. Wspomniane refinansowanie jest
planowane w drugiej polowie roku 2012, przy zatozeniu powodzenia emisji akcji serii H, co Zarzad
Spotki uwaza za wysoce prawdopodobne. Powyzszy plan jest zaakceptowany przez banki obecnie
finansujace Spétke, co znalazto odzwierciedlenie w podpisanym przed kilu dniami aneksie do

porozumieniu standstill wydtuzajacym finansowanie spétki do 31.08.2012.

Finalnie nalezy wspomnie¢, iz Spétka dokonata korekty wynikéw za pierwszy kwartat 2011,
stanowigcych dane poréwnywalne dla aktualnego sprawozdania kwartalnego, z uwagi na konieczno$¢
przeksztatcenia jednostkowych danych kwartalnych poprzedniego roku do standardéw MSSF oraz z
uwagi na konieczno$¢ korekty danych wczedniej ujetych bilednie w drugim kwartale 2011.
Chcieliby$Smy réwniez zwrdci¢ Panstwa uwage na to, iz zakladajac dalsza kontynuacje¢ wdrazanego
przez Zarzad Spéiki planu restrukturyzacyjnego, Grupa Kapitatlowa Gino Rossi najprawdopodobniej
wykaze jeszcze wigksza poprawg wyniku za drugi kwartal 2012 , co lezy u podloza przedstawionej

niedawno przez Zarzad Spétki prognozy dla 2012 roku

Zarzad Gino Rossi SA

Informacje o grupie Gino Rossi:

Gino Rossi zarzadza portfelem uznanych na polskim rynku modowym marek: Gino Rossi oraz Simple Creative Products.
W ofercie Grupy Gino Rossi znajduje sie obuwie damskie i meskie, torebki i akcesoria skdrzane oraz odziez damska. Wszystkie
produkty charakteryzujg sie nowoczesnym, wyszukanym wzornictwem oraz doskonatg jakoscig wykonania.

e Gino Rossi jest jedna z najlepiej rozpoznawanych i najwyzej ocenianych na polskim rynku marek, ktéra zajmuje
pozycje lidera w segmencie obuwia ze $redniej i wyzszej pdtki. Sie¢ sprzedazy obejmuje salony firmowe w Polsce i
za granica.

. Simple Creative Products to czolowa marka na polskim rynku luksusowej odziezy damskiej, oparta na

bezpretensjonalnej prostocie, wyrafinowanym, eleganckim i kreatywnym wzornictwie. Sie¢ sprzedazy obejmuje
salony firmowe znajdujace sie w najlepszych lokalizacjach, zaréwno w kraju, jak i za granica.

Wiecej informacji o firmie i produktach na stronie www.gino-rossi.com i www.simple-cp.com




